v/ GESC®PERATIVO

GRUPO CAJA RURAL

31 de Marzo de 2024

DATOS GENERALES DEL FONDO

FI RENTA FIJA INTERNACIONAL]
25/02/2016

Tipo de inversion:

Fecha de constitucion:

Ultimo cambio politica

Inversion minima:

Gestora: GESCOOPERATIVO SA SG IIC
Depositario: Banco Cooperativo
Espanol, S.A.

ISIN: ES0142100017|
N¢ Registo CNMV: 4966
Patrimonio (miles de Euros): 15.721
Numero de participes: 3.931]
4 anos

Periodo recomendado
de permanencia:

Bloomberg Barclays pan-
EUROPEAN HIGH YIELD (euro)
TR INDEX VALUE UNHEDGE|

Indice de Referencia:

Ultimo Valor Liquidativo:

ESTRUCTURADELAC ERA

331,40¢€

Renta Fija Renta Variable
100-100% 0-0%

Estructura de la cartera del fondo
| S/

PERFIL DE RIESGO

El nivel de riesgo de este fondo es 2.
Tiene un perfil de riesgo bajo.

Potencialmente ->
mayor rendimiento

<- Potencialmente
menor rendimiento

<= Menor riesgo

B e (s]e 7

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta calculado
en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no
constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del
fondo.

VOLATILIDAD DEL FONDO*

2,03%

Mayor riesgo =>

*Riesgo histérico ultimos 12 meses calculado como desviacion
tipica de la rentabilidad diaria del fondo.

COMISIONES
C. Gestion (anual) s/ patrimonio directa: 0,30%
C. Depositario (anual) s/ patrimonio directa: 0,10%
% max. soportado C.Gestidn indirecta: 2,00%
% max. soportado C.Depositario indirecta: 0,30%

RURAL BONOS HIGH YIELD, FI CLASE CARTERA

DESCRIPCION DEL FONDO

Fondo de Fondos. RENTA FIJA INTERNACIONAL.

Se invertird mas del 50% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la gestora, con un mdximo del 4% en una misma lIC. La inversion en
[IC no armonizadas no superard el 30% del patrimonio.

El fondo invertird de forma directa e indirecta a través de IIC, mayoritariamente en valores de renta
fijo de alta rentabilidad (Higﬁh Yield) con baja calidad crediticia (inferior a BBB-), o sin calificacién
crediticia, pero con favorables perspectivas de evolucion, pudiendo tener el 100% de la exposicion
total en renta fija de baja calidad. No se descarta de forma minoritaria la inversion en renta fija de
al menos mediana calidad crediticia (minimo BBB-) y en instrumentos del mercado monetario,
cotizados o no, que sean liquidos y depositos.

La politica de gestion se realizard de forma discrecional, no existiendo predeterminacion respecto a
los emisores (publicos o privados),sectores y dreas geogrdficas.

La duracion objetivo de la cartera de renta fija oscilard entre 2 y 8 anos.

El riesgo divisa no superard el 30% de la exposicion total.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Bloomberg Barclays pan- EUROPEAN
HIGH YIELD (euro) TR INDEX VALUE UNHEDGE.

¢A QUIEN VA DIRIGIDO?
CLASE CARTERA

La Clase Cartera de este fondo se dirige exclusivamente a clientes con contratos de gestion
discrecional encomendada a Banco Cooperativo Espanol y resto de IIC gestionadas por
Gescooperativo.

VOLUCION DEL FONDO EN LOS ULTIMOS ANOS
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. El grafico muestra la evolucion del fondo en los ultimos S anos o desde el Ultimo cambio de politica, si fuese inferior.

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

RENTABILIDAD DEL FONDO

2024* Trimestral Anual
ctua ri i i
A | 4Tri2023 3Tri2023 2Tri2023 2023 2022 2021 2020 2019
1,27%
1.27% 4,99% 1.32% 1,53% 9.22% -9,52% 2,29% -1,96% 3,37%

* Ano en curso hasta la fecha de la ficha
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\*v/ GESC®PERATIVO RURAL BONOS HIGH YIELD, FI CLASE CARTERA

GRUPO CAJA RURAL

COMENTARIO DEL GESTOR

Durante el 2023 hemos asistido a rentabilidades no vistas desde hace décadas en los activos de renta fija. Entre los catalizadores de este buen
comportamiento estdn la constatacion de una tendencia a la baja de la inflacion a lo largo del ano y una economia resiliente que evitaba la
recesion. Esto llevaba al mercado a descontar grandes expectativas en relacién al inicio de recorte de los tipos de interés en 2024, que se
reafirmaban tras las reuniones de diciembre de los principales bancos centrales. La rentabilidad del bono alemdn a 2 anos ha cerrado 2023 en
2,4% y el bono espanol lo ha hecho en el 2,96%. La rentabilidad de los bonos a 10 anos se ha reducido hasta el 2,99% en Espana, y 2,02% en
Alemania. En Estados Unidos, la rentabilidad del bono a 2 anos ha cerrado en 4,25% y el bono a 10 anos en 3,88%.

A 31 de diciembre, el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una duracion media de 2,70 anos y con una TIR media bruta a
precios e mercado de 6,96%. Un 80,80% de la cartera estd invertido en otros fondos de inversién, tanto globales (5,40%), como focalizados en
la zona euro (75,40%). Las gestoras mds representativas son: Schroder (6,20%), JP Morgan (6,18%), Dpam (5,39%) y EDR (3,37%). Durante el
semestre hemos mantenido un perfil defensivo, tanto en términos de duracion, ya que nos situamos en torno a los 3 anos, como en cuanto al
rating medio de la cartera: BB/BB-. El valor que mds ha contribuido a la rentabilidad ha sido el fondo UBS Bonds Euro High Yield (7,66% para un
peso medio de 3,33%).

COMPOSICION DE LA CARTERA

PRINCIPALES INVERSIONES

[l CONSUMO CICLICO 2.49% ALOR PESOY
] ENERGIA 0.39% INBERDEEN EURO HIGH YIELD 12 EUR 3.93%
[C] FINANCIERO 9,08% BGF EURP HIGH YIELD BND "D2"(EUR) 3.90%
] FONDOS RENTA FIJA 47.39% NORDEA 1 EUR HGH YLD BI EUR 3.89%
=|FNODNUDS?§;?STEN'BLES RENTA FIJA 3%58?; FRANKLIN EURO HIGH YIEDL W EUR AC 3.87%
[]INMOBILIARIO 162% HENDERSON HORIZON EUR HIGH YIELD BOND _ 3,87%
I MATERIALES 0.41% UBS BOND FUND EURO HIGH YIELD EUR IAIA  3,85%
[E sANDAD L22% ISCHRODER ISF EUR HIGH YIELD "C" (EUR) 3,78%
E:Emg:gz ESBTE;EO(;OMUN'CAC'ON %'7891;‘ MUZINICH EUROPEYIELD HED EUR AH 3.78%
[] TECNOLOGIA DE LA INFORMACION 0.41% NEUBERGER BERMAN EUROPEAN HY FD IA 375%
[ EFECTIVO 2,01% EVLI EUROPEAN HIGH YIELD IB EUR 3,74%
\\ _J )

FISCALIDAD

Los fondos de inversion poseen un régimen fiscal favorable puesto que permite planificar el pago del impuesto en el ejercicio fiscal mas
adecuado para el participe. Un inversor en fondos no tributa en IRPF hasta que reembolsa.

El participe, persona fisica, puede cambiar de fondo sin tributar por ello, siempre y cuando destine el importe a REINVERSION en otro fondo. Los

traspasos entre fondos de inversion, realizados por personas fisicas residentes, no tienen impacto fiscal en IRPF. En todo caso, la fiscalidad de
este producto dependerd del régimen fiscal de cada cliente asi como de sus circunstancias individuales y podrd variar en el futuro.

DESCRIPCION DE LOS RIESGOS ASOCIADOS

El riesgo de mercado es un riesgo de cardcter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo

RIESGO
DE MERCADO: RIESGO DE CREDITO: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la
emision.
ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO
RIESGO Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de

interés afectan, con cardcter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos

TIPOS DE INTERES: determinan aumentos de su precio.

Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la

RIESGO participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

DIVISA:

RIESGO DE SOSTENIBILIDAD

La Gestora no integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion del fondo ya que no dispone actualmente de una politica de
integracion de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones de
inversion, lo que no necesariamente significa que los riesgos de
sostenibilidad del fondo no puedan llegar a ser significativos.

La Gestora de este fondo no toma en consideracién las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad, ya que no dispone de
politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias
adversas. Para mads informacion acuda a www.gescooperativo.es y
consulte el apartado de sostenibilidad.

PROCEDIMIENTO

Las ordenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas (hora
peninsular) o en un dia inhdbil se tramitardn junto con las realizadas al
dia siguiente hdbil. A estos efectos, se entiende por dia hdbil todos los
dias de lunes a viernes, excepto festivos nacionales. No se
considerardn dias hdbiles aquellos en los que no exista mercado para
los activos que representen mds del 5% del patrimonio.

Los comercializadores podrdn fijar horas de corte distintas y
anteriores a la establecida con cardcter general por la Sociedad
Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el
comercializador.

Este documento tiene cardcter comercial y en ningun caso constituye una oferta, recomendacion de suscripcion ni asesoramiento financiero en materia de
inversion. La informacion contenida en el mismo es la vigente a la fecha indicada y no sustituye a la documentacion legal que deberd consultar antes de adoptar
una decision de inversion. El folleto del fondo y el documento con los datos fundamentales para el inversor puede ser consultados en las oficinas de Caja Rural, en
www ruralvia.com y en la CNMV. Las rentabilidades pasadas no son promesa o garantia de rentabilidades futuras y la fluctuacion de los mercados puede dar
lugar a variaciones en la informacion ofrecida en este documento.

Esta Ficha debera entregarse al cliente obligatoriamente junto con el documento Datos Fundamentales para el Inversor (DFI).



