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Datos oficiales

 El cobro de la prestación o ejercicio del derecho de rescate sólo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las contingencias

o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

 El valor de los derechos de movilización, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de

mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes

Informe primer semestre 2021

Liquidez y complejidad

Informe de gestión
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Bestinver Plan Patrimonio obtuvo en el primer semestre de 2021 una rentabilidad del 3,69%. Su índice de referencia 

(12,5% MSCI W.NR Eur / 87,5% Barc. Euro Agg 1-3y TR) en el mismo periodo obtuvo un 1,78%.

Por segmentos, para la parte de renta fija, el mayor aporte de rentabilidad ha venido por la deuda subordinada corporativa - híbridos 

corporativos -, seguido de la deuda financiera T2 (deuda subordinada de bancos) y de la deuda senior corporativa, con una contribución de 

0,07%, 0,06% y 0,06%, respectivamente. La parte más conservadora de la deuda bancaría contribuyó con 0,01% mientras que la deuda

gubernamental tuvo una contribución negativa de 0,08%, lastrada por la subida de los tipos de interés de largo plazo.

Empezamos el año con una sensibilidad muy baja a los tipos de interés - duración 1,42 años - tras el anuncio de la eficacia de las vacunas en 

noviembre. Esto nos permitió “inmunizar” las carteras ante la subida de tipos que se produjo a lo largo del primer trimestre. En el primer 

semestre cerramos esta posición corta de forma puntual, aumentando la duración hasta 2,90 años. La reacción del Banco Central Europeo 

ante esta subida de tipos fue la de incrementar el ritmo de compras de bonos hasta los EUR 100 mil millones mensuales y mantener este 

ritmo al menos hasta finales de septiembre, con el objetivo de evitar un endurecimiento de las condiciones financieras. Esto nos convenció 

para mantener una posición menos agresiva de cobertura y, a finales de trimestre, volvimos a reducir la duración a niveles de 2,10 años. 

Seguimos pensando que la curva de tipos europea debería seguir cogiendo pendiente, a pesar del último movimiento en contra que se ha 

producido en la curva americana, ya que en Europa las subidas de tipos oficiales, que afectan a los plazos más cortos de la curva, están 

todavía muy lejos de producirse.

Hemos hecho pocos movimientos durante el periodo en la parte de renta variable. Hemos añadido peso en compañías como Coloplast

(fabricante de consumibles médicos para pacientes con enfermedades crónicas), Novartis (compañía farmacéutica) y Samsung Electronics

(grupo coreano líder en la fabricación de semiconductores, entre otras áreas). Además, hemos vendido la totalidad nuestra inversión en 

Smith & Nephew (uno de los líderes de prótesis ortopédicas). 

Las compañías que más han contribuido durante el semestre han sido: Rovi, Hellofresh y Sea Limited. Por el contrario, las que peor se han 

comportado han sido Delivery Hero, Inpost e Informa. 



Información legal

Gestión 1,00% Depósito 0,062%

ACUMULADAS

RATIO DE GASTOS SOBRE PATRIMONIO MEDIO

A fecha  de la elaboración del presente informe, 23 de julio de 2021, la revalorización del fondo en el año es del 4,52%. 

Operaciones vinculadas: El FP ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el artículo 85 ter del RD

304/2004. A este respecto, el Órgano de Control Interno de la entidad gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado 

en interés exclusivo del FP y a precios y en condiciones iguales o mejores que los del mercado, todo ello de conformidad con lo 

establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de BESTINVER PENSIONES 

EGFP, S.A

Adicionalmente, le informamos que el Grupo BESTINVER al que pertenece la entidad gestora ha aprobado un procedimiento de 

gestión de los conflictos de interés que, con ocasión del desarrollo de su actividad, pudieran surgir entre cualquier sociedad del citado 

Grupo y sus clientes.

Durante el periodo de referencia del informe la entidad gestora del fondo de pensiones ha acordado la modificación de la Declaración 

de los Principios de Inversión (DPI) del fondo con objeto de incorporar la integración de criterios y riesgos medioambientales, sociales 

y de buen gobierno (ESG) dentro del proceso de toma de decisiones de inversión. Por otro lado, la entidad gestora ha acordado

modificar las Especificaciones del plan de pensiones con la finalidad de ofrecerle la posibilidad de realizar aportaciones periódicas a su 

plan de pensiones con periodicidad distinta a la mensual.

Rentabilidades a 30/06/21

Comisiones

13,07 % 3,69 %

6,28 % 1,78 %

Acumulado 2021
Trimestral Anual

Trim- 1 Trim-2 Trim-3 Trim-4 2020 2019 2018

0,58% 0,29% 0,29% 1,16% 1,17% 0,25%

bestinver@bestinver.es91 595 91 00

@bestinver

www.bestinver.es

linkedin.com/company/bestinver youtube.com/bestinverAM facebook.com/bestinver

4,79 % 9,21 %

2,35 % 3,80 %

ANUALIZADAS

TOP 5 POSICIONES A 30/06/21 EVOLUCIÓN VALOR LIQUIDATIVO

Noviembre 2018 / Junio 2021

COMPAÑÍA % Cartera

24/08/2025 BANK OF AMERICA FLOAT        1,55%

25/05/27 FRANCE TREASURY 1              1,24%

15/05/29 IRISH TSY 1,1                  1,22%

09/02/26 REPUBLIC OF CYPRUS 0           0,99%

18/12/23 E.ON SE 0                      0,92%
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BESTINVER PLAN PATRIMONIO F.P.
Estado de cartera a 30/06/2021

Este documento ha sido elaborado por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. con fines meramente informativos, no pudiendo considerarse bajo ninguna circunstancia como una oferta de inversión en sus fondos de pensiones. La 

información ha sido recopilada por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. de fuentes consideradas como fiables. No obstante, aunque se han tomado las medidas razonables para asegurarse de que la información sea correcta, Bestinver 

Pensiones EGFP, S.A. no garantiza que sea exacta, completa o actualizada. Todas las opiniones y estimaciones incluidas en este documento constituyen el juicio de Bestinver Pensiones EGFP, S.A. en la fecha a la que están referidas y 

pueden variar sin previo aviso. Todas las opiniones contendidas han sido emitidas con carácter general, sin tener en cuenta los objetivos específicos de inversión, la situación financiera o las necesidades particulares de cada 

persona. En ningún caso, Bestinver Pensiones EGFP, S.A., sus administradores, empleados y personal autorizado serán responsables de cualquier tipo de perjuicio que pueda proceder, directa o indirectamente, del uso de la 

información contenida en este documento. El anuncio de rentabilidades pasadas no constituye en ningún caso promesa o garantía de rentabilidades futuras. Todas las rentabilidades de Bestinver están expresadas en € y en 

términos netos, descontados gastos y comisiones. Fuente rentabilidad de Bestinver: BESTINVER Fuente PER de los fondos: BESTINVER.
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Nombre Instrumento Divisa
Valor Mercado 

€
% Cartera

24/08/2025 BANK OF AMERICA FLOAT        EUR 237.229,24 1,55%

25/05/27 FRANCE TREASURY 1              EUR 188.987,10 1,24%

15/05/29 IRISH TSY 1,1                  EUR 185.998,07 1,22%

09/02/26 REPUBLIC OF CYPRUS 0           EUR 150.988,50 0,99%

18/12/23 E.ON SE 0                      EUR 140.820,40 0,92%

PERP CREDIT AGRICOLE SA 7,5             GBP 139.371,00 0,91%

EPIROC AB A                             SEK 138.217,69 0,90%

PRADA S.P.A.                            HKD 135.859,71 0,89%

FACEBOOK INC CLASS-A                    USD 134.003,30 0,88%

SEA LTD-ADR                             USD 133.152,85 0,87%

18/05/26 ENI SPA 1,25                   EUR 130.300,37 0,85%

12/05/24 SNAM SPA 0                     EUR 129.532,77 0,85%

WOLTERS KLUWER                          EUR 127.673,04 0,84%

ROCHE HOLDING AG                        CHF 126.570,77 0,83%

LABORATORIOS FARMAC. ROVI               EUR 124.684,00 0,82%

0 JDE PEETS NV 16/01/26                 EUR 124.312,50 0,81%

PERP HEIMSTADEN BOSTA 3                 EUR 122.971,71 0,80%

08/06/48 ASSICURAZIONI GENERALI 5       EUR 121.855,37 0,80%

TENCENT HOLDINGS LTD                    HKD 120.058,72 0,79%

NOVARTIS AG-REG                         CHF 119.247,03 0,78%

PERP BP CAPITAL MARKETS 3,25            EUR 118.859,06 0,78%

LEGRAND SA                              EUR 117.912,46 0,77%

21/09/25 COVENTRY BLDG SOCIETY 1        GBP 116.976,85 0,77%

04/08/25 HEINEKEN NV 2,875              EUR 114.679,32 0,75%

06/09/25 CCEP FINANCE IRELAND DAC 0     EUR 114.067,26 0,75%

31/05/28 MADRID 2,214                   EUR 113.798,97 0,74%

STRYKER CORP                            USD 113.676,73 0,74%

PERP ACAFP 4,25 Hybrid                  EUR 113.273,16 0,74%

16/07/26 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 

0,25  

EUR 112.793,81 0,74%

COLOPLAST-B                             DKK 112.242,81 0,73%

20/07/22 PITCH 5,125                    EUR 110.639,18 0,72%

28/06/28 CXGD 5,75                      EUR 110.038,51 0,72%

02/04/25 BARCLAYS PLC 3,375             EUR 109.808,95 0,72%

15/07/22 FIAT CHRYSLER FINANCE 4,75     EUR 109.703,79 0,72%

PERP CPI PROPOERTY GROUP 4,875          EUR 109.494,53 0,72%

CONVATEC GROUP PLC                      GBP 109.005,51 0,71%

BOOKING HOLDINGS                        USD 108.867,76 0,71%

07/04/30 ABANCA CORP BANCARIA 4,625     EUR 108.569,38 0,71%

ATLAS COPCO AB-A SHS                    SEK 108.252,09 0,71%

14/07/28 CAIXABANK 2,75                 EUR 107.110,52 0,70%

HELLOFRESH SE                           EUR 106.737,96 0,70%

27/11/23 IE2 HOLDCO 2,375               EUR 106.473,97 0,70%

25/09/25 BANKIA 1                       EUR 105.964,64 0,69%

28/02/2024 MOLNLYCKE 1,75               EUR 105.333,93 0,69%

14/06/23 BALDER FINLAND OYJ Corp        EUR 105.191,10 0,69%

15/03/2024 NOKIA OYJ 2                  EUR 105.008,30 0,69%

03/06/25 CARREFOUR SA 1,25              EUR 104.934,47 0,69%

18/07/22 OTE PLC 2,375                  EUR 104.852,88 0,69%

31/01/22 SANTANDER 4,578                EUR 104.839,37 0,69%

PERP ABERTIS FINANCE 3,248              EUR 104.779,23 0,69%

RELX PLC (GBP)                          GBP 104.632,30 0,68%

14/05/27 COCACOLA HBC FINANCE 1         EUR 104.464,77 0,68%

SAMSUNG ELECTRONICS CO (KRW)            KRW 104.362,61 0,68%

24/07/2023 TESCO CORP TREASURY 1.375    EUR 104.074,01 0,68%

25/11/24 CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 1,25  EUR 104.037,15 0,68%

25/11/25 BANK OF IRELAND 1              EUR 103.389,52 0,68%

29/03/2023 AIB GROUP PLC 1,5            EUR 103.192,19 0,67%

19/11/24 HARLEY-DAVIDSON FINL 0,9       EUR 102.835,86 0,67%

15/05/24 GOLDMAN SACHS GROUP 1,375      EUR 102.835,29 0,67%

24/08/23 VICTORIA 3.625                 EUR 102.680,99 0,67%

16/02/25 CEPSA 1                        EUR 102.680,12 0,67%

23/07/30 IBERCAJA 2.75                  EUR 102.660,71 0,67%

15/02/2025 HELLENIC REP 3,375           EUR 102.567,86 0,67%

15/03/28 BELFIUS BANK 1,625             EUR 102.523,37 0,67%

SAF HOLLAND                             EUR 102.449,82 0,67%

30/01/28 ASHLAND SERVICES 2             EUR 102.392,33 0,67%

Nombre Instrumento Divisa
Valor Mercado 

€
% Cartera

23/05/22 MRLSM 2,375                    EUR 101.909,26 0,67%

25/09/24 KUTXABANK 0,5                  EUR 101.893,82 0,67%

15/03/22 HSBC HOLDINGS PLC 1,5          EUR 101.827,73 0,67%

21/04/22 CRITERIA CAIXA 1,625           EUR 101.827,64 0,67%

31/01/22 NIBCAP 1,5                     EUR 101.676,44 0,67%

15/03/22 SHELL INTERNATIONAL 1,25       EUR 101.585,44 0,66%

18/10/23 IBERCAJA 0.25                  EUR 101.454,66 0,66%

PERP B SANTANDER 6,25 CoCo              EUR 101.406,69 0,66%

14/04/22 CREDIT SUISSE 1,25             EUR 101.356,70 0,66%

15/10/25 JYSKE BANK A/S 0,375           EUR 101.343,07 0,66%

18/03/22 NN GROUP NV 1                  EUR 101.286,93 0,66%

15/04/26 SAPPI PAPIER 3,125             EUR 101.277,04 0,66%

05/02/25 RCS & RDS SA 2,5               EUR 101.269,94 0,66%

30/04/30 ADIF ALTA VELOCIDAD 0,55       EUR 101.261,92 0,66%

17/09/24 VOLVO TREASURY 0,125           EUR 100.877,95 0,66%

20/01/23 NYKREDIT REALKREDIT 0,25       EUR 100.873,27 0,66%

12/01/2022 RCI BANQUE 0,75              EUR 100.646,26 0,66%

30/04/30 MADRID 0,419                   EUR 100.509,02 0,66%

12/04/22 BBVASM FLOAT                   EUR 100.442,97 0,66%

11/02/24 ILIAD 0,75                     EUR 100.237,62 0,66%

12/01/23 HEIMSTADEN BOSTAD TRESRY 

FLOAT 

EUR 100.202,97 0,66%

27/09/21 RBS Float                      EUR 100.202,39 0,66%

14/04/2028 DUFRY ONE BV 3.375           EUR 100.137,50 0,65%

12/05/23 AKELIUS RESIDENTIAL PROP FLOAT EUR 100.131,00 0,65%

30/09/24 ARVAL SERVICE LEASE 0          EUR 100.035,00 0,65%

09/08/21 BBVA FLOAT                     EUR 99.662,32 0,65%

15/11/26 CELLNEX FINANCE CO SA 0,75     EUR 99.412,52 0,65%

CARL ZEISS MEDITEC AG - BR              EUR 99.236,55 0,65%

NIKE INC -CL B                          USD 99.013,88 0,65%

UNIVAR SOLUTIONS INC                    USD 95.150,08 0,62%

25/09/24 CONTI-GUMMI FINANCE B.V. 1,125 EUR 90.683,45 0,59%

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI            EUR 88.614,20 0,58%

DELIVERY HERO AG                        EUR 87.337,60 0,57%

25/11/28 FRANCE TREASURY 0,75           EUR 85.905,51 0,56%

25/01/24 MEDIOBANCA 1,6 Step Cpn        EUR 84.590,44 0,55%

26/02/22 MEDIOBANCA SPA 3,2             EUR 82.947,30 0,54%

INPOST SA                               EUR 79.433,72 0,52%

MICROSOFT                               USD 77.444,54 0,51%

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR            USD 72.672,56 0,48%

21/07/26 PGB 2.875                      EUR 71.413,55 0,47%

SMURFIT KAPPA GROUP PLC                 EUR 71.004,00 0,46%

01/06/26 BUONI POLIENNALI DEL TES 1,6   EUR 69.829,58 0,46%

18/06/30 HELLENIC REPUBLIC 1,5          EUR 64.287,19 0,42%

ADIDAS AG                               EUR 62.466,10 0,41%

15/10/23 BUONI POLIENNALI 0,65          EUR 56.279,49 0,37%

IMCD NV                                 EUR 54.444,60 0,36%

01/10/25 FRESENIUS FIN IRELAND 0        EUR 52.895,59 0,35%

TEXAS INSTRUMENTS INC                   USD 51.568,98 0,34%

12/08/21 OBRIGACOES DO TESOURO FLOAT    EUR 50.676,92 0,33%

31/03/22 INTESA FLOAT                   EUR 50.355,06 0,33%

25/11/30 FRANCE TREASURY 0              EUR 49.861,50 0,33%

ASML HOLDING NV                         EUR 45.193,20 0,30%

TAIWAN SEMICONDUCTORS-SP ADR            USD 38.100,43 0,25%

30/01/28 HELLENIC REPUBLIC 3,75         EUR 37.144,21 0,24%

INFORMA PLC                             GBP 34.907,20 0,23%

15/10/25 PGB 2,875                      EUR 34.879,86 0,23%

06/05/22 CYPRUS 3,875                   EUR 31.277,37 0,20%

29/09/22 E.ON SE 0                      EUR 30.127,20 0,20%

25/09/28 CYPRUS 2,375                   EUR 29.503,48 0,19%

24/03/23 BMW FINANCE 0                  EUR 27.154,44 0,18%

04/06/81 VODAFONE GROUP  3,25           USD 26.323,39 0,17%

22/12/25 GLOBAL AGRAJES SLU FLOAT       EUR 25.908,33 0,17%

31/10/30 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1,25  EUR 21.828,04 0,14%

31/10/26 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1,3   EUR 21.772,43 0,14%

PERP B SANTANDER 1 CoCo                 EUR 9.556,01 0,06%

RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSIÓN

El riesgo de mercado existe por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La cotización de los activos dependen especialmente de la 

marcha de los mercados financieros, así como de la evolución económica de los emisores que por su parte, se ven influidos por la situación 

general de la economía mundial y por circunstancias políticas y económicas dentro de los respectivos países. Las inversiones del fondo de 

inversión pueden conllevar un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de inversión en países emergentes, así 

como de concentración geográfica o sectorial. Para acceder a la información completa de los planes y fondos de pensiones puede consultar las 

Especificaciones, el Documento de Datos Fundamentales para el Partícipe y los principios de inversión y los últimos informes periódicos 

disponibles en nuestra web.


