EQUITY

COMUNICACION DE MARKETING

Menor riesgo Mayor riesgo

Potencialmente meno remuneracion

ENENEN - ENENER

El indicador de riesgo parte del supuesto de que usted mantendra el
producto durante 5 afios seglin el periodo de mantenimiento
recomendado.

Potencialmente mayor remuneracion

Tikehau Equity Selection es un fondo de renta variable cuya estrategia
de inversion consiste en gestionar de manera activa y discrecional
una cartera de acciones de empresas de todas las capitalizaciones y
de todos los sectores econémicos y geograficos, denominadas en
euros 0 en monedas internacionales.

Codigo ISIN : FRO013314796

Ticker de Bloomberg : TIKGLVF FP Equity

Lanzamiento del fondo : 10/12/2014

Gestor(es) : Jean-Marc Delfieux, Geoffroy du Boisbaudry, Christian de
Roualle

Estatuto legal : FCP

Morningstar : RV Global Cap. Grande Blend

Moneda de referencia : EUR

Distribucion de resultados : Capitalizacion

Custodio : CACEIS Bank France

Costes de entrada / salida : Por favor, consulte el folleto y el
documento de datos fundamentales del Fondo para obtener toda la
informacion relativa a los términos y funcionamiento del Fondo.
Comision de gestion : 1,00%

Comision de rendimiento : 15,00% de la rentabilidad anual neta de
comisiones de gestion por encima de la del indice MSCI World 100%
Hedged to EUR Net Total Return, durante un periodo de referencia de
5 afos, siempre que la rentabilidad de la participacion sea superior a
cero durante el periodo de referencia en cuestion. El importe real
variara en funcion de lo buenos que sean los resultados de su
inversion.

Suscripcion minima : 100.00 €

Liquidez : Diaria

Hora de corte : Diaria D-1 antes de las 16:00

Liquidacion : D+2

Rentabilidad neta superior a la del indicador de referencia, el indice
MSCI World 100% Hedged to EUR Net Total Return (denominado en
euros y calculado con dividendos netos reinvertidos), neta de
comisiones de gestion, durante un periodo de inversion de al menos 5
anos. La gestion del Fondo nunca consistird en reproducir la
composicion del indice de referencia. Este Gltimo, en cambio puede
ser utilizado como un indicador de rentabilidades a posteriori.

La rentabilidad pasada no predice rentabilidades futuras, netas de
todas las comisiones y en la divisa del Fondo (segln la divisa del
Estado de residencia del inversor las rentabilidades pueden
incrementarse o disminuirse como consecuencia de las fluctuaciones
de la divisa). Las rentabilidades anteriores al 01/01/2021 se
obtuvieron en circunstancias que han cambiado (modificacién de la
estrategia y del indice de referencia). El logro del objetivo no esta
garantizado.

Los principales riesgos del Fondo son los riesgos de pérdida del
capital, de contraparte, de liquidez, de sostenibilidad y los riesgos
vinculados a la inversion en renta variable. Para una descripcion de
todos los riesgos, consulte el folleto del Fondo disponible en la pagina
web de la Sociedad gestora. Cualquiera de estos riesgos podria
conllevar una disminucion del valor liquidativo del Fondo.

Por favor, consulte el folleto del Fondo para obtener toda la
informacion relativa a los términos y funcionamiento del Fondo.

Por favor, consulte el folleto del fondo y el DFI, y si fuese necesario, pongase en contacto con
su asesor habitual antes de tomar cualquier decision de inversion. definitiva

FICHA MARZO 2024

VISION DEL MERCADO

Filosofia del fondo. Tikehau Equity Selection es un fondo "Long Only", invertido exclusivamente en
renta variable con un enfoque activo, basado en convicciones y sin restricciones sectoriales ni
geogréaficas. La filosofia del fondo se centra en las oportunidades a largo plazo en lugar de
intentar anticiparse a las fluctuaciones en el corto, seleccionando un nimero limitado de
empresas de calidad a un precio razonable capaces de generar una TIR atractiva a 5 afios vista.

Rentabilidad global del fondo: Tras el fuerte repunte a finales de 2023, los mercados de renta
variable siguieron una senda favorable en marzo. El fondo cerré6 marzo de 2024 en terreno
positivo, con una contribucion de la renta variable de +202 pb y de las divisas y otros de +3 pb
(brutos de comisiones de gestion).

En cartera, Alphabet (Publicidad Digital y Nube, +9,1% en EUR) fue la mejor contribucién durante
el mes, con la accion recuperandose por completo de la caida registrada a finales de enero. La
cotizacion de Intertek (Servicios profesionales, +8,0% en EUR) se ve respaldada por unos
resultados sélidos y unas perspectivas tranquilizadoras de crecimiento de ventas y aumento de
margenes. La accion de Amadeus (Software, +9,3%) repunté con fuerza después de que el grupo
desmintiera los rumores de una adquisicion alejada de su actividad principal.

Reckitt (Bienes de consumo basico, -9,6% en euros) fue el principal detractor. El anuncio de un
riesgo legal que se cierne sobre su division de nutricion en EE.UU. lastré el precio de la accion. El
descenso de Zoetis (salud, -14,7% en euros), que se incorpord a la cartera durante el mes, refleja
los temores sobre el entorno competitivo. Starbucks (Restauracion, -3,7% en euros) cayo ante los
signos de ralentizacion del crecimiento.

En marzo, invertimos en Zoetis (Salud). Creemos que el grupo, lider mundial en salud animal,
estd bien posicionado para beneficiarse del crecimiento estructural de la demanda de
medicamentos y vacunas de animales de compafiia.

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO
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RENTABILIDADES

La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura.

RENDIMIENTOS ANUALES 2023 2022 2021 2020
Tikehau Equity Selection F-Acc-EUR +21,0% -20,3% +28,0% +9,1%
MSCI World 100% Hedged TR EU +21,0% -17,9% +23,3% +7,0%

RENDIMIENTO 1meses 3meses 6meses 1ano 18 meses 3 afos 5afios  Creacion

ACUMULADO

+17,6% +34,2% +65,3%

Source : Tikehau Investment Management, datos del 28/03/2024.




TIKEHAU EQUITY SELECTION F-ACC-EUR
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CIFRAS PRINCIPALES - 28/03/2024

Valor Liquidativo : 845,35 €

Patrimonio : 63M €

Volatilidad (Ultimos 12 meses) : 9,2%

Volatilidad de 12 meses calculada de datos diarios

PRINCIPALES INDICADORES RENTA VARIABLE

Numero de emisores en cartera : 29

MEJOR - PEOR POSICIONES (IN PBS)

3 PRIMEROS

ALPHABET 55
INTERTEK GROUP PLC 29
AMADEUS IT GROUP SA 26
RECKITT BENCKISER -28
ZOETIS INC -13
STARBUCKS -12

LAS 10 PRINCIPALES INVERSIONES

ALPHABET

MICROSOFT

AMAZON

VISA

ASML HOLDING

COCA-COLA CO/THE
INTERTEK GROUP PLC
DAVIDE CAMPARI-MILANO NV
WATERS

NVR INC

6,6%
6,2%
6,0%
4,7%
4,5%
3,7%
3,7%
3,6%
3,5%
3,5%

EXPOSICION BRUTA DEL FONDO

Liquidez | 1,7%

Renta Variable 98,3%

DISTRIBUCION POR PAIS

Liquidez
Estados Unidos 60,6%
Reino Unido
Paises Bajos

Francia
Italia
Espana
Finlandia
Dinamarca

Alemania

DISTRIBUCION POR SECTOR

Liquidez

Tecnologia 25,2%

Productos Bésicos de Consumo 23,0%

Consumo Discrecional 19,4%
Salud
Industriales 10,0%

Comunicaciones

Finanzas

ADVERTENCIA La informacion incluida en este documento reviste un caracter confidencial y no es contractualmente vinculante ni esta certificada por auditores.
El contenido de este documento es meramente informativo y se refiere a organismos de inversion colectiva (OIC) gestionados por Tikehau Investment
Management (TIM), ademés de no constituir asesoramiento en materia de inversion. La rentabilidad pasada no constituye un indicador fiable de rentabilidades

futuras. Los inversores podrian perder parte o la totalidad de su capital, ya que este no estéd garantizado. TIM no se hace responsable de ninguna decision de
inversion basada en este documento. El acceso a los productos y servicios que figuran en el presente documento podrian quedar restringidos a algunas
personas o algunos paises. El régimen fiscal depende de la situacion de la persona. Los riesgos, las comisiones y el periodo de inversion recomendado para el

TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT
32,rue Monceau 75008 PARIS
Tél.: +33 1 53 59 05 00 - Fax : +33 1 53 59 05 20

0IC que se indican se detallan en el documento de datos fundamentales (KID) y en los folletos disponibles en el sitio web de Tikehau Investment Management.

Dicho KID debe ponerse a disposicion del suscriptor antes de procederse a la compra. Los principales factores de riesgo del Fondo son los siguientes: riesgo de
pérdida de capital, riesgo de liquidez, riesgo de renta variable, riesgo de invertir en titulos especulativos de alto rendimiento, riesgo de tipos de interés, riesgo

RSC Paris 491 909 446
Numeéro d’agrément AMF : GPO7000006

de participar en instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte y riesgo de cambio. El KID, el folleto, asi como los dltimos informes anuales y
semestrales, estan disponibles en el sitio web de la sociedad gestora (http://www.tikehauim.com) y también de forma gratuita en las instalaciones locales, tal

como se establece en la documentacion del OIC.
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