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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/04/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que replica o reproduce un indice
Vocacion inversora: [IC que Replica un indice
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion:
Replicar el indice Standard & Poor's 500 Hedged TR Net (SPXUXEN)

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,43 0,35 1,44 2,80
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,62 0,46 0,71 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
P 3.346.773,8 | 3.435.341,2
ESTANDAR 3 1 1.940 2.009 EUR 0,00 0,00 600 EUR NO
1.137.779,9 | 1.132.279,3 150000
EXTRA 40 42 EUR 0,00 0,00 NO
4 8 EUR
CARTERA | 218.705,06 | 148.272,29 32 19 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
ESTANDAR EUR 32.827 22.315 18.680 16.427
EXTRA EUR 7.998 4.475 3.825 4.009
CARTERA EUR 1.591 643 1.079 1

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
ESTANDAR EUR 9,8086 13,2932 10,6057 9,3023

EXTRA EUR 7,0295 9,5126 7,5744 6,6304
CARTERA EUR 7,2754 9,8013 7,7580 6,7512

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

ESTAND

AR al fondo 0,26 0,00 0,26 0,79 0,00 0,79 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

EXTRA al fondo 0,21 0,00 0,21 0,64 0,00 0,64 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CARTER

A al fondo 0,06 0,00 0,06 0,19 0,00 0,19 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -26,21 -6,06 -17,06 -5,29 10,30 25,34 14,01 25,83
Desviacién con

Lo 1,16 1,16 0,97 0,66 0,64 0,64 4,08 1,53

respecto al indice

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,39 13-09-2022 -4,39 13-09-2022 -10,60 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,72 19-07-2022 3,09 24-06-2022 9,54 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 23,84 21,32 28,34 21,34 13,59 12,88 33,29 12,71

Ibex-35 20,42 16,39 19,91 24,93 18,34 16,23 34,19 12,40

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,01 0,03 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25
100% S&P 500

Hedged EUR 23,91 21,44 28,45 21,38 13,75 12,94 33,81 12,27
(SPXUXEN)
VaR histérico del

o 12,36 12,36 12,31 12,44 12,58 12,58 13,12 9,46
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,28 0,30 0,28 0,00 0,00 0,00 1,30 21,69

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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EI 05/09/2018 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual EXTRA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -26,10 -6,02 -17,02 -5,24 10,35 25,59 14,24
Desviacién con

Lo 1,16 1,16 0,97 0,66 0,64 0,64 4,08

respecto al indice

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,39 13-09-2022 -4,39 13-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,72 19-07-2022 3,09 24-06-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 23,84 21,32 28,34 21,34 13,59 12,88 33,29

lbex-35 20,42 16,39 19,91 24,93 18,34 16,23 34,19

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,01 0,03 0,02 0,02 0,02 0,43

100% S&P 500

Hedged EUR 23,91 21,44 28,45 21,38 13,75 12,94 33,81

(SPXUXEN)

VaR histérico del

L 12,59 12,59 12,43 12,36 12,52 12,52 13,18
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,72 0,23 0,25 0,23 0,00 0,00 0,00 0,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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EI 05/09/2018 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -25,77 -5,87 -16,90 -5,10 10,52 26,34 14,91
Desviacién con

Lo 1,16 1,16 0,97 0,66 0,64 0,64 4,08

respecto al indice

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,39 13-09-2022 -4,39 13-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,72 19-07-2022 3,09 24-06-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 23,84 21,32 28,34 21,34 13,59 12,88 33,29

lbex-35 20,42 16,39 19,91 24,93 18,34 16,23 34,19

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,01 0,03 0,02 0,02 0,02 0,43

100% S&P 500

Hedged EUR 23,91 21,44 28,45 21,38 13,75 12,94 33,81

(SPXUXEN)

VaR histérico del

L 12,62 12,62 12,48 12,42 12,58 12,58 13,24
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,08 0,10 0,08 0,00 0,00 0,00 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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EI 05/09/2018 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 20.826.456 1.850.828 -2,49
Renta Fija Internacional 2.953.561 635.678 -1,86
Renta Fija Mixta Euro 2.386.262 85.283 -2,44
Renta Fija Mixta Internacional 6.547.304 201.828 -1,58
Renta Variable Mixta Euro 88.557 5.108 -4,94
Renta Variable Mixta Internacional 2.949.323 110.142 -1,31
Renta Variable Euro 617.229 284.106 -8,24
Renta Variable Internacional 15.481.748 2.222.641 -0,22
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 335.050 13.195 -2,44
Garantizado de Rendimiento Variable 747.104 34.306 -1,21
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.368.894 445.441 0,61
Global 7.509.085 255.835 -0,57
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 4.060.860 83.307 -0,32
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.608.071 547.044 -0,32




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 1.034.049 21.297 -3,72
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.056.550 40.879 -1,11
Total fondos 75.570.101 6.836.918 -1,30

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36.271 85,51 39.065 85,88
* Cartera interior 4.129 9,73 5.457 12,00
* Cartera exterior 32.141 75,78 33.621 73,92
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,00 -13 -0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.990 9,41 4194 9,22
(+/-) RESTO 2.155 5,08 2.227 4,90
TOTAL PATRIMONIO 42.416 100,00 % 45.486 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 45.486 24.391 27.433
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,89 70,30 66,87 -101,60
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,63 -13,99 -25,88 -49,53
(+) Rendimientos de gestion -5,34 -13,71 -25,04 -51,05
+ Intereses 0,02 -0,03 -0,08 -158,74
+ Dividendos 0,13 0,13 0,35 24,51
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 -0,02 -0,04 -50,75
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -5,44 -8,76 -19,82 -21,97
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,59 -5,22 -6,59 -85,80
+ Oftros resultados 0,55 0,19 1,14 264,54
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,28 -0,84 23,15
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,75 27,66
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 28,06
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,02 -96,68
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -91,28
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,01 -0,05 163,45
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -46,99
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -46,99




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

42.416

45.486

42.416

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.129 9,73 5.457 12,00
TOTAL RENTA FIJA 4.129 9,73 5.457 12,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.129 9,73 5.457 12,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.864 30,32 12.190 26,80
TOTAL RENTA FIJA 12.864 30,32 12.190 26,80
TOTAL IlIC 19.588 46,18 21.574 47,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.452 76,50 33.764 74,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.580 86,23 39.220 86,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TIPO DE ACTIVO

@RV - Renta variable

MM - Mercado monetario

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|FUT
FUT S&P 500 EMINI S&P 500 25.043 Cobertura
EMINI|50]|
FUTURO|FUT -
FUT S&P 500 EMINI 662 Inversion
S&P 500 EMINI|5|
Total subyacente renta variable 25705
FUTURO|EUR/US
EUR/USD MINI 2.617 Cobertura
D MINI |62500|
FUTURO|EUR/US
EUR/USD 12.679 Cobertura
D|125000|
Total subyacente tipo de cambio 15296
ETF|CONCEPT L
CONCEPT FUND 9.212 Inversion
FUND
Total otros subyacentes 9212
TOTAL OBLIGACIONES 50213
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
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SI

z
o

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,14 %.

respecto al patrimonio medio representa un 0,13 %.

operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 5.942.754,31 EUR. La media de las operaciones de adquisicién

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 5.773.457,19 EUR. La media de las operaciones de venta del periodo

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 556,57 EUR. La media de este tipo de

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El tercer trimestre de 2022 ha sido un periodo singular, por la elevada volatilidad en unos mercados que reflejaban un
entorno convulso en cuanto a datos macroeconémicos, con la inflacién como variable destacada, mensajes de bancos
centrales y la guerra de Ucrania. La reaccion de los bancos centrales ha sido de gran calado ya que han marcado la
dialéctica y la forma de operar de los agentes econdmicos. Todos los mercados bursétiles en moneda local han dado
retornos negativos junto con el hecho de que una potencial desaceleracién o incluso recesion también ha metido gran
presion a los precios de las materias primas con alguna excepcion como el gas natural para desgracia para Europa. Hay
gue destacar por encima de todo, el gran repunte generalizado de tipos de interés que ha arrastrado de forma sustancial
las rentabilidades de la renta fija a la baja.

Las decisiones de la Reserva Federal no han hecho nada mas que ir reforzandose reunién tras reunion. Concretamente
en la reunién del 27 de Julio dio continuidad a las subidas de 75 puntos basicos situando los tipos en el rango 2,25%-
2,50%. El 21 de septiembre también llevo a cabo otra subida de tipos de interés de 75 puntos béasicos hasta niveles del
3,00%-3,25%.

Por lo que se refiere al Banco Central Europeo, el 8 de septiembre asistimos a la mayor subida de tipos de interés de la
reciente historia de la Eurozona: 75 puntos basicos, si bien hay que destacar que la crisis inflacionista en Europa tiene
raices totalmente distintas a la norteamericana. En Europa estamos hablando de un incremento de precios por el lado de
la oferta y por tanto mas dificil de controlar mediante politica monetaria, mientras que en EEUU el movimiento se debe a
una economia recalentada donde la demanda y el mercado laboral se mantienen firmes y solidos.

Bajo este entorno, las bolsas en general han tenido un trimestre de comportamiento que ha continuado siendo negativo
como el trimestre anterior. Asi, por ejemplo, el SP500 ha caido en el trimestre un -5,28% frente a la abultada caida del -
17,75% del trimestre anterior. Por su parte el NASDAQ ha corregido un -4,11% lejos del -23,64% a cierre de junio. En el
caso de Europa, las caidas han sido similares. El Eurostoxx 50 ha corregido un -3,96%. El indice que ha acumulado mas
perdidas este trimestre ha sido el indice IBEX 35 (-8,42%) contrastando con su mejor relativo frente a Europa en el
trimestre anterior. En el caso asiatico, el Nikkei 225 ha corregido un -1,73% mientras que el indice de Shanghai ha caido
un -11,01%. Por su parte el MSCI Emergentes ha corregido un -11,57%.

En el caso de la renta fija hemos asistido a otro trimestre convulso en rentabilidades y tipos. En términos generales todos
los sectores de la renta Fija han tenido un comportamiento negativo similar, pero destaca en negativo los gobiernos en
Europa. La renta fija americana medida por el indice Bloomberg US Aggregate ha corregido en el trimestre otro -4,75%.
Destacando el crédito corporativo americano que ha corregido un -5,06%. En el caso europeo el indice Bloomberg Pan-
European Aggregate ha caido un -5,98% destacando como deciamos los bonos gubernamentales que son los que mas
han corregido: -6,89%.

En materias primas las caidas de precios han sido generalizadas especialmente en el petréleo que ha corregido un -
16,49% ante los sintomas de ralentizacién de la demanda. Por el lado opuesto tenemos el gas natural que, sometido a la
presién de la guerra en Ucrania, ha continuado su ascenso en este periodo con un +24,45%.

Por dltimo, y en materia de divisas, la apreciacion del ddlar contra el euro ha sido de un 6,51%. Frente a la Libra de un
9,04% y contra el Yen japones de un 6,65%. En relacion con las divisas emergentes su apreciacion ha sido de un 6,22%
frente al Remimbi chino o de un 11,01% frente al rublo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Al ser un fondo que replica o reproduce el indice S&P 500 Net TR Hedge Euro no toma decisiones de inversién. El Covid
no ha impactado en la gestion de este fondo, no habiéndose tomado decisiones por este motivo.

c) indice de referencia.

S&P 500 Net TR Hedge Euro. El tracking error del fondo ha sido de 1,16%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado segin clases en un -8,49% (Estandar), -5,56%(Extra) y 38,84%
(Cartera) y el nimero de participes ha variado en un 3,43% (Estandar), 4,76%(Extra) y 68,42% (Cartera). Los gastos
soportados por el fondo han sido del 0,28%, 0,23% y 0,08% para las clases Estandar, Extra y Cartera, de los cuales los
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gastos indirectos son 0,01%, 0,01% y 0,01% respectivamente.

La rentabilidad del fondo ha sido del -6,06%, -6,02% y -5,87% en la clase Estandar, Extra y Cartera, siendo inferior a la del
indice de referencia de -5,72%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media de la vocacioén inversora a la que pertenece el fondo, de -
3,72%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La estrategia del fondo ha consistido en tratar de replicar el indice S&P500 Hedged TR, utilizando ETF como futuros.
Dentro de la operativa normal del fondo se han realizado compras y ventas de ETF y futuros del S&P500, su indice de
referencia, que junto con la evolucion de la cartera han generado un resultado negativo para el fondo. La cobertura del
dolar ha jugado en contra de la rentabilidad del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de bolsa y divisa de
contado para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del
8,98%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La remuneracion de la liquidez mantenida por la 1IC ha sido de 1,62%.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversion colectiva supone el 46,18% del fondo, siendo
las gestoras mas relevantes Blackrock, DWS y State Street.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de un 23,84%, 23,84% y 23,84% para las clases estandar, extra y cartera ha sido inferior a la de su indice de
referencia 23,91% y superior a la de la letra del tesoro que fue de 0,02%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este entorno, la prudencia en la exposicion a activos de riesgo continta primando en nuestra vision de los mercados.
La exposicién cauta a las bolsas contintda siendo el eje vertebrador de nuestra politica de gestion de fondos y carteras.
Este ha sido el hilo conductor de nuestra aproximacién a los mercados a lo largo de todo el afio 2022.

En renta variable volvemos a estar a las puertas del comienzo de la presentacion de resultados de este tercer trimestre y
continuamos a la espera de confirmar la desaceleracién en los beneficios empresariales como consecuencia de todos los
indicadores adelantados y encuestas que ponen de manifiesto que el entorno empresarial va a ser complejo los proximos
meses. Continuamos infraponderados en renta variable y con sesgos defensivos a la espera de ver si en este entorno de
incertidumbre tenemos una caida adicional de las bolsas sustentada en el hecho de que la politica monetaria junto con la
posible recesion a las puertas de Europa y EEUU puedan continuar presionando a los mercados a la baja. Insistimos en
gue los beneficios reportados y las guias que den las empresas continuaran siendo claves.

La estrategia del fondo seguira centrada en replicar el comportamiento del indice S&P500 Hedged TR, utilizando tanto
ETF como futuros.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02207089 - LETRAS|TESORO PUBLICO|-0,882|2022-07-08 EUR 0 0,00 100 0,22
ES0L02208129 - LETRAS|TESORO PUBLICO|-0,499|2022-08-12 EUR 0 0,00 4.756 10,46
ES0L02209093 - LETRAS|TESORO PUBLICO|-0,454|2022-09-09 EUR 0 0,00 601 1,32
ES0L02210075 - LETRAS|TESORO PUBLICO|-0,065|2022-10-07 EUR 1.730 4,08 0 0,00
ES0L02211115 - LETRAS|TESORO PUBLICO|0,096|2022-11-11 EUR 2.398 5,65 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 4.129 9,73 5.457 12,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.129 9,73 5.457 12,00
TOTAL RENTA FIJA 4.129 97 5.457 12,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.129 9,73 5.457 12,00
1T0005452252 - LETRAS|ITALY|-0,830|2022-07-14 EUR 0 0,00 2.203 4,84
1T0005454860 - LETRAS|ITALY|-0,547|2022-08-12 EUR 0 0,00 1.677 3,69
1T0005456659 - LETRAS|ITALY|-0,445|2022-09-14 EUR 0 0,00 3.804 8,36
1T0005460305 - LETRAS|ITALY|-0,005|2022-10-14 EUR 3.600 8,49 0 0,00
1T0005466609 - LETRAS|ITALY|-0,009|2022-11-14 EUR 3.098 7,30 0 0,00
1T0005472953 - LETRAS|ITALY|0,762|2022-12-14 EUR 1.447 3,41 0 0,00
1T0005480352 - LETRAS|ITALY|-0,763|2022-07-29 EUR 0 0,00 3.806 8,37
1T0005486755 - LETRAS|ITALY|-0,135|2022-09-30 EUR 0 0,00 700 1,54
1T0005492423 - LETRAS|ITALY|0,130|2022-10-31 EUR 2.999 7,07 0 0,00
1T0005494510 - LETRAS|ITALY|0,196|2022-11-30 EUR 1.023 2,41 0 0,00
1T0005500035 - LETRAS|ITALY|1,178|2023-01-31 EUR 697 1,64 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 12.864 30,32 12.190 26,80
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.864 30,32 12.190 26,80
TOTAL RENTA FIJA 12.864 30,32 12.190 26,80
IEQOBM67HW99 - ETF|CONCEPT FUND EUR 7.906 18,64 8.722 19,17
US4642872000 - ETF|ISHARES ETFS/US uUsb 7.259 17,11 8.279 18,20
US78462F1030 - ETF|SSGA FUNDS USD 4.422 10,43 4.572 10,05
TOTAL IIC 19.588 46,18 21.574 47,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.452 76,50 33.764 74,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.580 86,23 39.220 86,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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