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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3, enunaescaladela?7

Descripcion general




Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 90% Bono de Deuda del Tesoro
Americano a 3 afios y 10% S&amp;P 500 Net Total Return. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente
comparativos. El fondo invierte mas del 70% de la exposicion total en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), emitidos en délares USA, y el resto de la
exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacién y sector, denominada en dolares USA. El porcentaje neutral
de la cartera sera: 90% renta fija/10% renta variable. No existe exposicion al riesgo divisa al estar el fondo denominado en
délares USA. Los emisores de los activos y los mercados en que cotizan serdn de la OCDE, principalmente
estadounidenses. La duracion media objetivo de la cartera de renta fija sera de 3 afios, pudiendo no obstante variar entre
0-7 afios, si las circunstancias del mercado asi lo requiriesen. A fecha de compra, las emisiones tendran al menos
mediana calificacién crediticia (rating minimo BBB-). No obstante, se podra invertir hasta un 20% de la exposicién total en
activos de baja calidad crediticia (rating inferior a BBB-) o incluso no calificados. La rebaja sobrevenida de rating de los
activos en cartera no supondra la venta de los mismos.

La inversién en activos de renta fija con baja calidad crediticia, o en renta variable de baja capitalizacion puede influir
negativamente en la liquidez del Fondo Se podréa invertir hasta un 10% del patrimonio en otras IIC financieras (activo
apto), armonizadas o no, del grupo o no de la gestora. Las suscripciones y reembolsos se realizaran en délares USA.
Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién USD




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,10 0,00 0,17 0,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,03 -0,02 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.857.388,04 2.857.388,04
N° de Participes 110 110
Beneficios brutos distribuidos por participacion (USD) 0,00 0,00
Inversiéon minima (USD) | 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de USD) Valor liquidativo fin del periodo (USD)
Periodo del informe 268.251 93,8796
2021 281.330 100,1190
2020 234.609 103,0674
2019 182.425 101,8643
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,04 0,04 0,12 0,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa USD

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,23 -1,00 -1,24 -4,10 -0,71 -0,81 3,42

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,44 26-09-2022 -0,72 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,43 28-09-2022 0,49 15-06-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,86 2,79 3,20 2,55 1,58 1,11 1,61

Ibex-35 20,76 16,38 20,51 24,93 18,20 16,20 34,14

Letra Tesoro 1 afio 0,86 1,14 0,85 0,38 0,26 0,19 0,39

BENCHMARK

M.MIXTO DOLAR FI 21,70 19,01 26,56 19,03 89,87 56,18 31,08

(DESDE 2022)

VaR histérico del

. 1,67 1,67 1,50 1,99 1,71 1,71 1,48
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,06 0,05 0,05 0,05 0,20 0,18 0,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.765.223 8.700 -1
Renta Fija Internacional 88.238 484 6
Renta Fija Mixta Euro 332.988 4.912 -2
Renta Fija Mixta Internacional 764.690 7.106 -1
Renta Variable Mixta Euro 29.716 44 -2
Renta Variable Mixta Internacional 572.322 4.877 -2
Renta Variable Euro 98.266 939 -9
Renta Variable Internacional 563.098 17.814 -3
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 49.917 868 -4
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 196.303 2.373 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.278.432 1.826 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 62.014 2.103 -2
Total fondos 5.801.208 52.046 -1,32
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de USD)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 252.301 94,05 243.758 89,97
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 251.998 93,94 243.423 89,84
* Intereses de la cartera de inversion 303 0,11 334 0,12
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 22.042 8,22 27.346 10,09
(+/-) RESTO -6.092 -2,27 -156 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 268.251 100,00 % 270.947 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de USD)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de USD)

270.947
0,00
0,00
6,25
-1,78
0,07
0,00
-1,95
0,00
0,00
0,05
0,00
0,00
0,05
-0,06
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
8,09
0,00
0,00
8,09
268.251

274.355
0,00
0,00
7,25
-1,29
0,01
0,00
-1,30
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,05
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
8,59
0,00
0,00
8,59

270.947

281.330
1,82
0,00
9,21
-7,61
0,08
0,00
-8,20
0,00
0,00
0,06
0,00
0,00
0,45
-0,16
-0,13
-0,03
0,00
0,00
0,00
16,98
0,00
0,00
16,98
268.251

0,00
0,00
-8,77
46,70
532,63
0,00
59,32
0,00
0,00
0,00
0,00
-658,05
319.595.300,00
40,78
40,36
37,84
132,75
63,69
-93,04
-0,19
0,00
0,00
-0,19

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de USD) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 251.998 93,94 243.423 89,84
TOTAL RENTA FIJA 251.998 93,94 243.423 89,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 251.998 93,94 243.423 89,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 251.998 93,94 243.423 89,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

©10,00% DE 142 A0S
#5498 % DE2 A4 A0S
1.13% DE 445 A0S
27,80 % HASTA 1 Afl0

® 500 % LQuiez
® 01,04 % RENTA FLIA NO EUROS

.08 % LIQUIDEZ
0,87 % MEXICO
134 % REINO UNIDO.

#0008 % DOLAR USA
® 002 % EUROPEAN GURRENGY UNIT

© 5308 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
® 155 % JaPon

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de USD)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X




SI NO

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XX | XX

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia en sustitucion por BNP
PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado
el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en bloque
por sucesién universal todos los activos (inclusive medios y recursos técnicos) y pasivos

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un Participe significativo de manera directa que supone el 99,99% sobre el patrimonio de la lIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El tercer trimestre del afio comenzaba con rebotes generalizados, tanto en los mercados de renta fija como en los de
renta variable; pero el endurecimiento en el lenguaje de los bancos centrales durante su reunién anual en Jackson Hole, a
finales de agosto, nos ha llevado a cerrar el trimestre marcando nuevos minimos. Aunque la bolsa mundial (MSCI World
Euro Hedged) pierde casi un 5% durante el trimestre y acumula una caida del 23% en el afio, las pérdidas mas llamativas




se vuelven a concentrar en el mercado de bonos (Bloomberg Global Aggregate Eur Hedged), que se deja mas de un 4%
en el periodo y acumula descensos cercanos al 15% en 2022. Las pérdidas son también muy notables en los mercados de
materias primas, que empiezan a descontar que la fuerte desaceleracién econémica que quieren generar los bancos
centrales para frenar la inflaciéon nos va a llevar a un entorno de menor demanda y, por lo tanto, menores precios. El
petréleo, por ejemplo, se deja casi un 25% en el trimestre y ya ha borrado la mayor parte de las ganancias de principios de
afio. Solamente el délar, que ademas de comportarse como un activo refugio se beneficia de la mayor capacidad relativa
de la Fed para subir los tipos de interés, arroja ganancias en el periodo, en el que se aprecia un 7%. En lo que va de afio,
las curvas de tipos de referencia en EE.UU. y Europa se han desplazado al alza 230 puntos basicos de media.
Tipicamente, los afios de caida en la bolsa suelen coincidir con buenos afios de bonos y viceversa. Esta correlacion
negativa hace que, histéricamente, los productos balanceados se hayan comportado bien en cualquier escenario. Sin
embargo, en 2022 estamos viviendo un entorno de caidas abruptas en ambas clases de activos. Esto hace que el tipico
producto 60/40, que invierte en renta fija y renta variable en esas proporciones, esté sufriendo su peor afio, con mucha
diferencia, de los ultimos 60 . Pero en este contexto, en que practicamente todos los activos estan en nimeros rojos, evitar
las pérdidas ha sido casi imposible.

El gran debate en los mercados sigue siendo la inflacién. Uno tras otro, todos los banqueros centrales, a excepcion del
japonés, han ido suscribiendo la tesis de que es necesario seguir subiendo los tipos de interés para frenar la espiral de
precios, incluso si esto nos lleva a una recesion. Esto hace que las curvas descuenten fuertes subidas en los tipos de
intervencion durante los proximos meses. En EE.UU., los futuros de tipos apuntan a tres subidas adicionales, hasta llevar
los tipos al 4,5% durante el primer trimestre de 2023. En la Eurozona, el mercado descuenta que el tipo de depdsito
alcanzara el 2,75% a mediados de ese afio, lo que supone 200 puntos basicos adicionales de subida desde los niveles
actuales (0,75%). La mayor parte de los indicadores adelantados de actividad econdmica alertan que Europa esta a las
puertas de una recesion econémica. El caso americano es menos claro porque ellos parten de una economia en pleno
empleo y menos expuesta al aumento de los costes energéticos por su limitada exposicién al conflicto de Ucrania.

Sin embargo, cuanto mas hawkish son los bancos centrales, mas bajan las expectativas de crecimiento e inflacién. El
euribor a 12 meses, referencia de la mayor parte de las hipotecas a tipo variable en Espafia, ha subido 305 puntos basicos
en lo que va de 2022, la mayor subida en un afio de su historia. Si a este aumento en el coste hipotecario le sumamos la
subida en los precios de la energia, la alimentacion y el transporte, el impacto en la renta disponible de las familias y en el
crecimiento econémico puede ser muy notable.

En renta variable, gran parte de la caida de los indices en lo que va de 2022 se explica por el movimiento en los tipos de
interés y no tanto por los beneficios empresariales, que, en el caso de Europa ademas se han revisado al alza en 2022 por
la contribucién de sectores como el de energia o materiales y también por la apreciacién del ddlar. Los mercados
representativos mas castigados en el trimestre han sido los emergentes, con caidas del 11,57%, seguidos por Ibex 35 (-
8.28%). EE.UU lo hace peor que Europa (-4,88% vs -3.71% Europa). Japon por su parte cae sélo un -0.79%. La renta fija
privada también se ve contagiada y los diferenciales amplia considerablemente, especialmente en High Yield (+60 ppbb)

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Después de las fuertes caidas experimentadas en la primera mitad del afio, comenzamos el trimestre habiendo
aumentado tacticamente posiciones en renta variable, que deshicimos a partir de la Gltima semana de julio. La situacion
macro ha seguido empeorando y eso nos ha llevado a tener un sesgo mas defensivo, primero bajando niveles y
posteriormente aumentando las inversiones en compafiias o fondos de inversion con un mayor componente de fortaleza
de balance y generacién de caja. Geograficamente aumentamos el peso relativo en EE.UU frente a Europa y bajamos
emergentes. Pensamos que mientras la politica monetaria siga siendo tan restrictiva, estas economias van a sufrir mas, a
pesar que los niveles de valoracion son ya muy atractivos.

En renta fija, hemos ido aumentando duracion en las carteras, principalmente a través del bono americano. En crédito,
hemos aumentado el peso de relativo de bonos de alta calidad (Investment Grade) frente a los de alto rendimiento (High
Yield). En divisas, nos hemos mantenido ligeramente por debajo de niveles neutrales de exposicion a dolar.

c) Indice de referencia.
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 90% Bono de Deuda del Tesoro Americano a 3 afios y 10%




S&amp;P 500 Net Total Return. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El ratio de gastos soportados se sitlo en un 0,15% acumulado, incluyendo los gastos por comisiones de gestién sobre
patrimonio, depositario, de auditoria, etc. El patrimonio en el ejercicio ha disminuido un 4,65%. El nimero de participes se
ha mantenido constante, el total de participes en el fondo es de 110. La rentabilidad neta del fondo acumulada se situ6 en
el -6,23% acumulado en el ejercicio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de Renta Fija Mixta Internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una
rentabilidad media del -1,11% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compras:

US TREASURY N/B 0,125% 30/06/2023

US TREASURY N/B 0,875% 31/01/2024

Ventas:

LUKOIL INTL FINANCE 4,563% 24/04/2023

Liquidez: 13.32%, Gobiernos: 9.53%, Banco senior 11.9%, deuda bacncaria subordinada 13.99%, deuda corporativa
64.58%. Activos iliquidos: 3.32%. Activos con calificacion HY o NR: 0%

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
El Grado de cobertura medio se sitda en 100,46%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente en las condiciones pactadas.
Activos en situacioén de litigio: N/A

Duracion al final del periodo: 2,01 afios

Tir al final del periodo: 4,91%

Inversiones en otros fondos: N/A

Inversiones clasificadas como 48.1.j: N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si
por el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.
La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 2,79% aumentando respecto al trimestre anterior. El nivel actual de
volatilidad anual se encuentra en niveles inferiores en comparacion con la volatilidad anual del Ibex 35 (16,38%) y del
benchmark (19,01%), y superiores a la de la Letra del Tesoro con vencimiento a un afio, que se situé en el 1,14%.

El VaR histdrico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado. El VaR del fondo se ha situado este ultimo trimestre en el 1,67% aumentando
respecto al trimestre anterior.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones
a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con derivados en las
que no se genere una exposicion adicional. La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de
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mercado y contrapartida. Al final del trimestre, el porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del
compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 0%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacion al derecho de voto y ejercicio de los mismos, la IIC no ha realizado ninguna operacion con estas
caracteristicas. Mutuactivos, SGIIC, S.A. cuenta con una politica escrita en relacién al ejercicio de los derechos de voto de
las IIC que gestiona. Dicha politica establece que Mutuactivos Gestion, SGIIC, S.A. ejercera, en todo caso, los derechos
de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas en las que las IIC gestionadas, de
manera individual o conjuntamente, mantengan una participacion superior al 1% del capital social de la compafiia, y dicha
participacion tenga una antigiiedad superior a un afio. En caso d que las IIC gestionadas no cuenten con la referida
participacién, la politica de Mutuactivos SGIIC, S.A. es delegar el voto depositario de la IIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Creemos que la inflacién ird bajando durante los préximos meses, a medida que el descenso en el precio de la energia
empieza a tener impacto en la comparativa interanual. Este descenso sera paulatino en la medida en que algunos
factores, como los salarios o el coste de la vivienda, todavia van a mantener una tendencia alcista en los proximos meses.
La inflacién caera mas rapido en EEUU que en Europa, mucho mas expuesta a la volatilidad del precio del gas desde el
inicio del conflicto en Ucrania.

Sin embargo, aun sabiendo que seguramente ya hemos visto el pico de inflacion, los bancos centrales van a seguir
manteniendo una politica monetaria muy restrictiva. Su credibilidad ya esta en juego y no querran cometer el error de
parar demasiado pronto para que rectificar después, como le ocurrié a la Reserva Federal a principios de los afios 80.
Esto va a seguir provocando volatilidad en los mercados, especialmente en los de renta fija.

Las fuertes caidas experimentadas en las bolsas en lo que va de afio se explican, fundamentalmente, por el repunte de
los tipos de interés. Sin embargo, pensamos que las expectativas de beneficios siguen siendo excesivamente altas y, en

- Lo - ! 1 e Z oo 1 " "l 1 L b o
UTT TIToITIU Ut TutTic ucsalciTiaLiulT Tluniulinta, CUTTIU T Ut T3AITIUS TSPTTAlTUU, TUS UTTITTILIUS vValT ad SuUltir.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
US91282CDV00 - Bonos|ESTADOS UNIDOS DE AM|0,437|2024-01-31 USD 5.970 2,23 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.970 2,23 0 0,00
US91282CAK71 - Bonos|ESTADOS UNIDOS DE AM|0,062|2023-09-15 UsD 5.964 2,22 0 0,00
US91282CCK53 - Bonos|ESTADOS UNIDOS DE AM|0,062|2023-06-30 UsD 5.921 2,21 0 0,00
US91282CBU45 - Bonos|ESTADOS UNIDOS DE AM|0,062|2023-03-31 USD 5.989 2,23 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 17.874 6,66 0 0,00
USU8B1522AC57 - Bonos|SEVEN & | HOLDINGS C|0,475/2026-01-12 UsD 4.342 1,62 4.417 1,63
US571748AZ55 - Obligaciones|MARSH & MCLENNAN COS|1,875|2025-12 UsD 4.239 1,58 4.400 1,62
US693506BU04 - Obligaciones|PPG INDUSTRIES INC|0,600|2026-02-1 UsD 3.857 1,44 3.953 1,46
US097023CZ63 - Bonos|BOEING COMPANY INC|0,975|2024-02-01 UsD 7.301 2,72 7.379 2,72
US375558AZ68 - Obligaciones|GILEAD SCIENCES INC|1,750|2024-11- UsD 4.850 1,81 5.007 1,85
US375558BF95 - Obligaciones|GILEAD SCIENCES INC|1,825|2025-12- UsD 4.288 1,60 4.471 1,65
US06051GFF19 - Obligaciones|BANK OF AMERICA CORP|2,000|2024-04 UsD 2.486 0,93 2.530 0,93
US37045VAG59 - Obligaciones| GENERAL MOTORS CO|2,000|2025-04-01 UsD 6.042 2,25 6.159 2,27
US172967KN09 - Obligaciones|CITIGROUP INC|1,700]2026-05-01 UsD 4.306 1,61 4.442 164
US110122AWSS - Obligaciones|BRISTOL-MYERS SQUIBB|1,625[2023-11 UsD 2.525 0,94 2.560 0,94
US06051GFUS8S - Obligaciones|BANK OF AMERICA CORP|2,225|2026-03 UsD 4.153 1,55 4.320 1,59
US025816CM94 - Bonos|AMERICAN EXPRESS COM|0,825|2026-10-05 UsD 2.205 0,82 2.296 0,85
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US44891ABK25 - Bonos|HYUNDAI MOTOR CO|2,937|2025-03-07 UsD 1.531 0,57 1.562 0,58
US07274EAG89 - Obligaciones|BAYER AG-REG|1,687|2024-10-08 UsD 3.817 1,42 3.860 1,42
US172967J797 - Obligaciones|CITIGROUP INC|2,200/2025-06-10 UsD 5.115 191 5.239 1,93
US02665WCQ24 - Bonos|AMERICAN HONDA FINAN]|1,812|2023-10-10 UsD 4.870 1,82 4.926 1,82
US24422EWA36 - Obligaciones|JOHN DEERE CAPITAL CJ|0,850|2027-01 UsD 3.084 1,15 3.196 1,18
US172967KG57 - Obligaciones|CITIGROUP INC|1,850[2026-01-12 UsD 4.183 1,56 4.366 1,61
US254687FV35 - Obligaciones|WALT DISNEY COMPANY/|0,875[2026-01 UsD 3.165 1,18 3.261 1,20
US928668AT93 - Obligaciones| VOLKSWAGEN GROUP AME|2,312|2025-11 UsD 5.248 1,96 5.342 1,97
US04685A2L40 - Obligaciones|ATHENE HOLDING LTD-C|1,250|2025-01 UsD 4.424 1,65 4.552 1,68
US02209SBC61 - Obligaciones|ALTRIA GROUP INC|2,200|2025-12-15 UsD 4.236 1,58 4.280 1,58
US125523CP36 - Obligaciones|CIGNA CORP|0,625|2026-02-16 UsD 11.341 4,23 11.701 4,32
US244199BH70 - Obligaciones|DEERE & CO|1,375[2025-03-17 UsD 4.881 1,82 4.980 1,84
US459200JZ55 - Obligaciones|IBM CORPORATION INC|1,650|2026-05- UsD 4.341 1,62 4.484 1,66
US68389XAS45 - Obligaciones| ORACLE CORPORATION 1]1,812]2023-07 UsD 0 0,00 2.013 0,74
US254687CZ75 - Obligaciones|WALT DISNEY COMPANY/|1,850|2024-06 UsD 5.894 2,20 6.083 2,25
US046353AL27 - Obligaciones|] ASTRAZENECA PLC|1,687|2025-11-17 UsD 3.704 1,38 3.814 1,41
USJ57160DX83 - Bonos|NISSAN MOTOR CO LTD|1,761|2025-08-18 UsD 4.246 1,58 4.380 1,62
US44891ABZ93 - Bonos|HYUNDAI MOTOR C0|0,825|2026-08-17 UsD 3.460 1,29 3.621 1,34
US30231GBH48 - Bonos|[EXXON MOBIL CORPORAT|1,496|2025-02-19 UsD 4.809 1,79 5.149 1,90
US92343VGG32 - Bonos|VERIZON COMMUNICATIO|0,725]2026-02-20 UsD 8.714 3,25 9.070 3,35
US06051GFP90 - Obligaciones|BANK OF AMERICA CORP|1,975|2025-04 UsD 5.630 2,10 5.739 2,12
US254687FN19 - Obligaciones|WALT DISNEY COMPANY/|1,675[2025-03 UsD 4.830 1,80 5.001 1,85
US02079KAB3S - Obligaciones| GOOGLE INC|1,687|2024-02-26 UsD 2.454 0,91 2.506 0,92
US68389XCC74 - Obligaciones| ORACLE CORPORATION 1]0,825]2026-02 UsD 6.521 2,43 6.672 2,46
US378272BD96 - Bonos|GLENCORE FUNDING LLC|0,812|2026-03-27 UsD 4.090 1,52 4.174 154
US40052VACS8L1 - Obligaciones| GRUPO BIMBO SAB- SER]|1,937]2024-06 UsD 2.768 1,03 2.776 1,02
X$1885506813 - Obligaciones|TOYOTA MOTOR CREDIT|2,900|2025-10- UsD 4.347 1,62 4.468 1,65
US026874DH71 - Obligaciones|] AMERICAN INTERNACION|1,950]|2026-01 UsD 4.265 1,59 4.343 1,60
US46625HQW33 - Obligaciones|JP MORGAN CHASE & CO|1,650[2026-01 UsD 4.327 1,61 4.463 1,65
US084659AT88 - Bonos|BERKSHIRE HATHAWAY E|2,025|2025-03-17 UsD 5.102 1,90 5.183 191
US68389XBS36 - Obligaciones| ORACLE CORPORATION 1]1,475|2024-09 USD 5.825 2,17 5.889 2,17
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 191.818 71,51 199.027 73,46
US46625HJJ05 - Obligaciones|JP MORGAN CHASE & CO|1,687|2023-05 UsD 4.886 1,82 4.928 182
US459200JC60 - Obligaciones||IBM CORPORATION INC|1,437|2022-11- UsD 2.499 0,93 2.501 0,92
US89233P7F71 - Obligaciones| TOYOTA MOTOR CREDIT|1,312|2023-01- UsD 4.874 1,82 4.897 181
US084670BJ68 - Obligaciones|BERKSHIRE HATHAWAY 1]1,500]2023-02 UsD 2.489 0,93 2.507 0,93
US68389XAS45 - Obligaciones| ORACLE CORPORATION 1]1,812|2023-07 UsD 1.986 0,74 0 0,00
US38141GRD87 - Obligaciones| GOLDMAN SACHS AM|1,812|2023-01-23 UsD 4.905 1,83 4.937 1,82
US61744YANSS5 - Bonos|MORGAN STANLEY INVES|1,562|2023-01-23 UsD 4.894 1,82 4.908 181
US61746BDJ26 - Obligaciones|MORGAN STANLEY INVES|1,875]2023-02 UsD 4.893 1,82 4.936 1,82
XS0919504562 - Obligaciones|LUKOIL INTERNATIONAL|2,281|2023-04 UsD 0 0,00 3.302 122
US149130Q2L24 - Bonos|CATERPILLAR INC.|1,725|2023-05-15 UsD 4.911 1,83 4.941 1,82
US377372AL15 - Bonos|GLAXOSMITHKLINE PLC|1,687|2023-05-15 UsD 0 0,00 4.936 182
US254687CM62 - Bonos|WALT DISNEY COMPANY/|1,500[2022-09-15 USD 0 0,00 1.602 0,59
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 36.337 13,55 44.396 16,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 251.998 93,94 243.423 89,84
TOTAL RENTA FIJA 251.998 93,94 243.423 89,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 251.998 93,94 243.423 89,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 251.998 93,94 243.423 89,84

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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