CM-AM CONVERTIBLES EURO

Fondos de Renta Fija Internacional

Resumen de gestién mensual en 31/01/2024

RENTABILIDAD
OIC CON REINVERSION DE GASTOS

Fuente interna y/o «SIX Financial Information France»
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indice de referencia : Refinitive convertible bond eu (C)
ACUMULADO* ?:rzf? 1mes* 3 meses* 6 meses* 1lafio* 3afos* 5afos* 10 afos*
olIC 1,20% 1,20% 7,78% 3,16% 5,31% -2,41% 2,85% -5,87%
indice -0,03% -0,03% 5,23% 0,95% 2,58% -6,85% 2,11% 15,92%

2023 2022 2021 2020 2019

olc 7,77%  -1511% 3,02% = 2,51% 7,71%
indice 6,97% -14,20% -0,25% 6,03% 7,60%

OIC Rendimiento neto de gastos.
El rendimiento pasado no constituye una indicacion del rendimiento futuro.

VOLATILIDADES HISTORICAS

ACUMULADO* 1aho 3 afos = 5anos 10 anos
olc 5,89% 6,74% 7,23% 6,76%
indice 5,38% 7,32% 7,07% 6,52%

ERROR DE SEGUIMIENTO «EX POST»

ACUMULADO* 1afo 3afflos = 5afos 10 afios

ERROR DE SEGUIMIENTO «EX POST» = 2,00% 2,60% 2,67% 2,86%
* desde la fecha del dltimo VL

**YTD : afo en curso: rendimiento desde el ultimo VL del afio n-1

ORIENTACION DE LA GESTION

Este OICVM se gestiona de manera activa y discrecional, aplicando un filtro cualitativo extrafinan-
ciero conforme a la politica adoptada por Crédit Mutuel Asset Management y conforme a los re-
quisitos del sello francés ISR. El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad anual neta de
gastos superior a la de su indice de referencia, el REFINITIV CONVERTIBLE EUROPE, durante el
horizonte de inversién recomendado. La composicion del OICVM podra desviarse significativa-
mente de la distribucién del indicador. El indice se tiene en consideracidon segun el precio de cierre
Yy Se expresa en euros con cupones reinvertidos.

Europa ha sido pionera en la
adopcién de unas normas
medioambientales, sociales y de
gobernanza. A partir de ahora,
aparte del didlogo con los
accionistas, los criterios
extrafinancieros se convierten en
una herramienta de seleccidn vy,
sobre todo, de mejora de las
practicas sociales, de la
gobernanza y de la huella
medioambiental.

DUC Louis-Bertrand

Gestor
DELHAY Jean-Louis

Gestor

VALOR LiIQUIDATIVO (VL)
10,11 €

PATRIMONIO NETO DEL FONDO
109.958.348,42 €

Cédigo ISIN
FRO013384617

*Calificacién - Fuente - Morningstar, Inc. Todos
los derechos reservados. Las definiciones y
metodologias se encuentran disponibles en la
web http:/morningstar.com. El rendimiento
pasado no presupone el rendimiento futuro.

El fondo dispone de la certificacién ISR
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’\ POLITICA DE VOTO disponi-
ble en el sitio web
&N

NOTA ASG
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

El modelo de andlisis ASG propio de
Crédit Mutuel Asset Management per-
mite evaluar mediante una herramienta
los riesgos y oportunidades de las tran-
siciones medioambientales y sociales
de los emisores que componen la car-
tera. El andlisis de los emisores abarca
5 grandes pilares: el medio ambiental,
el social, el laboral, el de gobernanza y
el compromiso de la empresa con un
Nota global 6,54 enfoque socialmente responsable. A
continuacion, se calcula una calificacion
para 3 aspectos (medio ambiente, so-
cial y gobernanza), que permite posi-
cionar la cartera en materia ASG. El
6,39 ejercicio de los derechos de voto y el
didlogo con los emisores completan
nuestro enfoque de inversor responsa-

Nota G (Gobernanza) 6,69 ble.

Nota ASG
del Fondo

sobre 10

Nota E (Ambiental) 6,56

Nota S (Social)

AREA FINANZAS
Y SOSTENIBLES

COMENTARIO DE GESTION

Los bancos centrales (Fed y BCE) mantuvieron los tipos estables, pero frenaron las
esperanzas de que pronto se rebajen los tipos oficiales. Aunque la inflacién se encuentra
en una buena trayectoria en ambas zonas, sigue estando por encima de los objetivos
respectivos. A finales de 2023, los mercados probablemente se mostraron demasiado
optimistas en cuanto a la rapidez de los recortes de tipos. Debido a la correccidon de este
excesivo optimismo, asi como al fuerte volumen de emisiones en el mercado de renta fija,
los tipos a largo plazo aumentaron y las curvas se inclinaron: +14 p.b. el Bund. A pesar de
las tensiones en Oriente Proximo y en el mar Rojo, el afo 2024 comenzd con una
tendencia positiva en los mercados de renta variable. La economia estadounidense siguid
mostrando un gran vigor, situandose en el +3,3% en el 4. trimestre. El final del mes estuvo
marcado por las primeras publicaciones trimestrales de resultados, que siguieron siendo
prometedoras para la salud econdmica a ambos lados del Atlantico. El fondo se beneficid
de esta buena tendencia con un delta de 40,5 frente a 38 del indice.

La referencia a determinados valores o instrumen-
tos financieros no constituye en modo alguno un
asesoramiento en materia de inversion.
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ANALISIS DE LA CARTERA UNAS PALABRAS
DE SRI

DISTRIBUCION SECTORIAL

El 9 de enero de 2024, el Ministerio francés de transi-
cion ecoldgica introdujo en el nuevo marco de referen-

INDUSTRIA 29,37% . . " aa
FINANCIEROS 12.54% cia c!e_ la ethuetar Greenfm' la _ produ_cuon de
” electricidad de energia nuclear, incluido el ciclo de los
CONSUMO P'SCREQONAL | 11,58% combustibles y de gestién de los residuos radiactivos.
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION 6,30% Esta adaptacion de la etiqueta a la taxonomia europea
SERVICIOS DE COMUNICACION 5,43% constituye un cambio importante con respecto a la fi-
ASISTENCIA SANITARIA 2,85% losofia inicial de la etiqueta, que excluia la energia nu-
UTILITIES 2,41% clear. Este giro se debe a la voluntad de reforzar la
INMOBILIARIO 1,78% independencia energética tras los desequilibrios resul-
CONSUMO BASICO 0,63% tantes del conflicto en Ucrania.
MATERIALES 0.04% Asi, la ausenc@ qe carbono del combusﬁlble puclear y
SOBERANO 817% el peso estratggwo del septor en materia de indepen-
| — s dencia energética se han impuesto en el nuevo marco
—' OICVM 4,54% de referencia de la etiqueta Greenfin, a pesar de que
LIQUIDEZ 7,76% esta energia no puede calificarse de verde debido a los
’ NAO NOTA 4,94% residuos radiactivos que genera.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA

FRANCIA 40,80%
ESPANA 9,43%
PAISES BAJOS (LOS) 8,86%
ITALIA 712%
ALEMANIA 6,07%
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LOS) 0,38%
SUIZA 0,14%
DINAMARCA 0,13%
SOBERANO 817%
OICVM 4,54%
LIQUIDEZ 7,76%
— OTROS 4,94%

La cartera del fondo podra modificarse en

cualquier momento.
Distribucion de la cartera por calificacidn crediticia a largo plazo DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVO
Non
AAA AA A BBB Invest. NR Otros Acciones Bonos Liquidez
Grade
8,20% 14,48% 35,14% 14,65% 2,23% 25,30% 9,98% 82,27% 7,75%
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DISTRIBUCION DE LA CARTERA*

POR GRADO DE IMPLICACION EN EL PROCESO ASG
(en % de la exposicion a renta variable)

13,3%
0.0% . 0.0% 0.0%
T T
1 2 3 4 5
Megativo Poco implicado  Administrative neutro Comprometido Best-in-class

B Cartera de Negocio B ndicador

CLASIFICACION DE CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

1 NEGATIVO Riesgo ASG elevado/Activos potencialmente congelados
2 POCO IMPLICADO Mads indiferente que oponente

3 ADMINISTRATIVO NEUTRO Conforme a su normativa sectorial

4 COMPROMETIDO Comprometido con la trayectoria

5 MUY COMPROMETIDO Pertinencia real/Uno de los mejores en su categoria

*Universo en numero de emisores

PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA

CLASIFICACION
CREDIT MUTUEL

TiTULOS SECTOR ReSE
MANAGEMENT
SAFRAN 8,6% INDUSTRIA 4
SCHNEIDER ELECTRIC SE 5,4% INDUSTRIA 5
ACCOR SA 53% CONSUMO DISCRECIONAL 4
STMICROELECTRONICS NV 4,7% CONSUMER DISCRETIONARY 5
CM-AM DOLLAR CASH 4,5% - 3
ELIS SA 4,2% INDUSTRIA 4
SPIE SA 3,5% INDUSTRIA 3
AMADEUS IT GROUP SA 3,4% CONSUMO DISCRECIONAL 4
RHEINMETALL AG 3,3% INDUSTRIA 4
PRYSMIAN SPA 2,8% INDUSTRIA 4

La referencia a determinados valores o instrumentos financieros no constituye en modo alguno un asesoramiento en materia de inversion.
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Indice de referencia :

Resumen de gestién mensual en 31/01/2024 Refinitive convertible bond eu (C)
Codigo ISIN:
» FRO013384617
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Categoria:

Renta fija convertible

PERFIL DE RIESGO

Forma juridica:

o o O ° e e ° SICAV de derecho francés

Riesgo mas bajo, rendimiento Riesgo mas elevado, rendi- A N tad
potencialmente mas bajo miento potencialmente mas ele- prt_)pI-aCI(').lT e resultados:
vado Capitalizacion

Plazo minimo de inversion recomendado:
Superior a 5 afos

Subordinad no

Riesgos importantes que el indicador no tiene en cuenta

Riesgo de crédito, riesgo de contraparte, Impacto de técnicas como las de derivados valoraCién: Diaria
Gestor(es):
Hasta el valor liquidativo del 28 de mayo de 2019, el fondo CM-AM CONVERTIBLES DUC Louis-Bertrand

EURO lo gestionaba Milleis Investissements DELHAY Jean-Louis

Sociedad gestora:

ESTADISTICAS CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Fuente interna 4, rue Gaillon - 75002 Paris, Francia
Ratio rendimiento/riesgo sobre un afio renovable’: 0,90% PR L Eaci
Ratio rendimiento/riesgo sobre 5 afios renovables™: 0,39% gzztsldio principal:
Ratio de Sharpe sobre 5 afios renovables?: 0,15 4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen
Perdidas maximas 5 afios acumulados™: -17,57% 67000 Strasbourg

Fecha de creacién de la participacion:

28/05/2019
Sensibilidad global en el dia del cdlculo del VL: 2,25
Porcentaje acumulado de titulos emitidos por el grupo: 0,00%
SUSCRIPCIONES /REEMBOLSOS
Numero de lineas de titulos en la cartera: 84 Titulos fraccionados en milésimas
e i Ca it VL Suscripcion inicial minima:

10 000 accidnes

“Tipo de inversion de referencia: €STER capitalizado

Suscripcion posterior minima:
1 milésima de accion

Modalidades de suscripcién y de reembolso:
antes de 12 h 00 sobre

valor liquidativo desconocido
Comision de suscripcion:
2,00% maxima
Comision de reembolso:
Ninguna

COMISIONES DE GESTION
Comisiones de gestién corrientes del
ultimo ejercicio:

0,52%

Porcentaje de las comisiones de rentabilidad caIcHIa-

nguna
das: 9

Importe real de las comisiones de rentabilidad factu-
radas: 0,00 €

CréditJ» Mutuel

Asset Management WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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FOCUS ISR
INDICADORES ASG

La filosofia de los fondos con el sello ISR de Crédit Mutuel Asset Management se basa en el seguimiento de
unos indicadores vinculados a los principales objetivos ASG, como la limitacion de las emisiones de carbono
(intensidad), la politica de denuncia de irregularidades, la igualdad de género, la remuneracion de los directivos
y el respeto de los derechos humanos.

Cartera de .
Universo

Negocio

: Medioambiental
Huella de carbono** (Scope 1+2)

Toneladas de CO2 eq Directas y primer tercio indirectos 47,04 67,01

Tasa de cobertura 89,65% 82,95%
: Social

Politica de denuncia de irregularidades 100,00% 99,50%

Tasa de cobertura 88,80% 77,33%
: Gobernanza

;V;i?dn;::z;?slbszvseily?onsejo de Administracion* 44,60% 42,10%

Tasa de cobertura 87,76% 78,66%

: Derechos Humanos
Numero de controversias rojas sobre derechos humanos [o] (o]
Tasa de cobertura 87,91% 84,81%

*ler indicador de rendimiento.

El fondo invierte en empresas cuya actividad permite reducir la huella medioambiental humana, es decir actores
que permiten la transicion hacia una economia que consume menos energia y hacia mas energias renovables.
Con este enfoque, la intensidad de carbono es importante. La gestion del fondo tratard de reducir esta intensi-
dad en el tiempo.

** 22 indicador de rendimiento.

El objetivo de los datos de los dos indicadores de rendimiento recogidos mas arriba es superar los del universo
monetario. Las empresas publican los datos brutos de los indicadores ASG (A, S, Gy DH) una vez al afo. Los cal-
culos se han realizado a partir del ultimo dato disponible.

E 3 REPUBLIQUE FRANGAISE

Articulo 8: “Este OICVM promueve criterios medioambien-
tales, sociales y de gobernanza (ASG) en el sentido del ar-
ticulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas
en inglés).”

Invertir en un fondo puede conllevar riesgos, y el inversor podria no recuperar los

importes invertidos. Cualquier persona que desee invertir debe contactar a su asesor
financiero que le ayudara a valorar las soluciones de inversion en consonancia con sus
objetivos, su conocimiento y experiencia de los mercados financieros, su patrimonio y
su sensibilidad al riesgo; también le presentard los riesgos potenciales. El fondo CM-
AM CONVERTIBLES EURO estd expuesto a los riesgos siguientes: riesgo de pérdida
de capital, riesgo de gestion discrecional, riesgo de mercado de renta variable, riesgo
de inversion en valores de pequena capitalizacion, riesgo de inversion en mercados
emergentes, riesgo de divisas, riesgo de bonos convertibles, riesgo de tipos de interés,
riesgo de crédito, riesgo de inversion en valores especulativos (high yield), riesgo de Fondo gestionado por Crédit Mutuel Asset Management.
impacto de técnicas como los derivados, riesgo de liquidez, riesgo de sostenibilidad.
Rendimientos pasados no garantizan resultados futuros. La informacion contenida en
este documento, ya se trate de la referencia a determinados valores o instrumentos
financieros o a fondos de gestion colectiva, no constituye en modo alguno un
asesoramiento en materia de inversion y su consulta se realiza bajo su entera
responsabilidad. La cartera del fondo podra modificarse en cualquier momento. Los 75002 Paris, Francia, inscrita en el Registro

Crédit Mutuel Asset Management, sociedad gestora
de activos autorizada por la AMF con el nimero GP
97-138, Sociedad Andnima con un capital de
3.871.680 € con domicilio social en 4, rue Gaillon

DFI (Documento de Datos Fundamentales), el proceso de gestion y los folletos estan Mercantil de Paris con el niumero 388 555 021.
disponibles en el sitio web creditmutuelam.eu y pueden comunicarse a simple solicitud. Crédit Mutuel Asset Management es una entidad de
Los fondos gestionados por Crédit Mutuel Asset Management no pueden venderse, Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

aconsejarse para su compra, ni transferirse, por ningun medio, a los Estados Unidos
de América (incluidos sus territorios y posesiones), ni beneficiar directa o
indirectamente a ninguna «US Person», incluyendo las personas, fisicas o juridicas,
residentes o establecidas en Estados Unidos.

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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