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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: medio alto

Descripcion general
Politica de inversién: Se podra invertir entre 0%-100% de su patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no

(max. 30% no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Al menos el 65% de la exposicion total sera en
empresas relacionadas con el ambito de la ingenieria, desarrollo de infraestructuras y todos aquellos sectores vinculados y
la tecnologia asociada a los mismos. Entre 30%-75% de la exposicion total se invertira en renta variable de cualquier tipo
de capitalizacion bursatil. El resto se invertird en renta fija, tanto publica como privada (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario, cotizadoso no, liquidos), sin duracion media predeterminada de la cartera y con un
minimo del 51% exposicién renta fija con ratingigual a superior a BBB- (calidad crediticia media).Tanto la renta fija como la
renta variable, serd principalmente de mercados/emisores OCDE y hasta 20%, en mercados/emisores de paises
emergentes.Se podra invertir en bonos emitidos por estas empresas que sean convertibles en acciones.Exposicion divisa:
0%-100%. De forma directa, solo se realiza operativa con derivados cotizados en mercados organizados (no se hacen
OTC), aunque de forma indirecta (a través de IIC), se podra invertir en derivados OTC.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,11 0,11 0,25 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 -0,01 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 7.645.305,3 | 7.842.052,6
194,00 201,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
BASE 6 1
CLASE 1.820.949,6 | 1.871.223,2
49,00 50,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CARTERA 0 3
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE BASE EUR 6.762 7.672 1.796 417
CLASE CARTERA EUR 1.634 2.304 1.275 1.150
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE BASE EUR 0,8844 1,0603 1,0112 0,9866
CLASE CARTERA EUR 0,8972 1,0716 1,0172 0,9877

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
al fondo 0,32 0,32 0,93 0,93 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
BASE
CLASE
CARTER | al fondo 0,19 0,19 0,56 0,56 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE BASE .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -16,59 -4,35 -10,20 -2,88 4,10

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,60 29-09-2022 -2,50 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,36 29-07-2022 1,96 25-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,46 12,35 13,19 11,82 6,88
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24
40% EURIBOR 12
MESES + 60% 7,45 7,54 8,58 6,12 6,27
STXGBIGR
VaR histérico del
L -8,71 -8,71
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,21 0,42 0,41 0,39 0,40 1,59 1,70 0,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion Rentabilidad
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 04 de Junio de 2021 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"



A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -16,27 -4,23 -10,09 -2,76 4,23

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,59 29-09-2022 -2,50 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,37 29-07-2022 1,96 25-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e : : : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,46 12,35 13,19 11,83 6,86
lbex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24
40% EURIBOR 12
MESES + 60% 7,45 7,54 8,58 6,12 6,27
STXGBIGR
VaR histérico del
T -8,67 -8,67
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,83 0,29 0,28 0,27 0,27 1,08 1,12 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 04 de Junio de 2021 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 58.719 1.162 -2
Renta Fija Internacional 16.482 478 -2
Renta Fija Mixta Euro 86.222 2.177 -3
Renta Fija Mixta Internacional 84.129 1.191 -1
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 58.876 1.248 -5
Renta Variable Euro 43.326 1.578 -8
Renta Variable Internacional 36.702 1.266 -2
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 11.181 102 -2
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 84.422 1.017 -1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 480.060 10.219 -2,75
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.782 92,69 8.225 91,35
* Cartera interior 2.225 26,50 1.587 17,63
* Cartera exterior 5.535 65,92 6.621 73,53
* Intereses de la cartera de inversion 22 0,26 17 0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 503 5,99 673 7,47
(+/-) RESTO 111 1,32 106 1,18
TOTAL PATRIMONIO 8.396 100,00 % 9.004 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.004 10.501 9.976
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,60 -4,50 1,16 -46,69
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,98 -10,46 -17,39 -64,80
(+) Rendimientos de gestion -3,63 -10,09 -16,34 -66,71
+ Intereses 0,15 0,13 0,39 7,23
+ Dividendos 0,21 0,48 0,76 -59,75
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,19 -1,65 -2,78 -89,21
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,33 -6,31 -9,93 -65,83
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,01 0,00 0,00 -533,97
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,53 -0,90 -3,05 56,22
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,02 -1,86 -1,78 -101,12
+ Oftros resultados 0,03 0,02 0,05 53,54
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,37 -1,05 -12,22
- Comision de gestion -0,29 -0,29 -0,86 -5,99
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -6,61
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,06 21,70
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -58,65
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,04 -0,06 -79,60
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 25,82




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00

0,00

0,00
8.396

0,00

0,00

0,00
9.004

0,00

0,00

0,00
8.396

0,00
25,82
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 437 5,20 442 4,91
TOTAL RENTA FIJA 437 5,20 442 4,91
TOTAL RV COTIZADA 1.088 12,96 995 11,05
TOTAL RENTA VARIABLE 1.088 12,96 995 11,05
TOTAL DEPOSITOS 700 8,34 150 1,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.225 26,50 1.587 17,63
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.613 19,22 1.982 22,01
TOTAL RENTA FIJA 1.613 19,22 1.982 22,01
TOTAL RV COTIZADA 1.980 23,58 2.347 26,06
TOTAL RENTA VARIABLE 1.980 23,58 2.347 26,06
TOTAL IIC 1.942 23,13 2.292 25,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.535 65,92 6.621 73,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.760 92,43 8.208 91,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 9,54 % Otros

W 10,05 % Obligaciones

[ 16,43 % Bonos

[ 24,81 % Fondos de Inversion
[ 39,17 % Acciones

Sector Econdomico

W 5,11 %TECNOLOGIA, MEDIO ¥ TELEC
W 5,95 % Depdsitos a Plazo

[ 9,27 % CONSTRUCCION

B 11,67 % ELECTRICIDAD, GAS AGUA Y P
[ 64,00 % Otros

_—
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Paises

W 14,16 % LUXEMBURGO
™ 16,36 % FRANCIA

[ 17,95 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
1 23,70 % ESPAfia

[ 27,83 % Otros

Divisas

W 1,12 % CORONA NORUEGA

W 1,21 % CORONA DANESA

0 1,28 % Otros

[ 20,94 % DOLAR EETADOUNIDENSE
[ 75,45 % EUROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Subyacente Instrumento Importe nonvnal Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
Futuro|INDICE
INDICE S&P-500 UTILITIES SELECT S&P-500 392 Inversion
UTILITIES
SELECT]|100|
Compra
Futuro|INDICE L,
INDICE STOXX EUROPE 6000IL & GAS 116 Inversion
STOXX EUROPE
6000IL & GAS|50|
Compra
Futuro|STOXX
STOXX EUROPE 600 CONST & MAT PRICE EUR EUROPE 600 256 Inversion
CONST & MAT
PRICE E
Total subyacente renta variable 764
Compra
EURO-DOLAR Futuro|EURO- 1.796 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 1796
TOTAL OBLIGACIONES 2560

4. Hechos relevantes

Sl

NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
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SI

z
o

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC ha contratado con Banco Caminos, matriz del Grupo al que pertenece Gestifonsa (la gestora de la IIC), una IPF por
un nominal de 700.000 euros.

El tipo al que se contratd era el mas favorables en el momento de contratacion.

Banco Caminos, entidad depositaria hasta el 25 de febrero de 2022 y matriz del grupo econémico al que pertenece la
Gestofa, tiene una participacion que equivale al 10.81% del mismo.

Gestifonsa tiene un 1.86% del patrimonio de la IIC a la fecha de referencia de este informe.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
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A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Después de un mes de julio que abria puertas al optimismo tras un primer semestre muy complicado, la segunda mitad
del trimestre no ha hecho mas que ratificar las estadisticas que apuntan a que histéricamente no es un trimestre propicio
para los mercados financieros. Las ventas volvian a protagonizar la operativa diaria ante los numerosos datos macro y
mensajes de los bancos centrales que apuntan a un endurecimiento alin mayor de las politicas econémicas restrictivas
con subidas aceleradas de los tipos de interés. Los precios de la energia en Europa seguian marcando nuevos maximos
con el precio del gas natural disparado ante los recortes en el suministro ruso.

Ademas, el petréleo se situaba de nuevo por encima de los 100 délares por barril ante los anuncios de la OPEP de
recortes en la produccién para estabilizar el mercado.

En Estados Unidos el IPC interanual de agosto quedaba por encima de lo esperado, situandose en el 8,3% con la
subyacente repuntando hasta el 6,3%.

Por su lado el PCE, indicador de precios que sigue la FED, aumentaba en agosto mas de lo esperado sugiriendo que la
autoridad monetaria continuard aumentando los tipos de interés con agresividad. La revision del PIB del segundo trimestre
mejoraba el dato inicial dejando el descenso en el -0,6%, y por el lado de precios tanto la renta individual, el gasto
individual como el deflactor de los gastos de consumo personal se situaban por debajo de las expectativas. La confianza
de las familias mejoraba tanto por expectativas, como por la situacién actual, gracias a la caida de los precios de la
gasolina y la evolucion de los mercados financieros en el mes de julio. Por el lado del empleo los datos se mantenian en
niveles muy sélidos cercanos al pleno empleo, pero con un alza mas moderada de los salarios.

En la Zona Euro, el dato clave fue la inflacién que alcanzé el 10% interanual en septiembre con la subyacente en el 4,8%,
afiadiendo asi presion al BCE para seguir aumentando los tipos de interés de forma acelerada. Por paises destacaba el
repunte de Alemania que se situaba por encima del 10% y en el lado contrario Espafia donde los precios se moderaban
hasta el 9,3%. Respecto a los datos de crecimiento la economia crecia por encima de lo esperado inicialmente en el 2T22
+0,8% trimestral gracias al aumento del gasto en consumo y el gasto publico que compensaba el freno del comercio
exterior. Los PMIs de agosto mostraban como la confianza del sector manufacturero se encuentra en niveles de
contraccion, asi como una mayor debilidad en el sector servicios.

La paridad euro ddlar seguia presionado negativamente la base de costes de las compafiias por el impacto en la factura
energética, y en los precios de importacion. Alemania aumentaba su plan fiscal para emergencias desde los 65.000 hasta
los 200.000 millones de euros.

En UK el ministro de economia daba a conocer los detalles de un plan de bajada de impuestos sin precedentes por valor
de 45.000 millones de libras, plan que suponia un duro castigo para la libra y los bonos soberanos, cuyas rentabilidades
aumentaron en mas de 100 puntos en apenas tres sesiones.

Ante este deterioro, el Banco de Inglaterra tuvo que intervenir anunciando compras temporales de deuda publica.

Desde el punto de vista geopolitico la atencidn seguia centrada en el conflicto Ucrania-Rusia con el corte total del
suministro de gas por el gaseoducto Nordstream. Ademas, en China se mantenia la politica de Covid cero con nuevos
cierres de grandes ciudades como Shenzhen o Chengdu, mientras aumentaba la tensién con Estados Unidos por Taiwan.

Pero sin duda los grandes protagonistas del trimestre eran los Bancos Centrales. Powell en la conferencia de Jackson
Hole lanzaba un mensaje con un sesgo claramente restrictivo donde incidia en la necesidad de contener la inflacion lo que
supondra tipos de interés altos durante mas tiempo provocando un periodo sostenido de crecimiento por debajo de la
tendencia.

En su ultima reunion el BCE sorprendia con un mensaje mas agresivo de lo esperado y anunciaba una subida de 75pb en
los tipos de intervencion hasta el 1,25%. Preveia una inflacion media en 2023 del 5,5% y del 2,3% en 2024 por lo que
Lagarde hablaba de varias subidas adicionales. Por su parte la FED subia 75pb hasta el rango 3-3,25%, mientras en el
gréafico de expectativas se mostraba un nivel del 4,25-4,50% para final de afio. Esta subida venia acompafiada de rebajas
en las expectativas de crecimiento muy sustanciales, especialmente para el 4722, y ligado a ello una mayor tasa de paro
en 2023.

Con este entorno se cerraba septiembre como el tercer trimestre consecutivo de pérdidas en los mercados financieros por
primera vez desde 2009.

En el caso de la deuda americana se intensificaba la inversion de la curva llegando a situarse la TIR del dos afios por
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encima del 4% mientras que el 10 afios se quedaba en el 3,8%, descontando claramente un escenario recesivo. En la
Zona Euro el Bund Aleman cerraba por encima del 2%, y en el caso de los periféricos el 10 afios espafiol por encima del
3% y el italiano por encima del 4% sin que las recientes elecciones en lItalia tuviesen un impacto significativo en el spread
frente al bono aleméan. Por el lado del crédito en linea con el movimiento de los mercados bursatiles hemos asistido a un
periodo de ampliaciones en los diferenciales de deudas lastrados por las expectativas bajistas sobre la préxima
presentacion de resultados empresariales.

En los mercados de Renta Variable el SP acumulaba un retroceso anual del 24.77% mientras que el Eurostoxx con un
movimiento similar acumulaba en el afio una caida del 22.8%, destacando el Ibex con un comportamiento relativo mejor
con una pérdida del -15% en el afio.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Se termind el trimestre con un nivel de inversion total del 92,19%.

Durante este periodo, se ha procedido a invertir acorde a la politica del fondo. El patrimonio se encuentra cercano a los
8,4 millones de euros. Por exposicion geogréfica, hay que comentar que el 63% esta invertido en valores euro, 21% en
valores de paises no euro y el resto en liquidez.

El fondo cierra el periodo con una exposicion a renta variable equivalente al 64% del patrimonio. El 34% de la inversion se
realiz6 a través de valores nacionales e internacionales, 8% a través de derivados sobre los indice Stoxx Europe 600
Construction and Materials, Mini SP500 Utilities y Stoxx Europe 600 Oil and Gas y el 22% restante a través de IICs.

Para la seleccion de valores preferimos compafias con dividendos sostenibles y con rentabilidad creciente, fruto de
negocios con crecimiento.

El fondo cierra el trimestre con una exposicion a renta fija equivalente al 28,02% del patrimonio.
En relacién, a las lICs, la exposicion a las mismas es de 26,04%.
c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 60% del Stoxx Global Broad Infrastructure gross return +40%
Euribor 12M. Este indice se utiliza a efectos meramente comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del compartimento Seleccion Caminos ha variado de 9.190.039 euros a 8.395.610 euros. El numero de
participes ha variado de 252 a 243.

La rentabilidad obtenida por la clase base ha sido del -4.35%, inferior a la obtenida por su indice de referencia (-2.57%), e
inferior a la cosechada por el activo libre de riesgo (-0.49%).

La rentabilidad maxima y minima diaria, alcanzada en el periodo fue de 1.36% y -1.59% respectivamente.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la clase base ha sido del 0.37%. El impacto de haber invertido en
otras IIC ha sido del 0.05%.

No se ha aplicado comision de éxito en el periodo objeto de este informe.

La rentabilidad obtenida por la clase cartera ha sido del -4.23%, inferior a la obtenida por su benchmark (-2.57%), y
superior a la cosechada por el activo libre de riesgo (-0.49%).

La rentabilidad maxima y minima diaria, alcanzada en el periodo fue de 1.37% y -1.59% respectivamente.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la clase cartera ha sido del 0.23%. El impacto de haber invertido en
otras IIC ha sido del 0.05%.

No se ha aplicado comision de éxito en el periodo objeto de este informe.
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e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de la clase base (-4.35%) es inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los fondos
gestionados por la Gestora (-2.75%), y superior a la de la media de su categoria en el seno de la gestora (-4.85).

La rentabilidad de la clase Premium (-4.23%) es inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los
fondos gestionados por la Gestora (-2.75%), y superior a la media de su categoria en el seno de la gestora (-4.85%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el trimestre, se compraron los siguientes valores: Repsol y Saint-Gobain. Por otro lado, se vendié NEL, Assa Abloy y
Schneider Electric.

Los valores que mas han aportado en el trimestre a la cartera han sido Cargotec (+17%), Engie (+6%) y Amazon (+3%) y
los que menos Befesa (-33%), Kion (-52%) y Orsted (-24%).

En cuanto al desempefio de activos de renta fija, el periodo ha resultado negativo. Los activos que mejor lo han hecho
han sido OBL. VEOLIA 2.5% perpetua (+1%) y OBLIG. ATT 2.875% perpetua (+1%) mientras que los que peor lo han
hecho han sido AUDAX 4.2% 18/12/27 (-16%) y EIFFAGE 1.625% 01/14/27 (-6%). La TIR media de la cartera a cierre del
periodo de referencia es del 5,45%.

En el periodo no se han realizado compras y se vendié6 ENEL IM 1.375% Perpetua, KION 1,625% vencimiento
24/09/2025, BRISA 2.375% vencimiento 10/05/2027 y Terna IM 2.375% Perpetua.

En relacion, a las IICs, la exposicién a las mismas es de 26,04% y su desempefio en el periodo ha sido negativo. Las IICs
0 ETFs que mejor lo han hecho han sido ROBECOSAM SMART ENERGY (+5) y ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT
(+4%) mientras el peor fue MG GLOBAL LISTED INFRA (-5%). En el trimestre no se compr6 ningun fondo y se vendio la
posicién en el fondo BGF WORLD MINING FUND.

B) Operativa de préstamo de valores.
N/A.

C) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El compartimento ha operado con instrumentos financieros derivados sobre los indices Stoxx Europe 600 oil and gas,
Stoxx Europe 600 Construccion y Materiales y SP 500 utilities (mini) con la finalidad de gestionar de forma mas eficaz los
riesgos de la cartera. También ha operado con futuros sobre el tipo de cambio euro délar con la finalidad de cobertura de
los riesgos de la cartera. La posicién a cierre del periodo era del 38.43%.

D) Otra informacion sobre inversiones.

No existen inversiones en litigio.

La IIC aplica la metodologia del compromiso a la hora de calcular la exposicion total al riesgo de mercado.

El importe de las operaciones de compromiso que no generan riesgo a efectos de dicha metodologia ha sido de 358.064
euros, lo que equivale al 3.86% del patrimonio medio en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad histoérica del valor liquidativo de la clase base en el periodo ha sido de 12.36%, superior a la de su
benchmark (7.54%).

El dato de VAR de la clase base ha sido del -8.71%.

La volatilidad histérica del valor liquidativo de la clase cartera en el periodo ha sido de 12.36%, superior a la de su
benchmark (7.54%).

El dato de VAR de la clase cartera ha sido del -8.67%.

El grado de apalancamiento medio en el periodo ha sido del 22.60%. Por su parte, el grado de cobertura medio, valor de
las posiciones de contado entre el patrimonio de la IIC, ha sido del 98.02% en el mismo periodo.

En el periodo objeto de este informe no se ha modificado el rating de ninguno de los activos de renta fija en cartera.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de la Gestora de la IIC sobre el ejercicio de los derechos de voto es acudir a las Juntas Generales de
Accionistas si la suma de las acciones en cartera del total de IIC gestionadas supera el 0.25% de las acciones en
circulaciéon de la entidad correspondiente. En dicho caso, ha de justificar el sentido de su voto.

Si el porcentaje es inferior al 0.25%, cono norma general, no se acude a la Junta General salvo que hubiera prima de
asistencia (en dicho caso se delegara el voto en el Consejo de Administracién), o que el equipo Gestor esté interesado en
delegar el voto en el Consejo de Administracion (en dicho caso deberia justificar su interés).

En el periodo objeto del informe la IIC no ha acudido a ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVESIBLE DEL FONDO
A lo largo de este trimestre no ha mejorado la visibilidad sobre los focos de incertidumbre en los mercados financieros. La
rapida escalada de los datos de inflacion y el enquistamiento en el conflicto Rusia Ucrania, con las consecuencias que
esto tiene sobre los precios energéticos, ha provocado una dura reaccién de los bancos centrales tanto en EE.UU. como
en la Zona Euro en un entorno donde los datos de actividad apuntan a una futura recesién.

Esto hace que para los préximos meses la atencion siga centrada por un lado en los datos de inflacion, pero también en
los datos de actividad y de empleo, mientras los Banco Centrales siguen con sus politicas monetarias restrictivas subiendo
de forma acelerada los tipos de interés. Ademas, empezamos a ver como algunas compaifiias empiezan apuntar a
menores crecimientos futuros, mostrando su preocupacién por una caida en los datos de consumo y una importante
acumulacion de stocks.
En los mercados de Renta fija las curvas de deuda se encuentran invertidas lo que implica que el mercado esta
descontando recesién en un futuro préximo. En linea con los mensajes de politicas monetarias restrictivas de los Bancos
Centrales se descuentan tipos por encima del 2,25% en la zona euro para fin de afio y por encima del 4% en Estados
Unidos. Los préximos datos de inflacion seran determinantes para marcar la velocidad en este movimiento de tipos al alza,
sin que por el momento se vislumbre que unos malos datos de crecimiento puedan cambiar la tendencia.
Por la parte de crédito en las ultimas semanas hemos visto un movimiento mas brusco de ampliacion de los spreads en
linea con el movimiento de las bolsas donde se empieza a descontar revisiones a la baja de los beneficios empresariales.
Este movimiento de ampliacidn en los spreads se ha producido de forma paralela en las emisiones G y HY sin que se
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perciba un deterioro significativo de las emisiones de ratings inferiores. La presentacion de resultados del 3° trimestre
marcara la evolucidn de los mercados de crédito en las proximas semanas donde vemos posible cierto deterioro si los
beneficios empresariales se revisan a la baja de forma significativa.

En los mercados de Renta Variable el SP acumula un retroceso anual del -24,77%. El Eurostoxx con un movimiento
similar acumula en el afio una caida del -22,8%, destacando el Ibex con un comportamiento relativo mejor con una pérdida
del -15% en el aflo. Sectorialmente no cambia la situacion respecto a trimestres anteriores, mientras que vemos como
algunas compafiias empiezan apuntar a menores crecimientos futuros, mostrando su preocupacion por una caida en los
datos de consumo y una importante acumulacion de stocks. Se inicia ahora la presentacion de resultados empresariales
correspondientes al tercer trimestre de 2022 donde se esperan revisiones a la baja en las expectativas de beneficios
futuras en linea con un escenario de recesion.

Esto podria afectar a los mercados de renta variable produciendo cierto reajuste sectorial tras la dispersion que hemos
visto en este primer semestre.

L as perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora,_que son

susceptibles de cambio.
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0205061007 - Bonos|CANAL ISABEL Il GEST]|1,680|2025-02-26 EUR 95 1,14 98 1,09
XS1716927766 - Bonos| GRUPO FERROVIAL S.A.|2,124|2043-05-14 EUR 83 0,99 84 0,93
XS2448335351 - Bonos|PROSEGUR CIA DE SEGU|2,500]2029-04-06 EUR 81 0,97 86 0,95
XS2114413565 - Bonos|AT AND T INC|2,875|2025-03-02 EUR 177 2,11 175 1,95
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 437 5,20 442 4,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 437 5,20 442 4,91
TOTAL RENTA FIJA 437 5,20 442 4,91
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 71 0,84 79 0,88
ES0105046009 - Acciones|AENA, S.M.E., S.A. EUR 37 0,44 41 0,46
ES0105563003 - Acciones|ACCIONA EUR 104 1,23 99 1,10
ES0105022000 - Acciones|APPLUS SERVICES SA EUR 48 0,57 55 0,61
ES0121975009 - Acciones| CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE F EUR 41 0,48 49 0,55
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM, S.A. EUR 89 1,06 104 1,15
ES0127797019 - Acciones| RENOVAVEIS SA EUR 100 1,19 107 1,19
ES0130670112 - Acciones|ENDESA EUR 48 0,57 56 0,62
ES0118900010 - Acciones| GRUPO FERROVIAL S.A. EUR 147 1,75 152 1,68
ES0137650018 - Acciones|FLUIDRA EUR 71 0,84 88 0,98
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 80 0,95 82 0,91
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 19 0,22 22 0,24
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 179 2,14 0 0,00
ES0105513008 - Acciones|SOLTEC POWER SOLUTION EUR 37 0,44 34 0,38
ES0105065009 - Acciones|TALGO SA EUR 21 0,25 27 0,29
TOTAL RV COTIZADA 1.088 12,96 995 11,05
TOTAL RENTA VARIABLE 1.088 12,96 995 11,05
- Deposito] BANCO CAMINOS|0,750|2022 12 26 EUR 700 8,34 0 0,00
- Deposito]BANCO DE ALCALA|0,040[2022 11 21 EUR 0 0,00 150 1,66
TOTAL DEPOSITOS 700 8,34 150 1,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.225 26,50 1.587 17,63
EUO00A1GODR4 - Obligaciones| EUROPEAN FINANCIAL S)0,750|2027-05 EUR 96 1,15 101 112
FR0014003513 - Obligaciones|FRANCE (GOVT OF)|0,000]2027-02-25 EUR 100 1,19 104 1,15
DE0001141851 - Bonos|BUNDESOBLIGATION|0,000|2027-04-16 EUR 101 1,20 105 1,17
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 297 3,54 310 3,44
ES0236463008 - Obligaciones| AUDAX RENOVABLES S.A[4,200|2027-12 EUR 62 0,74 74 0,83
US03027XAK63 - Bonos|]AMERICAN TOWER CORP|3,375|2026-07-15 UsD 94 1,12 90 1,00
X$1627343186 - Obligaciones|FCC AQUALIA SA|2,629|2027-03-08 EUR 91 1,08 95 1,05
PTBSSLOMO0002 - Obligaciones|BRISA CONCESSAO RODO|2,375|2027-05 EUR 0 0,00 101 1,12
US14913R2H93 - Bonos|CATERPILLAR INC|0,800]2025-11-13 UsD 90 1,08 87 0,96
XS2102934697 - Bonos|CELLNEX TELECOM, S.A|1,000]2027-04-20 EUR 82 0,98 82 0,91
US24422EVK27 - Obligaciones|JOHN DEERE CAPITAL C|0,700|2026-01 UsD 90 1,07 86 0,96
XS2312744217 - Bonos|ENEL FINANCE INTERNA|1,375|2027-09-08 EUR 0 0,00 76 0,85
FR0013521960 - Obligaciones|EIFFAGE SA|1,625[2027-01-14 EUR 85 1,01 90 1,00
XS2247623643 - Bonos|GETLINK SE|3,500]2022-10-30 EUR 92 1,09 96 1,06
FR0014001YBO - Obligaciones|ILIAD SA|1,875|2028-02-11 EUR 80 0,95 80 0,89
XS2232027727 - Bonos|KION GROUP|1,625|2025-06-24 EUR 0 0,00 95 1,05
XS1960685383 - Bonos|NOKIA OYJ|2,000|2025-12-11 EUR 92 1,10 92 1,02
XS2437854487 - Obligaciones|TERNA RETE ELECTRICA|2,375]|2028-02 EUR 0 0,00 75 0,83
XS1501166869 - Bonos|TOTALENERGIES)|3,369|2026-10-06 EUR 92 1,10 92 1,02
US907818EH70 - Bonos|UNION PACIFIC CORPOR|2,750|2025-12-01 UsD 95 1,13 92 1,02
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR00140007L3 - Obligaciones|VEOLIA ENVIRONNEMENT]2,500|2029-01 EUR 77 0,92 76 0,84
XS1419664997 - Obligaciones|VIESGO|2,875|2026-06-01 EUR 97 1,16 99 1,10
US92343VDY74 - Bonos|Verizon Communicatio|4,125/2027-03-16 USD 98 1,17 95 1,05
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.316 15,67 1.673 18,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.613 19,22 1.982 22,01
TOTAL RENTA FIJA 1.613 19,22 1.982 22,01
FR0000120073 - Acciones|L ETUDE ET L EXPLOITATION DES EUR 63 0,75 68 0,76
US0231351067 - Acciones|ACCS. AMAZON.COM INC UsD 175 2,09 154 1,71
US03662Q1058 - Acciones|ANSYS INC UsD 38 0,45 38 0,43
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 76 0,91 80 0,89
SE0007100581 - Acciones|ASSA ABLOY AB SEK 0 0,00 57 0,63
LU1704650164 - Acciones|BEFESA EUR 105 1,25 156 1,73
US0846707026 - Acciones|BERSHIRE HATHAWAY INC CL B UsD 49 0,58 47 0,52
F10009013429 - Acciones|CARGOTEC CL B EUR 58 0,69 49 0,54
US17275R1023 - Acciones|CISCO SYSTEMS INC UsD 82 0,97 81 0,90
FR0000125007 - Acciones|CIE DE SAINT GOBAIN EUR 142 1,70 75 0,84
DE0005552004 - Acciones|DEUTSCHE POST AG EUR 47 0,56 54 0,60
FR0000120503 - Acciones|BOUYGUES SA EUR 55 0,65 60 0,66
CHO0319416936 - Acciones|FLUGHAFEN ZURICH AG REG CHF 45 0,53 42 0,47
FR0010208488 - Acciones|GAZ DE FRANCE EUR 89 1,06 83 0,92
GB00B0130H42 - Acciones|ITM POWER PLC GBP 13 0,15 21 0,24
F10009005870 - Acciones|KCI KONECRANES OYI EUR 26 0,30 28 0,31
DEOOOKGX8881 - Acciones|KION GROUP EUR 49 0,59 98 1,09
F10009013403 - Acciones|KONE EUR 45 0,54 52 0,58
US37954Y8553 - Acciones|GLOBAL X LITHIUM & BATTERY T UsD 148 1,77 152 1,69
NO0010081235 - Acciones|NEL ASA NOK 0 0,00 67 0,75
DE0006452907 - Acciones|NEMETSCHEK SE O.N. EUR 62 0,74 73 0,81
DK0060094928 - Acciones|ORSTED A/S DKK 86 1,02 105 1,16
US37954Y6730 - Acciones|GLOBAL US INFRAESTRUCTURE UsD 96 1,15 178 1,98
LU0088087324 - Acciones|SES SA EUR 17 0,20 25 0,28
CHO0418792922 - Acciones|SIKA AG REG CHF 33 0,39 35 0,39
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 0 0,00 63 0,70
NO0012470089 - Acciones|TOMRA SYSTEMS ASA NOK 80 0,95 78 0,87
US8962391004 - Acciones|TRIMBLE INC UsD 42 0,50 42 0,47
FR0000124141 - Acciones|VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 120 1,42 141 157
FR0000125486 - Acciones|VINCI SA EUR 140 1,67 143 1,59
TOTAL RV COTIZADA 1.980 23,58 2.347 26,06
TOTAL RENTA VARIABLE 1.980 23,58 2.347 26,06
IEO0BDCJYPSS - Participaciones|BNY US MUNI INFRA DBT USDCA UsD 300 3,57 295 3,27
AT0000A20DV3 - Participaciones| ERSTE WWF STOCK ENV-EIOIVTA EUR 163 1,94 155 1,73
IEO0B1FZS467 - Participaciones|ETF ISHARES GLB INFR UCIT EUR 473 5,63 480 5,33
IEO0B4MKCJ84 - Participaciones|ISH S&P 500 MATERIAL UsD 89 1,06 177 1,96
IEO0BD4GTY16 - Participaciones|LEGG M RARE INFRS VL-XEURACC EUR 203 2,42 344 3,82
LU0252968341 - Participaciones|BGF-WORLD MINING FUND-USDD2 UsD 0 0,00 111 1,24
LU1665238009 - Participaciones|M&G LUX GLOBAL LIST INF-ECIA EUR 323 3,85 339 3,76
LU2146192377 - Participaciones|MPS ROBECOSAM SU WATER-C EUR EUR 144 1,71 148 1,65
LU2145462722 - Participaciones|MPS RSAM SMART ENERGY-C EUR EUR 149 1,77 143 1,58
LU2145466129 - Participaciones| ROBECOSAM SMART MOBILITTY-I-E EUR 99 1,18 100 1,11
TOTAL IIC 1.942 23,13 2.292 25,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.535 65,92 6.621 73,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.760 92,43 8.208 91,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GETIFONSA SELECCION / HEALTH FARMA
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: medio alto

Descripcion general

Politica de inversion: Podréa invertir entre 0%-100% de su patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(méax. 30% no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Al menos un 65% de la exposicion total en
empresas relacionadas con el ambito de la salud, sanidad y farmacia (sectores: biotech, farmacéutico, cuidados para la
salud, equipos médicos, investigacion, seguros salud-vida, alimentacion saludable ).Entre 30%-75% de la exposicién total
se invertira en renta variable de cualquier tipo de capitalizacion bursétil. El resto se invertira en renta fija, tanto publica
como privada (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos), sin duracién media
predeterminada de la cartera y con un minimo del 51% exposicion renta fija con rating igual a superior a BBB- (calidad
crediticia media).Tanto la renta fija como la renta variable, sera principalmente de mercados/emisores OCDE y hasta 20%,
en mercados/emisores de paises emergentes.Se podra invertir en bonos emitidos por estas empresas que sean
convertibles en acciones.Exposicion divisa: 0%-100%.De forma directa, solo se realiza operativa con derivados cotizados
en mercados organizados (no se hacen OTC), aunque de forma indirecta (a través de IIC), se podré invertir en derivados
OTC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,15 0,17 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 -0,02 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 19.877.796, | 20.523.101,
528,00 538,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
BASE 75 62
CLASE 1.819.701,7 | 2.062.611,0
50,00 52,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CARTERA 8 7
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE BASE EUR 17.939 21.664 9.559 1.771
CLASE CARTERA EUR 1.667 2.364 1.582 1.164

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2021

Diciembre 2020

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo
CLASE BASE EUR 0,9025 1,0901 1,0078 1,0006
CLASE CARTERA EUR 0,9158 1,1021 1,0136 1,0002

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
al fondo 0,32 0,32 0,93 0,93 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
BASE
CLASE
CARTER | al fondo 0,19 0,19 0,56 0,56 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
A
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -17,21 -8,29 -6,33 -3,62 1,66

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,67 13-09-2022 -1,90 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,27 15-07-2022 1,88 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,90 10,27 11,34 11,06 5,21

Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30

Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24
40% EURIBOR 12M +
40% SXDR + 20% 9,33 8,20 9,99 9,85 6,40

IXVNTR

VaR histérico del

. -6,15 -6,15 4,49
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,12 0,41 0,37 0,37 0,38 1,51 1,50 0,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion Rentabilidad
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 04 de Junio de 2021 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -16,90 -8,18 -6,22 -3,50 1,79

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,67 13-09-2022 -1,90 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,27 15-07-2022 1,88 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e : : : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,90 10,28 11,33 11,06 5,20

lbex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30

Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24
40% EURIBOR 12M +
40% SXDR + 20% 9,33 8,20 9,99 9,85 6,40

IXVNTR
VaR histérico del

L -6,10 -6,10 -4,44
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,26 0,24 0,24 0,25 1,00 0,95 0,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion Rentabilidad
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 04 de Junio de 2021 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 58.719 1.162 -2
Renta Fija Internacional 16.482 478 -2
Renta Fija Mixta Euro 86.222 2.177 -3
Renta Fija Mixta Internacional 84.129 1.191 -1
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 58.876 1.248 -5
Renta Variable Euro 43.326 1.578 -8
Renta Variable Internacional 36.702 1.266 -2
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 11.181 102 -2
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
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Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 84.422 1.017 -1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 480.060 10.219 -2,75
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.115 97,50 18.926 85,05
* Cartera interior 4.983 25,42 2.935 13,19
* Cartera exterior 14.081 71,82 15.964 71,74
* Intereses de la cartera de inversion 51 0,26 27 0,12
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 221 1,13 3.097 13,92
(+/-) RESTO 270 1,38 230 1,03
TOTAL PATRIMONIO 19.605 100,00 % 22.253 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 22.253 23.799 24.028
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,99 -0,16 -1,13 2.223,74
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -8,19 -6,54 -18,28 17,96
(+) Rendimientos de gestion -7,83 -6,16 -17,16 19,90
+ Intereses 0,15 0,12 0,36 17,00
+ Dividendos 0,20 0,32 0,72 -40,51
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,21 -0,62 -1,33 -67,72
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -6,12 -3,91 -11,31 47,82
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -463,37
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,15 -1,24 -4,02 63,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,28 -0,85 -1,64 -131,58
+ Oftros resultados 0,02 0,02 0,06 6,03
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,36 -0,38 -1,12 -12,77
- Comision de gestion -0,30 -0,30 -0,90 -4,32
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -4,56
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,05 8,45
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 71,61
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,05 -0,10 -78,16
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00

0,00

0,00
19.605

0,00

0,00

0,00
22.253

0,00

0,00

0,00
19.605

0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 957 4,88 885 3,98
TOTAL RENTA FIJA 957 4,88 885 3,98
TOTAL RV COTIZADA 826 4,21 851 3,83
TOTAL RENTA VARIABLE 826 4,21 851 3,83
TOTAL DEPOSITOS 3.200 16,32 1.199 5,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.983 25,41 2.935 13,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.865 24,81 4.882 21,94
TOTAL RENTA FIJA 4.865 24,81 4.882 21,94
TOTAL RV COTIZADA 7.412 37,81 9.339 41,97
TOTAL RENTA VARIABLE 7.412 37,81 9.339 41,97
TOTAL IIC 1.804 9,20 1.742 7,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.081 71,82 15.964 71,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.064 97,24 18.899 84,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 10,18 % Otros

W 13,30 % Bonos

1 16,61 % Depdsitos a Plazo
[ 17,16 % Obligaciones

[ 42,75 % Acciones

Sector Econdomico

W 5,31 % OTRAS INDUST. ¥ SERW.

M 7,15% OTRAS INDUSTRIAS ¥ SER.

[ 16,61 % Depdsitas a Plazo

m 32,18 % Otros

[ 38,75 % INDUSTRIA QUIMICA Y FARMA
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Paises

W 11,55 % ALEMANIA
W 11,92 %SUIZA
[ 12,09 % LUXEMEURGO
] [ 20,91 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
/-' [ 43,53 % Otros
Divisas
W 4,55% Otros

W 5,06 % CORONA DANESA

[ 10,25 % FRANCO SUIZO

[ 26,10 % DOLAR ESTADOUNIDENSE
[ 54,04 % EUROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Subyacente Instrumento Importe nonvnal Objetivo de la inversién
comprometido
Compra
Futuro|INDICE L,
INDICE S&P-500 HEALTH CARE 1.753 Inversion
S&P-500 HEALTH
CARE|100]
Compra
Futuro|STOXX
STOXX EUROPE 600 HEALTH CARE PRICE EUR EUROPE 600 1.590 Inversion
HEALTH CARE
PRICE E
Total subyacente renta variable 3343
Compra
EURO-DOLAR Futuro|EURO- 4.233 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 4233
TOTAL OBLIGACIONES 7576
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX |X|X|X
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SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC ha contratado con Banco Caminos, matriz del Grupo al que pertenece Gestifonsa (la gestora de la 1IC), IPF por un
nominal de 3.200.000 euros.

Los tipos a los que se contrataron eran los mas favorables en el momento de contratacion.

Bancofar, entidad perteneciente al Grupo al que pertenecen, tanto la entidad gestora, Gestifonsa, como la entidad
depositaria, Banco Caminos, tiene un 2.37% del patrimonio del compartimento a cierre del periodo.

Banco Caminos, entidad matriz del Grupo al que pertenece la Gestora, tiene una participacion que equivale al 2.36% del
patrimonio del compartimento a cierre del periodo.

Gestifonsa, entidad gestora, posee un 0.71% del patrimonio del compartimento en la fecha de referencia de este informe.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.
Después de un mes de julio que abria puertas al optimismo tras un primer semestre muy complicado, la segunda mitad

29



del trimestre no ha hecho mas que ratificar las estadisticas que apuntan a que histéricamente no es un trimestre propicio
para los mercados financieros. Las ventas volvian a protagonizar la operativa diaria ante los numerosos datos macro y
mensajes de los bancos centrales que apuntan a un endurecimiento alin mayor de las politicas econdmicas restrictivas
con subidas aceleradas de los tipos de interés. Los precios de la energia en Europa seguian marcando nuevos maximos
con el precio del gas natural disparado ante los recortes en el suministro ruso.

Ademas, el petréleo se situaba de nuevo por encima de los 100 ddlares/barril ante los anuncios de la OPEP de recortes
en la produccion para estabilizar el mercado.

En Estados Unidos el IPC interanual de agosto quedaba por encima de lo esperado, situandose en el 8,3% con la
subyacente repuntando hasta el 6,3%.

Por su lado el PCE, indicador de precios que sigue la FED, aumentaba en agosto mas de lo esperado sugiriendo que la
autoridad monetaria continuard aumentando los tipos de interés con agresividad. La revision del PIB del segundo trimestre
mejoraba el dato inicial dejando el descenso en el -0,6%, y por el lado de precios tanto la renta individual, el gasto
individual como el deflactor de los gastos de consumo personal se situaban por debajo de las expectativas. La confianza
de las familias mejoraba tanto por expectativas, como por la situacién actual, gracias a la caida de los precios de la
gasolina y la evolucion de los mercados financieros en el mes de julio. Por el lado del empleo los datos se mantenian en
niveles muy sélidos cercanos al pleno empleo, pero con un alza mas moderada de los salarios.

En la Zona Euro, el dato clave fue la inflacién que alcanzé el 10% interanual en septiembre con la subyacente en el 4,8%,
afiadiendo asi presion al BCE para seguir aumentando los tipos de interés de forma acelerada. Por paises destacaba el
repunte de Alemania que se situaba por encima del 10% y en el lado contrario Espafia donde los precios se moderaban
hasta el 9,3%. Respecto a los datos de crecimiento la economia crecia por encima de lo esperado inicialmente en el 2T22
+0,8% trimestral gracias al aumento del gasto en consumo y el gasto publico que compensaba el freno del comercio
exterior. Los PMIs de agosto mostraban como la confianza del sector manufacturero se encuentra en niveles de
contraccion, asi como una mayor debilidad en el sector servicios.

La paridad euro ddlar seguia presionado negativamente la base de costes de las compafiias por el impacto en la factura
energética, y en los precios de importacion. Alemania aumentaba su plan fiscal para emergencias desde los 65.000 hasta
los 200.000 millones de euros.

En UK el ministro de economia daba a conocer los detalles de un plan de bajada de impuestos sin precedentes por valor
de 45.000 millones de libras, plan que suponia un duro castigo para la libra y los bonos soberanos, cuyas rentabilidades
aumentaron en mas de 100 puntos en apenas tres sesiones.

Ante este deterioro, el Banco de Inglaterra tuvo que intervenir anunciando compras temporales de deuda publica.

Desde el punto de vista geopolitico la atencidn seguia centrada en el conflicto Ucrania-Rusia con el corte total del
suministro de gas por el gaseoducto Nordstream. Ademas, en China se mantenia la politica de Covid cero con nuevos
cierres de grandes ciudades como Shenzhen o Chengdu, mientras aumentaba la tensién con Estados Unidos por Taiwan.

Pero sin duda los grandes protagonistas del trimestre eran los Bancos Centrales. Powell en la conferencia de Jackson
Hole lanzaba un mensaje con un sesgo claramente restrictivo donde incidia en la necesidad de contener la inflacion lo que
supondra tipos de interés altos durante mas tiempo provocando un periodo sostenido de crecimiento por debajo de la
tendencia.

En su ultima reunion el BCE sorprendia con un mensaje mas agresivo de lo esperado y anunciaba una subida de 75pb en
los tipos de intervencion hasta el 1,25%. Preveia una inflacion media en 2023 del 5,5% y del 2,3% en 2024 por lo que
Lagarde hablaba de varias subidas adicionales. Por su parte la FED subia 75pb hasta el rango 3-3,25%, mientras en el
gréafico de expectativas se mostraba un nivel del 4,25-4,50% para final de afio. Esta subida venia acompafiada de rebajas
en las expectativas de crecimiento muy sustanciales, especialmente para el 4722, y ligado a ello una mayor tasa de paro
en 2023.

Con este entorno se cerraba septiembre como el tercer trimestre consecutivo de pérdidas en los mercados financieros por
primera vez desde 2009.

En el caso de la deuda americana se intensificaba la inversion de la curva llegando a situarse la TIR del dos afios por
encima del 4% mientras que el 10 afios se quedaba en el 3,8%, descontando claramente un escenario recesivo. En la
Zona Euro el Bund Aleman cerraba por encima del 2%, y en el caso de los periféricos el 10 afios espafiol por encima del
3% vy el italiano por encima del 4% sin que las recientes elecciones en Italia tuviesen un impacto significativo en el spread
frente al bono aleméan. Por el lado del crédito en linea con el movimiento de los mercados bursétiles hemos asistido a un
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periodo de ampliaciones en los diferenciales de deudas lastrados por las expectativas bajistas sobre la préxima
presentacion de resultados empresariales.

En los mercados de Renta Variable el SP acumulaba un retroceso anual del 24.77% mientras que el Eurostoxx con un
movimiento similar acumulaba en el afio una caida del 22.8%, destacando el Ibex con un comportamiento relativo mejor
con una pérdida del -15% en el afio.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se termind el trimestre con un nivel de inversion total del 97%. Por exposicion geogréfica, hay que comentar que el 44%
esta invertido en valores euro, un 20% en ddlares, un 15% en paises europeos no euro, un 1.4% en libras y el resto en
liquidez y derivados. A su vez, aprovechando la apreciacion del dolar a lo largo del afio, se ha incrementado la cobertura
de la exposicion a ddlar, cerrando el trimestre con una cobertura del 21%. El objetivo de la cobertura es mitigar una
posible depreciacion de la divisa, siendo por tanto la exposicion neta en ddlares menor al -1%.

El fondo cierra el trimestre con una exposicion a renta variable equivalente al 67% del patrimonio. El 42% la exposicion se
encuentra en acciones nacionales e internacionales, con mas peso en la renta variable europea. Por otro lado, el 16% de
la exposicién es a través de derivados, acabando el trimestre con 32 futuros comprados del Stoxx 600 Health Care Dic
2022 y 13 futuros del SP 500 Health Care Dic 2022. El 9% restante esta invertido en fondos de inversion especificos
dentro de la tematica de salud.

Para la seleccién de valores preferimos compafiias con margenes sostenibles y con rentabilidad creciente, fruto de
negocios con crecimiento.

El fondo cierra el trimestre con una exposicién a renta fija equivalente al 30% del patrimonio, siendo un 5% deuda publica
y un 25% crédito.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 40% del Stoxx Europe 600 Health Care Net Return Index +
20% del S&P 500 Health Care Select Sector Net Return Index + 40% del Euribor 12M.
Este indice se utiliza a efectos meramente comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del compartimento Seleccion Health Farma ha variado de 22.258.488 euros a 19.605.399 euros. El nUmero
de participes ha variado de 590 a 578.

La rentabilidad obtenida por la clase base ha sido del -8.31%, inferior a la obtenida por su benchmark (-3.98%) y superior
a la cosechada por el activo libre de riesgo (-0.49%).

La rentabilidad maxima y minima diaria alcanzada en el periodo fue de 1.27% y -1.67% respectivamente.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la clase base ha sido del 0,38%. El impacto de haber invertido en
otras IIC ha sido del 0.02%. No se ha aplicado comision de éxito en el periodo objeto de este informe.

La rentabilidad obtenida por la clase cartera ha sido del -8.20%, inferior a la obtenida por su benchmark (-3.98%), y
superior a la cosechada por el activo libre de riesgo (-0.49%).

La rentabilidad maxima y minima diaria, alcanzada en el periodo fue de 1.27% y -1.67% respectivamente.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la clase cartera ha sido del 0,23%. El impacto de haber invertido en
otras IIC ha sido del 0.02%. No se ha aplicado comision de éxito en el periodo objeto de este informe.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de la clase base (-8.31%), es inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los fondos
gestionados por la Gestora (-2.75%), e inferior a la media de su categoria en el seno de la gestora (-4.85%).

La rentabilidad de la clase cartera (-8.20%), es inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los
fondos gestionados por la Gestora (-2.75%), e inferior a la media de su categoria en el seno de la gestora (-4.85%).
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del trimestre hemos vendido el total de la posicién en Gsk, Fresenius, Fresenius Medical Care, Essilor y Wolters
Kluwer. Por otro lado, hemos reducido la posicion en Linde y hemos sustituido el ETF SPDR SP Biotech por el Invesco
Nasdaq Biotech. Ademas, hemos aprovechado la correccién en Rovi para aumentar la posicion en la compafiia.

En renta fija hemos incorporado en cartera un 0.5% de Medtronic 2023.

Los valores que han tenido mejor comportamiento en la cartera durante este periodo han sido el fondo Candriam Eq
Biotech (+11%), Baillie Gifford Health Innovation (+8%), Amazon (+6%) y BB Adamant Digital Health (4%). Por el lado
contrario, los que peor se han comportado han sido Grifols (-51%), GN Store (-46%), Mowi (-37%) y Lundbeck (30%).
En cuanto al desempefio de activos de renta fija, los activos que mejor lo han hecho han sido BNFP DANONE 1%
PERPETUA (+0.2%), Encompass Health 9/2025 (-0.4%) y Utah 2.25% 2024 (-0.9%). Por el contrario, los que peor lo han
hecho han sido FRESENIUS 3,75%, vencimiento 15/06/2029 (-8%), Grifols 2.25%, vencimiento 11/15/2027 (-6.8%) y GN
Store 0.875% vto 11/24 (-4.7%).

B) Operativa de préstamo de valores.
N/A.

C) Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

El compartimento ha operado con instrumentos financieros derivados sobre los indices DJ Euro Stoxx 50, Stoxx 600
Health Care y SP 500 Health Care (mini) con la finalidad de gestionar de forma mas eficaz los riesgos de la cartera y sobre
el tipo de cambio euro dolar con la finalidad de cobertura de los riesgos de la cartera. La posicién a cierre del periodo
equivalia al 15.90% del patrimonio.

D) Otra informacion sobre inversiones.

No existen inversiones en litigio.

La IIC aplica la metodologia del compromiso a la hora de calcular la exposicion total al riesgo de mercado.

El importe de las operaciones de compromiso que no generan riesgo a efectos de dicha metodologia ha sido de 99.957
euros, lo que equivale al 0.46% del patrimonio medio de la IIC en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad histérica del valor liquidativo de la clase base en el periodo ha sido de 10.33%, superior a la de su
benchmark (8.20%).

El dato de VAR de la clase base ha sido del -6.15%.

La volatilidad histérica del valor liquidativo de la clase cartera en el periodo ha sido de 10.33%, superior a la de su
benchmark (8.20%).

El dato de VAR de la clase cartera ha sido del -6.10%.
El grado de apalancamiento medio en el periodo ha sido del 13.14%. Por su parte, el grado de cobertura medio, valor de
las posiciones de contado entre el patrimonio de la IIC, ha sido del 98.52% en el mismo periodo.
En el periodo objeto de este informe no se ha modificado el rating de ningun valor de renta fija.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de la Gestora de la IIC sobre el ejercicio de los derechos de voto es acudir a las Juntas Generales de
Accionistas si la suma de las acciones en cartera del total de IIC gestionadas supera el 0.25% de las acciones en
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circulacion de la entidad correspondiente. En dicho caso, ha de justificar el sentido de su voto.

Si el porcentaje es inferior al 0.25%, cono norma general, no se acude a la Junta General salvo que hubiera prima de
asistencia (en dicho caso se delegara el voto en el Consejo de Administracién), o que el equipo Gestor esté interesado en
delegar el voto en el Consejo de Administracion (en dicho caso deberia justificar su interés).

En el periodo objeto del informe la IIC no ha acudido a ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
El 20 de julio se remitié un hecho relevante informando de la no aplicaciéon de comisiones de gestidn a ninguna de las
clases.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVESIBLE DEL FONDO

A lo largo de este trimestre no ha mejorado la visibilidad sobre los focos de incertidumbre en los mercados financieros. La
rapida escalada de los datos de inflacion y el enquistamiento en el conflicto Rusia Ucrania, con las consecuencias que
esto tiene sobre los precios energéticos, ha provocado una dura reaccién de los bancos centrales tanto en EE.UU. como
en la Zona Euro en un entorno donde los datos de actividad apuntan a una futura recesién.

Esto hace que para los préximos meses la atencion siga centrada por un lado en los datos de inflacion, pero también en
los datos de actividad y de empleo, mientras los Banco Centrales siguen con sus politicas monetarias restrictivas subiendo
de forma acelerada los tipos de interés. Ademas, empezamos a ver como algunas compafiias empiezan apuntar a
menores crecimientos futuros, mostrando su preocupacién por una caida en los datos de consumo y una importante
acumulacion de stocks.

En los mercados de Renta fija las curvas de deuda se encuentran invertidas lo que implica que el mercado esta
descontando recesién en un futuro préximo. En linea con los mensajes de politicas monetarias restrictivas de los Bancos
Centrales se descuentan tipos por encima del 2,25% en la zona euro para fin de afio y por encima del 4% en Estados
Unidos. Los préximos datos de inflacion seran determinantes para marcar la velocidad en este movimiento de tipos al alza,
sin que por el momento se vislumbre que unos malos datos de crecimiento puedan cambiar la tendencia.

Por la parte de crédito en las ultimas semanas hemos visto un movimiento mas brusco de ampliacion de los spreads en
linea con el movimiento de las bolsas donde se empieza a descontar revisiones a la baja de los beneficios empresariales.
Este movimiento de ampliacidn en los spreads se ha producido de forma paralela en las emisiones G y HY sin que se
perciba un deterioro significativo de las emisiones de ratings inferiores. La presentacion de resultados del 3° trimestre
marcard la evolucién de los mercados de crédito en las proximas semanas donde vemos posible cierto deterioro si los
beneficios empresariales se revisan a la baja de forma significativa.

En los mercados de Renta Variable el SP acumula un retroceso anual del -24,77%. El Eurostoxx con un movimiento
similar acumula en el afio una caida del -22,8%, destacando el Ibex con un comportamiento relativo mejor con una pérdida
del -15% en el afio. Sectorialmente no cambia la situacién respecto a trimestres anteriores, mientras que vemos como
algunas compafiias empiezan apuntar a menores crecimientos futuros, mostrando su preocupacion por una caida en los
datos de consumo y una importante acumulacién de stocks. Se inicia ahora la presentacion de resultados empresariales
correspondientes al tercer trimestre de 2022 donde se esperan revisiones a la baja en las expectativas de beneficios
futuras en linea con un escenario de recesion.

Esto podria afectar a los mercados de renta variable produciendo cierto reajuste sectorial tras la dispersién que hemos
visto en este primer semestre.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
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susceptibles de cambio.
10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2076836555 - Bonos|GRIFOLS|1,625|2025-02-15 EUR 178 0,91 184 0,83
XS2077646391 - Bonos|GRIFOLS|2,250|2027-11-15 EUR 156 0,80 167 0,75
XS2238787415 - Obligacionesf] MEDTRONIC GLOBAL HOL|2025-10-15 EUR 91 0,46 93 0,42
XS2441244535 - Bonos|NOVO NORDISK A/S|0,750[2025-03-31 EUR 190 0,97 195 0,88
XS2407913586 - Bonos|THERMO FISHER SCIENT]|0,000[2023-11-18 EUR 242 1,23 245 1,10
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 857 4,37 885 3,98
XS1960678099 - Obligacionesf] MEDTRONIC GLOBAL HOL|0,375[2023-03 EUR 99 0,51 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 99 0,51 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 957 4,88 885 3,98
TOTAL RENTA FIJA 957 4,88 885 3.98
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 219 1,12 444 2,00
ES0157261019 - Acciones|ROVI SA EUR 607 3,10 407 1,83
TOTAL RV COTIZADA 826 4,21 851 3,83
TOTAL RENTA VARIABLE 826 4,21 851 3.83
- Deposito|BANCO CAMINOS|0,750|2023 03 15 EUR 1.399 7,14 0 0,00
- Deposito| BANCO CAMINOS|0,750|2022 12 26 EUR 1.801 9,19 0 0,00
- Deposito|BANCO DE ALCALA|0,040]2022 10 07 EUR 0 0,00 1.199 5,39
TOTAL DEPOSITOS 3.200 16,32 AL ilere) 58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.983 25,41 2.935 13,19
EUO000A1GODRA4 - Obligaciones| EUROPEAN FINANCIAL S|0,750|2027-05 EUR 326 1,66 342 154
FR0014003513 - Obligaciones|FRANCE (GOVT OF)|0,000]2027-02-25 EUR 340 1,74 353 1,59
DE0001141851 - Bonos|BUNDESOBLIGATION]|0,000|2027-04-16 EUR 330 1,69 343 154
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 997 5,08 1.038 4,67
US00287YBZ16 - Obligaciones|ABBVIE INC|2,600|2024-10-21 USD 97 0,49 92 0,42
US00287YAQ26 - Obligaciones|ABBVIE INC|3,600|2025-02-14 uUsb 343 1,75 330 1,48
XS2486839298 - Bonos|ALCOA INC|2,375|2028-05-31 EUR 129 0,66 135 0,61
US031162BY57 - Bonos|]AMEGEN INC|3,125|2025-02-01 uUsb 294 1,50 281 1,26
XS1226748439 - Bonos|BRISTOL MYERS SQUIBB|1,000|2025-05-15 EUR 95 0,49 98 0,44
FR0014005EJ6 - Obligaciones| GROUPE DANONE|1,000/2026-12-16 EUR 414 2,11 412 1,85
US125523AG54 - Obligaciones|CIGNA CORP|4,125[2025-09-15 USD 396 2,02 383 172
US421924BT72 - Obligaciones| ENCOMPASS HEALTH COR]|5,750[2025-09 uUsb 61 0,31 57 0,25
FR0013449972 - Obligaciones|ELIS SA|1,000|2025-04-03 EUR 90 0,46 91 0,41
XS2084510069 - Obligaciones|FRESENIUS MEDICAL CA|0,250[2023-11 EUR 194 0,99 196 0,88
USU3149FAA76 - Obligaciones|FRESENIUS MED CARE 13,750|2029-03 USD 127 0,65 128 0,58
XS2412258522 - Obligaciones|GB STORE NORD|0,875|2024-11-25 EUR 90 0,46 95 0,43
X$1822828122 - Obligaciones| GLAXOSMITHKLINE PLC|1,250|2026-02- EUR 93 0,48 96 0,43
XS1143916465 - Obligaciones|LINDE INC/CT]|1,625|2025-12-01 EUR 95 0,49 98 0,44
X$1028941117 - Bonos|MERCK & CO INC|1,875|2026-07-15 EUR 96 0,49 99 0,44
XS1152343668 - Bonos|MERCK KGAA GMBH|3,375|2074-12-12 EUR 243 1,24 248 1,11
XS$2023643146 - Bonos|MERCK KGAA GMBH|0,005|2023-12-15 EUR 194 0,99 197 0,88
XS1492457665 - Bonos|MYLAN NV|2,250]|2024-11-22 EUR 193 0,98 195 0,87
XS1134729794 - Bonos|NOVARTIS AG|1,625|2026-11-09 EUR 95 0,48 98 0,44
XS0264824375 - Bonos|SIEMENS AG|6,125|2026-08-17 uUsb 105 0,54 102 0,46
US62854AAN46 - Obligaciones|UTAH ADQUISITION SUB|3,950|2026-03 USD 325 1,66 316 142
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.770 19,23 3.745 16,83
FR0013183563 - Obligaciones|IPSEN SA|1,875|2023-06-16 EUR 98 0,50 100 0,45
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 98 0,50 100 0,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.865 24,81 4.882 21,94
TOTAL RENTA FIJA 4.865 24,81 4.882 21,94
DE0005313704 - Acciones|CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 345 1,76 366 164
FR0000120073 - Acciones|L ETUDE ET L EXPLOITATION DES EUR 275 1,40 299 1,34
US0231351067 - Acciones|ACCS. AMAZON.COM INC USD 244 1,25 215 0,97
US09075V1026 - Acciones|BIONTECH SE uUsb 189 0,96 195 0,88
US1101221083 - Acciones|BRISTOL MYERS SQUIBB CO USD 160 0,81 162 0,73
NL0000009827 - Acciones|KONINKLIJKE DSM NV EUR 241 1,23 281 1,26
FR0000121667 - Acciones|CANAL PLUS EUR 0 0,00 181 0,81
SE0009922164 - Acciones|ESSITY AKTIEBOLAG SEK 191 0,97 234 1,05
DE0005785802 - Acciones|FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 0 0,00 95 0,43
DE0005785604 - Acciones|FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 0 0,00 224 1,00
SE0000202624 - Acciones|GETINGE AB-B SS SEK 155 0,79 194 0,87
US3755581036 - Acciones|GILEAD SCIENCES INC uUsb 154 0,78 144 0,65
GB0009252882 - Acciones|GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 0 0,00 194 0,87
DK0010272632 - Acciones|GB STORE NORD DKK 193 0,98 358 1,61
CH0114405324 - Acciones|GARMIN PLC USD 277 141 317 142
CH0012627250 - Acciones|HBM HEALTHCARE INVESTMENTS AG CHF 386 1,97 445 2,00
DK0061804697 - Acciones|H. LUNDBECK A/S DKK 0 0,00 76 0,34
DK0061804770 - Acciones|H. LUNDBECK A/S DKK 269 1,37 307 1,38
IE00BQ70R696 - Acciones|INVESCO NASDAQ USD 321 1,64 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE00BZ12WP82 - Acciones|LINDE PLC EUR 206 1,05 404 182
IEOOBTN1Y115 - Acciones|MEDTRONIC PLC UsD 239 1,22 249 1,12
NO0003054108 - Acciones|NORSK HYDRO ASA NOK 110 0,56 184 0,83
AT0000938204 - Acciones|MAYR MELNHOF KARTON AG EUR 133 0,68 163 0,73
DE0006599905 - Acciones|MERCK KGAA GMBH EUR 203 1,04 196 0,88
US60770K1079 - Acciones|]MODERNA INC UsD 260 1,32 293 1,32
CHO0012005267 - Acciones|NOVARTIS AG CHF 330 1,68 341 153
DK0060534915 - Acciones|INOVO NORDISK A/S DKK 347 1,77 359 1,61
US7170811035 - Acciones|Pfizer Inc UsD 269 1,37 301 1,35
BE0003874915 - Acciones|]ARSEUS NV EUR 223 1,14 274 1,23
CHO0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG CHF 369 1,88 350 157
FR0000120578 - Acciones|SANOFI EUR 242 1,24 298 1,34
GB0009223206 - Acciones|SMITH & NEPHEW PLC GBP 271 1,38 303 1,36
CH0012549785 - Acciones|SONOVA HOLDING AG CHF 250 1,27 333 1,49
CH1175448666 - Acciones| STRAUMANN HOLDING CHF 304 1,55 366 164
BE0003739530 - Acciones|UCB SA EUR 256 1,31 291 1,31
NL0000395903 - Acciones|ACCS. WOLTERS KLUWER NV EUR 0 0,00 241 1,08
US78464A8707 - Acciones|SPDR S&P BIOTECH ETF USD 0 0,00 107 0,48
TOTAL RV COTIZADA 7.412 37,81 9.339 41,97
TOTAL RENTA VARIABLE 7.412 37,81 9.339 41,97
LU1811047247 - Participaciones|BELLEVUE BB ADMANT DH IUSD UsD 289 1,47 258 1,16
LU1587985224 - Participaciones|BELLEVUE BB ADA ASIA PAC-IE EUR 343 1,75 371 1,67
IEO0BGGJJIB67 - Participaciones|BAILLIE GIF W HLTH IN-EURB A EUR 475 2,42 440 1,98
LU1120766032 - Participaciones| CANDR EQUITIES L-BIOTECH EUR 363 1,85 328 1,47
LU0366533882 - Participaciones|PICTET-NUTRITION-I EUR EUR 335 171 346 1,55
TOTAL IIC 1.804 9,20 1.742 7,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.081 71,82 15.964 71,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.064 97,24 18.899 84,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTIFONSA SELECCION / FONDOS ASG 50
Fecha de registro: 15/07/2022

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: MEDIO ALTO

Descripcion general
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Politica de inversion: El Fondo invierte mas del 50% patrimonio en valores que promueven caracteristicas ASG
(medioambientales, sociales y GobiernoCorporativo).Invertird 60%-100% del patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o0 no (max.30% en no armonizadas), del grupoo no de la gestora. Puede invertir, directamente o a
través de IIC, entre 50%- 100% exposicion total en renta fija publica y/o privada (incluyendo instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos y depdsitos) y hasta 10% en bonos convertibles y bonos convertibles contingentes (se
emiten normalmente a perpetuidad con opciones recompra para el emisor y en caso de producirse la contingencia, pueden
convertirse en acciones o aplicar una quita al principal del bono, afectando esto Gltimo negativamente al valorl iquidativo).
El resto de la exposicion total se invertira en renta variable. Invertira un minimo del 60% del patrimonio en IIC que
promuevan caracteristicas ASG con un min. del 10% en IIC que tengan comoobjetivo inversiones sostenibles.No existe
predeterminacion por capitalizacion, divisas, sectores, duracion ni calidad crediticia de la renta fija, pudiendo tener el
100%de la exposicion total en baja calidad crediticia.Se invertira principalmente en emisores y/o mercados de OCDE/UE y
hasta 10% de paises emergentes. Riesgo divisa: 0-100%Se podréa invertir mas 35% patrimonio en valores
emitidos/avalados por un Estado UE,CCAA, una Entidad Local, los Organismos Internacionales a los que pertenezca
Espafa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE
1,00 0,00 EUR 0,00 6,00 Euros NO
BASE
CLASE
100.000,00 1,00 EUR 0,00 6,00 Euros NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE BASE EUR 0

CLASE CARTERA EUR 100
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE BASE EUR 0,0000

CLASE CARTERA EUR 0,9998

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
BASE
CLASE
CARTER | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
A

37




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE BASE .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

50% MSDEWIN + 50%
EUDR1

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/ ~ o
. . . o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
patrimonio medio) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 15 de Julio de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

50% MSDEWIN + 50%
EUDR1

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
. 0,02 0,02
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 15 de Julio de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . )
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 58.719 1.162 -2
Renta Fija Internacional 16.482 478 -2
Renta Fija Mixta Euro 86.222 2.177 -3
Renta Fija Mixta Internacional 84.129 1.191 -1
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 58.876 1.248 -5
Renta Variable Euro 43.326 1.578 -8
Renta Variable Internacional 36.702 1.266 -2
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 11.181 102 -2
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 84.422 1.017 -1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 480.060 10.219 -2,75

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 100 100,00
(+/-) RESTO 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 100 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 108,52 108,52 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,02 -0,02 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,02 -0,02 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario -0,02 -0,02 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
100

0,00
0,00
100

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 100,00 % Liguidez

Sector Econdomico

W 100,00% Liquidez

Paises

W 100,00 % Liquidez
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Divisas

W 100,00 % EUROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX | XX | XX

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El 15 de julio se aprueba el compartimento por parte de CNMV.

El 20 de julio se remitié un hecho relevante a CNMV informando de la no apl icacién de comisiones de gestion a ninguna
de las clases del compartimento.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 99.980,29 euros, lo que supone el 100,00% sobre el
patrimonio de la IIC.

Banco caminos, entidad matriz del Grupo al que pertenece la gestora, tiene el 100% del compartimento.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Después de un mes de julio que abria puertas al optimismo tras un primer semestre muy complicado, la segunda mitad
del trimestre no ha hecho més que ratificar las estadisticas que apuntan a que histéricamente no es un trimestre propicio
para los mercados financieros. Las ventas volvian a protagonizar la operativa diaria ante los numerosos datos macro y
mensajes de los bancos centrales que apuntan a un endurecimiento ain mayor de las politicas econémicas restrictivas
con subidas aceleradas de los tipos de interés. Los precios de la energia en Europa seguian marcando nuevos maximos
con el precio del gas natural disparado ante los recortes en el suministro ruso.

Ademas, el petréleo se situaba de nuevo por encima de los 100 dolares por barril ante los anuncios de la OPEP de
recortes en la produccion para estabilizar el mercado.

En Estados Unidos el IPC interanual de agosto quedaba por encima de lo esperado, situandose en el 8,3% con la
subyacente repuntando hasta el 6,3%.

Por su lado el PCE, indicador de precios que sigue la FED, aumentaba en agosto mas de lo esperado sugiriendo que la
autoridad monetaria continuara aumentando los tipos de interés con agresividad. La revision del PIB del segundo trimestre
mejoraba el dato inicial dejando el descenso en el -0,6%, y por el lado de precios tanto la renta individual, el gasto
individual como el deflactor de los gastos de consumo personal se situaban por debajo de las expectativas. La confianza
de las familias mejoraba tanto por expectativas, como por la situacion actual, gracias a la caida de los precios de la
gasolina y la evolucion de los mercados financieros en el mes de julio. Por el lado del empleo los datos se mantenian en
niveles muy sélidos cercanos al pleno empleo, pero con un alza mas moderada de los salarios.

En la Zona Euro, el dato clave fue la inflacion que alcanzé el 10% interanual en septiembre con la subyacente en el 4,8%,
afiadiendo asi presion al BCE para seguir aumentando los tipos de interés de forma acelerada. Por paises destacaba el
repunte de Alemania que se situaba por encima del 10% y en el lado contrario Espafia donde los precios se moderaban
hasta el 9,3%. Respecto a los datos de crecimiento la economia crecia por encima de lo esperado inicialmente en el 2T22
+0,8% trimestral gracias al aumento del gasto en consumo y el gasto publico que compensaba el freno del comercio
exterior. Los PMIs de agosto mostraban como la confianza del sector manufacturero se encuentra en niveles de
contraccioén, asi como una mayor debilidad en el sector servicios.

La paridad euro ddlar seguia presionado negativamente la base de costes de las compafiias por el impacto en la factura
energética, y en los precios de importacion. Alemania aumentaba su plan fiscal para emergencias desde los 65.000 hasta
los 200.000 millones de euros.

En UK el ministro de economia daba a conocer los detalles de un plan de bajada de impuestos sin precedentes por valor
de 45.000 millones de libras, plan que suponia un duro castigo para la libra y los bonos soberanos, cuyas rentabilidades
aumentaron en mas de 100 puntos en apenas tres sesiones.

Ante este deterioro, el Banco de Inglaterra tuvo que intervenir anunciando compras temporales de deuda publica.

Desde el punto de vista geopolitico la atencién seguia centrada en el conflicto Ucrania-Rusia con el corte total del
suministro de gas por el gaseoducto Nordstream. Ademas, en China se mantenia la politica de Covid cero con nuevos
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cierres de grandes ciudades como Shenzhen o Chengdu, mientras aumentaba la tensién con Estados Unidos por Taiwan.

Pero sin duda los grandes protagonistas del trimestre eran los Bancos Centrales. Powell en la conferencia de Jackson
Hole lanzaba un mensaje con un sesgo claramente restrictivo donde incidia en la necesidad de contener la inflacion lo que
supondra tipos de interés altos durante mas tiempo provocando un periodo sostenido de crecimiento por debajo de la
tendencia.

En su ultima reunion el BCE sorprendia con un mensaje mas agresivo de lo esperado y anunciaba una subida de 75pb en
los tipos de intervencion hasta el 1,25%. Preveia una inflacion media en 2023 del 5,5% y del 2,3% en 2024 por lo que
Lagarde hablaba de varias subidas adicionales. Por su parte la FED subia 75pb hasta el rango 3-3,25%, mientras en el
grafico de expectativas se mostraba un nivel del 4,25-4,50% para final de afio. Esta subida venia acompafiada de rebajas
en las expectativas de crecimiento muy sustanciales, especialmente para el 4722, y ligado a ello una mayor tasa de paro
en 2023.

Con este entorno se cerraba septiembre como el tercer trimestre consecutivo de pérdidas en los mercados financieros por
primera vez desde 2009.

En el caso de la deuda americana se intensificaba la inversion de la curva llegando a situarse la TIR del dos afios por
encima del 4% mientras que el 10 afios se quedaba en el 3,8%, descontando claramente un escenario recesivo. En la
Zona Euro el Bund Aleman cerraba por encima del 2%, y en el caso de los periféricos el 10 afios espafiol por encima del
3% vy el italiano por encima del 4% sin que las recientes elecciones en Italia tuviesen un impacto significativo en el spread
frente al bono aleméan. Por el lado del crédito en linea con el movimiento de los mercados bursétiles hemos asistido a un
periodo de ampliaciones en los diferenciales de deudas lastrados por las expectativas bajistas sobre la proxima
presentacion de resultados empresariales.

En los mercados de Renta Variable el SP acumulaba un retroceso anual del 24.77% mientras que el Eurostoxx con un
movimiento similar acumulaba en el afio una caida del 22.8%, destacando el Ibex con un comportamiento relativo mejor
con una pérdida del -15% en el afio.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.
El compartimento tiene un patrimonio de 100.000 euros y se esta a la espera de que haya mas dinero para proceder a la
inversion en IIC que cumplan con la politica de inversion del mismo.

c) Indice de referencia.
El indice de referencia 50% MSCI World Net Total Return Index, en euros, + 50% Euribor 12M. se emplea a efectos
meramente comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del compartimento a la fecha de elaboracion del informe era de 99980,29 euros y el nimero de participes
era 1.

La rentabilidad obtenida por la clase cartera ha sido del -0.02%, superior a la obtenida por su benchmark (-2.08% desde
el 15 de julio, fecha de aprobacién del compartimento por CNMV) y superior a la cosechada por el activo libre de riesgo (-
0.49%). Dicha rentabilidad es superior en 3 puntos basicos a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los
fondos gestionados por la gestora (-9.73%), y superior a la cosechada por la media de su categoria en el seno de la
gestora (-11.74%).

La rentabilidad maxima y minima diaria alcanzada en el periodo fue del 0% y del -0.03% respectivamente.

La volatilidad histérica del valor liquidativo de la clase base en el periodo ha sido de 0,001%, inferior a la de su benchmark
(8.81%).

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la clase base ha sido del 0,02%. El impacto de haber invertido en
otras IIC ha sido del 0.0%.

No se informa de la clase base debido a que no hay participes en la misma.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad de la clase cartera (-0.02%) es superior a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los
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fondos gestionados por la Gestora (-2.75%), y superior a la de la media de su categoria en el seno de la gestora (-4.85).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El compartimento tiene un patrimonio de 100.000 euros y se esta a la espera de que haya mas dinero para proceder a la
inversion en IIC que cumplan con la politica de inversion del mismo.

B) Operativa de préstamo de valores.
N/A.

C) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
El compartimento no ha operado con instrumentos financieros derivados en el periodo objeto de este informe.

D) Otra informacion sobre inversiones.

La IIC no tiene inversiones en litigio.

La lIC aplica la metodologia del compromiso a la hora de calcular la exposicidn total al riesgo de mercado.

El importe de las operaciones de compromiso que no generan riesgo a efectos de dicha metodologia ha sido nulo en el

periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad histérica del valor liquidativo de la clase base ha sido nula.
Al ser un compartimento de nueva creacién no se puede informar del VAR, dado que no hay un nimero minimo de datos
para realizar el calculo.
La volatilidad historica del valor liquidativo de la clase cartera en el periodo ha sido nula, inferior a la de su benchmark
(8.81%).
Al ser un compartimento de nueva creacién no se puede informar del VAR, dado que no hay un nimero minimo de datos
para realizar el calculo.
El grado de apalancamiento medio en el periodo ha sido nulo. Por su parte, el grado de cobertura medio, valor de las
posiciones de contado entre el patrimonio de la IIC, ha sido del 100% en el mismo periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de la Gestora de la IIC sobre el ejercicio de los derechos de voto es acudir a las Juntas Generales de
Accionistas si la suma de las acciones en cartera del total de IIC gestionadas supera el 0.25% de las acciones en
circulacién de la entidad correspondiente. En dicho caso, ha de justificar el sentido de su voto.
Si el porcentaje es inferior al 0.25%, cono norma general, no se acude a la Junta General salvo que hubiera prima de
asistencia (en dicho caso se delegara el voto en el Consejo de Administracién), o que el equipo Gestor esté interesado en
delegar el voto en el Consejo de Administracion (en dicho caso deberia justificar su interés).

En el periodo objeto del informe la 1IC no ha acudido a ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
El 20 de julio se remitié un hecho relevante informando de la no aplicacién de comisiones de gestidn a ninguna de las

clases

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVESIBLE DEL FONDO

A lo largo de este trimestre no ha mejorado la visibilidad sobre los focos de incertidumbre en los mercados financieros. La
rdpida escalada de los datos de inflacién y el enquistamiento en el conflicto Rusia Ucrania, con las consecuencias que
esto tiene sobre los precios energéticos, ha provocado una dura reaccion de los bancos centrales tanto en EE.UU. como
en la Zona Euro en un entorno donde los datos de actividad apuntan a una futura recesion.

Esto hace que para los proximos meses la atencion siga centrada por un lado en los datos de inflacion, pero también en
los datos de actividad y de empleo, mientras los Banco Centrales siguen con sus politicas monetarias restrictivas subiendo
de forma acelerada los tipos de interés. Ademas, empezamos a ver como algunas compafiias empiezan apuntar a
menores crecimientos futuros, mostrando su preocupacién por una caida en los datos de consumo y una importante
acumulacion de stocks.

En los mercados de Renta fija las curvas de deuda se encuentran invertidas lo que implica que el mercado esta
descontando recesién en un futuro préximo. En linea con los mensajes de politicas monetarias restrictivas de los Bancos
Centrales se descuentan tipos por encima del 2,25% en la zona euro para fin de afio y por encima del 4% en Estados
Unidos. Los proximos datos de inflacion seran determinantes para marcar la velocidad en este movimiento de tipos al alza,
sin que por el momento se vislumbre que unos malos datos de crecimiento puedan cambiar la tendencia.

Por la parte de crédito en las Ultimas semanas hemos visto un movimiento mas brusco de ampliacién de los spreads en
linea con el movimiento de las bolsas donde se empieza a descontar revisiones a la baja de los beneficios empresariales.
Este movimiento de ampliacion en los spreads se ha producido de forma paralela en las emisiones G y HY sin que se
perciba un deterioro significativo de las emisiones de ratings inferiores. La presentacion de resultados del 3° trimestre
marcara la evolucion de los mercados de crédito en las préximas semanas donde vemos posible cierto deterioro si los
beneficios empresariales se revisan a la baja de forma significativa.

En los mercados de Renta Variable el SP acumula un retroceso anual del -24,77%. El Eurostoxx con un movimiento
similar acumula en el afio una caida del -22,8%, destacando el Ibex con un comportamiento relativo mejor con una pérdida
del -15% en el afo. Sectorialmente no cambia la situacion respecto a trimestres anteriores, mientras que vemos como
algunas compafiias empiezan apuntar a menores crecimientos futuros, mostrando su preocupacion por una caida en los
datos de consumo y una importante acumulacion de stocks. Se inicia ahora la presentacion de resultados empresariales
correspondientes al tercer trimestre de 2022 donde se esperan revisiones a la baja en las expectativas de beneficios
futuras en linea con un escenario de recesion.

Esto podria afectar a los mercados de renta variable produciendo cierto reajuste sectorial tras la dispersién que hemos
visto en este primer semestre.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son

el ’ o
SUSLEPUUICS Ut Lalliulu.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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