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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo, exclusivo para clientes de Banca Personal y de Banca Privada, invierte el 100% de la
exposicion total en renta fija privada (al menos el 70%) y publica con calidad crediticia media-baja y con vencimiento de la
misma en torno a 3,5 afios. El fondo prevé mantener los activos en cartera desde su compra hasta el vencimiento de la
estrategia (marzo 2023). Tras el vencimiento de la cartera (1/3/2023), se invertird en liquidez, simultaneas dia de deuda
publica zona euro y depdsitos de emisores/mercados zona euro, con vencimiento medio de cartera inferior a 1 mes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,00 0,08 0,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,03 -0,13 -0,09 -0,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.633.090,3 | 2.956.706,7
CLASE A 1 0 456 482 EUR 0,00 0,00 6000 NO
5.669.129,1 | 5.757.716,3
CLASE B 6 8 3.123 3.172 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 15.769 18.518 23.334 24.713
CLASE B EUR 34.279 37.253 36.797 43.584

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 5,9887 6,1228 6,0000 6,0077
CLASE B EUR 6,0466 6,1679 6,0259 6,0152

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,15 0,00 0,15 0,45 0,00 0,45 patrimonio 0,01 0,03 Patrimonio
CLASE B 0,07 0,00 0,07 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,01 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,19 0,89 -2,13 -0,94 0,33 2,05 -0,13

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 01-09-2022 -0,46 07-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,28 20-07-2022 0,35 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,99 1,47 1,75 2,57 1,25 1,05 6,36
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,01 16,13 34,16
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53
50%HPCO0+40%ER01+
3,20 3,44 3,20 2,83 1,14 0,97 4,92
10% RepoMes
VaR histérico del
L 5,07 5,07 5,25 5,46 5,73 5,73 7,53
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,16 0,16 0,16 0,16 0,65 0,65 0,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,97 0,97 -2,06 -0,87 0,41 2,36 0,18

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 01-09-2022 -0,46 07-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,28 20-07-2022 0,35 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,99 1,47 1,75 2,57 1,25 1,05 6,36
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,01 16,13 34,16
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53
50%HPCO0+40%ERO01+
3,20 3,44 3,20 2,83 1,14 0,97 4,92
10% RepoMes
VaR histérico del
o 5,07 5,07 5,25 5,46 5,73 5,73 7,53
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,09 0,09 0,08 0,08 0,34 0,34 0,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo ) Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 7.539.666 214.477 -1,48
Renta Fija Internacional 752.716 39.651 2,27
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.195.278 99.226 -1,28
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.308.162 51.480 -2,22
Renta Variable Euro 40.106 3.043 -9,45
Renta Variable Internacional 3.468.487 228.620 -2,22
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 502.947 19.016 -2,73
Garantizado de Rendimiento Variable 11.730 482 -5,27
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 2.304.260 60.706 -0,67
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 20.123.353 716.701 -1,43

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 48.829 97,56 51.362 98,72
* Cartera interior 4.146 8,28 1.866 3,59
* Cartera exterior 45.333 90,58 49.988 96,08
* Intereses de la cartera de inversion -650 -1,30 -492 -0,95
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.240 2,48 700 1,35
(+/-) RESTO -21 -0,04 -32 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 50.048 100,00 % 52.030 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 52.030 54.279 55.772
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,86 -2,12 -8,66 117,22
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,94 -2,09 -2,15 -142,87
(+) Rendimientos de gestion 1,06 -1,98 -1,81 -150,63
+ Intereses 0,35 0,35 1,05 -5,09
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,70 -2,37 -2,90 -128,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,04 0,04 -88,28
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,11 -0,11 -0,33 -5,37
- Comision de gestion -0,10 -0,10 -0,30 -5,24
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 -3,94
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -11,01
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -21,52
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 50.048 52.030 50.048




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.146 8,29 1.866 3,59
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.146 8,29 1.866 3,59
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.146 8,29 1.866 3,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 45.333 90,57 49.988 96,09
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 45.333 90,57 49.988 96,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.333 90,57 49.988 96,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 49.479 98,86 51.854 99,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

ENERGIA 8,75%

\ %K
A | \
MATERIAS PRIMAS. N \
11,80% ) |

OTROS: 27 91%

INDUSTRIAL: 17,01%—

CONSUMO
DISCRECIONAL: 34 53%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
B.FORD MOTOR CREDIT 1,514% A:170223 V/ Compromiso 200 Inversion
Total subyacente renta fija 200
TOTAL OBLIGACIONES 200




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actla como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Comision de depositaria:

Importe: 5.110,63 Euros (0,0101% sobre patrimonio medio)

- Comision pagada por liquidacion de valores:

Importe: 390,00 Euros (0,0008% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

10



No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Trimestre complicado en los mercados financieros, donde empezamos con un sentimiento mas positivo y subidas
relevantes en el mes de julio. Sin embargo, los mensajes tensionadores de los Bancos Centrales en los paises
desarrollados llevé al mercado a caer a minimos del afio durante agosto y septiembre. La inflacién continGia en niveles
elevados comparados con los objetivos de los bancos centrales y durante el trimestre no han mostrado sefiales de
relajacion, especialmente en Europa donde la tendencia ha continuado al alza.

Los movimientos que hemos tenido este trimestre son los siguientes: la FED ha subido 75 puntos béasicos dos veces en el
periodo hasta alcanzar el 3,00%-3,25%; El Banco Central Europeo realizé dos subidas también, una de 50 puntos basicos
y otra de 75 (la mayor de su historia) hasta el 1,25%; y, por Ultimo, el Banco de Inglaterra los subi6 hasta el 2,25%, es
decir, 100 puntos basicos en dos subidas del mismo calado. Si bien es cierto que estas medidas se realizan para reducir la
inflacidn ésta contintia elevada con lo que los mercados continian descontando futuras bajadas de importante calado de
aqui a final de afio. Estas politicas estan llevando a una contraccion de la economia especialmente mas fuerte en Europa
que en Estados Unidos.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios repunté con fuerza durante el trimestre desde el 3,01% de finales de afio al
3,83% de septiembre. En Europa, el movimiento ha sido similar y el bono aleman a 10 afios ha pasado de cotizar del
1,336% al 2,108%.

Las politicas de los Bancos Centrales y los riesgos de recesion han arrastrado al crédito a repuntar de forma generalizada,
especialmente en aquellos bonos con mayor riesgo y nivel de apalancamiento. En la categoria de grado de inversién,
atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzo el trimestre en 119,189, incrementandose
hasta cerrar en 135,208. Para la deuda high yield, el spread comenzo el trimestre en 583,918 puntos, incrementandose
hasta los 643,743. Debido a estos movimientos en los diferenciales de crédito, Ibercaja BP High Yield 2023 acaba con un
resultado negativo en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Fond/ tit. Hipoteca, Consumo Discrecional y Servicios de comunicién y lo
hemos bajado en Materias Primas, Financiero y Sanidad. Por paises, hemos aumentado la exposicion a Espafia, EE.UU. y
Alemania y la hemos reducido a Francia, Italia y Israel. En el trimestre la gestién del fondo ha sido la venta de bonos
necesarias para generar liquidez ante las diferentes salidas de capital que se iban produciendo. Las ventas se han
concretado en aquellos bonos que ofrecian una rentabilidad potencial a futuro menor.

A 30 Septiembre 2022 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,54 afios y con una
TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a precios de mercado de 5,37%.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestidon y depdsito
correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del -1,32% (Clase A) y del -1,24% (Clase
B), frente a la rentabilidad del 0,89% de la clase A y del 0,97% de la clase B. La mejor seleccién de los valores ha
permitido que el fondo lo haga mejor que su indice de referencia.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 septiembre 2022, el patrimonio de la clase A ascendia a 15.769 miles de euros, variando en el periodo en -
1.781 miles de euros, y un total de 456 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 34.279 miles de euros, variando
en el periodo en -201 miles de euros, y un total de 3.123 participes. La rentabilidad simple trimestral de la clase A es del
0,89% y del 0,97% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,16% de la clase Ay del 0,09% de la
clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de
todos los fondos, que ha sido de un -1,43%. La negativa evolucion de los mercados de renta variable ha permitido superar
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a la media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha tenido un comportamiento positivo durante el trimestre a pesar de los mensajes tensionadores por parte de los
Bancos Centrales. Algunas de las ventas que se han realizado han sido IAG 2023, K+S 2023 o Ford 2023, entre otros. Por
paises, Alemania es el pais con mayor peso, seguido de Estados Unidos y Espafia. Por sectores, consumo discrecional,
industrial y materias primas son los que mas pesan dentro de la cartera.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 534.822,62 euros. En el trimestre
destaca la aportacion positiva de Carnival 2022, Saipem 2023 y Softbank 2023. Por el lado negativo, se encuentran
Grenke 2023, Pagare de El Corte Inglés y PEMEX 2023.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 2.299,00 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 98,86% en renta fija y un 2,48% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 5,07%
para la clase Ay de un 5,07% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas para la cartera de renta fija de cara a los proximos meses van a estar marcadas por la evolucién de los
datos de crecimiento y precios que vamos a ir conociendo. El fuerte repunte que hemos visto en los mercados ha hecho
que las TIR de la cartera de renta fija se haya elevado de forma considerable, lo que favorece un devengo mayor y por
tanto aumenta el potencial de la cartera a medio y largo plazo. A pesar de ello, hay que tener en cuenta que las
incertidumbres sobre las tensiones inflacionistas estan lejos de desaparecer, y es posible que la volatilidad en el corto
plazo se mantenga.

En renta fija privada, las ampliaciones en los diferenciales de crédito han sido generalizadas, y el mercado esta haciendo
poca distincién por sector o calidad crediticia. En este sentido, creemos que pueden surgir oportunidades interesantes,
especialmente en aquellos nombres de mejor rating y en sectores como el financiero que deberian beneficiarse de un
escenario de tipos al alza como el que estamos viviendo en la actualidad. En cualquier caso, la volatilidad va a continuar
en el mercado de deuda privada, por lo que la evolucion del fondo puede sufrir en el corto plazo.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0505087801 - PAGARE|IM FORTIA 1FONDO TIT|1,31|2022-12-12 EUR 2.291 4,58 0 0,00
ES0582870H31 - PAGARE|SACYR|2,00[2022-12-22 EUR 485 0,97 487 0,94
ES05051134K4 - PAGARE|EL CORTE INGLES|0,93|2023-04-18 EUR 1.369 2,74 1.379 2,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.146 8,29 1.866 3,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.146 8,29 1.866 S50
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.146 8,29 1.866 3,59
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.146 8,29 1.866 3,59
XS1452578591 - BONO|REPUBLIC MACEDONIA|5,63|2023-07-26 EUR 0 0,00 1.473 2,83
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 1.473 2,83
XS1452578591 - BONO|REPUBLIC MACEDONIA|5,63|2023-07-26 EUR 1.471 2,94 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.471 2,94 0 0,00
FR0013354297 - BONO|NEXANS SA|3,75|2023-08-08 EUR 0 0,00 642 1,23
ATO000AILHTO - BONO|NOVOMATIC]|1,63|2023-09-20 EUR 0 0,00 1.775 341
XS1824425265 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|2,05|2023-08-24 EUR 0 0,00 653 1,26
XS0971213201 - BONO|INTESA SANPAOLO|6,63|2023-09-13 EUR 0 0,00 2.700 5,19
XS2020580945 - BONO|IAG|0,50]2023-07-04 EUR 0 0,00 2.498 4,80
XS1878856803 - BONO|DOMETIC GROUP|3,00]2023-09-13 EUR 0 0,00 2.027 3,90
XS1487495316 - BONO|SAIPEM FINANCE INTL|3,75/2023-09-08 EUR 0 0,00 2.527 4,86
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 12.822 24,65
XS1799162588 - BONO|GRENKE FINANCE|1,00]2023-04-05 EUR 2.634 5,26 2.656 5,11
XS1317305198 - BONO|CARNIVAL CORP|1,88|2022-11-07 EUR 2.768 5,53 2.685 5,16
XS2154335363 - BONO|HARLEY-DAVIDSON FINL|3,88]2023-05-19 EUR 1.859 3,71 1.856 3,57
XS2071622216 - BONO|CROWN EURO|0,75|2023-02-15 EUR 0 0,00 2.497 4,80
FR0013354297 - BONO|NEXANS SA|3,75|2023-08-08 EUR 646 1,29 9] 0,00
ATO000A1LHTO - BONO|NOVOMATIC]|1,63|2023-09-20 EUR 1.780 3,56 0 0,00
DEOOOA2YNGEV1 - BONO|THYSSENKRUPP AG]|1,88|2023-03-06 EUR 3.547 7,09 3.526 6,78
DEOQ00A14J7G6 - BONO|ZF NA CAPITAL|2,75|2023-04-27 EUR 3.999 7,99 3.978 7,65
XS1824425265 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|2,85|2023-08-24 EUR 646 1,29 9] 0,00
XS0971213201 - BONO|INTESA SANPAOLO|6,63|2023-09-13 EUR 2.468 4,93 0 0,00
XS1811213781 - BONO|SOFTBANK GROUP|4,00|2023-04-20 EUR 3.691 7,38 3.627 6,97
XS$2013574202 - BONO|FORD MOTOR CREDIT|1,51|2023-02-17 EUR 3.483 6,96 3.562 6,85
XS1824425349 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|2,50|2022-11-24 EUR 1.227 2,45 1.227 2,36
XS$2020580945 - BONO|IAG|0,50]|2023-07-04 EUR 2.333 4,66 0 0,00
XS1878856803 - BONO|DOMETIC GROUP|3,00]2023-09-13 EUR 2.024 4,04 0 0,00
XS1487495316 - BONO|SAIPEM FINANCE INTL|3,75|2023-09-08 EUR 2.504 5,00 0 0,00
FR0013318094 - BONO|ELIS SA|1,88|2023-02-15 EUR 2.416 4,83 2.617 5,03
XS1725734872 - BONO|HUARONG UNIVERSE|1,63|2022-12-05 EUR 1.306 2,61 1.303 2,50
XS0849517650 - BONO|UNICREDIT SPA|6,95|2022-10-31 EUR 0 0,00 1.060 2,04
XS1591416679 - BONO|K+S AG REG|2,63|2023-04-06 EUR 2.357 4,71 2.547 4,89
XS1211040917 - BONO|TEVA PHARM FNC NL 11]1,25[2023-03-31 EUR 2.173 4,34 2.550 4,90
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 43.862 87,63 35.692 68,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 45.333 90,57 49.988 96,09
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 45.333 90,57 49.988 96,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.333 90,57 49.988 96,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 49.479 98,86 51.854 99,68
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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