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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de CS Premium Moderado, F.I. por encargo de los administradores de Credit Suisse
Gestion, S.G.11.C., 8.A. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CS Premium Moderado, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades def auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre ésias, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resuitados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en
adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta,
incluyéndose en la nota 6 de la misma el
detalle de la cartera al 31 de diciembre de
2022. La determinacién y variacion del valor
razonable de los instrumentos de la cartera, de
acuerdo con la politica contable, tienen
impacto en el Patrimonio Neto y el valor
liquidativo del Fondo.

Identificamos, por tanto, esta area como el

aspecto mas relevante a considerar en la
auditoria del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestion

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestidn con
Credit Suisse Gestion, S.G.II.C., S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo al 31 de diciembre de 2022.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
al 31 de diciembre de 2022, mediante la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban ge-ielar publicamente la cuestién.
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CLASE 8°

CS Premium Moderado, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

ACTIVO 2022 2021

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible = -

Inmovilizado material . -
Bienes inmuebles de uso propio . =
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 35222 699,79 10 446 424,63
Deudores 218 470,43 174 877,71
Cartera de inversiones financieras 34 459 544,40 9 888 938,64
Cartera interior 3052 794,11 2 374 454,88
Valores representativos de deuda 2004 514,35 963 789,48
Instrumentos de patrimonio 763 824,88 1142 305,18
Instituciones de Inversion Colectiva 284 454,88 268 360,22
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 31 131 286,70 7 473 640,80
Valores representativos de deuda 19 280 736,69 2 364 608,63
Instrumentos de patrimonio 3878 248,94 4365 212,46
Instituciones de Inversion Colectiva 7 897 189,76 714 186,60
Depésitos en Entidades de Crédito - .
Derivados 75 111,31 29 633,11
Otros - -
Intereses de la cartera de inversién 275 463,59 40 842,96
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 544 684,96 382 608,28
TOTAL ACTIVO 35 222 699,79 10 446 424.63

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.
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CS Premium Moderado, F.1.

Balance al 31 de diciembre de 2022
( Expresado en euros)

TRES CENTIMOS
DE EURO

008576405

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisioén
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

35 025 442,66

35025 442,66

10 370 786,55

10 370 786.55

25243 302,95
145 583,89
11766 377,30

(2129 821,48)

197 257,13

191 673,87

5583,26

(2 378 267,38)
145 583,89
11 766 377,30

837 092,74

75 638,08

75 473,27

164,81

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

35 222 699,79

10 446 424,63

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

12 367 655,14
6428 176,29
5939 478,85

6 507 270,65

6 507 270,65

3715 617,62
3715 617,62

5228 050,99

5228 050,99

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18 874 925,79

8 943 668,61

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.
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CS Premium Moderado, F.I.

008576406

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
( Expresada en euros)

2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 7 246,19 561,09
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién 273 273.04) (156 418,001
Comisioén de gestion (218 394,02) (117 788,44)
Comisién de depositario (28 085,25) (11 163,35)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (26 793,77) (27 466,21)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (266 026,85) (155 856,91)
Ingresos financieros 556 023,89 331 792,65
Gastos financieros -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros {1063 840,10} 715 075.37
Por operaciones de la cartera interior (104 001,79} 124 608,88
Por operaciones de la cartera exterior (986 600,16) 588 240,69
Por operaciones con derivados 26 761,85 222580
Otros - -
Diferencias de cambio (29 772,84) 3 833,99
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 11326 205,58) (57 752.361
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (33 11548) 5 002,69
Resultados por operaciones de la cartera exterior (937 221,80) 175 699,85
Resultados por operaciones con derivados (355 868,30) (238 454,90)
Otros - -
Resuliado financiero (1 863 794,63) 992 949,65
Resultado antes de impuestos (2 129 821,48) 837 092,74
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (2 129 821,48) 837 092,74

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2022.



008576407

!

CLASE 8

'TTOT 2P SIQUISLOIP 3p [ €

[ OPEBULLLID) [BNUE OI0I0I{a |8 2jusipuodssiiod 0jeu oruowiied [2 US SOIqUIED 9p OpPEISS [9p NUrIFS)W a)ied UBULIO} ‘BIUn/PE BLIOWISW B[ US SBILIISIP ‘€] € | SLJON ST

99°Thb ST0 S€ + (8178 67T T) 0E°LLESIL TT 68°€8S SP1 S6°20€ €T ST 70T 3P dIqUIRIIIP 9P [€ j8 SOP[ES

- - - . - oourtned [3p SSUOIVELIBA SEIIQ)
(8€°268 ZLT 6€) - - = (8€°268 TLT 6€) sosjoquay
LE69€ LS6 S9 - - - L6°69€ LS6 §9 seuoradnosng

sodronaed uoo seuoreadp

(¥L'T60 LEY) : ¥L'T60 LES owio1afa [9p opeinsal [op ugroroTdy

(8v'128 621 0) - (8t°128 621 7) z - - SOP[o0U0201 $015e3 £ S082U3UT {EI0,

SS'98L 0LE 0T - ¥L'760 LE8 0€'LLE 9IL TT 68°€8S SKI (8€°L9T 8LE T) opejsi|e opjes

- - - . sor01x3 yod saysnly

- - - - ol 9p solquies 10d sysnly

SS°98L 0LE 0T - FLT60 LES 0ELLEYIL TT 68°€8S SKT (8€°L9T 8LE D) 12027 9P 21qUIDPIP 3P [€ [¢ SOPIES

®0L oRIBMR REROTRES 1T SBAIISIY sadpnaeg
ouomiLned onQ 9P OpPBIMSIY sorRIdld

3p sope)nsay

ojou omuouned [0 Ua SOIqUIES AP JEI0) opelsH (S

(8F178 671 T

SOPIJ0MOJAX SOISEL 4 SOSALTUL 3P [BI0],

(8t°178 621 0)

seroupued £ sepipiad ap vIUSnD B[ B SRIOUSISJSUR) [BI0],

seistuoroor 4 sadionied v opingine owowxed [2 us o)ueure;oanp sopeindui soises A s0saI3ul [E10],

seroueues 4 sepipipd ap viuend Bl 3p OpRINSNY
sopLouodal so)sed £ sosaxdur op opeisy (V

2707 3P 31qUIBIIP 2P [E [V

{S0INa Ud OpesAIXY)

20T P 2AQUIAIP P 1€ [@ OPRUIULII) [RNUE 011D ¢ 9judipuodsariod 03ou oruowLned [3 Ud SOIqUIE) 3P OPEISH

T' A ‘OpRIdPOIA] WINIWAL] SO



co
O
4
0
M~
Lo
cO
O
O

CLASE 8.

S5°98L 0LE 01 - pLT60 LES 0E°LLE 99L T “68°€8S SPI (8€°L97 8LE T 1707 3p 31qUIIDIP 3p [€ [¢ Sop[eS
- - - - - omowined [ap sauUOIdELIRA SELO
(06°9z¥ ¥09 £) - . - - (06'9Z¥ +09 €) SOS[OQIUATY
0LYSL 059 - - - - 0LYSL 059 souotoduiosng
sadronred uos sauoroeradQ
- - LI°ESO 1LE - (L1°650 1L8) 010191903 [3p OpEI[NSal [5p ugIedl[dy
vL'T60 LES - vLT60 LES = - - SOPIo0u0231 s0)seS A s0seIdul [e10],
10°99€ L8¥ TI - (LT°€S0 TLE) 0E°LLE 99L T 68°€8S Sh1 66°LSY 96 opesnie op[es
- - - - - - seroxr2 10d saysnly
- - - - - oueiw ap sorquies 1od sajsnly
10°99€ L8 TI1 - (L1'€S0 1L£) OE°LLE 99L 11 68°€8S Sp1 66°LSP 96 0207 9P 2AquDIp 3p T¢ [& SOP[ES
[BIo T, opmqrye onIfd S2.I0LIUE SBAJISAY sadonaed
owowLned onQ 3P opejmsay S0
ap sopejmsay
o09u ouowrpnyed [ U SOIqUIB) P [B103 opeIsy (4
YLT60 LES SOPIIOUO0IIT SOISEH L SOSIAEUI 3P [BI0],
- seroueued £ sepipiod ap BIUANO e € SLIOUQIQJSURT) {Bj0],
- seystuorooe A sadonied v opmqrye omwowed [9 Us aJuowel0Ip sopendun soised £ sosaidul (g0,
PLT60 LES seoueues £ sepipied op Bjuand 2] 9p OPEINSNY

SOP0U0IAI $0)5E3 £ s0saBul ap opeIsy (V

1202 9P IqUIIP 3P IE IV

{soma uo opesanlxy)

7707 9P SAQUIDIIP 3P [€ |° OPLUIULI [BnuE 0112423 (e Mudrpuodsariod oyou orwownryed [ Ud soIquied Ip OpeIsy

‘T°J ‘OpeIapoIA] WNIWAL] S



