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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Hamco Global Value Fund, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracion de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Hamco Global Value Fund, Fondo de Inversiéon (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, |a cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,

y o expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Descripcion

Taly como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados
colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un
importe significativo del activo del Fondo
al 31 de diciembre de 2020. Por este
motivo, y considerando la relevancia de
dicha cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos identificado
la existencia y valoracion de la cartera de
inversiones financieras como aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

Existencia y valoracion de la t‘i:%rter'ﬁaf de inversiones financieras

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacidn a la existencia y
valoracidn de los instrumentos que componen
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o0 a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracion de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacidn de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2020.

El desglose de informacidn en relacion con los
activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

s administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion y 2 auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripciéon que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor ‘ n con la auditoria de las cuentas ant

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que [lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.



CLASE 8.

TRES CENTIMOS
DE EU

HAMCO GLOBAL VALUE FUND, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

002743099

(Euros)
ACTIVO 31-12-2020 31-12-2019 {*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2020 31-12-2019 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 18.389.618,87 2.297.772,22
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 18.389.618,87 2.297.772,22
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 15.117.736,45 2.300.000,00
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 18.818.601,01 2.473.816,47 (Acciones propias) - -
Deudores 153.996,52 15.376,62 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 17.634.428,24 1.921.247,90 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 86.431,69 278.076,11 Resultado del ejercicio 3.271.882,42 (2.227,78)

Valores representativos de deuda - 278.076,11 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 86.431,69 - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depésitos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 17.547.996,55 1.643.176,89 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 17.547.996,55 1.636.570,89
Instituciones de Inversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 428.982,14 176.044,25
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - 6.606,00 Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 428.982,14 176.044,25
Intereses de la cartera de inversién - (5,10) Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 1.030.176,25 537.191,95
TOTAL ACTIVO 18.818.601,01 2.473.816,47 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 18.818.601,01 2.473.816,47

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - 704.800,10

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - 704.800,10
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.227,78 -

Valores cedidos en préstamo porla lIC - -

Valores aportados como garantia por la I1IC - -

Valores recibidos en garantia por la lIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 2.227,78 -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.227,78 704.800,10

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2020.




CLASE 87

HAMCO GLOBAL VALUE FUND, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

002743100

(Euros)
2020 2019 (*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala lIC 72,68 -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (301.177,09) (6.910,29)
Comisién de gestion (237.241,63) (3.122,36)
Comisién depositario (10.903,58) (173,48)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros (53.031,88) (3.614,45)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (301.104,41) (6.910,29)
Ingresos financieros 268.925,73 910,28
Gastos financieros (5.960,04) (350,68)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 4.077.040,46 5.052,61

Por operaciones de la cartera interior 21.773,54 -

Por operaciones de la cartera exterior 4.055.266,92 5.052,61

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (56.253,06) 513,20
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (677.727,60) (1.442,90)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 35,43 3,78

Resultados por operaciones de la cartera exterior 629,17 (703,89)

Resultados por operaciones con derivados (678.392,20) (742,79)

Otros : - -
RESULTADO FINANCIERO 3.606.025,49 4.682,51
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.304.921,08 (2.227,78)
Impuesto sobre beneficios (33.038,66) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.271.882,42 (2.227,78)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.



002743101

TRES CENTIMOS
DEEURO

T

CLASE 82

HAMCO GLOBAL VALUE FUND, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019:

Euros
2020 2019 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.271.882,42 | (2.227,78)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 3.271.882,42 | (2.227,78)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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002743103

CLASE 8 MR

Hamco Global Value Fund, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Reseiia del Fondo

Hamco Global Value Fund, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo) se constituyé el 2 de julio de 2019. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.413, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Desde el 23 de octubre de 2020, el patrimonio del Fondo se encuentra formalizado en la Clase F de
participaciones, cuya inversién minima inicial asciende a 100.000 euros; la Clase | de participaciones, cuya
inversion minima inicial asciende a 250.000 euros (excepto para las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por la sociedad gestora del Fondo y para los clientes de gestién de carteras y de asesoramiento
independiente), estando destinada a inversores profesionales y contrapartes elegibles y la Clase R de
participaciones (anteriormente denominada Clase R2), cuya inversién minima inicial asciende a 100 euros.
Hasta dicha fecha, el patrimonio el Fondo se encontraba formalizado en las clases F, |, R2 (con las mismas
caracteristicas que las anteriormente mencionadas) y la Clase R1 de participaciones, que fue dada de baja en el
registro de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores en esa fecha, cuya inversién minima inicial ascendia a
100 euros y el volumen maximo de participaciones de esta clase era de 50 participaciones por participe. Todas
las clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Con fecha 27 de noviembre de 2020 se produjo la sustitucion efectiva de Esfera Capital Gestion, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva por Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (entidad perteneciente al Grupo Andbank), como sociedad gestora
del Fondo.



002743104

CLASE 8 | TECENOs |

El 20 de marzo de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores acordé la intervencion de Esfera Capital,
Agencia de Valores, S.A. (matriz del Grupo Esfera Capital, al que pertenece la anterior sociedad gestora del
Fondo), tras haber sido informada por la propia entidad de un desfase patrimonial derivado de una incidencia
relacionada con la gestion de las posiciones en derivados de un niimero limitado de clientes. La medida, que se
adopt6 de acuerdo con la modalidad de mera intervencién (no de sustitucion de administradores), se tomé a
peticion de esta entidad. De acuerdo a la informacion facilitada por Esfera Capital, Agencia de Valores, S.A,, tal
y como se recogia en la comunicacién publicada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 20 de
marzo de 2020, la incidencia que dio lugar a la adopcién de la medida de intervencién solo afectaba
directamente a Esfera Capital, Agencia de Valores, S.A. y no a otras companias de su grupo (entre las que se
encontraba la anterior sociedad gestora del Fondo) y, en particular, no afectaba al patrimonio o situacién
financiera de los fondos de inversion y SICAV gestionados por dicha sociedad gestora.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de CACEIS Bank Spain, S.A.U -anteriormente denominado
Santander Securities Services S.A.U.- (Grupo Crédit Agricole), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Adicionalmente, Hamco Financial, S.L (entidad vinculada al ser el administrador y accionista Gnico de esta
sociedad, participe no significativo del Fondo), presta servicios de asesoramiento financiero al Fondo siendo la
sociedad gestora, la que le remunera directamente. Tal y como establece el Folleto registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, Hamco Financial, S.L.. no esta supervisado por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores ni esta habilitado para prestar el servicio de asesoramiento con habitualidad a otras
Instituciones de Inversion Colectiva.

Bases de presentacidon de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversiéon colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formutadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que- estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctle tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2019 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2020.

Adicionalmente, el Fondo se constituyd el 2 de julio de 2019, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 no refleja un afio completo de actividad.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2019.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2019.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en-titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

e Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

e Depobsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entldades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban -ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depobsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en confrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
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del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de |a transacciéon mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoraciéon de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, |a situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a ios tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.
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- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su

valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, [IC de HC de inversién libre e lIC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asf
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Sij se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta méas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
daréd de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconoceréa contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC" o
“Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran‘en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido. ’

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién. No obstante lo anterior,
hasta la fecha del traspaso (véase Nota 1) y por razones de simplicidad operativa, las diferencias que
resultaban como consecuencia de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de
compraventa de divisas a plazo, tanto realizadas como no realizadas, se encontraban registradas en el
epigrafe "Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tuviera
efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se
registraba en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, seglin su saldo,
del balance, hasta la fecha de su liquidacidn, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica,
cuya contrapartida se registraba, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores’ del activo o del
pasivo, respectivamente, segln su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultéaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidon del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “"Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.
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v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Desde el 23 de octubre de 2020, las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y
reembolso, en funcién del valor liquidativo del dia habil siguiente al de la fecha de su solicitud. Hasta dicha
fecha, se valoraban en funcién del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula
de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y
cargan, respectivamente, al epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la liC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestidbn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas al depositario que, hasta
la fecha del traspaso (véase Nota 1), se registraban en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No obstante lo anterior,
hasta la fecha del traspaso (véase Nota 1) y por razones de simplicidad operativa, el Fondo registraba las
variaciones de valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién,
aunque ésta fuera anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tuviera efecto alguno sobre el
patrimonio ni sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ef resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversiéon colectiva gestionadas por entidades
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pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2019 se recogian 15 miles de euros (ningin importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en los mercados de
derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2020 por importe de 108 miles
de euros (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019), el saldo correspondiente a las ventas
de valores al contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2020 por importe de 295 miles de
euros (171 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), el saldo correspondiente a las compras de valores al
contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
CACEIS Bank Spain, S.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto
el Fondo:

e Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

¢ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
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ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Esparia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicaciéon de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversioén en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninguin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de! Fondo.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.
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o Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
.grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite méaximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

» Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos

financieros en el perfodo de liquidaciéon de la operaciéon que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a ia del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de
un sistema de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez de! Fondo, incluidos aquelios derivados del impacto del COVID-19.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: Ia inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conileva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Adicionalmente, la inversiéon en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de
nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, incluidos aquellos derivados del impacto del
COVID-19, asi como para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto, segin 1o
establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2020, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:
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Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros

Euros
Cuentas en el depositario:
Caceis Bank Spain, S.A.U. (cuentas en euros) 839.059,32
Caceis Bank Spain, S.A.U. (cuentas en divisa) 191.558,07

1.030.617,39

(441,14)

(441,14)

1.030.176,25

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segln lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el patrimonio esta
formalizado por clases de participaciones, cuyas caracteristicas se detallan en las Notas 1y 7.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuido a Valor liquidativode | \op . . . ™
participes o accionistas del la participacion NP° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio p p P
Clase F 16.048.199,30 109,31 146.819,03 11
Clase R (**) 146.288,95 110,63 1.322.38 15
Clase I 2.195.130,62 129,13 17.000 1

(*) Hay un participe que también tiene participaciones en otras clases del Fondo.
(**) Anteriormente denominada Clase R2 (véase Nota 1).
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Euros
31-12-2019
Patrimonio atribuido a L
participes o accionistas del Vz;lor 11q.u1.dat1y’o de N° Participaciones " (*), .
. o a participacion NP Participes
Fondo al cierre del ejercicio

Clase F 2.277.772,78 98,34 23.163,30 2
Clase R1 (*%) 5.000,00 100,00 50 1
Clase R2 14.999,44 99,99 150 1
Clase I 0,00 0 0 0

(*) Hay un participe que también tiene participaciones en otras clases del Fondo.

(**) Esta clase de participaciones ha sido dada de baja en el registro de la Comisién Nacional del Mercado Nacional del
Mercado de Valores durante el ejercicio 2020 (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2020, el nimero de participes del Fondo era de 27. Conforme a la normativa aplicable, el
nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion debe ser de 100, disponiéndose de un plazo de un afio
para alcanzar dicho nlimero minimo contado a partir de la inscripcion del Fondo en el registro administrativo
especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Con posterioridad al cierre del ejercicio el Fondo ha
subsanado este hecho.

Al 31 de diciembre de 2020, existia un participe (persona fisica) con participacién significativa superior al 20%
del patrimonio del Fondo que ascendia al 72,36% de dicho patrimonio.

Otros agastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo ha devengado una comision del 1,8%, 0,75% y
1,35% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente para las clases de
participaciones F, 1 y R (anteriormente denominada Clase R2), respectivamente. Asimismo, hasta el 23 de
octubre de 2020 (fecha en la que fue dada de baja en el registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores —véase Nota 1), la Clase R1 de participaciones no devengd ningin importe en concepto de comisién de
gestion, al ser la misma del 0%.

Adicionalmente, para las clases de participaciones |, R (anteriormente denominada Clase R2) y R1 (hasta el 23
de octubre de 2020), el Fondo paga una comisién del 9,00% que se liquida anualmente calculada en funcién de
los resultados del ejercicio. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre los resultados, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores,
solo aquellos egjercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comisidn sobre resultados. No obstante, lo anterior, el valor liquidativo maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres afos. Durante el
ejercicio 2020, el Fondo ha devengado 45 y 1 miles de euros por este concepto, correspondientes a las clases
de participaciones 1 y R, respectivamente (ningin importe por este concepto en el ejercicio 2019).

Asimismo, segun se indica en la Nota 1, Hamco Financial S.L. presta servicios de asesoramiento financiero del
Fondo siendo la sociedad gestora, la que le remunera directamente por este servicio.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién anual por tramos calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2020 y 2019, que se satisface mensualmente, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:
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Tramos Tasa Anual
Inferior o igual a 50 millones de euros 0,1%
Superior a 50 e inferior a 100 millones de euros 0,085%
Superior a 100 e inferior a 200 millones de euros 0,075%
Superior a 200 millones de euros 0,065%:

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Andbank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Andbank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entr6 en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulaciéon de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizar4 sobre aquelias
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.
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9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de Ia informacién y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso ia responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asf como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2020, se recogen los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 7 miles de euros (6 miles de euros, gastos e |.V.A. incluidos, en el gjercicio 2019).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opiniéon de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 43 y 1 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
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de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de ias bases imponibles negativas de ejercicios anteriores dei 70% de ia base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2020. Al 31 de diciembre de 2019,
el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no recogia las pérdidas fiscales
correspondientes al ejercicio 2019.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2020

HAMCO GLOBAL VALUE FUND, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Deseripcién Euros

EUR |ES0113679137 ACCIONES|BANKINTER SA 86.431,69
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 86.431,69
USD |BMG491BT1088 | ACCIONES|INVESCO LTD 197.273,64
EUR |FR0000131906 ACCIONES|RENAULT SA 701.575,44
EUR | DE0005190003 ACCIONES/BAYERISCHE MOTOREN W 247.459,98
TRY |TRAGARANOINI | ACCIONES|TURKIYE GARANTI BANK 258.995,86
USD | US7045511000 ACCIONES|PEABODY ENERGY CORP 197.298,40
CAD |CAI15713J1049 ACCIONES|CES ENERGY SOLUTIONS 236.204,88
USD | US8754651060 ACCIONES|TANGER FACTORY OUTLE 102.739,26
CAD |CA2935701078 ACCIONES|ENSIGN ENERGY SERVIC 397.290,49
CAD |CAS53278L1076 | ACCIONES|LINAMAR CORP 411.821,82
CAD |CA74022D4075 | ACCIONES|PRECISION DRILLING C 176.294,00
CAD |[CA8204391079 | ACCIONES|SHAWCOR LTD 491.585,97
PLN |PLZATRMO00012 | ACCIONES|GRUPA AZOTY SA 176.310,36
JPY | JP3208600001 ACCIONESKASAI KOGYO COLTD 266.634,05
JpY | JP3877600001 ACCIONESMARUBENI CORP 145.080,32
JPY | JP3868400007 ACCIONESMAZDA MOTOR CORP 163.799,91
JPY | JP3899800001 ACCIONESMITSUBISHI MOTORS CO 227.546,95
JPY |JP3643600004 ACCIONES|NAKANO CORP/TOKYO 37.328,39
JPY | JP3404600003 ACCIONES|SUMITOMO CORP 119.591,68
JPY | JP3598200008 ACCIONES|TOPRE CORP 253.229,45
PHP |PHY2558N1203 | ACCIONES|FIRST PHILIPPINE HOL 68.855,55
IDR |ID1000122807 ACCIONES|ASTRA INTERNATIONAL 312.352,50
EUR |GRS096003009 | ACCIONES|FOURLIS HOLDINGS SA 349.732,00
CAD |CA0906971035 ACCIONES|BIRCHCLIFF ENERGY LT 346.088,11
IDR | ID1000058407 ACCIONES|UNITED TRACTORS TBK 371.155,34
NOK |NO0010571698 | ACCIONES|WILH WILHELMSEN HOLD 267.224,63
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Divisa ISIN Descripeién Euros

MYR | MYL866400004 | ACCIONES|SP SETIA BHD GROUP 100.174,04
PHP |PHYS5342M1000 | ACCIONES|LT GROUP INC 412.056,91
IDR | ID1000124001 ACCIONES|BFI FINANCE INDONESI 11.194,05
IDR |ID1000095607 ACCIONES|PANIN FINANCIAL TBK 367.968,26
ZAR |ZAE000003257 | ACCIONES|HOSKEN CONSOLIDATED 499.968,01
ZAR |ZAE000190724 | ACCIONES/HYPROP INVESTMENTS L 702.133,70
ZAR |ZAE000090692 | ACCIONES|METAIR INVESTMENTS L 73.848,30
CAD |CA9237251058 ACCIONES|VERMILION ENERGY INC 410.863,78
CAD |CA7029251088 | ACCIONES|PASON SYSTEMS INC 252.320,51
PLN |PLLWBGDO00016 | ACCIONES|LUBELSKI WEGIEL BOGD 269.710,28
JPY | JP3749200006 ACCIONES|NIHON PLAST CO LTD 101.564,62
USD |US48241A1051 | ADRJKB FINANCIAL GROUP I 288.530,50
TRY |TRAAKBNK9ING | ACCIONES|AKBANK T.A.S. 316.059,30
ZAR |ZAE000203238 | ACCIONES|SA CORPORATE REAL ES 113.617,31
PHp |PHY2088F1004 | ACCIONESDMCI-HOLDINGS INC 525.037,47
CAD |[CA81783Q1054 | ACCIONES|SEVEN GENERATIONS EN 318.756,99
ZAR |ZAE000044897 | ACCIONESITELKOM SA SOC LTD 320.367,49
JPY | JP3166950000 ACCIONES|F-TECH INC 145.523,91
HKD |CNE100000312 | ACCIONES|DONGFENG MOTOR GROUP |  417.385,47
TRY |TRASAHOL91Q5 | ACCIONES/HACI OMER SABANCI HO 451.087,79
TRY |TRETTLKO00013 | ACCIONES|TURK TELEKOMUNIKASYO | 234.416,87
CAD |CA89154B1022 | ACCIONES|TOTAL ENERGY SERVICE 248.389,34
PHP |PHY290451046 | ACCIONES|GT CAPITAL HOLDINGS 36.381,71
IDR |1D1000122609 ACCIONES/BEKASI FAJAR INDUSTR 127.981,07
CAD |CA7170461064 | ACCIONES|PEYTO EXPLORATION & 585.216,62
JPY | JP3160790006 ACCIONES|SAWADA HOLDINGS COL 267.744,99
CAD |CA4882951060 | ACCIONES|KELT EXPLORATION LTD 45.715,83
IDR |1D1000141104 ACCIONES|WIJAYA KARYA BANGUNA | 198.736,84
HKD |BMG6469T1009 | ACCIONESNEWOCEAN ENERGY HOLD 53.180,55
GBP |GBOOBLYZ2F708 | ACCIONES|CARD FACTORY PLC 360.768,14
PHP |PHY8135V1053 | ACCIONES|SSI GROUP INC 57.542,90
GBP |GBOOBKDRYJ47 | ACCIONES|AIRTEL AFRICA PLC 353.108,58
TRY |TRECOLA00011 | ACCIONES|COCA-COLA ICECEK AS 482.895,38
CAD |CA98474P5013 | ACCIONES[YANGARRA RESOURCES L 257.686,82
SGD |SG1G55870362 | ACCIONES|LIAN BENG GROUP LTD 112.153,68
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Divisa ISIN Descripcién Euros

PHP |PHY003341054 | ACCIONES|ALLIANCE GLOBAL GROU 427.256,24
JPY | JP3908700002 ACCIONES|MIYAJI ENGINEERING G 43.735,21
PHP |PHY569991086 ACCIONESMANILA WATER CO INC 271.605,68
ZAR |ZAE000190252 ACCIONES|REDEFINE PROPERTIES 633.047,20
IDR |ID1000119407 ACCIONES|MALINDO FEEDMILL TBK 128.795,23
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 17.547.996,55
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Hamco Global Value Fund, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El valor liquidativo de la participacién de la clase F al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 asciende a 109,31y
98,34 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Clase F al 31 de diciembre de 2020 es de
16.048.199,30 euros (2.277.772,78 euros al 31 de diciembre de 2019).

Asimismo, el valor liquidativo de la participacién de la Clase | al cierre del gjercicio 2020 asciende a 129,13 euros
y su patrimonio a dicha fecha es de 2.195.130,62 (al 31 de diciembre de 2019 no habia participaciones de esta
clase suscritas).

Adicionalmente, el valor liquidativo de la participacion de la Clase R (anteriormente denominada clase R2) al
cierre de los ejercicios 2020 y 2019 asciende a 110,63 y 99,99 euros, respectivamente. Adicionalmente, el
patrimonio de la clase R al 31 de diciembre de 2020 es de 146.288,95 euros (14.999,44 euros al 31 de diciembre
de 2019).

Por ultimo, el valor liquidativo de la participacion de la clase R1 al cierre del ejercicio 2019 ascendia a 100,00
euros Yy su patrimonio a dicha fecha era de 5.000,00 euros. Esta clase de participaciones ha sido dada de baja
en el registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores durante el ejercicio 2020.

Concluimos un afio 2020 marcado por la pandemia causada por el coronavirus. Una urgencia sanitaria histérica,
que relegd a un segundo plano fos asuntos geopoliticos y econdmicos como las negociaciones en torno al Brexit
o la guerra comercial entre EEUU y China. El punto de inflexién llegd en marzo, un mes histérico para los
mercados bursatiles con niveles de volatilidad que no veiamos desde la crisis de 2008 y un entorno de huida
masiva hacia la liquidez. La descontrolada propagacién mundial del COVID-19 obligé a las autoridades
gubernamentales a tomar medidas de emergencia para contener la extensién de la pandemia, evitar el colapso
del sistema sanitario y amortiguar el impacto en el empleo. Medidas masivas en materia fiscal: el congreso de
EEUU aprobé el mayor programa de estimulo fiscal de su historia, estimado en 2,2 billones de dodlares. En
Europa, el Eurogrupo acordé un paquete de ayudas por un importe de 540.000 millones de euros y la
aprobacién de un Fondo de Recuperaciéon europeo para mitigar las consecuencias de la crisis sanitaria. Sin
embargo, durante los meses de otofio, la situacién sanitaria volvié a generar preocupacién acabando con el
anuncio de nuevos confinamientos, especialmente en Europa, que también endurecian las restricciones de
movilidad. El afio terminé con la proclamacion de Biden como ganador de las elecciones estadounidenses y las
primeras vacunas contra el COVID-19 que requerian la aprobacion oficial de las autoridades sanitarias.
Finalmente, en diciembre la UE y Reino Unido alcanzaron un acuerdo comercial para regular sus relaciones
econdmicas tras su salida del mercado Unico y la unién aduanera.

En este contexto, las referencias macroeconémicas perdieron relevancia como consecuencia de un entorno en
el que imperaba la incertidumbre. Los datos publicados en el mes de abril confirmaron el profundo e indudable
impacto macro, con Europa como una de las regiones mas afectadas por la pandemia, debido al fuerte impacto
del virus y el peso del sector servicios en las economias del viejo continente. La actividad econémica comenz6 a
mostrar signos de recuperacién a medida que se fueron levantando las restricciones de movilidad y asi lo
reflejaron los PMIs de sentimiento empresarial en la eurozona, que se quedaban en el umbral entre la zona
contractiva y la expansiva en el Ultimo trimestre. El afio termind con signos de recuperacion incompleta y no
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generalizada, muy centrada en el empleo y el consumo y menos en el sector exterior o el industrial. Las
encuestas celebraron el desconfinamiento con un saldo positivo de los PMIs europeos, que mejoraron y
sorprendieron mayoritariamente al alza, aunque peores fueron las cifras de PIB que confirmaron una importante
contraccién. China liderd la recuperacion de la actividad econdmica con una rapida contencién de la pandemia,
lo que le permitid recuperar niveles previos a la pandemia en términos de PIB.

En la renta variable, vimos desplomes en las bolsas mundiales con niveles de volatilidad que no vefamos desde
la crisis de 2008. Ventas masivas que dieron comienzo el 19 de febrero y alcanzaron su punto mas alto el 23 de
marzo. A partir de abril, la volatilidad comenzé a disminuir y las cotizaciones mejoraron ante la reapertura de las
economias. Los indices europeos fueron los mas castigados por la pandemia, el DAX registré la mayor
recuperacion mientras que el lbex registré la caida mas aguda (-25,5%). En Wall Street, los principales indices
se recuperaron rapidamente, especialmente el Nasdaq, que incluso alcanzé maximos histéricos gracias a los
valores tecnoldgicos. Durante el tltimo trimestre del afio, las bolsas registraron una recuperacién sélida apoyada
por el anuncio de la eficacia de las primeras vacunas. Las principales plazas financieras cerraron el afio con
ganancias generalizadas, que llevaron a algunos indices a alcanzar incluso records histéricos como el MSCI All
Country World Index o el S&P 500 que lograron compensar las pérdidas sufridas en los meses de marzo y abril.
Los indices europeos también consiguieron recuperarse, sobre todo en el mes de noviembre con el impulso de
los sectores méas ciclicos.

En el plano de la renta fija, durante los meses de marzo y abril asistimos a nuevas decisiones extraordinarias en
materia monetaria para dotar de liquidez a los mercados de renta fija. Comenzando por la Fed, un “todo
incluido”; bajada de tipos (-50 p.b. hasta el 0%), reanudacién del programa de compra de activos, nuevas
inyecciones de liquidez y nuevos programas de apoyo al crédito. Y siguiendo por el BCE con un nuevo programa
(PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme) de 750 mil millones de euros en compras en todos los
activos de programas anteriores, ademéas de los bonos griegos, papel comercial de entidades financieras y
debate abierto sobre los eurobonos. En la renta fija gubernamental, los fuertes volimenes de compra de las
referencias refugio condujeron al bono a 10 afios estadounidense a una caida histérica en la rentabilidad. La
deuda periférica vivié igualmente fuertes tensiones, especialmente en el mes de marzo, aunque mas tarde las
primas de riesgo se rebajaron tras la noticia de la propuesta del Fondo de Recuperacion Europeo. Cerramos
2020 con la recuperacién también de la renta fija corporativa tras las fuertes ventas por los ajustes de liquidez en
el mes de marzo. La reapertura de las economias y el apoyo fiscal y monetario hicieron que los inversores
comenzaran a favorecer los activos de mayor riesgo, también en renta fija, como el High Yield.

2020 fue un afio turbulento para los mercados del petréleo. El precio del crudo de referencia estadounidense se
desplomé hasta alcanzar precios negativos, los niveles mas bajos de su historia. Una anomalia debida a la
acumulacién de existencias que llegd a saturar los centros de almacenamiento. A medida que se fueron
levantando las medidas de confinamiento, las expectativas de mayor actividad econdmica y el recorte acordado
en la produccién de barriles por la OPEP, los precios se estabilizaron hasta alcanzar niveles previos a la
pandemia.

En los mercados de divisas, el délar actué como acitivo refugio en los desplomes de mercado y més adelante,
las divisas emergentes recuperaron parte del terreno perdido tras la mejora del sentimiento inversor en los
ultimos meses del afio. Por otro lado, el euro se disparé hasta alcanzar los 1,23 délares, el nivel mas alto en mas
de dos afios, al igual que la libra esterlina que también se aprecié con fuerza tras haberse alcanzado el acuerdo
comercial con la UE.

De cara a 2021 esperamos que las expectativas de normalizacion econdémica con la vacunacion progresiva se
extiendan a las distintas geografias. La continuacion de politicas monetarias y fiscales expansivas parece
también asegurada. Asi lo respaldan las declaraciones desde los distintos bancos centrales de “prudencia en las
politicas acomodaticias”, o los ambiciosos planes fiscales aprobados (Next Generation Fund en Europa) o a
debate (plan de Biden). Junto a mayor crecimiento, también es esperable una mayor inflacién, explicable
parcialmente desde el efecto base y la importante mejora del componente energético. En ese sentido la parte
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larga de las curvas de tipos puede verse afectada, aunque las compras desde los bancos centrales mitigarian, a
priori, un endurecimiento monetario brusco no deseable para asegurar una recuperacion sostenida.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestiéon de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2020

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente
E! Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigaciéon y desarrollo durante el ejercicio 2020.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseniar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Andbank Wealth Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., D. Daniel Sevillano Rodriguez, para
hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora del Fondo
han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad Gestora del Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de marzo de 2021

El Secretario no Consejer:

aniel Sevillano Rodriguez

La Presidenta del Consejo de Administracion

KJoaquin Herrero Gonzalez
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D. Ignacio Iglesias Arauzo D. José de Alarcén Yécora

D. Alejandro Fusté Mozo D. Alfonso Nebot Armisen



Andbank Megatrends, Fondo de Inversion
Foncess Flexible, Fondo de Inversion
Fondibas, Fondo de Inversion
Fonvalcem, Fondo de Inversion

Gestién Boutique, Fondo de Inversion

Gestién Talento, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Gestion Talento Value, Fondo de Inversién)
Gestion Value, Fondo de Inversion

Hamco Globai Value Fund, Fondo de Inversion
Medigestion, Fondo de Inversion

Merch Seleccién de Fondos, Fondo de Inversion
Merchbanc Fondtesoro Corto Plazo, Fondo de Inversion
Merch-Eurounion, Fendo de Inversién
Merchfondo, Fondo de Inversién
Merch-Fontemar, Fondo de Inversion
Merch-Oportunidades, Fondo de Inversién
Merchrenta, Fondo de Inversion
Merch-Universal, Fondo de Inversién

Gestion Boutique Il, Fondo de Inversion

Gestién Boutique Ill, Fondo de Inversion

- 7'""‘_14/1/5// ﬁ—ﬁ
e

e —
=
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ANEXO

Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 003377950 a 003377975.
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros 002742408 a 002742434.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nlimeros 003527572 a 003527601.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002742491 a 002742518.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002742665 a 002742737.
Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros 002743009 a 002743036.

Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002742839 a 002742865.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743099 a 002743129.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743164 a 002743180.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743489 a 002743516.
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros 002743655 a 002743681.
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros 002743237 a 002743264.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743738 a 002743765.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743433 a 002743460.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743405 a 002743432,
Folios de papel timbrado de la clase 82, niumeros 003377923 a 003377949.
Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros 002743573 a 002743600.
Folios de papel timbrado de la clase 82 nlimeros 003525442 a 003525518,
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 003525519 a 003525595.

Secretario no Consejero de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversion Colectiva, S.A.U.



