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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocidn comercial. La ley exige
que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento

para poder tomar una decisidon fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Fondo Payden Global Emerging Markets Bond (Divisa estable) (el

“Fondo”)

Clase USD (Acumulativo) (ISIN:IEOOBHX5Q577)
El Fondo es un subfondo de la sociedad anénima Payden Global Funds (la "Sociedad")

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del Fondo es maximizar la rentabilidad total. La rentabilidad del
Fondo se valorara con respecto al indice J.P. Morgan EMBI Global Diversified. El
Fondo podra invertir en una amplia variedad de valores, por ejemplo: (i) por
debajo del grado de inversion (ii) grado de inversion y/o (iii) que generen
ingresos. Las inversiones normalmente se componen de valores de deuda,
bonos corporativos y valores gubernamentales de mercados emergentes.

En condiciones normales de mercado, el Fondo invertira al menos el 80% de su
valor neto de sus activos en valores de deuda publica de mercados emergentes
(o econémicamente vinculados a valores de mercados emergentes), y en
valores de corporaciones constituidas o con sede social en mercados
emergentes.

El Fondo estd gestionado activamente, lo que significa que el gestor de
inversiones seleccionard, comprard y venderd activamente valores con el
proposito de cumplir los objetivos de inversion del Fondo. La rentabilidad del
Fondo se valora con referencia al indice J.P. Morgan EMBI Global Diversified (el
"{ndice"). El indice no define la asignacion de los activos del Fondo y, en funcién
de las condiciones del mercado, el Fondo puede desviarse significativamente
del indice.

El Fondo puede utilizar derivados con fines de cobertura, gestion eficiente de la
cartera y/o fines de inversién. Los derivados (incluyendo contratos de divisas a
plazo, futuros de divisas, opciones sobre divisas y swaps de divisas) pueden
utilizarse para cubrir los riesgos de las divisas relacionados con activos
subyacentes denominados en una divisa no de base. Pueden incluir posiciones
cortas cuando el Fondo pretenda beneficiarse de la venta de un activo que no
tiene fisicamente.

Recomendacion: este Fondo puede no ser apropiado para los inversores que
tengan intencion de retirar su dinero en un plazo de 3 afios.

Sus acciones son acumulativas, lo que significa que las rentas y ganancias del
Fondo se reinvertiran para aumentar el valor del Fondo.

Sus acciones se denominan en USD, la divisa base del Fondo.

Las acciones normalmente pueden comprarse y venderse en cualquier dia
laborable, siendo un dia en el cual los bancos estan abiertos para negocios en
Irlanda, R.U y EE.UU.

El impacto de los gastos de transaccidon de la cartera puede ser importante
debido a la estrategia adoptada por el Fondo. Estos costes se pagan de los
activos del Fondo, ademds de los gastos corrientes que se indican a
continuacion.

El Fondo esta gestionado activamente con referencia al indice J. P. Morgan
EMBI Broad Diversified (el "indice"). El indice se utiliza (i) como un universo del
que seleccionar o mantener valores; y (ii) para medir el rendimiento del Fondo.
El gestor de inversiones tiene discrecion sobre la composicidn de la cartera del
Fondo y puede seleccionar valores no incluidos en el indice. Sin embargo, en
circunstancias de mercado normales, aunque se prevé que una parte
significativa de los constituyentes del Fondo sean también componentes del
indice, las desviaciones del indice pueden ser importantes. Aunque el gestor de
inversiones no emplea una estrategia definida para alinearse con un referente
durante los periodos de volatilidad, tendrd en cuenta el entorno de mercado y
los riesgos percibidos en un momento determinado y actuara a su discrecion en
materia de inversion tal como se describe en la politica de inversion.

Para mas informacion sobre la politica de inversion del Fondo, consulte la
seccion del folleto titulada "Objetivos y politicas de inversion".
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Este indicador de riesgo se basa en datos histéricos y puede no ser un indicador
fiable del perfil de riesgo futuro del Fondo.

La categoria de riesgo mostrada no esta garantizada y puede variar con el paso
del tiempo. La categoria mas baja no significa que su inversion esté ‘exenta de
riesgos’.

El Fondo es de categoria 4 debido a la naturaleza del riesgo de nivel medio de
sus inversiones en instrumentos de deuda. Los siguientes factores de riesgo
pueden generar volatilidad en la rentabilidad y pueden exponer al Fondo a
pérdidas: (i) el valor del Fondo aumentara a medida que la rentabilidad de los
bonos disminuyan en general, pero disminuird en caso de que la rentabilidad
de los bonos aumente en general; (ii) los cambios en la percepciéon de la
solvencia crediticia de los emisores de bonos contribuirdn a la volatilidad de la
rentabilidad. Un descenso en la solvencia crediticia conllevard normalmente la
caida del valor del Fondo y viceversa; y (iii) los activos mantenidos por el Fondo
denominados en una divisa distinta de la divisa base pueden estar cubiertos o
no, por tanto los riesgos derivados de las divisas no estan eliminados.

Los riesgos materiales no adecuadamente captados por el indicador de riesgo
incluyen:

Riesgo de contraparte: La insolvencia de cualquier entidad que preste servicios
como custodio o que actle como contraparte en cualquier transaccion puede
exponer al Fondo a pérdidas financieras, incluyendo las contrapartes en
derivados y operaciones de divisas.

Riesgo de crédito: Un emisor puede no reembolsar la totalidad de los ingresos
o del capital, conllevando una pérdida financiera para el Fondo.

Riesgo de liquidez: Se pueden dar algunas circunstancias en las cuales la
capacidad de vender determinados activos a bajo coste se vea afectada.

Riesgo de derivados: Las pérdidas y ganancias derivadas del uso de derivados
pueden ser mayores que cuando la inversidn subyacente es adquirida
directamente por el Fondo.

Riesgo de mercados emergentes: Las economias emergentes pueden presentar
mayores niveles de riesgo de inversidn.

Riesgo operativo: Puede haber riesgos asociados con la custodia de los activos
por parte del Depositario y los sub-custodios.

Para mas informacion sobre riesgos, consulte la seccion del folleto titulada
"Advertencias sobre riesgos".
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Gastos

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con

posterioridad alainversién
Gastos de entrada N/A

Gastos de salida N/A

Es el maximo que puede detraerse de su dinero antes de ser
invertido o antes de abonar el producto de su inversion.

Gastos detraidos del fondo alo largo de un afio ‘

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones
especificas
Comisién de rentabilidad

Ninguna

Los gastos que usted soporta estan destinados a sufragar los costes de
funcionamiento del fondo, incluidos los costes de comercializacidon y
distribucion. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

La cifra de gastos corrientes mostrada es una estimacion de los gastos ya que
no hay suficientes datos histdricos. El informe financiero anual del Fondo de
cada ejercicio financiero incluird los detalles de los gastos exactos realizados.
Excluye costes de transaccidon de la cartera, excepto en caso de que el Fondo
pague gastos de entrada / salida al comprar o vender acciones en otro
programa de inversion colectiva. Esta cifra puede variar de un afio a otro pero
no superara la comision maxima establecida actualmente del 0,75%.

Para mas informacién sobre gastos, consulte la seccion del folleto titulada
"Gastos y Costes".

Rentabilidad histérica
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La Clase de Acciones en USD (Acumulativo) aun no ha sido presentada y, por lo
tanto, no hay datos suficientes para ofrecer una indicaciéon util de la
rentabilidad histérica a los inversores. El valor de su inversidon puede disminuir
o0 aumentar y puede que no recupere el importe invertido.

El Fondo fue aprobado por el Banco Central de Irlanda en 2019.

Informacién practica
Depositario - Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited

La informacion adicional sobre el Fondo, asi como las copias de los folletos y los
ultimos informes semestrales y anuales de la Sociedad, estan disponibles en
inglés, gratuitamente en https://www.payden.com/ucitsReportsAndForms.aspx

Este documento describe un fondo individual de la Sociedad. Esta informacion
también esta disponible en los demas idiomas reflejados en el sitio web. Los
folletos y los informes semestrales y anuales son elaborados por la Sociedad en
su integridad.

Los Ultimos precios de las acciones estan disponibles en www.payden.com,
www.ise.ie y en Bloomberg.

La Sociedad esta constituida segun la ley irlandesa como un fondo paraguas con
responsabilidad segregada entre fondos. Esto significa que los activos del
Fondo se mantienen separados de otros fondos y su inversién en el Fondo no
se utilizard para pagar los pasivos de otros fondos.

El Fondo esta sujeto a las leyes y reglamentos fiscales de Irlanda. Los inversores
deben considerar que la legislacion fiscal que se aplica al Fondo puede influir en
su situacion fiscal personal.

La Sociedad solo incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas
en el presente documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes en
relacion con las correspondientes partes del folleto del Fondo..

US Dollar Class Accumulating (IEOOBHX5Q577) ha sido seleccionada como la
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clase representativa para US Dollar Class Distributing (IEOOBHX5Q460), Euro
Class Accumulating (IEO0BJQ2SZ34), Euro Class Distributing (IE0O0BJQ2SY27),
Norwegian Krone Class Accumulating (IEOOBJQ2T161), Norwegian Krone Class
Distributing (IEO0BJQ2T054), Sterling Class Accumulating (IEO0BJQ2T385),
Sterling Class Distributing (IEO0BJQ2T278), Swiss Franc Class Accumulating
(IE00BJQ2T500) y Swiss Franc Class Distributing (IEO0BJQ2T492). La informacién
relativa a estas clases de acciones y otras clases de acciones del Fondo que se
comercializan en distintas jurisdicciones estan disponibles en www.payden.com

Sujeto a las condiciones del Folleto puede cambiar sus acciones por una clase
diferente de acciones del Fondo u otro fondo de la Sociedad. Mas informacion
sobre el cambio en la seccidn del folleto titulada "Cémo cambiar entre Fondos
o dentro de un Fondo".

Pueden obtenerse detalles de la politica de retribucion de la Sociedad,
incluyendo entre otros, una descripcién de como se calculan la retribucién y los
beneficios, asi como la identidad de las personas responsables de conceder la
retribucién y los beneficios incluyendo la composicion del comité de retribuciéon
(si lo hubiera) en www.payden.com y los inversores también pueden obtener
una copia gratuita en papel previa solicitud.

La Sociedad estd autorizada en Irlanda y estd regulada por el Banco Central de
Irlanda. El Fondo esta aprobado en Irlanda por el Banco Central de Irlanda.

Este documento de Datos fundamentales para el inversor es preciso a 19 de
febrero de 2020.
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