KPMG'

nforme de Auditona
e Maptre

DUente Garantizado
-0Ndo e Pensiones

(Junto con las cuentas anuales e informe de
gestiéon de Mapfre Puente Garantizado, Fondo de
Pensiones correspondientes al ejercicio




KPMG Auditores, S.L.
P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A Mapfre Vida Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (la Entidad Gestora) Entidad
Promotora del Plan de Pensiones adscrito a Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2022 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 5) cuyas normas de valoracién aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto del Fondo v, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefio e implementacién de los sistemas de control de la Entidad Gestora en relacion con la
valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

- Hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de las Entidades Gestoras la confirmacién de las
inversiones y participaciones de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- Hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados no organizados hemos
considerado valoraciones alternativas con la involucracién de nuestros especialistas en
instrumentos financieros y las hemos comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacién al Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Entidad Gestora en relacion al Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Entidad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Entidad Gestora de Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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MAFFRE PUENTE GARANTIZAPO FONDO DE PENSIONES

Balance al 31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

'1 ACTIVO Nota 2022 2021
‘ A) FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE 0,00 0,00
Y DEFICIT PTE. DE AMORTIZAR PLAN REEQUILIBRIO
B) INVERSIONES 32.835.365,11 | 41.148.703.05
L InMOBIITAITAS, .. 1o e et e e e bt ae e iaaaaas 0.00 0.00
IO R 5 T S D P 0.00 0,00
1.2. Edificios y otras construcCiones ......ovovvivievsiinivieiininninnn 0,00 0,00
1.3. Otras inversiones nmobiliarias.........cocoivvevivrviveensiainnaes 0,00 0.00
1.4, Anticipos € inversiones en Curs0.......cc.vvivcerrereereniennns 0.00 0,00
1.5. Revalorizacion de inversiones inmobiliarias...................... 0,00 0,00
1.6. Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir)........... 0,00 0,00
P S | T T o - T OO O PPN 5 32.835.365.11 41.148.703.05
2.1. Instrumentos de patrimonio. .. ......co.ceevniiiiiie e 0.00 0.00
2.2. Desembolsos pendientes (a deducir). co.oocvevivviiiiiiiiiiniin e 0,00 0.00
2.3. Valores representatives de deuda ... 34.511.363.69 35.769.443 .82
2.4, Intereses de valores representativos de deuda. ................... 534.750,91 ‘ 47.818,49
2.5, Créditos hipotecarios.......coivvve i i eve i ern s 0.00 0,00
2.6. Créditos concedidos a participes.........ccovvveen i iiiennane 0.00 0,00
2.7, 0005 Creditos. oot e 0,00 0,00
2.8. Intereses de créditos. ...t e 0,00 0,00
2.9. Depositos y fianzas constitidos....cocov i s 0.00 0,00
2.10. Depositos en bancos y entidades de depésito................... 0.00 0,00
2,11, Otras inversiones financieras...........cooviiv i iiine e eenn, 0,00 2.495.815,95
212, Derivados ... e e 0,00 0.00
2.13. Revalorizacion de inversiones financieras.......coovvvvvvennenn 0,00 2.835.624.79
2.14. Minusvalias de Inversiones Financieras (a deducir)........... -2.210.749,49 0.00
C) CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE P. ABIERTOS 0.00 0.00
D) DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS 0,09 0,00
DE SEGURO EN PODER DE ASEGURADORES
1. Derechos de reembolso por Provision matematica.................. 0.00 0,00
2. Drerechos de reembolso por Provisién para prestaciones............ 0,00 0,00
3. Otros derechos de reembolso ........oo.oiiiiii i 0.00 0.00
E) DEUDORES 253.91 0,00
1. Participes, deudores por aportaciones.........covvvviviniiinn e 0,00 0,00
DL o747 41 1041 0.00 0.00
2.1. Deudores por aportaciones. ......o.ooeevieiiiiniaeniniaee e 0,00 0,00
2.2, D. por transf. elementos patrimoniales y amort.déficit......... 0,00 0,00
3. Deudores por movilizaciones.............ocoivvvvinesiiinn i 0,00 0.00
4. ASCEUTAAOTES. .. vt rae e ieesre i eeaeeiis s eernretnrenaaeesrreteanearnnnas 0,00 0.00
5. DEUAOIES VAMIOS. ...t eeeieeieieeiaeer et e e et e st s s e anans 0,00 0,00
6. Administraciones Pablicas............cco e 8 253,91 0,00
7. Provisiones (A deducir).........oooiii i e 0.00 0,00
)] TESORERIA 6 345.041.97 414.068,45
1. Bancos e Instituctones Crédito c/c vista..........oooviiiiiiiiiininn 345.041.97 414.068.45
2. Bancos e Instituciones Crédito ¢/ahorro.....oooovviiiiiinniiininin 0.00 0.00
3. Activos del mercado MOnetario.......ccovieesvrveii s v erneen veees 0,00 0,00
G) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0.00 0,00
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E+F+G) 33.180.660,99 3 41.562.771,50




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES

Balance al 31 de diciembre de 2022
{expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2022 2021
PATRIMONIO NETO
A} FONDOS PROPIOS 32.283.333.89 40.679.845,31
1. Cuenta de Posicion de Planes ............ccccooeeieviiinninnnne e, 7 32.283.333.89 40.679.845,31
2, Cuenia Participacion de fondos Inversores (art.65 v 76)............ 0.00 0.00
PASIVO
B) PROVISIONES 0,00 0,00
C) ACREEDORES 897.327,10 882.926,19
1. Acreedores por Prestaciones.......o...ovvivvieiiiiioriiiinneersiereenss 0.00 1.082,45
2, Acreedores por moviliZaciones. . ..oou.e. oo e ee e 0.00 0,00
3. Acreedores por devolucién exceso aportacion............eeeeeen.. ... 0.00 0.00
4 ASegUradOreS... ..., 0,00 0,00
5. Entidad GeStOra.......ccooiiiiiiiiiii e e e 9 22.520,61 27.710.96
6. Entidad Depositaria...........ooiiiiiiiiiiiiier e e eee e era 9 12.627.64 20.693,36
7. Acreedores por servicios profesionales.....................cooeeee. 3.319.25 3.366,22
8. Deudas con entidades de créditd............oceeeevvnverereeeenne i 0,00 0,00
9. Administraciones Publicas................ceevvnnnnns et s SR 8 3.255,56 1.944.00
10. Fianzas y depdsitos recibidos. ............ocovinrviieeeeeeainnss 0,00 0,00
11 OtFas deUdas. . ... cevee v e e e e e 5 855.604,04 828.129.20
B) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0.00
TOTAL PATRIMONICQ NETO Y PASIVO (A+B+C+D) ..... 33.180.660,99 41.562.771,50




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDQ DE PENSIONES 3
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(¢xpresado en euros)
Nota 2022 2021
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO..c.ovvsiieinrraienans TR 1.313.462,14 | 1.075.297.24
a) Ingresos de inversiones inmobiliarias ........ccoeiniiiiin e, 0,00 0,00
b) Ingresos de inversiones financieras ........covvvvevviineiein e e ere s 10 1.313.454,58 | 1.075.297.24
C) OHIOS HIETES0S 1.ttt ittt et e et e ae e et iy v e e er e reaes vns 7.56 0,00
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO.......... 0.00 4.443.26
a) Gastos de inversiones IBmMOBILIATIAS. . ...ovivr v e e aen s 0.00 0.00
b) Gastos de inversiones financieras ..........oocooiiiiiiiiiii e eeens 10 0,00 0,00
€} OLOS BASIOS ..ivvtieiinies s iieeanseee it ess e s tcieeinsiatas e e bbb eeeees neens 0,00 4.443,26
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ...ccccvvevciiiannae v esun T 347.330,95 416.776.25
a) Comisiones de la Entidad Gestora...........coovviiiiin i 280.528.64 329.960,95
b} Comisiones de la Entidad Depositaria..........cooooi i nicne 62.893.40 82.490,35
€) Servicios EXTEriores..........coociiiiiiriiii i e 3.908.91 4.034,55
d) Gastos Comisidn de Control del Fondo.....o oo iiiiiiiiniiiiiiiee i 0,00 0,00
€) CHIOS SASEDS ettt ittt ettt e i e e b e 0.00 290,40
4. EXCESO DE PROVISIONES .......... T veasarsrnensEEEE 0.00 0.00
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES............... -6.458.825,42 370.786.14
a) Resultados por enajenacién de inversiones inmobiliarias (+/-)....ocoee... . 0.00 0.00
b) Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+-)............... -6.458.825.42 370.786,14
6. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS..... 4Ta4 b's k880 8k bisthn e $ATETEE S s R -1.377.672,75 -332.875.70
a) Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-}...cccoveeiivnvrennen 0,00 0.00
b) Variacion de valor de inversiones financieras (+/-} ... 5 -1.377.672.75 -332.875.70
7. DIFERENCIAS DE CAMBIQ (H/-) vevrarmsrnrrsarsrrssnnsinssassressnrrrrs 0,00 0,00
A) RESULTADO DEL EJERCICIO {1-2-3-4454+0+7} vt civinisennncrennsnnans 3 -6.870.366.98 691.988.17




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMRBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS PLANES INTEGRADOS EN EL FONDO

(expresado en euros)

2022 2021
A} SALDO INICLAL. .oiiivuneriisrerismmsmiscsnaresnsmorsmssonsssssssssinsenrisansesnssrasesisassnsrenssis 40.679.84531 | 41.671.317,53
B} ENTRADAS....... 0.00 691.988,17
L. APOITACIONES. | ... vttt e tr iyt e et ettt e e e n e s e e v a e e r e 0,00 0,00
1.1. Aportaciones del PrOMOOr. ... ..ot e 0,00 0,00
1.2. Aportaciones de partiCipes. ..o e 0.00 0.00
.3, Otras ApOrtatiONeS. . ... ..ivniit ettt et ee et e et e e e 0,00 0,00
1.4, Aportaciones devueltas (2 deducir). ..........coocccooiiii i e 0,00 0,00
2. Movilizaciones procedentes de otros instr.de prev.social.. ... 0.00 0,00
2.1, Procedenies de otros planes de pensiones............................ WU Mormto0™ T 0,00 0,00
2.2, Procedentes de planes de prevision asegurados..........oooecovvviveiniennnns o 0,00 0,00
2.3. Procedentes de planes de prevision social empresarial....... S ——— 0,00 0,00
0 < U U 0,00 0,00
3. Reasignacion entre subplanes (art.66)....................oiiiiiiii e 0,00 0,00
4. Contratos CON @SEEUTAAOTES .........vutit ittt et et et ettt ee raaes 0,00 0,00
4.1 Prestaciones a cargo de aseguradores. ....o..o. coivieiiiie e 0.00 0,00
4.2. Movilizaciones y rescates dchos. Consolidados............vvrevuvviinin i 0,00 0,00
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores. ..., 0,00 0,00
+al cierre del €JerTiCiO. ...cocoev i 0,060 0.00
-8l comienzo del GJeTCICIO. . .ou it e 0,00 0,00
4.4, Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores.............ovvvvie v e 0,00 0,00
+ al cierre del Gfercicio ... ....ovviiii e 0,00 0,00
- al comienzo del Jertitio. .........oooiiiiiiii 0,00 0,00
5. Ingresos propios del Plan. ... ... ..o e 0,00 0,00
5.1, Rentabilidad sctivos pendientes rasVASE..............ocovviniin e eee e eeeae 0,00 0,00
5.2, Rentabilidad por el déficit de! Plan de reequilibrio. ................coociiviiininicncvnnenn, (.00 0,00
5.3, Otros ingresos del PLan...........viiieii sttt eaaas 0,00 0,00
6. Resuliados del Fondo imputados al P1an.................oooiiiiii e, 0,00 691.988,17
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan 0,00 69198817
C) SALIDAS........ et tNtetre T iTa e T a e it seea e rh san R re s Rt R st aR bans 8.396.511,42 | 1.683.460,39
1. Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados................................ [20.923.45 117.469,38
L1 PrESaCIONES. .....uutiiiint it rie et et e e st st et e s raeee e s et et e e e e a s 90.161,39 115.787.98
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo................oeeevveeenn, 30.762,06 1.681.40
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social 1.405.220,99 1.565.991,01
2.1, A otros planes de PENSIONES. .....viiiiesiieiire vt e, 1.340.627,71 1.565.991,01
2.2, A planes de prevision asegUrados. .......o.oiii i 64.593.28 0,00
2.3. A planes de previsidn social empresarial.............o.cociciiiiniiniiie e 0,00 0,00
0 o - USSPV VRO VN 0,00 0,00
3. Reasignacion entre subplanes (art.66) 0,00 0,00
4. (Gastos POT arantias EXIBITIAS . .. ... i.ie it e e eeae et et e e vemaetvrress e ratsa st nerasaaienans 0,00 0,00
4.1, PHMAS & SBEUID. ...ttt ie e e e e et ea s 0,00 0,00
4.2, Otros gastos pOT BAANLIAS. .........coooirir e eer et s ers s ettt 0,00 0,00
5. Gastos propios del PIaN. .. ... e 0,00 0,00
5.1. Gastos Comision de Controb del Plan..................ooiviiiii e cer e, 0,00 0,00
5.2, Gastos por servicios profesionales.............................. L S s S R o 0,00 0,00
5.3, Dotacidn provisién créditos dudose cobra Plan............ooovviiioiiiioiie 0,00 0,00
5.4.0tros gastos del PLan. ..........coooviiiiiiiicii e, 0,00 0,00
6. Resultados del Fondo imputados al PIan ............ooooovvn i iiiiiiiie e 6.870.366,98 0,00
6.1, Pérdidas del Fondo imputadas al Plan......... ... .., 6.870.366,98 0,00
D) SALDO FINAL (A+B-C) ceeciirerareerersrineresncrsssorismsassensossassssrsinses 32.283.333,80 | 40.679.8345,31

I




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDQ DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL FONDO DE PENSIONES

{cxpresado £n euros)

2022 2021
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultados del €jercicio.......ccvvivevieenirerennrenens O S -6.870.366,98 691.988,17
2, Ajustes del resuftado.......coevieeviererinrennees 22 s nasarsiens nssnnsseiianennr ey 6.870.366,98 -691.988,17
a) Comisiones de la entidad 2estOra (£).......ooove oo e 280.528,64 328.960,95
b}  Comisiones de la entidad depositaria +)...................ccooiviiverieerin s 62.893,40 B2.480,35
¢} Resultados por bajas y enajenacidn de instrumentos financieros (+/-).............. 8.458.825 42 -370.786,14
) Ingreses fINANGIEIOS (=), .o.vvrerir et -1.313.454,58 | -1.075.297,24
e} Gastos ARANCIETOS (1) ..o e 0,00 0.00
f)  Diferencias de cambio (+/-3.........ooi it 0,00 0,00
g) Variacion de valor razonable de instrunientos financieros {(+-).............coe.... 1.377.672,75 332.875,70
h)  Otros ingresos ¥ gast08 (=), e, 3.901,35 8.768,21
3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar 111441676 | -813.554,69
a)  Deudores y otras cuentas & CobIar (£7=)..........ooooiiiirrieiir e 253,91 0,00
b}  Acreedores y olras CUENAS 8 PAZAT (H/-)........cooiiiriiee e eee e 14.400,91 792.000,25
¢)  Otros activos ¥ pasivos (/=) o -1.129.071,57 | -1.605.554,94
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.......... 1.313.454,58 | 1.075.297,24
2)  Pagos de INtereses (-).......coiiiiiiii it 0,00 0,00
b)  Cobrosde dividendos ()., ... e 0,00 0,00
€)  Cobros de IMIErESeS (F ...ttt e et e 24504265 1.075.297.24
d)  Otros pagos (CODIOS) (F/-Yo..iiviiiir i ver e 1.068.411,93 0.00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacitn (+/-14+/-2+-3+/-4)everrenn. 199.037,83 261.742,65
B) FLUJOS DE EFECTIVG ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por iBVErSIONES (=)iiiusrrverereresrrersenrerererenessnrroonsnromenan 0,00 -412.245,18
a)  Inversiones inmobiliarias................. ., 0,00 0,00
b)  Instrumentos de PatriMmONIc.........oooviiiiiiiee e 0.00 0,00
€)  Valores representativos de deuda. .....o..oou s 0,00 -412.249,18
d)  Depdsitos DanCarios. . ...t iii et et 0,00 0,00
8)  DEIIVAdOS.. oot s 0,00 0,00
f)  Otras inversiones fIMANCIEIAS, ..., ....iviv it ve e e e eeone 0,00 0,00
T. Cobros por deSiNVErSiOnes (4),1rrsrrrerriannarronrnrasassncersnssesssnsinsissssssnsas 1.258.080,13 | 1.102.776,22
a) Inversiones inmobiliarias. ..., 0,30 0,00
b)  Instrumentos de patrimomio. ..........coooie e 0,00 0,00
¢)  Valores representativos de deuda...............cooiiiini e 1.258.080,13 | 1.721.360,82
d)  Depositos BaNCArIs. ..ot e 0,00 0,00
€)  DEIIVAdO8. i e e 0,00 -618.584,60
f)  Otras inversiones financieras. ..............cooieiciiniiiee e 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6).uuevecrievrnrrinieenareans 1.258.080,13 690.527,04
C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones.... -1.526.144,44 | -1.683.460,39
a) Aportaciones (+)........... F o ioc N Y. FON 0,00 0,00
B PEESIACIONES () et ee i e -120.923,45 -117.469,38
€)  Movilizaciones (H/-}. ... e -1.405.220,99 1 -1.565.991,01
10. Resultados propioes del plai......oceieiianns Metbabede e e s nrnnaanatare 0,00 0,00
a)  Gastos propios del plan (-)................coooiiiiiiii e, s 0,00 0,00
b)  Ingresos propios del plan (+).........cooi e, 0.00 0,00
c) Otras entradas y salidas (H/=)..........oooiiiiiii e o S S — 0,00 0,00
11. Flujos de efectivo de las operaciones con participes (/-9 +/- 10)ucvivninenn -1.528.144,44 | -1.683.460,39
D. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVOQ O
EQUHVALENTES (+/-5 +/-8 4/+11)e1eurraeraneeerenenceisersinsrssnssnnsrnsssnnens -69.026,48 -731.190,80
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicic 414.068,45 | 1.145.259,25
Efectiva o equivalentes al final del ejercicio 345.041 .97 41 4.063,@
A
> L
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Memoria
Ejercicio 2022

1, NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

Mapfre Puente Garantizado, Fondo de Pensiones {en adelante el Fondo) es un Fondo de Pensiones cerrado, carente de
personalidad juridica, cuyo objeto exclusivo es materializar el Patrimonio del Plan o Planes de Pensiones integrados en
€l. Al 31 de diciembre de 2022 se encuentra adscrito al Fondo el plan de pensiones del sistema individual y de aportacién
definida "Mapfre Puente Garantizado Plan de Pensiones”.

Su constitucién, formalizada en escritura pablica con fecha 13 de septiembre de 2019, fue autorizada por el Ministerio de
Economia y Hacienda con fecha 9 de octubre de 2019 ¢ inscrita en el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones
con fecha 29 de octubre de 2019, con el nimerco F2124.

Su comercializacion se realiza principalmente a través de la red de oficinas del Grupo Mapfre y de la plataforma Inversis.
Su actividad se desarrolla en todo el territorio nacional.

La Entidad Gestora del Fondo es Mapfre Vida Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. y la Entidad
Depositaria es, desde el dia 10 de octubre de 2022, BNP Paribas S.A., Sucursal en Espaiia, en sustitucién de de BNP
Paribas, Securities Services, Sucursal en Espafia y anteriormente ¢l dia 1 de mayo de 2014, Bankia, S.A., que lo fue tras
la fusion por absorcion realizada con fecha 31 de julio de 2013, con la anterior depositaria, Bankia Banca Privada, S.A.U.,
antes llamado Banco de Servicios Financieros Caja Madrid — Mapfre, S.A. y anteriormente Banco Mapfre S.A. y cuyo
cambio de denominacién se efectué mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Inocencio Figaredo de la
Mora, el dia 28 de julio de 2011.

Mapfre Inversion 8.V, asume el compromiso de abonar al participe o beneficiario la diferencia por cada una de las
unidades de cuenta suscritas efectiva v necesariamente hasta el dia 9 de enero de 2020 que sean mantenidas en el Plan de
Pensiones hasta el dia 15 de mayo de 2028, en caso de que el valor de Ia unidad de cuenta de las mismas resulte inferior
a la cantidad resultante de sumar al 100% del valor de la unidad de cuenta del dia 9 de enero de 2020 una revalorizacion
del 70% de la variacion del Precio Oficial de Cierre del indice Eurostoxx 50 al 9 de enero de 2020 y la media aritmética
de los Precios Oficiales de Cierre entre los dias 15 de abril de 2020 y 15 de abril de 2028. Desde el 27 de diciembre de
2002, el defensor del participe y de los beneficiarios es La Comisién de Defensa del Asegurado de Mapffe.

En su funcionamiento €] Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable y que basicamente se concreta en el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulaci6n de los Planes
y Fondos de Pensiones (iiltimas modificaciones realizadas por la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, el
Real Decreto de Ley de 10/2012 de 23 de marzo, por el que se modifican determinadas normas financieras en relacion
con las facultades de las Autoridades Europeas de supervision y las Ley 1/2013 de 14 de mayo, de medidas para reforzar

la proteccion a los deudores hipotecarios, restructuracion de deuda y alquiler social, Ia Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
la Ley 20/20135, de 14 de julio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras ¥ reaseguradoras y

laLey 11/2018, de 31 de agosto, de transposicién de directivas en materia de proteccién de los COMPromisos por pensiones
con los trabajadores, prevencién del blanqueo de capitales y requisitos de entrada y residencia de nacionales de paises
terceros) y por el reglamento que la desarrolla, publicado a través del Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero y
modificado por el Real Decretos 439/2007 de 30 de marzo. Con fecha 14 de diciembre de 2007, el Ministerio de Economia
y Hacienda aprobo i Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre que modifica parcialmente el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, entrando en vigor la Disposicién Final Unica del mencionado Real Decreto el dia 1 de enero de
2008. Dicho reglamento también fue modificado por el RD 1299/2009 de 31 de julio, la Ley 2/2011 de 4 de marzo de
Economia Sostenible, por el Real Decreto de Ley 4/2013 de 22 de febrero de medidas de apoyo al emprendedor y de
estimulo del crecimiento y de la creacién de empleo, por el Real Decreto de Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo
a los emprendedores y su internacionalizacién, por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto ¥ por los Reales Decretos
681/2014, de 1 de agosto, 1060/2015, de 20 de noviembre, y 62/2018, de 9 de febrero. De acuerdo con esta normativa se
establecen, entre otras, las siguientes obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del activo del fonde de pensiones se invertird en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos & negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia
hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el
referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (Directiva 85/611/CEE), siempre que, tratindose de fondos
de inversién, sus parficipaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien e¢stén admitidas a
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b)

c)

d)

negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de
trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados. No se incluirdn en el citado
porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva de inversién libre y de instituciones
de inversion colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversién libre sometidas a Ia Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos otorgados a ella
o avalados o garantizados por la misma, no podra exceder del 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No obstante, el limite anterior serd del 10 por ciento por cada entidad emisora, prestataria o garante, siempre que el
fondo no invierta més del 40 por ciento del activo en entidades en las que se supere el 5 por ciento del activo del
fondo.

El fondo podrd invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total en el grupo el
10 por ciento del activo del fondo.

Ningiin fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su active en valores o instrumentos
financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando
admitidos a negociacién en mercados regulados no sean susceptibles de tréfico generalizado e impersonal, cuando
estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite anterior sera de un 4 por ciento para los citados valores o
insttumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante, Io anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma Entidad negociados en el Mercado
Alternativo Bursitil o en otro sistema multilateral de negociacién que se concrete mediante Real Decreto, asf como
la inversi6n en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del fondo de pensiones.

Ellimite anterior del 3% serd de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén emitidos
por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No estaran sometidos a los limites previstos en esta letra b) los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio de la
aplicacion del limite conjunto al que se refiere la letra ) de este articulo.

La inversion en instituciones de inversion colectiva de cardcter financiero estard sujeta a los siguientes limites:

1° La inversién en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del art. 70.3 podrd
Hegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones siempre que, tratdndose de fondos de inversion,
sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulades; y, tratdindose de sociedades de inversiom, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

2% Lainversion en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del art. 70.3 cuando
no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo art. 70.3, 0
en una sola institucion de inversidn colectiva de inversidn libre o institucién de inversidn colectiva de

instituciones de inversién colectiva de inversion libre no podra superar el 5 por ciento del active del fondo de
pensiones.

Los limites previstos en esta letra para la inversion en una misma institucién de inversidn colectiva seran, asimismo,
aplicables para la inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversién colectiva cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al
mismo grupo.

Los instrumentos derivados estardn sometidos, en los términos previstos en la letra b) de este articulo, a los limites
de dispersion por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones
de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan como minimo
las siguientes condiciones:

1? Tener una composicién suficientemente diversificada.

2" Tener una difusién piiblica adecuada.

3* Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estardn sometidos por el riesgo de mercado a
los limites previstos en los dos primeros pérrafos de la letra b) de este mismo articulo.

Para la aplicacidn de los limites de diversificacion y dispersion asociados al riesgo de mercado, los instrumentos
derivados que tenhgan la consideracién de instrumentos de cobertura se considerarédn atendiendo a la posicion neta.

Asimismo, ningtin fondo de pensiones podra tener invertido més del 2 por ciento de su activo en instrumentos
derivados no negociados en mercados regulados en los términos descritos en el tltimo pérrafo del articulo 69.6 de
este Reglamento por el riesgo de contraparte asociado a la posicion. El limite anterior serd de un 4 por ciento para los
citados instrumentos financieros cuando-¢stén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

LAl
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€)

g)

h)

‘IU

El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer normas especificas sobre la incidencia de los instrumentos
derivados en el cémputo de los limites establecidos en este articulo, asi como la aplicacion de limites, condiciones y
normas de valoracién a las operaciones con dichos instrumentos.

Los limites previstos en las letras a) a d) anteriores no serdn de aplicacion cuando en la declaracién comprensiva de
los principios de la politica de inversion del fondo de pensiones se establezca que €ste tiene por objeto desarrollar
una politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice
bursdtil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro
Estado, o de valores negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen el indice deberdn reunit unas
caracterfsticas similares a las exigidas en la legislacion espafiola para obtenter la condicion de mercado secundario
oficial.

El indice debera reunir como minimo, las siguientes condiciones:

I* Tener una composicion suficientemente diversificada,

2* Resultar de facil reproduccion.

3? Ser teferencia suficientemente adecuada para el mercado o conjunto de valores en cuestion.
42 Tener una difusién puiblica adecuada.

En el caso de que la politica de inversién consista en replicar o reproducir el indice, la inversién en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podrd alcanzar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones.
Este limite se podrd ampliar al 35 por ciento para un Gnico emisor o grupo de emisores cuando concurran
circunstancias excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas por las autoridades espafiolas de control
financiero.

En el caso de que Ia politica de inversion consista en tomar como referencia el indice, la inversion en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podré alcanzar el 10 por ciento del activo del fondo de pensiones.
Asimismo, se podra comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del fondo de pensiones en tales valores
siempre que se haga mediante la utilizacién de instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados.

La méxima desviacién permitida respecto al indice que se replica o reproduce, o es tomado como referencia y su
férmula de caleulo serdn conformes a los criterios que a este respecto establezcan las autoridades espafiolas de control
financiero.

La inversi6n en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las posiciones
frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos, a la vista y a plazo, que el fondo de pensiones tenga en dicha
entidad no podra superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. El citado limite también sera aplicable a
varias entidades que formen parte de un misto grupo.

Para la aplicacién del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuentz las acciones o participaciones de
instituciones de inversion colectiva ni las participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros esién
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

Los fondos de pensiones no podran invertir mas del 5 por ciento de su activo en valores o instrumentos financieros
emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados.

Este limite se elevard al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de inversién
colectiva de las previstas en las letras a} y b) del articulo 70.3 siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y, tratdndose de sociedades de inversi6n, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

La inversién de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
Entidad no podra exceder del 5 por ciento, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en
circulacion de aquélia.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del art.
70.3 siempre que, fratindose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y traténdose de sociedades de inversién, sus
acciones estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

Los limites previstos en esta letra para la inversién en una misma institucion de inversion colectiva seran, asimismeo,
aplicables al conjunto d€ las inversiones det fondo de pensiones en varias instituciones de inversién colectiva cuando
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20

i)

k)

k)

b

m)

n)

¢stas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias
pertenecientes al mismo grupo.

Para valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo autorizados a operar en Espafia
conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras y entidades extranjeras similares.

Los limites establecidos en los parrafos anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones
locales o por adminisiraciones piiblicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos

internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma emisién no supere el 10
por ciento del saldo nominal de ésta.

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y participaciones en
instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el capital social de sociedades que
tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuvos valores no estén admitidos a
cotizacién en mercades regulados no podra exceder del 30 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No se podra invertir mas del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un solo inmueble, crédito hipotecario,
derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga
como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados. Este limite sera aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios,
créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como
una misma inversion.

La inversion en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20 por ciento del activo
del fondo de pensiones. Este limite también sera aplicable para la inversion del fondo de pensiones en varias
instituciones de inversién colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A los efectos de este articulo, tendran la consideracién de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la
tenencia y gestion de inmuebles aquellas en Jas que al menos el 90 por ciento de su activo esté constituido por
inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacion lo establecido en la letra ) anterior.

Cuando la inversién en cualquiera de los activos aptos, o contratacién de instrumentos derivados aptos, tenga la
consideracion de obligacién financiera principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia financiera en los
términos descritos en el capitulo II del titulo 1 del Real Decreto-tey 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulsc a la productividad y para la mejora de la contratacién publica, los limites de dispersién y
diversificacién por riesgo de contraparte correspondientes a ta obligacién financiera principal seran exigibles
linicamente al saldo neto del producto de la liquidacién de dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de la garantia financiera debera ser también un activo apto para la inversién de
los fondos de pensiones y estard sujeto a los limites de dispersion y diversificacién establecidos en este articulo
conforme a su naturaleza,

Los valores y otros activos que integren la cartera del fondo podran servir de garantia en las operaciones que éste
realice, tanto en los mercados regulados come en los mercados no organizados de derivados, en este tltimo caso,
siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion contractual y garantfas financieras
requeridos en el Real Decreto ley 5/2003, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad
y para la mejora de la contratacion publica.

Para la verificacion de los limites previstos en este articulo, el activo del fondo se determinara segtin los criterios de
valoracion establecidos en el art, 75, excluyendo del cdmputo del activo las partidas derivadas del aseguramiento de
los planes integrados en €l, las participaciones en otros fondos de pensiones, las deudas que el promotor de planes de
empleo tenga asumidas con los mismos por razén de planes de reequilibrio acogidos a Ia disposicién transitoria cuarta
de la Ley, y 1a parte de la cuenta de posicion canalizada a otro fondo de pensiones.

En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora o por distintas entidades gestoras
pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, las limitaciones establecidas en los nitmeros anteriores se calcularan,
ademas, con relacion al balance consolidado de dichos fondos.

El Ministro de Economia y Hacienda podré establecer condiciones y porcentajes conforme a la normativa comunitaria
para establecer o concretar el cumplimiento de la congruencia monetaria.

Cuando el grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda comprometer el desenvolvimiento financiero
de los planes integrados, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones podri fijar condiciones especiales,
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o)

P)

Q)

adicionales a las enumeradas en el presente articulo, a las inversiones de los fondos de pensiones en activos u
operaciones financieras que figuren en el pasivo de empresas promotoras de los planes de pensiones adscritos al
fondo, de las gestoras o depositarias del fondo o de las empresas pertenecientes al mismo grupo de aquéllas.

Las aportaciones de los participes tienen cardcter irrevocable excepto cuando el participe hubiese realizado
aportaciones a ofro u otros planes de pensiones que excedan de la cantidad méxima legalmente establecida, en cuyo
caso el participe podra solicitar la devolucién del exceso, antes del 30 de junio del afio siguiente.

La devolucién se realizara por ¢l importe efectivamente aportado en exceso con cargo al derecho consolidado del
participe. La rentabilidad imputable al exceso de aportacién acrecera el patrimonio del Fondo, si fuera positiva, y
sera de cuenta del participe, si resultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales anuales maximas a los planes de
pensiones no podrén exceder para cada participe de los limites establecidos en la letra a) del apartado 3 del articulo
5 del texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones o en disposicién con rango de
Ley que modifique dichos limites.

La Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2022 ha modificado el limite
financiero de aportaciones y contribuciones a sistemas de prevision social. Adecuando las aportaciones anuales
maximas a los planes de pensiones a lo siguiente:

Como limite méximo conjunto para las reducciones previstas en los apartados |, 2, 3, 4 y 5 del articulo 51 de esta
Ley, se aplicard la menor de las cantidades siguientes:

a) El 30 por 100 de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos
individualmente en el ejercicio.

b) 1.500 euros anuales.
Este limite se incrementara en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales

Ademas, si el contribuyente tiene un cényuge que no tenga rentas del trabajo y/o actividades econdmicas o éstas no
excedan la cuantia de 8.000 euros, podran reducir en su base imponible las aportaciones a planes de los que sea
participe el conyuge, con el limite médximo de 1.000 euros anuales,

Personas con discapacidad: (discapacitado fisico en grado igual o superior al 65%, psiquica igual o superior al 33%
0 declarada judicialmente con independencia del grado), podrs reducir en su base imponibie las aportaciones
realizadas a Planes de Pensiones (este limite es conjunto para las aportaciones realizadas a éstos y a mutualidades de
previsién social y planes de previsién asegurados) con el limite méximo de 24.250 euros. Las personas que mantengan
relacion de parentesco (linea directa, colateral hasta el tercer grado y c6nyuge) o tutoria con la persona con
discapacidad podrén reducir de su base imponible las aportaciones realizadas a planes a favor de la persona con
discapacidad, con el limite maximo anual de 10.000 euros.

El conjunto de las reducciones practicadas por todas las personas que realicen aportaciones a favor de una misma
persona con discapacidad, incluidas Ias de la propia persona con discapacidad, no podra exceder de 24.250 euros
anuales,

Los participes tiencn derecho a suspender, en cualquier momento, €l pago de sus apontaciones comprometidas
conservando todos sus derechos como tales. Segin se determina en el Reglamento especifico de los Planes adscritos
al Fondo, los participes podrén suspender sus aportaciones por un plazo maximo de dos afios, pasando a la categoria
de participes en suspenso cuando, habiendo transcurride dicho plazo, no reanudasen el pago de sus aportaciones,
pudiendo solicitar su rehabilitacién futura.

Latitularidad de los recursos patrimoniales afectos a cada uno de los planes de pensiones corresponde a los participes,
Los derechos consolidados de cada participe estdn constituidos por la cuota parte del Fondo de Capitalizacion
determinada en funcidn de sus aportaciones y de las rentas generadas por los recursos invertidos, atendiendo, en su
caso, a los quebrantos que se hayan producide.

Los derechos consolidados sélo pueden hacerse efectivos cuando se produce el hecho que da lugar a la prestacién o
para integrarse en otro plan de pensiones. Las contingencias cubiertas a los participes de los Planes son 1a Jubilacién,
Fallecimiento, Incapacidad permanente total para la profesién habitual, Incapacidad absoluta para todo trabajo, gran
invalidez y dependencia.

Asimismo, ios supuestos excepcionales de liquidez de los derechos consolidados son los siguientes:

Desempleo de larga duracién (periodo continuado de al menos 12 meses) sobrevenido al participe, siempre que el
mismo no esté percibiendo prestaciones por desempieo en su nivel contributivo.

Enfermedad grave padecida por el participe, su conyuge, sus ascendientes o descendientes en primer grado o persona
que, en régimen de tutela 0.acogimiento, conviva con €l o de él dependa.

\ ) “'\,\

>

\
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= Rescate. Los derechos consolidados existentes al 31 de diciembre de 2014, podran rescatarse a partir del dia 1 de
enero de 2025. Ademas, todas las aportaciones realizadas a partir del 1 de enero de 2015, podran rescatarse, junto
con los derechos gencrados por ellas, una vez transcurridos 10 afios desde 1a fecha de realizacion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora, han sido preparadas a partir de los
registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, asf como el
documento marco de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre ¢l régimen contable de los fondos de
pensiones, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacién de los
activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Fondo.

En cumplimjente de lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas, y, en
su defecto, por lo establecido en e] Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la
legislacion mercantil en matetia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que actualmente los fondos de pensiones no
cuentan con una normativa contable especifica, les resulta aplicable el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
si bien ello conjugado con la necesaria aplicacion del principio de valor de mercado al que se refiere el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, el cual preside en todos caso el caleulo del valor liquidativo.

Las cuentas anuales se expresan en euros.

Estas cuentas anuales se someterdn a la aprobacion de la Entidad promotora de los planes integrados en el Fondo,
estimdndose que serdn aprobadas sin modificaciones.

b) Preparacion de las cuentas anuales

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio y et estado de flujos de efectivo, se
han preparado siguiendo las normas establecidas en los modelos de informacién estadistico-contable que deben
confeccionar las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. En este sentido, y como consecuencia de la entrada en vigor
el 1 de enero de 2008 del Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, ¢l cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, los mencionados estados
integrantes de las cuentas anuales, han sido adaptados conforme a lo establecido en la Orden ETD/554/2020, de 15 de
Jjunio, por la que se aprueban los modelos de informacion estadistica, contable y a efectos de supervisién de Ios fondos de
pensjones y sus entidades gestoras, todo ello sin perjuicio de modificaciones que pudieran ponerse de manifiesto
consecuencta de desarrollos normativos futuros. Siguiendo la Orden mencionada no se presenta el estado de Ingresos y
Gastos Reconocidos.

¢) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil se presenta, a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo, ademas de las cifras del
presente ejercicio, las correspondientes al afio anterior. No hay ninguna razén que impida la comparacion de las cuentas
del ejercicio con las del precedente.

En Ia memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

&) Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la entidad gestora del Fondo de
pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la

experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Bésicamente, estas estimaciones son utilizadas en ¢l calculo del valor razonable de los instrumentos financieros no
negociados en un mercado activo, para los cuales se utilizan las técnicas de valoracién descritas en la nota 4 a).

An
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3. APLICACION DE RESULTADOS

Los Fondos de Pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a Planes de Pensiones v se nutren de las
aportaciones de sus participes y de los ingresos procedentes de la inversién de éstas para generar, a favor de aquellos,
rentas o capitales. El resultado obtenido por el Fondo en el ejercicio 2022 fue de -6.870.366,98 euros (691.988,17 euros
en 2021) y se destina integramente a reducir el valor del patrimonio del Fondo en aplicacion del principio de capitalizacién
establecido en el articulo 8 del Real Decreto Legislativo 1/2002, que establece gue los Planes de Pensiones se
instrumentarén mediante sistemas financieros y actuariales de capitalizacién. -

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de valoracién seguidas en relacion con las diferentes partidas que integran el balance y la cuenta de pérdidas
¥ ganancias son las siguientes:

&) Inversiones financieras

Se registran por su coste de adquisicién corregido, diariamente, por su valor razonable, sin incluir los costes en los que
se pudiera incurrir en la transaccion. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

1. Se entiende por coste de adquisicién:
1.1. Para las acciones y otras participaciones (“instrumentos de patrimonio”) el coste efectivo pagado en la compra.

1.2. Para los titulos de renta fija (“valores representativos de deuda™), el precio ex cupon, es decir, deduciendo de! coste
de adquisicién el cupon corrido al dia en que se realiza la operacién, el cual se muestra en “Inversiones Financieras-
Intereses de valores representativos de deuda” hasta que se produce su cobro efectivo. Por otro lado, la prima de
suscripeion, correspondiente a los titulos adquiridos en la emisidn, si es positiva (cuando el titulo se adquiere por
debajo de su valor de reembolso) se periodifica con un criterio financiero, con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcién de los dias de permanencia de la inversion en la cartera hasta su amortizacion o venta si esta
fuese anterior. La prima positiva de suscripcién anteriormente indicada, se incluye dentro de la cuenta “Intereses de
valores representativos de deuda” por los importes devengados a la fecha. Si la citada prima es negativa, es decir,
cuando el titulo se adquiere por encima del valor de reembolso, se minora el citado exceso con criterio financiero con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.3. Para los titulos que se adquieren ai descuento y aqueilos que incorporan rendimientos implicitos, el coste efectivo de
adquisicién.

Los intereses devengados desde el cobro del ltimo cupén o desde Ia fecha de Ja compra, tanto por los titulos con
rendimientos implicitos como los correspondientes a aquellos con rendimientos explicitos, se incluyen en la cuenta
“Intereses de valores representativos de deuda”.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconoceran comno ingresos en la cuenta de peérdidas y ganancias. 1.os intereses deben reconocerse utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo 2 su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entenders por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocerdn como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.

2. Se entiende por valor razonable:

2.1. Para Jos titulos cotizados en mercados activos, tanto de renta fija (“valores representativos de deuda”) como acciones
y otras participaciones andlogas (“instrumentos de patrimonio”) el precio de mercado de los titulos, que es el que
resulta de aplicar el cambio oficial del dia de cierre del gjercicio, si existiera, o ¢l inmediato habil anterior,

2.2. Para los valores de renta fija para los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtendra, en su caso,
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracién generalmente aceptados por expertos financieros v que
utilizan en particuiar la situacién actual de tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.



MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES 13

Cuando la valoracién obtenida por los titulos, segin el criterio anterior, fuese inferior a la obtenida teniendo en cuenta el
coste de adquisicion mas los intereses devengados pendientes de vencimiento para los titulos de renta fija, se dotard ¢l
correspondiente deterioro incluido en el capitulo de “Minusvalias de inversiones financieras” con cargo al epigrafe
“varjacion del valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, por el contrario, Ia
valoraci6n obtenida es superior, se registra la plusvalia no realizada en la cuenta de “Revalorizaciones de inversiones

financieras” con abono al epigrafe “variacién de! valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas ¥y
ganancias.

b) Cuentas de posicién
La cuenta de posicidn representa la participacion econdmica del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportaciones de los participes, los derechos consolidados trasladados desde
otros planes, y en su caso los beneficios del Fondo imputados al Plan.

Con cargo a esta cuenta se atiende el pago de prestaciones del Plan y el traslado de derechos consolidados a otros planes
¥ en su caso las pérdidas del Fondo imputadas al Plan.

c) Deudores

En esta categoria se registran basicamente los créditos con las Administraciones Ptblicas, dividendos pendientes de cobro
y deudores por créditos concedidos, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado, salvo. en su caso, por razones imputables
a la solvencia del deudor,

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el

precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen tipo de interés contractual, as{ como Jos
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

d) Acreedores

En esta categoria se registran bdsicamente las deudas con las Administraciones Piiblicas, movilizaciones pendientes de
pago y comisiones de gestion y depdsito las cuales se determinan en base a los porcentajes contractuales establecidos
aplicados diariamente sobre el patrimonio del Fondo.

Inicialmente se valoran por su valor razonable que, salve evidencia en conwrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de ia contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asf como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyo impotte se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
fos flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, estos pasivos financieros se valorardn por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por sy valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

e) lmpuesto sobre beneficios

De acuerdo a la normativa legal aplicable, los fondos de pensiones estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades, a un tipo
de gravamen cero, por lo que el Fondo recuperara las retenciones practicadas en la liquidacion de rendimientos del capital
mobiliario, que se muestran en el epigrafe de “Administraciones Piiblicas” del activo del balance.

f) Ingresosy Gastos

S
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Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principio de devengo, es decir, con independencia del momento en que
se produce la corrignte monetaria o financiera derivada de ellos.

Todos los ingresos y gastos se devengan diariamente con la finalidad de cenocer el valor patrimonial del Fondo y el
importe del derecho consclidado de cada participe.

g) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
de efectuar la correspondiente operacion, valorandose diariamente de acuerdo con el tipo de cambio vigente al final de
cada dia. Las diferencias de cambio se cargan o abonan, segin corresponda, al resuattado del ejercicio.

5. INVERSIONES

Con caracter general, la totalidad de las inversiones de los Fondos de Pensiones encajan dentro de la categoria “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” de las categorias recogidas en la
Norma 9* de registro y valoracién del Plan General de Contabilidad, sobre instrumentos financieros.

Durante el ejercicio el movimiento del epigrafe “Inversiones” expresado en euros ha sido el siguiente:

INVERSIONES FINANCIERAS 311272021 ENTRADAS SALIDAS 31/12/2022
Valores representativos de deuda............... 35.769.443,82 0,00 1.258.080,13] 34.511.363,69
Intereses valores representativos de deuda... 47.818,49 534.750,91 -47.818,49 534.,750,91
Revalorizacidn inver, financieras.................. 2.835.624,79 0,00 2.835.624,79 0,00
Ofras inversiones financieras...................... 2.495.81595 0,00 2.495.815,95 0,60
Minusvalias de inversiones financieras......... 0,00 0,00 2.210.749,49| -2.210.749,49
Total...... 41.148.703,50 534.750,91 8.752.451,87 | 32.835.365,11
INVERSIONES FINANCIERAS 31/12/2020 ENTRADAS SALIDAS 3171212021
Valores representativos de deuda............... 37.078.555,45 412.249,18 1.721.360,82 | 35.769.443,82
Intereses valores representativos de deuda. .. -248.656,33 81.562.688,21 §1.266.213,39 47.818,49
Derivados.............coceeiive i 618.584,60 -618.584,60 0,00 0.00
Ofras inversiones financieras...................... 0,00 11.741.215,25 9.245.399,30 2.495.815,95
Revalorizacion inver. financieras.................. 3.168.500 49 9.455.168,68 9.788.034,38 2.835.624,79
Total...... 40.616.984,22 80.811.511,47 92.775.608,59 | 41.148.703,50

En las partidas de revalorizaciones y minusvalias del cuadro anterior, se puede observar Ia variacién en el valor razonable
de los activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias producidos en el
ejercicio, entendida como Ia diferencia entre el saldo final del mismo, que a su vez es el acumulado desde su designacién
a esta categoria y el saldo inicial del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor razonable de todos los activos financieros ha sido obtenido mediante
cotizaciones de mercado.

Los valores maximos y minimos de la rentabilidad nominal y de la TIR de mercado de los valores representativos de
deuda, son, expresados en porcentaje, los siguientes:

3111212022 31/12/2021
CUPON TIR CUPON TIR
VALOR MINIMO 1.30 1.92 1.30 0,91
VALOR MAXIMO 4,75 4,02 4.75 0,68

El vencimiento de log valores representativos de deuda es posterior al ejercicio 2027 para todos los activos en cartera.

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través de la Direccién General de Inversiones
del Grupo Mapfre, quién apficauna politica prudente de inversiones para mitigar la exposicién a este tipo de riesgos.
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El método para el control y medicién del riesgo de mercado, de crédito y liquidez del fondo se centra sobre los
siguientes aspectos:

El riesgo de mercado se mide a través de la metodologia VaR (valor en riesgo). Esta variable cuantifica Ia variacién
potencial en el patrimonio por alteraciones en las condiciones de los mercados financieros. En concreto, se realiza una
estimacion de pérdida/ganancia diaria del fondo y de su indice de referencia. Se trata de una metodologia global y que
permite la medicién conjunta del riesgo de los mercados, tipos de interés, tipos de cambios y riesgo pais.

Al 31 de diciembre de 2022 el VAR o valor en riesgo (méxima variacion esperada en un horizonte temporal de un afio
y para uni nivel de confianza del 99 por 100) es de 471.770,97 euros (1.646.685,25 euros en 2021).

Como consecuencia del desarrollo de las actividades, y de las operaciones asociadas, la exposicién al riesgo de
mercado se mitiga mediante la propia vocacién inversora del fondo y su politica de inversiones definida y conocida
por los participes.

Respecto al riesgo de crédito, las inversiones en renta fija se realizan teniendo en cuenta Ja solvencia del emisor, su
calificacion crediticia y los limites maximos de riesgo por emisor establecidos en el Comité de Riesgos, respetando
ademads los limites legales de inversion establecidos por la normativa vigente.

El riesgo de crédito se mide a través de los “ratings” de las emisiones y emisores de las carteras de inversion, segiin
las més prestigiosas y sclventes agencias de calificacién en cada momento.

En relacién con la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de interés fijo y variable, los valores representativos de deuda
tienen un tipo de interés fijo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los activos de la cartera de inversiones financieras estan denominados en
euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 detalla la calificacion crediticia de los emisores de los principales valores
registrados dentro de las inversiones financieras es “Adecunada’.

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de las operaciones de derivados es como sigue:

31/12/2022

PERMUTA Ne Mercad Vencimiento Valor Nominal
FINANCIERA Contratos s S razonable comprometido
Banco 311ba0 Vizcaya 1,00 OTC 15/05/2028 1.119.824,11 7.440.695,78
Argentaria, 3.A.

Banco Santander, S.A. 1,00 OTC 15/05/2028 1.119.827.63 7.440.695,78
31/12/2021

PERMUTA Ne Mercad Vencimient Valor Nominal
FINANCIERA Contratos R SELEENLo razonable comprometido
Banco biiban ijizcavn 1,00 oTc 15/05/2028 414.056.48 8.006.018,73
Argentaria, S A.

Banco Santander, S.A. 1,00 OTC 15/05/2028 414.056,48 8.006.018,73

La Sociedad Gestora del fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion, El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la accion de
la Sociedad.

6. TESORERiA

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente que el fondo mantiene en el banco BNP Paribas S.A. al 31 de
diciembre de 2022, que tuvo una remuneracion media en el gjercicio del ~(},10% (-0,63% en el afio 2021).
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7. CUENTAS DE POSICION
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cuenta de posicion del plan integrada en el Fondo de Pensiones reflejaba el siguiente

movimiento en el ejercicio:

CUENTA DE POSICION PLAN MAPFRE PUENTE GARANTIZADO

(expresado en euros)

2022 2021
A) SALDO INICIAL.... .o icreiiinrerirannrinessssssresmensnsiensssssssnassasnas 40.679.845,31 41.671.317,53
B) ENTRADAS. . ciiisimtisisrr b trrrestraasnsernssrersnrsensestonsensssstssurataranssenennnsrsnss 0,00 691.988,17
L APOMACIONES. .. ...l iy i rae cees oo e ea et 0,00 0,00
1.1, Aportaciones del PROMIOIOr. ... ..uuuiitiiiii it et et e it ee et et et e eieee e aeene 0,00 0,00
1.2. Aportaciones de PartiCiPes.............oeeeiriimiine i e 0.00 0.00
E.3. Otras aporfaciones..........coocviveiesiees e e B 0,00 0,00
1.4, Aportaciones devueltas (a deducir) 0,00 0,00
2. Movilizaciones procedentes de otros instr.de prev.social..............ooveiveeniecvieieeserinnnnn. 0,00 0,00
2.1. Procedentes de otros planes de Pensiones. ........cc.oooeivier v e e 0,00 0,00
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados................ e T T T —— —— 0,60 0,00
2.3, Procedentes de planes de previsién social empresarial..........cooeeeieveeoreeieiieeeaennn, 0.00 0,00
24 D05 .. e et et 0,00 0.00
5. Ingresos propios del PIan. ... e 0,00 0,060
3.1, Rentabilidad activos pendientes WASVESE, .......vuvrrivirriiriis i eeee et eeieeee e e 0,00 0,00
5.2. Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio..............cooeeeveiveeeeeeenirceeeen, 0,00 0,00
3.3.0tros ingresos def PIan. ... e e 0.00 0.00
6. Resultados del Fondo imputados al PIAN.........oiin et i cea e aa e 0,00 691.988,17
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan..................ooooiiviiiioi e 0,00 691.988.17
C) SALIDAS....c.ciierennane Baqnanes s Tou VEETEraase rasnenssssnsnansansnn e Shaniion TThessunessnisnsibesnansetel 8.396.511,42 1.683.460,39
1. Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados... .......oovvevereievveieennenn.... 12092345 117.469,38
L1 PRESIACIONES. ...ttt ettt er e e ee et et e et e en e 90.161,39 115.787.98
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo.............ooveveeeveievinnn... 30.762,06 1.681,40
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social .............cooimerieerir £.405.220,99 1.565.991,01
2.1. A otros planes de PensiOnes. ... .....covueiriiesi et e 1.340.627.71 1.565.991,01
2.2, A planes de prevision asegUrAdos... .....ooooieri it e e 64.593,28 0,00
2.3. A planes de prevision social empresarial... . ..........ouveni e, 0,00 0,00
24 Otros. ... T 0.00 0.00
5. Gastos propios del PIAN. ... e v 0,00 0,00
5.1. Gastos Comision de Control del PRAI. ..ot e 0,00 0.00
5.2, Gastos por servicios profesionales. ..., 0,00 0,00
5.3, Dotacion provision créditos dudose cobro PRan.............ocov i eee e 0,00 0,00
54,008 Zastos del PIANL ...t e 0,00 0,00
6. Resultados del Fondo imputadosal Plan ...................ccooiiiii i DU S 6.870.366,98 0,00
6.1. Pérdidas del Fondo imputadas al PIan.............co.ooiiini s vee e 6.870.366.98 0,00
D) SALDO FINAL {A+B-C) cceuviceriranersnrmmnsrnenerssssssnssnns wvsnn Do oumR . o, i L, 32.283.333.89 40.679.845,31
8. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

E{ régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecido en el articulo 30 del texto refundido de 1a Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que
establece, como caracteristica principal, gue los fondos de pensiones constituidos e inscritos segfin lo requerido por dicha
Ley, estardn sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero. En consecuencia. el Fondo tiene derecho
a devolucion de las retenciones que le han sido practicadas sobre los rendimientos del capital mobiliario, figurando las

mismas registradas en el epigrafe “Deudores —Administraciones Pablicas™ del activo del balance adjunto.
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El epigrafe “Administraciones Publicas™ (Pasivo) recoge las retenciones a cuenta del LR.P.F practicadas a beneficiarios
por las prestaciones recibidas que al cierre del gjercicio estaban pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Publica.

9, COMISIONES DE GESTION Y DE DEPOSITO

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo esta encomendada a Mapfre Vida Pensiones E.G.F.P, Por este
servicio se devenga una comisién, calculada diariamente, equivalente a un 0,8% anual del patrimonio diario gestionado.

El importe contabilizado como gasto por este concepto en el ejercicio ha ascendido a 280.528,64 euros (329.960,95 euros
en 2021), el cual figura registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad Gestora” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Al cierre del ejercicio, de dicho importe se encontraba pendiente de pagoe un importe de 22.520,61 euros

(27.710,96 euros en 2021) figurando registrado ¢! mismo en el epigrafe “Acreedores — Entidad Gestora” del pasivo del
balance adjunto.

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia realiza las labores de Depositario del Fondo, devengandose por el indicado
concepto una retribucion del 0,20%. La comision de depdsito pasa el 01-07-2022 del 0,20% al 0,16%.%. El importe
devengado por este concepto en el ejercicio ascendio a 62.893,40 euros (82.490,35 euros en 2021), el cual figura
registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad Depositaria” de Ia cuenta de pérdidas v ganancias adjunta. Al cierre
del ejercicio, de dicho importe se encontraba pendiente de pago un importe de 12.627,64 euros (20.693,36 euros en 2021)
figurando registrado el mismo en el epigrafe “Acreedores — Entidad Depositaria™ del pasivo del balance adjunto.

Los porcentajes aplicados para el calculo de las comisiones de gestion y depdsito cumplen con lo establecido en el Real
Decreto 62/2018, de 9 de febrero que entrd en vigor a partir del 11 de febrero de 2018.

10. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de los conceptos que integran el saldo del epigrafe ingresos de inversiones financieras de la cuenta de pérdidas
y ganancias se muestra en el siguiente cuadro:

Ingresos de las inversiones financieras 2022 2021
Enrenta variable...................... 0,00 0.00
Enrentafija.....coooooveiiiiiiiiiiiinin i, 245.042,65] 1.075.29724
En otras inversiones financieras................ 1.068.411.93 0.00

Total ingresos| 1.313.45458| 1.075.297.24

{datos en euros)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se registran gastos de inversiones financieras.
11. OTRA INFORMACION

a) Gastos de auditoria

Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen los honorarios
correspondientes a la auditorfa realizada por KPMG Auditores, S.L, de las cuentas anuales del Fondo de Pensiones del
gjercicio 2022 por un importe de 3.102 euros (2.782 euros en 2021), IVA y tasas no incluidas, no habiéndose devengado
honorarios por ofres servicios complementarios prestados.

b) Céleulo del patrimonio y valor liquidativo de la participacion

De acuerdo con las normas de valoracion, el calculo del patrimonio y del valor liquidativo al 31 de diciembre de 2022 y
2021, expresado en euros es e[ siguiente:

M
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CALCULO DEL PATRIMONIO 2022 2021
INVERSIONES FINANCIERAS. ........coooooiiimiiinir e 32.835.365,11 41.148.703,05
ACT. MERCADO MONETARIO........coociiiiriicne e 0,00 0,00
BANCOS .....oooiiiieiin e o s e s 345.041.97 414.068.45
DEUDORES.. ..o, = TP oo ST 253,91 ¢,00
ACREEDORES. ..ot -897.327,10 -882.926,19

TOTAL....... 32.283.333,89 40.679.845,31

PARTICIPACIONES....c..ooiiiviin e 5.996.560,87130 | 6.263.547,55042

VALOR LIQUIDATIVO. ... 5,383641 6,494697

Al cierre del ejercicio el fondo contaba con 2.279 participes (2.360 en 2021).

<) Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de Iucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de que a 31 de diciembre de
2022 y 2021 no existen saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal de pago, ni se han realizado
pagos fuera del plazo legal durante dichos gjercicios.

12, INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo, los Administradores de la Entidad Gestora del mismo consideran, en relacién
con el Fondo, que éste no tiene responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo, Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medicambientales.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 1 de enero de 2023, ha entrado en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2023 que se modifica a través de su disposicién final decimo primera la letra a) del apartado 3 del
articulo 5 deli texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que queda redactada de la siguiente forma:

a) El total de las aportaciones y contribuciones empresariales anuales maximas a los planes de pensiones regulados en la
presente ley no podré exceder de 1.500 euros.

Este limite se incrementard en los siguientes supuestos, en las cuantias que se indican:

1.° En 8.500 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de
aportaciones del trabajador al mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior a las cantidades
que resulien del siguiente cuadro en funcién del importe anual de la contribucién empresarial:

Impeorte ahual de la

contiibucién Aportacién maxima del trabajador

Igual o inferior a 500 euros. El resultado de multiplicar la contribucién empresarial por 2,5.

1.250 euros, més el resultado de multiplicar por 0,25 la diferencia entre la contribucidn
Entre 500,01 y 1.500 euros. empresarialry 500 euros.
Més de 1.500 guros. El resultado de multiplicar la contribucion empresarial por 1.

No obstante, en todo caso se aplicara el multiplicador 1 cuando el trabajador obtenga en el ejercicio rendimientos
integros del trabajo superiores a 60.000 euros procedentes de la empresa que realiza la contribucién, a cuyo
efecto la empresa deberd comunicar a la entidad gestora que no concurre esta circunstancia.

A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision del trabajador tendrén la
consideracion de aportaciones del trabajador.

-~
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2.° En 4.250 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de pensiones
sectoriales previstos en el articulo 67.1 a) de esta ley, realizadas por trabajadores por cuenta propia o autdénomos
que se adhieran a dichos planes por razén de su actividad; aportaciones a los planes de pensiones de empleo
simplificados de trabajadores por cuenta propia ¢ autdnomos previstos en el articulo 67.1.¢) de esta ley; o de
aportaciones propias que el empresario individual o el profesional realice a planes de pensiones de emplec de
los que, a su vez, sea promotor y participe.

En todo caso, la cuantia maxima de aportaciones v contribuciones empresariales por aplicacién de los incrementos
previstos en los ntimeros 1.° y 2.° anteriores sera de 8.500 euros anuales.
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INFORME DE GESTION

Ejercicio 2022
Introduccién

El afio 2022 ha sido muy complicado para ¢l comportamiento de los mercados financieros debido al estallido de la guerra
de Ucrania, que ha generado la escalada de la inflacién en todo ¢l mundo derivada de los recortes de bombeo de gas y
petréleo por parte de Rusia, la crisis alimentaria y el colapso de las cadenas de produccion ante la falta de materiales.
Estas circunstancias, han llevado a los bancos centrales a endurecer sus politicas monetarias, mediante subidas de tipos
de interés y recortes en las compras de bonos, con el fin de equilibrar la inflacién a medio plazo al objetivo del 2,0%.

Ademas, Jas tensiones politicas, ¢l crash de las criptodivisas, fa crisis inmobiliaria en China y el incremento de los
contagios por COVID en este pais, han sido factores que han afiadido una mayor volatilidad a los mercados financieros,
lo que ha provocado la caida de la confianza y de log datos de actividad, incrementando el miedo de los inversores a una
nueva recesion ante los recortes en las perspectivas de crecimiento mundial y el aumento de las expectativas de inflacion
para los préximos afios. De hecho, en la Gltima reunién de politica monetaria del BCE, los especialistas del Eurosistema
revisaron sensiblemente sus expectativas de inflacion al alza para los proximos afios. Concretamente, la inflacion general
se elevara hasta el 8,4% en 2022 y hasta el 6,3% en 2023 y no ser4 hasta 2024, cuando descienda hasta el 3.4% y en 2025,
hasta el 2,3%.

Los especialistas de la Fed, esperan que la inflacion se sitie en el 5,6% a final de 2022, en el 3,1% en 2023, en el 2.5%
en 2024 y alcance casi su objetivo en 2023, al situarse en el 2,1%. Finalmente, la Reserva Federal prevé que 2022 termine
con una tasa de desempleo del 3,8% y que aumente en 2023 hasta el 4,6%, advirtiendo que el mercado laboral
estadounidense estd desequilibrado ya que la demanda de empleo supera a la oferta, y que este efecto ird desapareciendo
amedida que se ralentice el crecimiento, lo que relajaré la presion sobre la inflacién y los salarios.

Como consecuencia, tanto las bolsas internacionales como las curvas de renta fija han cerrado el afio con fuertes
retrocesos, siendo especialmente significativos los producidos en renta fija, dentro de los cuales, Ia curva estadounidense
se ha invertido, subiendo mas el bono del Tesoro de EEUU a 2 afios gue ¢l del bono a 10 afios. En cambio, las curvas
europeas han experimentado movimientos de aplanamiento. La tinica excepci6n ha sido la curva italiana, donde el bono
transalpino en el que la subida de 1a TIR de su bono a 2 afios, ha sido bastante mas moderada que la experimentada en el
bono a 10 afios.

Por lo que se refiere a la renta variable, el MSCI WORLD ha caido un -19,19%, lastrado por el MSCI EMERGING
MARKETS, que ha retrocedido un -22,98%, en donde el MSCI EM LATAM y el MSCI ASIA PACIFIC XJP han cerrado
con retrocesos del -4,82% y del -18,57%, presionados a la baja por la apreciacion del délar frente al resto de divisas,
emergentes y por ¢l desplome del -19,00% del S&P 500, que ha estado muy castigado por el desplome del -35,85% del
NASDAQ 100, mientras que el DOW JONES ha mostrado una mayor resiliencia al proceder la mayoria de los ingresos
de sus compafiias del mercado norteamericano, razén por la que sélo ha descendido un -6,84%. Respecto a las bolsas
europeas y pese al mayor impacto de las crisis energética y alimentaria, el EURC STOXX 50 ha terminado con un

retroceso del -10,34%, destacando como principales detractores de rentabilidad del indice, el FTSE MIB y el DAX 30
que se han desplomado un -11,93% y un -11,03%, respectivamente. En sentido contrario, 1a nota optimista la han puesto

el IBEX 35 (que solo ha caido un -4,53%) y la bolsa de Londres, que ha avanzado un 1,58%.

Por ultimo, dentro de los activos no tradicionales, en el mercado de materias primas, el barril de petréleo Brent ha escalado
un 16,65%, al igual que ¢l oro, que ha subido un 1,05%, ejerciendo junto al ddlar, su funcién de activo refugio,
apreciandose un 5,44% frente al euro, un 14,97% frente al yen y un 10,94% frente a fa libra esterlina.

Perspectivas

Con esta situacion, estimar cual puede ser el comportamiento de los mercados es muy complicado, ya que dependiendo
de la evolucién de los distintos factores que amenazan al crecimiento mundial, su resultado puede ser muy diferente.

Respecto a las previsiones de crecimiento, los especialistas del Eurosistema no prevén que la economia de la Zona del
Euro entre en una recesion, pero si lo hace, esta serd corta y poco profunda. Asf, esperan que el crecimiento econémico
se sitiie en el 3,4% en 2022, que sufra un frenazo en 2023, al descender hasta el 0.5% y que se recupere en 2024 y 2025
hasta el 1,9% y 1,8%, respectivamente. Por su parte, los técnicos de la Reserva Federal, prevén que el crecimiento del
PIB de EE.UU. termine 2022 en el 0,5%, al igual que en 2023 y que no serd hasta 2024 cuando repunte hasta el 1,6% y
en 2025 del 1.8%.
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Lo que parece estar claro es que los bancos centrales van a seguir subiendo los tipos de interés y retirando parte de la
liquidez inyectada durante los Gltimos diez afios en el mercado a lo largo de los primeros meses de 2023. Si esto es asi,
habrd que ver cémo combinan sus distintas herramientas de politica monetaria para no generar més miedo en los
inversores, elevando fas posibilidades de terminar en otra crisis mundial.

Inversiones subvacentes del Fondo

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles.

Por lo que respecta a la situacion del fondo, el valor de la unidad de cuenta al cierre del ejercicio 2022 se ha situado en
5,383641 euros frente a los 6,494697 euros al cierre del ¢jercicio precedente. Como consecuencia de ello, la rentabilidad
obtenida por el fondo en distintos periodos de tiempo, tomando como referencia la fecha de cierre del ejercicio y
comparaca con la obtenida al cierre del ejercicio anterior, es la que se indica en el cuadro signiente:

RENTABILIDAD SEGUN PLAZOS (%)
ANO | HISTORICA EJERCICIO | 3afios | 5 afios | 10 afos | 15 afios | 20 afios
2022 -3,31 5 17,11 23,55 - - - _
2021 3,63 f 1,69 - . . - -

Durante 2022 el Fondo ha tenido unas aportaciones y derechos consolidados traspasados de otros fondos de 0,00 euros,
frente a los 0,00 euros de 2021 y prestaciones y traslados de derechos a otros fondos por importe de 1.526.144,44 euros,
frente a los 1.683.460,39 euros de 2021.

El vaior acumulado del patrimonio del Fondo ha sido de 32.283.333,89 curos frente a los 40.679.845,31 euros en 2021,
con una disminucion del 20,64%. El nimero de participes existentes al cierre del gjercicio 2022 fue de 2.279 lo que
supuso una disminucion del 3,43% frente a los existentes al cierre del ejercicio anterior, que se situaron en 2.360.

A
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Otra informacion:

- Acciones Propias
El fondo no tiene acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

- Investigacién, Desarrollo e Innovacion
Durante el ejercicio no se ha llevado a cabo actividades significativas correspondientes a investigacion,
desarrollo e innovacién.

- Periodo medio de pago a proveedores
En la nota 11 de la memoria individual se oftrece informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores.

- Sociedades filiales o participadas
Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 el fondo no tiene sociedades filiales o participadas.

- Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio
En lanota 13 de la memoria individual se ofrece informacion relativa a los hechos posteriores al cierre.




MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDO DE PENSIONES 23

Las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestién de MAPFRE PUENTE GARANTIZADO FONDOQ DE PENSIONES, contenidas en las
paginas I a 22 precedentes, firmadas todas ellas por el Secretaria del Consejo, han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de MAPFRE VIDA PENSIONES E.G.F.P, S.A., en su reunién del § de marzo de 2023,
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