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Obtener esta etiqueta por sub-fondo no significa que éste cumpla con sus propios objetivos de sostenibilidad o que la etiqueta cumpla con los requisitos de futuras normas nacionales o europeas. Para obtener más información sobre este

tema, consulte www.fsma.be/fr/finance-durable.

PERFIL DE RIESGO Y
RENDIMIENTO

Riesgo más bajo Riesgo más alto

Rentabilidad potencialmente
inferior

Rentabilidad potencialmente
superior

El nivel de riesgo mostrado refleja la volatilidad histórica del fondo, completada, cuando
corresponda, por la de su marco de referencia. La volatilidad indica el alcance en que el
valor del fondo puede fluctuar al alza o a la baja.

•  La categoría indicada puede variar a lo largo del tiempo.

•  Los datos históricos no suponen ninguna indicación del perfil de riesgo futuro.

•  La categoría más baja no significa “libre de riesgo”.

•  No existe ninguna garantía ni mecanismo de protección del capital.

Etiqueta ISR
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INVERSIÓN ESTRATEGIA
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, un subfondo de la sicav Candriam Sustainable,
invierte principalmente en bonos y valores similares emitidos por gobiernos, entidades de sectores
públicos y semi-públicos y empresas privadas de países emergentes (Latinoamérica, Asia, Europa
del Este, África y Oriente Medio). El fondo invierte principalmente en bonos denominados en divisas
fuertes (euro, dólar, libra esterlina), pero puede realizar inversiones tácticas en bonos denominados
en divisas locales. El fondo gestiona de manera activa los riesgos relativos al tipo de cambio, el
crédito y los tipos de interés, y puede utilizar instrumentos derivados de cambio, crédito y tipo de
interés con fines de cobertura o de gestión eficaz de la cartera. El horizonte de inversión es de 4
años. El fondo se gestiona de manera activa, en referencia al índice mencionado en la seccion
"caracteristicas". Si desea más información sobre la definición de este índice y su utilización,
consulte el KIID del fondo.

CARACTERÍSTICAS
Fecha de constitución 25/09/2019

Domicilio del fondo Luxembourg

Forma jurídica del fondo SICAV

Índice de referencia JPM EMBI Global
Diversified

Total activo neto (M USD) 1.270,66

VL por acción cap. (EUR) (C) 90,83

Divisa de referencia del fondo USD

Valoración Diario

Categoría Morningstar™ EAA Fund RF Bonos
Emergentes Global - EUR
Biased

Código ISIN (C) LU2016899614

Ticker Bloomberg (C) CANEMCH LX Equity

Número CNMV -

Último dividendo distribuido -

Hora de corte D<12:00

Mecanismos antidilución Sí

Banco depositario CACEIS Bank,
Luxembourg Branch

Sociedad gestora Candriam Luxembourg

ESTADÍSTICAS
Fondo Índice de referencia

Volatilidad 5,34% 7,02%

Tracking Error 2,59% -

Sharpe Ratio -1,94 -1,25

Número de emisiones 148 948

Número Emisores 59 195

Modified Duration to Worst 7,57 7,47

Yield to Worst 4,98 6,55

Calificación media BB BB

Spread Medio 364,11 431,62

Credit sensitivity 6,94 7,37

Net IG exposure 41,69% 51,25%

Net HY Exposure 45,50% 48,25%

EVALUACION ESG

Exclusión
Basado en

Normas
Positive
selection

Integración

1 mes 3 meses YTD 1 año 3 años 5 años

Fondo -5.0% -7.8%-6.8% -10.3% - -

Índice de referencia -6.6% -9.3%-8.2% -8.5% - -

1.6% 1.6%1.4% -1.8% - -

RENDIMIENTO

2021 2020 2019 2018
3 años

anualizado
5 años

anualizado

Fondo -6.8% -4.1% - - -

Índice de referencia -2.8% -3.5% - - -

-4.0% -0.6% - - -

(1)

90
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110

11-2020 01-2021 03-2021 05-2021 07-2021 09-2021 11-2021 01-2022 03-2022

Fondo Índice

(1) Las Rentabilidades pasadas mostradas en esta página no son un indicador de rentabilidades futuras y no son constantes en el tiempo.
Consulte las divulgaciones importantes sobre el rendimiento en la sección 'Advertencia' de la 'Información importante' en la página 4. Los
NAVs son netos de tasas y son proporcionados por el departamento de contabilidad y el índice de referencia por los proveedores oficiales.

COMISIONES

1,10% 1,31% -

Comisión de gestión
real

Gastos corrientes Comisión de éxito
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Leyenda
Índice

Fondo

País % Active weight% Fondo

MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND1 6,51 México +5,85

DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL BOND2 3,88 República Dominicana +2,71

PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND3 3,59 Perú +2,48

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND4 3,56 Rumanía +2,80

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND5 3,52 Chile +3,05

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND6 3,30 Colombia +2,60

INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND7 3,22 Indonesia +2,82

PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND8 3,17 Paraguay +2,63

SERBIA INTERNATIONAL BOND9 2,95 Serbia +2,81

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT10 2,75 Sudáfrica +1,78

TOP 10 CARTERA

ASIGNACIÓN
POR PAÍS

0% 20% 40% 60%

Otros

Filipinas

Georgia

Estados Unidos

Namibia

Jamaica

Costa de Marfil

Ecuador

Gana

Guatemala

Kenia

Uruguay

Hungría

Brasil

Panamá

Serbia

Paraguay

Sudáfrica

Rumanía

Colombia

República Dominicana

India

Perú

Chile

Indonesia

México

Divisas fuertes Divisas locales Total fondos % del índice

Corporativos 12,06% - 12,06% -

Quasi-Sovereign 4,05% - 4,05% 20,17%

Soberano 71,08% - 71,08% 79,83%

CARTERA
COMPOSICIÓN

REGION ALLOCATION

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Norteamérica

Mercados emergentes Oriente Medio

África emergente

Asia emergente

Europa emergente

Latinoamérica emergente
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Leyenda
Índice

Fondo

VENCIMIENTO
DESGLOSE

0% 10% 20% 30% 40%

Efectivo

+10 años

7-10 años

5-7 años

3-5 años

1-3 años

0-1 años

RATING ALLOCATION

0% 10% 20% 30% 40%

C

NR

D

CCC

B

BB

BBB

A

AA

EVOLUCIÓN DE
DURACIÓN MODIFICADA ACTIVA

-2,00

-1,50

-1,00

-0,50

0,00

0,50

01-abr.-21 01-jul.-21 01-oct.-21 01-ene.-22
Duración modificada activa

DIVISA
EXPOSICIÓN

-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Otros

CHF

GBP

USD

SCR
SOLVENCY CAPITAL REQUIREMENT

-6,02% 4,18%
SCR tipos int. ALZA SCR tipos int. BAJA

-20,95% -25,40% -3,61%
SCR diferencial SCR divisas SCR concentración

37,58% 36,81% 36,19%
Responsabilidad de duración Responsabilidad de duración Responsabilidad de duración

-38,42%
SCR de mercado
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INFORMACIÓN IMPORTANTE
Este documento tiene únicamente fines informativos y no
constituye una oferta de compra o venta de instrumentos
financieros, una recomendación de inversión o una
confirmación de ningún tipo de operación, salvo cuando
expresamente se hubiera acordado de otro modo. A pesar
de que Candriam selecciona con cuidado los datos y
fuentes empleados en este documento, no puede
garantizarse a priori la inexistencia de errores u omisiones.
Las referencias a sectores, segmentos o empresas
concretos tienen solo carácter de información general y no
son necesariamente indicativas de las inversiones que
tenga un fondo en un momento determinado. Las
ponderaciones negativas pueden ser resultado de
circunstancias específicas (incluidas las diferencias
temporales entre las fechas de la operación y de la
liquidación de los valores comprados por los fondos) o de la
utilización de determinados instrumentos financieros,
incluidos derivados, que pueden utilizarse para ampliar o
reducir exposición al mercado o para gestión de riesgos. La
composición de las carteras puede variar. Las cifras totales
consignadas no siempre son igual al 100% por la utilización
de derivados o efectivo o por aplicación de redondeos. Se
recomienda al inversor que lea la descripción de los riesgos
significativos que se especifican en el folleto del fondo y el
documento de Datos Fundamentales para el Inversor. El
valor de la inversión puede disminuir debido especialmente
a que la exposición del fondo a esos riesgos principales no

siempre se tiene en cuenta adecuadamente en el indicador
SRRI de riesgo/recompensa.

Candriam no se hace responsable de los daños directos o
indirectos que pudieran derivarse del uso de este
documento. Los derechos de propiedad intelectual de
Candriam deben respetarse en todo momento y el
contenido de este documento no puede reproducirse sin la
previa aprobación por escrito.

Advertencia: Las rentabilidades pasadas de un instrumento
financiero, un índice o un servicio de inversión, o bien las
simulaciones de rentabilidades pasadas o las proyecciones
de resultados futuros no son indicadores fiables de
resultados futuros. La rentabilidad bruta puede verse
afectada por la aplicación de comisiones y gastos. Los
resultados expresados en una moneda diferente de la
moneda del país de residencia de un inversor están sujetos
a fluctuaciones en los tipos de cambio, con impacto
negativo o positivo en las ganancias. Si el presente
documento hace referencia en algún momento a un
tratamiento fiscal determinado, ha de tenerse en cuenta que
esa información depende de la situación personal de cada
inversor, y puede cambiar.

El presente documento no constituye un informe de
inversiones tal como se entiende la expresión en el artículo

36, párrafo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la
Comisión. Candriam desea subrayar que esta información
no ha sido preparada en cumplimiento de las disposiciones
legales que regulan la elaboración independiente de
informes de inversiones, y no está sujeta a ninguna
restricción que prohíba la ejecución de operaciones antes
de la distribución del informe de inversiones.

Candriam recomienda encarecidamente a los inversores
que consulten a través de nuestra página web
www.candriam.com el documento de Datos Fundamentales
para el Inversor, el folleto y cualquier otra información
relevante antes de invertir en alguno de nuestros fondos.
Estos documentos están disponibles en inglés o en los
idiomas locales de cada país en que se esté aprobada la
comercialización de los fondos.

© 2007 Morningstar, Inc. Reservados todos los derechos.
Alguna parte de la información contenida en este
documento es propiedad de Morningstar o de sus
proveedores de información. No se garantiza que esta
información sea exacta, no omita ninguna información
relevante o contenga información actualizada. Está
estrictamente prohibida su reproducción o redistribución.

GLOSARIO
EXPOSICIÓN
La exposición de un fondo se expresa como el porcentaje de los valores totales
en cartera, teniendo en cuenta el apalancamiento de los instrumentos derivados.
Representa el importe que un inversor puede perder por los riesgos exclusivos
de una inversión concreta.

NET HY EXPOSURE
La exposición neta al grado especulativo o high yield es la diferencia porcentual
entre las exposiciones larga y corta de un fondo a instrumentos de renta fija de
alto rendimiento, incluyendo los productos derivados. Se considera que un
instrumento está en la categoría de grado especulativo cuando su calificación
crediticia es inferior a BBB-.

NET IG EXPOSURE
La exposición neta al grado de inversión o investment grade es la diferencia
porcentual entre las exposiciones larga y corta de un fondo a instrumentos de
renta fija de grado de inversión, incluyendo los productos derivados. Se
considera que un instrumento está en la categoría de grado de inversión cuando
su calificación crediticia es superior o igual a BBB-.

VOLATILIDAD*
La volatilidad o desviación típica es una medida estadística de desviación de la
rentabilidad de un fondo con respecto a la media. Una desviación alta significa
que el valor de un fondo puede dispersarse en un mayor rango de valores y
hace que el fondo en cuestión sea más arriesgado.

PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACIÓN
El perfil de riesgo y remuneración viene definido por el Indicador Sintético de
Riesgo y Remuneración (SRRI), mediante un número en una escala del 1 al 7
que se basa en la volatilidad del fondo (medida reglamentaria). El 1 representa
la calificación inferior de la escala de riesgo que puede aportar recompensas
bajas, mientras que la calificación 7 refleja el mayor nivel de riesgo pero a su
vez puede aportar recompensas elevadas.

RATIO DE SHARPE*
El Ratio de Sharpe es una medida de evaluación del rendimiento de la inversión
de un fondo teniendo en cuenta el riesgo de la misma. Se calcula restando la
rentabilidad de un activo sin riesgo a la rentabilidad del fondo y dividiendo el
resultado entre la desviación típica. Cuanto mayor es el ratio de Sharpe mejor
es la rentabilidad; un ratio negativo sólo significa que el rendimiento ha sido
inferior al tipo de interés libre de riesgo.

TIPO DE INTERES LIBRE DE RIESGO
El tipo de interés libre de riesgo es la rentabilidad en el mercado de un activo
que se considera libre de riesgo o cuyo riesgo es insignificante. Se utiliza para
calcular la rentabilidad en función del riesgo (por ejemplo el ratio de Sharpe) y
siempre será un índice de rentabilidad en la moneda de cálculo. Los índices
más comúnmente utilizados son el ESTER para las rentabilidades expresadas
en EUR y el tipo de interés FED para las rentabilidades expresadas en USD.

* sobre la base de datos semanales durante 3 años (1 año en caso de que no
haya más datos históricos)

TRACKING ERROR*
El error de seguimiento o Tracking Error es una medida estadística de
dispersión de la rentabilidad del fondo por encima de la media, es decir que
describe la volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad de su índice de referencia. Un error de seguimiento alto indica una
mayor desviación con respecto al índice de referencia.

MODIFIED DURATION TO WORST
La duración modificada es una fórmula que mide la sensibilidad del valor de un
instrumento de renta fija frente a las variaciones de los tipos de interés. La
duración modificada a peor se calcula teniendo en cuenta la fecha de llamada
de los bonos de pago anticipado y el peor escenario de rendimientos para los
tenedores de instrumentos de renta fija. La duración modificada a peor del fondo
se calcula como el promedio ponderado de la duración modificada a peor de
todos los instrumentos de renta fija subyacentes.

YIELD TO WORST
El rendimiento mínimo (YTW) es el rendimiento potencial más bajo que se
puede recibir de todos los instrumentos de renta fija de un fondo sin que los
emisores incurran en impago. Representa el menor de todos los rendimientos
calculados en cada fecha de llamada de los bonos de pago anticipado. El YTW
del fondo se calcula como el promedio ponderado del YTW de todos los
instrumentos de renta fija subyacentes.

SENSIBILIDAD CREDITICIA
La sensibilidad crediticia es una fórmula que mide la sensibilidad del valor de un
instrumento de renta fija a las variaciones del diferencial de crédito. La
sensibilidad crediticia del fondo se calcula como el promedio ponderado de la
sensibilidad crediticia de todos los instrumentos de renta fija subyacentes.

DIFERENCIAL MEDIO
El diferencial o spread medio de un fondo es el promedio ponderado del
diferencial ajustado por opción (OAS) de todos los instrumentos de renta fija
subyacentes. El OAS hace referencia al diferencial entre la rentabilidad del
instrumento de renta fija y la tasa de swap con el mismo vencimiento, utilizando
un modelo de precio dinámico con derechos de opción.

CALIFICACIÓN
La calificación (crediticia) o rating es una valoración cuantificada de la calidad
crediticia de un deudor. El rating de este informe hace referencia a la segunda
mejor calificación, a menos que sólo exista una calificación de una única
agencia. NR indicó que ninguna de las agencias de calificación había emitido
una calificación del instrumento.

CALIFICACIÓN MEDIA
La calificación media se calcula utilizando el factor de calificación promedio
ponderado (WARF) y es una medida que indica la calidad crediticia del fondo.
Esta medida incorpora las calificaciones crediticias de las tenencias del fondo en
una única calificación.

NÚMERO DE EMISORES
El número de emisores representa el número total de empresas en posición.

NÚMERO DE EMISIONES
El número de emisiones representa el número total de instrumentos en posición.

COMISIÓN DE GESTIÓN REAL
La comisión de gestión real es el porcentaje real de la comisión a deducir de los
activos netos medios del fondo.

CIFRA DE GASTOS CORRIENTES
La cifra de gastos corrientes (OCF) informa al inversor del coste total anual de
inversión del fondo e incluye todos los gastos anuales y otros pagos.

COMISIÓN DE RENTABILIDAD
La comisión de rentabilidad hace referencia a un cargo sobre cualquier
rendimiento obtenido por el fondo por encima del índice de referencia. Consulte
el Folleto para más información.

MONEDAS FUERTES FRENTE A MONEDA
Las monedas fuertes hacen referencia al dinero emitido por una nación que se
considera estable tanto a nivel político como económico. Las monedas fuertes
están ampliamente aceptadas en el mundo como un medio de pago de bienes y
servicios y se pueden preferir frente a la moneda local o monedas nacionales.
Por lo general se consideran monedas fuertes el USD, EUR, JPY, GBP, CHF,
CAD y AUD.

ESG ASSESSMENT – EXCLUSIÓN
El filtro de exclusión hace referencia a la exclusión de empresas implicadas en
actividades perjudiciales o controvertidas. Su implicación se evalúa a través de
umbrales basados en los ingresos y específicos de una actividad.

ESG ASSESSMENT – BASADO EN LAS NORMAS
El análisis basado en las normas excluye aquellas empresas que vulneren los
10 principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. Estos principios cubren
4 objetivos principales: los derechos humanos, los derechos laborales, el
medioambiente y la lucha contra la corrupción.

ESG ASSESSMENT – POSITIVE SELECTION
El análisis Positive selection o mejor de su clase es inclusivo y no exclusivo.
Sólo incluye a las empresas con la mejor puntuación en aspectos ESG (éticos,
sociales y de gobernanza empresarial) y se obtiene evaluando su habilidad a
gestionar cuestiones de desarrollo sostenible sobre la base de una combinación
de factores específicos propios de cada sector.

ESG ASSESSMENT – INTEGRACIÓN
La integración de factores ESG (éticos, sociales y de gobernanza empresarial)
en las decisiones de inversión consiste en integrar factores extrafinancieros
específicos en la valoración financiera o evaluación crediticia de la calidad de
los valores. Los factores utilizados se eligen en función de su relevancia en la
categoría de activos de que se trate.
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INFORMES DE SOSTENIBILIDAD
Las siguientes páginas proporcionan métricas e indicadores relacionados con el impacto de sostenibilidad de los bonos soberanos mantenidos en el Fondo y su índice de
referencia. El Fondo está clasificado como un producto financiero del artículo 9 de acuerdo con el Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR). El objetivo de inversión
sostenible del Fondo es tener un impacto positivo a largo plazo en el medio ambiente y los dominios sociales. Para cumplir con este objetivo, el Fondo opera una selección
positiva de emisores soberanos basada en una combinación de indicadores relacionados con la democracia (Freedom House Index) y el medio ambiente (Environmental
Performance Index). Los emisores soberanos también se seleccionan sobre la base de los puntajes ESG resultantes del análisis ESG patentado de Candriam que abarca
consideraciones sobre el cambio climático, así como factores sociales, humanos y económicos. El puntaje ESG promedio ponderado del Fondo (que agrega los puntajes de
sostenibilidad de los emisores soberanos invertidos en el Fondo) tiene como objetivo ser más alto que el puntaje ESG promedio ponderado del índice de referencia del Fondo.
Para obtener más información sobre nuestras inversiones sostenibles, la metodología y los indicadores de sostenibilidad relevantes utilizados para medir el impacto de dichas
inversiones, consulte nuestro sitio web: //www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr

Capital Natural

Capital Humano

Capital Social

Capital Económico

Fondo Indice de ref.

65,8 61,7

59,5 59,8

55,5 49,7

65,8 61,7

46,8
Fondo

38,3
Indice de ref.

Puntuación ESG

Paris Equity Check 1

Environmental Performance Index 2

Human Development Index 3

Freedom in the World Index 4

3,2°C 3,5°C

47,1 45,2

0,8 0,8

69,7 51,4

Descripción

Temperatura media ponderada de la
cartera, sobre la base de las contribuciones
de cada país en virtud del Acuerdo de
París.

Evaluación global de la rentabilidad
medioambiental de la cartera, sobre la
base de 46 indicadores.

Valor medio ponderado, para la cartera, de
los indicadores relativos a la esperanza de
vida, la educación y la renta per capita de
los países que la componen.

Mediciones del nivel de las libertades
civiles y los derechos políticos en los
países.

Corruption Perception Index 5 40,4 42,1

Calificaciones y clasificaciones de los
países sobre la base de la percepción de
los expertos y los directivos corporativos
acerca del grado de corrupción del sector
público de un país.

1 Paris-equity-check.org – Evaluaciones multidimensionales de la renta variable y el calentamiento en relación con los compromisos nacionales sobre el clima.

2 Yale Center for Environmental Law & Policy

3 Programa de Desarrollo de Naciones Unidas

4 Freedom House

5 Transparency International

Riesgo de inversión ESG

Los objetivos financieros adicionales presentados en este documento se basan en la realización de supuestos hechos por Candriam.
Estos supuestos se realizan de acuerdo con los modelos de calificación ESG específicos de Candriam, cuya implementación requiere el acceso a diversos datos cuantitativos y cualitativos, de acuerdo a los
indicadores de riesgo específicos de cada país en relación con su política ambiental, su nivel de desarrollo humano y económico y su situación política. La disponibilidad, calidad y confiabilidad de estos datos pueden
variar y, por lo tanto, afectar las calificaciones ESG de Candriam. Para obtener más información sobre el riesgo ASG, consulte el prospecto del fondo.

PAGES 6 / 6 SOLO PARA INVERSORES PROFESIONALES




