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RobecoSAM Circular Economy Equities D EUR

RobecoSAM Circular Economy Equities es un fondo de gestion activa que invierte en empresas de todo el mundo que adoptan los principios de la economia circular. La seleccion de estos valores se basa en el anlisis por fundamentales. El
fondo tiene como objetivo la inversion sostenible, en el sentido del articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector financiero, con vistas a
financiar un cambio de paradigma hacia la economia circular. La estrategia integra criterios de sostenibilidad en el proceso de seleccién de valores, asi como mediante una evaluacion de la sostenibilidad por temas. La cartera se construye
sobre la base de un universo de inversiones admisibles que incluye empresas cuyos modelos de negocio contribuyen a los objetivos de inversion tematicos y a los ODS relevantes, y utiliza un marco internamente elaborado sobre el que puede
obtenerse mas informacién en www.robeco.com/si. Ademés de ello, el fondo tiene como objetivo superar el rendimiento del indice.

Natalie Falkman
Gestor del fondo desde 01-04-2022

Rentabilidad

Fondo indice
Tm 5,26% 4,63%
3m 12,91% 1,58%
Ytd 6,09% 7,68%
1 afio 15,26% 22,46%
2 afos 5,82% 9,63%
3 afios 6,62% 12,88%
Since 01-2020 9,57% 10,54%
ﬁr'mahzado (para periodos superiores a un afio) e oo o e e
Rentabilidad por afio natural

Fondo indice
2023 16,06% 19,60%
2022 -20,02% -12,78%
2021 27,95% 31,07%
2021-2023 5,90% 10,99%
Anualizado (afios)
indice
MSCI World Index TRN
Datos generales
Morningstar Yokokok
Tipo de fondo Renta Variable
Divisa EUR
Tamafio del fondo EUR 237.849.187
Tamafio de la clase de accién EUR 53.810.072
Acciones rentables 369.635
Fecha de 1.2 cotizacién 23-01-2020
Fin del ejercicio contable 31-12
Gastos corrientes 1,71%
Valor liquidativo diario Si
Pago de dividendo Non
Exante tracking error limit -
Management company Robeco Institutional Asset

Management B.V.

Para mas informacién sobre exclusiones, constltese https://www.robeco.com/exclusions/
Para mas informacién sobre la metodologia del universo objetivo, consiltese https://www.robeco.com/si
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 5,26%.

En febrero, el fondo superd al indice general MSCI World. La principal contribucién del sector correspondio a la
industria. Tres de los cinco principales contribuyentes a la rentabilidad individual han sido empresas industriales:
Xylem, Tetra Tech y nVent. Sin embargo, el principal contribuyente individual al outperformance en relacién con el
indice fue un valor de bienes de consumo basico: Sprouts Farmers Market. La empresa se incorpord al fondo a
principios de afio, ya que presenta una exposicion atractiva a la creciente demanda de alimentos mds limpios y
sanos por parte de los consumidores estadounidenses. Los dos sectores que mas lastraron el rendimiento relativo en
febrero fueron el financiero y el de consumo discrecional. El rendimiento del sector financiero fue sélido el mes
pasado. Sin embargo, el fondo no posee ninguna empresa financiera. La rentabilidad del consumo discrecional en
febrero estuvo fuertemente respaldada por la subida de las acciones de Amazon, que el fondo no posee. Las tres
principales contribuciones individuales a la rentabilidad del fondo respecto al indice de referencia tematico interno
fueron NVIDIA, Sprouts Farmers Market y Cavco.

Evolucion del mercado

La temporada de resultados del 4T afiadié pruebas de resiliencia econémica y redujo los obstaculos derivados de la
reduccién de existencias, la escasez de componentes y la agresiva inflacion de costes. Persisten algunos retos, como
la acusada inflacién salarial y los todavia elevados niveles de existencias en algunos sectores, pero en conjunto, a
medida que avance el afio, las empresas prevén dejar atras la mayoria de los retos de los Ultimos 12 a 18 meses. En
febrero, cuando el S&P 500y el Nasdaq cerraron cuatro meses consecutivos de ganancias, los bajistas criticaron a
menudo que los nuevos maximos del mercado se debian a la escasez de valores. Sin embargo, conforme avanzaba
el mes, destacé la ampliacién que muchos inversores creen necesaria para que se mantenga un impulso alcista
sostenible. El informe mas esperado de febrero fue, sin duda, la locomotora de la IA NVIDIA. Aunque el liston ya
estaba muy alto, NVIDIA no ha defraudado y ha registrado unas excelentes cifras de crecimiento interanual de las
ventas del 265% en su Ultimo trimestre. Ademads, los directivos de NVIDIA observaron que la informética aceleraday
la inteligencia artificial generativa han alcanzado un «punto de inflexién» y que la demanda se estd disparando en
todo el mundo a través de empresas, industrias y naciones.

Expectativas del gestor del fondo

Los datos de febrero siguieron ofreciendo una imagen de resiliencia econdmica. La Gltima cifra del PMI
estadounidense superd las previsiones del mes anterior (sigue por encima de 50), mientras que las peticiones
iniciales de subsidio de desempleo bajaron. La Fed ha indicado claramente que pausard las reducciones de tipos
hasta que se presenten pruebas mas sélidas de la ralentizacion de la inflacién. En los proximos meses, las elecciones
estadounidenses podrian despertar una mayor atencién de los inversores. Dado que es probable que existan
diferencias politicas entre un presidente demdcrata y uno republicano, se podrian producir cambios de opinién en
distintas parcelas de la economia mundial. Los resultados del 4T revelaron que muchas empresas esperan que 2024
sea un afio muy cargado, lo cual significa que se prevé una aceleracion del crecimiento en el sequndo semestre. En
parte se debe a un efecto de base mas fécil y a la correccidn de los inventarios que, segun las previsiones, finalizara a
mediados de afio en la mayoria de los sectores. Un aspecto impresionante del 4T fue lo bien que la mayoria de las
empresas gestionaron sus margenes pese a enfrentarse a tendencias de volumen dificiles y a un apoyo mucho
menor de la expansion de precios. Si 2024 mejorara en la segunda mitad del afio, los margenes y los beneficios de
las empresas deberian verse respaldados en la mayoria de los casos.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina1/ 7
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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10 principales posiciones

El fondo mantiene un posicionamiento relativamente
uniforme entre posiciones de conviccion elevada. Esto
permite la exposicidn a dreas atractivas mediante posiciones
en diversas compafiias, en lugar de pocas posiciones grandes,
lo que reduce los riesgos vinculados a valores concretos. Esta
estructura de cartera conlleva que las diez principales
posiciones cambien de un mes a otro. En febrero, Broadcom,
Tetra Tech y nVent entraron en el Top 10, mientras que
Republic Services, AECOM y Silgan lo abandonaron. Ello se
dehid exclusivamente a cambios en las cotizaciones, no a la
negociacion activa de estos valores. Sin embargo, el fondo
abandond en febrero algunas posiciones e incorpord otras

10 principales posiciones
Intereses

NVIDIA Corp

Xylem Inc/NY
EssilorLuxottica SA
Compass Group PLC
RELX PLC

Cavco Industries Inc
Cie de Saint-Gobain SA
Tetra Tech Inc
Broadcom Inc

RobecoSAM Circular Economy Equities D EUR

Sector %

Semiconductors & Semiconductor Equipment 4,32
Maquinarias 3,12

Equipo y suministros sanitarios 3,09

Hoteles, Restaurantes y Recreacion 3,00

Servicios Profesionales 2,98

Bienes de Uso Doméstico Duradero 2,71
Productos de Construcciéon 2,71

Suministros y Servicios Comerciales 2,65
Semiconductors & Semiconductor Equipment 2,63

nuevas. El fondo abandond Thule y Adobe. Ambas empresas $Vent Electric PLC Equipos Eléctricos_ 2,61

. . otal 29,82

tienen buenos modelos de negocio, pero sus elevadas

valoraciones restan atractivo a sus acciones. Entre otros, el

fondo afiadié a sus posiciones a Coloplast, ya que creemos .

que la empresa danesa estd a punto de registrar una TOP 10/20/30 pOfcentaJe

aceleracién de sus beneficios gracias al lanzamiento de TOP 10 29,82%

nuevos productos innovadores. La empresa ha aprovechado TOP 20 53,90%

acertadamente los dltimos afios para mejorar su eficiencia TOP 30 73,20%

interna y sus mdrgenes.

. - Estadisticas

Precio de transaccion .

29-02-24 EUR 145,58 3 anos

High Ytd (23-02-24) EUR 146,28  Tracking error expost (%) 5,83

Cotizacién minima ytd (05-01-24) EUR 133,39 Information ratio -0,76
Sharpe Ratio 0,46

Comisiones Alpha (%) A4

Comision de gestion 1,50%  Beta 1,03

Comisién de rentabilidad Ninguno/ Desviacién estandar 15,91

a Méx. ganancia mensual (%) 12,29

Comisidn de servicio 0,16% Max. pérdida mensual (%) -8,47
Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Estado legal Hit ratio

Sociedad de inversion con capital variable constituida de 3 afios

conformidad con la legislacion luxemburguesa (SICAV)

Estructura de la emisién Capital variable ~ Meses de resultados superiores 17

UCITS V (instituciones de Si Si % de éxito 47,2

inversion colectiva en valores Meses de mercado alcista 22

tcrlzngszbalcecsi)én D EUR Meses de resultados superiores en periodo alcista n
o o . .

El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds, % de &xito en penodo;l alcistas 20,0

SICAV Meses de mercado bajista 14
Months Outperformance Bear 6
% de éxito en mercados bajistas 42,9

Re g iStrOS Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania,

Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos, Noruega,

Singapur, Espafia, Suecia, Reino Unido

Politica de divisas

Para reducir cualquier posibilidad de grandes desviaciones

de divisas relacionadas con el benchmark que puedan

aumentar el nivel de riesgo, el fondo puede ajustar su

exposicion en linea con la ponderacion de las divisas del

mismo, a través de operaciones de divisas a plazo.

Gestion del riesgo

La gestion del riesgo estd plenamente integrada dentro

del proceso de inversion para garantizar que las posiciones

cumplan en todo momento con las pautas

predeterminadas.

Politica de dividendo

El fondo no distribuye dividendos; mantiene todos los

ingresos obtenidos y asi |a totalidad de su rendimiento se

refleja en el precio de sus acciones.

Codigos del fondo

ISIN LU2092758726

Bloomberg ROCEEDE LX

WKN A2PODR

Valoren 52333282

Elvalor-de lasinversiones puede fluctuar.- Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina2/ 7
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

— 96,0%

Efectivo

4,0%

Distribucién del sector
El fondo invierte en 4 conglomerados de inversién, con la
exposicion siguiente a finales de febrero. 'Redisefio de insumos':

Distribucion del sector

Deviation index

i 1 i 0, 0,
33%; ‘Tecnologias habilitadoras': 19%; 'Uso circular': 30%; y Semiconductors & Semiconductor Equipment _ 1.6% h 3.7%
'Recursos en bucle': 18%. Como resultado, la cartera estd invertida Suministros y Servicios Comerciales _ 9,7% i 9,1%
prlnupalmentg en Igs secto.res de |r1dustr|a, T, matenales., b|engs Maquinarias _ 7,7% | 5,6%
de consumo discrecional, bienes basicos de consumo y asistencia ; )
sanitaria. Equipos Eléctricos _ 6,2% 1 5,2%
Comercio y Distribucion " 6,0% 1 5,2%
Servicios Profesionales i 5,2% 1 4,2%
Software 1 5,0% I -3,5%
Productos de Construccion 1 4,4% 1 3,7%
Construccion e Ingenieria i 4,1% 1 3,8%
Bienes de Uso Doméstico Duradero i 41% | 3,6%
Equipo y suministros sanitarios 1 3,9% 1,6%
Servicios de Tecnologia de la Informacién | 3,7% 2,2%
Otros . 28,3% -44,4%
Distribucion regional Distribucién regional Deviation index
La distribucion del fondo por paises es resultado, puramente, del
proceso de seleccién bottom-up de acciones correspondientes a Ameérica - 61,9% ‘ 12,0%
empresas con exposicion al cambio hacia la economia circular. En - o N
consecuencia, el fondo se encuentra sobreponderado en Europa Europa 34,1% - 17,2%
occidental, e infraponderado en América del Norte, frente al MSCI Asia 4,0% ‘ -5,0%
World. Middle East 0,0% 1 0,2%
Distribucion de divisas Distribucion de divisas Deviation index
El fondo no mantiene coberturas en divisas. La distribucion del
fondo por divisas gbedece eruswgmepte al procgso delslelelculon Délar Estadounidense - 57,4% - 13,6%
bottom-up de acciones. Las directrices internas de inversién limitan i
las desviaciones de divisas frente al universo de inversién, hasta un Euro 21,5% - 12,7%
maximo del 10%. Libra Esterlina 1 7,2% _ 3,5%
Corona Sueca 1 5,5% i 4,7%
Yen japonés 3,8% 1 -2,4%
Corona Danesa 2,5% i 1,6%
Peso Mejicano 2,0% 1 2,0%
Franco Suizo 0,0% | -2,5%
Délar Australiano 0,0% 1 -1,9%
Délar Neozelandés 0,0% -0,1%
Délar Canadiense 0,0% [ -3,0%
Délar de Hong Kong 0,0% -0,5%
Otros 0,0% -0,6%
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina3/ 7
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ESG Important information
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La informacidn sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversién, se deben tener en cuenta todas las caracterfsticas u objetivos del fondo,
seglin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

El objetivo de inversion sostenible del fondo es financiar soluciones que apoyen la transicion de patrones de produccion y consumo tradicionales a una economia circular. Las consideraciones
sobre economia circular y sostenibilidad se incorporan al proceso de inversion mediante la definicién de un universo objetivo, exclusiones, integracién de criterios ASG y ejercicio de los
derechos de voto. El fondo solo invierte en empresas que se ajustan significativamente a un tema conforme a la metodologia de universos temdticos de Robeco. Aplicando un proceso de
cribado seguin un marco para los ODS desarrollado internamente por Robeco y la politica de exclusién de Robeco, el fondo no invierte en emisores que causan un impacto negativo en los
0DS, que incumplen normas internacionales o cuyos productos se han considerado controvertidos. Se integran factores ASG financieramente relevantes en el andlisis fundamental de
inversiones bottom-up para evaluar riesgos y oportunidades ASG existentes y potenciales. Ademds, cuando un emisor de valores sea sefialado en la supervisién continua por infringir normas
internacionales, el emisor quedara sujeto a exclusién. Por Ultimo, el fondo hace uso de los derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacién conforme a las directrices de

delegacién de voto de Robeco.

Las siguientes secciones muestran las métricas ASG para este fondo, junto con una breve descripcién. Para mas informacién, consulte la informacién relativa a la sostenibilidad.
El indice empleado para todos los gréficos de sostenibilidad se basa en MSCI World Index TRN.

SDG Impact Alignment

Esta distribucion entre puntuaciones ODS muestra el peso
asignado en la cartera a empresas con una alineacion del impacto
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa
o0 neutra, segtin el marco ODS de Robeco. El marco aplica un
método de tres pasos para evaluar la alineacion del impacto de
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién
ODS total. Las puntuaciones varian de alineacién del impacto
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan
junto a las de la cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones
identificadas como empresas.

El uso de los logotipos e iconos de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas (ODS), incluida la rueda de
colores, se hace solo con fines ilustrativos y explicativos, y no debe
interpretarse como un respaldo de las Naciones Unidas a esta
entidad, ni a los productos o servicios que se mencionar en el
presente documento. Por lo tanto, las opiniones o interpretaciones
que se expresan en este documento no reflejan la opinion ni las
interpretaciones de las Naciones Unidas.
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Sustainalytics ESG Risk Rating

El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera segun Sustainalytics
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula
multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada
componente de la cartera por su correspondiente peso en la
cartera. El gréfico de distribucién entre los niveles de riesgo ASG de
Sustainalytics muestra las posiciones de la cartera repartidas entre
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
dar una visién de conjunto de la exposicién de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASG. Las puntuaciones del indice se
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice.

En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como
empresas.

Negligible Low Medium High Severe
0 10 20 30 40 50
Overall Risk Rating Portfolio 19.53
7.65% better Index 115
. Portfolio Index
60% B
55
5
58
45% P
30%
=
5 5% 2 = <
H - 3 g 53 $ 2
1 = = - g
R ‘"l —
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 40+

Source: Copyright ©2024 Sustainalytics. All rights reserved.

Environmental Footprint

La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de
la cartera por milldn de USD invertido. La huella de cada empresa
analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC).
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacion, las huellas del indice se muestran junto a las de la
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la
carteray el indice representan medias europeas y se basan en
puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras
propias estimaciones. En este sentido, las cifras mostradas son
meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras
solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas.

GHG Emissions Scope 16 2 .

1C0zeq/mUSD P Portfolio 38.34
4.20% below Index 41.06

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Waste generation .

TEWn&L:‘r‘?USE Portfolio 41.90
72.09% above Index 24.35

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Water use .

m>/mUsD Partfolio 473.18
90.45% below Index 4,955.06

Source: Robeco data based on Trucost data. *

The difference is
equivalent to the
annual €Oz emission
produced by

The difference is
equivalent to the
annual waste
generation of

The difference is
equivalent to the
annual water
consumption of

& Cars

4

= People

102

& People

* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is

permitted without Trucost's express written consent.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com

Paginas5/ 7



ROB=CO

Implicacion

Robeco distingue entre tres tipos de compromiso.

El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales,
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacién. El compromiso con los
ODS aspira a promover una mejora claray mensurable de la
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora
se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.
El informe se basa en todas las empresas de la cartera que han
participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12
meses. Tenga en cuenta que las empresas pueden participar en
engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser
igual a la suma de las exposiciones de las categorfas individuales.

Exclusiones

El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos.
Para mds informacidn sobre la politica de exclusiones y el nivel de
aplicacién, consultense la Politica de Exclusién y la Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com.
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Portfolio exposure

Total (* excluding double counting)
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£3  Ssustainable Development Goals

-2 Voting Related
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Source: Robeco. Data derived from internal processes.
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0 securities

Index
T1securities
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Excl. double counting
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g 0.45%
3 C 0. C 0.02% 0.00¢
w 0%
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& Fossil fuels ® weapons
Thermal coal power Controversial weapons Firearms Military contracting
2 Partfolio not expased © Partiolia not exposed © Portfolio not exposed
. o)
157% ot exposed
o 18%
2
s 0.00% 0.09% 0.00 oo
S 0%
# Securities 1] a 0 19 ) 0 39
Threshold

0.00%

0.68% I

2.16% .
2.60% -

0.00%

Portfolio not exposed

Coal power expansion
plans.

# companies # activities with
engaged with companies engaged
with
7 14
0 0
1 &
1 2
4 6
1 1
0 0
4 5 6 7
5.30%

Thermal coal mining

©

Not expased

0l sands.

Portfalio not
exposed

0.22%

Campanents>0%
Serices> 0%

Retail=10% Relatedz5%

Other products
Paim oil Tobaceo

Partfolio not exposed Portiolio not expased

0.00% 0.01%

RSP0 has80%

0.59%

0 7

Production>0%
Retail=10%
Related=50%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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Politica de inversién

RobecoSAM Circular Economy Equities es un fondo de gestién activa que invierte en empresas de todo el mundo que adoptan los principios de la economia circular. La seleccién de estos valores se basa
en el analisis por fundamentales. El fondo tiene como objetivo la inversién sostenible, en el sentido del articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de
informacién relativa a la sostenibilidad en el sector financiero, con vistas a financiar un cambio de paradigma hacia la economia circular. La estrategia integra criterios de sostenibilidad en el proceso de
seleccion de valores, asi como mediante una evaluacion de la sostenibilidad por temas. La cartera se construye sobre la base de un universo de inversiones admisibles que incluye empresas cuyos
modelos de negocio contribuyen a los objetivos de inversién tematicos y a los ODS relevantes, y utiliza un marco internamente elaborado sobre el que puede obtenerse mas informacién en
www.robeco.com/si. Ademas de ello, el fondo tiene como objetivo superar el rendimiento del indice.

El fondo tiene como objetivo la inversién sostenible en el marco del Articulo 9 del Reglamento europeo sobre divulgacién de informacién relativa a las inversiones sostenibles. El fondo fomenta
modelos de negocio con un uso eficiente de los recursos para produccién y consumo de bienes de consumo, coherentes con principios de economia circular, invirtiendo en empresas que promueven los
siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS): Hambre cero, Salud y bienestar, Trabajo decente y crecimiento econémico, Industria, innovacion e infraestructura, Ciudades
y comunidades sostenibles, y Produccion y consumo responsables. El fondo integra factores ASG (ambientales, sociales y de gobernanza) en el proceso inversor y aplica la politica de buen gobierno de
Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de actividad, y el voto por delegacién.

Aunque podran incluirse titulos ajenos al indice de referencia, la mayor parte de los titulos seleccionados pertenecerd al indice de referencia. Aunque la politica de inversién no estd limitada por un
indice de referencia, el fondo podria utilizar uno a efectos comparativos. El fondo podra apartarse significativamente de las ponderaciones por emisor, pais y sector del indice de referencia. La
desviacion frente al indice de referencia no esta sometida a restricciones. El indice de referencia es un indice ponderado del mercado exterior que no es coherente con el objetivo de sostenibilidad del
fondo.

CV del Gestor del fondo

Natalie Falkman es gestora de cartera de la estrategia RobecoSAM Circular Economy Equities y miembro del equipo de inversidn tematica. Antes de incorporarse a Robeco en 2022, fue gestora de
cartera para Kapitalinvest, un fondo de renta variable internacional con calificacién Morningstar de 5 estrellas y calificacidn Citywire de AAA (categoria de mezcla global) en Swedbank Robur de
Estocolmo. Anteriormente habia trabajado en Carnegie (el mayor banco de inversién independiente en los paises nérdicos), primero como responsable de analisis de mercados emergentes y después
con el andlisis de renta variable de bienes de capital nérdicos. Empezd su carrera profesional en 2002 como analista de investigacion de renta variable en Deutsche Bank en Moscd, dedicada a los
sectores de servicios publicos y transporte de mercancias. Natalie tiene un master en Finanzas de la Stockholm School of Economics.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversion en este fondo dependen de la situacién personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributaran en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversion en este
fondo, de conformidad con la legislacién fiscal nacional que sea de aplicacién. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacién otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversion en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podran ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacion alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podrdn ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacion sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Febelfin disclaimer

La concesion de esta certificacion al subfondo no significa que este satisfaga los objetivos de sostenibilidad de usted, o que la certificacion cumpla con lo establecido en posibles normas
nacionales o europeas futuras. La certificacion obtenida es valida durante un afio y es objeto de revisidn anual. Puede obtenerse informacién adicional sobre este distintivo en
www.towardssustainability.be.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacién de esta publicacidn proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningtin tipo que se deriven de una informacién incorrecta o incompleta. Esta documento estd sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversién de dividendos. Para mayor informacién sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento de datos fundamentales. Estos estan disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién constituyen los
costes operativos, incluida comisién de gestién, comisién de servicio, taxe d'abonnement, comision del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la fecha de cierre
del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segtn el concepto que se atribuye a este término en la Ley de
Supervisién Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacion conforme a cualquier otra legislacién aplicable. Robeco Institutional Asset
Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.
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