2y NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Thematics Subscription Economy Fund

INFORMACION MENSUAL

7P THEMATICS

asset management

S

COMUNICACION DE CARACTER PUBLICITARIO - EXCLUSIVAMENTE PARA INVERSORES PROFESIONALES O NO PROFESIONALES QUE INVIERTEN EN EL FONDO

CLASE DE ACCIONES: H-R/A (EUR) - LU2095319922

Principales datos del fondo
« Invierte principalmente en compafiias que ofrecen productos o servicios mediante un modelo de suscripcion.

+ Una cartera sin restricciones y concentrada con alto active share en relacion con cualquiera de los principales indices de

renta variable globales.
+ Selecciona compafiias con un perfil de riesgo-rendimiento atractivo en base a tendencias seculares a largo plazo.

+ Tiene en cuenta criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en los procesos de seleccion y asignacion de

capital, ademds de criterios no financieros relacionados con estos mismos @mbitos ESG.

+ Este producto promueve criterios medioambientales o sociales, pero no tienen como objetivo llevar a cabo una inversion

sostenible. Puede que invierta parcialmente en activos que tengan un objetivo sostenible.
+ Proporcién minima de alineacion taxonémica: 0%

+ Proporcién minima de inversiones sostenibles: 0%

+ Clasificaciéon SFDR : Art. 8

LOS DATOS DE RENTABILIDAD REPRESENTAN RENTABILIDADES HISTORICAS Y NO GARANTIZAN RESULTADOS FUTUROS.
Revalorizacion de 10.000 (EUR) (desde 23/12/2019 hasta 28/03/2024)
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RENTABILIDAD TOTAL (%) Fondo ~ mdicador de [\ e pORES DE RIESGO lafo 3 afios Desde
referencia creacion
1 mes 0,62 3,09 Volatilidad del Fondo (%) 13,06 19,60 22,96
Desde el principio del afio 1,45 8,14 Volatilidad del indicador de
3 meses moviles 1,45 8,14 referencia (%) 1119 14,99 19.76
1 afio 11,46 23,15 Tracking Error (%) 6,34 8,61 9,81
3 afios -15,72 22,29 Ratio de Sharpe del Fondo* 0,59 -0,35 0,13
Desde creacién 1741 49,23 Ratlohde_Sharpe del indicador de 174 038 046
referéncia*
Ratio de informacion -1,84 -1,45 -0,61
Alpha (%) 11039 -13,46 -6,07
Beta 1,02 1,19 1,05
Ral cuadrado 076 083 0,82
*Tipo sin riesgo: Evolucion durante el periodo del EONIA capitalizado
) encadenado con el €STR capitalizado desde el 30/06/2021
RENTABILIDAD ANUALIZADA (%) Indicador de
) Fondo ;
(a fin de mes) referencia
3 afios -5,54 6,94
Desde creacién 383 9,82

Algunas rentabilidades mds recientes pueden ser inferiores o superiores. El valor del capital y las rentabilidades cambian con el tiempo (sobre todo debido a las
variaciones del tipo de cambio), por lo que el precio de recompra de las acciones serd superior o inferior a su precio inicial. £l rendimiento indicado se basa en el
NAV (net asset value, por sus siglas en inglés, o valor liquidativo) de la clase de acciones, y estd libre de todos los gastos aplicables al fondo pero no contabiliza

las comisiones de venta, los impuestos o los honorarios del agente pagador, y asume que en caso de haber dividendos se reinvertiran.. Si se tuvieran en

cuenta

esas comisiones, las rentabilidades serian inferiores. La rentabilidad de otras clases de acciones serd superior o inferior en funcién de la diferencia entre las
comisiones y los gastos de entrada. En los periodos en los que algunas clases de acciones no se suscriben, e incluso no se crean (“clases de acciones inactivas"),
la rentabilidad se calcula utilizando la rentabilidad real de una clase de acciones activa del fondo que, en opinién de la sociedad de gestion, tenga las

caracteristicas mas similares posibles a las de la clase de acciones inactiva, ajustandola en funcion de la diferencia existente entre los TER (ratios de
totales) y luego convirtiendo, en su caso, el patrimonio neto de la clase de acciones activa a la divisa de cotizacion de la clase de acciones inactiva.
rentabilidad indicada para la clase de acciones inactiva es el resultado de un calculo aproximado.

Consulte la informacicn adicional importante que aparece al fin de este documento.

) Consulte el folleto del fondo y el documento de datos fundamentales antes de tomar una decision final de inversion

gastos
Asi, la

Marzo 2024

Label

ISR

Las referencias a un ranking, premio o etiqueta no anticipan los resultados
futuros de esta, ni del fondo, ni del gestor.

ACERCA DEL FONDO

Objetivo de inversién

El objetivo de inversién del Thematics Subscription
Economy Fund es el crecimiento del capital a largo plazo
mediante un proceso de inversion que incluya, de forma
sistemadtica, consideraciones medioambientales, sociales
y de gobierno corporativo ("ASG").

Morningstar category ™

Other Equity

indicador de referencia

MSCI ACWI NETR USD INDEX

El indice de referencia no pretende ser coherente con las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el fondo.

CARACTERISTICAS DEL FONDO
Forma juridica

Subfondo de SICAV

Lanzamiento de la clase de acciones 23/12/2019
Frecuencia de valoracién Diario
Depositario BROWN BROTHERS HARRIMAN LUX
Moneda usb
Hora limite de centralizacién 13:30 CET D
Activos gestionados Usbm 97,5
Horizonte de inversién recomendado > 5 afios

Tipo de inversor Venta minorista

CLASES DE ACCIONES DISPONIBLES

Clase de acciones ISIN Bloomberg

H-R/A (EUR) LU2095319922 TSEHRAE LX
H-R/A (SGD) LU2210149790 TSEFHRS LX
R/A (EUR) LU2095319849 TSEFRAE LX
R/A (SGD) LU2270150020 TSEFRAS LX
R/A (USD) LU2095319765 TSEFRAU LX

PERFIL DE RIESGO
Riesgo muy bajo

Riesgo muy alto
La categoria del indicador sintético del riesgo se basa en datos histdricos.
Debido a la exposicion a mercados de renta variable, el fondo puede
registrar volatilidad significativa, como indica su clasificacion en la escala
anterior.
La politica de inversién del Fondo lo expone principalmente a los siguientes
riesgos:
- Cambios legislativos o en los regimenes fiscales
- Riesgo de Mercados emergentes
- Titulos de renta variable
- Lainversion sostenible
- Tasas de cambio
- Riesgo de concentracién geografica
- Riesgos relacionados con la inversién global
- Riesgo de empresas de alta capitalizacién
- Riesgo de concentracién de cartera
- Riesgo de menor Capitalizacién
- Riesgo de la Conexion bursétil
- Riesgo de sostenibilidad
El Fondo esta sujeto a riesgos de sostenibilidad.

Para mas informacion, consulte la seccion que detalla los riesgos
especificos al final de este documento.



Thematics Subscription Economy Fund
Analisis de la cartera de 28/03/2024

ASIGNACION DE ACTIVOS (%) Fondo
Renta variable 99,3
Efectivo 0,7
Total 100,0
en % del patrimonio neto
INTUIT INC 41
COSTCO WHOLESALE CORP 4,0
HUBSPQT INC 4,0
COSTAR GROUP INC 39
ADOBE INC 37
Total 19,7
‘Niimero de emisores en cartera . 42
ASIGNACION POR TAMARNO DE CAPITALIZACION (%) Fondo '”‘:chz‘rj;:j:
<2 MM USD 3,0 0,1
2a10 MM USD 238 50
10a 100 MM USD 38,6 42,7
>100 MM USD 34,0 52,2
Tesoreria . 0,7 -
ASIGNACION POR SEGMENTO (%) Fondo
Software 30,4
Informacién 20,8
Medios de Comunicacién 19,6
Vivienda 16,9
Salud 11,6
Tesoreria 0,7
Desarrollados - América 79,6
Desarrollados - Europa 14,6
Desarrollados - Pacifico 2,5
Desarrollados - Oriente Medio 1,6
Emergentes - América 11
Tesoreria 0,7
ASIGNACION POR DIVISA (%) Fondo
Délar estadounidense 81,8
Libra esterlina 75
Euro 71
Yen 2,5
Real brasilefio 11

en % del patrimonio neto, operaciones de divisas a plazo incluidas

Fuente : Natixis Investment Managers International a menos que se indique lo contrario
Debido a la gestién activa, las caracteristicas de la cartera estén sujetas a cambio. Las referencias a valores o sectores especificos no deben considerarse como
una recomendacion.
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COMISIONES

Comisién unica

Comisién de suscripcién max.
Comisién de reembolso max.
Comisién de rentabilidad
Inversién minima 7.000 EUR o equivalente
VL (28/03/2024) 117,41 EUR
La comision Unica representa la suma de los Gastos de Gestién y las

Comisiones de Administracion. Para obtener mas informacion, consulte la
definicién al final del documento.

GESTION

Sociedad de gestién

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS SA

Equipo gestor

THEMATICS ASSET MANAGEMENT

Thematics Asset Management es un inversor en renta
variable especializado en estrategias tematicas
innovadoras, como la inteligencia artificial y la robética, la
seguridad, la economia de suscripcién, el agua y el
bienestar, asi como estrategias multitematicas. Invierte
en una seleccion de mercados que tienen el potencial de
crecer a un ritmo superior al de la economia mundial en
general debido a sus catalizadores seculares a largo
plazo que los sustentan. Integra principios ESG en su
proceso de estructuracién de la cartera.

2,00%
4,00%
0,00%

Oficinas centrales Paris
Fundada 2019
Activos gestionados (mil USS$37/€33
mill.) (31/12/2023)

Gestores del Fondo

Nolan Hoffmeyer, CFA: inici6 su carrera como
inversionista en 2012; se unié a Thematics en 2019; MSc
Finance, HEC, Lausana, Suiza.

Walid Azar Atallah es codirector del fondo Thematics
Subscription Economy. Antes de incorporarse a la
empresa, Walid trabajé 4 afios en Decalia Asset
Management en Ginebra, donde codirigié Decalia
Millennials y Decalia Silver Generation. Comenzé su
carrera en el equipo tematico de CPR Asset Management
donde ocupd el cargo de gestor junior de cartera durante
3 aflos para CPR Silver Age y CPR Global Silver Age.
Walid tiene un master en trading y gestién del riesgo de
INSEEC de Paris y es licenciado en Econdémicas por la
Universidad Saint Joseph University de Beirut.

INFORMACION

Consultas sobre el folleto
E-mail: ClientServicingAM@natixis.com



Thematics Subscription Economy Fund
Analisis extrafinanciero de 28/03/2024

Estrategia de sostenibilidad

El fondo utiliza una combinacién de estrategias de inversion sostenible establecidas para lograr los objetivos mencionados, al tiempo que garantiza que no causa
dafios significativos a otros objetivos medioambientales o sociales y cumple las salvaguardias sociales minimas. El fondo invierte principalmente en empresas
cuyas soluciones abordan el alcance temdtico mediante una exposicién o un liderazgo sustanciales. Excluye a las empresas que tienen un impacto adverso o violan
los estandares internacionales de sostenibilidad. Los criterios ESG sustanciales se integran en el andlisis fundamental ascendente de las inversiones con el fin de
aprovechar las oportunidades ESG y gestionar los riesgos potenciales. Por dltimo, el fondo ejerce la participacion activa a través de un voto y un compromiso

basados en la sostenibilidad.

Oportunidades: Contribuciones a los ODS
Thematics Subscription Economy Fund
Entorno

Social

Informacion
Medios de Comunicacion
Salud ]
Software ]
Vivienda

0 20 40 60 80 100

m Obstruccion alta m Obstruccion media  Neutral m Contribucién media m Contribucién alta m Sin cobertura - Tesoreria

Fuente: Thematics AM, Sustainalytics.

Gestion del riesgo - Nivel de controversia

Thematics Subscription Economy Fund
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Fuente: Thematics AM, Sustainalytics.

Riesgo climatico

Indicatores Fondo

Aumento implicito de la temperatura

Huella de carbono - Alcance 1y 2 (tCO,e/MS invertidos) 4,5 Fondo
WACI - Alcance 1y 2 (tCO,e/M$ de ingresos) 16,2
Cobertura 97%

Fuente: Thematics AM, S&P Trucost.
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. Cribado tematico sostenible/positivo
yéf?"/m Exclusion basada en productos

@ Evaluacion basada en el comportamiento
[Efg Integracién de los criterios ESG

‘% Participacion activa

OPORTUNIDADES

El grafico de oportunidades representa el porcentaje de los activos
gestionados del fondo que tiene un impacto en los Objetivos de Desarrollo
Sostenible utilizando la media ponderada, agregada a nivel de segmento y
fondo, asi como a nivel de tipo de objetivos: medioambientales y sociales.
El célculo se basa en los flujos de ingresos subyacentes de cada empresa
procedentes de productos o servicios que tienen un impacto en los 0DS,
utilizando una escala de -10 a 10, donde -10 indica que el 100 % de las
ventas contribuye de forma negativa a uno o varios 0DS, y 10 indica que el
100 % de las ventas contribuye de forma positiva a uno o varios ODS. Para
el desglose, Significativa significa que el 50 % o mas de los ingresos de la
empresa estan contribuyendo (+) u obstruyendo (-) a los objetivos, Limitada
del 20 al 50 % y Neutra menos del 20 %. Los datos de ingresos proceden de
la Evaluacion de soluciones sostenibles ESG de ISS. Cabe destacar que la
metodologia de 1SS no incluye la contribucién de los ingresos de la
empresa a los objetivos 8, 9y 17. Los datos de ODS de ISS se actualizan al
menos una vez al afio. Thematics AM retoma mensualmente la informacién
mas reciente. Estas evaluaciones no garantizan la obtencién de beneficios
ni protegen frente a pérdidas. Para més informacién sobre nuestro
enfoque, consulte https://thematics- am.com/about-us-being-responsible

GESTION DEL RIESGO - NIVEL DE CONTROVERSIA

El gréfico de riesgos ESG representa el porcentaje de los activos
gestionados del fondo expuestos a incidentes que tienen implicaciones
medioambientales, sociales y de gobernanza negativas en un nivel de
impacto en una escala de 1 (bajo impacto) a 5 (impacto grave). Los datos
proceden de Sustainalytics Controversies Research, que supervisa y filtra
las noticias controvertidas publicadas y relacionadas con empresas a diario
en todas las plataformas mundiales. Los analisis se centran en pilares ESG
sustanciales, como la cadena de suministro medioambiental, los incidentes
sociales o la ética empresarial. El nivel mas alto de controversia se atribuye
a una empresa que esté sujeta a varias controversias. Los numeros
presentados son los mas actualizados disponibles en el momento de
elaborar el informe.

RIESGO CLIMATICO

El gréfico de riesgo climatico proporciona informacién sobre la huella de
carbono, la intensidad de carbono media ponderada y el aumento implicito
de la temperatura del fondo. La huella de carbono mide Ila
«responsabilidad» del inversor y representa las emisiones de carbono
totales de una cartera normalizada por el valor de mercado de la misma. Se
expresa en toneladas de C02e/MS$ invertidos. La intensidad de carbono
media ponderada (WACI) representa la exposicion de la cartera a empresas
intensivas en carbono. Se expresa en toneladas de C02e/M$ de ingresos.
El aumento implicito de la temperatura (termdmetro) mide la alineacion de
las emisiones pasadas y futuras financiadas por la cartera con un
escenario climatico determinado. Estos datos los comunica o evalda el
proveedor de datos externo S&P Trucost.

INFORMACION

Los detalles de las estrategias utilizadas estén disponibles en la Politica de
inversién responsable de Thematics AM aqui.http://thematic-am.com.


http://thematic-am.com/

Célculo de la rentabilidad durante los periodos de inactividad de la clase de
accién (si es aplicable)

Para periodos en los que determinadas clases de acciones no se habian
suscrito 0 adn no se habian creado (‘clases de acciones inactivas'), la
rentabilidad se atribuye utilizando la rentabilidad real de la clase de acciones
activa del Fondo que la sociedad gestora haya establecido como de
caracteristicas mas similares a esta clase de acciones inactivas, ajustandola
en funcion de los diferentes TER (cocientes de gastos totales) y, en su caso,
convirtiendo el valor liquidativo de la clase de acciones activa a la divisa de
cotizacion de la clase de acciones inactiva. La rentabilidad indicada para esta
clase de acciones inactiva es el resultado de un célculo indicativo.
Revalorizacién de 10.000

El gréfico compara el crecimiento de 10.000 en un fondo con el del indice. Los
resultados totales no se han ajustado para reflejar cargos de ventas o los
efectos de la tributacion, pero se han ajustado para reflejar gastos corrientes
reales del fondo, y para asumir la reinversion de dividendos y ganancias de
capital. Si se ajustan, los cargos de ventas reducirian la rentabilidad indicada.
El indice es una cartera no gestionada de titulos especificos, y no se puede
invertir en €l directamente. El indice no refleja ningln gasto inicial o corriente.
La cartera de un fondo puede diferir de forma significativa de los titulos
incluidos en el indice. El indice lo elige el gestor del fondo.

Medidas de riesgo

El “indicador sintético del riesgo” (ISR), tal como lo define el Reglamento
PPIMS, es una medida de riesgo basada tanto en el riesgo de mercado como
en el riesgo de crédito. Se basa en el supuesto de que el inversor mantendra
la inversién en el fondo durante el periodo de tenencia recomendado. Se
calcula periddicamente y puede cambiar con el tiempo. El indicador se
presenta en una escala numérica de 1 (menor riesgo) a 7 (mayor riesgo).

Las medidas de riesgo siguientes se calculan para fondos que tengan al
menos tres afios de historia.

La desviacion estdndar es una medida estadistica de la volatilidad de los
resultados del fondo.

El Tracking Error indica la diferencia porcentual de desviacion estandar entre
el rendimiento de la cartera y el rendimiento del indice de referencia. Cuanto
menor sea el Tracking Error, més se asemejara la rentabilidad del fondo a la
rentabilidad de su indice de referencia.

El ratio de Sharpe utiliza la desviacion estandar y el excedente de rentabilidad
para determinar la remuneracion por unidad de riesgo.

El Information Ratio es la diferencia entre el rendimiento promedio anualizado
del fondo y el indice de referencia dividido entre la desviacién estandar del
Tracking Error. El Information ratio mide la capacidad del gestor para generar
rendimientos adicionales de la cartera en relacién al indice de referencia.

El alfa mide la diferencia entre los resultados reales de un fondo y su
rentabilidad esperada, dado su nivel de riesgo (medido por la beta). El alfa
frecuentemente se considera una medida del valor afiadido o restado por un
gestor de carteras.

La beta es una medida de la sensibilidad de un fondo a los movimientos del
mercado. Una cartera cuya beta es superior a 1 es mds volatil que el
mercado, y una cartera cuya beta es inferior a 1 es menos voldtil que el
mercado.

R cuadrado refleja el porcentaje de los movimientos de un fondo que se
explica por movimientos de su indice de referencia, y muestra el grado de
correlacion existente entre el fondo y el indice. Esta cifra también es (til para
evaluar la probabilidad de que el alfa y la beta sean significativos
estadisticamente.

Morningstar Rating y Morningstar Category

Clasificacion y Categorfa Mornigstar © 2024 Morningstar. Todos los
derechos reservados. La informacion, datos, andlisis y opiniones
("Informacion") incluidos en el presente documento (1) incluye informacién
confidencial y privada de Morningstar, (2) no se puede copiar ni redistribuir,
(3) no es una asesoria de inversion, (4) se facilita dnicamente con fines
informativos, (5) no estd garantizada en cuanto a su integridad, exactitud o
actualizacion, y (6) estéd obtenida de datos de fondos publicados en fechas
diferentes. La informacién se le facilita bajo su propia responsabilidad.
Morningstar no serd responsable de cualquier decisién comercial, dafios u
otras pérdidas relacionadas con la informacién o su uso. Compruebe toda la
informacion antes de utilizarla, y no tome ninguna decision de inversion si no
es con el consejo de un asesor financiero profesional. El rendimiento pasado
no es garantfa de resultados futuros. El valor y los ingresos obtenidos de las
inversiones pueden subir o bajar. La clasificacion de Mornigstar es vélida para
fondos con un historial minimo de 3 afios. Tiene en cuenta la cuota de
suscripcion, el rendimiento sin riesgo y la desviacion tipica para calcular, para
cada fondo, su cociente MRAR (rentabilidad ajustada por el riesgo de
Morningstar). Los fondos se clasifican después en orden decreciente por el
MRAR: el primer 10 por ciento recibe 5 estrellas, el siguiente 22,5 % 4
estrellas, el siguiente 35 % 3 estrellas, el siguiente 22,5 % 2 estrellas, el dltimo
10 % recibe 1 estrellas. Los fondos se clasifican en 180 categorfas europeas.
Asignacién de activos

La compensacion de efectivo para Derivados es el importe en efectivo que el
gestor deberfa tomar prestado si esta expuesto a posiciones largas a través
de derivados y viceversa. La asignacién de la cartera a varias clases de
activos, incluyendo «Otros», se muestra en esta tabla. «Otros» incluye tipos de
valor no clasificados claramente en las otras clases de activos, como bonos
convertibles y acciones preferentes. En la tabla se muestra la asignacion a las
clases para posiciones largas, posiciones cortas y posiciones netas
(posiciones largas descontando las cortas). Estas estadisticas resumen lo
que los gestores estdn comprando y el modo en que estan posicionando la
cartera. Cuando las posiciones cortas se recogen en estas estadisticas de
cartera los inversores obtienen una descripcién mas sélida de la exposicién y
el riesgo del fondo.

Comisiones del Fondo: La “Comisién Unica” se define como la suma de los
Gastos de Gestion y las Comisiones de Administracion que cada Subfondo
abona anualmente, sin incluir los impuestos (como la Taxe d'abonnement) y
los gastos relativos a la creacion o la liquidacion de un Subfondo o una Clase
de Acciones; la Comisién todo incluido no superaré el porcentaje del valor
liquidativo medio diario de cada Subfondo indicado en el apartado
“Caracterfsticas” de la descripcién de cada Subfondo. La Comisién Unica
abonada por cada Clase de Acciones, tal como se indica en la descripcion de
cada Subfondo, no incluye necesariamente todos los gastos relacionados con
las inversiones de la SICAV (como la taxe d'abonnement, las comisiones de
intermediacién, los gastos relacionados con las retenciones fiscales) que
abona dicha SICAV. Salvo que se estipule lo contrario en la descripcién de un
Subfondo, si los gastos reales anuales abonados por un Subfondo superan la
Comisién Unica aplicable, la Sociedad Gestora correrd a cargo de la diferencia
y los ingresos correspondientes se registrarén en la partida de comisiones de
la Sociedad Gestora en el informe anual auditado de la SICAV. Si los gastos
reales anuales abonados por cada Subfondo son inferiores a la Comisién
Unica aplicable, la Sociedad Gestora se quedara con la diferencia y el cargo
correspondiente se registrard en la partida de comisiones de la Sociedad
Gestora en el informe anual auditado de la SICAV.

Estadisticas de cartera de renta variable (si es aplicable)

Los elementos de datos citados a continuacién son una media ponderada de
la propiedad en acciones en largo de la cartera. El cociente Precio / Beneficio
es una media ponderada de los cocientes precio / beneficio de los valores en
la cartera del fondo subyacente. El cociente P / B de un valor se calcula
dividiendo el precio actual del valor por su seguimiento de beneficios de 12
meses por accién. El cociente Precio / Flujo de caja es una media ponderada
de los cocientes precio / flujo de caja de las acciones en la cartera de un
fondo. Precio / flujo de caja muestra la capacidad de un negocio de generar
efectivo, y actia como un calibre de la liquidez y la solvencia. El cociente
Precio / Valor contable es una media ponderada de los cocientes precio /
valor contable de todos los valores en la cartera del fondo subyacente. El
cociente P / V de una empresa se calcula dividiendo el precio de mercado de
sus acciones por el valor contable por accion de la empresa. Se excluyen de
este cdlculo las acciones con valores contables negativos. La Rentabilidad del
dividendo es la tasa de retorno de una inversién expresada como porcentaje.
La rentabilidad se calcula dividiendo el importe que usted recibe anualmente
en dividendos o intereses por el importe que usted ha gastado para comprar
lainversion.

Estadisticas de cartera de renta fija (si es aplicable)

Los elementos de datos citados a continuacién son una media ponderada de
la propiedad en renta fija a largo plazo de la cartera. La Duracion mide la
sensibilidad del precio de un titulo de renta fija a los cambios en los tipos de
interés. EI vencimiento medio es una media ponderada de todos los
vencimientos de los bonos en una cartera, calculada ponderando cada fecha
de vencimiento con el valor de mercado del titulo. La Duracién modificada es
inversamente proporcional al cambio de porcentaje en el precio de una media
para un cambio especifico en la rentabilidad. El cupén medio corresponde al
cupdn individual de cada bono de la cartera, ponderado por el valor nominal
de estos mismos valores. El cupén medio se calcula solo sobre bonos de tipo
fijo. El rendimiento al vencimiento (YTM, por sus siglas en inglés) refleja el
rendimiento total de un bono si este se mantiene hasta el vencimiento,
considerando que todos los pagos se reinviertan al mismo tipo. Este
indicador se puede calcular a nivel de cartera, ponderando el YTM individual
por el valor de mercado de cada bono.

Etiquetas

SRI Etiqueta La etiqueta, creada por el Ministerio francés de Finanzas y
Cuentas Publicas a principios de 2016 con el apoyo de los profesionales de la
gestion de activos, esta destinada a mejorar la visibilidad de la gestion ISR
(inversion socialmente responsable) entre los ahorradores. Permite que los
inversores puedan identificar con facilidad los productos de inversién que
integren criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus
siglas en francés) en su politica de inversién. El fondo que obtenga la etiqueta
ISR debe cumplir varios requisitos: - transparencia con relacién a los
inversores (objetivos, andlisis, procesos, inventarios, etc.), - seleccion de
cartera basada en criterios ESG demostrados, - técnicas de gestion
adecuadas a una filosofia de gestion a largo plazo, - politica de votacion y de
compromiso coherente, - impacto positivo mesurable. Mas informacion en
www.lelabelisr.fr

Riesgos especificos

Cambios legislativos o en los regimenes fiscales: Cada Fondo estd sujeto a las
leyes y al régimen fiscal de Luxemburgo. Los valores en poder de cada Fondo
y sus emisores estaran sujetos a las leyes y regimenes fiscales de otros
paises. Los cambios en cualquiera de esas leyes y regimenes fiscales, o en
cualquier tratado fiscal entre Luxemburgo y otro pafs, podrian afectar
negativamente al valor de cualquier Fondo que posea esos valores.

Riesgo de Mercados emergentes: Los fondos que invierten en mercados
emergentes pueden verse afectados significativamente por desarrollos
politicos, econémicos o reglamentarios adversos. La inversién en mercados
emergentes puede no ofrecer el mismo grado de proteccion del inversor o de
informacion a los inversores que normalmente darian los mercados de
valores importantes. Ademas los cambios en los mercados emergentes
pueden ser muy fluctuantes. Finalmente, los fondos pueden no ser capaces
de vender titulos de forma répida y sencilla en mercados emergentes.

Titulos de renta variable: Los titulos de renta variable son voldtiles y pueden
disminuir considerablemente en respuesta a las condiciones generales del
mercado y la economia.

La inversién sostenible se centra en actividades econdmicas que se
relacionan con ciertos temas de desarrollo sostenible y demuestran que se
adhieren a las buenas précticas ambientales, sociales y de gobernanza (ESG);
por tanto, el universo de inversion del Fondo puede verse reducido. Es posible
que se venda un valor cuando podria ser desventajoso hacerlo o que se
renuncie a oportunidades en determinadas empresas, industrias, sectores o
paises. Esto podria tener un impacto negativo en el rendimiento dependiendo
de si dichas inversiones estén infra o sobrevaloradas.

Tasas de cambio: Algunos fondos se invierten en monedas distintas de su
moneda de referencia. Las variaciones de los tipos de cambio de las divisas
afectarén al valor de los titulos que posean dichos Subfondos. En el caso de
las Clases de Acciones sin cobertura en monedas diferentes a la del Fondo,
las fluctuaciones del tipo de cambio pueden generar una volatilidad adicional
anivel de la Clase de Acciones.

Riesgo de concentracién geogrédfica: Los fondos que concentran sus
inversiones en regiones geogréficas determinadas pueden sufrir pérdidas,
especialmente si las economias de esas regiones experimentan dificultades o
cuando la inversién en esas regiones se vuelve menos atractiva. Ademas, las
economias en las que invierten dichos fondos pueden verse
significativamente afectadas por acontecimientos politicos, econdmicos o
normativos adversos.

Riesgos relacionados con la inversion global: La inversion internacional implica
ciertos riesgos, como las fluctuaciones del tipo de cambio de divisa,
desarrollos politicos o regulatorios, inestabilidad econdmica y falta de
transparencia de la informacién. Los valores en uno o més mercados también
pueden estar sujetos a una liquidez limitada. Estos factores pueden tener un
impacto adverso en la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de empresas de alta capitalizacidn: los fondos que invierten en
empresas de alta capitalizacion (large caps) rinden por debajo de otros
fondos de renta variable en los periodos en los que pierden popularidad los
titulos valores de las empresas grandes.

Riesgo de concentracidn de cartera: Los fondos que invierten en un nimero de
titulos limitado pueden presentar mayores fluctuaciones de las rentabilidades
de la inversién. Si esos titulos tienen un mal comportamiento, el fondo puede
sufrir més pérdidas que si hubiera invertido en un nimero mayor de titulos.
Riesgo de menor Capitalizacién: Los fondos que invierten en empresas con
capitalizacién pequefia pueden ser especialmente sensibles a fluctuaciones
de precios mayores y a algunos movimientos del mercado, y menos capaces
de vender valores de forma répida y sencilla.

Riesgo de la Conexion bursétil El Fondo podrd invertir en acciones «A» de
China a través de los programas de conexién bursatil Shanghai-Hong Kong
y/o Shenzhen-Hong Kong, sujetos a restricciones de liquidacién y
compensacién adicionales, a posibles cambios reglamentarios y a riesgos
operativos y de contraparte. Riesgos de Derivados / Contraparte: Los Fondos
podrdn celebrar contratos de derivados cotizados y no cotizados para tener
una exposicion a activos subyacentes o para proteger sus activos directos.
Los pagos por estos contratos varian al cambiar el valor de los activos
subyacentes.

Riesgo de sostenibilidad: EI Fondo estd sujeto a riesgos de sostenibilidad
segun lo definido en el Reglamento 2019/2088 (articulo 2 [22]) por cualquier
evento o condicion medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir,
pudiera causar un impacto negativo material real o potencial en el valor de la
inversion. Se puede encontrar mas informacién sobre el marco relacionado
con la incorporacién de riesgos de sostenibilidad en el sitio web de la
Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones Delegada.

Consulte el folleto completo para obtener detalles adicionales sobre los
riesgos.



http://www.lelabelisr.fr/

El fondo es un subfondo de Natixis International Funds (Lux) I, que esta
organizada como sociedad de inversion de capital variable conforme a las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo y autorizada por el regulador
financiero (la CSSF) como OICVM - 2-8 avenue Charles de Gaulle, L1653
Luxembourg - Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B
53023.

THEMATICS ASSET MANAGEMENT - Una filial de Natixis Investment
Managers. Sociedad por acciones simplificada con capital de 150 000 euros -
843 939 992 RCS Paris. Aprobada por la Autorité des Marchés Financiers
(AMF), con el nimero GP 19000027.11 rue Scribe 75009 Paris, Francia.
Thematics Asset Management es un inversor en renta variable especializado
en estrategias temdticas innovadoras, como la inteligencia artificial y la
robotica, la seguridad, la economia de suscripcion, el agua y el bienestar, asf
como estrategias multitematicas. Invierte en una seleccion de mercados que
tienen el potencial de crecer a un ritmo superior al de la economia mundial en
general debido a sus catalizadores seculares a largo plazo que los sustentan.
Integra principios ESG en su proceso de estructuracion de la cartera.

La distribucion de este documento puede estar restringida en algunos paises.
El fondo no estd autorizado para su venta en todas las jurisdicciones y su
oferta y venta podran estar limitadas por el regulador local a algunos tipos de
inversores. Natixis Investment Managers S.A. o sus filiales podran recibir o
pagar cuotas o desgravaciones en relacion con el fondo. El tratamiento fiscal
relacionado con la posesion, adquisicion o enajenacién de acciones o
unidades en el fondo depende de la condicién o tratamiento fiscal de cada
inversor y podrd estar sujeto a cambio. Consulte con su asesor financiero si
tiene alguna duda. Es responsabilidad de su asesor financiero garantizarle
que la oferta y la venta de acciones del fondo es conforme con la ley nacional
pertinente.

El fondo no podra ser ofrecido ni vendido en EE.UU., a ciudadanos o residentes
de EE.UU,, o en cualquier otro pafs o jurisdiccién donde la oferta o la venta del
fondo seailegal.

Este material se distribuye con fines exclusivamente informativos. Los temas
y procesos de inversion, y también las propiedades y caracteristicas de la
cartera, que se muestran aqui aparecen con la fecha indicada y son
susceptibles de cambios. Cualquier referencia a una escala, una puntuacion o
un premio no supone una garantia para futuros resultados de rendimiento y
no es constante a lo largo del tiempo. Este material no es un prospecto y no
constituye una oferta de acciones. La informacién recogida en este
documento podré ser actualizado de vez en cuando, y podré variar en relacion
con versiones publicadas anteriores o futuras de este documento. Si usted
desea mds informacion sobre este fondo, incluidas comisiones, costes y
consideraciones de riesgo, contacte con su asesor financiero para un
prospecto gratuito, Informacién clave del inversor, copia de las Cléusulas de
constitucion, los informes semestrales y anuales y/u otros materiales y
traducciones relevantes para su jurisdiccion. Para ayudarle a localizar un
asesor financiero en su jurisdiccion llame al +44 203 405 2154.

Por favor lea el folleto y el documento de datos fundamentales para el
inversor antes de tomar cualquier decisién de inversion. Estos documentos se
encuentran, de forma gratuita y en el idioma oficial de la direccion de registro
de este fondo, en las oficinas de Natixis Investment Managers, en el sitio web
dedicado (im.natixis.com), y en los siguientes representantes oficiales:
Francia: CACEIS Bank France, 1-3, Place Valhubert, 75013 Paris. Alemania:
Rheinland-Pfalz Bank, GroRe Bleiche 54-56, D-55098 Maguncia. Italia: State
Street Bank SpA, Via Ferrante Aporti, 10, 20125, Mildn. Suiza: RBC Investor
Services Bank S.A., Zurich Branch, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich.

Este documento puede contener referencias a derechos de autor, indices y
marcas que pueden no estar registradas en todas las jurisdicciones. Los
registros de terceros son propiedad de sus titulares correspondientes y no
estdn afiliados a Natixis Investment Managers o ninguna de sus sociedades
relacionadas o afiliadas (de manera conjunta, «Natixis»). Dichos propietarios
terceros no patrocinan, aprueban ni participan en la prestaciones de ninguno
de los servicios, fondos u otros productos financieros de Natixis.

Los datos histéricos pueden no ser una indicacion fiable para el futuro. Para
mas informacién sobre riesgos consulte el Prospecto completo.

Para obtener un resumen de los derechos de los inversores en el idioma de su
jurisdiccion, por favor consulte el apartado de la documentacion legal del sitio
web (im.natixis.com/intl/intl-fund-documents)

En la UE: Ofrecido por Natixis Investment Managers International o una de sus
sucursales enumeradas mds adelante. Natixis Investment Managers
International es una compafifa de gestién de carteras habilitada por la
Autorité des Marchés Financiers (Autoridad francesa de los Mercados
Financieros, AMF) con el nim. GP 90-009, y una empresa limitada publica
(société anonyme) inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Paris
con el nim. 329 450 738. Domicilio social: 43 avenue Pierre Mendés-France,
75013 Paris. Alemania: Natixis Investment Managers International,
Zweigniederlassung Deutschland (Registration number: HRB 129507):
Senckenberganlage 21, 60325 Frankfurt am Main. Espafia: Natixis Investment
Managers International S.A., Sucursal en Espafia, Serrano n.° 90, 62 planta,
28006 Madrid, Espafia. Italia: Natixis Investment Managers International
Succursale Italiana, domicilio social: Via San Clemente 1, 20122 Milan, ltalia.
Paises bajos: Natixis Investment Managers International, Nederland (NUmero
de inscripcion 000050438298). Domicilio social: Stadsplateau 7, 3521AZ
Utrecht, Paises Bajos. Suecia: Natixis Investment Managers International,
Nordics Filial (Ndmero de inscripcion 516412-8372 - Registro de Sociedades
sueco). Domicilio social: Convendum Stockholm City AB, Kungsgatan 9, 111
43 Estocolmo, Box 2376, 103 18 Estocolmo, Suecia. O bien, ofrecido por
Natixis Investment Managers S.A. o una de sus sucursales enumeradas més
adelante. Natixis Investment Managers S.A. es una empresa de gestion de
Luxemburgo habilitada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier [Comision de Supervision del Sector Financiero], constituida bajo las
leyes de Luxemburgo e inscrita con el nim. B 115 843. Domicilio social de
Natixis Investment Managers S.A.: 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo. Bélgica: Natixis Investment Managers S.A.,
Belgian Branch, Gare Maritime, Rue Picard 7, Bte 100, 1000 Bruselas, Bélgica.
En Suiza: Ofrecido con fines informativos sélo por Natixis Investment
Managers, Switzerland Sarl, Rue du Vieux College 10, 1204 Ginebra, Suiza, o
su sucursal en Zdrich, Schweizergasse 6, 8001 Zurich.

En las Islas Britdnicas: Ofrecido por Natixis Investment Managers UK Limited,
habilitado y regulado por la UK Financial Conduct Authority (Autoridad
regulatoria financiera en el RU; nim. de registro 190258) - domicilio social:
Natixis Investment Managers UK Limited, Level 4, Cannon Bridge House, 25
Dowgate Hill, Londres, EC4R 2YA. Cuando esté permitida, la distribucién de
este material estd destinada a las personas descritas del modo siguiente: en
el Reino Unido: este material estd destinado a ser notificado y/o enviado
Unicamente a profesionales de la inversion e inversores profesionales; en
Irlanda: este material estd destinado a ser notificado y/o enviado Unicamente
a inversores profesionales; en Guernsey: este material estd destinado a ser
notificado y/o enviado Unicamente a proveedores de servicios financieros
titulares de una licencia de la Guernsey Financial Services Commission
[Comision de Servicios Financieros de Guernseyl; en Jersey: este material
estd destinado a ser notificado y/o enviado Unicamente a inversores
profesionales; en la Isla de Man: este material estd destinado a ser notificado
y/o enviado Unicamente a proveedores de servicios financieros titulares de
una licencia de la Isla of Man Financial Services Authority [Autoridad
Financiera de la Isla de Man] o a aseguradores autorizados segun la seccién 8
de la Insurance Act [Ley del seguro] 2008.

En el DIFC: Ofrecido en el DIFC [Centro Financiero Internacional de Dubai, por
sus siglas en inglés], y desde este, por Natixis Investment Managers Middle
East (DIFC Branch), sociedad regulada por la DFSA [Autoridad de Servicios
Financieros de Dubdi]. Los productos o servicios financieros relacionados
s6lo estdn disponibles para personas con experiencia y conocimientos
financieros suficientes para participar en los mercados financieros dentro del
DIFC, y cualificadas como Clientes profesionales o Contrapartes de Mercado
tal como los define la DFSA. Ninguna otra persona deberd actuar baséndose
en este material. Domicilio social: Unit L10-02, Level 10 ,ICD Brookfield Place,
DIFC, PO Box 506752, Dubdi, Emiratos Arabes Unidos.

En Singapur: Ofrecido por Natixis Investment Managers Singapore Limited
(NIM Singapore) con domicilio social en 5 Shenton Way, #22-05/06, UIC
Building, Singapur 068808 (nimero de registro de la empresa 199801044D) a
los distribuidores e inversores cualificados Unicamente con fines
informativos. NIM Singapore estd regulada por la autoridad monetaria de
Singapur con una licencia de servicios de mercados de capitales para realizar
actividades de gestion de fondos y es un asesor financiero exento. Mirova
Division (nimero de registro de la razon social: 53431077W) y Ostrum
Division (ntimero de registro de la razon social: 53463468X) forman parte de
NIM Singapore y no son entidades juridicas separadas. Esta publicidad o
publicacién no ha sido revisada por la autoridad monetaria de Singapur.

En Taiwén: Ofrecido por Natixis Investment Managers Securities Investment
Consulting (Taipéi) Co., Ltd., una Empresa de Consultoria de Inversion en
Valores regulada por la Financial Supervisory Commission [Comision de
Supervision Financiera] de la Repblica de China. Domicilio social: 34F., No.
68, Sec. 5, Zhongxiao East Road, Xinyi Dist., Taipei City 11065, Taiwdn
(Republica de China), nimero de licencia 2020 FSC SICE No. 025, Tel. +886 2
8789 2788.

En Hong Kong: Ofrecido por Natixis Investment Managers Hong Kong Limited
exclusivamente a inversores profesionales institucionales y tnicamente con
fines informativos.

En Australia: Ofrecido por Natixis Investment Managers Australia Pty Limited
(ABN 60 088 786 289) (nim. AFSL 246 830) y destinado a la informacion
general de asesores financieros y clientes mayoristas inicamente.

En Nueva Zelanda: Este documento estd destinado a la informacién general
de los inversores mayoristas de Nueva Zelanda exclusivamente y no debe
considerarse asesoramiento financiero. Esta no es una oferta regulada para
los fines de la Financial Markets Conduct Act 2013 (FMCA; Ley de regulacion
de los mercados financieros), y solo estd disponible para inversores de Nueva
Zelanda que hayan acreditado el cumplimiento de los requisitos de la FMCA
para inversores mayoristas. Natixis Investment Managers Australia Pty
Limited no es un proveedor de servicios financieros registrado en Nueva
Zelanda.

En Colombia: Ofrecido por Natixis Investment Managers International, Oficina
de Representacion (Colombia) a clientes profesionales con fines informativos
y solo en los términos autorizados por el Decreto 2555 de 2010. Todos los
productos, servicios e inversiones mencionados en el presente documento
son comercializados exclusivamente fuera de Colombia. Este material no
constituye una oferta publica en Colombia y estd dirigido a menos de 100
inversores especificamente identificados.

En Latinoamérica: Ofrecido por Natixis Investment Managers International.

En Chile: Esta oferta privada se inicia el dia de la fecha de la presente
comunicacion. La presente oferta se acoge a la Norma de Cardcter General
N° 336 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. La presente
oferta versa sobre valores no inscritos en el Registro de Valores o en el
Registro de Valores Extranjeros que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, por lo que los valores sobre los cuales ésta versa, no estan sujetos a
su fiscalizacion. Que por tratarse de valores no inscritos, no existe la
obligacion por parte del emisor de entregar en Chile informacion publica
respecto de estos valores. Estos valores no podran ser objeto de oferta
publica mientras no sean inscritos en el Registro de Valores correspondiente.
En México: Ofrecido por Natixis IM México, S. de R.L. de C.V., que no es una
entidad financiera, intermediario de valores o gestor de inversiones regulado
en los términos de la Ley Mexicana del Mercado de Valores, y no esta
registrada en la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ni en
ninguna otra autoridad mexicana. Todo producto, servicio o inversion
mencionados en el presente documento que requiera autorizacion o licencia
serd prestado exclusivamente fuera de México. Aunque las acciones de
algunos ETF [fondos cotizados en bolsa] puedan figurar en el Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC), este listado no constituye una oferta
publica de valores en México y, por lo tanto, la exactitud de esta informacion
no ha sido confirmada por la CNBV [Comision Nacional Bancaria y de
Valores]. Natixis Investment Managers es una entidad constituida segun las
leyes de Francia y no esté autorizada por la CNBV ni ninguna otra autoridad
mexicana ni estd registrada en estas. Toda referencia a "Gestoras de
Inversiones" incluida en el presente documento alude a Natixis Investment
Managers y/o cualquiera de sus filiales de gestién de inversiones, que
tampoco estan autorizadas por la CNBV ni ninguna otra autoridad mexicana
ni registrada en estas.

En Uruguay: Ofrecido por Natixis Investment Managers Uruguay S.A., asesoria
de inversiones debidamente registrada, autorizada y supervisada por el Banco
Central de Uruguay. Oficina: San Lucar 1491, Montevideo, Uruguay, CP 11500.
La venta o la oferta de cualquier participacion en un fondo se considera una
colocacion privada con arreglo al articulo 2 de la ley uruguaya 18 627.

En Brasil: Ofrecido por Natixis Investment Managers International a un
profesional de la inversién especificamente identificado Uinicamente con fines
informativos. La presente comunicacion solo podra distribuirse al destinatario
identificado. Ademas, esta comunicacién no debe interpretarse como una
oferta publica de ningtn valor o ningdn instrumento financiero relacionado.
Natixis Investment Managers International es una compafia de gestion de
carteras habilitada por la Autorité des Marchés Financiers (Autoridad
francesa de los Mercados Financieros - AMF) con el nim. GP 90-009, y una
empresa limitada publica (société anonyme) inscrita en el Registro Mercantil
y de Sociedades de Paris con el ndm. 329 450 738. Domicilio social: 43
avenue Pierre Mendeés-France, 75013 Parfs.

Las entidades anteriormente mencionadas son divisiones de desarrollo
comercial de Natixis Investment Managers, sociedad de participacion de
varios grupos de entidades en todo el mundo especializados en la gestion y la
distribucion de inversiones. Las filiales de gestién de inversiones de Natixis
Investment Managers desarrollan las actividades reguladas solo en las
jurisdicciones donde posean licencia o autorizacion, o desde estas. Los
servicios que ofrecen y los productos que gestionan no estan disponibles
para todos los inversores de todas las jurisdicciones. Es responsabilidad de
cada proveedor de servicios de inversion garantizar que la oferta o la venta de
participaciones de fondos o de servicios de inversién de terceros a sus
clientes cumpla con la legislacion nacional pertinente.

La provisién de este material y/o |a referencia a valores, sectores o mercados
especificos dentro de este material no constituye un asesoramiento en
materia de inversion ni una recomendacién u oferta para comprar o vender
ningdn valor, asi como tampoco una oferta de ninguna actividad financiera
regulada. Los inversores deben analizar detenidamente los objetivos, los
riesgos y los gastos de cualquier inversién antes de invertir. Los andlisis, las
opiniones y algunos de los temas y procesos de inversion a los que se hace
referencia en este documento representan las opiniones de los gestores de
carteras en la fecha indicada. Estos, asi como las posiciones y las
caracteristicas de la cartera que se muestran, pueden cambiar. No hay
garantia de que vayan a producirse los acontecimientos segin se puedan
prever en este documento. Los andlisis y las opiniones expresados por
terceros externos son independientes y no reflejan necesariamente los
andlisis y las opiniones de Natixis Investment Managers. Aunque Natixis
Investment Managers considera que la informacion que se facilita en este
documento es fiable, incluida la de fuentes externas, no garantiza su
exactitud, su idoneidad o su integridad. El presente documento no puede
redistribuirse, publicarse o reproducirse, ni total ni parcialmente.

Natixis Investment Managers puede decidir poner fin a las disposiciones para
la comercializacién de este fondo de conformidad con la legislacién aplicable



http://im.natixis.com/intl/intl-fund-documents

