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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversion, por encargo del
Consejo de Administracion de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversion (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en |a nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segln lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinidén por separado sobre esos riesgos.
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Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en [a nota 1 dela Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto gue sean adecuados, hemos obtenido

la captacion de fondos, bienes o derechos del conocimiento del control interno relevante para la
plblico para gestionarlos e invertirlos en auditoria mediante el entendimiento de los
bienes, derechos, valores u otros procesos y criterios utilizados por la sociedad
instrumentos financieros, siempre que el gestora y, en particular, en relacién a la existencia
rendimiento del inversor se establezca en y valoracién de los instrumentos que componen la
funcién de los resultados colectivos, por lo cartera de inversiones financieras del Fondo.

que la cartera de inversiones financieras
. e . Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2022. Por este

motivo, y considerando la relevancia de dicha

entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a

. . las contrapartes, segun la naturaleza del
cartera sobre su patrimonioy,

consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracion de la cartera de inversiones

instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asf como su

. . concordancia con los registros del Fondo.
financieras como aspectos més relevantes en

nuestra auditoria. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mds relevante de valoracion
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacidn de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2022.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de {as cuentas
anuales adjuntas.




La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya formuiacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad det Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunio estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene

nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentraen
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de |a Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del

Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sabre si existe © no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemaos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ©
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.



CLASE 8.

SABADELL GARANTIA FIJA 17, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

005331812

ACTIVO

31-12.2022

31-12-2021 (*)

PATRIMONIO Y PASIVO

31.12-2022

31-12-2021 ()

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

74.719.718,32

91.574.200,85

Inmevllizado Intangible - - Fondos reembolsables atribuidos & 74.719.718,32 91.574,200,B6
participes o acclonistas
Inmovllizado material - - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes B8.503.057,34 93.820.053,69
Mobiliario y enseres - - Prima de ernision - -
Actlvos por Impuesto diferide - - Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 74.812.856,02 91.686.236,51 (Acciones propias) -
Deudores 415,72 - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financleras 72.520.021,11 90.468.162,53 Oiras aportaciones de soclos - -
Cartera Interior 72.377.186,62 90.256.741,01 Resultado del sjarcicio (13.783.339,02) {2.245.852,84)
Valores representativos de deuda 72.377.186,69 90.258.741,01 {Dividendo a cuanta) - -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por camblos de valor en - .
Inmaovllizado materlal de uso proplo
Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuido -
Depdsitos en EECC - -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - .
Olros - - Provislones a largo plazo - B
Cartera exterior - . Deudas a largo plazo - -
Valores représentativos de deuda - - Paslvos por Impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonlo - -
Instituclones de Inversiton Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 93.137.70 112.035,66
Deapbsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo . .
Derlvados - - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreodores 93.137,70 112.035,66
Intereses de la cartera de Inverslon 151.834,42 211.421,52 Paslvos financleros - -
Inverslones morosas, dudosas o en litigle - - Derlvados - -
Perodiflcaclones - . Periodificaciones - -
Tesoreria 2.283.419,19 1.218.073,88
TOTAL ACTIVO 74.812.866,02 91.686.236,51 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 74.812.858,02 $1.686.236,51

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaciones largas de - -
derlvados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.245.852,84 -

Valores cedidos en préstame porla lIC - -

Valores aportados come garantia por la lIC -

\alores recibidos en garantia por la IC -

Capital nominal no suscrito ni en clirculacién -
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 2.245.852,84

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.245.852,84 -

(*) Se presenta, \inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2022.




CLASE 82

SABADELL GARANTIA F1JA 17, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

005331813

{Euros)
2022 2021 {*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (252.084,01) {297.621,83)
Comigién de gestién (221.523,39) (261.370,29)
Comisién depositario (24.613,77) (29.041,15)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Otros (5.946,85) (7.210,38)
Amortizacion del Inmovlilzado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADOQ DE EXPLOTACION (252.084,01) (297.621,83}
Ingresos financieros 507.226,88 535.484,05
Gastos financieros - -
Variaclén del valor razonable en instrumentos financleros {13.615.560,42) (2.341.801,67}

Por operaciones de la cartera interior

Por operaciones de [a cartera exterior
Por operacienes con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Detarioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de |a cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

RESULTADO FINANCIERO

(13.615.560,42)

{2.341.801,87)

{422.921.47)

(141.913,39)

(431.573,13)

8.651,66

{141.363,39)

(550,00}

{13.531.255,01)

(1.948.231,01)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (13.783.339,02) {2.245.852,84)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (13.783.339,02) {2.245.852,84)

{* Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 82

SABADELL GARANTIA FIJA 17, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos comespondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021:

Euros
2022 2021 (%)
Resultado de ]a cuenta de pérdidas y gananclas {13.783.339,02) | (2.245.852,84)
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonlo atribuido a participes o acclonistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de Ingresos y gastos reconocidos {13.783.339,02) | (2.245.852,84)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



‘ZZ0Z 9P AUGUISID 3P LE |2 OPBUILIE] [enue oisiaiele 2 jusipucdsalios o}3U oucwined |2 ua So|guwed 3p opejss jop sueibiajul aped ueulo) elunipe BLOWSIN B) US SEJUSSSP § B | SEION SE

‘soaeledwon sojoa)a B ‘elUSLBAISNIDXE A BOUN ‘Bluasald eg ()

005331815

ZE'BLLUBLLYL - - - (Z0'sEE"s8LEY) - - - - - iS00 es - TZOZ 9 AIQUIALIP B L |B 50p[ES

E - " B = = B - B - B B [FEEE R

- - - - - - - - - - - ojucwed 197 SAUHIBUBA SRIO
Zv'zerzLsel - - - - - - - EFIerZiss) - snsjoquasy
1e'gs0’bos - - - - - 16'8E0°L0S - sauciaduosng

sodijued LoD saucieiado

- - - ¥R'ZS8' BT E - - - - - {re'zeeshz e - sk jap 1ap gt v

(Zo'ese’EOLTH - - - (Z0'6ECERLEL) - - - - - - sopjoucoes sosel & sosaibul |ejoL

— . N . ez -2 - - - R - R 2202 o1naefs

SB0ZPLS 16 ¥e'ZSH S¥T - 69'€50°028°E8 J#P SIaiI |8 SopEYsle Sopieg

- - - - - - - - - - sainna 104 sepEnfy

- - - - - - - . - - - ajfajle ap soKqwed Jod sewsnly

SB'OOZPLS LS - - - (va'zonevzz) - - - - - 69'£00°028°C8 - (s} 1202 3p 2uquBpIP 3P 1§ [€ SOP{ES

Ugisn] Jod UDPIDY
clualned [ap SBUCISELEA SRIKD

{s0'aLozLE 0L - - - - - - - {so'sL0zieon

sos|pquRay
I5'Lovers - 15°L0PEPE sANOIALOSNG
sadpjyued uoo seuapmiado
- - - {gz'sesvol's} - - - - 82'566'P01'S - e jeg 3P ug!
[ 4 ] - - - (va'zou oy el - - - - - $opou0cay sasel A sosaubul ejol
[ - L . 5 {a) 120 13121000
Li'TZTreersol - - 92'568'701°0 - - - - - LR h 8P oI & nmﬂ!u:_d sopjes
- - - - - - - - - - - sams Jod sajsnfy
- - - - - - - - - - ousr 3p seiques Jod seisnfy
Ivzziealeol - - - fr4-103 ol ] - - - - - 5R'OZLE00'NE - () 0Zoz op 21qWEID LE jE sOpjeS
(] O=n
ap [BueiEW SOI205 Fp BaJoUBjUR
ejoL opinguie “AOILUI {euana e 1atuafe fop d 151308{¢ (seidoud SBAIITIN ugisiwe sedimuey Ieyiden
owowed ua Jo[EA opuapAld) opejjnsay f3 7Y ap SOpE}NEaN sauey) sp BWPd
ang 8p S0|QWED
. 1ad saysnly
.

S0Ing

1120z A ZZ0Z 9P SIQWSIOIP 3P LE [@ SOPRUIULS) S3IENUE SOIDIaIs(e SO| B Sajuaipuadsalos ojsu olucwiied (8 ud sojqLueD op sajejot sopels (g

CLASE 8
LA




003 i EuRos 005331816

CLASE 82 | TRELSRNIACS |

Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Reseiia del Fondo

Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 6 de abril de 2020. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de [nstituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.450, en la categoria de no armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento de! inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioamblentales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y cportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El codigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social exclusivo del Fondo es el 6430.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Foileto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estén encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de BNP Paribas $.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 10 de octubre de 2022 se produjo la sustitucién efectiva de BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Esparia por BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, como consecuencia de la fusion por absorcion
de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa por BNP Paribas 5.A., Sucursal en Espafia.

Tal y como se indica en el Folleto del Fondo, durante el ejercicio 2020 se constituyd la garantia a favor del
Fondo por la que Banco de Sabadell S.A. garantiza al Fondo al vencimiento de la garantia (el 31 de julio de
2028) el 100,30% del valor liquidativo de la participacién del 15 de junio de 2020 tras haber efectuado 8
reembolsos obligatorios, uno cada afio, por un importe fijo del 0,30% de la inversién a 15 de junio de 2020,
ajustada por los posibles reembolsos y/o traspasos voluntarios realizados. Los reembolsos obligatorios se
realizaran los dias 30 de julio, o siguiente dia habil, desde 2020 hasta 2027, ambos inclusive.

En el caso de que se produzcan suscripciones y/o reembolisos antes del vencimiento de la garantia, [a sociedad
gestora del Fondo cobrar4 al participe el porcentaje de comisién de suscripcion yfo reembolso definido en el
Folleto del Fondo.
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2. _Bases de presentacién de las cuentag anuales

a)

b)

c)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de Inversion colectiva, de lo previsto en el
Caodigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Comparacién de la informacidn

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2022.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memaoria.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:
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Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas cofrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

« Depbsitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de |as primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los Intereses activos
de la cartera de inversicnes financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el sfectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Parfidas a cobrar.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ji. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ¢l Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido ciasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.1ii).
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En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hébil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacién en un mercado
activo y slempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacien, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en I\C de inversion libre, IIC de 1IC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segn
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar ei cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacicnal del Mercade de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ¢! método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se
jmputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacidén de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segn corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque s¢ desconozca el namero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudoares” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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En los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activas o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del halance, hasta la fecha de su liquidaci6n.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enazjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquiride ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garanifas aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En casc de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerfa”
del balance.
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Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidades por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nagclonal del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resuitado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficlos), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas 0 en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la carlera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cariera de inversion” del activo del balance. La contraparfida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibitlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa 0 indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comislones
retrocedidas a la 11C” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizadc o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenacicnes de

instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (veanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto comiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
ariginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, sé registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ei momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
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i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por ia independencia en la ejecucion de las distintas funcicnes dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones
iguales o mejores que los de mercado.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras ai 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epfgrafes “Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2022 el desglose por plazos de vencimiento de |os valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimiento Euros

Superior a 5 afios 72.377.186,69
72.377.186,69

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espana, o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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Gestién del riesgo:

La gestibn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a ias variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativas que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IiC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, la inversidn total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

s Limite general a |a inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas
por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe
esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de
situacién concursal del emisor. El fotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

Los fondos de inversién de caracter financiero o fondos de inversion no armonizados a l0s que se
refiere el articulo 13 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva deberdn cumplir con todas
las previsiones de éste, salvo la siguiente excepcion:

a) A las lIC que lleven a cabo una gestién encaminada a [a consecucién de un objetivo concreto de
rentabilidad en las que exista una garantia otorgada a la propia institucion por un tercero,
tampoco se aplicaran los limites previstos en los apartados 3 y 4 del articulo 52 y en el apartado 3
del articulo 51.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se congideran un anico
emisor.

11
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualguier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente consista en
acciones o participacicnes de IIC de inversion libre, instituciones extranjeras similares, materias primas
para las que exista un mercado secundario de negociacién, asi como cualquier otro activo subyacente
cuya utilizacién haya sido autorizada por [a CNMV.

Las primas pagadas por ia compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimenio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un (nico emisar en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depbsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A esios efectos, las entidades pertenecientes @ un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transrisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

12
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«  Acciones y activos de renta fila admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumpian los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

»  Acciones y participaciones de IIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009, distintas de las previstas en ef articulo 48.1.c) y d}.

+  Acciones y participaciones de |/C de inversién libre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74
como las instituciones extranjeras similares.

= Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

«  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

« Cosficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimenio calculade sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

»  Obligaciones frente a terceros:

E! Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior & Un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a os que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de
un sistema de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o Indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacién del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

Amundi {matriz de Sabadell Asset Management) integra las dimensiones ESG en el proceso de inversion, utiliza
sus propias calificaciones ESG y cumple con politicas de exclusién especificas por lo que tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad en sus
decisiones de inversién.

No obstante, este Fondo fue creado antes del 10 de marzo de 2021 con un objetivo de rentabilidad garantizado,
por lo que el Fondo no integra los riesgos de sostenibilidad ni considera las principales incidencias adversas
sobre factores de sostenibilidad en su proceso de inversion.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segtn lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, la composicién del saido de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 2.283.419,19
2.283.419,19

Los saldos de las principales cuentas corrientes de! Fondo son remunerados segun lo pactado contractuaimente
en cada momento, no siendo en ningdn caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2022 31-12-2021

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. . 74.719.718,32 91.574.200,85
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 8,7857 10,3737
N° Participaciones 8.504.743,17 8.827.561,22
N° Participes 2.301 2.364

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconsiitucién permanente del
numero minimo de participes.

7. __Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo ha devengado una comisién del 0,27% anual
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface semestralmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,03% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2022 y 2021, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2022 y 2021 han

ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en ¢l saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacién - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021,
cumplen ¢ han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacién fiscal

£l Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de [os impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en conceptc de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe no significativo (ninguin importe al 31 de diciembre de
2021).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al gjercicio 2022.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2022

SABADELL GARANTIA FIJA 17, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripei6n Euros

EUR | ES0000012C38 | STRIP|Tesoro Espafiol|0,67/2028-07-30 37.884.379,35
EUR |ES0000012B88 | OBLIGACION|Tesoro Espafiol|1,402028-07-30 | 34.492.807,34
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 72.377.186,69
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Sabadell Garantia Fija 17, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Entorno global y de los mercados de capitales

Durante todo el afio 2022 la inflacién y sus consecuencias, especialmente en cuanto a las politicas monetarias y
el nivel de tipos de interés ha estado permanentemente en el foco de atencién. Si al final de la primera mitad del
afio reinaba en los mercados un cierto optimismo respecto a la posibilidad de que los bancos centrales
estuvieran al final de su proceso de cambio de ciclo monetario, a partir de agosto esta esperanza se desvanecid,
Primero fue la Reserva Federal, que se expresé con palabras {preocupacion por la persistencia de presiones
inflacionistas) y con hechos (varias subidas de tipos de 75 pb). Al final del afio, cuando la Fed redujo su ritmo de
subidas de tipos, el BCE tomé el relevo, manifesté su intencion de intensificar las restricciones monetarias y
acus6 al mercado de ser demasiado complaciente. Por el contrario, los datos macroeconomicos y las
previsiones confirmaban un entorno de mas debilidad, especialmente en Europa, lo que completa un escenario
hasta cierto punto contradictorio, con actividad a la baja y tipos al alza. Los activos financieros han reaccionado
a este entrono confuso con fuertes subidas de tipos, especialmente en los plazos intermedios y cortos, primero
en Estados Unidos y fuego en Europa, y con un cambio de direccién en la cotizacion del délar, que inicié una
depreciacién desde sus niveles maximos en septiembre hasta final de afio. Las bolsas han tenido un afio de
comportamientos netamente negativos, aunque detuvieron su caida en octubre, iniciande una recuperacion sin
mas fundamento que el esperado cambio de las politicas monetarias, que esta lejos de confirmarse.

Mercados de Renta Fija

Desde el inicio del afio los tipos de inferés de los paises desarrollados, especialmente en Estados Unidos y
Europa experimentaron fuertes subidas, como consecuencia, primero del nivei de inflacion publicada, pero sobre
todo, del esperado tono beligerante que los bancos centrales adoptaron en su lucha por volver a unos niveles de
incrementos de precios acordes con sus objetivos a medio plazo. La relajacién de junio y julio en los tipos de la
deuda resulté ser un espejismo. Los indices de inflacidn no dan tregua, especialmente la energia. A finales de
agosto, en su reunion de Jackson Hole, los banqueros centrales dejaron claro que van a luchar contra la
inflacion cueste lo que cueste. Tanto los bonos del Tesoro de Estados Unidos como los bonos europeos
iniciaron una nueva escalada. Este movimiento, especialmente para los plazos de 1 a 3 afios, ha continuado
todo el semestre, invirtiendo la pendiente de la curva de tipos de interés. Este hecho es considerado por los
economistas como una anticipacién de una préxima recesién econémica. Los activos de crédito, en linea con
otros activos de riesgo, continuaron ampliando su diferencial hasta el fin del tercer trimestre para iniciar desde
entonces un movimiento de estrechamiento. Los tipos de interés han llegado a unos niveles en los que, a pesar
de la volatilidad a la que aun estan sometidos, ofrecen ya remuneraciones interesantes a inversores de perfil de
riesgo medio y bajo. Esta situacion podria continuar en un equilibrio inestable, al quedar compensados estos
flujos positivos con la retirada de los bancos centrales como compradores de activos.
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Mercados de divisas

La fortaleza del dolar frente a todas las divisas, como consecuencia de la beligerancia de la Reserva Federal
durante todo el afio en su lucha contra la inflacién, duré hasta el final del tercer trimestre para iniciar desde
entonces una depreciacion que tiene como causa el paso de la Reserva Federal a una politica monetaria
ligeramente menos agresiva, con subidas de tipos que pasan de 75pb a 50pb y la entrada en escena del BCE
como lider en la lucha contra la inflacion. La cotizacién del délar frente al euro tocd niveles maximos de 0,86
USD/EUR en septiembre y acabo el afio en niveles de 1,07 USD/EUR. La libra esteriina tuvo su momento mas
bajo en septiembre, como consecuencia del desastroso “mini-presupuesto” presentado por el gobiemo de Liz
Truss, que obligd a actuar al Banco de Inglaterra defendiendo la divisa y comprando deuda, y que acabd en
pocas semanas con un cambio de gobierno. Desde entonces la divisa britanica se ha fortalecido, por la
aplicacién de politicas fiscales mas ortodoxas. La debilidad del dolar ha sido un factor positivo para los mercados
emergenies. La moneda china se deprecié desde el inicio del semestre hasta finales de octubre. Desde
entonces inicié una apreciacion, que se apoyd en la esperada retirada de las medidas de Covid-cero y en la
reapertura de la actividad econémica que acompariaba a este giro radical.

Mercados Emergentes

Los Mercados Emergentes de acciones cerraron el afio con una caida del -22,37% en dolares, aunque la
tendencia, al igual que en los mercados desarrollados no fue uniforme durante el periodo. Los mercados cayeron
hasta octubre, momento en que cambiaron de tendencia, beneficiados por un sentimienio general de menor
aversion al riesgo que se apoyaba en un ddiar mas débil y en la perspectiva de que China cancelase las
drasticas medidas anti-Covid que habian restringido significativamente la actividad durante el dltimo afio. Desde
un punto de vista macroeconomico las expectativas de crecimiento se deterioraron, juntamente con la demanda
externa y doméstica. Regionalmente, esta tendencia fue mas patente en Latinoamérica. La Inflacion en palses
emergentes se estabilizé e inicié un camino hacia la moderacion. En cuanto a las politicas menetarias, los
bancos centrales permanecieron en la senda restrictiva, aungue han aparecido signos de una posible pausa o al
menos de subidas de tipos de interés menos intensas. Los mercados de bonos emergentes siguieron una
tendencia paralela a 1a de otros activos de riesgo, con caidas hasta octubre y una sustancial recuperacion desde
entonces, aunque su comportamiento en el afio 2022 sigue siendo netamente negativo. Esta pauta se ha
observado tanto en los bonos en divisa fuerte como en divisa local, aunque en este caso, la debilidad del dolar a
limitado su recuperacién en el aitimo trimestre

Mercados de Renta Variable

En conjunto, ios mercados de renta variable globales sufrieron importantes retrocesos en 2022. El indice MSCI
World bajé un -14,46% en euros y un -19,46% calculado en ddlares. El camino seguido fue netamente negativo
durante el primer semestre para entrar en un periodo menos direccional en el segundo semestre, mientras la
volatilidad ha seguido siendo alta durante todo el afio. Tras un primer tramo en positivo desde junio hasta
mediados de agosto, favorecido por una falsa tregua en las politicas monetarias, la confirmacién de que los
bancos centrales seguirian aplicando duras medidas de subidas de tipos y de retirada de estimulos envio los
indices a los minimos del afto, que se registraron entomo a finaies del tercer trimestre. Desde entonces, la caza
de oportunidades y en particular la posibilidad de un rebote temporal, aun reconociendo que estamos en un
mercado bajista, impulsé los indices, especialmente los europecs en los meses de octubre y noviembre, para
iniciar una estabilizacién en diciembre, aungue no una clara vuelta atras.

Hubo gran disparidad de comportamientos, especialmente entre Europa y Estados Unides. En Europa, las
bolsas cayeron de forma mas moderada: el indice MSC1 Europe perdié un -11 ,86%, mientras que las balsas de
Estados Unidos cayeron de media un -20,76% con un especlal castigo a las compafias tecnologicas,
representadas por el indice Nasdq que bajé un -33,1%. Se confirma el mal momento de las empresas
tecnol6gicas que se han visto obligadas por ¢l mercado a reducir sus costes y sus inversiones, contra su
tradicional desvinculacién de los ciclos econémicos.
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Perspectivas para el 2023

En un momento en que los Bancos Centrales intentan no cometer errores de politica menetaria (atn ne
sabemos si con éxito), queda claro que los mercados siguen en la cuerda floja. Ademas, creemos que habra
bastante desincronizacion entra las economias: China deberia re-acelerarse tras su reapertura, mientras
Estados Unidos baja su ritmo de crecimiento y Eurcpa va camino de una recesion técnica. En este entorno, y
con la inflacion desacelerdndose pero aln en niveles por encima de lo normal, los mercados siguen sometidos a
una correccion. Las recientes subidas no son, en nuestra opinién, sino una ocasién para volver a posicicnes de
mayor prudencia.

Evolucién del Fondo durante 2022

Los Fondos garantizados tienen un objetivo concreto de rentabilidad recogido en su folleto informativo. Para
conseguirlo, al inicio del periodo garantizado se constituye una cartera con una estructura financiera tal que
asegure dicho objetivo de rentabilidad al vencimiento de la garantia. La mencionada estructura financiera se
mantendra sin cambios significativos durante todo el periodo garantizado, ajustando el efecto de las
suscripciones y reembolsos si los hubiere.

La cartera del Fondo ha permanecido sin cambios significativos en su estructura a lo largo del afio, manteniendo
un elevado porcentaje en deuda publica espafiola con el fin de cbiener ! 100,30% de la inversion inicial del
participe, asi como los 8 reembolsos obligatorios de un +0,30%.

E! valor liquidativo del Fondo al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a 8,7857 y 10,3737 euros por
participacién, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2022 es de
74.719.718,32 euros (91.574.200,85 euros a 31 de diciembre de 2021).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles, conforme a lo establecido en el folieto del
Fondo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2022,

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Entidades

Direccion de Autorizacion y Registro

Paseo de Gracia, 19

08007 - BARCELONA

Asunto: Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2022, junto con los Informes de Auditoria de los Fondos

de Inversién gestionados por SABADELL ASSET MANAGEMENT., S.A.,
S.G.LI.C., Sociedad Unipersonal

Dofa Josefina Garcia Pedroviejo, en su calidad de Secretaria no Consejera del Consejo de
Administracion de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LLC. Sociedad
Unipersonal, con domicilio social en Paseo de la Castellana, 1, 28046 MADRID e inscrita en el
registro de la CNMV como sociedad gestora con el nimero 58,

EXPONE:

En cumplimiento con lo dispuesto en la norma 6 de la Circular 1/2012, de 26 de julio de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), por la que se modifica la Circular 6/2010,
de 21 de diciembre, sobre operaciones con instrumentos derivados y de otros aspectos
operativos de las instituciones de inversion colectiva; la Circular 4/2008, de 11 de septiembre,
sobre el contenido de los informes trimestrales, semestral y anual de las instituciones de
inversion colectiva y del estado de posicién y la Circular 3/2006, de 26 de octubre, sobre
folletos explicativos de las instituciones de inversién colectiva, y en relacion a las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
2022, asi como los correspondientes Informes de Auditoria sobre dichas cuentas de los
Fondos de Inversién gestionados por esta Sociedad Gestora.

CERTIFICA:

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion remitidos por via telemética a la CNMV a
través del servicio CIFRADOC/CNMV referidos al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2022
y correspondientes a los Fondos de Inversion Gestionados por SABADELL ASSET
MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal, que a continuacién se relacionan, son
copia de los originales formulados por el Consejo de Administracion de esta Sociedad Gestora

1de3



y se corresponden con los auditados, siendo los Informes de Auditoria referidos a dichas
Cuentas Anuales, también incluidos en la documentacién remitida, copia de sus originales.

RELACION DE FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS POR SABADELL ASSET
MANAGEMENT, S.A., S.G.lI.C., Sociedad Unipersonal

Nombre del Fondo N°edneé:|%;ls\;ro
1. FIDEFONDO, FI 382
2. INVERSABADELL 25, Fi 3598
3. INVERSABADELL 50, Fi 2460
4, INVERSABADELL 70, FI 2461
5. SABADELL BOLSAS EMERGENTES, FI 3426
6. SABADELL BONOS EMERGENTES, FI 3415
7. SABADELL BONOS ESPANA, FI 156
8. SABADELL BONQOS EURO, FI 2133
9. |SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, FI 5268
10. | SABADELL BONOS INFLACION EURO, FI 5077
11. | SABADELL BONOS INTERNACIONAL, FI 416
12. | SABADELL CONSOLIDA 85, FI 5607
13. | SABADELL CONSOLIDA 90, FI 5608
14. | SABADELL CONSOLIDA 94, FI 5530
15. | SABADELL DINAMICO, FI 4855
16. | SABADELL DOLAR FIJO, FI 326
17. | SABADELL ECONOMIA DIGITAL, FI 5345
18. | SABADELL ECONOMIA MEDICALTECH, FI 5575
19. | SABADELL ECONOMIA VERDE, FI 5424
20. | SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FI 1735
21. | SABADELL EQUILIBRADO, FI 4854
22. | SABADELL ESPANA BOLSA FUTURO, FI 2572
? 23. | SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, FI 1017
| 24. | SABADELL EURO YIELD, FI 194
25. | SABADELL EUROACCION, FI 3000
26. |SABADELL EUROPA BOLSA ESG, FI 3425
27. | SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, FI 2264
28. | SABADELL GARANTIA EXTRA 15, FI 4678
29. | SABADELL GARANTIA EXTRA 17, FI 1313
30. [SABADELL GARANTIA EXTRA 23, FI 4382
31. | SABADELL GARANTIA EXTRA 24, FI 5027
32. | SABADELL GARANTIA EXTRA 25, FI 5060
33. | SABADELL GARANTIA EXTRA 26, FI 5093
34. | SABADELL GARANTIA EXTRA 27, FI 5124
35. | SABADELL GéRANTiA EXTRA 28, FI 5221
36. | SABADELL GARANTIA EXTRA 29, FI 5272
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37. | SABADELL GARANTIA EXTRA 30, FI 4473
38. | SABADELL GARANTIA EXTRA 32, FI 4179
39. |SABADELL GARANTIA FIJA 16, FI 4968
40. | SABADELL GARANTIA FIJA 17, FI 5450
41. |SABADELL GARANTIA FIJA 18, FI 5654
42. | SABADELL GARANTIA FIJA 19, FI 5702
| 43. |SABADELL HORIZONTE 2026, FI 5443
| 44. | SABADELL INTERES EURO, FI 2132
45. | SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, FI 2871
46. | SABADELL PLANIFICACION, FI 5317
47. | SABADELL PRUDENTE, FI 4375
48. | SABADELL RENDIMIENTO, FI 2145
49. | SABADELL RENTABILIDAD OBJETIVO 4, FI 5359
50. |SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI 4964
51. |SABADELL SELECCION EPSILON, FIL 49
52. |SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, FI 221
53. | SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, FI 650

<\

\

\~J A .

Josefina Garcia Pedroviejo
Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion

Madrid, a 17 de abril de 2023
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Informe Simplificado del Segundo Semestre 2022 G s
abadell

Asset Management

SABADELL GARANTIA FIJA 17, F..

Ne registro CNMV: 5.450

Fecha de registro: 24/04/2020

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Depositario: BNP PARIBAS S.A. - SUCURSAL EN ESPANA

Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: DELOITTE, S.L.

Rating del depositario: A+ (Standard & Poor's)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, 0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160
« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa I} Datos economicos

de denominacion 2.1. Datos generales

CATEGORiA Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran

en blanco.
Vocacion Inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo. Perfil de Riesgo: 1,

Periodo actual ~ Periodo anterior
en una escaladel 1 al 7.

N.° de participaciones 8.504.743,17  8.615.071,41
N.° de participes 2.301 2.323
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)
DESCR"JC[()N GENERAL Inversién minima (EUR) 600
Su gestion estéd encaminada a la consecucion de un objetivo concreto Ew—— -~ TT—
de rentabilidad consistente en garantizar a fecha de vencimiento de la Fecha atnmo_mo n de perioco alor liquidativo fin
) - A (miles de euros) de periodo (euros)
garantia, el 31 de julio de 2028, el 100,30% del valor liquidativo de la -
participacion el 15 de junio de 2020, tras efectuar ocho reembolsos obli- Periodo del Informe 74.120 8,7857
gatorios de importe fijo del +0,30% sobre la inversion a 15 de junio de 2021 91.574 10,3737
2020, los dias 30 de julio, o siguiente dia habil desde 2020 hasta 2027, 2020 103.189 10,6125
ambos inclusive. La TAE garantizada para las participaciones suscritas el 2019
15 de junio de 2020 y que se mantengan hasta el 31 de julio de 2028 es
del +0,33%. Esta rentabilidad esta garantizada al propio Fondo por Banco Comisiones % efectivamente cobrado
de Sabadell, S.A. aplicadas en el ) Basede  Sistema de
. Periodo Acumulada ) . »
periodo, sobre el célculo  imputacion
patrimonio medio ~ §/patrimonio ~ s/resultados  Total  s/patimonio  s/resultados  Total
Comisién 014 000 014 027 000 027 Patrimonio AlFond
OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS degestion M4 000 014 027 000 027 Fatmoro Alfondo
La lIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con la finali- . _ i )
dad de inversién para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. La me- Comisiones aplicadas en el periodo, % efectivamente cobrado Base de
todologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado sobre el patrimonio medio Periodo Acumulada calculo
es el método de compromiso. Una informacion mas detallada sobre la po- Comision de depositario 0,02 0,03 Patrimonio
litica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
PeriodoPertodo 50 4ctual  Afo t1
actual anterior
. Indice de rotacién de la cartera 0,00 0,01 0,01 0,00
DIVISA DE DENOMINACION Rentabilidad media de la liquidez
EUR. (% anualizado) 0,28 -0,50 -0,11 -0,19

Sabadell Asset Management a company of Amundi




SABADELL GARANTIA FIJA 17, F.I.

2.2, Comportamiento RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran

4,00%
en blanco.
A. Individual 200
0, 0.00%
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)
. -2,00%
=3 Trimestral Anual
T =S
8 S i
S & Ultimo - . - . -4,00%
E & . p . Afio  Aio Ao Afo
3 o tim. Tim-1 Tim-2 Trim-3 1 2 3 5
<3 (0 ] - : ] 5.00%
Rentabilidad 1531 -1,70 -455 -490 -508 -2,25 o
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comisién de gestién sobre resultados. -10,00%
Rentabilidades Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios o 2° sem20 1er sem21 2° sem21 ter sem22 2°sem22
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha mValor Liquidativo  mLetra del Tesoro a 1 afio
Rentabilidad minima (%) -1,29 15/12/2022 -1,42 13/06/2022
Rentabilidad maxima (%) 1,12 03/10/2022 1,61 22/07/2022
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocacién inversora, en caso contrario se informa “N.A..
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. B Com parativa
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. i i - i i i
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia
politica de inversion homogénea en el periodo. de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjun-

to. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Patrimonio N° de Rentabilidad
_ . Vocacién inversora gestionado* participes™* semestral
§ 5 Timestral Anual (miles de euros) media**
28 28 2 9 @ T ¥ 2 2 Monetario a Corto Plazo
3o E¢ £ £ £ =] o =} o )
2s S = = = = = = Monetario
Volatilidad (if) de: Renta F!J.a Euro ' 3.658.249 91.354 -0,58
Valor liquidativo 787 782 836 587 402 305 Renta Fia Internacional 263855 32867 0.16
IBEX 35 1945 1533 1645 1993 18,71 1625 Renta Fija Mixta Euro 92.035 1243 0.9
letaTesoro 1afo 1,51 2,13 200 043 030 028 Renta Fija Mixta Intemacional 0 0 0,00
VaR histérico (i) 434 434 438 261 199 153 Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
- — . - - - — - Renta Variable Mixta Internacional 62.378 7.810 -3,18
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo com-
parativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos Renta Variable Euro 128.819 13.386 7,79
con politica de inversién homogénea. . .
(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, Renta Variable Internacional 1.339.913 85.629 -0.50
si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia. 1IC de Gestion Pasiva 0 0] 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 256.323 8.022 -2,75
0
RATIO DE GASTOS (A’ S/PATRIMONIO MEDlO) Garantizado de Rendimiento Variable 1.830.347 61.288 -2,24
o= Trimestral Anual De Garantia Parcial 0 0 0,00
B2 2 P De Retorno Absoluto 84.461 9.599 1,44
28| eS| o el T G 2 B
g "; g JE £ £ £ o o o o Global 0 0 0,00
2 Eeg = = = . p . .
<s =25 = ~ = < < < < TOTAL FONDOS 7.739.632 311.876 -0,87
Ratio total gastos 0,31 0,08 008 008 008 031 *Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que
invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el 2-3- DlStrlbuc'@ﬂ del patrlmonlo al Clerre
ratio de gastos sintético. del periodo (importes en miles de EUR)
EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS R panade el e saranaar
12 207 2 (=]
E ® B E ® B
[=H o
g (+) INVERSIONES FINANCIERAS 72.529 97,06 79.228 98,21
§ g - Cartera interior 72377 96,86 78.785 97,66
é" % - Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
: g - Intereses de la cartera de inversién 152 0,20 443 0,55
- Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERTA) 2.283 3,06 1.667 2,07
(+) RESTO 92 -0,12 -225 -0,28
TOTAL PATRIMONIO 74.720 100,00 80.670 ~ 100,00
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
—Valor Liquidativo ~ —--Lelra del Tesoro a 1 afio Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
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2.4, Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio £ 5

=3 -8 §*§

28 SE s8. =8

§g &5 % S¢

o R =

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) ~ 80.670  91.574  91.574
+ Suscripciones/reembolsos (neto) 1,30 -2,39 3,74 -50,31
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -629  -10,33  -16,80 -44,30
(+) Rendimientos de gestion -6,13  -10,18 16,49 -44,87
+ Intereses 0,33 0,29 0,62 1,17
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas 0 no) -6,47 -10,48  -17,12 -43,50
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 529,27
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,16 -0,15 -0,31 -6,26
- Comisién de gestion -0,14 0,13 0,27 -6,93
- Comisién de depositario -0,02 -0,01 -0,03 -6,93
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 66,34
- Otros gastos de gestion coriente 0,00 0,00 0,00 -7,38
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 74.720 80.670  74.720

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion d‘_a la inversién § 2 § 2 §
y emisor a 5 S R 5 S R

Sg sg

CARTERA INTERIOR

TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADA MAS DE 1 ANO ER 72377 96,36 78.785 97,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA ER 72377 96,36 78.785 97,66
TOTAL RENTA FIA ER 72377 96,86 78,785 97,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR ER 72377 96,86 78,785 97,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS ER 72377 96,36 78.785 97,66
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribuci6n inversiones financieras por tipo de activo
100%

= DF Intorinr

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las
posiciones abiertas al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Importe

nominal
comprometido

TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

Objetivo de

Instrumento la inversion

Hechos relevantes

Si No

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

> X X X X

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

> X X X

j. Otros hechos relevantes

B3 Anexo explicativo de hechos

relevantes

10/10/2022: Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC. La
CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir, a solicitud de SABA-
DELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.l.I.C., BNP PARIBAS SE-
CURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, y de BNP PARIBAS
SA, SUCURSAL EN ESPANA, la modificacion del Reglamento de
Gestion de SABADELL GARANTIA FIJA 17, F.l. (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5450),
al objeto de sustituir a BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
SUCURSAL EN ESPANA por BNP PARIBAS, SA, SUCURSAL EN
ESPANA, como entidad Depositaria, como consecuencia de la
fusion por absorcion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
SCA por BNP PARIBAS SA.



I Operaciones vinculadas
y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior

9 X
al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y depositario son el mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X

ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Anexo explicativo sobre
operaciones vinculadas
y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos
o valores negociados en mercados secundarios oficiales, inclu-
so aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de
Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A., operacio-
nes de compraventa de divisa, asi como operaciones de com-
praventa de titulos de deuda pablica con pacto de recompra en
las que actlen como intermediarios o liquidadores entidades
del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas,
S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se
realicen a precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depésitos del Fondo en la en-
tidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
Puede consultar las dltimas cuentas anuales auditadas de
este Fondo por medios telematicos en www.sabadellassetma-
nagement.com.

BB} Informacion y advertencias
a instancia de la CNMV

No aplicable.

BER Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion
de los mercados

El segundo semestre de 2022 ha sido prédigo en cambios sU-
bitos de vision respecto a la variable que concentra todas las
miradas: la inflacién. Si al final de la primera mitad del ano
reinaba en los mercados un cierto optimismo respecto a la po-
sibilidad de que los bancos centrales estuvieran al final de su
proceso de cambio de ciclo monetario, a partir de agosto esta
esperanza se desvanecid. Primero fue la Reserva Federal, que
se expresoO con palabras (preocupacion por la persistencia de
presiones inflacionistas) y con hechos (varias subidas de tipos
de 75 pb). Al final del ano, cuando la Fed redujo su ritmo de
subidas de tipos, el BCE tomé el relevo, manifestd su intencion
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de intensificar las restricciones monetarias y acusé al merca-
do de ser demasiado complaciente. Por el contrario, los datos
macroeconoémicos y las previsiones confirmaban un entorno de
mas debilidad, especialmente en Europa, lo que completa un
escenario hasta cierto punto contradictorio, con actividad a la
baja y tipos al alza. Los activos financieros han reaccionado a
este entorno confuso con fuertes subidas de tipos, especial-
mente en los plazos intermedios y cortos, primero en Estados
Unidos y luego en Europa, y con un cambio de direcciéon en
la cotizacion del délar, que inicié una depreciacion desde sus
niveles maximos en septiembre hasta final de ano. Las bolsas
también detuvieron su caida en octubre, iniciando una recu-
peracién sin mas fundamento que el esperado cambio de las
politicas monetarias, que esta lejos de confirmarse.

La relajacion de junio y julio en los tipos de la deuda resulté ser
un espejismo. Los indices de inflacion no dan tregua, especial-
mente la energia. A finales de agosto, en su reunion de Jackson
Hole, los banqueros centrales dejaron claro que van a luchar
contra la inflacién cueste lo que cueste. Tanto los bonos del
Tesoro de Estados Unidos como los bonos europeos iniciaron
una nueva escalada. Este movimiento, especialmente para los
plazos de 1 a 3 anos, ha continuado todo el semestre, invir-
tiendo la pendiente de la curva de tipos de interés. Este hecho
es considerado por los economistas como una anticipacion de
una préxima recesion econdmica. Los activos de crédito, en
linea con otros activos de riesgo, continuaron ampliando su
diferencial hasta el fin del tercer trimestre para iniciar desde
entonces un movimiento de estrechamiento. Los tipos de inte-
rés han llegado a unos niveles en los que, a pesar de la volatili-
dad a la que aln estan sometidos, ofrecen ya remuneraciones
interesantes a inversores de perfil de riesgo medio y bajo. Esta
situacion podria continuar en un equilibrio inestable, al quedar
compensados estos flujos positivos con la retirada de los ban-
cos centrales como compradores de activos.

La fortaleza del ddlar frente a todas las divisas durd hasta
el final del tercer trimestre para iniciar desde entonces una
depreciacidn que tiene como causa el paso de la Reserva Fe-
deral a una politica monetaria ligeramente menos agresiva,
con subidas de tipos que pasan de 75pb a 50pb y la entrada
en escena del BCE como lider en la lucha contra la inflacion.
La cotizacion del Délar frente al Euro tocd niveles maximos
de 0,96 USD/EUR en septiembre y acabd el ano en niveles
de 1,07 USD/EUR. La Libra Esterlina tuvo su momento méas
bajo en septiembre, como consecuencia del desastroso "mini-
presupuesto" presentado por el gobierno de Liz Truss, que
obligd a actuar al Banco de Inglaterra defendiendo la divisa
y comprando deuda, y que acabd en pocas semanas con un
cambio de gobierno. Desde entonces la divisa britanica se ha
fortalecido, por la aplicacién de politicas fiscales mas ortodo-
xas. La debilidad del délar ha sido un factor positivo para los
mercados emergentes. La moneda china se depreci6 desde el
inicio del semestre hasta finales de octubre. Desde entonces
inicié una apreciacion, que se apoyd en la esperada retirada
de las medidas de Covid-cero y en la reapertura de la actividad
econémica que acompanaba a este giro radical.

Los Mercados Emergentes de acciones cerraron el semestre
con una caida del -6,38% en dblares, aunque la tendencia, al
igual que en los mercados desarrollados no fue uniforme duran-
te el periodo. Los mercados cayeron hasta octubre, momento
en que cambiaron de tendencia, beneficiados por un sentimien-
to general de menor aversion al riesgo que se apoyaba en una
Délar mas débil y en la perspectiva de que China cancelase las
drasticas medidas anti-Covid que habian restringido significa-
tivamente la actividad durante el Gltimo ano. Desde un punto
de vista macroeconémico las expectativas de crecimiento se
deterioraron, juntamente con la demanda externa y domésti-
ca. Regionalmente, esta tendencia fue mas patente en Lati-



noamérica. La Inflacion en paises emergentes se estabilizd e
inicié un camino hacia la moderacion. En cuanto a las politicas
monetarias, los bancos centrales permanecieron en la senda
restrictiva, aunque han aparecido signos de una posible pausa
0 al menos de subidas de tipos de interés menos intensas.
Los mercados de bonos emergentes siguieron una tendencia
paralela a la de otros activos de riesgo, con caidas hasta octu-
bre y una sustancial recuperacion desde entonces, aunque su
comportamiento en el ano 2022 sigue siendo netamente nega-
tivo. Esta pauta se ha observado tanto en los bonos en divisa
fuerte como en divisa local, aunque en este caso, la debilidad
del délar a limitado su recuperacion en el Gltimo trimestre.

En conjunto, los mercados de renta variable globales tuvieron
un comportamiento casi plano en el segundo semestre. El indi-
ce MSCI World subi6 un 0,13% en euros y un +2,22% calculado
en Délares. El camino seguido, sin embargo no ha sido lineal y
la volatilidad ha sido alta. Tras un primer tramo en positivo has-
ta mediados de agosto, favorecido por una falsa tregua en las
politicas monetarias, la confirmacién de que los bancos centra-
les seguirian aplicando duras medidas de subidas de tipos y de
retirada de estimulos envi6 los indices a los minimos del ano,
que se registraron entorno a finales del tercer trimestre. Desde
entonces, la caza de oportunidades y en particular la posibili-
dad de un rebote temporal, aun reconociendo que estamos en
un mercado bajista, impulsé los indices, especialmente los eu-
ropeos en los meses de octubre y noviembre, para iniciar una
estabilizacion en diciembre, aunque no una clara vuelta atras.
Hubo gran disparidad de comportamientos, especialmente en-
tre Europa y Estados Unidos. En Europa, las bolsas subieron
con fuerza en el segundo semestre. El indice MSCI Europe
gand un +4,29%, pero los indices locales, mas concentrados,
recogieron alin mejor este cambio de tendencia. El indice CAC
de Francia subid un +9,30%; el indice aleman DAX subidé un
+8,92%. Por su parte las bolsas de Estados Unidos se mos-
traron menos positivas: aunque el indice de companias de alta
capitalizacion S&P500 subidé un +1,42%, las acciones de alto
crecimiento, concentradas en el sector de Tecnologia no sélo
no se recuperaron sino que profundizaron su caida. El indice
Nasdaq cayd un -5,10% en el semestre. Se confirma el mal
momento de las empresas tecnoldgicas que se han visto obli-
gadas por el mercado a reducir sus costes y sus inversiones,
contra su tradicional desvinculacion de los ciclos econémicos.
En un momento en que los Bancos Centrales intentan no co-
meter errores de politica monetaria (aln no sabemos si con
éxito), queda claro que los mercados siguen en la cuerda floja.
Ademas, creemos que habra bastante desincronizacion entra
las economias: China deberia re-acelerarse tras su reapertura,
mientras Estados Unidos baja su ritmo de crecimiento y Europa
va camino de una recesion técnica. En este entorno, y con la
inflacion desacelerandose pero adn en niveles por encima de lo
normal, los mercados siguen sometidos a una correccion. Las
recientes subidas no son, en nuestra opinién, sino una ocasion
para volver a posiciones de mayor prudencia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La cartera del Fondo ha permanecido sin cambios significati-
VoS en su estructura a lo largo del semestre, manteniendo un
elevado porcentaje en deuda pUblica espanola con el fin de ob-
tener el 100.30% de la inversion inicial del participe asi como
los 8 reembolsos obligatorios de un 0.30%.

c) Indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos
de la llC

El patrimonio baja desde 80.669.720,79 euros hasta

74.719.718,32 euros, es decir un 7,38%. El nlmero de par-

ticipes baja desde 2.323 unidades hasta 2.301 unidades. La
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rentabilidad en el semestre ha sido de un -6,17% acumulado.
La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que
han supuesto una carga del 0,16% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto
de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido -6.17%, inferior a la de la me-
dia de la gestora, que ha sido del -1.04%. Con independencia
de la evolucion del valor liquidativo durante el periodo remanen-
te, se prevé que el Valor Liquidativo a la fecha de vencimiento
de la garantia alcance el Valor Liquidativo garantizado. En caso
contrario, la garantia cubriria la diferencia.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Las desinversiones realizadas en la cartera del Fondo se han
llevado a cabo con el fin de realizar los ajustes necesarios para
atender a los movimientos de reembolsos solicitados durante
este periodo.

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
No se ha realizado operativa en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones

Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la ga-
rantia se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe
garantia alguna. En estos casos, el Valor Liquidativo aplicable a
la fecha de solicitud de reembolso podra ser superior o inferior
al Valor Liquidativo garantizado. Le recordamos que se podra
reembolsar sin comision de reembolso los dias 20 de cada
tres meses, o siguiente dia habil si alguno de estos dias fuera
inhabil, desde el dia 20/11/2020 y hasta el dia 20/02/2028,
ambos inclusive, siempre que se dé un preaviso de al menos
5 dias habiles. A los reembolsos efectuados fuera de estas
fechas se les aplicara la comision de reembolso que se detalle
en el folleto de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
El pasado 30 de julio de 2022 se realiz6 el tercer reembolso
obligatorio equivalente a un 0.30% sobre el valor de la inver-
sion inicial, tal y como se detalla en el folleto del Fondo. Le
informamos que el valor liquidativo a fecha de este informe es
de 8.79 euros y el valor liquidativo garantizado a vencimiento
es de 10.27 euros. Con independencia de la evolucion del va-
lor liquidativo durante el periodo remanente, a vencimiento se
alcanzara la garantia establecida.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha experimentado durante el Gltimo semestre una vo-
latilidad del 7.87% frente a la volatilidad del 1.51% de la Letra
del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos y econdémicos inherentes
a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha esta-
blecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como
para actuar en interés de los socios y participes de las IIC
gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asis-
tencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da
cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad
espanola, siempre que la participacion de las IIC y resto de
carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora
en dicha sociedad emisora tuviera una antigliedad superior a
DOCE (12) meses y dicha participacion represente, al menos,
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el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.
ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el
pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad
espanola, la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad
Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el
CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y
el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple
puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolu-
cién del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad
espanola, la participacion ostentada represente, al menos, un
CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta
de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

Las inversiones a largo plazo realizadas por el fondo estan
expuestas a alto riesgo de mercado por lo que los reembol-
sos realizados antes de vencimiento pueden suponer pérdidas
importantes para el inversor. A pesar de la existencia de una
garantia, existen clausulas que condicionan su efectividad que
pueden consultarse en el apartado "Garantia de rentabilidad".

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO
E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

En el ejercicio 2022, esta Sociedad Gestora soportara los gas-
tos derivados de los servicios de analisis financiero sobre in-
versiones, de manera que las |IC gestionadas no soportaran
dichos gastos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION
PREVISIBLE DEL FONDO

La gestion del Fondo tendra como objectivo la consecucion del

objectivo concreto de rentabilidad garantizado

Informacion sobre la politica
de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las en-
tidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colec-
tiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado: La cuantia total de la
remuneracion abonada por la sociedad gestora a su perso-
nal en 2022 ha sido de 8.038.289 euros, que se desglosa
en 5.882.208 euros correspondientes a remuneracion fija y
2.155.681 euros a remuneracion variable. A 31 de diciembre
de 2022 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad
gestora son 110. La totalidad de éstos son beneficiarios de
una remuneracion fija y de una remuneracion variable. Ninguna
de las remuneraciones al personal se ha determinado como
una participacion en los beneficios de las IIC obtenida por la
SGIIC como remuneracién por su gestion. A 31 de diciembre
de 2022 el nimero total de altos cargos dentro de la SGIIC
es de 4. La remuneracion fija de este colectivo ha ascendido
a 736.820 euros y la remuneracion variable a 386.077 euros.
A 31 de diciembre de 2022 el nimero total de empleados con
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incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 7.
La remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 544.978
euros y la remuneracion variable a 280.615 euros. La politica
de remuneracion de esta Sociedad Gestora esta disenada para
alinearse con la estrategia econdmica y los objetivos a largo
plazo, los valores e intereses de la empresa y de los fondos
gestionados y con los de los inversores, con una gestion de
riesgos sblida y bien controlada. Dicha politica de remunera-
cién pretende recompensar la igualdad de rendimiento con in-
dependencia de las caracteristicas de los empleados, como el
sexo, la raza o el estado civil, tal y como se define en la nor-
mativa local aplicable (es decir, disposiciones no discriminato-
rias). Cada empleado tiene derecho a la totalidad o a una parte
de los siguientes elementos del paquete retributivo en funcion
de sus responsabilidades y de su lugar de trabajo especifico:
Remuneracion fija, para todos los empleados, vinculado a los
conceptos y criterios establecidos por el Convenio Colectivo de
Banca; un componente voluntario, basado en el nivel de res-
ponsabilidad, considerado en el marco de las caracteristicas
locales y las condiciones del mercado; Remuneracion variable,
dividido en dos componentes: Bonus Anual: recompensa el ren-
dimiento individual o del equipo; su definicion corresponde de
forma discrecional a la direccion segln el nivel de consecucién
de unos factores de rendimiento predeterminados. Incentivo a
largo plazo, dirigido a Empleados Clave seleccionados: conce-
sidn gratuita de acciones de Amundi vinculadas a resultados
(Performance Shares), destinado a motivar a los directivos en
la consecucion de los objetivos empresariales y financieros es-
tablecidos en el Plan de Negocio de Amundi. Remuneracion
Variable Colectiva: participaciones en el rendimiento financiero
generado por Amundi. Beneficios: ofrecen apoyo y proteccion
a los empleados y a sus familias y les ayudan a cubrir sus
gastos sanitarios y a preparar su jubilacion mediante planes
que incluyen aportaciones de la empresa y de los empleados
en una estructura que ofrece ventajas fiscales. La concesion
de la remuneracion variable individual es de caracter discrecio-
nal y se basa en una evaluacién del rendimiento individual por
parte de la Direccidn en funcion de criterios objetivos, tanto
cuantitativos como cualitativos; incorporando una escala tem-
poral apropiada de corto a largo plazo segln la funcion; y del
cumplimiento de los limites de riesgo y de los intereses del
cliente. En particular, se evitan los objetivos financieros para
las funciones de control a fin de garantizar un grado adecuado
de independencia con respecto a las empresas sujetas a las
actividades de control y evitar cualquier conflicto de intereses.
(e) La politica de remuneraciones de la SGIIC ha sido objeto
de revision durante el ejercicio 2022 y ha sido modificada con
el fin de adaptarla a la politica de remuneraciones de grupo
Amundi. Las principales modificaciones han consistido en la
introduccion de objetivos ESG en la evaluacion del rendimiento
individual de los gestores de inversiones y de los miembros de
los equipos de ventas y de marketing, asi como en la inclusion
de criterios ESG en el calculo de los incentivos a largo plazo.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de
financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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