Franklin Templeton Alternative Funds

Franklin K2 Ellington Mortgage Income

UCITS Fund W (acc) USD

Crédito hedge LU2164518305 Reporte Mensual 31 Marzo, 2024

)

Esta es una comunicacion de marketing. Antes de tomar una decision de inversion definitiva, consulte el folleto y el KID (Documento de Datos Fundamentales).

- FRANKLIN
JeTEMPLETON

Objetivo de Inversion

El objetivo del Fondo es conseguir rentabilidad total durante un ciclo de mercado completo mediante una
combinacion de crecimiento de la inversion, preservacion del capital e ingresos a medio y largo plazo.

La rentabilidad pasada no puede predecir rentabilidades futuras.
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Rentabilidad Discreta Anual en Divisa Base (%)

03/23  03/22 03/21  03/20  03/19

03/24  03/23  03/22 03/21  03/20
W (acc) USD 1399 126 250 - -
HFRX RV: Fl-Asset 8,86 -4,51 263 - -
Backed Index (USD)
Bloomberg US 1,70 -478 -415 — -
Aggregate Index (USD)
Rentabilidad en Divisa base

Acumulada
Enel

1Mes 3 Mes afo  1Afo 3Afos 5 Afios
W (acc) USD 135 382 382 1399 1831 -
HFRX RV: FI-Asset
Backed Index (USD) 117 213 213 886 465 -
Bloomberg US
Aggregate Index (USD) 092 -078 -078 170 -719 -
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El valor de las acciones del fondo y los ingresos que se obtengan de él pueden bajar o subir, y es posible que los inversores
no recuperen la totalidad del importe invertido.

Los datos facilitados sobre la rentabilidad se encuentran en la moneda de la clase de acciones e incluyen los dividendos reinvertidos
antes de aplicar los impuestos y una vez descontadas las comisiones de gestion. No se han deducido los gastos de venta, impuestos y
otros costes aplicados localmente. La rentabilidad del Fondo puede aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones del
tipo de cambio de divisas.Las cifras de rentabilidad hasta la fecha pueden obtenerse en nuestro sitio web.

Una vez se ha convertido la rentabilidad para la cartera o su indice de referencia, se pueden usar tipos de cambio de cierre de divisas
entre la cartera y su indice de referencia.

Informacion General
Divisa base

fecha de Lanzamiento

fecha de Inicio de la Clase de
Acciones

Inversion minima

ISIN

Bloomberg

indice de Referencia y Tipo

Bloomberg US Aggregate Index
HFRX RV: FI-Asset Backed Index

Comisiones

Comisién inicial maxima
Comision de salida
Comision de gestion anual
Comisién de rentabilidad

usD
30.09.2019

14072020
USD 1000
LU2164518305
FRSCUWP LX

Comparador
Comparador

0,00%

134%

Los gastos son las comisiones que el Fondo cobra a los inversores
para cubrir los costes de funcionamiento del Fondo. También se
incurrird en costes adicionales, incluidas las comisiones de las
transacciones. Estos costes son pagados por el Fondo, lo que
repercutira en la rentabilidad global del mismo. Los gastos del
Fondo se efectuaran en varias divisas, lo que significa que los
pagos podrian aumentar o disminuir como consecuencia de las

fluctuaciones de los tipos de cambio.

Caracteristicas del Fondo

Valor liquidativo-W (acc) USD

Patrimonio

Numero de posiciones cortas de emisores
(efectivo excluido)

Numero de posiciones largas de emisores
(efectivo excluido)

Desviacion estandar (3 afios)

Fondo
$1279
$80,29 millones

3

4
2,56%
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Exposicion por tipo de cartera (% del Total)

Fondo
Exposicion bruta 116,79
Exposicion larga 90,67
Exposicién neta 64,54
Exposicion corta -26,12
Principales Posiciones Largos (% del total)
Fondo
FREDDIE MAC - STACR 2520
FANNIE MAE - CAS 10,79
PROGRESS RESIDENTIAL TRUST 527
ACCUNIA EUROPEAN CLO 389
TRICON RESIDENTIAL 284
JUPITER MORTGAGES NO.1 261
BLACKROCK MT.HOOD CLO X LLC. 254
AMERICAN MONEY MANAGEMENT CORP 252
BAYVIEW FINANCIAL ACQUISITION 246
OATHILLNO 2,06
Exposicion por sector (%)
Exposicion  Exposicion Exposicion  Exposicion
larga corta bruta neta
CLo 2854 - 2854 2854
CMO 1048 - 1048 10,48
ABS 9N - 9N 9N
MBS 393 - 393 393
PO 0,04 - 0,04 0,04
Currency Forwards - -2178 2178 2178
Otros 3797 -435 232 33,63

Equipo Gestor del Fondo

Mark Tecotzky
Gregory Vall

¢Cuales son los Principales Riesgos?

El Fondo no ofrece ninguna garantia o proteccion de capital y existe la posibilidad de que el inversor
no recupere la cantidad invertida. El fondo estd sujeto a los siguientes riesgos de importancia
significativa: Riesgo de contraparte: el riesgo de incumplimiento de las obligaciones por parte de
entidades o agentes financieros (cuando presten servicio como contraparte de los contratos
financieros) por causa de insolvencia, quiebra o de otro tipo. Riesgo de crédito: riesgo de pérdida
derivado del impago que puede producirse si un emisor no efectua pagos del principal o de intereses
en su debido momento. El riesgo es mayor si el Fondo posee titulos de calificacion baja, de grado
especulativo. Riesgo de instrumentos derivados: el riesgo de pérdida en un instrumento en el que
un cambio pequefio en el valor de la inversién subyacente puede repercutir en gran medida en el
valor de dicho instrumento. Los derivados pueden implicar riesgos adicionales de liquidez, de crédito y
de contraparte. Riesgo de liquidez: el riesgo que surge cuando las condiciones adversas del
mercado afectan a la capacidad de vender activos cuando sea necesario. Este riesgo puede ser
provocado (entre otros) por sucesos imprevistos, como catastrofes medioambientales o pandemias. La
falta de liquidez puede tener un efecto negativo en el precio de los activos. Riesgo de titulizacion: la
inversion en valores que generan rentabilidad a partir de varios grupos de activos subyacentes como
hipotecas, préstamos u otros activos puede acarrear un mayor riesgo de pérdida debido al posible
incumplimiento de algunos de estos activos subyacentes.

La informacion completa sobre los riesgos de invertir en el Fondo se encuentra en el folleto del Fondo.

Glosario

Comision de gestion anual: La cifra de gastos corrientes (OCF) incluye las comisiones abonadas a la
sociedad gestora, al gestor de inversiones y al depositario, asi como algunos otros gastos. EI OCF se
calcula tomando los principales costes materiales pagados durante el periodo de 12 meses indicado y
dividiéndolos por el activo neto medio durante el mismo periodo. El OCF no incluye todos los gastos
pagados por el fondo (por ejemplo, no incluye lo que el fondo abona por la compra y venta de valores).
Para obtener una lista completa de los tipos de costes deducidos de los activos del fondo, consulte el
folleto. Para conocer los costes anuales totales recientes, asi como los escenarios hipotéticos de
rentabilidad que muestran los efectos que distintos niveles de rendimiento podrian tener sobre una
inversion en el fondo, consulte el KID. Comparador: El indice de referencia se utiliza para comparar la
rentabilidad del Fondo, pero no limita la gestion de éste. La desviacion estandar mide el grado en el
que la rentabilidad de un fondo varia con respecto al promedio de sus rentabilidades anteriores.
Cuanto mayor es la desviacion estandar, mayor es la probabilidad (y el riesgo) de que el rendimiento
de un fondo fluctde con respecto a la rentabilidad media.
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Informacion importante

Este es un subfondo («<Fondo») de Franklin Templeton Alternative Funds («FTAF»), una SICAV registrada en Luxemburgo. Las suscripciones de acciones de los fondos FTAF solo pueden realizarse a partir de la
informacion recogida en el folleto vigente y, si esta disponible, en el correspondiente KID, acompariados del dltimo informe anual auditado disponible y del dltimo informe semestral, si fue publicado con
posterioridad. Puede encontrar estos documentos en nuestro sitio web en www.franklinresources.com/all-sites, asi como también los puede obtener, de manera gratuita, solicitandolos a su representante de FT
local o por medio del Servicio de Funciones para Inversores Europeos de FT, disponible en https://www.eifs.lu/franklintempleton. Los documentos del Fondo estén disponibles en inglés y aleméan. Ademas, un
resumen de los derechos de los inversores esta disponible aqui: www.franklintempleton.lu/summary-of-investor-rights. Dicho resumen esta disponible en inglés. Se notifica la comercializacion de los subfondos
de FTAF en multiples Estados miembros de la UE conforme a la Directiva sobre UCITS. FTAF puede poner fin a dichas notificaciones con respecto a cualquier clase de acciones o subfondo en cualquier
momento mediante el proceso contemplado en el articulo 93a de la Directiva sobre UCITS. Para evitar dudas, si usted decide invertir, estara comprando acciones/participaciones en el Fondo y no estara
invirtiendo directamente en los activos subyacentes del Fondo.

Dada la variedad de opciones de inversién que existen hoy en dia, recomendamos a los inversores que busquen la ayuda de un asesor financiero.

Antes del 1de abril de 2024, el nombre del fondo era Franklin K2 Ellington Structured Credit UCITS Fund.

© Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion que figura en este documento 1) es propiedad de Morningstar, asi como de sus proveedores de contenidos; 2) no puede copiarse ni
distribuirse; y 3) no se garantiza que sea correcta, completa ni oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos son responsables de los dafios o las pérdidas que se deriven de cualquier uso de esta
informacion.

Fuente: Hedge Fund Research, Inc. Los indices HFR se utilizan con el permiso de Hedge Fund Research, Inc., la cual no avala ni aprueba ninguno de los contenidos del presente informe. A diferencia de la
mayoria de los indices de clases de activos, los rendimientos del indice HFRI reflejan las comisiones y gastos. Fuente: Bloomberg Indices.
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L-1246 Luxemburgo. Tel.: +352-46 66 67-1; fax: +352-46 66 76.
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