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INDEPENDIENTE

A los Participes de Medigestion, Fondo de Inversion, por encargo del Consejo de Administracion
de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Medigestién, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,
y No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos. Hemos determinado que no existen
riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

Otra informacion: Informe de s

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692
AUDITORZES
DELOITTE, S.L.

Rodrigo Diaz

Inscrito en el R.0.A.C. n? 18105 2021 NGm.01/21/10149

15 de abril de 2021



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del audito: relacion con la auditoria de |

o3

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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ACTIVO

Euros PATRIMONIO Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 294.710,22
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - Fondos reembolsables atribuidos a participes o 294.710,22
accionistas
Inmovilizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 300.000,00
Mobiliario y enseres - Prima de emision -
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 297.827,03 (Acciones propias) -
Deudores - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras - Otras aportaciones de socios -

Cartera interior - Resultado del gjercicio (5.289,78)
Valores representativos de deuda - (Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por cambios de valor en inmovilizado -

material de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva - Otro patrimonio atribuido -
Depésitos en EECC -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -
Otros - Provisiones a largo plazo .
Cartera exterior - Deudas a largo plazo -
Valores representativos de deuda - Pasivos por impuesto diferido -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversién Colectiva - PASIVO CORRIENTE 3.116,81
Depositos en EECC - Provisiones a corto plazo -
Derivados - Deudas a corto plazo -
Otros - Acreedores 3.116,81
Intereses de la cartera de inversién - Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados -
Periodificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria 297.827,03
TOTAL ACTIVO 297.827,03 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 297.827,03

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -

Compromisos por operaciones largas de derivados -

Compromisos por operaciones cortas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 5.289,78

Valores cedidos en préstamo por la 1C -

Valores aportados como garantia por la [IC -

Valores recibidos en garantia por la IIC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar 5.289,78

Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5.289,78

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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MEDIGESTION, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Euros

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas ala lIC -
Gastos de Personal -
Otros gastos de explotacién {4.646,32)

Comisién de gestion (1.245,99)

Comisién depositario (108,67)

Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Otros (3.291,66)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.646,32)
Ingresos financieros -

Gastos financieros (624,59)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -

Por operaciones de la cartera interior -

Por operaciones de la cartera exterior -

Por operaciones con derivados -

Otros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (18,87)

Deterioros -

Resultados por operaciones de la cartera interior -

Resultados por operaciones de la cartera exterior -

Resultados por operaciones con derivados (18,87)

Otros -
RESULTADO FINANCIERO (643,46)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (5.289,78)
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO (5.289,78)

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de esta cuenta de pérdidas y ganancias.
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Medigestion, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020

Reseiia del Fondo

Medigestion, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 25 de mayo de 2020. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus
sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.471, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Dada la reciente
creacion el Fondo, al 31 de diciembre de 2020 alin no habia implementado la politica de inversién definida en su
Folleto.

Segun se indica en la Nota 6, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Andbank Wealth
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
Andbank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fondo.

Fusién por absorcién

Con fecha 19 de junio de 2020, el Consejo de Administracion de Medigestion 02, Sociedad de Inversién de
Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) y los representantes de Andbank Wealth Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. y Banco Inversis, S.A. (como entidad gestoray
depositaria, respectivamente, tanto del Fondo como de la Sociedad), formularon y suscribieron el proyecto de
fusién por absorcion del Fondo (como “Fondo Absorbente”) y de la Sociedad (como “Sociedad Absorbida”).
Posteriormente, con fecha 9 de octubre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizd la
ejecucién de la fusion y, finalmente, con fecha 15 de diciembre de 2020 la Junta General de Accionistas de la
Sociedad aprobé llevar a cabo la mencionada fusion.
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Los acuerdos adoptados fueron, entre otros, los siguientes:

1. Disolucién sin liquidacion de la Sociedad y transmisién en blogue de todos sus activos y pasivos al Fondo,
sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquella.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversiéon o canje de la fusion de las entidades implicadas, teniendo en
cuenta sus patrimonios y nimero de acciones y participaciones en circulacién el dia anterior a la fusién
efectiva, que ha tenido lugar el 1 de febrero de 2021. De esta forma por cada accién de la Sociedad han
correspondido 1,3053103 participaciones del Fondo.

3. Los gastos derivados de la fusién correspondientes al Fondo han sido soportados por su sociedad gestora,
por lo que no han tenido repercusiones en el patrimonio del Fondo, y los correspondientes a la Sociedad
han sido asumidos por la misma.

4. El régimen fiscal de la fusion resultaba del régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VII del Titulo
Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La Fusién por absorcién se ha realizado, a efectos contables, el 1 de enero de 2021, integrando los saldos del
activo y pasivo a la fecha de los balances de fusién y considerandose a partir de dicha fecha las operaciones
realizadas por la Sociedad Absorbida como realizadas por el Fondo. Esta forma de integracién contable no
afecta en modo alguno al canje de las participaciones de las entidades implicadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practico la correspondiente notificacidon individual al Gnico participe del Fondo, ofreciéndole el
derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.

La mencionada Fusién se ha inscrito en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 2 de
febrero de 2021.

La Sociedad Absorbida en la fusién no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacién. Asimismo, no existen
bienes que se hayan incorporado a los libros del Fondo con un valor diferente a aquél por el que figuraban en
los libros de la Sociedad Absorbida, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la Sociedad Absorbida,
respecto de los que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el
articulo 81 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El patrimonio atribuido a participes y accionistas, nimero de participaciones y acciones en circulacion y
resultado comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 1 de febrero de 2021 del Fondo y de la Sociedad,
respectivamente, se detallan a continuacion:

Patrimonio atribuido a N° de
participes/accionistas | participaciones/ Resultado
Denominacién (Euros) acciones (Euros)
Medigestion, Fondo de Inversion 294.221,97 30.000,00 (488,25)
Medigestion 02, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. 17.908.296,93 1.398.900,00 98.176,85
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en Ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones
se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, lo que puede provocar que el
valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

c) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2020 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuédndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una instituciéon financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afno se valoran a su valor nominal.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
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obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo de! dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depbsito, asi como otros gastos de gestiébn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de

-modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora 0 en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados 0 asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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4. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2020, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 297.827,03
297.827,03

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo superaba el limite de concentracién de inversién en titulos emitidos o
avalados por un mismo emisor, posiciones frente al mismo en productos derivados y depésitos en dicho emisor.
Este limite esta fijado en la normativa aplicable en el 20% del patrimonio. El Fondo superaba dicho limite al tener
la totalidad de su patrimonio invertido en depésitos mantenidos en Banco Inversis, S.A. Este hecho ha sido
subsanado con la fusién descrita en la Nota 1.

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

5. Participes

Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2020, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:

Euros
Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo 294.710,22
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 9,82
N° Participaciones (*) 30.000,00
N° Participes 1

(") Al 31 de diciembre de 2020, Andbank Esparfia, S.A. (entidad perteneciente al Grupo
Andbank) poseia la totalidad de las participaciones del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020, el nimero de participes del Fondo era de 1. Conforme a 1a normativa aplicable, el
nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion debe ser de 100, disponiéndose de un plazo de un afio
para alcanzar dicho nimero minimo contado a partir de la inscripcién del Fondo en el registro administrativo
especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Este hecho ha sido subsanado con la fusién
descrita en la Nota 1.

Conforme a la normativa aplicable, el patrimonio minimo de los Fondos de Inversion debe ser de 3.000 miles de
euros, disponiéndose de un plazo de seis meses para alcanzar dicho patrimonio minimo contado a partir de la
inscripcion del Fondo en el registro administrativo especifico de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.
Este hecho ha sido subsanado con la fusién descrita en la Nota 1.
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6. Otros gastos de explotacién

Segtin se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante el periodo comprendido entre el 17 de julio y el 4 de noviembre de 2020 el Fondo ha
devengado una comision del 1,40% anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface
mensualmente. Con fecha 4 de noviembre de 2020, la sociedad gestora del Fondo publicd un hecho relevante
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores indicando que suspendia el cobro de la comisién de gestion del
Fondo hasta el 1 de febrero de 2021.

Desde el 17 de julio de 2020, la entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del
0,08% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Andbank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Andbank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2020, se incluyen en €l saldo del
epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de fa Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversiéon colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningdn caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.
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8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o0 a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de |a realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

El saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los
gastos por tasas de registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Fondo, que se encuentran
registrados con abono a la cuenta “Acreedores” del balance.

Asimismo, incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2020 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del
Fondo, por un importe de 2 miles de euros.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2020, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2020, como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el gjercicio 2020, cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
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de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-e).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion dei importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base

imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

10
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Medigestion, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El Fondo ha sido constituido durante el gjercicio 2020. Al cierre del ejercicio 2020, el valor liquidativo del Fondo
asciende a 9,82 euros por participacion y el patrimonio a 294.710,22 euros.

Segln se indica en la Nota 1 de la Memoria, con fecha 19 de junio de 2020, el Consejo de Administracién de
Medigestion 02, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) y los representantes
de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. y Banco
Inversis, S.A. (como entidad gestora y depositaria, respectivamente, tanto del Fondo como de la Sociedad),
formularon y suscribieron el proyecto de fusién por absorcién del Fondo {como “Fondo Absorbente”) 'y de la
Sociedad (como “Sociedad Absorbida”). Posteriormente, con fecha 9 de octubre de 2020 la Comisién Nacional
del Mercado de Valores autorizé la ejecucion de la fusion vy, finalmente, con fecha 15 de diciembre de 2020 la
Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé llevar a cabo la mencionada fusién.

Los acuerdos adoptados fueron, entre otros, los siguientes:

1. Disolucién sin liquidacion de la Sociedad y transmisién en bloque de todos sus activos y pasivos al Fondo,
sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquella.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversién o canje de la fusién de las entidades implicadas, teniendo en
cuenta sus patrimonios y nimero de acciones y participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva,
que ha tenido lugar el 1 de febrero de 2021. De esta forma por cada accién de la Sociedad han correspondido
1,3053103 participaciones del Fondo.

3. Los gastos derivados de la fusién correspondientes al Fondo han sido soportados por su sociedad gestora,
por lo que no han tenido repercusiones en el patrimonio del Fondo, y los correspondientes a la Sociedad han
sido asumidos por la misma.

4. El régimen fiscal de la fusion resultaba del régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VII del Titulo
VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La Fusién por absorcién se ha realizado, a efectos contables, el 1 de enero de 2021, integrando los saldos del
activo y pasivo a la fecha de los balances de fusién y considerandose a partir de dicha fecha las operaciones
realizadas por la Sociedad Absorbida como realizadas por el Fondo. Esta forma de integracion contable no
afecta en modo alguno al canje de las participaciones de las entidades implicadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicé la correspondiente notificacion individual al Unico participe del Fondo, ofreciéndole el
derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.

La mencionada Fusion se ha inscrito en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 2 de
febrero de 2021.
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La Sociedad Absorbida en la fusién no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacién. Asimismo, no existen
bienes que se hayan incorporado a los libros del Fondo con un valor diferente a aquél por el que figuraban en
los libros de la Sociedad Absorbida, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la Sociedad Absorbida,
respecto de los que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en e}
articulo 81 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Concluimos un afio 2020 marcado por la pandemia causada por el coronavirus. Una urgencia sanitaria histérica,
que relegd a un segundo plano los asuntos geopoliticos y econdmicos como las negociaciones en torno al Brexit
o la guerra comercial entre EEUU y China. E!l punto de inflexién liegé en marzo, un mes histérico para los
mercados bursatiles con niveles de volatilidad que no veiamos desde Ia crisis de 2008 y un entorno de huida
masiva hacia la liquidez. La descontrolada propagacién mundial del COVID-19 obligé a las autoridades
gubernamentales a tomar medidas de emergencia para contener la extensién de la pandemia, evitar el colapso
del sistema sanitario y amortiguar el impacto en el empleo. Medidas masivas en materia fiscal: el congreso de
EEUU aprobé el mayor programa de estimulo fiscal de su historia, estimado en 2,2 billones de ddlares. En
Europa, el Eurogrupo acordé un paquete de ayudas por un importe de 540.000 millones de euros y la
aprobacién de un Fondo de Recuperacion europeo para mitigar las consecuencias de la crisis sanitaria. Sin
embargo, durante los meses de otofio, la situacion sanitaria volvié a generar preocupacion acabando con el
anuncio de nuevos confinamientos, especialmente en Europa, que también endurecian las restricciones de
movilidad. El afio termind con la proclamacién de Biden como ganador de las elecciones estadounidenses y las
primeras vacunas contra el COVID-19 que requerfan la aprobacion oficial de las autoridades sanitarias.
Finalmente, en diciembre la UE y Reino Unido alcanzaron un acuerdo comercial para regular sus relaciones
econdmicas tras su salida del mercado Unico y la unién aduanera.

En este contexto, las referencias macroecondémicas perdieron relevancia como consecuencia de un entorno en
el que imperaba la incertidumbre. Los datos publicados en el mes de abril confirmaron el profundo e indudable
impacto macro, con Europa como una de las regiones mas afectadas por la pandemia, debido al fuerte impacto
del virus y el peso del sector servicios en las economias del viejo continente. La actividad econdémica comenzo a
mostrar signos de recuperacién a medida que se fueron levantando las restricciones de movilidad y asi lo
reflejaron los PMIs de sentimiento empresarial en la eurozona, que se quedaban en el umbral entre la zona
contractiva y la expansiva en el Ultimo trimestre. El afio termind con signos de recuperacién incompleta y no
generalizada, muy centrada en el empleo y el consumo y menos en el sector exterior o el industrial. Las
encuestas celebraron el desconfinamiento con un saldo positivo de los PMIs europeos, que mejoraron y
sorprendieron mayoritariamente al alza, aunque peores fueron las cifras de PIB que confirmaron una importante
contraccién. China liderd la recuperacion de la actividad econémica con una rapida contencién de la pandemia,
lo que le permitié recuperar niveles previos a la pandemia en términos de PIB.

En la renta variable, vimos desplomes en las bolsas mundiales con niveles de volatilidad que no veiamos desde
la crisis de 2008. Ventas masivas que dieron comienzo el 19 de febrero y alcanzaron su punto mas alto el 23 de
marzo. A partir de abril, la volatilidad comenzé a disminuir y las cotizaciones mejoraron ante la reapertura de las
economias. Los indices europeos fueron los mas castigados por la pandemia, el DAX registré la mayor
recuperacion mientras que el Ibex registrd la caida mas aguda (-25,5%). En Wall Street, los principales indices
se recuperaron rapidamente, especialmente el Nasdaqg, que incluso alcanzé méaximos histéricos gracias a los
valores tecnolégicos. Durante el Gltimo trimestre del afio, las bolsas registraron una recuperacién sélida apoyada
por el anuncio de la eficacia de las primeras vacunas. Las principales plazas financieras cerraron el afio con
ganancias generalizadas, que llevaron a algunos indices a alcanzar incluso records histéricos como el MSCI All
Country World Index o el S&P 500 que lograron compensar ias pérdidas sufridas en los meses de marzo y abril.
Los indices europeos también consiguieron recuperarse, sobre todo en el mes de noviembre con el impulso de
los sectores mas ciclicos.

En el plano de la renta fija, durante los meses de marzo y abril asistimos a nuevas decisiones extraordinarias en
materia monetaria para dotar de liquidez a los mercados de renta fija. Comenzando por la Fed, un “todo
incluido”; bajada de tipos (-50 p.b. hasta el 0%), reanudacién del programa de compra de activos, nuevas
inyecciones de liquidez y nuevos programas de apoyo al crédito. Y siguiendo por el BCE con un nuevo programa



002743179

CLASE 82

(PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme) de 750 mil millones de euros en compras en todos los
activos de programas anteriores, ademas de los bonos griegos, papel comercial de entidades financieras y
debate abierto sobre los eurobonos. En la renta fija gubernamental, los fuertes volimenes de compra de las
referencias refugio condujeron al bono a 10 afios estadounidense a una caida histérica en la rentabilidad. La
deuda periférica vivi6 igualmente fuertes tensiones, especialmente en el mes de marzo, aungue mas tarde las
primas de riesgo se rebajaron tras la noticia de la propuesta del Fondo de Recuperacion Europeo. Cerramos
2020 con la recuperacién también de la renta fija corporativa tras las fuertes ventas por los ajustes de liquidez en
el mes de marzo. La reapertura de las economias y el apoyo fiscal y monetario hicieron que los inversores
comenzaran a favorecer los activos de mayor riesgo, también en renta fija, como el High Yield.

2020 fue un afio turbulento para los mercados del petréleo. El precio del crudo de referencia estadounidense se
desplomé hasta alcanzar precios negativos, los niveles mas bajos de su historia. Una anomalia debida a la
acumulacion de existencias que llegd a saturar los centros de almacenamiento. A medida que se fueron
levantando las medidas de confinamiento, las expectativas de mayor actividad econémica y el recorte acordado
en [a produccién de barriles por la OPEP, los precios se estabilizaron hasta alcanzar niveles previos a la
pandemia.

En los mercados de divisas, el délar actué como activo refugio en los desplomes de mercado y més adelante,
las divisas emergentes recuperaron parte del terreno perdido fras la mejora del sentimiento inversor en los
Ultimos meses del afo. Por otro lado, el euro se disparé hasta alcanzar los 1,23 délares, el nivel mas alto en mas
de dos afios, al igual que la libra esterlina que también se aprecié con fuerza tras haberse alcanzado el acuerdo
comercial con la UE.

De cara a 2021 esperamos que las expectativas de normalizacién econdmica con la vacunacion progresiva se
extiendan a las distintas geografias. La continuacién de politicas monetarias y fiscales expansivas parece
también asegurada. Asi lo respaldan las declaraciones desde los distintos bancos centrales de “prudencia en las
politicas acomodaticias”, o los ambiciosos planes fiscales aprobados (Next Generation Fund en Europa) o a
debate (plan de Biden). Junto a mayor crecimiento, también es esperable una mayor inflacion, explicable
parcialmente desde el efecto base y la importante mejora del componente energético. En ese sentido la parte
larga de las curvas de tipos puede verse afectada, aunque las compras desde los bancos centrales mitigarian, a
priori, un endurecimiento monetario brusco no deseable para asegurar una recuperacién sostenida.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2020

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigaciéon y desarrollo durante el periodo
comprendido entre el 25 de mayo de 2020 (fecha de constituciéon del Fondo) y el 31 de diciembre de 2020.
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Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 6).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de: Administracion de Andbank Wealth Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A.U., D. Daniel Sevillano Rodriguez, para
hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo
han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad Gestora del Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de marzo de 2021

El Secretario no Consej

iel Sevillano Rodriguez

La Presidenta del Consejo de Administracion

D. Joaquin Herrero Gonzalez

]

e
/ },,
1/:% A
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D. José de Alarcon Yécora

D. Alejandro Fusté Mozo

D. Alfonso Nebot Armisen



Andbank Megatrends, Fondo de Inversion
Foncess Flexible, Fondo de Inversién
Fondibas, Fondo de Inversion
Fonvalcem, Fondo de Inversion

Gestion Boutique, Fondo de Inversién

Gestién Talento, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Gestion Talento Vaiue, Fondo de Inversion)
Gestidon Vaiue, Fondo de Inversion

Hamco Global Value Fund, Fondo de Inversion
Medigestion, Fondo de Inversion

Merch Seleccién de Fondos, Fondo de Inversién
Merchbanc Fondtesoro Corto Plazo, Fondo de Inversién
Merch-Eurounion, Fondo de Inversion

Merchfondo, Fondo de Inversion

Merch-Fontemar, Fondo de Inversion
Merch-Oportunidades, Fondo de Inversién

Merchrenta, Fondo de Inversién

Merch-Universal, Fondo de Inversién

Gestién Boutique 1, Fondo de Inversién

Gestion Boutique I, Fondo de Inversion

D. Daniel Sevillano Rodriguez

ANEXO

Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 003377950 a 003377975.
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros 002742408 a 002742434
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 003527572 a 003527601.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002742491 a 002742518.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002742665 a 002742737.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743009 a 002743036.

Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002742839 a 002742865.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743099 a 002743129,
Folios de pape! timbrado de la clase 82 nimeros 002743164 a 002743180.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743489 a 002743516.
Folios de papel timbrado de la clase 82 niimeros 002743655 a 002743681.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nliimeros 002743237 a 002743264.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743738 a 002743765.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743433 a 002743460.
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros 002743405 a 002743432.
Folios de papel timbrado de la clase 82, niimeros 003377923 a 003377949.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 002743573 a 002743600.
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros 003525442 a 003525518,
Folios de papel timbrado de la clase 82 nimeros 003525519 a 003525595.

Secretario no Consejero de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversion Colectiva, S.A.U.



