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Informacién general

La informacidn que se expone a continuacion se deriva del texto completo y el apartado de definiciones del Folleto, y debe leerse conjuntamente con estos.

Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”) es una sociedad de inversion de capital variable constituida en Irlanda el 11 de diciembre de 2000
con el ndmero de registro 336425, como sociedad anénima (public limited company) en virtud de lo dispuesto en la Ley de Sociedades (Companies Act) de
2014 (en su version modificada). La Sociedad esta autorizada por el Banco Central de Irlanda (el “Banco Central”) como Organismo de Inversion Colectiva
en Valores Mobiliarios, de conformidad con el reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) de 2011 (en su version modificada) (el “Reglamento sobre OICVM"). La Sociedad esta constituida como fondo paraguas en tanto
en cuanto su capital social se divide en distintas series de acciones, cada una de las cuales representa una cartera de activos que se invierte de forma
independiente ("“Cartera”). Las Acciones de cualquier Cartera se pueden dividir en diferentes clases para permitir la existencia de distintas condiciones de
suscripcion, reembolso, dividendos, gastos, comisiones o divisas, incluidos ratios de gastos totales diferentes. Tal y como se detalla en el apartado
“Direccion y administracién”, el 1 de julio de 2021 los Consejeros designaron Gestora a Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (“NBAMIL")
para que se encargue de la gestion diaria de la actividades de la Sociedad con arreglo a los requisitos del Banco Central.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad se componia de cuarenta y nueve carteras de inversién independientes (las “Carteras”), cada una de ellas
representada por una serie independiente de Acciones de participacién reembolsables. Se indican en la tabla siguiente:

Cartera

5G Connectivity'

Asian Debt — Hard Currency?

China A-Share Equity?

China Bond'

China Equity’

CLO Income?

Corporate Hybrid Bond?

Emerging Market Corporate Debt!
Emerging Market Debt — Hard Currency'
Emerging Market Debt — Local Currency’
Emerging Market Debt Blend!

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend?
Emerging Markets Equity'

Emerging Markets Sustainable Equity?
Euro Bond Absolute Return?

Euro Opportunistic Bond?

European High Yield Bond'

European Sustainable Equity?

Global Bond'

Global Diversified Income FMP — 20242
Global Flexible Credit?

Global High Yield Bond?

Global High Yield Sustainable Action?
Global Investment Grade Credit?

Global Opportunistic Bond?

Global Real Estate Securities'

Global Sustainable Equity?

4 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Fecha de creacion*

8 de abril de 2020

29 de junio de 2015

28 de julio de 2020

28 de agosto de 2015

14 de julio de 2009

12 de julio de 2018

19 de noviembre de 2015
14 de junio de 2013

31 de mayo de 2013

28 de junio de 2013

23 de abril de 2014

10 de julio de 2017

4 de octubre de 2010

24 de octubre de 2017
29 de noviembre de 2018
14 de noviembre de 2018
27 de junio de 2014

24 de febrero de 2021
16 de julio de 2012

22 de junio de 2020

1 de junio de 2020

4 de agosto de 2016

21 de enero de 2020

1 de septiembre de 2021
20 de diciembre de 2016
30 de diciembre de 2014
24 de febrero de 2021



Informacién general (cont.)

Cartera

Global Thematic Equity?

High Yield Bond'

InnovAsia 5G?

Japan Equity Engagement?
Macro Opportunities FX?
Multi-Asset Income?

Next Generation Mobility'

Short Duration Emerging Market Debt'
Short Duration High Yield Bond'
Strategic Income!

Sustainable Asia High Yield?
Systematic Global Sustainable Value?
Ultra Short Term Euro Bond?
Uncorrelated Strategies?

US Equity?

US Equity Index PutWrite?

US Large Cap Value?

US Long Short Equity?

US Multi Cap Opportunities'

US Real Estate Securities'

US Small Cap'

US Small Cap Intrinsic Value?

*Primer dia de operaciones.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Fecha de creacion*
27 de abril de 2018

3 de mayo de 2006

14 de julio de 2021

12 de mayo de 2020

4 de diciembre de 2019
28 de diciembre de 2016
21 de agosto de 2018
31 de octubre de 2013
20 de diciembre de 2011
26 de abril de 2013

13 de diciembre de 2021
18 de diciembre de 2014
31 de octubre de 2018
22 de mayo de 2017

18 de diciembre de 2015
30 de diciembre de 2016
20 de diciembre de 2021
28 de febrero de 2014
13 de junio de 2006

1 de febrero de 2006

1 de julio de 2011

30 de abril de 2015

! Cartera autorizada por la Hong Kong Securities and Futures Commission (“SFC"), por lo que puede ofrecerse publicamente en Hong Kong.
? Cartera autorizada por la SFC y no disponible para inversores de Hong Kong.

La Sociedad ha establecido la separacion de pasivos entre sus subfondos y, por consiguiente, todo pasivo en que se incurra en nombre de cualquier
subfondo o atribuible a este se liquidaré exclusivamente con el activo de dicho subfondo.

Neuberger Berman Multi-Asset Growth Fund (o “Multi-Asset Growth"), Neuberger Berman Global Equity Fund (o “Global Equity”), Neuberger Berman
Absolute Alpha Fund (o “Absolute Alpha”), Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund (o “Global Bond Absolute Return”), Neuberger Berman
China Equity Opportunities Fund (o “China Equity Opportunities”), Neuberger Berman Diversified Currency Fund (o “Diversified Currency”), Neuberger
Berman Multi-Style Premia Fund (o “Multi-Style Premia”), Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund (o “Absolute Return Multi Strategy”) y
Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund (o “Global Equity Index PutWrite") se liquidaron el 7 de mayo de 2020, el 15 de mayo de 2020, el
10 de agosto de 2020, el 30 de noviembre de 2020, el 30 de noviembre de 2020, el 22 de enero de 2021, el 24 de febrero de 2021, el 20 de diciembre de
2021y el 20 de diciembre de 2021, respectivamente, y ya no se encuentran disponibles para suscripcion. Neuberger Berman US Large Cap Growth Fund,
Neuberger Berman Global Equity Income Fund, Neuberger Berman Global Long Short Equity Fund, Neuberger Berman Long Short Multi Manager Fund,
Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund, Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund, Neuberger Berman Asian Opportunities Fund,
Neuberger Berman World Equity Fund, Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund y Neuberger Berman China A-Share Opportunities Fund se
liquidaron durante los ejercicios contables anteriores y est4 pendiente la solicitud al Banco Central para anular las inscripciones de las Carteras.

Para obtener una lista completa de los Gestores, Gestores delegados de inversiones y Subasesores para cada Cartera, se ruega consultar el Anexo VII.
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general (cont.)

5G Connectivity

El objetivo de inversion de 5G Connectivity (la “Cartera”) es alcanzar un objetivo medio de rentabilidad del 3-5% superior a la del MSCI All-Country World
Index antes de comisiones a lo largo de un ciclo de mercado (normalmente 3 afios).

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que han sido emitidos por empresas de cualquier sector econdmico y capitalizacion
de mercado. La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacién de mercado, pero por lo general invertira en sociedades con capitalizaciones
de mercado superiores a los 500 millones de délares en el momento de la adquisicion de las posiciones.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio (denominado en el presente “cierre del ejercicio” o “ejercicio
finalizado”):

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 8 de abril de 2020 usb
Clase de reparto | USD 8 de abril de 2020 usD
Clase de acumulacion sin cobertura A EUR 22 de abril de 2020 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M EUR 22 de abril de 2020 EUR
Clase de acumulacién A USD' 4 de mayo de 2020 usb
Clase de acumulacion 15 USD 7 de mayo de 2020 usD
Clase de acumulacion A EUR! 13 de mayo de 2020 EUR
Clase de acumulacién A HKD' 13 de mayo de 2020 HKD
Clase de acumulacion A SGD! 14 de mayo de 2020 SGD
Clase de acumulacion A GBP! 15 de mayo de 2020 GBP
Clase de acumulacion A AUD! 20 de mayo de 2020 AUD
Clase de acumulacion M USD 2 de junio de 2020 usD
Clase de acumulacién sin cobertura | EUR 12 de junio de 2020 EUR
Clase de acumulacion | EUR 30 de junio de 2020 EUR
Clase de acumulacion I5 EUR 1 de septiembre de 2020 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | GBP 2 de noviembre de 2020 GBP
Clase de acumulacion I3 USD 6 de noviembre de 2020 usb
Clase de acumulacion A CNY 1 de febrero de 2021 CNY
Clase de acumulacion 12 USD 10 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacion Z USD 19 de marzo de 2021 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Informacién general (cont.)

Asian Debt — Hard Currency

El objetivo de inversion de Asian Debt — Hard Currency (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo (ingresos mas
revalorizacion del capital) invirtiendo en deuda denominada en Divisas fuertes emitida en paises asiaticos.

La Cartera trata de lograr el objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario denominados en Divisas
fuertes, que han sido emitidos por Estados y agencias de paises asiaticos, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la
mayor parte de su actividad econdmica en Asia. A los efectos de la Cartera, se entenderd por “divisa fuerte" el délar estadounidense, el euro, la libra
esterlina, el yen japonés y el franco suizo. Los inversores deberan tener en cuenta que los emisores pUblicos incluyen emisores corporativos cuyo capital
social estd integramente en manos publicas, ya sea directa o indirectamente.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A USD 30 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion A USD 30 de junio de 2015 usD
Clase de acumulacién I USD 30 de junio de 2015 usb
Clase de reparto | USD 30 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacién M USD 14 de agosto de 2019 usb
Clase de acumulacion C1 USD 15 de octubre de 2019 usb
Clase de acumulacién X USD 8 de junio de 2021 usb

China A-Share Equity

El objetivo de inversion de China A-Share Equity (la "Cartera") es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo principalmente invirtiendo en una cartera
de posiciones en acciones A chinas que proporcionan exposicion al desarrollo econdmico de la Republica Popular China ("RPC”).

La Cartera trata de alcanzar su objetivo de inversion invirtiendo directamente en acciones A chinas a través de Stock Connects y la "cuota”, asi como de
manera indirecta, principalmente mediante inversiones en valores asociados a la renta variable emitidos por bancos de inversion internacionales y también
a través de valores de renta variable y renta fija que podran ser emitidos por entidades gestionadas por filiales del Gestor de inversiones.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | CNY 28 de julio de 2020 CNY
Clase de acumulacion sin cobertura | USD 28 de julio de 2020 usD
Clase de reparto sin cobertura | USD 28 de julio de 2020 usb
China Bond

El objetivo de inversién de China Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo (ingresos mas revalorizacion del
capital) invirtiendo principalmente en instrumentos de renta fija emitidos en los mercados chinos en divisa local.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos en la Republica
Popular China por el gobierno de la Republica Popular China, agencias gubernamentales de la Republica Popular China, asi como por emisores corporativos
que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de su actividad econdmica en la Republica Popular China, y que estan denominados en su divisa o
expuestos a ella a través de la Cuota RQFII (Inversor Institucional Extranjero Cualificado en Renminbi). Al objeto de la presente Cartera, los inversores
deberdn tener en cuenta que los emisores publicos incluyen emisores corporativos cuyo capital social estd integramente en manos publicas, ya sea directa o
indirectamente.
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general (cont.)

China Bond (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion Z CNY 8 de septiembre de 2015 CNY
Clase de acumulacion sin cobertura | USD 8 de septiembre de 2015 usb
Clase de acumulacion sin cobertura Z USD 10 de abril de 2018 usb
Clase de reparto | CNY! 8 de junio de 2018 CNY
Clase de reparto sin cobertura (mensual) A SGD 12 de marzo de 2019 SGD
Clase de acumulacion Z USD 29 de marzo de 2019 usb
Clase de acumulacion sin cobertura | EUR 20 de febrero de 2020 EUR
Clase de reparto (mensual) A CNY! 4 de noviembre de 2020 CNY
Clase de acumulacion | EUR 1 de diciembre de 2020 EUR
Clase de acumulacion 12 GBP 9 de febrero de 2021 GBP

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

China Equity

El objetivo de inversion de China Equity (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital) en el
mercado de renta variable de la Gran China. La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable y valores
asociados a la renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos y han sido emitidos por sociedades que:

e tienen su sede principal o estan constituidas al amparo de la legislacion de la Republica Popular China (“"RPC"), la Region Administrativa Especial
("RAE") de Hong Kong, la RAE de Macao o Taiwan (la “Region de la Gran China");

e generalmente obtienen la mayor parte de sus ingresos o beneficios totales con (a) bienes que se producen o se venden, (b) inversiones realizadas o (c)
servicios prestados en la Region de la Gran China; o

e normalmente mantienen la mayor parte de su patrimonio en la Region de la Gran China (cada una de ellas, una “Sociedad de la Gran China").

La Cartera también puede invertir en valores hibridos y valores asociados a la renta variable, como obligaciones convertibles, acciones preferentes
convertibles e instrumentos de deuda con warrants asociados, incluidos instrumentos financieros derivados emitidos por Sociedades de la Gran China o que
otorguen exposicion a la rentabilidad de las mismas.

Para que no quepa duda, la Cartera puede invertir en valores descritos en el presente documento y emitidos en la Regién de la Gran China o que otorguen
una exposicion a Sociedades de la Gran China, que coticen o se negocien en mercados reconocidos ubicados fuera de la Region de la Gran China, incluidos,
a titulo meramente enunciativo, Estados Unidos, el Reino Unido, Singapur y Japon.

La Cartera invierte principalmente en sociedades de mediana y gran capitalizacion.

Green Court Capital Management Limited,Subasesor no afiliado, aplica un enfoque ascendente, basado en fundamentales y en un exhaustivo analisis del
mercado. Las constantes evaluaciones de factores macroeconémicos y de mercado refuerzan la disciplina de seleccién de valores. El planteamiento de
inversion es de naturaleza discrecional y se ha concebido para tener en cuenta multiples factores y estrategias de inversion en distintos horizontes de
inversion.

La Cartera se construye principalmente adquiriendo posiciones infraponderadas y sobreponderadas con respecto a la referencia del mercado, el indice MSCI
China. Para decidir si las posiciones de la Cartera deben ser infraponderadas o sobreponderadas con respecto al indice de referencia, se tiene en cuenta
principalmente su valoracion, la calidad de la valoracién y factores macroeconémicos, incluidas variables como las oportunidades de crecimiento, las
ventajas competitivas y las caracteristicas de riesgo, en horizontes de inversion a corto, medio y largo plazo. No obstante, los requisitos del Banco Central
con respecto a los limites de concentracion recogidos en la seccién “Limites de inversion” del Folleto tendran preferencia sobre estos factores cuando sea
pertinente.
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Informacién general (cont.)

China Equity (cont.)

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion A EUR!

Clase de acumulacion | EUR

Clase de acumulacion A USD!

Clase de acumulacion | USD

Clase de acumulacion Z EUR

Clase de reparto sin cobertura 12 GBP
Clase de acumulacion U USD

Clase de acumulacion Z USD

Clase de acumulacion 12 USD

Clase de reparto A USD!

Clase de acumulacion A SGD'

Clase de reparto A GBP!

Clase de acumulacion | CHF

Clase de acumulacion M USD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

CLO Income

Fecha de creacion de la clase de acciones
14 de julio de 2009

14 de julio de 2009

14 de julio de 2009

14 de julio de 2009

3 de junio de 2014

23 de junio de 2014

27 de junio de 2014

1 de agosto de 2014

11 de agosto de 2014
27 de agosto de 2014

1 de diciembre de 2014
21 de mayo de 2015

31 de julio de 2015

27 de mayo de 2016

Divisa
EUR
EUR
usb
usb
EUR
GBP
usb
usb
usb
usb
SGD
GBP
CHF
usb

El objetivo de inversion de CLO Income (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (una combinacién de revalorizacion del capital e
ingresos) invirtiendo principalmente en obligaciones de titulizacion de préstamos garantizados (“CLO") de tipo variable denominadas en USD y EUR de
prelacion intermedia ("mezzanine”) y también en titulos de deuda de alto rendimiento estadounidense que coticen o se negocien en mercados reconocidos.

La Cartera trata de lograr este objetivo mediante un proceso de inversién disciplinado encaminado a identificar titulos de deuda CLO de prelacion
intermedia respaldados por una cartera subyacente de préstamos con una calificacion de cartera elevada.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion | EUR
Clase de reparto I5 GBP
Clase de acumulacion | SEK
Clase de acumulacion | USD
Clase de reparto I5 USD
Clase de reparto 12 EUR
Clase de reparto 12 GBP
Clase de reparto 12 USD
Clase de acumulacion Z USD
Clase de acumulacién Z GBP

Fecha de creacion de la clase de acciones
12 de julio de 2018
12 de julio de 2018
12 de julio de 2018

12 de julio de 2018

12 de julio de 2018

15 de noviembre de 2018
15 de noviembre de 2018
21 de marzo de 2019

18 de abril de 2019

12 de diciembre de 2019

Divisa
EUR
GBP
SEK
usb
usb
EUR
GBP
usb
usb
GBP
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general (cont.)
Corporate Hybrid Bond

El objetivo de inversion de Corporate Hybrid Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital).

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en bonos corporativos hibridos de grado de inversién y por debajo de este. La Cartera
aplicara principios de andlisis fundamental ascendente para la seleccion de los valores de inversion, por lo que los andlisis realizados por Neuberger Berman
Investment Advisers LLC (el “Gestor delegado de inversiones”) se centraran en la fortaleza de los valores individuales, en contraposicion a la seleccion de
valores por referencia a temas mas amplios, como el sector. El andlisis de fortaleza de un valor es especifico del valor individual, en contraposicion a temas
mas amplios, esto es, se analiza la calificacion crediticia de un valor en relacion con el rendimiento propuesto. La Cartera se centra en valores que cotizan o
se negocian en mercados reconocidos de todo el mundo, sin limitacién por industria o sector. La Cartera puede trasladar su exposicion a zonas geograficas
y paises y entre sectores y emisores, en virtud de fundamentales econémicos o regionales, como la valoracién de cada titulo en relacion con otros titulos
similares. La Cartera podra tener niveles de volatilidad medios debido a la inversién en deuda subordinada o en valores por debajo del grado de inversion.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 19 de noviembre de 2015 EUR
Clase de reparto | EUR 19 de noviembre de 2015 EUR
Clase de acumulacion I5 EUR 19 de noviembre de 2015 EUR
Clase de acumulacion M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de acumulacion A EUR 3 de junio de 2016 EUR
Clase de acumulacion | USD 14 de junio de 2016 usb
Clase de reparto P CHF 17 de junio de 2016 CHF
Clase de reparto P EUR 24 de junio de 2016 EUR
Clase de reparto (mensual) A EUR 18 de julio de 2016 EUR
Clase de reparto (mensual) A USD 18 de julio de 2016 usb
Clase de acumulacion A USD 10 de agosto de 2016 usD
Clase de reparto 12 GBP 24 de agosto de 2016 GBP
Clase de acumulacion I3 EUR 13 de septiembre de 2016 EUR
Clase de reparto (mensual) A AUD 23 de septiembre de 2016 AUD
Clase de acumulacion Z USD 20 de enero de 2017 usb
Clase de acumulacion 12 EUR 3 de febrero de 2017 EUR
Clase de acumulacion 12 USD 3 de febrero de 2017 usb
Clase de reparto 12 USD 3 de febrero de 2017 usD
Clase de reparto M EUR 13 de febrero de 2017 EUR
Clase de acumulacion | GBP 9 de marzo de 2017 GBP
Clase de acumulacion P CHF 27 de abril de 2017 CHF
Clase de acumulacion P EUR 27 de abril de 2017 EUR
Clase de acumulacién P USD 5 de mayo de 2017 usb
Clase de acumulacion 12 GBP 15 de mayo de 2017 GBP
Clase de reparto P GBP 19 de mayo de 2017 GBP
Clase de acumulacion C1 USD 13 de diciembre de 2017 usb
Clase de acumulacion M USD 15 de diciembre de 2017 usb
Clase de reparto M USD 15 de diciembre de 2017 usD
Clase de reparto (mensual) A SGD 2 de agosto de 2019 SGD
Clase de acumulacion P GBP 16 de agosto de 2019 GBP
Clase de reparto 12 EUR 24 de diciembre de 2020 EUR
Clase de reparto A USD 23 de abril de 2021 usD
Clase de reparto | USD 23 de abril de 2021 usb
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DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Informacién general (cont.)

Emerging Market Corporate Debt

El objetivo de inversion de Emerging Market Corporate Debt la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo (ingresos mas
revalorizacion del capital) invirtiendo en deuda emitida en paises de mercados emergentes.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario de emisores corporativos
que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de su actividad econdmica en paises de mercados emergentes; los valores e instrumentos podran
estar denominados en Divisas fuertes o en las monedas de esos paises. A los efectos de la Cartera, se entenderd por “divisa fuerte" el dolar
estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | CHF 28 de junio de 2013 CHF
Clase de acumulacion | EUR 28 de junio de 2013 EUR
Clase de acumulacion | GBP 28 de junio de 2013 GBP
Clase de acumulacion A USD' 28 de junio de 2013 usD
Clase de acumulacion | USD 28 de junio de 2013 usb
Clase de reparto | USD 28 de junio de 2013 usd
Clase de acumulacion I5 USD 11 de junio de 2014 usD
Clase de reparto (mensual) A USD' 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacién 12 USD 25 de marzo de 2015 usb
Clase de acumulacion X EUR 20 de julio de 2015 EUR
Clase de acumulacion A EUR! 17 de diciembre de 2015 EUR
Clase de acumulacion M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de acumulacion I3 EUR 29 de julio de 2016 EUR
Clase de acumulacion C1 USD 29 de agosto de 2017 usD
Clase de acumulacion M USD 3 de octubre de 2017 usD
Clase de reparto M USD 3 de noviembre de 2017 usD
Clase de acumulacion A SEK 1 de febrero de 2018 SEK
Clase de acumulacion 14 CHF 5 de noviembre de 2019 CHF

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Emerging Market Debt — Hard Currency

El objetivo de inversion de Emerging Market Debt — Hard Currency (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo
(ingresos mas revalorizacion del capital) invirtiendo en deuda denominada en divisas fuertes emitida en paises de mercados emergentes.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario denominados en Divisas
fuertes de emisores publicos y privados de paises de mercados emergentes. A los efectos de esta Cartera, se entenderd por “Divisas fuertes” el dolar
estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo. Los inversores deberan tener también en cuenta que los emisores publicos
incluyen emisores corporativos cuyo capital social esta integramente en manos publicas, ya sea directa o indirectamente.
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt — Hard Currency (cont.)

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion A EUR!
Clase de acumulacion | EUR

Clase de acumulacién A USD!
Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto | USD

Clase de reparto (mensual) A USD!
Clase de reparto (mensual) A SGD'
Clase de reparto 12 GBP

Clase de acumulacion A SEK

Clase de acumulacion 14 EUR
Clase de acumulacion M EUR
Clase de reparto M EUR

Clase de acumulacion I3 EUR
Clase de reparto | EUR

Clase de acumulacion 12 USD
Clase de acumulacion | GBP

Clase de acumulacion Z USD

Clase de acumulacion C1 USD
Clase de acumulacion M USD
Clase de reparto M USD

Clase de acumulacion | JPY

Clase de acumulacion Z EUR

Clase de acumulacion P USD

Clase de acumulacion P EUR

Clase de acumulacion P CHF

Clase de acumulacion 12 GBP
Clase de reparto | GBP

Clase de acumulacion P GBP

Clase de reparto (mensual) A EUR!
Clase de reparto 12 USD

Clase de reparto (mensual) A HKD!
Clase de reparto (mensual) A AUD'
Clase de reparto 13 EUR

Clase de reparto 13 USD

Clase de acumulacion sin cobertura 13 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | EUR
Clase de reparto 12 EUR

Clase de acumulacion 12 EUR
Clase de acumulacion 12 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | SEK
Clase de reparto | AUD

Clase de reparto A USD

Clase de acumulacion 12 SEK
Clase de acumulacion X USD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Fecha de creacion de la clase de acciones
31 de mayo de 2013

31 de mayo de 2013

31 de mayo de 2013

31 de mayo de 2013

31 de mayo de 2013

31 de octubre de 2014
17 de febrero de 2015

6 de julio de 2015

5 de noviembre de 2015
10 de diciembre de 2015
18 de febrero de 2016
18 de febrero de 2016
29 de julio de 2016

7 de octubre de 2016

15 de noviembre de 2016
16 de diciembre de 2016
26 de abril de 2017

24 de agosto de 2017
25 de agosto de 2017
15 de septiembre de 2017
11 de diciembre de 2017
29 de diciembre de 2017
11 de enero de 2018

23 de enero de 2018

24 de enero de 2018

26 de enero de 2018

21 de febrero de 2018
14 de marzo de 2018

16 de abril de 2018

20 de abril de 2018

9 de enero de 2019

26 de febrero de 2019
12 de marzo de 2019

20 de marzo de 2019

6 de septiembre de 2019
17 de septiembre de 2019
6 de noviembre de 2019
18 de diciembre de 2019
13 de enero de 2020

14 de abril de 2020

26 de mayo de 2020

30 de octubre de 2020
19 de mayo de 2021

16 de diciembre de 2021

Divisa
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
SGD
GBP
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
GBP
usb
usb
usb
usb
JPY
EUR
usb
EUR
CHF
GBP
GBP
GBP
EUR
usb
HKD
AUD
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
SEK
AUD
usb
SEK
usb



DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt — Local Currency

El objetivo de inversion de Emerging Market Debt — Local Currency (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo
(ingresos mas revalorizacién del capital) de las divisas y los tipos de interés locales de paises de mercados emergentes.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos por Estados y
agencias gubernamentales de paises de mercados emergentes, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de
su actividad econémica en dichos paises, denominados en las monedas de estos o expuestos a ellas.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacién de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién A EUR! 28 de junio de 2013 EUR
Clase de acumulacion | EUR 28 de junio de 2013 EUR
Clase de acumulacion A USD' 28 de junio de 2013 usD
Clase de acumulacién I USD 28 de junio de 2013 usD
Clase de acumulacion X USD 23 de octubre de 2013 usb
Clase de acumulacién 12 USD 13 de agosto de 2014 usD
Clase de reparto (mensual) A USD! 31 de octubre de 2014 usb
Clase de reparto (mensual) A SGD! 4 de marzo de 2015 SGD
Clase de reparto (mensual) B AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de acumulacién B AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de reparto (mensual) C2 AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de acumulacion C2 AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de reparto (mensual) E AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de acumulacion E AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de reparto (mensual) T AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de acumulacion T AUD 4 de junio de 2015 AUD
Clase de reparto (mensual) B USD 4 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion B USD 4 de junio de 2015 usD
Clase de reparto (mensual) C2 USD 4 de junio de 2015 UsD
Clase de acumulacién C2 USD 4 de junio de 2015 usD
Clase de reparto (mensual) E USD 4 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion E USD 4 de junio de 2015 usD
Clase de acumulacion T USD 4 de junio de 2015 usD
Clase de reparto (mensual) B ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacion B ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de reparto (mensual) C2 ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacion C2 ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de reparto (mensual) E ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacién E ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de reparto (mensual) T ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacion T ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacion A SEK 5 de noviembre de 2015 SEK
Clase de acumulacion sin cobertura 12 EUR 29 de diciembre de 2015 EUR
Clase de reparto sin cobertura M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt — Local Currency (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacién de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) T USD 31 de marzo de 2016 UsD
Clase de reparto | USD 14 de octubre de 2016 usD
Clase de acumulacion sin cobertura 14 GBP 2 de noviembre de 2016 GBP
Clase de reparto sin cobertura 14 GBP 2 de noviembre de 2016 GBP
Clase de reparto sin cobertura 14 EUR 14 de marzo de 2017 EUR
Clase de acumulacién sin cobertura | EUR 27 de junio de 2017 EUR
Clase de acumulacion | GBP 22 de septiembre de 2017 GBP
Clase de acumulacion 15 USD 26 de septiembre de 2018 usD
Clase de reparto sin cobertura 13 EUR 12 de marzo de 2019 EUR
Clase de acumulacion Y USD 14 de enero de 2021 usb
Clase de acumulacion sin cobertura Y EUR 25 de enero de 2021 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura Y GBP 25 de enero de 2021 GBP
Clase de reparto (mensual) | USD 2 de septiembre de 2021 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Emerging Market Debt Blend

El objetivo de inversion de Emerging Market Debt Blend (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total con inversiones en una combinacién
de deuda denominada en Divisas fuertes emitida en paises de mercados emergentes, deuda en monedas locales de paises de mercados emergentes y
deuda emitida por emisores corporativos de paises de mercados emergentes.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos por Estados y
agencias de paises de mercados emergentes, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de su actividad
econémica en dichos paises, que estan denominados en las monedas de estos o expuestos a ellas, o que estan denominados en Divisas fuertes. A los
efectos de la Cartera, se entenderd por “divisa fuerte" el délar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion 15 EUR 23 de abril de 2014 EUR
Clase de acumulacion | USD 23 de abril de 2014 usb
Clase de acumulacién 12 EUR 27 de mayo de 2014 EUR
Clase de acumulacién Z EUR 2 de junio de 2014 EUR
Clase de acumulacion | EUR 8 de julio de 2014 EUR
Clase de reparto 12 EUR 24 de febrero de 2015 EUR
Clase de reparto 12 USD 24 de febrero de 2015 usb
Clase de reparto | EUR 19 de junio de 2015 EUR
Clase de acumulacion Z USD 28 de septiembre de 2015 usD
Clase de acumulacion A SEK 5 de noviembre de 2015 SEK
Clase de acumulacion A EUR! 4 de diciembre de 2015 EUR
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion A USD! 4 de febrero de 2016 usb
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Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt Blend (cont.)

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién Z GBP 17 de marzo de 2016 GBP
Clase de acumulacion | GBP 31 de marzo de 2016 GBP
Clase de reparto | USD 1 de junio de 2016 usD
Clase de acumulacion U NOK 13 de marzo de 2017 NOK
Clase de acumulacion sin cobertura 14 EUR 23 de marzo de 2017 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | GBP 12 de abril de 2017 GBP
Clase de acumulacion C1 USD 24 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacion M USD 25 de agosto de 2017 usb
Clase de reparto (mensual) A SGD' 15 de septiembre de 2017 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD' 15 de septiembre de 2017 usb
Clase de reparto M USD 26 de septiembre de 2017 usd
Clase de acumulacion I3 USD 20 de diciembre de 2017 usb
Clase de reparto | GBP 22 de mayo de 2018 GBP
Clase de reparto sin cobertura | GBP 22 de mayo de 2018 GBP
Clase de acumulacién P GBP 13 de mayo de 2019 GBP
Clase de acumulacién sin cobertura P GBP 13 de mayo de 2019 GBP
Clase de reparto 13 EUR 5 de noviembre de 2019 EUR
Clase de reparto 13 AUD 6 de noviembre de 2019 AUD
Clase de acumulacion 12 USD 12 de marzo de 2020 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend

El objetivo de inversion de Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total con
inversiones en una combinacion de deuda denominada en divisas fuertes y locales de mercados emergentes con calificacion de inversion emitida por
entidades soberanas, cuasisoberanas, subsoberanas y de crédito de paises de mercados emergentes que cumplen los criterios de de inversion sostenible
definidos en el apartado “Criterios de inversion sostenible” del Folleto (los " Criterios de inversion sostenible”).

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con calificacion de
inversién emitidos por Estados y agencias de paises de mercados emergentes, asi como por emisores corporativos que tengan su sede principal o realicen la
mayor parte de su actividad econémica en dichos paises y que estén denominados o expuestos a las divisas de estos mercados emergentes ("divisa local”)
0 que estén denominados en divisas fuertes. A los efectos de la Cartera, se entenderd por “Divisa fuerte” el dolar estadounidense, el euro, la libra esterlina,
el yen japonés y el franco suizo.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién I USD 10 de julio de 2017 usb
Clase de acumulacion Z USD 2 de noviembre de 2017 usb
Clase de acumulacion | NOK 9 de mayo de 2018 NOK
Clase de acumulacion 12 AUD 16 de febrero de 2021 AUD
Clase de acumulacion 12 USD 16 de marzo de 2021 usb
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Informacién general (cont.)
Emerging Markets Equity

El objetivo de inversion de Emerging Markets Equity (Ia “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo. La Cartera trata de alcanzar este
objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable y valores asociados a |a renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos
de todo el mundo, emitidos por sociedades que:

e cotizan principalmente en una bolsa de valores reconocida de paises de mercados emergentes;

e se hayan constituido al amparo de las leyes de paises de mercados emergentes y tengan su sede en estos paises; u
obtienen el 50% o mas de sus ingresos totales con articulos fabricados, ventas realizadas, beneficios generados o servicios prestados en paises de
mercados emergentes o mantienen el 50% o mas de sus activos totales en paises de mercados emergentes. La Cartera también puede invertir en
otras instituciones de inversion colectiva que proporcionen exposicion a este tipo de valores hasta un méaximo del 10% del valor liquidativo de la
Cartera.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC (el “Gestor delegado de inversiones”) utiliza un enfoque de seleccion de valores ascendente (bottom-up),
basado en el andlisis fundamental, con el que se centra en sociedades de alta rentabilidad pero también tiene en cuenta los acontecimientos econémicos,
legislativos y empresariales a fin de identificar los paises y sectores econémicos (como los de la energia, financiero, sanitario, de servicios de
telecomunicaciones y servicios pUblicos) que considera particularmente atractivos.

El Gestor delegado de inversiones trata de invertir en sociedades que, en su opinién, registran un crecimiento sostenible del flujo de efectivo disponible y
ofrecen valoraciones atractivas. La Cartera trata de reducir el riesgo diversificando entre multiples industrias en los paises y sectores econémicos que
identifica, y por lo general trata de mantener su diversificacion entre distintos paises y regiones geograficas.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 4 de octubre de 2010 EUR
Clase de acumulacion | JPY 4 de octubre de 2010 JPY
Clase de acumulaciéon A USD! 4 de octubre de 2010 usb
Clase de acumulacion | USD 4 de octubre de 2010 usb
Clase de acumulacion | GBP 15 de enero de 2014 GBP
Clase de acumulacion Z USD 30 de junio de 2014 usD
Clase de acumulacion M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de acumulacién Z GBP 17 de marzo de 2016 GBP
Clase de acumulacion M USD 27 de mayo de 2016 usb
Clase de acumulacion B AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de acumulacion C2 AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de acumulacion E AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de acumulacion T AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de acumulacion B USD 30 de noviembre de 2016 usb
Clase de acumulacion C2 USD 30 de noviembre de 2016 usb
Clase de acumulacion E USD 30 de noviembre de 2016 usb
Clase de acumulacion T USD 30 de noviembre de 2016 usb
Clase de acumulaciéon B ZAR 30 de noviembre de 2016 ZAR
Clase de acumulacion C2 ZAR 30 de noviembre de 2016 ZAR
Clase de acumulacion E ZAR 30 de noviembre de 2016 ZAR
Clase de acumulacion T ZAR 30 de noviembre de 2016 ZAR
Clase de reparto sin cobertura | CAD 24 de enero de 2018 CAD
Clase de acumulacion Z EUR 5 de febrero de 2018 EUR
Clase de reparto 12 CAD 17 de diciembre de 2021 CAD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Informacién general (cont.)

Emerging Markets Sustainable Equity

El objetivo de inversion de Emerging Markets Sustainable Equity (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo principalmente
en empresas de mercados emergentes.

La Cartera tratara de cumplir su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable y valores asociados a la renta variable que cotizan o se
negocian en mercados reconocidos de todo el mundo, emitidos por sociedades que: (1) cotizan principalmente en una bolsa de valores reconocida de
paises de mercados emergentes; (2) se hayan constituido al amparo de las leyes de paises de mercados emergentes que o tengan su sede en estos paises; u
(3) obtienen el 50% o mas de sus ingresos totales con articulos fabricados, ventas realizadas, beneficios generados o servicios prestados en paises de
mercados emergentes o mantienen el 50% o més de sus activos totales en paises de mercados emergentes. La Cartera también puede invertir en otras
instituciones de inversién colectiva que proporcionen exposicion a este tipo de valores hasta un maximo del 10% del valor liquidativo de la Cartera. La
Cartera puede obtener exposicion a un pais o regién emergente invirtiendo en valores cotizados en bolsas o mercados ubicados en otras jurisdicciones
mediante certificados de participacion (participatory notes).

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 24 de octubre de 2017 usb
Clase de reparto | USD 24 de octubre de 2017 usD
Clase de acumulacion 15 USD 22 de noviembre de 2017 usb
Clase de acumulacion sin cobertura | JPY 3 de diciembre de 2018 JPY
Clase de acumulacion sin cobertura | EUR 8 de enero de 2020 EUR

Euro Bond Absolute Return

El objetivo de inversion de Euro Bond Absolute Return (la “Cartera”) es generar una rentabilidad absoluta positiva para un ciclo de mercado completo
(normalmente, entre tres y cinco afios), con independencia de las condiciones del mercado y con un nivel de volatilidad moderado. Para ello, implementard
una estrategia sin restricciones combinando posiciones largas y posiciones cortas sintéticas en una cartera diversificada de titulos de deuda
predominantemente denominados en euros.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo de inversion mediante un disciplinado proceso de inversién que utiliza una combinacién de estrategias
ascendentes y descendentes para identificar multiples fuentes de valor. Las estrategias descendentes se centran en consideraciones macroecondmicas, asi
como en andlisis de paises y sectores. Por su parte, las estrategias ascendentes evalan las caracteristicas de instrumentos o emisores concretos.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 29 de noviembre de 2018 EUR
Clase de reparto | EUR 29 de noviembre de 2018 EUR
Clase de acumulacion I5 EUR 28 de marzo de 2019 EUR
Clase de acumulacion Z USD 22 de noviembre de 2019 usb
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Informacién general (cont.)

Euro Opportunistic Bond

El objetivo de inversion de Euro Opportunistic Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos més revalorizacion del capital)
invirtiendo en una cartera diversificada de titulos de deuda de tipo fijo y de tipo variable denominados en euros.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo de inversion mediante un disciplinado proceso de inversion en bonos denominados en euros de muy diversos
sectores y vencimientos, utilizando una combinacién de estrategias ascendentes y descendentes para identificar multiples fuentes de valor. Las estrategias
descendentes se centran en consideraciones macroeconémicas, asi como en analisis de paises y sectores. Por su parte, las estrategias ascendentes evallan
las caracterfsticas de instrumentos o emisores concretos.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 14 de noviembre de 2018 EUR
Clase de reparto | EUR 14 de noviembre de 2018 EUR

European High Yield Bond

El objetivo de inversion de European High Yield Bond (la “Cartera”) es conseguir un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del
capital) en el mercado europeo de renta fija de alta rentabilidad.

La Cartera tratara de cumplir este objetivo invirtiendo fundamentalmente en titulos de renta fija corporativa de alta rentabilidad que (i) estén denominados
en una moneda europea o (i) hayan sido emitidos o estén garantizados por empresas de cualquier sector industrial que estén domiciliadas o desempefien
la mayor parte de su actividad econdmica en un pais europeo, y que coticen o se negocien en mercados reconocidos.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 27 de junio de 2014 EUR
Clase de acumulacién I USD 27 de junio de 2014 usb
Clase de reparto (mensual) A USD! 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion X USD 12 de enero de 2018 usb
Clase de acumulacion X EUR 20 de febrero de 2018 EUR
Clase de acumulacion Z USD 26 de abril de 2019 usb
Clase de reparto (mensual) A SGD! 9 de mayo de 2019 SGD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

European Sustainable Equity

El objetivo de inversion de European Sustainable Equity (la “Cartera”) es conseguir un exceso de rentabilidad anualizada minimo del 2% respecto del Indice
de referencia (el MSCI Europe Index (Total Return, Net of Tax, EUR)) antes de descontar comisiones, en un horizonte de inversion de 3-5 afios, invirtiendo
principalmente en una cartera de valores de renta variable europea que cumplan los criterios de inversion sostenible (recogidos en el Folleto).

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no estd garantizado durante el horizonte de inversién, en un plazo de 12 meses ni en
ningun otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esté en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso del
horizonte de inversion, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a
atravesar periodos de rentabilidad negativa. En Ultima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.
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A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de reparto | EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de acumulacion M EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M USD 15 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacion sin cobertura | USD 15 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacion sin cobertura A USD 15 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacion Z EUR 29 de marzo de 2021 EUR
Clase de acumulacion I5 EUR 20 de julio de 2021 EUR
Clase de reparto 13 EUR 7 de octubre de 2021 EUR

Global Bond

El objetivo de inversion de Global Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital) en los
mercados internacionales de renta fija.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en:

Valores de deuda con categoria de inversién emitidos por gobiernos y organismos de paises de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos ("OCDE"); y

titulos de deuda con grado de inversion emitidos por sociedades cuya sede se encuentre en paises de la OCDE, o que realicen una parte sustancial de

su actividad econémica en dichos paises.

Todos los valores cotizaran o se negociaran en mercados reconocidos, y la Cartera no se centraré en ningun sector industrial concreto.

Existen cuatro factores principales de diferenciacion que caracterizan el enfoque de la Cartera:

L]
(]
°

la diversificacion mediante el uso de multiples fuentes de alfa no correlacionadas;
la gestion activa de divisas;

el overlay Global Macro integrado; y

los sistemas propios de gestion del riesgo.

Asimismo, la Gestora y el Gestor delegado de inversiones realizan andlisis de datos y buscan oportunidades en multiples horizontes temporales. Para la
filosofia de inversién es esencial la valoracién cualitativa de la Gestora y del Gestor delegado de inversiones, que se realiza en todas las fases del proceso
de inversion. Esta capacidad discrecional le permite tener en cuenta informacion y acontecimientos que no se pueden cuantificar de inmediato, como por
ejemplo acontecimientos politicos, cambios de los regimenes reglamentarios o los efectos del posicionamiento en el mercado y la cobertura.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacién de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 16 de julio de 2012 usD
Clase de acumulacion Z USD 20 de enero de 2017 usb
Clase de acumulacion C1 USD 3 de enero de 2018 usb
Clase de acumulacién M USD 2 dejulio de 2018 usD
Clase de reparto (mensual) T AUD 3 de febrero de 2021 AUD
Clase de reparto (mensual) T USD 3 de febrero de 2021 usb
Clase de reparto (mensual) T ZAR 3 de febrero de 2021 ZAR
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Informacién general (cont.)
Global Diversified Income FMP — 2024

El objetivo de inversion de Global Diversified Income FMP — 2024 (la “Cartera”) es maximizar los ingresos corrientes durante la vigencia de la Cartera,
invirtiendo en un conjunto diversificado de valores de renta fija globales, incluidos valores que generan rentas elevadas.

La Cartera trata de lograr su objetivo de inversion invirtiendo en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario, incluido mediante el uso de
instrumentos financieros derivados, emitidos por los Estados y sus organismos, asi como por empresas de todo el mundo, incluido en los mercados
emergentes. Los valores generalmente cotizardn o se negociaran o se comercializaran en mercados reconocidos de todo el mundo y la cartera no se
centrard en ningun sector industrial concreto. Los valores podréan tener una calificacion crediticia con grado de inversion o inferior de una agencia de
calificacion reconocida.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto | GBP 22 de junio de 2020 GBP
Clase de reparto A SGD 22 de junio de 2020 SGD
Clase de acumulacion A USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de reparto A USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacién I USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de reparto | USD 22 de junio de 2020 usD
Clase de acumulacién X USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de reparto X USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacién A EUR 7 de julio de 2020 EUR
Clase de reparto A EUR 10 de julio de 2020 EUR
Clase de reparto A HKD 28 de julio de 2020 HKD
Clase de reparto | EUR 29 de julio de 2020 EUR

Global Flexible Credit

El objetivo de inversion de Global Flexible Credit (la “Cartera”) es maximizar la rentabilidad total mediante ingresos corrientes y revalorizacion del capital a
largo plazo invirtiendo en un conjunto diversificado de valores de deuda de tipo fijo y variable globales, incluidos valores que generan rentas elevadas.

La Cartera trata de lograr su objetivo de inversién invirtiendo principalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario, incluido mediante
el uso de instrumentos financieros derivados, emitidos por los Estados y sus organismos, asi como por empresas de todo el mundo, incluidos los mercados
emergentes. Los valores generalmente cotizardn o se negociaran o se comercializaran en mercados reconocidos de todo el mundo y la cartera no se
centrard en ningun sector industrial concreto. Los valores podran tener una calificacién crediticia con grado de inversion o inferior de una agencia de
calificacion reconocida.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion 15 GBP 1 de junio de 2020 GBP
Clase de acumulacién I USD 1 de junio de 2020 usb
Clase de reparto | USD 1 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacion Z USD 1 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacion M EUR 13 de agosto de 2020 EUR
Clase de acumulacion A USD 16 de septiembre de 2020 usD
Clase de acumulacion M USD 16 de septiembre de 2020 usD
Clase de acumulacion | EUR 29 de septiembre de 2020 EUR
Clase de acumulacion 15 CAD 18 de marzo de 2021 CAD
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Informacién general (cont.)
Global High Yield Bond

El objetivo de inversion de Global High Yield Bond (la “Cartera”) es consequir un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos més revalorizacion del
capital) en el mercado de renta fija global de alta rentabilidad.
La Cartera trata de alcanzar su objetivo invirtiendo principalmente en:

e titulos de renta fija de alta rentabilidad denominados en délares estadounidenses y otras monedas emitidos o garantizados por emisores corporativos
de cualquier sector industrial; y

e titulos de renta fija de alta rentabilidad y duracion corta emitidos por gobiernos y agencias de todo el mundo denominados principalmente en délares
estadounidenses y que cotizan o se negocian o se comercian en mercados reconocidos.

La Cartera invertird fundamentalmente en valores denominados en las monedas incluidas en el indice BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained
Index (USD Hedged Total Return).

Por otra parte, la Cartera también puede invertir en valores de sociedades ubicadas en paises de mercados emergentes y deuda publica de dichos paises, lo
que puede entrafiar mas riesgo que la inversion en economias mas desarrolladas.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion Z (PF) EUR 4 de agosto de 2016 EUR
Clase de acumulacion | USD 4 de agosto de 2016 usD
Clase de acumulacion Z USD 4 de agosto de 2016 usb
Clase de acumulacion A USD 16 de agosto de 2016 usb
Clase de reparto M USD 29 de enero de 2018 usd
Clase de acumulacion X USD 10 de noviembre de 2020 usb

Global High Yield Sustainable Action

El objetivo de inversion de Global High Yield Sustainable Action (la “Cartera”) es conseguir una rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital),
con énfasis en los ingresos corrientes, de las inversiones en una cartera gestionada de forma activa compuesta de valores de renta fija de alta rentabilidad
globales que cumplan los criterios de inversidn sostenible.

La Cartera trata de alcanzar su objetivo de inversion invirtiendo en bonos y otros valores de renta fija que cumplan los criterios de inversién sostenible y con
calificacion inferior al grado de inversion. Los emisores de dichos valores pueden estar ubicados en cualquier pais, incluido en mercados emergentes, y
pueden pertenecer a diversos sectores de actividad. Asimismo, los valores podran tener distintos vencimientos.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 21 de enero de 2020 usb
Clase de reparto | USD 21 de enero de 2020 usD
Clase de acumulacion X USD 10 de noviembre de 2020 usD
Clase de acumulacion Y USD 25 de febrero de 2021 usb
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Informacién general (cont.)

Global Investment Grade Credit

El objetivo de inversién de Global Investment Grade Credit (la “Cartera”) es conseguir un exceso de rentabilidad medio del 1% respecto del Indice de
referencia (Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index (Total Return, Hedged USD)) antes de descontar comisiones, durante un ciclo de mercado
(tipicamente tres afios), invirtiendo principalmente en valores de renta fija corporativa con categoria de inversion de todo el mundo.

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no est4 garantizado durante un ciclo de mercado, en un plazo de 12 meses ni en
ningun otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esté en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso de un ciclo
de mercado, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a atravesar
periodos de rentabilidad negativa. En dltima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.

La Cartera invertira principalmente en titulos de renta fija con categoria de inversion emitidos por sociedades cuya sede se encuentre en paises de la OCDE,
o que realicen una parte sustancial de su actividad econémica en dichos paises. La Cartera aplicara principios de andlisis fundamental ascendente para la
seleccion de los valores de inversion, por lo que los andlisis realizados por la Gestora y el Gestor delegado de inversiones se centraran en la fortaleza de los
valores individuales, en contraposicion a la seleccion de valores por referencia a temas mas amplios, como los sectores. Por ejemplo, la calificacion crediticia
del titulo se analizara en relacién con su rentabilidad propuesta y las caracteristicas del titulo se analizaran para determinar la previsibilidad del flujo de
efectivo, utilizando factores como el perfil del flujo de efectivo, la deuda y el apalancamiento del emisor. La Cartera se centrara en valores que cotizan o se
negocian en Mercados reconocidos de todo el mundo, sin limitacion por industria o sector. La Cartera puede trasladar su exposicion a zonas geograficas y
paises y entre sectores y emisores, en virtud de fundamentales econémicos o regionales, como la valoracion de cada titulo en relacién con otros titulos
similares.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion I USD 1 de septiembre de 2021 usD
Clase de acumulacion X USD 1 de septiembre de 2021 usD
Clase de acumulacion Z USD 1 de septiembre de 2021 usb

Global Opportunistic Bond

El objetivo de inversion de Global Opportunistic Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos més revalorizacion del
capital) invirtiendo de manera oportunista en una cartera diversificada de titulos de deuda de tipo fijo y de tipo variable de todo el mundo, en diferentes
entornos de mercado.

La Cartera trata de alcanzar su objetivo invirtiendo fundamentalmente en titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos por gobiernos y
sus agencias y por empresas de todo el mundo. Los valores cotizaran o se negociaran o se comercializaran en mercados reconocidos de todo el mundo y la
cartera no se centrara en ningln sector industrial concreto. Los valores podran tener una calificacion crediticia con grado de inversion o inferior de una
agencia de calificacion reconocida. De manera complementaria, la Cartera puede mantener acciones preferentes de emisores publicos o corporativos.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 20 de diciembre de 2016 usb
Clase de reparto | USD 20 de diciembre de 2016 usb
Clase de acumulacion A USD 22 de septiembre de 2017 usD
Clase de acumulacion 12 USD 23 de abril de 2018 usb
Clase de acumulacion Z USD 16 de mayo de 2019 usb
Clase de acumulacion M USD 18 de diciembre de 2019 usb
Clase de acumulacion P GBP 16 de enero de 2020 GBP
Clase de acumulacion | EUR 27 de noviembre de 2020 EUR
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Informacién general (cont.)

Global Real Estate Securities

El objetivo de inversion de Global Real Estate Securities (la “Cartera”) es lograr rentabilidad total invirtiendo en valores de empresas del sector inmobiliario
ubicadas en cualquier pafs del mundo, haciendo hincapié tanto en la revalorizacion del capital como en los ingresos corrientes.

La Cartera trata de cumplir su objetivo de inversion invirtiendo como minimo el 80% de su patrimonio neto en valores de renta variable estadounidenses y
no estadounidenses emitidos por sociedades de inversion en el mercado inmobiliario (“REIT”) y en acciones ordinarias y otros valores emitidos por otras
sociedades del sector inmobiliario. Un REIT es una sociedad dedicada a la posesion, y normalmente la explotacion, de activos inmobiliarios que generan
ingresos, o a la financiacion de activos inmobiliarios. La Cartera define las “sociedades del sector inmobiliario” como empresas que obtienen como minimo
el 50% de sus ingresos de inmuebles o que tienen como minimo el 50% de sus activos invertidos en inmuebles. La Cartera asignara sus activos a distintos
paises y regiones, incluido Estados Unidos, pero invertira en todo momento en un minimo de tres paises distintos. La Cartera puede invertir también hasta
el 20% de su Patrimonio neto en valores de renta variable del sector inmobiliario invertidos por sociedades con domicilio en paises de mercados
emergentes.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 30 de diciembre de 2014 usb
Clase de acumulacion Z USD 13 de febrero de 2015 usb
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion Z GBP 17 de marzo de 2016 GBP
Clase de acumulacion A USD' 9 de mayo de 2019 usb
Clase de acumulacion M USD 2 de octubre de 2019 usb
Clase de reparto I5 USD 20 de diciembre de 2019 usD
Clase de acumulacion Cl USD 8 de enero de 2020 usb
Clase de acumulacion sin cobertura Z EUR 4 de noviembre de 2020 EUR
Clase de reparto 15 EUR 8 de julio de 2021 EUR

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Global Sustainable Equity

El objetivo de inversién de Global Sustainable Equity (la “Cartera”) es conseguir un exceso de rentabilidad anualizada minimo del 2% respecto del indice
de referencia (el MSCI World Index (Total Return, Net of Tax, USD)) antes de descontar comisiones, en un horizonte de inversion de 3-5 afios, invirtiendo
principalmente en una cartera de valores de renta variable global que cumplan los Criterios de inversion sostenible (recogidos en el Folleto).

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no estd garantizado durante el horizonte de inversién, en un plazo de 12 meses ni en
ningun otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esté en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso del
horizonte de inversion, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a
atravesar periodos de rentabilidad negativa. En Ultima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.

La Cartera tratara de lograr su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que hayan sido emitidos por empresas de cualquier sector industrial y capitalizacién
de mercado. La Cartera invertird principalmente en valores de renta variable emitidos por empresas cuyos comportamientos, procesos y operaciones
contribuyan a un progreso del sistema hacia objetivos medioambientales y sociales, tales como: acceso a atencion sanitaria, consumo sostenible (el uso de
productos, energia y servicios orientado a minimizar el impacto medioambiental de dicho uso) y consumidores conscientes, acceso a la informacién y la
revolucion digital, transicion energética e innovacion industrial, ahorro de recursos, desarrollo de capital humano, tecnologia e inclusion financieras
(disponibilidad de servicios financieros e igualdad de oportunidades de acceso a estos). Para tratar de conseguir el objetivo de inversidn de la Cartera, el
Gestor delegado de inversiones invierte en empresas de alta calidad que (i) suministran productos o servicios sostenibles atractivos, (i) demuestran un
compromiso en materia de sostenibilidad en sus operaciones, y (iii) son econémicamente competitivas, tal y como se describe més detalladamente a
continuacion. El Gestor delegado de inversiones aplicara un proceso de inversidn que integrara el andlisis de las mejores empresas de su categoria ("best in
class") en un universo de inversion compuesto por valores de renta variable cotizados, emitidos por principalmente por empresas de paises con mercados
desarrollados de todo el mundo, tanto en términos financieros como desde una perspectiva medioambiental, social y de gobierno corporativo ("ESG"), tal y
como se detalla a continuacion. El andlisis financiero y ESG permitira al Gestor delegado de inversiones evaluar e identificar aquellas empresas consideradas
"best in class" por su rendimiento tanto financiero como en términos de factores ESG.
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Informacién general (cont.)

Global Sustainable Equity (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion sin cobertura I5 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M EUR
Clase de acumulacion M USD

Clase de acumulacion sin cobertura Z EUR
Clase de acumulacion sin cobertura 15 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura | GBP
Clase de acumulacion A USD

Global Thematic Equity

Fecha de creacion de la clase de acciones
24 de febrero de 2021

24 de febrero de 2021

24 de febrero de 2021

24 de febrero de 2021

15 de marzo de 2021

31 de marzo de 2021

6 de abril de 2021

6 de abril de 2021

2 de diciembre de 2021

Divisa
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR
GBP
GBP
usb

El objetivo de inversion de Global Thematic Equity (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo principalmente invirtiendo en una

cartera de renta variable expuesta a temas a largo plazo globales.

La Cartera trata de lograr su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que hayan sido emitidos por empresas de cualquier sector industrial y capitalizacion

de mercado.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion A USD

Clase de acumulacion C1 USD

Clase de acumulacion | USD

Clase de acumulacion M USD

Clase de acumulacion sin cobertura M EUR

High Yield Bond

Fecha de creacion de la clase de acciones
27 de abril de 2018

27 de abril de 2018

27 de abril de 2018

27 de abril de 2018

19 de octubre de 2018

Divisa
usb
usb
usb
usb
EUR

El objetivo de inversion de High Yield Bond (la “Cartera”) es conseguir un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital) en el
mercado de renta fija de alta rentabilidad. La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en:

e ftitulos de renta fija de alta rentabilidad emitidos por sociedades estadounidenses y de otros paises que, segln sea el caso, tienen su sede social
en Estados Unidos o desarrollan una parte importante de su actividad econémica en dicho pais; y

e ftitulos de renta fija de alta rentabilidad emitidos por gobiernos y agencias de Estados Unidos denominados principalmente en délares

estadounidenses

que cotizan o se negocian o se comercian en mercados reconocidos. Por otra parte, a pesar de que la Cartera concentra sus inversiones en Estados Unidos,
también puede invertir en valores de sociedades de paises de mercados emergentes y deuda publica de dichos paises, lo que puede entrafiar mas riesgo

que la inversién en paises mas desarrollados.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion A EUR!
Clase de acumulacion | USD
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Fecha de creacion de la clase de acciones

3 de mayo de 2006
3 de mayo de 2006

Divisa
EUR
usb



Informacién general (cont.)

High Yield Bond (cont.)

Denominacién de la clase de acciones

Clase de reparto | GBP
Clase de acumulacion | EUR

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion A USD!
Clase de acumulacion | GBP

Clase de acumulacion A GBP!
Clase de acumulacion | CHF

Clase de acumulacion A SEK

Clase de acumulacion A CHF

Clase de reparto | AUD

Clase de reparto A EUR!

Clase de reparto A GBP!

Clase de reparto A USD!

Clase de acumulacion A SGD'
Clase de reparto (mensual) A SGD'
Clase de reparto (mensual) A USD'
Clase de reparto (mensual) A EUR!
Clase de reparto (mensual) A CNY
Clase de acumulacion A AUD!
Clase de reparto (mensual) A AUD!
Clase de reparto (mensual) | USD
Clase de reparto (mensual) A HKD'
Clase de acumulacion U USD

Clase de reparto | EUR

Clase de reparto (mensual) B USD
Clase de acumulacion B USD

Clase de reparto (mensual) C2 USD
Clase de acumulacion C2 USD
Clase de reparto (mensual) T USD
Clase de acumulacion T USD

Clase de reparto (mensual) | CNY
Clase de acumulacion C USD

Clase de acumulacion 12 EUR

Clase de reparto 12 EUR

Clase de acumulacion 12 GBP
Clase de reparto 12 GBP

Clase de acumulacion 12 USD
Clase de reparto 12 USD

Clase de reparto (semanal) A USD!
Clase de reparto (mensual) U USD
Clase de reparto (semanal) T AUD
Clase de reparto (semanal) T USD

Fecha de creacién de la clase de acciones
8 de noviembre de 2006
9 de noviembre de 2009
16 de noviembre de 2009
11 de enero de 2010

27 de julio de 2010

27 de abril de 2011

27 de mayo de 2011

16 de junio de 2011

5 de julio de 2011

29 de diciembre de 2011
24 de febrero de 2012
24 de febrero de 2012
24 de febrero de 2012

9 de marzo de 2012

30 de marzo de 2012

2 de mayo de 2012

19 de junio de 2012

1 de agosto de 2012

28 de agosto de 2012

5 de septiembre de 2012
13 de septiembre de 2012
14 de septiembre de 2012
9 de octubre de 2012

18 de octubre de 2012
31 de octubre de 2012
31 de octubre de 2012
31 de octubre de 2012
31 de octubre de 2012
31 de octubre de 2012
31 de octubre de 2012

9 de noviembre de 2012
21 de noviembre de 2012
5 de diciembre de 2012

5 de diciembre de 2012

5 de diciembre de 2012

5 de diciembre de 2012

5 de diciembre de 2012

5 de diciembre de 2012
22 de enero de 2013

2 de mayo de 2013

11 de junio de 2013

11 de junio de 2013
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Divisa
GBP
EUR
usb
usb
GBP
GBP
CHF
SEK
CHF
AUD
EUR
GBP
usb
SGD
SGD
usb
EUR
CNY
AUD
AUD
usb
HKD
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CNY
usb
EUR
EUR
GBP
GBP
usb
usb
usb
usb
AUD
usb
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Informacién general (cont.)

High Yield Bond (cont.)

Denominacién de la clase de acciones

Clase de reparto (mensual) B ZAR
Clase de reparto (mensual) C2 ZAR
Clase de reparto (mensual) T ZAR
Clase de reparto (mensual) T AUD
Clase de reparto (mensual) C2 AUD
Clase de reparto (mensual) B AUD
Clase de reparto (mensual) A CAD'
Clase de acumulacion T AUD

Clase de acumulacion 12 EUR
Clase de acumulacion Z USD

Clase de reparto (mensual) E AUD
Clase de acumulacion E AUD

Clase de reparto (mensual) E USD
Clase de acumulacion E USD

Clase de reparto (mensual) E ZAR
Clase de acumulacion E ZAR

Clase de reparto (mensual) A GBP!
Clase de acumulacion Z EUR

Clase de reparto (mensual) 12 USD
Clase de acumulacion M EUR
Clase de acumulacion M USD
Clase de acumulacion Z GBP

Clase de reparto (mensual) 14 USD
Clase de acumulacion T ZAR

Clase de reparto C1 USD

Clase de acumulacion C1 USD
Clase de acumulacion P USD

Clase de reparto M USD

Clase de acumulacion I5 EUR
Clase de acumulacién B AUD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Fecha de creacion de la clase de acciones

11 de junio de 2013

11 de junio de 2013

11 de junio de 2013

27 de junio de 2013

19 de julio de 2013

22 de julio de 2013

23 de julio de 2013

2 de agosto de 2013

22 de octubre de 2013

2 de mayo de 2014

2 dejulio de 2014

2 dejulio de 2014

2 dejulio de 2014

2 dejulio de 2014

2 dejulio de 2014

2 dejulio de 2014

7 dejulio de 2014

5 de noviembre de 2014
24 de septiembre de 2015
29 de enero de 2016

18 de febrero de 2016
17 de marzo de 2016

1 de junio de 2016

19 de diciembre de 2016
7 de septiembre de 2017
25 de octubre de 2017

9 de enero de 2018

1 de marzo de 2018

9 de enero de 2020

10 de diciembre de 2020

Divisa
ZAR
ZAR
ZAR
AUD
AUD
AUD
CAD
AUD
CHF
usb
AUD
AUD
usb
usb
ZAR
ZAR
GBP
EUR
usb
EUR
usb
GBP
usb
ZAR
usb
usb
usb
usb
EUR
AUD
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Informacién general (cont.)

InnovAsia 5G

El objetivo de inversion de InnovAsia 5G (la “Cartera”) es invertir fundamentalmente en una cartera de renta variable centrada en empresas que participan
o se benefician de Tecnologias innovadoras (tal y como se definen a continuacion).

La Cartera tratara de lograr su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que hayan sido emitidos por empresas de cualquier sector econémico y
capitalizacién de mercado con tecnologias innovadoras o modelos de negocio que:

se han constituido u organizado al amparo de la legislacion de un pais asidtico o tienen su sede principal en esta region;

e generalmente logran la mayor parte de su crecimiento incremental con (a) bienes que se producen o se venden, (b) inversiones que se realizan o (c)
servicios que se prestan en Asia; 0

e  generalmente mantienen la mayor parte de sus activos en Asia.

La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacién de mercado, pero por lo general invertird en sociedades con capitalizaciones de mercado
superiores a los 500 millones de délares en el momento de la adquisicion de las posiciones.

Para tratar de lograr el objetivo de inversion de la Cartera, los Gestores delegados de inversiones aplican el siguiente proceso de inversion (que se describe
detalladamente a continuacién) para identificar un universo de empresas que ofrecen exposicion a tecnologias disruptivas, modelos de negocio innovadores
con una tasa de penetracion relativamente baja en Asia o que se encuentran en una fase de crecimiento relativamente temprana, ademés de temas y
tendencias estructurales a largo plazo como la tecnologia 5G/Internet de las cosas (incluyendo, entre otros, infraestructuras de datos, dispositivos
conectados o semiconductores avanzados), el estilo de vida digital (incluyendo, entre otros, atencién sanitaria, educacion o Internet y consumo) e
innovaciones industriales (incluyendo, entre otros, robdtica, tecnologias limpias o logistica inteligente) (" Tecnologias innovadoras”):

e Andlisis cualitativo de empresas: para identificar empresas que son habilitadores fundamentales de Tecnologias innovadoras, asi como empresas bien
posicionadas para beneficiarse de nuevos modelos de negocio relacionados con estas tecnologias;

e Seleccion cuantitativa: para identificar acciones que, a juicio de los Gestores delegados de inversiones, pueden ser demasiado iliquidas o tener una
capitalizacion de mercado demasiado pequefia;

e Valoracion y andlisis estratégicos: investigacion y andlisis en profundidad de empresas, incluyendo modelos de empresa/negocio, calidad del equipo
directivo, solidez competitiva e historial de éxito, que se determinan por referencia a datos financieros existentes (por ejemplo, datos de la cuota de
mercado); y

e Seleccion de valores y construccion de carteras: para seleccionar empresas capaces de ofrecer soluciones que promueven Tecnologias innovadoras y
que, en opinién de los Gestores delegados de inversiones, ofrecen un potencial significativo de revalorizacién del capital en un periodo de tres a cinco
afios, asf como para determinar objetivos de precios de entrada y salida basandose en los precios de mercado vigentes de los valores y en los andlisis
precedentes, que dictan las decisiones de compraventa.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones  Divisa
Clase de acumulacién 14 USD 14 de julio de 2021 usb
Clase de acumulacion A USD 14 de julio de 2021 usb
Clase de acumulacién I USD 14 de julio de 2021 usb
Clase de acumulacién X USD 14 de julio de 2021 usD
Clase de acumulacion 14 EUR 14 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacién A EUR 14 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacién X EUR 14 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacion 14 CHF 14 de julio de 2021 CHF
Clase de acumulacion A SGD 14 de julio de 2021 SGD
Clase de acumulacién X SGD 14 de julio de 2021 SGD
Clase de acumulacion 14 SGD 14 de julio de 2021 SGD
Clase de acumulacién sin cobertura M EUR 18 de octubre de 2021 EUR
Clase de acumulacién M USD 5 de noviembre de 2021 usb
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Informacién general (cont.)
Japan Equity Engagement

El objetivo de inversion de Japan Equity Engagement (la “Cartera”) es alcanzar un objetivo medio de rentabilidad del 3% superior a la del MSCI Japan
Small Cap Net Index antes de comisiones a lo largo de un ciclo de mercado (normalmente 3 afios).

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable emitidos por sociedades de pequefa capitalizacion que
tienen su sede o realizan una parte sustancial de su actividad econémica en Japdn y que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de todo el mundo.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | JPY 12 de mayo de 2020 JPY
Clase de reparto | JPY 12 de mayo de 2020 JPY
Clase de acumulacion 15 JPY 16 de febrero de 2021 JPY
Clase de acumulacion Z JPY 28 de abril de 2021 JPY
Clase de acumulacion 15 GBP 22 de septiembre de 2021 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura P GBP 11 de noviembre de 2021 GBP

Macro Opportunities FX

El objetivo de inversion de Macro Opportunities FX (la “Cartera”) es alcanzar un objetivo medio de rentabilidad del 5-6% superior a la rentabilidad del
efectivo antes de comisiones a lo largo de un ciclo de mercado (normalmente 3 afios).

La Cartera trata de lograr su objetivo de inversién:

. en primer lugar, tomando posiciones largas y cortas en una serie de monedas liquidas de todo el mundo, sobre todo, pero no exclusivamente, las
monedas del G-10y, de forma oportunista, en las monedas de paises de mercados emergentes mas liquidas (que suelen ser las mas negociadas,
como el real brasilefio, el délar de Singapur y el won de Corea del Sur), por medio de diversos instrumentos financieros derivados; y

. en segundo lugar, invirtiendo en titulos de renta fija global y bonos a corto plazo denominados en euros para tratar de mejorar de forma oportunista
la rentabilidad del efectivo y proporcionar liquidez y garantias a exposiciones creadas por medio de instrumentos financieros derivados como se ha
descrito anteriormente.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 4 de diciembre de 2019 EUR
Clase de acumulacion Z GBP 4 de diciembre de 2019 GBP
Clase de acumulacion | USD 4 de diciembre de 2019 usb
Clase de acumulacion X USD 4 de diciembre de 2019 usb
Clase de acumulacion Z USD 4 de diciembre de 2019 usb
Clase de acumulacion | SEK 11 de diciembre de 2019 SEK
Clase de acumulacion M EUR 4 de mayo de 2020 EUR
Clase de reparto | SEK 20 de octubre de 2021 SEK
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Informacién general (cont.)

Multi-Asset Income

El objetivo de inversion de Multi-Asset Income (la “Cartera”) es tratar de obtener ingresos y lograr la revalorizacion del capital.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

La Cartera procura alcanzar su objetivo principalmente asignando los activos de la Cartera entre multiples clases de activos. Invertira en estrategias
orientadas a generar ingresos para la Cartera recurriendo a acciones y titulos de deuda, divisas y exposiciones aptas para OICVM a materias primas de todo
el mundo. La Cartera podra procurarse exposicion a estas clases de activos invirtiendo directamente en tales valores (salvo en el caso de las materias
primas), invirtiendo en pagarés y certificados cotizados u otros organismos de inversion colectiva aptos (“Fondos subyacentes”), incluidos fondos cotizados

("ETF"), expuestos por si mismos a tales activos, o recurriendo a instrumentos financieros derivados. Se obtendra exposicién a materias primas mediante

exposicion a indices de materias primas autorizados previamente por el Banco Central para su uso por OICVM.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion M USD

Clase de acumulacion A USD

Clase de acumulacion C1 USD

Clase de acumulacion | EUR

Clase de reparto P GBP

Clase de acumulacion 12 USD

Next Generation Mobility

Fecha de creacion de la clase de acciones
28 de diciembre de 2016

28 de diciembre de 2016

9 de agosto de 2017

28 de febrero de 2018

1 de marzo de 2018

13 de diciembre de 2019

27 de febrero de 2020

8 de septiembre de 2021

Divisa
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
GBP
usb

El objetivo de inversion de Next Generation Mobility (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo fundamentalmente en una
cartera de renta variable global centrada en empresas que participan o se benefician de la movilidad de préxima generacion.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de

todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que han sido emitidos por empresas de cualquier sector econdmico y capitalizacion
de mercado. La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacion de mercado, pero por lo general invertira en sociedades con capitalizaciones
de mercado superiores a los 500 millones de délares en el momento de la adquisicion de las posiciones.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion A EUR!

Clase de acumulacion A USD!

Clase de acumulacion sin cobertura M EUR
Clase de acumulacion X USD

Clase de acumulacion C1 USD

Clase de acumulacion M USD

Clase de acumulacion sin cobertura | EUR
Clase de acumulacion | EUR

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Fecha de creacion de la clase de acciones
21 de agosto de 2018

21 de agosto de 2018

7 de septiembre de 2018
11 de septiembre de 2018
26 de octubre de 2018

23 de enero de 2019

21 de mayo de 2019

21 de mayo de 2019

24 de junio de 2020

13 de enero de 2021

Divisa
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
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Informacién general (cont.)

Short Duration Emerging Market Debt

El objetivo de inversion de Short Duration Emerging Market Debt (la “Cartera”) es lograr cifras estables de rentabilidad e ingresos invirtiendo en una
seleccion diversificada de valores de deuda corporativa y soberana de corta duracién denominados en Divisas fuertes y emitidos en paises de mercados
emergentes. A los efectos de la Cartera, se entendera por “Divisa fuerte" el délar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco
suizo.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario de corta duracion
denominados en Divisas fuertes de emisores publicos de paises de mercados emergentes o emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la
mayor parte de su actividad econdmica en dichos paises. Los inversores deben saber que los emisores corporativos cuyo capital social esté en manos
publicas, ya sea directa o indirectamente, se consideraran emisores publicos. Con la excepcién de las inversiones autorizadas en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario no cotizados, todos los valores en que invierta la Cartera cotizaran o se negociaran en mercados reconocidos de todo
el mundo, sin ninguna preferencia por un sector industrial o regién en concreto.

Las inversiones en valores emitidos por sociedades radicadas en paises de mercados emergentes, asi como por los Estados y entidades publicas de dichos
paises, pueden entrafiar mas riesgo que las inversiones en paises mas desarrollados.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién | USD 31 de octubre de 2013 usb
Clase de acumulacion A USD! 6 de diciembre de 2013 usb
Clase de acumulacion I5 EUR 14 de marzo de 2014 EUR
Clase de acumulacion I5 USD 19 de marzo de 2014 usD
Clase de acumulacion 15 CHF 31 de marzo de 2014 CHF
Clase de acumulacién Z USD 1 de abril de 2014 usb
Clase de reparto 15 GBP 11 de abril de 2014 GBP
Clase de acumulacién A CHF 6 de junio de 2014 CHF
Clase de reparto A CHF 6 de junio de 2014 CHF
Clase de acumulacion | CHF 6 de junio de 2014 CHF
Clase de reparto A EUR 6 de junio de 2014 EUR
Clase de acumulacion | EUR 6 de junio de 2014 EUR
Clase de reparto | EUR 6 de junio de 2014 EUR
Clase de reparto A USD 6 de junio de 2014 usb
Clase de reparto | CHF 13 de junio de 2014 CHF
Clase de acumulacion A EUR! 13 de junio de 2014 EUR
Clase de acumulacién 12 EUR 23 de junio de 2014 EUR
Clase de acumulacion 12 USD 12 de septiembre de 2014 usD
Clase de reparto | JPY 22 de septiembre de 2014 JPY
Clase de reparto 15 USD 9 de octubre de 2014 usb
Clase de reparto (mensual) A SGD! 31 de octubre de 2014 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD' 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacion 12 EUR 20 de febrero de 2015 CHF
Clase de acumulacion | JPY 23 de febrero de 2015 JPY
Clase de acumulacion P USD 10 de agosto de 2015 usb
Clase de reparto 12 USD 30 de octubre de 2015 usb

30 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Informacién general (cont.)

Short Duration Emerging Market Debt (cont.)

Denominacion de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A CAD' 6 de noviembre de 2015 CAD
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR

Clase de reparto M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de reparto | USD 2 de junio de 2016 usb
Clase de reparto (mensual) A AUD' 31 de agosto de 2016 AUD
Clase de acumulacion 12 GBP 30 de septiembre de 2016 GBP
Clase de acumulacién A GBP! 22 de noviembre de 2016 GBP
Clase de acumulacion | GBP 16 de diciembre de 2016 GBP
Clase de acumulacion P EUR 23 de febrero de 2017 EUR
Clase de reparto 12 EUR 30 de marzo de 2017 EUR
Clase de reparto 12 CHF 18 de abril de 2017 CHF
Clase de acumulacion P CHF 25 de abril de 2017 CHF
Clase de acumulacién M USD 24 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacién C1 USD 29 de agosto de 2017 usb
Clase de reparto C1 USD 29 de agosto de 2017 usb
Clase de reparto M USD 29 de agosto de 2017 usD
Clase de reparto 12 GBP 19 de octubre de 2017 GBP
Clase de acumulacion A SEK 2 de febrero de 2018 SEK
Clase de reparto | GBP 20 de febrero de 2018 GBP
Clase de acumulacion U EUR 6 de junio de 2018 EUR
Clase de acumulacion P GBP 13 de agosto de 2019 GBP
Clase de reparto X EUR 16 de marzo de 2020 EUR
Clase de reparto P GBP 5 de febrero de 2021 GBP

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Short Duration High Yield Bond

El objetivo de inversion de Short Duration High Yield Bond (la “Cartera”) consiste en generar elevados ingresos corrientes invirtiendo principalmente en
valores de renta fija a corto plazo de alta rentabilidad.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo principalmente en bonos de alta rentabilidad y duracién corta emitidos por:

e sociedades estadounidenses y no estadounidenses que, segun sea el caso, tienen su sede social en Estados Unidos o desarrollan una parte importante
de su actividad econémica en dicho pais; y

e gobiernos y agencias estadounidenses que estan denominados principalmente en délares estadounidenses (USD) y que cotizan o se negocian en
mercados reconocidos, sin centrarse en ningun sector industrial en concreto.

Asimismo, a pesar de que la Cartera concentrard sus inversiones en Estados Unidos o en otros Estados miembros de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémicos (“OCDE"), también podra invertir en deuda publica y titulos de sociedades de paises de mercados emergentes, lo que puede
entrafiar mas riesgo que la inversion en paises mas desarrollados.
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Informacién general (cont.)
Short Duration High Yield Bond (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | CHF 20 de diciembre de 2011 CHF
Clase de acumulacion A EUR! 20 de diciembre de 2011 EUR
Clase de acumulacion | EUR 20 de diciembre de 2011 EUR
Clase de reparto | GBP 20 de diciembre de 2011 GBP
Clase de acumulacién A USD! 20 de diciembre de 2011 usb
Clase de acumulacion | USD 20 de diciembre de 2011 usb
Clase de reparto | USD 9 de enero de 2012 usD
Clase de acumulacion | GBP 17 de enero de 2012 GBP
Clase de acumulacion A CHF 9 de marzo de 2012 CHF
Clase de acumulacion | JPY 28 de marzo de 2012 JPY
Clase de reparto (mensual) A CNY 1 de agosto de 2012 CNY
Clase de reparto A USD! 30 de noviembre de 2012 usD
Clase de acumulacion 12 EUR 5 de diciembre de 2012 EUR
Clase de acumulacion 12 GBP 5 de diciembre de 2012 GBP
Clase de reparto 12 GBP 5 de diciembre de 2012 GBP
Clase de acumulacion 12 USD 5 de diciembre de 2012 usb
Clase de reparto 12 USD 5 de diciembre de 2012 usD
Clase de reparto (mensual) A AUD! 11 de junio de 2013 AUD
Clase de reparto (mensual) A SGD' 17 de enero de 2014 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD' 22 de enero de 2014 UsD
Clase de reparto A EUR! 14 de febrero de 2014 EUR
Clase de acumulacion Z USD 1 de abril de 2014 usb
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacién M USD 25 de agosto de 2017 usD
Clase de acumulacion C1 USD 2 de octubre de 2017 usb
Clase de reparto M USD 20 de diciembre de 2017 usD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Strategic Income

El objetivo de inversion de Strategic Income (la “Cartera”) es maximizar la rentabilidad total (elevados ingresos corrientes y revalorizacion del capital a
largo plazo) invirtiendo de forma oportunista en una cartera diversificada de valores de deuda de tipo fijo y variable en distintos entornos de mercado.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en titulos de deuda emitidos por empresas estadounidenses o el gobierno de Estados
Unidos y sus agencias. Estos valores cotizaran o se negociaran o se comerciaran en mercados reconocidos y revestiran, o no, la consideracion de grado de
inversion seglin agencias de calificacidn reconocidas o careceran de calificacion.
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A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion | JPY

Clase de acumulacion sin cobertura | JPY
Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto | JPY

Clase de acumulacion Z USD

Clase de reparto (mensual) A SGD'
Clase de reparto (mensual) A USD!
Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion A USD!
Clase de reparto CG | JPY

Clase de acumulacién | EUR

Clase de acumulacion M EUR
Clase de acumulacion M USD
Clase de reparto A USD

Clase de reparto (mensual) A EUR!
Clase de acumulacion C1 USD
Clase de reparto M USD

Clase de reparto (mensual) A AUD!
Clase de reparto (mensual) A GBP'
Clase de reparto (mensual) A HKD!
Clase de acumulacion A SGD'
Clase de reparto (mensual) I SGD
Clase de reparto (mensual) Z AUD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Sustainable Asia High Yield

El objetivo de inversion de Sustainable Asia High Yield (la “Cartera”) es superar la rentabilidad del JP Morgan JESG JACI High Yield Index (Total Return,

Fecha de creacion de la clase de acciones
26 de abril de 2013

26 de abril de 2013

26 de abril de 2013

25 de junio de 2014

30 de junio de 2014

31 de octubre de 2014

31 de octubre de 2014

10 de diciembre de 2014
11 de febrero de 2015

10 de agosto de 2015

22 de enero de 2016

29 de enero de 2016

18 de febrero de 2016

10 de agosto de 2016

7 de agosto de 2017

25 de agosto de 2017

25 de agosto de 2017

15 de septiembre de 2017
15 de septiembre de 2017
15 de septiembre de 2017
15 de septiembre de 2017
4 de junio de 2018

1 de julio de 2019

Divisa
JPY
JPY
usb
JPY
usb
SGD
usb
usb
usb
JPY
EUR
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
AUD
GBP
HKD
SGD
SGD
AUD

USD) antes de descontar comisiones, durante un ciclo de mercado (normalmente tres afios), invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda

denominados en Divisas fuertes con calificacion inferior a la categorfa de inversion, emitidos en paises asiaticos y que cumplen los criterios de inversion

sostenible.

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no est4 garantizado durante un ciclo de mercado, en un plazo de 12 meses ni en
ningun otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esté en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso de un ciclo
de mercado, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a atravesar
periodos de rentabilidad negativa. En dltima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.

La Cartera invertird fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario denominados en Divisas fuertes y con calificacion

inferior a la categoria de inversion, emitidos por Estados y agencias de paises asiticos, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o

realizan la mayor parte de su actividad econdmica en Asia, y que cumplen el objetivo de la Cartera de promover caracteristicas medioambientales y sociales.
A los efectos de la Cartera, se entendera por “Divisa fuerte" el délar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo. Los

inversores deberan tener en cuenta que los emisores publicos incluyen emisores corporativos cuyo capital social esta integramente en manos publicas, ya

sea directa o indirectamente.
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Informacién general (cont.)
Sustainable Asia High Yield (cont.)

Con la excepcion de las inversiones autorizadas en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario no cotizados, todos los valores en que invierta
la Cartera cotizaran o se negociaran en mercados reconocidos de todo el mundo, sin ninguna preferencia por un sector industrial en concreto.

Para determinar las inversiones que realizara la Cartera, la Gestora y el Gestor delegado de inversiones daran prioridad a emisores que:

- presentan una intensidad de emisiones de carbono menor. La Cartera trata de reducir la intensidad de las emisiones de carbono al menos un 30% en
comparacion con el conjunto del universo de inversién de deuda de alta rentabilidad asiatica, representado por el JPMorgan Asian Credit High Yield Index
(el "Indice"); y

- demuestran mejores practicas medioambientales, sociales y de gobierno corporativo ("ESG"). La Cartera trata de conseguir una puntuacién ESG superior

en comparacion con el conjunto del universo de inversién de deuda de alta rentabilidad asiatica, representado por el Indice, basandose en puntuaciones
ESG de terceros facilitadas por un proveedor externo reconocido.

El objetivo de reducir la intensidad de las emisiones de carbono se establece con vistas a lograr los objetivos a largo plazo del Acuerdo de Paris en materia
de calentamiento global.

Por otra parte, la Cartera realizard asignaciones significativas a valores de renta fija que se considera que promueven caracteristicas medioambientales,
sociales y de sostenibilidad; por consiguiente, mantendra una exposicion superior a estos valores en comparacion con el Indice, dependiendo de las
oportunidades de mercado.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A USD 13 de diciembre de 2021 usb
Clase de acumulacion A USD 13 de diciembre de 2021 usb
Clase de acumulacion | USD 13 de diciembre de 2021 usb

Systematic Global Sustainable Value
El objetivo de inversion de Systematic Global Sustainable Value (la “Cartera”) es lograr la revalorizacién del capital a largo plazo.

La Cartera trata de cumplir su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable emitidos por empresas que coticen o se negocien en
mercados reconocidos de todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes).

Nuestros andlisis identifican temas de inversion (es decir, caracteristicas de los valores que consideramos sistematicamente vinculadas a la generacion de
rentabilidades por encima del promedio). Los temas de inversion se utilizan para abordar las caracteristicas de los emisores de valores y decidir en torno a la
seleccion de titulos. Los temas incluyen, entre otros, la valoracion, la calidad de las ganancias, la dindmica de precios y la percepcion de cada emision.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 18 de diciembre de 2014 usb
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion Z USD 24 de mayo de 2016 usD
Clase de acumulacion A USD 14 de agosto de 2017 usb
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Informacién general (cont.)

Ultra Short Term Euro Bond

El objetivo de inversion de Ultra Short Term Euro Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad superior con respecto a la rentabilidad del
euro durante un periodo de un afio con independencia de las condiciones del mercado y para ello adquirira exposicién a un conjunto diversificado de titulos
de deuda a corto plazo denominados en euros de tipo fijo y variable.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo de inversién mediante un disciplinado proceso de inversion en bonos denominados en euros de muy diversos
sectores y vencimientos, utilizando una combinacidn de estrategias ascendentes y descendentes para identificar multiples fuentes de valor. Las estrategias
descendentes se centran en consideraciones macroeconémicas, asi como en analisis de paises y sectores. Por su parte, las estrategias ascendentes evaltan
las caracterfsticas de instrumentos o emisores concretos.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 31 de octubre de 2018 EUR
Clase de reparto | EUR 31 de octubre de 2018 EUR
Clase de acumulacion Z EUR 20 de diciembre de 2018 EUR
Clase de acumulacion Z USD 24 de enero de 2019 usb
Clase de acumulacion I5 EUR 6 de febrero de 2019 EUR
Clase de acumulacion U CHF 17 de diciembre de 2019 CHF
Clase de acumulacion U EUR 17 de diciembre de 2019 EUR
Clase de acumulacion 12 EUR 27 de febrero de 2020 EUR
Clase de acumulacién A EUR 10 de junio de 2021 EUR
Clase de acumulacion M EUR 29 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacion | USD 15 de septiembre de 2021 usb

Uncorrelated Strategies

El objetivo de inversion de Uncorrelated Strategies (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital haciendo especial hincapié en la rentabilidad
absoluta, con una cartera diversificada de estrategias de inversidn no correlacionadas.

La Cartera trata de lograr este objetivo asignando sus activos a varios asesores de inversion completamente discrecionales que utilizan diversas estrategias
de inversion e invierten en todo el mundo sin centrarse en ningln sector industrial concreto.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion I5 EUR 31 de mayo de 2017 EUR
Clase de acumulacion 15 GBP 31 de mayo de 2017 GBP
Clase de acumulacién I USD 31 de mayo de 2017 usb
Clase de acumulacion 15 USD 31 de mayo de 2017 usD
Clase de acumulacion Z GBP 29 de junio de 2017 GBP
Clase de acumulacién | GBP 30 de junio de 2017 GBP
Clase de acumulacién 12 EUR 6 de julio de 2017 EUR
Clase de acumulacion 12 GBP 6 de julio de 2017 GBP
Clase de acumulacion 12 USD 6 de julio de 2017 usb
Clase de acumulacion M USD 9 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacion I5 CHF 8 de septiembre de 2017 CHF
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Informacién general (cont.)

Uncorrelated Strategies (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion Z USD 8 de septiembre de 2017 usb
Clase de acumulacion M EUR 15 de septiembre de 2017 EUR
Clase de acumulacion A USD 26 de enero de 2018 usb
Clase de acumulacion | EUR 6 de marzo de 2018 EUR
Clase de acumulacion C1 USD 6 de marzo de 2018 usb
Clase de acumulacion | CHF 13 de marzo de 2018 CHF
Clase de acumulacion A EUR 20 de agosto de 2018 EUR
Clase de acumulacion P GBP 2 de octubre de 2018 GBP
Clase de acumulacion P USD 12 de diciembre de 2018 usb
US Equity

El objetivo de inversion de US Equity (la “Cartera”) es lograr la revalorizacién del capital a largo plazo.

La Cartera tratara de cumplir su objetivo abriendo principalmente posiciones largas en valores de renta variable y valores asociados a la renta variable que
cotizan o se negocian en mercados reconocidos en Estados Unidos. La Cartera también puede, aunque en menor medida, tomar posiciones largas en
valores de renta variable y asociados a la renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de paises integrados en el MSCI All Country
World Index (entre los que pueden incluirse paises de mercados emergentes).

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion I USD 18 de diciembre de 2015 usd
Clase de reparto | USD 18 de diciembre de 2015 usD
Clase de acumulacion A USD 27 de marzo de 2020 usb

US Equity Index PutWrite
El objetivo de inversion de US Equity Index PutWrite (la “Cartera”) es tratar de lograr la revalorizacion del capital y la generacion de ingresos a largo plazo.

La Cartera trata de lograr su objetivo principalmente aplicando una estrategia de venta de opciones de venta garantizadas sobre indices de renta variable y
fondos cotizados (“ETF") de todo el mundo que ofrezcan exposicion a indices de renta variable de Estados Unidos como, por ejemplo, los indices S&P 500y
Russell 2000. Las opciones de venta se negociaran en mercados reconocidos.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 30 de diciembre de 2016 usb
Clase de acumulacion A USD 23 de enero de 2017 usb
Clase de acumulacion Z USD 10 de febrero de 2017 usb
Clase de acumulacion | EUR 13 de febrero de 2017 EUR
Clase de acumulacion M EUR 13 de febrero de 2017 EUR
Clase de acumulacion M USD 13 de febrero de 2017 usb
Clase de acumulacion sin cobertura | GBP 2 de marzo de 2017 GBP
Clase de acumulacion 14 EUR 28 de abril de 2017 EUR
Clase de acumulacion 14 GBP 28 de abril de 2017 GBP
Clase de acumulacion 14 USD 28 de abril de 2017 usb
Clase de reparto 14 GBP 5 de mayo de 2017 GBP
Clase de reparto (mensual) | USD 18 de mayo de 2017 usb
Clase de reparto (mensual) A SGD 15 de agosto de 2017 SGD
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US Equity Index PutWrite (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion sin cobertura 14 GBP
Clase de acumulacion 13 USD

Clase de acumulacion 13 GBP

Clase de reparto sin cobertura P GBP
Clase de reparto 13 EUR

Clase de reparto 13 GBP

Clase de reparto 13 USD

US Large Cap Value

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Fecha de creacion de la clase de acciones
25 de octubre de 2017

24 de agosto de 2018

11 de mayo de 2021

25 de agosto de 2021

3 de diciembre de 2021

3 de diciembre de 2021

3 de diciembre de 2021

El objetivo de inversion de US Large Cap Value (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo.

Divisa
GBP
usb
GBP
GBP
EUR
GBP
usb

La Cartera invertira principalmente en valores de renta variable emitidos por sociedades de gran capitalizacion que tienen su sede o realizan una parte
sustancial de su actividad econémica en Estados Unidos y que cotizan o se negocian en Mercados reconocidos del pais. La inversion de la Cartera en

empresas de gran capitalizacion no estara restringida por sectores o industrias.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion | USD

US Long Short Equity

Fecha de creacion de la clase de acciones
20 de diciembre de 2021

Divisa
usb

El objetivo de inversion de US Long Short Equity (la “Cartera”) es lograr la revalorizacién del capital a largo plazo, mientras que su objetivo secundario es la

conservacion del capital.

La Cartera trata de cumplir su objetivo tomando posiciones largas y posiciones cortas sintéticas en valores de renta variable y asociados a la renta variable,
incluidos Fondos cotizados (“ETF") que coticen o se negocien en mercados estadounidenses de renta variable. La Cartera también puede, aunque en menor

medida, tomar posiciones largas y posiciones sintéticas cortas en valores de renta variable y asociados a la renta variable y ETF que coticen o se negocien

en mercados reconocidos de paises integrados en el MSCI All Country World Index (entre los que pueden incluirse paises de mercados emergentes). Por lo

general, las inversiones incluyen empresas de todos los sectores industriales que, en el momento de la inversion inicial, cuentan con una capitalizacién de

mercado minima de 250 millones de USD.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion | USD
Clase de acumulacion A1 USD
Clase de acumulacion Z USD
Clase de acumulacion A1 SGD
Clase de acumulacion | EUR
Clase de acumulacion A USD
Clase de acumulacion U USD
Clase de reparto | (PF) USD

Clase de acumulacion A (PF) USD
Clase de acumulacion A EUR

Fecha de creacion de la clase de acciones
28 de febrero de 2014
3 de abril de 2014

15 de mayo de 2014
31 de octubre de 2014
1 de diciembre de 2014
24 de febrero de 2015
6 de marzo de 2015

13 de marzo de 2015
10 de junio de 2015

6 de julio de 2015

Divisa
usb
usb
usb
SGD
EUR
usb
usb
usb
usb
EUR
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Informacién general (cont.)
US Long Short Equity (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién M EUR 4 de diciembre de 2015 EUR
Clase de acumulacion M USD 9 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacién I3 EUR 13 de mayo de 2020 EUR
Clase de acumulacién sin cobertura 13 EUR 13 de mayo de 2020 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura 13 GBP 13 de mayo de 2020 GBP
Clase de acumulacion 13 USD 13 de mayo de 2020 usD
Clase de reparto 13 GBP 8 de septiembre de 2020 GBP

US Multi Cap Opportunities

El objetivo de inversion de US Multi Cap Opportunities (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital con la seleccion de inversiones, mediante una
metodologia de andlisis sistematica y secuencial. Para ello Neuberger Berman Investment Advisers LLC (el “Gestor delegado de inversiones”) utilizara una
metodologia de analisis sistematica y secuencial para identificar posibles inversiones. La seleccion de las inversiones es consecuencia de un andlisis
cuantitativo y cualitativo destinado a identificar sociedades que se estima tienen potencial para aumentar su valor. Dicho potencial se podra materializar de
distintas formas, entre ellas, mediante la generacion de flujo de efectivo disponible, la mejora de productos o procedimientos, el aumento de margenes y la

mejora de la gestion de la estructura de capital.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacién de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién A EUR1 28 de junio de 2012 EUR
Clase de acumulacion | EUR 28 de junio de 2012 EUR
Clase de acumulacion | USD1 28 de junio de 2012 usD
Clase de acumulacién A USD1 29 de junio de 2012 usD
Clase de reparto | USD1 29 de junio de 2012 usD
Clase de acumulacion U USD 22 de enero de 2013 usb
Clase de acumulacion I3 EUR 21 de marzo de 2013 EUR
Clase de acumulacion I3 USD 29 de abril de 2013 usb
Clase de acumulacion A SGD! 16 de julio de 2013 SGD
Clase de reparto 13 USD 30 de julio de 2013 usD
Clase de acumulacion B USD 22 de noviembre de 2013 usb
Clase de acumulacion C2 USD 22 de noviembre de 2013 usb
Clase de acumulacion T USD 22 de noviembre de 2013 usb
Clase de acumulacion B ZAR 13 de enero de 2014 ZAR
Clase de acumulacion C2 ZAR 13 de enero de 2014 ZAR
Clase de acumulacion T ZAR 13 de enero de 2014 ZAR
Clase de acumulacion Z USD 2 de mayo de 2014 usD
Clase de acumulacion E AUD 2 dejulio de 2014 AUD
Clase de acumulacién E USD 2 dejulio de 2014 usD
Clase de acumulacién E ZAR 2 dejulio de 2014 ZAR
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion M USD 18 de febrero de 2016 usb
Clase de acumulacion T AUD 19 de diciembre de 2016 AUD
Clase de acumulacion C1 USD 13 de octubre de 2017 usb
Clase de reparto sin cobertura 13 GBP 6 de noviembre de 2017 GBP

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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El objetivo de inversion de US Real Estate Securities (la “Cartera”) es lograr rentabilidad total invirtiendo en valores del sector inmobiliario, haciendo

hincapié tanto en la revalorizacion del capital como en los ingresos corrientes. La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo de manera diversificada

principalmente en valores (incluidos bonos convertibles) emitidos REIT estadounidenses. Cabe sefialar que la Cartera no adquiere ningtn inmueble

directamente.

A continuacién se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion A EUR!

Clase de acumulacion | EUR

Clase de acumulacion A USD!

Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto A USD!

Clase de acumulacion A CHF

Clase de acumulacion 12 USD

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion A SGD'

Clase de reparto (mensual) T ZAR
Clase de acumulacion T AUD

Clase de acumulacion B USD

Clase de acumulacion C2 USD

Clase de acumulacion T USD

Clase de acumulacion T ZAR

Clase de acumulacion E AUD

Clase de acumulacion E USD

Clase de acumulacion E ZAR

Clase de acumulacion Z USD

Clase de acumulacion B ZAR

Clase de acumulacion B AUD

Clase de acumulacion C2 AUD

Clase de reparto (mensual) T AUD
Clase de reparto (mensual) A USD!
Clase de reparto (mensual) T USD
Clase de acumulacion M EUR

Clase de acumulacion M USD

Clase de reparto (mensual) A HKD!
Clase de reparto (mensual) A AUD'
Clase de reparto (mensual) B USD
Clase de reparto (mensual) E USD
Clase de reparto (mensual) C2 ZAR
Clase de reparto (mensual) B AUD
Clase de reparto (mensual) C2 AUD
Clase de reparto (mensual) E AUD

Fecha de creacion de la clase de acciones

1 de febrero de 2006

1 de febrero de 2006

1 de febrero de 2006

1 de febrero de 2006

21 de marzo de 2012

11 de octubre de 2012

5 de diciembre de 2012
14 de febrero de 2013

28 de mayo de 2013

11 de junio de 2013

16 de julio de 2013

16 de julio de 2013

16 de julio de 2013

16 de julio de 2013

26 de julio de 2013

2 de julio de 2014

2 dejulio de 2014

2 dejulio de 2014

10 de febrero de 2015

13 de marzo de 2015

19 de agosto de 2015

25 de septiembre de 2015
13 de octubre de 2015

18 de noviembre de 2015
31 de diciembre de 2015
29 de enero de 2016

18 de febrero de 2016

28 de julio de 2016

8 de agosto de 2016

15 de agosto de 2016
15 de agosto de 2016
15 de agosto de 2016
16 de agosto de 2016
16 de agosto de 2016
16 de agosto de 2016

Divisa
EUR
EUR
usb
usb
usb
CHF
usb
usb
SGD
ZAR
AUD
usb
usb
usb
ZAR
AUD
usb
ZAR
usb
ZAR
AUD
AUD
AUD
usb
usb
EUR
usb
HKD
AUD
usb
usb
ZAR
AUD
AUD
AUD
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Informacién general (cont.)

US Real Estate Securities (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) C2 USD 16 de agosto de 2016 usb
Clase de reparto (mensual) B ZAR 16 de agosto de 2016 ZAR
Clase de reparto (mensual) E ZAR 16 de agosto de 2016 ZAR
Clase de acumulacién C1 USD 31 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacion C2 ZAR 11 de abril de 2019 ZAR
Clase de reparto (mensual) | USD 19 de noviembre de 2019 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

US Small Cap

El objetivo de inversion de US Small Cap (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital con la seleccion de inversiones, mediante el andlisis de los
principales indicadores corporativos y factores macroeconémicos. La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta
variable emitidos por sociedades de pequefia capitalizacion que tienen su sede o realizan una parte sustancial de su actividad econdmica en Estados Unidos
y que cotizan o se negocian en mercados reconocidos.

La Cartera trata de identificar empresas infravaloradas que tengan una cuota de mercado y un balance sélidos, y que basen su fortaleza financiera
fundamentalmente en lineas de negocio ya existentes en lugar de en el crecimiento previsto.

Los factores utilizados para identificar estas empresas incluyen:

e una rentabilidad superior al promedio;

e un nicho de mercado consolidado;

e |a existencia de circunstancias que dificulten la entrada de nuevos competidores al mercado;
e |a capacidad de financiar su propio crecimiento; y

e buenas perspectivas de futuro para su negocio.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 1 de julio de 2011 usb
Clase de acumulacion A USD! 5 de julio de 2011 usb
Clase de reparto I JPY 29 de julio de 2011 JPY
Clase de acumulacion B USD 16 de julio de 2013 usb
Clase de acumulacion C2 USD 16 de julio de 2013 usb
Clase de acumulacion T USD 16 de julio de 2013 usb
Clase de acumulacion | EUR 6 de agosto de 2013 EUR
Clase de reparto | USD 10 de diciembre de 2013 usb
Clase de acumulacion E AUD 2 dejulio de 2014 AUD
Clase de acumulacion E USD 2 dejulio de 2014 usb
Clase de acumulacién M EUR 4 de febrero de 2016 EUR
Clase de acumulacién M USD 18 de febrero de 2016 usb
Clase de acumulacién Z EUR 31 de marzo de 2016 EUR
Clase de acumulacion A EUR! 28 de junio de 2016 EUR
Clase de acumulacion Z USD 30 de agosto de 2016 usb
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US Small Cap (cont.)

Denominacicn de la clase de acciones
Clase de reparto A USD'

Clase de acumulacion T AUD

Clase de acumulacion T ZAR

Clase de acumulacion E ZAR

Clase de acumulacion sin cobertura | EUR
Clase de acumulacion 13 USD

Clase de acumulacion C2 AUD

Clase de acumulacion sin cobertura 12 EUR
Clase de acumulacién B AUD

Clase de acumulacion sin cobertura A EUR!

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

US Small Cap Intrinsic Value

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Fecha de creacién de la clase de acciones
28 de noviembre de 2016
19 de diciembre de 2016
19 de diciembre de 2016
8 de agosto de 2017

16 de octubre de 2017

30 de julio de 2018

4 de septiembre de 2018
24 de enero de 2019

25 de octubre de 2019

18 de septiembre de 2020

El objetivo de inversion de US Small Cap Intrinsic Value (la “Cartera”) es lograr la revalorizacién del capital a largo plazo.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable emitidos por sociedades de pequefia capitalizacion que

Divisa
usb
AUD
ZAR
ZAR
EUR
usb
AUD
EUR
AUD
EUR

tienen su sede o realizan una parte sustancial de su actividad econémica en Estados Unidos y que cotizan o se negocian en mercados reconocidos. La
inversién de la Cartera en empresas de pequefia capitalizacion no estara restringida por sectores o industrias.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion | USD

Clase de acumulacion A USD

Clase de acumulacion M USD

Clase de acumulacion sin cobertura | GBP
Clase de acumulacion sin cobertura 12 GBP

Fecha de creacion de la clase de acciones

30 de abril de 2015

4 de febrero de 2016
27 de mayo de 2016
9 de marzo de 2021
22 de octubre de 2021

Divisa
usb
usb
usb
GBP
GBP
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Informe del Consejo de administracion

El Consejo de administracion presenta su informe anual junto con las cuentas auditadas de Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”)
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, asi como cifras comparativas del ejercicio anterior, finalizado el 31 de diciembre de
2020.

Responsabilidades del Consejo de administracion

El Consejo de administracion es responsable de elaborar el Informe anual y las cuentas de conformidad con la legislacion irlandesa aplicable y con las
Practicas contables generalmente aceptadas en Irlanda, incluida la norma de informacion financiera (“FRS") 102: “The financial reporting standard
applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacion financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de Irlanda) emitida por el Financial
Reporting Council y publicadas por el Institute of Chartered Accountants de Irlanda.

En virtud de la legislacion irlandesa, el Consejo de administracién no deberd aprobar las cuentas excepto si estima que estas ofrecen una visién veraz y
precisa de los activos, pasivos y la posicion financiera de la Sociedad al término del ejercicio financiero, asi como de los beneficios y las pérdidas de la
Sociedad correspondientes a dicho ejercicio.

Para la elaboracion de estas cuentas, el Consejo de administracion estd obligado a:

e clegir politicas contables adecuadas y aplicarlas de manera uniforme;

e efectuar juicios y estimaciones razonables y prudentes;

e indicar si las cuentas se han elaborado de acuerdo con las normas contables aplicables y se identifican dichas normas, debiéndose informar
detalladamente de las desviaciones sustanciales de dichas normas en las notas de las cuentas; y

e  elaborar las cuentas suponiendo la continuidad de la actividad de la Sociedad, salvo que no proceda suponer que la Sociedad vaya a sequir activa.

El Consejo de administracion deberad mantener registros contables adecuados que permitan:

e contabilizar y detallar adecuadamente las operaciones desarrolladas por la Sociedad;

e permitir en todo momento identificar los activos, pasivos, la situacion financiera y los resultados de la Sociedad con precision razonable; y

e permitir al Consejo de administracién garantizar que las cuentas cumplen con lo dispuesto en la norma Financial Reporting Standard (“FRS") 102:
“The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacién financiera aplicable al Reino Unido y la
Republica de Irlanda), en el Reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations, de 2011, en su version vigente, (el “Reglamento sobre OICVYM"), la legislacion irlandesa, que incluye la Ley de sociedades de
2014 (en su version modificada) y la Ley del Banco Central (Supervision y cumplimiento) de 2013, (Articulo 48 (1)) (Reglamento irlandés denominado
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) de 2019 (el “Reglamento sobre OICVM del Banco Central”) y permitir la auditoria
de dichas cuentas.

El Consejo de administracion es responsable de la salvaguarda de los activos de la Sociedad y, por lo tanto, de tomar medidas razonables para la
prevencion y la deteccidn de fraudes y otras irregularidades.

De conformidad con el Reglamento sobre OICVM, el Consejo ha de confiar los activos de la Sociedad a un depositario para su custodia. Para cumplir esta
obligacion, la Sociedad ha asignado la custodia de los activos de la Sociedad a Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (el
“Depositario”).

Declaracion de informacion de auditoria relevante

Los miembros del Consejo en ejercicio en la fecha de la elaboracion del presente informe confirman que:

e segun su leal saber y entender, no existe informacion de auditoria relevante de la cual el auditor de la Sociedad no tenga constancia; y que

e han desplegado todas las medidas oportunas como miembros del Consejo para conocer cualquier informacion de auditoria relevante y velar por que
el auditor de la Sociedad tenga constancia de ella.

Declaracion de cumplimiento del Consejo

Es politica de la Sociedad dar cumplimiento a sus obligaciones pertinentes (seglin se define este concepto en la Ley de sociedades de 2014 (en su version
modificada)). Tal y como exige el articulo 225(2) de la Ley de sociedades de 2014 (en su version modificada), el Consejo reconoce su responsabilidad de
velar por el cumplimiento por parte de la Sociedad de sus obligaciones correspondientes. El Consejo ha elaborado una declaracién de cumplimiento, segtn
se define este concepto en el articulo 225(3)(a) de la Ley de sociedades de 2014 (en su versién modificada), y una politica de cumplimiento en referencia a
los mecanismos y las estructuras existentes y que, sequn el criterio del Consejo, se han elaborado para velar por el cumplimiento sustancial de las
obligaciones pertinentes de la Sociedad. En el desempefio de las responsabilidades que les atribuye el articulo 225, el Consejo se basa, entre otros
aspectos, en los servicios prestados, el asesoramiento o declaraciones de terceros que, segun considera el Consejo, cuentan con la experiencia y los
conocimientos necesarios para lograr el cumplimiento sustancial de las obligaciones pertinentes de la Sociedad.
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Informe del Consejo de administracion (cont.)

Registros contables

El Consejo de administracion es responsable de garantizar que la Sociedad mantenga registros contables adecuados, tal y como se establece en el articulo
281 de la Ley de Sociedades de 2014 (en su versién modificada). Para ello, el Consejo de administracién ha designado a una empresa de servicios, Brown
Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited (el “Agente administrativo”). Los registros contables de la Sociedad los conserva el
Agente administrativo, cuyas oficinas se encuentran en 30 Herbert Street, Dublin 2.

Principales actividades y analisis del negocio

La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable constituida en Irlanda el 11 de diciembre de 2000 como sociedad anénima (public limited
company). La Sociedad estd autorizada por el Banco Central como Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios de conformidad con el
Reglamento sobre OICVM. El objeto de la Sociedad es la inversion colectiva en valores mobiliarios y otros activos financieros liquidos del capital captados
entre el pblico, operando conforme al principio de la diversificacion del riesgo en virtud del Reglamento sobre OICVM.

La Sociedad esta organizada como un fondo paraguas con separacion de pasivos entre los subfondos, por lo que el Consejo de administracion puede emitir
diferentes series de acciones que representan a Carteras separadas, con la autorizacion previa del Banco Central. Los activos de cada Cartera se invierten
de acuerdo con los objetivos de inversidn correspondientes, que se recogen en la seccién de informacion general de las presentes Cuentas. Cada Cartera
soporta sus propios pasivos y ni la Sociedad ni ningtn proveedor de servicios nombrado por esta, ni el Consejo de administracion, ni ningtn sindico,
inspector, liquidador u otra persona tendra acceso a los activos de una Cartera para satisfacer pasivos de otra Cartera.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenfa cuarenta y nueve subfondos. A saber: High Yield Bond, US Multi Cap Opportunities, US Real Estate
Securities, China Equity, Emerging Markets Equity, US Small Cap, Short Duration High Yield Bond, Global Bond, Emerging Market Debt — Local Currency,
Emerging Market Debt — Hard Currency, Emerging Market Corporate Debt, Strategic Income, Short Duration Emerging Market Debt, US Long Short Equity,
Emerging Market Debt Blend, European High Yield Bond, Systematic Global Equity, Global Real Estate Securities, US Small Cap Intrinsic Value, Asian Debt —
Hard Currency, China Bond, Corporate Hybrid Bond, US Equity, Global High Yield Bond, Global Opportunistic Bond, Multi-Asset Income, US Equity Index
PutWrite, Uncorrelated Strategies, Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend, Emerging Markets Sustainable Equity, Global Thematic
Equity, CLO Income, Next Generation Mobility, Ultra Short Term Euro Bond, Euro Opportunistic Bond, Euro Bond Absolute Return, Macro Opportunities FX,
Global High Yield Sustainable Action, 5G Connectivity, Japan Equity Engagement, Global Flexible Credit, Global Diversified Income FMP — 2024, China A-
Share Equity, European Sustainable Equity, Global Sustainable Equity, InnovAsia 5G, Global Investment Grade Credit, Sustainable Asia High Yield y US
Large Cap Value.

Resultados del ejercicio y activos, pasivos y posicion financiera al 31 de diciembre de 2021

En los informes del Gestor de inversiones se realiza un repaso exhaustivo del ejercicio y de los factores que contribuyeron a la rentabilidad durante el
periodo. Los datos de activos, pasivos y posicion financiera de la Sociedad, asi como los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 se
recogen en el Balance y en la Cuenta de pérdidas y ganancias de cada Cartera.

Consejo de administracion

Los nombres y nacionalidades de las personas que formaron parte del Consejo de administracién en algiin momento durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 se recogen a continuacion:

Tom Finlay** Nacionalidad irlandesa
Grainne Alexander*** Nacionalidad irlandesa
Michelle Green* Nacionalidad britanica
Naomi Daly*** Nacionalidad irlandesa
Alex Duncan* Nacionalidad britanica

*Consejero no ejecutivo
**Consejero independiente no ejecutivo y Presidente permanente
***Consejero independiente no ejecutivo

INFORME ANUAL 2021 43



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION | GOBIERNO CORPORATIVO

Informe del Consejo de administracion (cont.)

Intereses del Consejo y del Secretario

A 31 de diciembre de 2021, Michelle Green y Alex Duncan son Consejeros de la Sociedad y también Consejeros y empleados de Neuberger Berman Europe
Limited ("NBEL"), Gestora (hasta el 30 de junio de 2021), Promotor (hasta el 30 de junio de 2021), Gestor delegado de inversiones (desde el 1 de julio de
2021) y Entidad comercializadora de la Sociedad. Michelle Green también es Consejera de NBAMIL, la Gestora (desde el 1 de julio de 2021) de la Sociedad.

Los Consejeros, el Secretario de la Sociedad y sus familias no tienen, a 31 de diciembre de 2021, ningun interés econémico en la Sociedad, ni lo han tenido
durante el ejercicio (2020: cero).

Operaciones con los Consejeros

No hay ningln contrato ni acuerdo significativo en relacion con las actividades de la Sociedad en los que los Consejeros o el Secretario de la Sociedad
hayan mantenido algun interés definido en la Ley de Sociedades de 2014 (en su version modificada) durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021, salvo por los recogidos en la nota 10 de las Notas de las Cuentas.

Personas vinculadas

Con arreglo al apartado 43(1) del Reglamento sobre OICVM del Banco Central, toda transaccion llevada a cabo con la Sociedad por la Gestora, el
Depositario, el Asesor de inversiones o sociedades asociadas o del mismo grupo que estas entidades (“personas vinculadas") debe realizarse en
condiciones de mercado. Asimismo, dichas operaciones deben redundar en el interés de los accionistas de la Sociedad.

El Consejo de administracion de la Sociedad (el “Consejo”) determina que (i) hay acuerdos vigentes (cuya existencia queda demostrada mediante
procedimientos escritos) para asegurar que las obligaciones antes sefialadas se aplican a todas las operaciones con partes vinculadas; y (ii) las operaciones
con partes vinculadas que se hayan celebrado durante el periodo cumplen dichas obligaciones.

Donaciones politicas
No hubo donaciones politicas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 (2020: cero).
Objetivos y politicas de gestion de riesgos

Cada Cartera invierte de conformidad con las politicas y los objetivos de inversién aplicables a la misma, que se detallan en el Folleto. Invertir en cada
Cartera entrafia ciertos riesgos, incluidos, a titulo meramente enunciativo, los indicados en la nota 12 de las presentes cuentas.

Dividendos y retencion

Los dividendos declarados y abonados durante el ejercicio se indican en la partida “Costes financieros” de la Cuenta de pérdidas y ganancias.
Futuros acontecimientos

La Sociedad continuard tratando de cumplir su objetivo de inversion detallado en el Informe del Consejo.

Declaracion sobre la COVID-19

Neuberger Berman Group LLC (“Neuberger Berman”), sociedad matriz de NBEL, sigue vigilando los acontecimientos relacionados con la COVID-19, con
especial interés en dos éreas: la sequridad y la salud de sus empleados y clientes, y la capacidad para seguir llevando a cabo de manera efectiva sus
operaciones de inversion y de negocio, incluidos todos los servicios criticos. Neuberger Berman cuenta con un equipo especifico de Gestion de la
continuidad del negocio (BCM, por sus siglas en inglés) integrado por profesionales a tiempo completo, que trabaja conjuntamente con mas de 60
Coordinadores de continuidad del negocio que representan a las funciones empresariales de todos los ambitos geograficos. En estos momentos, Neuberger
Berman no ha sufrido ningun efecto significativo en su modelo operativo. Neuberger Berman sequira vigilando la eficacia de las medidas para contener la
expansion de la COVID-19 y las posibles consecuencias a largo plazo en las economias mundiales, y continuard supervisando y adaptando sus operaciones
y procesos seglin sea necesario con el objetivo de gestionar las carteras con mayor eficacia.

Comision de auditoria

La Sociedad cre6 una comision de auditoria. Tom Finlay, Grainne Alexander, Naomi Daly y Alex Duncan son miembros del Consejo de administracion de la
Sociedad y forman parte de la comisién de auditoria.

Acontecimientos significativos del ejercicio

En la nota 21 de las presentes cuentas se recogen los acontecimientos significativos del ejercicio.
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Informe del Consejo de administracion (cont.)

Acontecimientos significativos ocurridos desde el cierre del ejercicio
En la nota 22 de las presentes cuentas se recogen los acontecimientos significativos ocurridos desde el cierre del ejercicio.
Auditores independientes

En 2000, el Consejo de administracion designo como Auditores independientes a Ernst & Young, Chartered Accountants para auditar las cuentas
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 y periodos financieros posteriores.

A fin de comparar la calidad y eficacia de los servicios prestados por los auditores existentes con los de otras firmas de auditorfa, la Sociedad inicié en 2021
un proceso de licitacion para la designacion de su auditor externo. Este proceso concluyé en 2022 con la redesignacion de Ernst & Young como auditor
externo de la Sociedad.

Los Auditores independientes han expresado su intencion de continuar en el cargo segun lo previsto en el articulo 383(2) de la Ley de Sociedades de 2014
(en su version modificada).

Gobierno corporativo

La Sociedad cumple y esté sujeta a la legislacion irlandesa, que incluye la Ley de Sociedades de 2014 (en su version modificada), asi como el Reglamento
sobre OICVM. La Sociedad no aplica méas requisitos que los anteriormente mencionados. Todos los proveedores de servicios contratados por la Sociedad
estan sujetos a sus propios requisitos de gobierno corporativo.

Proceso de emisidn de informacicn financiera: descripcion de las caracteristicas principales

El Consejo de administracion tiene la obligacion de establecer y mantener sistemas adecuados de control interno y de gestidn de riesgos de la Sociedad
relacionados con el proceso de emision de informacion financiera. Dichos sistemas se han disefiado para gestionar, y no para eliminar, el riesgo de que no
se consigan los objetivos de emision de informacién financiera de la Sociedad y garantizan dentro de lo razonable, pero no de forma absoluta, la
inexistencia de inexactitudes o pérdidas materiales.

El Consejo de administracion ha establecido procesos relativos a los sistemas de control interno y de gestion de riesgos para garantizar la supervisién
efectiva del proceso de emisién de informacién financiera. Entre ellos se incluyen el nombramiento del Agente administrativo para que lleve los registros
contables de la Sociedad de forma independiente de la Gestora y del Depositario. El Agente administrativo esta obligado, en virtud de las condiciones del
acuerdo de administracién, a mantener registros contables adecuados en nombre de la Sociedad. A tal efecto, el Agente administrativo realiza
comparaciones periodicas de sus registros con los del Depositario. El Agente administrativo también esta obligado por contrato a elaborar el informe anual,
incluidas las cuentas, de forma que ofrezcan una imagen fiel y precisa de la situacién, asi como el informe semestral y las cuentas abreviadas no auditadas,
para que sean revisados y aprobados por el Consejo de administracion.

Cuando es necesario, el Consejo de administracion evalla y debate cuestiones significativas en materia contable y de emision de informacién financiera. El
Consejo de administracion también examina y evalda peridédicamente los procedimientos de contabilidad y emision de informacion financiera del Agente
administrativo, y controla y evalla la actuacion, cualificacion e independencia de los auditores externos. El Agente administrativo es el responsable
ejecutivo de sus controles internos asociados con el proceso de emision de informacion financiera y del informe que elabora para el Consejo de
administracion.

Evaluacion de riesgos

El Consejo de administracion es responsable de evaluar el riesgo de irreqularidades, causadas por fraude o error, en la emision de informacién financiera y
de garantizar la existencia de procesos para la oportuna identificacion de problemas internos y externos que puedan afectar a la emision de informacion
financiera. El Consejo de administracion también ha establecido procesos para identificar cambios de las recomendaciones y normas contables y para
garantizar que estos cambios se reflejen fielmente en las cuentas de la Sociedad.

La Gestora realiza revisiones exhaustivas de las cuentas para garantizar la precision de todo su contenido. Si se observara alguna discrepancia, la Gestora
procederia a notificarlo al Consejo de administracion en la siguiente reunién de este organismo, o de forma inmediata en el supuesto de que la discrepancia
se considere grave. La Gestora y el Agente administrativo de la Sociedad supervisan las modificaciones de las normas contables, y todas ellas se notifican al
Consejo de forma periddica.

La Gestora mantiene contacto con el Agente administrativo de la Sociedad para garantizar que todas las modificaciones de las normas contables se reflejen
en las cuentas de forma oportuna. Asimismo, la Gestora mantiene un didlogo continuo con los Auditores de la Sociedad.

Actividades de control

El Agente administrativo mantiene estructuras de control para gestionar los riesgos asociados con la emision de informacion financiera. Estas estructuras
incluyen una division apropiada de las responsabilidades y actividades de control especificas destinadas a detectar o prevenir el riesgo de deficiencias
significativas en la emision de informacion financiera para cada partida importante de las cuentas y las notas relacionadas del informe anual de la Sociedad.
Algunas de las actividades de control que ejerce el Agente administrativo incluyen procedimientos de revision analitica, conciliaciones y controles
automaticos en los sistemas informaticos. Por lo general, los precios que no pueden obtenerse de fuentes independientes externas son calculados por la
Gestora, que utiliza para ello métodos que el Consejo de administracion le ha autorizado a emplear por considerar, de buena fe, que la valoracién
resultante reflejard el valor razonable de los titulos.
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Gobierno corporativo (cont.)

Diversidad

Por lo que respecta a la diversidad, la Sociedad no cuenta con empleados y las Unicas personas que participan directamente en ella son los Consejeros.
Cuando hay una vacante en el Consejo, el objetivo es garantizar que el Consejo presenta una composicion diversificada en cuanto a edad, género, raza y
perfil educativo y profesional, debiendo cumplir todos sus miembraos los requisitos reglamentarios y contar con la experiencia y las capacidades exigidas.
Este compromiso se demostrd recientemente en 2019 con el nombramiento de Naomi Daly y Alex Duncan como consejeros.

Informacién y comunicacién

Las politicas de la Sociedad y las instrucciones del Consejo de administracion relevantes para la emision de informacion financiera se actualizan y
comunican a través de los canales apropiados, tales como el correo electrénico, la correspondencia postal, conferencias telefénicas y reuniones, para
garantizar que todos los requisitos en materia de emision de informacion financiera se cumplan de forma completa y precisa.

Seguimiento

El Consejo de administracion recibe presentaciones periédicamente y revisa informes del Depositario, la Gestora y el Agente administrativo. El Consejo de
administracion también dispone de un proceso anual para garantizar que se emprendan las medidas apropiadas para analizar y abordar las deficiencias
identificadas y las medidas recomendadas por los auditores independientes.

Estructura del capital

Ninguna persona mantiene una participacion directa ni indirecta significativa en la Sociedad. Ninguna persona tiene ningtin derecho especial de control
sobre el capital social de la Sociedad. No hay restricciones sobre los derechos de voto. Con respecto al nombramiento y la sustitucion de Consejeros, la
Sociedad se rige por sus Estatutos, la legislacion irlandesa, que incluye la Ley de Sociedades de 2014 (en su version modificada), asi como el Reglamento
sobre OICVM aplicables a los fondos de inversion. Los Estatutos de la Sociedad pueden ser modificados mediante acuerdo especial de los Accionistas.

Competencias del Consejo de administracion

El Consejo de administracion tiene encomendada la funcion de dirigir las actividades de la Sociedad, de conformidad con los Estatutos. El Consejo de
administracion puede delegar determinadas funciones en el Agente administrativo y otras partes, que no obstante estaran sujetas a su supervision y
direccion. Los Consejeros han designado a la Gestora para que se encargue de la gestion diaria de las actividades de la Sociedad y para ello han delegado
en ella algunas de sus obligaciones y competencias. Los Consejeros recibiran de la Gestora informes periddicos en los que se detallaran, entre otras cosas,
su evaluacion de la rentabilidad de la Sociedad y de las Carteras, ademas del andlisis de sus respectivas carteras de inversion. La Gestora también facilitara
periédicamente cualquier otra informacion que los Consejeros puedan razonablemente solicitar para los fines de estas reuniones. Los Consejeros han
designado al Depositario en relacion con la salvaguarda de los activos de la Sociedad. Por consiguiente, ninguno de los Consejeros es un Consejero
ejecutivo. Los Estatutos establecen que el Consejo de administracion puede ejercer todas las competencias de la Sociedad para obtener dinero en préstamo,
hipotecar o pignorar su patrimonio, bienes o cualquier parte de los mismos, y puede delegar estas competencias en la Gestora.

El Consejo de administracion puede, en cualquier momento previa notificacion al Depositario, suspender temporalmente el calculo del Valor liquidativo de
una determinada Cartera, asi como la emisién, valoracién, venta, compra, reembolso o canje de acciones o el pago del rédito del reembolso, en cualquiera
de los siguientes casos:

a) cualquier periodo en el que algn mercado reconocido en el que cotice o se negocie una parte sustancial de las inversiones incluidas en la Cartera
correspondiente esté cerrado por un motivo distinto a los periodos habituales de vacaciones, o durante el cual las negociaciones estén restringidas o
suspendidas en dicho mercado;

b) cualquier periodo en el que, en opinidn del Consejo de administracién, como consecuencia de acontecimientos politicos, militares, econdmicos,
monetarios u otras circunstancias ajenas al control, la responsabilidad y la competencia del Consejo de administracion, la venta o valoracion de las
inversiones incluidas en la Cartera correspondiente no se pueda efectuar o completar con normalidad o sin perjudicar a los intereses de los
Accionistas;

€) cualquier fallo en los medios de comunicacién normalmente empleados para determinar el valor de cualquier inversion incluida en la Cartera
correspondiente, o cualquier periodo en el que, en opinion del Consejo de administracion, el valor de las inversiones incluidas en esos momentos en
la Cartera correspondiente no se pueda obtener de forma rapida o precisa por cualquier razon;

d) cualquier periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar fondos al objeto de realizar el pago de reembolsos o durante el que, en opinion del
Consejo de administracion, la materializacién de las inversiones incluidas en la Cartera correspondiente o la transferencia o el pago de fondos
asociados no se puedan efectuar a los precios normales o a los tipos de cambio normales;
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Competencias del Consejo de administracion (cont.)

e) cualquier periodo en el que, en opinion del Consejo de administracion, como consecuencia de unas condiciones de mercado adversas, el pago del
rédito del reembolso pueda afectar negativamente a la Cartera correspondiente o al resto de los Accionistas de esa Cartera;

) cualquier periodo posterior a la publicacion de una notificacion de convocatoria de una junta de Accionistas al objeto de disolver la Sociedad o de
liquidar una Cartera, hasta la fecha de la mencionada junta de Accionistas (inclusive);

g) cualquier periodo en el que esté suspendida la negociacion de los valores de una institucion de inversion colectiva en la que la Cartera haya invertido
una parte sustancial de sus activos;

h)  cualquier periodo en el que, en opinién del Consejo de administracion, la recompra de las acciones supondria una infraccion de la legislacion
aplicable; o

i) cualquier periodo en el que el Consejo de administracion asi lo determine en interés de los Accionistas.

La Sociedad publicard la notificacion de esta suspensién en su domicilio social y en los periddicos y otros medios de comunicacion que determine el Consejo
de administracion si, en opinion de este, es probable que se prolongue durante més de treinta dias, y la decision sera comunicada de inmediato al Banco
Central y los Accionistas. Las solicitudes de suscripcidn o reembolso de los Accionistas que hayan solicitado la emisién o el reembolso de acciones de
cualquier serie o clase se tramitaran el primer dia de negociacion posterior al levantamiento de la suspension, a menos que las solicitudes se hayan retirado
antes de dicho levantamiento. Cuando sea factible, se hara todo lo posible para concluir cualquier periodo de suspension lo antes posible.

Las acciones nominativas se pueden transmitir a otros beneficiarios de forma gratuita de acuerdo con lo autorizado por los Consejeros. El instrumento de
transmision de una accion debe estar firmado por o en nombre del ordenante. Se considerara que el ordenante sigue siendo el titular de la accién hasta que
el nombre del beneficiario sea introducido en el Registro como titular de dicha accion.

El Consejo de administracion puede negarse a registrar una transmision, cuando sepa o tenga motivos razonables para pensar que la operacion provocaria
que la titularidad econdmica de las acciones recayese en una persona que incumpla alguna de las restricciones sobre la titularidad impuestas por el Consejo
de administracion, o que podria suponer una desventaja legal, reglamentaria, pecuniaria, fiscal o administrativa significativa para la Cartera
correspondiente o para los Accionistas en general.

Juntas de Accionistas

La Junta general de la Sociedad se celebrara en Irlanda, por lo general durante el mes de junio o en otra fecha que determine el Consejo de administracion.
La convocatoria de la Junta general de cada afio, en la que se presentaran las cuentas auditadas de la Sociedad (junto con los informes del Consejo de
administracién y de los Auditores de la Sociedad) se enviard a los domicilios registrados de los Accionistas, como minimo 21 dias antes de la fecha fijada
para la reunion. El Consejo de administracion puede convocar otras juntas generales de conformidad con lo previsto en la legislacion irlandesa.

Cada una de las acciones da derecho a su titular a asistir y votar en las juntas de la Sociedad y de la Cartera representada por esas acciones. Todos los
acuerdos se adoptaran mediante votacion secreta de los Accionistas presentes en persona o por representacion en la junta correspondiente o por acuerdo
escrito unanime de los Accionistas. Ninguna clase de acciones confiere a su titular derechos preferentes o de tanteo, ni ningln derecho a participar en los
beneficios de otra clase de acciones, ni tampoco ningtin derecho de voto en relacion con los asuntos relativos exclusivamente a otra clase de acciones.

Para cualquier acuerdo que tenga por objeto modificar los derechos de una clase de acciones se necesitara la aprobacion de las tres cuartas partes de los
titulares de acciones representados o presentes que voten en una junta general de esa clase de acciones. Para que haya quérum en cualquier junta general
de una clase de acciones convocada para decidir sobre cualquier posible modificacion de los derechos atribuidos a esa clase deberan estar presentes en
persona o por representacion dos o mas personas titulares de la correspondiente clase de acciones. En caso de que no haya quérum en una junta y tenga
que ser aplazada, en la junta aplazada bastara con que haya un Accionista presente en persona o por representacion para que haya quérum.

Cada una de las acciones, salvo las acciones de fundadores, confiere al Accionista el derecho a participar de manera equitativa (con sujecién a cualquier
diferencia entre las comisiones y los gastos aplicables a las diferentes clases de acciones) y prorrateada en los beneficios y el patrimonio de la Cartera con
respecto a la que se hayan emitido las acciones, excepto en los beneficios declarados antes de que fuese Accionista.

Las acciones de fundadores facultan a sus titulares para asistir a todas las juntas generales de la Sociedad y votar en ellas, pero no les dan derecho a
participar en los beneficios ni en el patrimonio de la Sociedad, con la excepcion de la devolucidn del capital en caso de liquidacion.
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Composicién y funcionamiento del Consejo de Administracion y las comisiones

En la actualidad hay cinco Consejeros, todos ellos sin responsabilidades ejecutivas. Michelle Green es Consejera de la Sociedad y también Consejera de
Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited, la Gestora de la Sociedad. Los Estatutos no contemplan la sustitucién de los Consejeros por
rotacion. No obstante, los Consejeros pueden ser destituidos por los Accionistas por acuerdo ordinario de conformidad con los procedimientos establecidos
en virtud de la Ley de Sociedades irlandesa de 2014 (en su version modificada). El Consejo se redne al menos una vez al trimestre. Ademas de la Comision
de auditoria, no hay ninguna subcomisién del Consejo que cuente con una autorizacion permanente.

El Consejo ha verificado que los Consejeros cuentan con tiempo suficiente para desempefiar sus obligaciones y notifican por escrito al Consejo sus demas
obligaciones, incluidos otros cargos de consejero de OIC y en entidades distintas al Fondo.

Cédigo de gobierno corporativo de Irish Funds

Irish Funds (“IF") ha publicado un cédigo de gobierno corporativo (el “Cddigo IF") que puede ser adoptado de forma voluntaria por organismos de
inversion colectiva autorizados en Irlanda. Cabe sefialar que el Codigo IF refleja practicas de gobierno corporativo vigentes impuestas a los organismos de
inversion colectiva autorizados en Irlanda, como se ha sefialado anteriormente. Si el Cédigo IF se adopta de forma voluntaria, puede mencionarse en el
Informe del Consejo de administracidn de conformidad con las disposiciones del reglamento irlandés denominado European Communities (Directive
2006/46/EC) Regulations (instrumentos legislativos 450 de 2009 y 83 de 2010).

Con efecto a partir del 1 de enero de 2013, el Consejo adoptd voluntariamente como cédigo de gobierno corporativo de la Sociedad el Cédigo de gobierno
corporativo para organismos de inversion colectiva domiciliados en Irlanda (Corporate Governance Code for Irish Domiciled Collective Investment Schemes)
publicado por IF.

En nombre del Consejo de administracion

Consejero: Consejero:

Tom Finlay Grainne Alexander
FZZ e gk,

Fecha: 19 de abril de 2022 Fecha: 19 de abril de 2022
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Informe de los Auditores independientes a los Accionistas de Neuberger
Berman Investment Funds Plc

Informe de la auditoria de cuentas
Dictamen

Hemos auditado las cuentas de Neuberger Berman Investment Funds plc (“la Sociedad”) correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021, que se componen del Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones del Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones
de participacion reembolsables y las notas de las cuentas, incluido el resumen de las principales politicas contables que se recoge en la nota 1. El marco
normativo en materia de informacion financiera que se ha utilizado en su preparacion es el Derecho irlandés y la norma de informacion financiera 102 “The
financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacion financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de
Irlanda) emitida en el Reino Unido por el Financial Reporting Council.

En nuestra opinion, las cuentas:

. ofrecen una visidn veraz y precisa de los activos, pasivos y la posicion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, y de sus beneficios
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, y

. se han elaborado correctamente de conformidad con la FRS 102, la norma de informacién financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de
Irlanda; y

. se han elaborado adecuadamente de conformidad con los requisitos previstos en la Ley de sociedades de 2014, el Reglamento de las Comunidades
Europeas relativo a organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios de 2011 y el reglamento denominado Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015.

Fundamento del dictamen

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria International Standards on Auditing (Ireland) (las ISA (Irlanda)) y la
legislacion aplicable. Nuestras responsabilidades conforme a dichas normas se describen de forma més pormenorizada en la seccion de nuestro informe
titulada Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de cuentas. Somos independientes de la Sociedad con arreglo a los requisitos éticos
pertinentes para la auditoria que hemos realizado de las cuentas en Irlanda, incluida la Ethical Standard (Norma sobre ética) aplicada por la Irish Auditing
and Accounting Supervisory Authority (IAASA), y hemos cumplido nuestras restantes responsabilidades éticas de conformidad con dichos requisitos.

Consideramos que las pruebas de auditorfa que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para basar en ellas nuestro dictamen.
Conclusiones relativas a la continuidad de las actividades

Al auditar las cuentas, hemos llegado a la conclusion de que el uso que han hecho los consejeros de la contabilidad suponiendo la continuidad de la
actividad de la Sociedad para elaborar las cuentas es adecuado.

Con arreglo al trabajo que hemos realizado, no hemos identificado ninguna incertidumbre sustancial relativa a acontecimientos o condiciones que, de forma
individual o colectiva, puedan generar dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para seguir suponiendo la continuidad de su actividad durante
un perfodo de al menos doce meses contados a partir de la fecha en la que se autoriza la publicacion de las cuentas.

Tanto nuestras responsabilidades como las responsabilidades de los consejeros relativas a asumir la continuidad de la actividad se describen en las
correspondientes secciones de este informe. No obstante, dado que no es posible predecir todos los acontecimientos y condiciones futuros, la presente
declaracién no constituye una garantia respecto a la capacidad de la sociedad para sequir suponiendo la continuidad de su actividad.

Otra informacion

Los consejeros asumen la responsabilidad respecto a otra informacién. Esta otra informacion comprende la informacién incluida en el informe anual distinta
de las cuentas y nuestro informe de auditoria sobre estas. Nuestra opinién sobre las cuentas no se refiere a esa otra informacion y, salvo que se indique
expresamente lo contrario nuestro informe, no formulamos ningun tipo de conclusién que constituya una garantia sobre esta.

Nuestra responsabilidad consiste en leer esa otra informacion y, con ello, considerar si es incoherente de forma significativa con las cuentas o con la
informacion que hemos obtenido durante la auditorfa o si parece presentar errores sustanciales de otro modo. Si detectamos incoherencias sustanciales o
errores sustanciales evidentes, tenemos la obligacion de determinar si existe un error sustancial en las cuentas o en la otra informacion. Si a partir del
trabajo que hemos realizado llegamos a la conclusion de que existe un error sustancial en esta otra informacién, tenemos la obligacién de comunicarlo.

No hay nada que debamos comunicarles en este sentido.
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Opiniones sobre otras cuestiones prescritas por la Ley de sociedades de 2014

A nuestro juicio, basandonos Unicamente en el trabajo realizado durante la auditoria, informamos de que:

. la informacion recogida en el informe de gestion correspondiente al ejercicio financiero para el que se elaboran las cuentas concuerda con la
reflejada en estas; y

. el informe de gestion ha sido elaborado de acuerdo con los requisitos legales aplicables.

Hemos obtenido toda la informacion y las aclaraciones que, conforme a nuestro leal saber y entender, consideramos necesarias para la realizacion de
nuestra auditorfa.

Consideramos que los registros contables de la Sociedad resultaban suficientes para auditar las cuentas féacil y adecuadamente, y que las cuentas
concuerdan con los registros contables.

Aspectos sobre los que debemos informar por excepcion

Basandonos en el conocimiento y la comprension de la sociedad y su entorno obtenidos durante la auditorfa, no hemos identificado errores sustanciales en
el informe de gestion.

La Ley de Sociedades de 2014 nos obliga a informarle si, en nuestra opinion, la Sociedad no ha cumplido con la obligacion de divulgar la informacion
relativa a la remuneracion de los consejeros y las transacciones que exigen los articulos 305 a 312 de la Ley, sobre el suministro de informacién acerca de la
remuneracion de los consejeros y las transacciones. No hay nada que debamos comunicarles en este sentido.

Responsabilidades respectivas
Responsabilidades de los consejeros respecto las cuentas

Como se explica mas detenidamente en la declaracion de responsabilidades del consejo en la pagina 34, sus integrantes son responsables de la elaboracion
de las cuentas con arreglo al marco normativo aplicable en materia de informacion financiera, de modo que ofrezcan una imagen fiel y precisa de la
situacion, asi como de establecer cualquier control interno que estos consideren necesario que permita elaborar unas cuentas que no contengan errores
sustanciales, ya se deba a fraude o a error.

Al elaborar las cuentas, los consejeros son responsables de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar en funcionamiento, comunicar, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la continuidad de sus actividades y emplear los principios de contabilidad suponiendo la continuidad de sus
actividades, a no ser que la direccion prevea liquidar la Sociedad o interrumpir sus operaciones o no tenga ninguna alternativa realista que no sea proceder
de tal modo.

Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de las cuentas

Nuestros objetivos consisten en obtener una garantia razonable respecto a si las cuentas en su conjunto no contienen errores sustanciales, ya se deban a
fraude o a error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestro dictamen. Por garantia razonable se entiende un alto grado de certeza, pero no una
garantia de que una auditorfa realizada de conformidad con las ISA (Irlanda) detectara en cualquier caso un error sustancial cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o a error y se consideran sustanciales si, de forma individual o agregada, cabria prever razonablemente que
pudiesen influir en las decisiones econémicas que toman los usuarios basandose en estas cuentas.

En el sitio web de la IAASA se recoge una descripcion mas detallada de nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas, en:

http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description of auditors responsibilities for audit.pdf.

Esta descripcion forma parte de nuestro informe de auditoria.
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Responsabilidades respectivas (cont.)
Objeto de nuestra labor de auditoria y ante quien somos responsables

Nuestro informe se realiza Unicamente para los accionistas de la Sociedad como ¢rgano, de conformidad con el apartado 391 de la Ley de Sociedades de
2014. Nuestra labor de auditoria se ha realizado de forma que nos permita comunicar a los accionistas de la Sociedad las cuestiones que estamos
obligados a comunicarles en un informe de auditoria, con exclusion de cualquier otro fin. En la medida en que lo permita la ley, no aceptamos ni asumimos
responsabilidad alguna ante nadie que no sea la Sociedad y los Accionistas de la misma en su conjunto por nuestra labor de auditorfa, por este informe o
por nuestros dictamenes.

-y

Lisa Kealy

por y en nombre de

Ernst & Young Chartered Accountants y Statutory Audit Firm
Dublin

Fecha: 25 de abril de 2022
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Informe de los Auditores independientes a los Consejeros de Neuberger
Berman Investment Funds Plc

El Consejo de administracion
Neuberger Berman Investment Funds plc

Hemos auditado las cuentas de Neuberger Berman Investment Funds plc (el “Fondo”) adjuntas, que comprenden el Balance a 31 de diciembre de 2021, la
Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones del Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacidn reembolsables
correspondiente al ejercicio cerrado en esa fecha y las notas de las cuentas.

En nuestra opinion, las cuentas adjuntas a las se hace referencia anteriormente presentan fielmente, en todos los aspectos esenciales, el balance del Fondo
a 31 de diciembre de 2021, asi como los resultados de sus operaciones y las variaciones de su patrimonio neto, de conformidad con la normativa contable,
que incluye la norma de informacién financiera 102 “The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacién
financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de Irlanda).

Fundamento del dictamen

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América (GAAS).
Nuestras responsabilidades conforme a dichas normas se describen de forma més pormenorizada en la seccion de nuestro informe titulada
Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de cuentas. Estamos obligados a ser independientes del Fondo y a cumplir nuestras restantes
responsabilidades éticas con arreglo a los correspondientes requisitos éticos aplicables a nuestra auditoria. Consideramos que las pruebas de auditoria que
hemos obtenido son suficientes y apropiadas para basar en ellas nuestro dictamen.

Responsabilidades de la direccion respecto de las cuentas

La direccion de la Sociedad es responsable de la elaboracion y la correcta presentacion de las cuentas de conformidad con la normativa contable, que
incluye la norma de informacién financiera 102 “The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacién
financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de Irlanda), asi como del disefio, la adopcion y el mantenimiento de procedimientos de control interno
pertinentes a la formulacion y la correcta presentacion de estados financieros que no contengan errores sustanciales, ya se deban a fraude o a error.

Para la elaboracion de cuentas, la direccién esté obligada a valorar si existen condiciones o acontecimientos, considerados de forma conjunta, que planteen
una duda sustancial acerca de la capacidad del Fondo para seguir suponiendo la continuidad de su actividad durante un afio contado desde la fecha en la
que las cuentas estan disponibles para su publicacion.

Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de las cuentas

Nuestros objetivos consisten en obtener una garantia razonable respecto a si las cuentas en su conjunto no contienen errores sustanciales, ya se deban a
fraude o a error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestro dictamen. Por garantia razonable se entiende un alto grado de certeza, pero no una
certeza absoluta; por consiguiente, no resulta posible garantizar que una auditoria realizada de conformidad con las GAAS detectard en cualquier caso un
error sustancial cuando exista. El riesgo de que no se detecte un error sustancial debido a fraude es més elevado que en el caso de uno debido a error,
dado que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, datos falsos o la anulacion del control interno. Los errores se consideran
sustanciales si es altamente probable que influyan, de forma individual o conjunta, en la opinién que se pueda formar un usuario razonable basandose en
las cuentas.

Para realizar una auditoria con arreglo a las GAAS, nosotros:

Desde una perspectiva profesional, aplicamos nuestro criterio y mantenemos el escepticismo durante toda la auditoria.

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error sustancial de las cuentas, ya se deba a fraude o error, y disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa en respuesta a esos riesgos. Estos procedimientos incluyen el analisis, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de las evidencias
acreditativas de las cuantias y de los datos incluidos en las cuentas.

e Obtener un conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos auditores que se ajusten a las
circunstancias, pero no con vistas a expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo. Por consiguiente, no se expresa tal opinion.

e Evaluar silas politicas contables utilizadas son adecuadas, si las estimaciones contables mas significativas realizadas por la direccién son razonables y
la presentacion general de las cuentas.

e Concluir si, a nuestro juicio, existen condiciones o acontecimientos que, considerados en conjunto, planteen dudas sustanciales acerca de la capacidad
de cada uno de los fondos para seguir suponiendo la continuidad de su actividad durante un periodo de tiempo razonable.

Estamos obligados a informar a los responsables del gobierno corporativo, entre otras cuestiones, del alcance y los plazos previstos para la auditoria, de las
conclusiones significativas alcanzadas, asi como de determinados asuntos relacionados con el control interno identificados durante su elaboracion.
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Informe de los Auditores independientes a los Consejeros de Neuberger
Berman Investment Funds Plc (cont.)

Otra informacion

La direccion asume la responsabilidad respecto a otra informacion. Esta otra informacion comprende la informacién incluida en el informe anual, pero no
asi las cuentas y nuestro informe de auditoria sobre estas. Nuestro dictamen sobre las cuentas no abarca esa otra informacion y, por consiguiente, no
expresamos ningun tipo de dictamen o garantia al respecto.

En relacion con nuestra auditorfa de las cuentas, nuestra responsabilidad consiste en leer esa otra informacién y considerar si es significativamente
incoherente con las cuentas o si parece presentar errores sustanciales de otro modo. En caso de que, sobre la base del trabajo realizado, concluyamos que
esa otra informacion contiene un error sustancial no corregido, tendremos que describirlo en nuestro informe.

Gt Kng

Ernst & Young
Dublin, Irlanda
25 de abril de 2022
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Informe del Depositario a los Accionistas

Hemos investigado la gestién de Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”) durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2021 en
nuestra calidad de Depositario de esta.

Este informe, incluido nuestro dictamen, se ha elaborado Unica y exclusivamente para los Accionistas de la Sociedad como ¢rgano, de conformidad con lo
dispuesto en la Parte 5 del reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, de 2011 (en su version modificada) (el “Reglamento sobre OICVM") y para ninguna otra finalidad. Al emitir nuestro dictamen, no aceptamos
ni asumimos responsabilidad alguna para ningln otro fin ni ante ninguna otra persona a quien se muestre el presente informe.

Responsabilidades del Depositario

Nuestras obligaciones y responsabilidades se detallan en la Parte 5 del Reglamento sobre OICVM. Una de dichas obligaciones es investigar la gestion de la
Sociedad en cada ejercicio contable e informar a los Accionistas al respecto.

Nuestro informe debe indicar si, en nuestra opinién, la Sociedad se ha gestionado durante dicho periodo de conformidad con las disposiciones de la
Escritura de constitucion y los Estatutos de la Sociedad, asi como con arreglo al Reglamento sobre OICVM. La Sociedad es la méxima responsable del
cumplimiento de dichas disposiciones. En caso de que no se hayan cumplido, debemos informar de la situacién en nuestra calidad de Depositario,
indicando qué incumplimientos se han producido y qué medidas hemos tomado para subsanarlos.

Fundamento del dictamen del Depositario

El Depositario lleva a cabo los anélisis que considera razonablemente necesarios para cumplir sus obligaciones previstas en la Parte 5 del Reglamento sobre
OICVM, asi como para asegurar que la Sociedad se ha gestionado, en todos los aspectos importantes, (i) de conformidad con las limitaciones que sobre sus
facultades de inversion y endeudamiento establecen las estipulaciones de sus documentos constitutivos y los reglamentos pertinentes y (ii) en todo lo
demas, de conformidad con los documentos constitutivos de la Sociedad y los reglamentos pertinentes.

Dictamen
A nuestro juicio, la Sociedad se ha gestionado durante el ejercicio, en todos los aspectos sustanciales:

(i) dentro de los limites impuestos a las facultades de inversion y endeudamiento de la Sociedad por la Escritura de constitucion y Estatutos de la
Sociedad y por el Reglamento sobre OICYM y el reglamento denominado Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (el “Reglamento sobre OICVM del Banco Central”); y

(ii) ateniéndose en todo lo demas a las disposiciones de la Escritura de constitucion y los Estatutos, el Reglamento sobre OICVM y el Reglamento sobre
OICVM del Banco Central.

L/ Ha

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Fecha: 19 de abril de 2022
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5G Connectivity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 5,51%. Durante el
mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All-Country World Index (ACWI ) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el "Indice"), rindié un
18,54%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su
caso).

Los mercados de renta variable global empezaron 2021 con fuerza, movidos principalmente por el sentimiento favorable que infundieron los estimulos
econémicos adicionales y el incremento del gasto en infraestructuras. Sin embargo, los mercados se volvieron volatiles rapidamente en febrero, debido al
aumento de las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios, a una inflacion persistente y a la preocupacion por la retirada de los
estimulos. Este sigui¢ siendo un tema recurrente durante todo el ejercicio y provocd rotaciones del estilo de crecimiento al de valor en el mercado. La
volatilidad se vio ademés agravada por disrupciones de la cadena de suministro global, obstaculos normativos y nuevas olas de COVID-19 provocadas por
las variantes delta y dmicron.

En este complicado entorno macroecondmico, la Cartera se situd a la zaga del Indice. Esto de debi¢ en gran medida a las rotaciones generales de
crecimiento a valor en el mercado, a la infraponderacion relativa de la Cartera en grandes tecnoldgicas (por disefio de la cartera, dado el enfoque tematico
en la conectividad 5G) y por el exceso de regulacion en China.

La Cartera estaba posicionada para una aceleracion de la implantacién de la red 5G y del gasto en infraestructuras en 2021. Dado que la inversion
aumento de forma significativa, especialmente en EE. UU., esto beneficié a nuestras posiciones en importantes vendedores de chips para infraestructuras
5G, en proveedores de soluciones de pruebas de redes, asi como a la exposicion de la cartera a deuda de alta rentabilidad del espacio de los
semiconductores. Nuestra tesis positiva sobre una industria de los semiconductores "més fuerte durante mas tiempo" también se materializ, gracias a la
solidez de la demanda'y a la escasez de oferta. Por sectores, la sobreponderacion en el sector de tecnologia de la informacién, en particular en
semiconductores y equipos y componentes electrénicos, realizé una contribucion clave a la rentabilidad.

Por el contrario, la asignacion al sector de Internet en China lastré los resultados, mientras que las rotaciones de crecimiento a valor afectaron a las
acciones de software de todo el mundo en general. Por sectores, las posiciones en servicios de comunicacion e Internet fueron las que mas perjudicaron.

A pesar de que es probable que la volatilidad del mercado de renta variable global se mantenga en niveles elevados, apostamos por sequir centrados en
areas con fuertes vientos de cola para los beneficios y por invertir en las joyas escondidas de la tecnologia 5G. La demanda de una mejor conectividad
seguird aumentando a medida que las tendencias 5G y la digitalizacion sean estructurales e irreversibles. De cara a 2022, estamos posicionados en los
principales artifices y beneficiarios de la tecnologia 5G en “infraestructura”, “dispositivos conectados” y “aplicaciones y servicios”. Somos optimistas con
respecto a la evolucion de la implementacion de la red 5G, a una industria de semiconductores estratégica y "mas fuerte durante mas tiempo", asi como a
aplicaciones innovadoras de tecnologia 5G de proxima generacion que se beneficiaran de su proliferacion.
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Absolute Return Multi Strategy™ — Informe del Gestor de inversiones

Desde el 1 de enero de 2021 hasta el cierre de la Cartera, el 20 de diciembre de 2021, |a rentabilidad total de la Clase de Acumulacion | USD fue del
1,48%. El indice de referencia de la Cartera, el HFRX Global Hedge Fund Index (USD) (el "indice") rindi6 un 2,64% durante el mismo periodo. (En el Anexo
Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La rentabilidad del mercado de renta variable global fue sélida durante el periodo. Inicialmente, los mercados respondieron bien a la distribucién de
vacunas contra la COVID-19 y siguieron beneficidandose durante todo el periodo de unas cifras de beneficios mejores de lo esperado y de unos estimulos
monetarios y fiscales constantes. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. mostraron una ligera tendencia al alza en el periodo, si bien la
forma de la curva se mantuvo practicamente sin cambios. EI délar estadounidense se aprecid frente a la mayoria de las principales monedas, aunque en
general la volatilidad de las divisas se mantuvo en niveles bajos. Los precios de las materias primas del sector energético repuntaron de forma significativa,
mientras que el precio del oro bajo.

La asignacién a arbitraje de fusiones/acontecimientos especiales realizé la mayor contribucién a los resultados, seguida de las estrategias de global
macro/futuros gestionados, crédito y asignaciones largas/cortas a renta variable. La asignacion a arbitraje de fusiones/acontecimientos especiales realizé la
mayor contribucion a la rentabilidad, gracias sobre todo a una serie de acuerdos que se ajustaron y/o cerraron durante el periodo.

La asignacién a las estrategias de futuros gestionados/macro global realizé la seqgunda mayor aportacion a la rentabilidad de la Cartera, ya que las
ganancias de la estrategia sistematica de divisas superaron a las pérdidas de la estrategia de futuros gestionados. Las ganancias de la estrategia
sistematica de divisas estuvieron impulsadas principalmente por el posicionamiento largo en el dolar estadounidense frente al euro y, en menor medida,
frente al dolar australiano. La rentabilidad negativa de la asignacion a futuros gestionados se debié sobre todo a las divisas y, en menor medida, al
posicionamiento en tipos de interés. Las pérdidas se compensaron en parte con la rentabilidad positiva de las acciones.

La asignacion a estrategias de crédito realizé una contribucién modesta a la rentabilidad gracias a las ganancias de la estrategia de valores respaldados por
activos. La rentabilidad positiva procedio tanto de los valores respaldados por hipotecas comerciales como de las obligaciones de préstamos garantizados,
con una pequefia contribucion también de los valores respaldados por hipotecas residenciales y préstamos para automaviles.

La asignacién a estrategias de renta variable con posiciones largas y cortas contribuyd ligeramente a la rentabilidad durante el periodo. Las ganancias de
las posiciones largas superaron las pérdidas de las cortas y los gestores de inversiones en general generaron alfa positiva en las cortas y negativa en las
largas (con un diferencial de posiciones largas/cortas positivo). Las ganancias se propagaron entre diferentes sectores, con el consumo discrecional, la
atencién sanitaria y el sector financiero a la cabeza; mientras que las pérdidas correspondieron sobre todo a coberturas de indices de renta variable, al
sector inmobiliario y al industrial.

* La Cartera se liquidd el 20 de diciembre de 2021.
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Asian Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al -1,27%. En el mismo
periodo, el JP Morgan Asian Credit Index (rentabilidad total en USD) (el “Indice”) registré una rentabilidad del -2,44%. Los diferenciales del indice se
ampliaron unos 10 puntos basicos durante el periodo y en general |a rentabilidad total estuvo impulsada por las mayores rentabilidades del bono del
Tesoro de EE. UU. y por la ampliacion de los diferenciales del crédito durante el periodo. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de
Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La rentabilidad de los bonos asiaticos en monedas fuertes fue deslucida durante el ejercicio y la rentabilidad total se vio desfavorecida por los resultados del
segmento de alta rentabilidad, en particular por el sector inmobiliario chino. La confianza de los inversores se vio fuertemente mermada debido al
desapalancamiento del sector inmobiliario forzado por las autoridades chinas, pero también por las restricciones reguladoras impuestas a varios otros
sectores. La decision de desapalancar el mercado inmobiliario empujé a grandes emisores como Evergrande y Kaisa, asi como a otras entidades mas
pequefias a la quiebra, lo que afectd a la confianza del mercado. Las restricciones similares impuestas a otros sectores, como los de tecnologia, juegos,
educacion, e incluso a entidades publicas concretas en virtud de las nuevas politicas de "prosperidad comdn" también mermaron la confianza, aunque en
menor medida. Fuera del sector inmobiliario chino, los resultados de los diferenciales fueron positivos y la volatilidad se mantuvo relativamente contenida.
Sin embargo, la rentabilidad total se vio lastrada por el aumento de las rentabilidades del bono del Tesoro de EE. UU., al descontar los mercados una
normalizacion de la politica de los bancos centrales mas rapida de lo esperado, aun cuando los diferenciales de crédito se contrajeron durante el ejercicio.

Por paises, el posicionamiento de la cartera en la India, Indonesia, China, Sri Lanka y Macao realizé la mayor contribucién a la rentabilidad. En la India,
China y Macao las exposiciones de la Cartera a deuda corporativa contribuyeron a sus resultados. En concreto, la infraponderacion en deuda de alta
rentabilidad del sector inmobiliario chino, especialmente en los emisores que atravesaron mayores dificultades, contribuy6 a la rentabilidad. La
sobreponderacion en el sector de juegos de Macau siguié favoreciendo a los resultados. En la India, nuestra sobreponderacion en deuda corporativa de alta
rentabilidad contribuy6 a la rentabilidad. Por lo que respecta a la deuda soberana, la sobreponderacién de la Cartera en Indonesia favorecio, al beneficiarse
el pais de vientos de cola externos asociados al aumento de precios de las materias primas, en especial de sus principales exportaciones como el carbon y el
aceite de palma. En Sri Lanka, el posicionamiento de la Cartera en bonos de deuda soberana a corto plazo contribuyé a la rentabilidad, dado que la
voluntad de las autoridades de hacer frente a los pagos beneficié a los bonos con vencimientos mas cortos, a pesar de las crecientes dificultades y de las
preocupaciones del FMI que pesan sobre el resto de la curva. Por otra parte, la infraponderacién de la Cartera en Filipinas y Pakistan lastraron lastré la
rentabilidad. Por sectores, los que mas contribuyeron a los resultados fueron el financiero y el de metales y minerfa. Nuestras posiciones en el sector
financiero generaron una rentabilidad superior, gracias a la sobreponderacion en deuda subordinada del sector bancario e instituciones no financieras que
se beneficiaron de un entorno de sélidos fundamentales y regulacion favorable en los sistemas financieros asiaticos. Nuestra posicion en metales y mineria
se beneficio de la sobreponderacion en crédito de alta rentabilidad de este sector en la India, donde la mejora de los fundamentales dio lugar a aumentos
de calificaciones. Nuestras posiciones en tecnologia, medios de comunicacion y telecomunicaciones (“TMT") lastraron los resultados como consecuencia de
las restricciones reguladoras aplicadas a las empresas de Internet chinas.

De cara al futuro, nuestras perspectivas para los bonos asiaticos en monedas fuertes son moderadamente optimistas debido a sus valoraciones atractivas
en comparacion con las de mercados desarrollados, que se compensan con un entorno exterior menos favorable como consecuencia de la normalizacién de
las politicas de los bancos centrales, al tiempo que la COVID-19 y sus variantes mantienen un elevado nivel de incertidumbre. Nuestra hipétesis principal es
una recuperacion en el sequndo semestre del afio. La tendencia general de los fundamentales macroeconémicos de la deuda soberana asitica deberfa
mejorar mas avanzado el afio, a medida que las economias continden reabriendo y se normalicen. La mayoria de las principales economias asiaticas han
gestionado bastante bien la COVID-19, lo que deberia ayudarles a superar los resultados de otras regiones, suponiendo que la vacuna siga siendo eficaz
para contener el virus y sus variantes, y que no vuelvan a imponerse confinamientos nacionales en las principales economias. Una retirada de los estimulos
por parte de la Reserva Federal mas agresiva de lo que los mercados esperan en estos momentos y una nueva escalada de las tensiones politicas entre

EE. UU. y China representan riesgos para nuestra perspectiva relativamente optimista para 2022. Preferimos paises donde vemos que las reformas
estructurales aportan mejoras significativas en los fundamentales (Indonesia y la India). También apostamos por Sri Lanka, donde los niveles actuales nos
parecen atractivos dado que el mercado sobrevalora los riesgos bajistas que afronta el pais. Mantenemos una infraponderacién en paises en los que
observamos una mayor preocupacion por la evolucion de los fundamentales a corto plazo (Pakistan). Prevemos que los riesgos de impago de la deuda de
alta rentabilidad seguiran siendo elevados en el primer semestre de 2022, tras los maximos alcanzados por las tasas de impago en 2021, dado que el
crédito del sector inmobiliario chino continta soportando tensiones. También encontramos las mejores oportunidades en el sector inmobiliario chino, dado
que el mercado ya ha descontado un alto grado de tensién y esperamos que el sector se estabilice para el sequndo semestre del afio.
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China A-Share Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | CNY en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendid al 0,20%. En el mismo
periodo, el MSCI China A Onshore Net Index (Total Return, CNY) (el "Indice") registré una rentabilidad del 1,38%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad
de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La
rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El sentimiento positivo de los inversores alimentd el avance del mercado de acciones A chinas a comienzos de 2021, por las esperanzas —y los signos—
de recuperacion econémica local y global. Sin embargo, el sentimiento cambid y la volatilidad aumenté a medida que avanzé el afio. En primer lugar, el
aumento de las rentabilidades de los bonos causé una correccion de los activos de riesgo y posteriormente la preocupacién por la politica del gobierno
chino y por sus cambios de reglamentacion, asi como por lo que esto implica para diversos sectores del mercado, ralentizaron la economia china en
general. Ademas, la constante amenaza de nuevas variantes de la COVID-19 perjudicé al sentimiento.

Los sectores de energia, suministros pablicos y materiales lideraron el Indice, gracias a una recuperacion de la demanda que dio impulso a los precios de las
materias primas y a que el interés de los inversores por la energia renovable favorecié a los suministros publicos. Las acciones del sector inmobiliario, de
atencién sanitaria y servicios de comunicacion fueron las que mas retrocedieron. Todos ellos estaban en el punto de mira de los cambios de politica de
China de una manera u otra.

Tras haber generado una rentabilidad superior en dos de los cuatro trimestres, la Cartera se situd a la zaga del [ndice en el conjunto del ejercicio. Sin
embargo, la seleccion de valores favorecid y nuestras posiciones en tecnologia de la informacion y materiales batieron a sus homologas del Indice. Las
posiciones en consumo discrecional y atencidn sanitaria lastraron la rentabilidad.

El mercado presencié caidas relativamente fuertes de los precios de muchos lideres de alta calidad del sector industrial en el transcurso del afio, mientras
que las empresas ciclicas continuaron repuntando. A pesar de los vientos de cara relativos, nos mantuvimos fieles a nuestro estilo de inversién y no nos
dejamos llevar por el sentimiento a corto plazo, lo que podria haber supuesto un aumento de las asignaciones a segmentos ciclicos. En cambio, sequimos
aumentando la exposicidn a empresas lideres en los sectores de consumo, servicios médicos y proveedores de energias alternativas, basandonos en nuestro
andlisis fundamental exhaustivo.

Seguimos buscando empresas que consideramos "Quality Compounders" (empresas de calidad con una alta rentabilidad financiera (ROE), un flujo de caja
constante y un sélido gobierno corporativo y una rentabilidad a largo plazo constante) y "Beneficiarias del crecimiento secular” (empresas posicionadas de
cara al crecimiento secular nacional a mas largo plazo, respaldado por las politicas estatales y las tendencias sectoriales generales). Estas empresas suelen
ofrecer un crecimiento del beneficio por accién superior al del mercado, pero a menudo son ignoradas por los inversores minoristas con un horizonte a
corto plazo.

Los cambios de politicas en el sector inmobiliario y unas politicas monetarias y fiscales algo mas restrictivas en 2021 pesaron sobre el crecimiento
econémico, mientras que el aumento de precios de las materias primas generd presiones de costes para muchos fabricantes. Las restricciones reguladoras
afectaron a otros sectores como educacion e Internet.

De cara al futuro, si bien prevemos que los fundamentales podrian deteriorarse en los primeros trimestres de 2022, creemos que el mercado ya ha
descontado en gran medida este efecto. También creemos probable que el gobierno adopte medidas de estimulo, con una politica fiscal e industrial
orientada a respaldar las infraestructuras y el consumo, asi como a facilitar el crédito para inmuebles. La convergencia de estos factores podria apuntar a
una recuperacion en areas que sufrieron corrientes de ventas indiscriminadas durante 2021.

Nosotros sequiremos fieles a nuestra estrategia basada en la calidad, identificando oportunidades de inversion ventajosas de forma selectiva para la
cartera. Creemos que mantener una cartera equilibrada de posiciones centrales de alta calidad resulta adecuado para beneficiarse del crecimiento
econémico chino, ya que, a largo plazo, ofrecera unas rentabilidades ajustadas al riesgo excelentes.
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China Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de distribucion | CNY en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al -0,05%. En el mismo periodo, el
FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (Total Return, CNY) rindié un 2,60%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de
todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la
rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Los activos de renta fija del mercado continental chino rindieron un 5,12%, medido por el China Bond New Composite Total Return Index, en CNY, durante
este afio, lo que supone una sélida rentabilidad en comparacién con otras clases de activos de renta fija global. Las rentabilidades de los bonos de China
continental subieron en el primer trimestre del afio debido a las expectativas del mercado de un giro de la politica monetaria. La economia china ya habfa
experimentado un pronunciado rebote inicial pospandemia y se preveia un ritmo de crecimiento mas sostenible en 2021. Sin embargo, a lo largo del afio, el
banco central ha mantenido la liquidez a corto plazo generalmente contenida y un recorte inesperado del coeficiente de reservas exigidas a comienzos de
julio, sequido por un segundo recorte en diciembre, provoc una fuerte caida de las rentabilidades. Los titulos de crédito con calificacion elevada se han
comportado bien, en consonancia con el repunte de los bonos de deuda soberana. Por otra parte, los bonos de alta rentabilidad de promotoras
inmobiliarias sufrieron corrientes de ventas en los tres Ultimos meses del afio, en un contexto de creciente preocupacion por las malas ventas de contratos y
por el endurecimiento de la politica inmobiliaria, que elevé el temor a un aterrizaje forzoso o incluso a una crisis financiera. En general, la corriente de
ventas del mercado continental fue mucho menor que la del mercado de bonos extraterritorial en USD. Durante 2021, el RMB se fortalecio frente a las
monedas del G-3 y fue la que mejor se comportd entre las principales monedas asiaticas.

La Cartera mantuvo una duracion corta. En los tres primeros trimestres del afio se mantuvo una asignacion significativa al sector inmobiliario, que favorecio
a la rentabilidad debido a la corta duracion y a la seleccion de valores hasta octubre, momento en el que los inesperados problemas de impago y del crédito
de algunas promotoras inmobiliarias afectaron a la Cartera tanto directa como indirectamente. La Cartera rindi6 un -3,92% en el cuarto trimestre, debido a
la corriente de ventas de bonos del sector inmobiliario, perdiendo gran parte de las ganancias logradas en los tres primeros trimestres. Las asignaciones a
crédito de alta rentabilidad del mercado continental y a sectores relacionados con las materias primas obtuvieron buenos resultados y favorecieron a la
rentabilidad de la cartera.

Para el afio préximo, un aterrizaje forzoso del sector inmobiliario y la evolucién de la COVID-19 siguen representando los principales riesgos bajistas. La
estabilidad financiera y la prevencidn del riesgo seguiran siendo las mayores prioridades de los reguladores y gobierno locales. Una politica monetaria
acomodaticia, junto con medidas de la politica fiscal a comienzos del periodo contribuiran a salvaguardar la estabilidad macroeconémica. Seguimos
previendo posibles recortes del coeficiente de reservas exigido en 2022 y no descartamos una rebaja de tipos de interés, aunque puede que se conceda
menos prioridad a esta opcion en tanto que herramienta politica para lograr una expansién monetaria. En el segmento del crédito, el mercado ha
comenzado a estabilizarse en cierta medida tras la agitacion del sector inmobiliario del pasado trimestre, aunque seguiremos centrados en emisores de este
sector con fundamentales sélidos, un colchdn de liquidez suficiente, activos de calidad y buenas capacidades de gestion que les permitan prosperar en un
mercado bajista. Creemos que la divergencia de las rentabilidades del segmento del crédito se ampliard. EI RMB se ha comportado bien, lo que refleja los
solidos fundamentales de la economia, unos fundamentales sobre los que seguimos siendo optimistas.
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China Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi¢ al -6,01%. En el mismo
periodo, el indice de referencia’, el MSCI China All Shares Net Total Return Index, rindié un -12,91%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las
clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad
total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su
caso).

Los mercados de renta variable china soportaron una fuerte volatilidad en 2021 en un contexto de ralentizacion del crecimiento econémico. En los dos
primeros meses de 2021, los mercados de renta variable china tanto continentales como extraterritoriales repuntaron y sus valoraciones se elevaron hasta
niveles excesivos. En ese momento recogimos beneficios en algunas de las empresas que cotizaban a multiplos elevados basandonos en nuestra disciplina de
gestion de la cartera e invertimos el producto en aumentar la exposicion a emisores rezagados con sélidos fundamentales subyacentes. Tras las vacaciones del
Afio Nuevo chino, tanto el mercado continental como el extraterritorial experimentaron una fuerte correccion, en especial en el caso de las acciones de
crecimiento y sobrevaloradas, debido a la preocupacion por la subida de las rentabilidades de los bonos. Los mercados siguieron retrocediendo durante el
verano debido a la incertidumbre causada por la reforma regulatoria del gobierno en los sectores de Internet y educacion a distancia, asi como por la
ralentizacion del mercado inmobiliario. Hacia finales de afio aumentd la preocupacion por la escasez de energia, por el riesgo de retirada de la cotizacion de
ADR en EE. UU., asi como por el aumento local de casos de COVID-19 que obligé a imponer confinamientos en algunas ciudades. Aprovechamos la
volatilidad del mercado para aumentar nuestras posiciones en muchas empresas de calidad que sufrieron corrientes de ventas infundadas debido al
sentimiento negativo de los inversores. Por otra parte, oportunidades idiosincrasicas en el sector de materiales y el industrial se beneficiaron del reajuste de la
cadena de suministro y de las politicas favorables del gobierno en inversiones renovables.

De cara a 2022, probablemente el crecimiento econdmico se estabilizara, dado que los principales lideres han confirmado una postura acomodaticia y han
pedido politicas coordinadas para asegurar un crecimiento razonable tras un periodo sostenido de debilidad econémica provocado por la contraccion de la
demanda y los problemas de abastecimiento. En diciembre de 2021, el Banco Popular de China recort6 el coeficiente de reservas exigidas en 50 puntos
bésicos, liberando 1,2 billones de RMB de liquidez a largo plazo en el sistema interbancario, rebajé el tipo de interés para préstamos a un afio y el tipo de
refinanciacion para pequefias empresas y sectores rurales. EI Ministerio de Finanzas también anuncié que concentraré la emision de bonos del sector de la
construccion local por valor de 1,46 billones de RMB en el primer trimestre de 2022. Ademas, el tono de los responsables politicos con respecto al sector
inmobiliario se ha moderado, con mejoras en la financiacién de inmuebles y medidas de apoyo para instituciones financieras, a fin de facilitar las ventas de
activos por parte de promotoras en dificultades. En general, mantenemos una perspectiva optimista para la renta variable de la Gran China en 2022. Las
valoraciones de los mercados de renta variable china también resultan razonablemente atractivas: en términos prospectivos, el MSCI China All Shares Index
cotiza a un PER de 13,4x y el CSI 300 a un PER de 14,5, frente al 19,6x del MSCI World y al 21,8x del S&P 500. En conclusién, la valoracion relativamente
mas barata puede dar lugar a una expansion de los multiplos, junto con un crecimiento de los beneficios resultante de la recuperacién econdmica prevista.
Dicho esto, insistimos en que continuamos en un entorno muy inestable con posibles escenarios bajistas. como perturbaciones causadas por
confinamientos, habida cuenta de la estrategia "cero COVID" de Chinay de la potencial escalada de los riesgos geopoliticos. Por consiguiente, el fondo
sigue identificando empresas de calidad con una buena visibilidad de los beneficios y sélidas perspectivas de crecimiento a largo plazo, capaces de lidiar
con la incertidumbre del entorno marco que observamos en el horizonte.

! Con efecto a partir del 10 de agosto de 2021, el indice de referencia cambié del MSCI China Net Total Return Index al MSCI China All Shares Net Total Return Index. Se
informa a los inversores de que el Fondo no pretende seguir a este indice y solo se incluye aqui a efectos de comparacion de la rentabilidad.
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CLO Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 7,51%. En el mismo
periodo, el indice ICE BofA US Dollar 3-month Deposit Offered Rate Constant Maturity (rentabilidad total en USD) (el "Indice") rindié un 0,17%. (En el
Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos
de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de Obligaciones de Préstamos Garantizados (“CLO"), después del considerable repunte que registrd a finales de 2020, continué su buena racha
al inicio de 2021, beneficiandose del potencial ofrecido por los estimulos cada vez mayores del gobierno de Estados Unidos, el avance en la distribucion de
vacunas y el valor relativo permanentemente atractivo frente a otros activos de renta fija. Este dinamismo se mantuvo hasta mediados de febrero, cuando
los diferenciales de CLO sobre la deuda con calificacion BB se aproximaron al &rea L+625, momento en que el mercado comenz6 a experimentar la
confluencia de un sélido mercado de nuevas emisiones de obligaciones CLO y el comienzo de una oleada récord de operaciones de refinanciacién y
restablecimiento de CLO con antelacion a la proxima fecha de pago de intereses de abril para la mayoria de obligaciones CLO. Esto dio lugar a un modesto
deterioro del mercado CLO hasta marzo, cuando los diferenciales de CLO respecto a la deuda con calificacion BB se ampliaron en unos 25-50 puntos
bésicos desde los minimos registrados a mediados de febrero debido a la considerable oferta del mercado.

Tras esta aceleracion de los volimenes en el mercado primario, el mercado de CLO comenz6 a repuntar desde abril hasta mayo al mejorar los animos sobre
la economia estadounidense después de una distribucion de vacunas mas rapida de lo esperado, unido a la incesante mejoria asociada de los niveles de
negociacién de garantias CLO y calidad de la cartera, lo cual compensé con creces la actividad permanentemente alta del mercado primario que habia
hecho mella en su homélogo CLO. Hacia mayo, los diferenciales CLO respecto a la deuda con calificacion BB habian convergido con los niveles de
diferenciales compatibles con métricas previas a la COVID-19, estrechandose en torno al &rea L+600.

A la luz de una elevada actividad constante en el mercado primario, el mercado de CLO se mostré resiliente y los niveles de cotizacion se mantuvieron
relativamente planos entre mayo y octubre, con una fuerte demanda de los inversores favorecida por las expectativas de subidas de tipos y por un valor
relativo atractivo en comparacion con otras clases de activos de renta fija, mitigando la oferta sin precedentes en el mercado primario. A medida que el
mercado se aproximaba al cierre del ejercicio y a la transicion pendiente para dejar de usar el LIBOR, la actividad del mercado primario se aceler¢ de forma
significativa, debido a la intencion de los gestores de CLO de cotizar las operaciones de nuevas emisiones para diciembre. Esta dindmica, particularmente al
combinarse con la preocupacion por una nueva variante de la COVID-19, provocd una ampliacion de 25 pb de los diferenciales de CLO respecto de la
deuda con calificacion BB para finales de noviembre y de cara a comienzos de diciembre.

A 31 de diciembre de 2021, la tasa de morosidad de los préstamos ponderada por el valor nominal de los Ultimos 12 meses se situ en el 0,29%, lo que
supone un descenso de 388 puntos basicos respecto al maximo del 4,17% alcanzado en septiembre de 2020. En 2021, el volumen total de emisiones
nuevas, refinanciacion y restablecimientos alcanzo la cifra sin precedentes de 400.000 millones de délares, lo que contrasta con los 113.000 millones de
délares de 2020y con los 264.000 millones de 2018, el afio récord anterior.

Durante el periodo de 12 meses cerrado a 31 de diciembre de 2021, el fondo registrd entradas de capital netas por valor de 31 millones de délares. Al
cierre del ejercicio, los diferenciales de la deuda CLO en el mercado primario, para emisiones BB de mayor calidad, se situaban en L+625. Incluso en estos
niveles mas excesivos, el mercado primario de CLO de calidad superior continud beneficiandose de unos niveles de intereses sélidos, lo que apunta a una
fuerte apuesta persistente de un amplio grupo de inversores. La Cartera bati¢ al Indice gracias a las favorables condiciones crediticias y al estrechamiento
general de los diferenciales de crédito sin grado de inversion acaecido en el transcurso del afio.

Desde la perspectiva de los fundamentales, mantenemos nuestra confianza en la importante proteccion estructural proporcionada frente a las pérdidas
crediticias sufridas por nuestra cartera de préstamos subyacentes. Las estructuras CLO en general, y los CLO con calificacién BB en particular, han vuelto a
demostrar su gran solidez ante una recesion digna de mencion. A nuestro juicio, apostar por invertir en las carteras de préstamos subyacentes de maxima
calidad nos permitiré obtener una rentabilidad sostenida superior a la del Indice de aqui a varios afios.
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Corporate Hybrid Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi6 al 0,55%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5% Constrained Custom Index (rentabilidad total en EUR, con cobertura) (el
"[ndice") rindi6 un 1,48%. (En el [ndice Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

La asignacion sectorial negativa fue un importante factor de impulso de la rentabilidad inferior de la Cartera respecto del Indice. El lastre del efectivo fue lo
que mas perjudicd, restando mas de 20 puntos basicos ("pb") de rentabilidad. Durante el pasado afio mantuvimos una posicion en efectivo media préxima
al 5% y podemos esperar algo similar de cara al futuro. Nuestra ausencia de exposicion al transporte también lastré la rentabilidad, debido a los buenos
resultados del sector en 2021. Dos de los tres emisores del indice son emisores de mercados emergentes (China Railway Construction y China
Communications Construction) y, por consiguiente, no forman parte de nuestro universo de inversion.

Nuestro posicionamiento en duracion en el transcurso de 2021 también supuso un lastre importante. De media, mantuvimos una duracion unos 0,4 afios
inferior que el Indice en el conjunto del ejercicio. Esto se debio sobre todo a la identificacion de valores hibridos a corto plazo atractivos que estaban
infravalorados. Como siempre, si bien estamos atentos a nuestro posicionamiento en duracién, construimos la cartera aplicando un enfoque ascendente y
titulo a titulo. Esto significa que tampoco tenemos en cuenta la moneda de denominacion y que estamos dispuestos a asumir el riesgo de tipos de interés
asociado a una moneda concreta cuando consideramos que el bono esta mas infravalorado en dicha moneda.

Seguimos esforzandonos por mantener una exposicion cero a emisores de mercados emergentes, tal y como ya se ha mencionado, asi como una exposicion
limitada a bonos emitidos por emisores de paises periféricos de la zona euro. La Cartera sigue manteniendo una exposicion nula a aerolineas, hoteles,
compafifas de viajes u ocio. Creemos que la mayoria de los emisores de bonos corporativos hibridos que mantenemos en cartera son extremadamente
solidos y presentan una sensibilidad fundamental limitada tanto a las perspectivas econdmicas como a los precios del petrdleo.

A pesar de la contraccién de los diferenciales de los valores hibridos corporativos en el transcurso del ejercicio, el margen diferencial entre los diferenciales
interpolados de bonos preferentes y sus hibridos corporativos equivalentes se mantuvo elevado, en +240 pb de media. Seguimos creyendo que el nivel
relativo de los diferenciales de los bonos preferentes de empresas europeas no financieras, de alta calidad y con grado de inversion ("1G"), y el nivel
persistentemente bajo de las rentabilidades de los bonos de deuda publica, particularmente en euros, deberian continuar favoreciendo a los diferenciales de
los bonos corporativos hibridos y dotarlos de atractivo en comparacién con otras opciones de los mercados europeos de crédito y de renta fija en general.

Al cierre del periodo analizado, la Cartera sequia claramente mas diversificada que el [ndice, sobre todo en lo que a los titulos individuales se refiere. Sin
embargo, aplicando un enfoque de valor a largo plazo, sequimos asignando una parte considerable de la cartera al sector de los suministros publicos,
ademas de a telecomunicaciones y emisores de alta calidad del sector de la energia. Nuestras decisiones respecto a los bonos individuales se basaron en
valoraciones consideradas en el contexto de un riesgo comercial generalmente bajo, en niveles bajos de EBITDA (beneficios antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion) maximo-minimo y, en el caso del sector de suministros publicos, en un entorno normativo favorable.

El posicionamiento conservador significa que la cartera (a 31 de diciembre de 2021):

= solo invertia en emisores 1G

= solo mantenia aproximadamente el 14% de sus activos en emisiones con calificacion inferior al grado de inversién (todas con calificacién BB o
BB+ y emitidas por emisores BBB)

= siempre mantenia al menos un 3% de efectivo

= mantenia exposicion cero a hoteles, empresas de ocio, aerolineas o compafias de viajes

= habfa sido cauta con las empresas inmobiliarias, que consideramos mas ciclicas que la mayoria del sector

La Cartera solo invierte en bonos corporativos hibridos no financieros. No invierte en banca ni en otros bonos del sector financiero. Al tratarse de una clase
de activos de dominacion europea, de mercados desarrollados y alta calidad, en la que el euro es la principal moneda, los bonos corporativos hibridos
ofrecen a los inversores en crédito de todo el mundo una buena fuente de diversificacion respecto de otros bonos del sector financiero, de emisores
estadounidenses y del riesgo de crédito en ddlares estadounidenses.

En lo que a la elaboracién de la cartera se refiere, la Cartera ha hecho adquisiciones a una serie de emisores con los que los gestores de la cartera se
encuentran cémodos desde una perspectiva fundamental. No contamos con exposicion a las empresas griegas, y la Cartera no incluye ningdn bono cuyo
emisor esté domiciliado en un mercado emergente. La Cartera refleja la solidez de los fundamentales en los distintos sectores y emisores. La filosofia de
inversién continlia centrandose en el largo plazo y basandose en el valor —se presta especial atencion al andlisis fundamental ascendente y a una labor de
valoracion rigurosa —. Somos pacientes a la espera de que surjan oportunidades, pero agresivos cuando las encontramos, tratando de generar una buena
rentabilidad a largo plazo.

Seguimos pensando que el mercado de deuda corporativa hibrida opera muy por encima de su valor razonable. Creemos que existen varias ideas atractivas
de seleccién de valores disponibles desde una perspectiva de valor relativo y el crecimiento del mercado de nuevas emisiones ofrece una mayor
diversificacion, ademas de oportunidades de valor relativo.

Consideramos que la combinacién de una elevada rentabilidad inicial, el estrechamiento de los diferenciales, las oportunidades de seleccion de valores y las
nuevas emisiones a precios atractivos deberian generar, con el tiempo, un resultado positivo para los inversores.
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Diversified Currency — Informe del Gestor de inversiones

Desde el 1 de enero de 2021 hasta el cierre de la Cartera el 22 de enero de 2021, la rentabilidad total de la Clase de Acumulacion USD | fue del 0,18%. En
el mismo periodo, el indice ICE BofA US 3-Month Treasury Bill (Total Return, USD) (el “Indice”) obtuvo una rentabilidad del 0%. (Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Alo largo del primer semestre de 2021, las divisas con mejor comportamiento fueron el délar canadiense y la libra esterlina. Por el extremo contrario
destacaron el yen japonés y el franco suizo. La Cartera generd una rentabilidad positiva en el periodo. La infraponderacion en francos suizos y una
sobreponderacién en délares canadienses fueron las posiciones que mejor se comportaron, mientras que las infraponderaciones en yenes y reales brasilefios
lastraron la rentabilidad relativa.

Los datos econdmicos se deterioraron de forma generalizada durante el periodo, tanto en términos absolutos como en relacion con las expectativas. Sin
embargo, el aumento de las presiones inflacionistas provocé un ascenso de las rentabilidades del segmento a corto plazo de la curva estadounidense
durante el semestre, lo que dio lugar a una ventaja de rentabilidad del pais respecto de otras grandes economias y dio impulso al délar estadounidense a
pesar del amplio consenso que apuntaba a una bajada del billete verde a comienzos de afio.

Por otra parte, las excelentes expectativas para el PIB nominal hicieron que los precios de las materias primas continuasen subiendo, en consonancia con
las monedas de exportacién de estos productos, y en detrimento de monedas de financiacion tradicionales como el yen japonés y el franco suizo. La
aparicion de la variante dominante Delta generd preocupacion por el posible aplazamiento de la plena reapertura de las economias hasta que las tasas de
vacunacién sean notablemente més elevadas.

INFORME ANUAL 2021 63



CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

Emerging Market Corporate Debt — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al -0,73%. En el Anexo I
se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPMorgan CEMBI Diversified Index (rentabilidad
total en USD) (el "indice") rindi6 un 0,49%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El afio arrancd con una fuerte confianza en una historia de "reflacion” entre los inversores, en la que la recuperacién econémica se veria favorecida por
enormes cantidades de estimulos y por el avance de la vacunacion en todo el mundo. La inflacién comenzé a subir bruscamente en las principales
economias en el segundo trimestre, y —a pesar de que anteriormente la retdrica de los bancos centrales habia apuntado al caracter transitorio de las
presiones de precios— en Ultima instancia provocé un endurecimiento de la postura de los responsables politicos en el verano y se convirtié en una
preocupacion importante mas avanzado el afio. El otro tema importante para los mercados fue la pandemia de la COVID-19, que persistié mediante las
variantes delta y émicron —con una mayor capacidad de contagio—, dando lugar a nuevas restricciones. Los activos de mercados emergentes ("ME")
atravesaron dificultades en este entorno, también perjudicados por la preocupacién por los sectores financiero e inmobiliario y por el conjunto de la
economia de China, asi como por el aumento de la inflacién y los niveles de endeudamiento de los gobiernos, particularmente en los paises frontera y
emergentes de alta rentabilidad.

El indice obtuvo una rentabilidad positiva en el conjunto del afio. Los diferenciales arrancaron el afio en 316 pb, alcanzaron minimos de 280 pb en junio y
cerraron el ejercicio en 310 pb, perdiendo sus maximos del afio siguiente a los impagos del sector inmobiliario chino. El segmento de alta rentabilidad del
mercado superé al de grado de inversion durante el afio. Por regiones, CEEMEA generd una rentabilidad positiva, mientras que Asia y América Latina
obtuvieron resultados negativos. Los paises del indice que mejor se comportaron fueron Ghana, Azerbaiyan y Argentina, mientras que por el extremo
contrario destacaron Colombia, China y Chile. Por sectores, metales y minerfa e infraestructuras obtuvieron los mejores resultados. El sector inmobiliario y el
de consumo fueron los Unicos que generaron rentabilidades negativas durante el afio.

La rentabilidad de la Cartera fue inferior a la del indice de referencia durante el afio. La asignacion sectorial fue lo que mas lastrd los resultados, aunque la
seleccion de valores también perjudicé. Los principales impulsores de la rentabilidad inferior fueron la sobreponderacion y la seccién de valores en China,
como consecuencia de la exposicion al sector inmobiliario, que estuvo sometido a fuertes tensiones al final del periodo y esto provocé la mayor cifra de
impagos de la historia en el pais. La infraponderacidn en paises asiaticos de beta baja, incluyendo Filipinas y Hong Kong, también resté rentabilidad. Por lo
que respecta a la seleccidn de valores, las posiciones en los EAU y Ucrania lastraron los resultados. Sin embargo, esto se compens6 en gran parte con las
posiciones en metales y minerfa y exportadores de Brasil, en empresas de consumo e industriales de México, y en sectores de suministros publicos y
consumo de Chile.

Con independencia de las dificultades relacionadas con la COVID-19, nuestra principal hipdtesis es que el crecimiento de ME se mantendré por encima de
su potencial en el préximo ejercicio, gracias a una sélida demanda mundial, a las fuertes exportaciones de estos mercados y a unos precios favorables de
las materias primas. Sin embargo, se espera que la recuperacion de estos mercados en comparacion con sus homdlogos desarrollados sea modesta.

El endurecimiento de las condiciones financieras puede crear baches en el camino, en un contexto de subida de tipos de la Reserva Federal estadounidense,
aunqgue el mercado ya ha elevado sus expectativas de endurecimiento de forma significativa y la mayoria de los bancos centrales de ME han aplicado
subidas de tipos proactivas, lo que genera un cierto colchon para el futuro.

Tras la tasa de impago mas elevada en una década, del 7,1% en 2021, prevemos que la tasa de impago del segmento de deuda corporativa de alta
rentabilidad de ME descenderd hasta un nivel todavia superior a la media, del 4,7% en 2022, y creemos que el sector inmobiliario chino serd el segmento
en el que la actuacion del gobierno mas aliviara la tensidn del mercado de cara al futuro. Con respecto a las valoraciones, los diferenciales de la deuda
corporativa de ME en monedas fuertes se sittan en el nivel méximo del intervalo de valor razonable tras la reciente ampliacion, y la clase de activos resulta
atractiva en comparacion con la renta fija de mercados desarrollados.

64 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi¢ al -3,32%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el JJM EMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el “Indice”), rindié un -1,8%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

El afio arrancé con una fuerte confianza en una historia de "reflacion” entre los inversores, en la que la recuperacion econémica se veria favorecida por
enormes cantidades de estimulos y por el avance de la vacunacion en todo el mundo. La inflacién comenzé a subir en el segundo trimestre, y —a pesar de
que anteriormente la retérica de los bancos centrales habia apuntado al caracter transitorio de las presiones de precios— en Ultima instancia provocé un
endurecimiento de la postura de los responsables politicos ya en junio y se convirtié en una preocupacion importante mas avanzado el afio. El otro tema
importante para los mercados fue la pandemia de la COVID-19, que persistié mediante las variantes delta y émicron —con una mayor capacidad de
contagio—, dando lugar a nuevas restricciones. Los activos de mercados emergentes (ME) tuvieron un mal comportamiento en este entorno, también
perjudicados por la preocupacién por el sector inmobiliario y por el conjunto de la economia de China, asi como por el aumento de la inflacién y los niveles
de endeudamiento de los gobiernos, particularmente en los paises de alta rentabilidad y frontera.

Los diferenciales del Indice se ampliaron desde los 352 pb hasta los 369 pb, marcando un maximo de 392 cuando salté la noticia de la variante émicron, y
las rentabilidades del Tesoro estadounidense terminaron el ejercicio al 1,51%, frente al 0,91% del inicio del afio y el maximo del 1,74% alcanzado en
marzo. El rendimiento al vencimiento del indice termino 2021 en el 5,29%, frente al 4,55% del final de 2020.

Los paises que mejor se comportaron fueron Zambia y Ecuador donde los candidatos reformistas ganaron las elecciones y el aumento de precios del cobre y
del petrdleo favorecio a las cuentas fiscales y exteriores, respectivamente. El Salvador obtuvo los peores resultados, al renunciar de forma inesperada a un
nuevo programa del FMI, basicamente por no estar dispuesto a aceptar la vigilancia y supervision. Le sigui6 Etiopia, inmerso en una guerra civil y una crisis
humanitaria que provocé una mayor incertidumbre econdmica.

La Cartera se situd a la zaga del indice, debido sobre todo al posicionamiento descendente y la seleccion de valores, aunque la asignacién por paises
también perjudicé. Por lo que respecta a la seleccién de valores, las exposiciones denominadas en euros a Rumania y Croacia fueron las que mas
rentabilidad restaron. En la asignacién por paises, las sobreponderaciones en El Salvador, Ghana, Libano y Sri Lanka, todos ellos aquejados por problemas
de financiacion y ausencia de reformas fiscales, fueron los principales lastres. La mayores aportaciones a la rentabilidad correspondieron a nuestras
sobreponderaciones en Costa Rica, Ecuador y Angola, donde las respectivas autoridades aplicaron politicas fiscales responsables respaldadas por el FMI.

Con independencia de las dificultades relacionadas con la COVID-19, nuestra principal hipétesis es que el crecimiento de ME se mantendra por encima de
su potencial en el préximo ejercicio, gracias a una sélida demanda mundial, a las fuertes exportaciones de estos mercados y a unos precios favorables de
las materias primas. Sin embargo, se espera que la recuperacion de estos mercados en comparacion con sus homdlogos desarrollados sea modesta.

El endurecimiento de las condiciones financieras puede crear baches en el camino, en un contexto de subida de tipos de la Reserva Federal estadounidense,
aunqgue el mercado ya ha elevado sus expectativas de endurecimiento de forma significativa y los bancos centrales de ME han aplicado subidas de tipos

proactivas, lo que genera un cierto colchdn para el futuro.

Consideramos que los factores técnicos del mercado son neutrales debido al posicionamiento reducido de los inversores Creemos que las valoraciones de la
deuda de ME en monedas fuertes resultan atractivas, tanto en términos absolutos como en comparacion con la renta fija de mercados desarrollados.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi6 al -9,35%. En el mismo
periodo, el indice JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified (rentabilidad total en USD sin cobertura) (el “Indice”) rindi6 un -8,75%. (En el Anexo
Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El afio arrancé con una fuerte confianza en una historia de "reflacion” entre los inversores, en la que la recuperacion econémica se veria favorecida por
enormes cantidades de estimulos y por el avance de la vacunacion en todo el mundo. La inflacién comenzé a subir bruscamente en las principales
economias emergentes y desarrolladas en el segundo trimestre, y —a pesar de que anteriormente la retérica de los bancos centrales habia apuntado al
caracter transitorio de las presiones de precios— en Ultima instancia provocé un endurecimiento de la postura de los responsables politicos en el verano y
se convirtié en una preocupacion importante mas avanzado el afio. Los bancos centrales de mercados emergentes (ME) han sido los més proactivos en el
endurecimiento de sus politicas y varios paises iniciaron un agresivo ciclo de subidas de tipos, como Brasil y Rusia. El otro tema importante para los
mercados fue la pandemia de la COVID-19, que persistio mediante las variantes delta y émicron —con una mayor capacidad de contagio—, dando lugar a
nuevas restricciones. Los bonos de ME en moneda local atravesaron dificultades en este entorno de politica monetaria mas restrictiva, dado que provocd
una pronunciada subida de los tipos de interés de ME y sus monedas se depreciaron frente a un délar fuerte.

Durante el periodo analizado, Republica Dominicana, China e Indonesia obtuvieron los mejores resultados del indice en moneda local y fueron los Gnicos
que generaron rentabilidades totales positivas en délares estadounidenses. Por su parte, Turquia destacé por el lado negativo, dado que la lira perdid casi
la mitad de su valor frente al délar, seguido de Chile y Colombia.

La rentabilidad de la Cartera en el periodo respecto del indice se vio favorecida por el posicionamiento en la region EMEA, mientras que la rentabilidad de
Ameérica Latina perjudicd y Asia se mantuvo estable. Entre las principales contribuciones a la rentabilidad en la region EMEA se incluyeron una
infraponderacion en duracion en Polonia, una infraponderacion en tipos y la exposicién a divisas en Turquia, asi como sobreponderaciones —ausentes en
el indice de referencia— en mercados frontera como Egipto, Ucrania y Zambia. Por el contrario, la sobreponderacion en tipos en Rusia lastrd los resultados.
En América Latina, las sobreponderaciones en duracion en Brasil, Chile y México se contaron entre los principales lastres para la rentabilidad. En Asia,
nuestra infraponderacion en baht tailandés fue la que mas favorecié, mientras que la sobreponderacion en won coreano, la que mas perjudico.

Con independencia de las dificultades relacionadas con la COVID-19, nuestra principal hipdtesis es que el crecimiento de ME se mantendré por encima de
su potencial en el préximo ejercicio, gracias a una sélida demanda mundial, a las fuertes exportaciones de estos mercados y a unos precios favorables de
las materias primas. Sin embargo, se espera que la recuperacion de estos mercados en comparacion con sus homdlogos desarrollados sea modesta. El
endurecimiento de las condiciones financieras puede crear baches en el camino, en un contexto de subida de tipos de la Reserva Federal estadounidense,
aunqgue el mercado ya ha elevado sus expectativas de endurecimiento de forma significativa y los bancos centrales de ME han aplicado subidas de tipos
proactivas, lo que genera un cierto colchdn para el futuro.

Adoptamos una postura cauta en duracion local, apostando por emisores de alta rentabilidad seleccionados en los que ya se han descontado en gran
medida unos ciclos de subidas agresivos, como Rusia y México, al tiempo que mantenemos infraponderaciones en emisores de baja rentabilidad que
ofrecen un perfil de riesgo/remuneracion menos atractivo, teniendo también en cuenta el riesgo de inflacion elevada persistente. Mantenemos asimismo
una postura moderada con respecto al riesgo de divisas de ME, debido a su sensibilidad a los riesgos asociados a las subidas de tipos en mercados
desarrollados y al deslucido repunte de su crecimiento, si bien unas posiciones exteriores saneadas y la mejora del carry en los ME limitan el riesgo bajista
de las monedas de estos mercados.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendio al -5,83%. Durante el
mismo periodo, el indice de referencia, un indice compuesto con una ponderacién del 50% del JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified
(rentabilidad total sin cobertura en USD), del 25% del JP Morgan EMBI Global Diversified (rentabilidad total en USD), y del 25% del JP Morgan CEMBI
Diversified (rentabilidad total en USD) (el “Indice”), rindi6 un -4,75%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la
reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El afio arrancd con una fuerte confianza en una historia de "reflacion” entre los inversores, en la que la recuperacién econémica se veria favorecida por
enormes cantidades de estimulos y por el avance de la vacunacion en todo el mundo. La inflacion comenzé a subir bruscamente en las principales
economias en el segundo trimestre, y —a pesar de que anteriormente la retdrica de los bancos centrales habfa apuntado al caracter transitorio de las
presiones de precios— en Ultima instancia provocé un endurecimiento de la postura de los responsables politicos en el verano y se convirtié en una
preocupacion importante mas avanzado el afo. El otro tema importante para los mercados fue la pandemia de la COVID-19, que persistié mediante las
variantes delta y dmicron —con una mayor capacidad de contagio—, dando lugar a nuevas restricciones. Los activos de mercados emergentes ("ME")
atravesaron dificultades en este entorno, también perjudicados por la preocupacion por el sector inmobiliario y por el conjunto de la economia de China, asi
como por el aumento de la inflacion y los niveles de endeudamiento de los gobiernos, particularmente en los paises frontera y emergentes de alta
rentabilidad.

La rentabilidad finaliz6 el periodo de 12 meses en territorio negativo y la Cartera se quedd rezagada con respecto al indice. La asignacion de activos lastré
la rentabilidad debido a la infraponderacién en deuda corporativa a comienzos de afio, cuando esta clase de activos bati¢ a la deuda local y en monedas
fuertes. Cerramos esta infraponderacion en marzo. Nuestra sobreponderacion en moneda local respecto de las monedas fuertes a comienzos de afio
también perjudicé; sin embargo, esto se vio compensado por los buenos resultados de la posicion en efectivo y por la infraponderacion en moneda local
entre septiembre y diciembre. Por Gltimo, la superposicion tactica favorecio a la rentabilidad gracias a una posicién en CDX.EM que mantuvimos para
protegernos parcialmente frente al aumento del perfil de riesgo de la estrategia y a una posicién en duracion corta en tipos de interés estadounidenses.

Las estrategias subyacentes de deuda corporativa y soberana en monedas fuertes lastraron la rentabilidad relativa. Sin embargo, los tipos en moneda local
y las divisas favorecieron a los resultados. Por lo que respecta al posicionamiento descendente en monedas fuertes, la asignacion por paises y la seleccion
de activos perjudicaron. En la asignacion por paises, las sobreponderaciones en El Salvador, Ghana y Libano, todos ellos aquejados por problemas de
financiacion y ausencia de reformas fiscales, fueron los principales lastres. La mayores aportaciones a la rentabilidad correspondieron a nuestras
sobreponderaciones en Costa Rica, Ecuador y Angola, donde las respectivas autoridades aplicaron politicas fiscales responsables respaldadas por el FMI. En
la seleccion de valores, las exposiciones denominadas en euros a Rumania, fueron las que mas rentabilidad restaron, aunque que las posiciones en Ucrania
y Costa de Marfil también perjudicaron. En deuda corporativa, lo que mas perjudicé fue la asignacion por paises, aunque la seleccion de valores también
fue negativa. Los principales impulsores de la rentabilidad inferior fueron la sobreponderacién y la seccién de valores en China, como consecuencia de la
exposicion al sector inmobiliario, que estuvo sometido a fuertes tensiones y esto provocd la mayor cifra de impagos de la historia en el pais. La
infraponderacion en paises asiaticos de beta baja, incluyendo Filipinas, también resté rentabilidad. En la seleccién de valores, las posiciones en los EAU y
Rusia lastraron asimismo los resultados. Sin embargo, esto se compensé en gran parte con las posiciones en metales y mineria y exportadores de Brasil, en
empresas de consumo e industriales de México, y en sectores de suministros publicos y consumo de Chile. En moneda local, la rentabilidad relativa se vio
favorecida por el posicionamiento en la region EMEA, mientras que la rentabilidad de América Latina perjudicé y Asia se mantuvo estable. Entre las
principales contribuciones a la rentabilidad en la regién EMEA se incluyeron una infraponderacion en duracién en Polonia, una infraponderacion en tipos y
la exposicion a divisas en Turquia, asi como sobreponderaciones —ausentes en el indice de referencia— en mercados frontera como Egipto, Ucraniay
Zambia. Por el contrario, la sobreponderacion en tipos en Rusia lastré los resultados. En América Latina, las sobreponderaciones en duracién en Brasil,
Chile y México se contaron entre los principales lastres para la rentabilidad. En Asia, nuestra infraponderacién en baht tailandés fue la que mas favorecio,
mientras que la sobreponderacidn en won coreano, la que més perjudico.

Con independencia de las dificultades relacionadas con la COVID-19, nuestra principal hipdtesis es que el crecimiento de ME se mantendré por encima de
su potencial en el préximo ejercicio, gracias a una sélida demanda mundial, a las fuertes exportaciones de estos mercados y a unos precios favorables de
las materias primas. Sin embargo, se espera que la recuperacién de estos mercados en comparacion con sus homélogos desarrollados sea modesta.

El endurecimiento de las condiciones financieras puede crear baches en el camino, en un contexto de subida de tipos de la Reserva Federal estadounidense,
aunqgue el mercado ya ha elevado sus expectativas de endurecimiento de forma significativa y los bancos centrales de ME han aplicado subidas de tipos
proactivas, lo que genera un cierto colchdn para el futuro.

Adoptamos una postura cauta en duracion local, apostando por emisores de alta rentabilidad seleccionados en los que ya se han descontado en gran
medida unos ciclos de subidas agresivos, como Rusia y México, al tiempo que mantenemos infraponderaciones en emisores de baja rentabilidad que
ofrecen un perfil de riesgo/remuneracion menos atractivo, teniendo también en cuenta el riesgo de inflacion elevada persistente. Mantenemos asimismo
una postura moderada con respecto al riesgo de divisas de ME, debido a su sensibilidad a los riesgos asociados a las subidas de tipos en mercados
desarrollados y al deslucido repunte de su crecimiento, si bien unas posiciones exteriores saneadas y la mejora del carry en los ME limitan el riesgo bajista
de las monedas de estos mercados. Al mismo tiempo, las expectativas del mercado para el crecimiento en ME son relativamente malas y el posicionamiento
de los inversores escaso, por lo que existe potencial para una sorpresa positiva que vigilamos de cerca.

Tras la tasa de impago mas elevada en una década, del 7,1% en 2021, prevemos que la tasa de impago del segmento de deuda corporativa de alta
rentabilidad de ME descenderd hasta un nivel todavia superior a la media, del 4,7% en 2022, y creemos que el sector inmobiliario chino seré el segmento
en el que la actuacion del gobierno mas aliviara la tensidn del mercado de cara al futuro. Con respecto a las valoraciones, los diferenciales de la deuda
corporativa y soberana de ME en monedas fuertes se sitian en el nivel maximo del intervalo de valor razonable tras la reciente ampliacion, y estas clases de
activos resultan atractivas en comparacion con la renta fija de mercados desarrollados.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendio al -4,96%. Durante el
mismo periodo, el indice de referencia, la media ponderada de 2/3 del JP Morgan EMBI Global Diversified Investment Grade (rentabilidad total en USD) y
1/3 del JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15% Cap (rentabilidad total en USD sin cobertura) (el “indice”), obtuvo una
rentabilidad del -3,85%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

La Cartera se centra en emisores con un fuerte perfil de sostenibilidad que se articula mediante un enfoque de seleccion de los valores més destacados
segun criterios medioambientales, sociales y de gobernanza ("ESG"), combinado con politicas de integracion, interaccion y exclusion por criterios ESG.

El afio arrancd con una fuerte confianza en una historia de "reflacion” entre los inversores, en la que la recuperacién econémica se veria favorecida por
enormes cantidades de estimulos y por el avance de la vacunacion en todo el mundo. La inflacion comenzé a subir bruscamente en las principales
economias en el segundo trimestre, y —a pesar de que anteriormente la retdrica de los bancos centrales habfa apuntado al caracter transitorio de las
presiones de precios— en Ultima instancia provocé un endurecimiento de la postura de los responsables politicos en el verano y se convirtié en una
preocupacion importante mas avanzado el afio. El otro tema importante para los mercados fue la pandemia de la COVID-19, que persistié mediante las
variantes delta y dmicron —con una mayor capacidad de contagio—, dando lugar a nuevas restricciones. Los activos de mercados emergentes ("ME")
atravesaron dificultades en este entorno, también perjudicados por la preocupacion por el sector inmobiliario y por el conjunto de la economia de China, asi
como por el aumento de la inflacion y los niveles de endeudamiento de los gobiernos, particularmente en los paises frontera y emergentes de alta
rentabilidad.

La Cartera se situd a la zaga del Indice en el periodo debido a la seleccion ascendente en monedas fuertes. El efecto de la asignacion fue neutral durante el
periodo. Nuestra sobreponderacion en moneda local respecto de las monedas fuertes a comienzos de afio perjudico; sin embargo, esto se vio compensado
por los buenos resultados de la posicidn en efectivo y por la infraponderacién en moneda local entre septiembre y diciembre. Por lo que respecta a la deuda
soberana en monedas fuertes, el posicionamiento descendente y la seleccion de valores fueron negativos; la asignacion por paises favorecié. Nuestro
posicionamiento —ausente en el indice de referencia— en entidades supranacionales, Hong Kong y Corea del Sur realizd las mayores contribuciones
positivas. La ausencia de exposicion a Arabia Saudi, que no cumple nuestros criterios de sostenibilidad, lastré la rentabilidad relativa. En la seleccion de
valores, nuestro posicionamiento en Per(, Panama y Qatar favorecié. Sin embargo, las exposiciones denominadas en euros a Rumania supusieron un fuerte
lastre, aunque las posiciones en México también perjudicaron. En moneda local, el posicionamiento en tipos y divisas favorecié a la rentabilidad relativa.
Las mayores contribuciones procedieron de EMEA, incluyendo una infraponderacion en duracién en Polonia y una sobreponderacion en la corona checa; sin
embargo, la sobreponderacion en tipos en Rusia fue el principal lastre en moneda local. La sobreponderacidn en duracién en México también perjudicé a
los resultados, al igual que la sobreponderacién en el won coreano.

Con independencia de las dificultades relacionadas con la COVID-19, nuestra principal hipdtesis es que el crecimiento de ME se mantendré por encima de
su potencial en el préximo ejercicio, gracias a una sélida demanda mundial, a las fuertes exportaciones de estos mercados y a unos precios favorables de
las materias primas. Sin embargo, se espera que la recuperacién de estos mercados en comparacion con sus homélogos desarrollados sea modesta.

El endurecimiento de las condiciones financieras puede crear baches en el camino, en un contexto de subida de tipos de la Reserva Federal estadounidense,
aunqgue el mercado ya ha elevado sus expectativas de endurecimiento de forma significativa y los bancos centrales de ME han aplicado subidas de tipos
proactivas, lo que genera un cierto colchdn para el futuro.

Adoptamos una postura cauta en duracion local, apostando por emisores de alta rentabilidad seleccionados en los que ya se han descontado en gran
medida unos ciclos de subidas agresivos, como Rusia y México, al tiempo que mantenemos infraponderaciones en emisores de baja rentabilidad que
ofrecen un perfil de riesgo/remuneracién menos atractivo, teniendo también en cuenta el riesgo de inflacion elevada persistente. Mantenemos asimismo
una postura moderada con respecto al riesgo de divisas de ME, debido a su sensibilidad a los riesgos asociados a las subidas de tipos en mercados
desarrollados y al deslucido repunte de su crecimiento, si bien unas posiciones exteriores saneadas y la mejora del carry en los ME limitan el riesgo bajista
de las monedas de estos mercados. Al mismo tiempo, las expectativas del mercado para el crecimiento en ME son relativamente malas y el posicionamiento
de los inversores escaso, por lo que existe potencial para una sorpresa positiva que vigilamos de cerca.

Tras la tasa de impago mas elevada en una década, del 7,1% en 2021, prevemos que la tasa de impago del segmento de deuda corporativa de alta
rentabilidad de ME descenderd hasta un nivel todavia superior a la media, del 4,7% en 2022, y creemos que el sector inmobiliario chino seré el segmento
en el que la actuacion del gobierno mas aliviara la tension del mercado de cara al futuro. Con respecto a las valoraciones, los diferenciales de la deuda
corporativa y soberana de ME en monedas fuertes se sitdan en el nivel maximo del intervalo de valor razonable tras la reciente ampliacion, y estas clases de
activos resultan atractivas en comparacion con la renta fija de mercados desarrollados.
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Emerging Markets Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi¢ al -4,63%. En el mismo
periodo, el indice MSCI EM (rentabilidad total, neta de impuestos, en USD) (el “Indice”) rindi¢ un -2,54%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas
las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad
total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Las acciones de mercados emergentes (ME) se situaron a la zaga de los mercados desarrollados en 2021 mientras el mundo lidiaba con la pandemia. Entre
las presiones se incluyeron la preocupacién de los inversores por las decisiones en materia de regulacién y politica en China, que representa casi un tercio
del indice, asi como las nuevas variantes de la COVID-19, que suponen una amenaza para la recuperacion econémica mundial, en particular en el caso de
las economias orientadas al turismo y las exportaciones.

Las acciones de energia y suministros publicos lideraron el indice en este periodo, sequidas de las del sector de tecnologia de la informacion ("T1"). La
energia se beneficié del comienzo de la recuperacion de la demanda, que elevé los precios del petréleo. El sector de suministros publicos se vio favorecido
por el aumento de la confianza en las renovables y el volatil ejercicio que experimentaron las Tl termind cuando los inversores observaron una mejora de las
perspectivas para el segmento en 2022. El sector de consumo discrecional, el inmobiliario y el de la atencion sanitaria fueron los que mas retrocedieron,
debido a la preocupacion por los cambios de politica en China y al deterioro del sentimiento de los consumidores del pais.

Por paises, la Republica Checa, y las economias centradas en el petréleo y vinculadas al délar estadounidense, como los EAU y Arabia Saudi, generaron una
rentabilidad superior. Turquia, Pakistan y China sufrieron las mayores pérdidas.

La inversion en valor bati6 al estilo de crecimiento en 2021, lo que generd un notable viento de cara para la filosofia de "crecimiento a un precio
razonable" de la Cartera y esta gener6 una rentabilidad inferior que el Indice. La seleccion de valores en los sectores de servicios de comunicacion, Tl e
inmobiliario lastré los resultados, al igual que las posiciones en Taiwan y Brasil.

Sin embargo, las posiciones en atencion sanitaria, energia y consumo basico generaron una rentabilidad superior, y la asignacion sectorial favorecié, en
especial nuestra sobreponderacion en Ty la infraponderacion en consumo discrecional. Por paises, las posiciones de la cartera en China y la India, as
como una asignacion a Kazajstan ausente en el indice de referencia, favorecieron.

De cara al futuro, el posicionamiento fundamental de la cartera que apuesta por el sector de Tl solo compensd en el cuarto trimestre, aunque creemos que
esta tendencia persistird en 2022 a medida que los ciclos del producto se vuelvan favorables. Nuestra mayor infraponderacion corresponde al sector
industrial. Evitamos subsegmentos econdmicamente ciclicos, dado que el equipo considera que el entorno econémico ofrece un crecimiento positivo pero
no demasiado fuerte, que varia entre las distintas regiones e industrias. Nos sentimos mas comodos con emisores de crecimiento estable, tales como
empresas minoristas de bebidas y alimentacion del sector de consumo basico.

De cara a 2022, Arabia Saudi representa nuestra principal infraponderacién y la India nuestra principal sobreponderacion, dado que el equipo sigue
descubriendo oportunidades interesantes en universo de inversion profundo. La infraponderacién de la cartera en China se ha reducido como resultado de
la contraccién de la ponderacion del pais en el Indice. Estamos reposicionando nuestras exposiciones para un crecimiento del nicho.

El equipo sigue apostado por una cartera diversificada por sectores y paises, centrandose en oportunidades basadas en los fundamentales. Consideramos

que este enfoque, respaldado por nuestra profunda capacidad de anélisis, posiciona a la cartera para ofrecer una rentabilidad ajustada por riesgo positiva
en el entorno que prevemos de cara al futuro.

INFORME ANUAL 2021 69



CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

Emerging Markets Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi¢ al -4,07%. En el mismo
periodo, el indice MSCI EM (rentabilidad total, neta de impuestos, en USD) (el “Indice”) rindi¢ un -2,54%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas
las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad
total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Las acciones de mercados emergentes (ME) se situaron a la zaga de los mercados desarrollados en 2021 mientras el mundo lidiaba con la pandemia. Entre
las presiones se incluyeron la preocupacién de los inversores por las decisiones en materia de regulacién y politica en China, que representa casi un tercio
del indice, asi como las nuevas variantes de la COVID-19, que suponen una amenaza para la recuperacion econémica mundial, en particular en el caso de
las economias orientadas al turismo y las exportaciones.

Las acciones de energia y suministros publicos lideraron el indice en este periodo, sequidas de las del sector de tecnologia de la informacion ("T1"). La
energfa se beneficio del comienzo de la recuperacion de la demanda, que elevo los precios del petréleo. El sector de suministros pUblicos se vio favorecido
por el aumento de la confianza en las renovables y el volatil ejercicio que experimentaron las T termind cuando los inversores observaron una mejora de las
perspectivas para el segmento en 2022. El sector de consumo discrecional, el inmobiliario y el de la atencion sanitaria fueron los que mas retrocedieron,
debido a la preocupacion por los cambios de politica en China y al deterioro del sentimiento de los consumidores del pais.

Por paises, la Republica Checa, y las economias centradas en el petréleo y vinculadas al délar estadounidense, como los EAU y Arabia Saudi, generaron una
rentabilidad superior. Turquia, Pakistan y China sufrieron las mayores pérdidas.

La inversion en valor bati6 al estilo de crecimiento en 2021, lo que generd un notable viento de cara para la filosofia de "crecimiento a un precio
razonable" de la Cartera y esta gener6 una rentabilidad inferior que el indice. Tanto la seleccion de valores —sobre todo en atencidn sanitaria, suministros
publicos y energia— como la asignacion sectorial —incluyendo una infraponderacion en consumo discrecional y atencién sanitaria, y una
sobreponderacion en Tl— favorecieron durante el afio. Por paises, la seleccion de valores y una infraponderacién en China, asi como una sobreponderacién
en la India y una inversion en Kazajistan —ausente en el Indice— realizaron las mayores aportaciones a la cartera.

La seleccion de valores en el sector de consumo discrecional, financiero e industrial perjudicé y, por paises, las posiciones en Brasil y Taiwan, junto con
nuestra infraponderacion en Arabia Saudi, lastraron la rentabilidad relativa.

De cara al futuro, el posicionamiento fundamental de la cartera que apuesta por el sector de TI compensé durante este afio y creemos que esta tendencia
persistira en 2022 a medida que los ciclos del producto se vuelvan favorables. Nuestra mayor infraponderacion corresponde al sector industrial. Evitamos
subsegmentos econémicamente ciclicos, dado que el equipo considera que el entorno econdmico ofrece un crecimiento positivo pero no demasiado fuerte,
que varfa entre las distintas regiones e industrias. Nos sentimos mas cémodos con emisores de crecimiento estable, tales como empresas minoristas de
bebidas y alimentacion del sector de consumo basico.

De cara a 2022, Arabia Saudi representa nuestra principal infraponderacién, y la India una de nuestras principales sobreponderaciones, dado que el equipo
sigue descubriendo oportunidades interesantes en el pais. La infraponderacion de la cartera en China se ha reducido como resultado de la contraccion de la
ponderacion del pais en el Indice. Estamos reposicionando nuestras exposiciones para un crecimiento del nicho.

El equipo sigue apostado por una cartera diversificada por sectores y paises, centrandose en oportunidades basadas en los fundamentales. Consideramos

que este enfoque, respaldado por nuestra profunda capacidad de anélisis, posiciona a la cartera para ofrecer una rentabilidad ajustada por riesgo positiva
en el entorno que prevemos de cara al futuro.
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Furo Bond Absolute Return — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendio al 3,27%. Durante el
mismo periodo, el Indice de referencia ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (rentabilidad total en EUR) rindi¢ un -0,66%. (En el Anexo Il se
recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El optimismo regreso a la zona euro en el primer semestre de 2021. El comienzo de la normalizacion de la economia puso fin a la tendencia alcista de los
bonos de 2020: la rentabilidad del bono aleman a 10 afios subié 47 puntos basicos a mediados de mayo. Por el contrario, el mercado de crédito generd
una rentabilidad superior, beneficidndose de esta mejora de las perspectivas econémicas y sus diferenciales con respecto a las rentabilidades de la deuda
publica se estrecharon unos cuantos puntos basicos.

Este periodo confirmé la resiliencia de la actividad de la zona euro a pesar de la pandemia de COVID-19 y del acuerdo del Brexit: la segunda ronda de
confinamientos tuvo una repercusién mucho menor en la actividad que durante la primera ola. Puede que esto refleje que la economia se ha adaptado a la
COVID-19, tal y como indican la estabilidad de la inversidn, el aumento de los puestos de trabajo y el rebote de las exportaciones en la mayoria de paises.
El sector manufacturero, salvo la automocion, practicamente ha recuperado su nivel previo a la crisis. Los indicadores adelantados de la zona euro, como el
IFO y el ZEW alemanes, alcanzaron su nivel mas alto en afios. El desglose del PIB aleman del 1T mostrd un inesperado crecimiento sostenible del CapEx.

Por el contrario, la segunda ronda de restricciones sociales repercutié en el sector servicios y lastré el consumo, lo que empujé a los gobiernos de la zona
euro a tomar dos tipos de medidas: la primera consistente en implementar planes fiscales nacionales y comunes europeos para facilitar la financiacion de
las empresas, ofrecer rebajas fiscales y pagar empleos a tiempo parcial. La segunda, en organizar, a partir del sequndo trimestre, la aceleracion de la
campafia de vacunacion mediante la adquisicion de nuevos tipos de vacunas. La corriente de ventas del mercado de bonos llevé al Banco Central Europeo
("BCE") a afirmar que un aumento de las rentabilidades reales no resultaria conveniente, puesto que podria endurecer las condiciones financieras: Lagarde
decidi6 incrementar de forma significativa el importe dedicado a la compra de bonos del programa PEPP. La agenda también estuvo marcada por la
disolucién del gobierno italiano. El anterior primer ministro italiano Matteo Renzi anunci6 el abandono de su partido, Italia Viva, de la coalicion de
gobierno. Mario Draghi se comprometi6 a formar el nuevo gobierno, compuesto por varios pesos pesadosde la politica ademas de los esperados
tecndcratas. Al incluir politicos en el gobierno, puede que Draghi haya aumentado la esperanza de vida del gobierno de unidad. Por otra parte, la Comision
Europea aprob¢ los planes de recuperacién Next Gen EU para la mayoria de los paises. Prevemos el comienzo del pago de las "subvenciones" a cada pais
durante el verano.

El mercado de bonos se recuperé en el periodo comprendido entre junio y agosto. La contencién de la nueva variante delta de la COVID-19 provocé una
subida de los bonos de la zona euro: la rentabilidad del bono de deuda publica alemana a 10 afios perdié 32 pb, regresando al -0,50%, un nivel no
observado desde febrero. Sorprendentemente, los indicadores econémicos se mantuvieron estables: la inversion, los planes de infraestructuras y el consumo
aumentaron a pesar de las tensiones de la cadena de suministro. El dato positivo procedio por primera vez del sur de la zona euro, que se beneficio de los
pagos publicos de las "subvenciones" enviadas a través del plan Next Generation de la UE. EI BCE mantuvo su politica monetaria extraordinariamente
acomodaticia y solo decidi6 un ligero reajuste del programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP) para el cuarto trimestre.

En el periodo transcurrido entre septiembre y final de afio se produjo una recuperacién de la volatilidad del mercado de bonos de la zona euro como
consecuencia del aumento inesperado de la inflacion, de las reacciones de los bancos centrales y de la aparicién, tras la delta, de la variante émicron de la
COVID-19. A pesar de que las rentabilidades de los bonos en el segmento de vencimientos superiores a 10 afios solo atravesaron dificultades en
septiembre, las rentabilidades de los bonos a corto y medio plazo subieron a finales de afio como consecuencia del endurecimiento del tono de los
mensajes de los bancos centrales con respecto a 2022. La aparicion de la nueva variante émicron tan solo provocé una pausa temporal de la correccion del
mercado de bonos entre noviembre y mediados de diciembre, dado que el mercado finalmente recuperd el optimismo al considerar que el brote solo
implicaba la hospitalizacion de un nimero reducido de personas y, lo que es mas importante, un pequefio incremento de la ocupacion de camas UCI.

El principal acontecimiento econdmico en los Ultimos meses de 2021 fue el salto de la tasa de inflacién de la zona euro, que cerr6 el periodo cerca del 5%
interanual, lo que representa el nivel més alto desde el lanzamiento del euro. Esto se explica sobre todo por el aumento de precios de la energia, los
problemas de la cadena de suministro y la recuperacion de la demanda. Al mismo tiempo, los indicadores econémicos revelaron una actividad estable
gracias a la solidez de la inversion y el consumo, especialmente en el sur de la zona euro. Los bancos centrales revisaron al alza sus previsiones para la
magnitud y duracion del rebote de la inflacion, lo que empujé al BCE a adoptar una postura ligeramente mas agresiva, con la conclusion del programa
PEPP en marzo de 2022 compensada tan solo con un incremento del importe de su programa ampliado de compras de activos (EPP) durante seis meses.
Esta evolucion de la politica del BCE y las préximas elecciones presidenciales en Italia pesaron sobre los paises periféricos, en especial Italia y Grecia, que
generaron una rentabilidad notablemente inferior, tal y como pone de manifiesto la ampliacion en 30 pb del diferencial del bono de deuda publica italiana
a 10 afios respecto del Bund.

Por otra parte, la abundante oferta del mercado primario ejercié presion sobre el mercado de crédito, pero solo ligeramente gracias a la fuerte recuperacion
del mercado de renta variable.

Durante la primera parte del afio, la Cartera se posiciond en corto en duracion en paises centrales con sesgo hacia el pronunciamiento de la curva de tipos
(la buena tendencia era el pronunciamiento en 5/30 afios) debido a la amplia oferta de deuda publica en el tramo largo. Luego, el aumento de las
rentabilidades nos llevé a recomprar duracion mediante la compra de valores supranacionales y bonos emitidos por los gobiernos de Francia y Alemania
desde febrero hasta final de marzo, periodo en el recogimos beneficios en nuestra estrategia sobre el pronunciamiento de la curva de tipos canjeando la
posicion corta en vencimientos a 30 afios por una posicion corta en vencimientos a 10 afios. A continuacion, durante los trimestres sequndo y tercero, los
bajos niveles de rentabilidades nos llevaron a mantener una exposicion reducida a duracién. Nuestro enfoque consistia en gestionar de forma activa una
ligera exposicién a los vencimientos de los bonos superiores a siete afios, y especialmente en el segmento de 10 afios.
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Euro Bond Absolute Return — Informe del Gestor de inversiones (cont.)

En octubre, el aumento de las rentabilidades nos empujé a recuperar medio afio de duracién, sobre todo en el segmento a 10 afios, asi como a reducir el
tramo mas largo de la curva. En noviembre adquirimos aproximadamente medio afio de duracién como consecuencia de la aparicion de la variante
omicron. En diciembre redujimos la duracion de la Cartera tras el endurecimiento del tono adoptado por el BCE en su reunién y para beneficiarnos de la
pausa de las compras del banco central durante las vacaciones de Navidad.

En deuda publica, durante el primer trimestre redujimos drasticamente la exposicion a la Peninsula Ibérica, especialmente a Portugal, y nos centramos sobre
todo en Italia. Participamos en emisiones nuevas de EU NGEN (a 10y 30 afios) lanzadas para financiar la recuperacién de Europa del coronavirus y sus
repercusiones. Nos decantamos por los paises que mas deberian beneficiarse de las subvenciones y préstamos asociados al fondo de recuperacion europea.

Mantuvimos nuestra exposicion larga a crédito de aproximadamente 1 afio en deuda de alta rentabilidad (HY) y de 1,8 afios en crédito 1G. Mantuvimos la
exposicion a bonos con calificacion BBB y una escasa exposicion a las calificaciones AA y A. En nuestra bisqueda de rentabilidades mas altas, mantuvimos
nuestra diversificacién en exposiciones a bonos de alta rentabilidad que representan alrededor del 15% de los activos de la Cartera. Nuestro enfoque de
inversion consistié en mantenernos activos para aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado primario, dado que muchas subastas de bonos
corporativos ofrecieron una prima del diferencial adicional. En el tercer trimestre, empezamos a recoger beneficios en algunos emisores de beta elevada y
limitamos nuestra diversificacién en una exposicion a bonos con calificacion de alta rentabilidad al 12% de los activos de la Cartera.

Durante el cuarto, recogimos beneficios de nuestra exposicion a deuda corporativa como consecuencia del aumento del coste de las materias primas y
reinvertimos el efectivo en el sector bancario. A mediados de diciembre, redujimos con cautela nuestra sobreponderacion en crédito a 0,6 afios, vendiendo
de nuevo sectores ciclicos y bancos. También compramos el swap: ITRAXX Crossover Protection por un nominal del 8%.

Durante el primer trimestre reforzamos nuestras posiciones en titulos vinculados a la inflacion (TIPS de la zona euro y EE. UU). La inflacion subyacente en
Europa se movi¢ inesperadamente al alza en enero tras un formidable repunte de las expectativas de inflacién y, por otro lado, los precios del barril Brent
han seguido subiendo debido a los recortes de produccién que habian prometido realizar los miembros de la OPEP+ y a la mayor demanda de petrdleo
global. Mediante swaps de inflacidn participamos activamente para generar alfa en vencimientos a 10 afios, donde surgieron algunas oportunidades de la
volatilidad en tipos reales. Las expectativas de inflacion comenzaron a sufrir vaivenes con la publicacion del IPC estadounidense a mediados de mayo.
Desde entonces, atn con fundamentales favorables, hemos adoptado un enfoque oportunista y flexible en swaps de inflacion o bonos de caja para generar
una rentabilidad adicional. La exposicion a titulos vinculados a la inflacion se mantuvo en torno al 20% de la Cartera, incluidos TIPS. Durante el tercer
trimestre, los precios del petréleo Brent se mantuvieron elevados en julio, tras el acuerdo alcanzado por los miembros de la OPEP+. El apetito por las tasas
de inflacion implicita fue elevado y se prevén unos datos del IPC sélidos en el futuro, asi como cuellos de botella en la cadena de suministro. Tras reducir
ligeramente nuestras exposiciones a finales de julio, en agosto volvimos a aumentar con alta conviccion nuestras estrategias basadas en las expectativas
para la inflacion a través de titulos vinculados a la inflacion de la zona euro. Recogimos beneficios en algunos titulos vinculados a la inflacién de Francia a
10 afios y en algunos swaps de inflacién a 10 afios antes del anuncio del IPC de EE. UU. de mediados de septiembre y decidimos adoptar un enfoque méas
tactico con las nuevas posiciones dado que las valoraciones de las tasas de inflacion implicita ya no resultan baratas. También limitamos nuestra exposicion
a la tasa de inflacion implicita de TIPS de EE. UU. con cobertura en euros del 5% al 2% tras alcanzar nuestro objetivo de rentabilidad. La OPEP+ aumentd
la produccion en tan solo 400.000 bpd a comienzos de octubre. Esta decision sugiere que el precio del petréleo se mantendra en niveles elevados. Hemos
reducido nuestras exposiciones a la tasa de inflacion implicita a la mitad de la exposicion méaxima a duracién que manteniamos en septiembre y recogimos
beneficios ante las elevadisimas expectativas de inflacién. Las valoraciones de la tasa de inflacion implicita ya no resultan baratas y preferimos mantener
una exposicion a bonos vinculados a la inflacion doméstica (Francia, Italia), que ofrecen valoraciones mas baratas. Redujimos una vez mas la exposicion a
TIPS con cobertura en EUR, que representa en torno al 1% de la cartera al cierre del mes. La incertidumbre con respecto al efecto de la sequnda ronda de
inflacion persistira en 2022, lo que justifica nuestro posicionamiento actual para unas expectativas de inflacién mas elevadas para el efectivo, en especial
en los vencimientos inferiores a siete afios, pero debemos ser selectivos y estar preparados para recoger beneficios de nuevo en caso de que las
valoraciones alcancen niveles excesivos.

Durante los proximos meses de 2022, los inversores deberfan estar atentos a las repercusiones a largo plazo de la recuperacién de la economia mundial
sobre los precios de la energia y los problemas de la cadena de suministro. La nueva pregunta es si los prondsticos del BCE para la inflacién podrian
alcanzar pronto el objetivo del 2%, lo que marcaria un giro en sus previsiones para la politica monetaria. Una actividad sostenible en la zona euro podria
conducir al BCE a poner fin a su programa de compra de bonos a finales de 2022. Este escenario deberia dar lugar a un aumento de las rentabilidades,
especialmente de las rentabilidades reales respecto de sus niveles mas bajos en décadas.

En conclusion, creemos que en el nuevo afio se produciran subidas de tipos en la zona euro y que estos regresaran a territorio positivo. La mayor actividad
deberia favorecer al mercado de crédito, a pesar de la subida de precios de la energfa, debido a la bisqueda de rentabilidades por parte de inversores que
todavia cuentan con excedentes de efectivo.
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Euro Opportunistic Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi6 al 0,94%. En el mismo
periodo, el Bloomberg Euro Aggregate Bond Index (rentabilidad total en EUR, con cobertura) rindié un -2,85%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de
todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La
rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El optimismo regreso a la zona euro en el primer semestre de 2021. El comienzo de la normalizacion de la economia puso fin a la tendencia alcista de los
bonos de 2020: la rentabilidad del bono aleman a 10 afios subid 47 puntos basicos a mediados de mayo. Por el contrario, el mercado de crédito generd
una rentabilidad superior, beneficiandose de esta mejora de las perspectivas econémicas y sus diferenciales con respecto a las rentabilidades de la deuda
publica se estrecharon unos cuantos puntos basicos.

Este periodo confirmé la resiliencia de la actividad de la zona euro a pesar de la pandemia de COVID-19 y del acuerdo del Brexit: la sequnda ronda de
confinamientos tuvo una repercusién mucho menor en la actividad que durante la primera ola. Puede que esto refleje que la economia se ha adaptado a la
COVID-19, tal y como indican la estabilidad de la inversidn, el aumento de los puestos de trabajo y el rebote de las exportaciones en la mayoria de paises.
El sector manufacturero, salvo la automocion, practicamente ha recuperado su nivel previo a la crisis. Los indicadores adelantados de la zona euro, como el
IFO y el ZEW alemanes, alcanzaron su nivel mas alto en afios. El desglose del PIB aleman del 1T mostrd un inesperado crecimiento sostenible del CapEx.

Por el contrario, la segunda ronda de restricciones sociales repercutio en el sector servicios y lastré el consumo, lo que empujé a los gobiernos de la zona
euro a tomar dos tipos de medidas: la primera consistente en implementar planes fiscales nacionales y comunes europeos para facilitar la financiacion de
las empresas, ofrecer rebajas fiscales y pagar empleos a tiempo parcial. La segunda, en organizar, a partir del sequndo trimestre, la aceleracion de la
campafia de vacunacion mediante la adquisicion de nuevos tipos de vacunas. La corriente de ventas del mercado de bonos Ilevé al Banco Central Europeo
("BCE") a afirmar que un aumento de las rentabilidades reales no resultaria conveniente, puesto que podria endurecer las condiciones financieras: Lagarde
decidi6 incrementar de forma significativa el importe dedicado a la compra de bonos del programa PEPP.

La agenda también estuvo marcada por la disolucion del gobierno italiano. El anterior primer ministro italiano Matteo Renzi anunci¢ el abandono de su
partido, Italia Viva, de la coalicién de gobierno. Mario Draghi se comprometi6 a formar el nuevo gobierno, compuesto por varios pesos pesadosde la
politica ademas de los esperados tecndcratas. Al incluir politicos en el gobierno, puede que Draghi haya aumentado la esperanza de vida del gobierno de
unidad. Por otra parte, la Comision Europea aprobo los planes de recuperacién Next Gen EU para la mayoria de los paises. Prevemos el comienzo del pago
de las "subvenciones" a cada pais durante el verano.

El mercado de bonos se recuperé en el periodo comprendido entre junio y agosto. La contencién de la nueva variante delta de la COVID-19 provocé una
subida de los bonos de la zona euro: la rentabilidad del bono de deuda publica alemana a 10 afios perdié 32 pb, regresando al -0,50%, un nivel no
observado desde febrero.

Sorprendentemente, los indicadores econdmicos se mantuvieron estables: la inversién, los planes de infraestructuras y el consumo aumentaron a pesar de
las tensiones de la cadena de suministro. El dato positivo procedié por primera vez del sur de la zona euro, que se beneficid de los pagos publicos de las
"subvenciones" enviadas a través del plan Next Generation de la UE. El BCE mantuvo su politica monetaria extraordinariamente acomodaticia y solo
decidi6 un ligero reajuste del programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP) para el cuarto trimestre.

En el periodo transcurrido entre septiembre y final de afio se produjo una recuperacién de la volatilidad del mercado de bonos de la zona euro como
consecuencia del aumento inesperado de la inflacion, de las reacciones de los bancos centrales y de la evolucién de la nueva variante de la COVID-19. A
pesar de que las rentabilidades de los bonos en el segmento de vencimientos superiores a 10 afios solo atravesaron dificultades en septiembre, las
rentabilidades de los bonos a corto y medio plazo subieron a finales de afio como consecuencia del endurecimiento del tono de los mensajes de los bancos
centrales con respecto a 2022. La aparicién de la nueva variante émicron tan solo provocé una pausa temporal de la correccién del mercado de bonos
entre noviembre y mediados de diciembre, dado que el mercado finalmente recuperé el optimismo al considerar que el brote solo implicaba la
hospitalizacion de un niimero reducido de personas y, lo que es mas importante, un pequefio incremento de la ocupacién de camas UCI.

El principal acontecimiento econémico en los Ultimos meses de 2021 fue el salto de la tasa de inflacién de la zona euro, que cerrd el periodo cerca del 5%
interanual, lo que representa el nivel mas alto desde el lanzamiento del euro. Esto se explica sobre todo por el aumento de precios de la energia los
problemas de la cadena de suministro y la recuperacion de la demanda. Al mismo tiempo, los indicadores econémicos revelaron una actividad estable
gracias a la solidez de la inversion y el consumo, especialmente en el sur de la zona euro. Los bancos centrales revisaron al alza sus previsiones para la
magnitud y duracion del rebote de la inflacion, lo que empujé al BCE a adoptar una postura ligeramente mas agresiva, con la conclusion del programa
PEPP en marzo de 2022 compensada tan solo con un incremento del importe de su programa ampliado de compras de activos (EPP) durante seis meses.
Esta evolucion de la politica del BCE y las préximas elecciones presidenciales en Italia pesaron sobre los paises periféricos, en especial Italia y Grecia, que
generaron una rentabilidad notablemente inferior, tal y como pone de manifiesto la ampliacion en 30 pb del diferencial del bono de deuda publica italiana
a 10 afios respecto del Bund.

Por otra parte, la abundante oferta del mercado primario ejercié presion sobre el mercado de crédito, pero solo ligeramente gracias a la fuerte recuperacion
del mercado de renta variable.

La Cartera gestion¢ de forma activa una infraponderacion en duracion a lo largo de todo el afio, dado que la pandemia de la COVID-19 parecia bajo
control y no afecté demasiado al crecimiento de la zona euro: esto se implement6 a través de una escasa exposicion a bonos con vencimientos superiores a
siete afios. Por otra parte, aprovechamos la volatilidad del mercado recogiendo beneficios temporalmente de nuestra infraponderacion en duracion, que se
volvié a aumentar a precios mas elevados en primavera y en octubre. Con ese mismo propésito, también gestionamos de forma activa las posiciones en
opciones de venta en corto. Cerramos el ejercicio con la exposicion minima a duracion, teniendo en cuenta lo caras que resultan las rentabilidades reales en
un contexto de crecimiento econdmico sostenible. Adoptamos infraponderaciones en paises centrales y semicentrales. Recogimos beneficios en mas de una
tercera parte de nuestra sobreponderacién en inflacion, que todavia representa el 10% de los activos gestionados del fondo.
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Al 'mismo tiempo, recogimos beneficios paso a paso de nuestra exposicion sobreponderada a los paises periféricos para invertir en valores supranacionales
como los de la Unién Europea con vencimientos largos. El fin del programa PEPP el proximo mes de marzo y las elecciones presidenciales de Italia
comenzaron a pesar sobre los diferenciales.

Hemos mantenido una sobreponderacién media en bonos de crédito de 1 afio de duracién respecto del indice de referencia. Hemos mantenido una
exposicion larga a bonos con calificacion BBB, asi como una infraponderacion en bonos con calificacion AA y A. En busca de rentabilidades méas altas,
diversificamos nuestras exposiciones a bonos de alta rentabilidad, que representan alrededor del 15% de los activos del fondo. Nuestro enfoque de
inversion consistié en mantenernos activos para aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado primario, dado que muchas subastas de bonos
corporativos ofrecieron una prima del diferencial adicional.

Durante el Ultimo periodo del afio, recogimos beneficios de nuestra exposicion a deuda corporativa como consecuencia del aumento del coste de las
materias primas y reinvertimos el efectivo en el sector bancario. A mediados de diciembre, redujimos con cautela nuestra sobreponderacién en crédito a 0,6
afios, vendiendo de nuevo sectores ciclicos y bancos. También compramos el swap: [TRAXX Crossover Protection por un nominal del 8%.

Durante los proximos meses de 2022, los inversores deberfan estar atentos a las repercusiones a largo plazo de la recuperacién de la economia mundial
sobre los precios de la energia y los problemas de la cadena de suministro. La nueva pregunta es si los pronésticos del BCE para la inflacién podrian
alcanzar pronto el objetivo del 2%, lo que marcaria un giro en sus previsiones para la politica monetaria. Una actividad sostenible en la zona euro podria
conducir al BCE a poner fin a su programa de compra de bonos a finales de 2022. Este escenario deberfa dar lugar a un aumento de las rentabilidades,
especialmente de las rentabilidades reales respecto de sus niveles mds bajos en décadas.

En conclusion, creemos que en el nuevo afio se produciran subidas de tipos en la zona euro y que estos regresaran a territorio positivo. La mayor actividad
deberia favorecer al mercado de crédito, a pesar de la subida de precios de la energfa, debido a la bisqueda de rentabilidades por parte de inversores que
todavia cuentan con excedentes de efectivo.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendio al 3,88%. Durante el
mismo periodo, el ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (Total Return, EUR) (el "fndice") se anoté una rentabilidad
del 3,23%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y
no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en
SU €aso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad europeo cerré 2021 con excelentes resultados, gracias a la mejora de la actividad econémica, a unos beneficios
mejores de los esperado y a la politica acomodaticia de los bancos centrales, que mas recientemente se han centrado en sus planes de retirada de los
estimulos monetarios masivos como resultado del fuerte aumento de la inflacion.

La recuperacion economica fue sélida en 2021, a pesar de que una nueva variante de la COVID-19 ("émicron") provocé un repunte del niimero de casos
en todo el mundo. A pesar de la creciente amenaza de émicron mas avanzado el afio, se estima que la economia mundial crecié muy por encima del 5% en
términos reales en 2021. El fuerte crecimiento trajo asociado un aumento de la inflacion. Las tasas de inflacién general y subyacente han aumentado
rapidamente, pero en muchos casos este incremento refleja desequilibrios entre oferta y demanda relacionados con la pandemia y el aumento de precios de
las materias primas. El aumento de las expectativas de inflacién ha dado lugar a una evolucién de la normalizacién monetaria en las economias avanzadas
mas rapida de lo previsto: el Banco de Inglaterra ya subid los tipos en 15 puntos bésicos en diciembre de 2021y se prevé que la Reserva Federal
estadounidense y el Banco Central Europeo, probablemente "detras de la curva” en la lucha contra la inflacién, aplicardn multiples subidas en 2022. Las
rentabilidades de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afio, asi como las de otros bonos de deuda pdblica a largo plazo, como el Gilt britanico y el
Bund aleman, subieron en 2021 debido a que las economias continuaron creciendo y la inflacién alcanzé méximos en varios afios. Este tipo de entorno no
deteriord la mejora de los fundamentales del crédito en el caso de los emisores de deuda de alta rentabilidad, dado que muchos de ellos pudieron
repercutir los aumentos de precios gracias a la fuerte demanda final. Sin embargo, tras la marcada mejora de los fundamentales de la deuda corporativa de
alta rentabilidad ——reflejada por el descenso hasta minimos histéricos de las tasas de impago—, los diferenciales del segmento de alta rentabilidad se
contrajeron durante el periodo. Por otra parte, las rentabilidades atractivas y una menor duracién relativa impulsaron la demanda de esta clase de activos
por parte de los inversores.

Las mayores aportaciones a la rentabilidad durante el ejercicio correspondieron a la seleccion de valores y a una infraponderacion en el sector de las
telecomunicaciones, asi como a la seleccién de valores y a una sobreponderacion en el sector de servicios financieros diversificados y a la seleccion de
valores y una sobreponderacion en el sector de servicios de asistencia. Por el contrario, la ausencia de exposicidn al acero, la seleccién de valores en
productos de consumo y una infraponderacion en restaurantes fueron los principales lastres para la rentabilidad. Por lo que respecta al posicionamiento de
la Cartera por calificaciones crediticias, la seleccién de valores y una infraponderacion en valores con calificacion BB, una sobreponderacion en valores CCC
y con una calificacion inferior, asi como la seleccion de valores y una sobreponderacion en emisores con calificacion B realizaron las mayores aportaciones a
la rentabilidad; mientras que la seleccién de valores en emisores CCCy con una calificacion inferior y una infraponderacion en emisores BBB y con una
calificacion superior representaron los principales lastres.

Los diferenciales del mercado de alta rentabilidad europeo se estrecharon en 2021 respecto de los elevados niveles de 2020, pero creemos que las
valoraciones compensaron de sobra a los inversores por unas perspectivas de impago cada vez mas benignas. A pesar de que los bancos centrales han
reconocido la persistencia de la inflacion, cabe esperar que la trayectoria de crecimiento del PIB real y la mejora de la capacidad de fijacion de precios sigan
favoreciendo a los fundamentales de los emisores. Los saneados balances de los consumidores, los crecientes salarios nominales, el trabajo de las empresas
para restablecer inventarios y volver a contratar, ademas de una mayor claridad con respecto a la normalizacion de la politica monetaria deberian continuar
favoreciendo la actividad econémica y las condiciones financieras. A pesar de la incertidumbre de la pandemia, del aumento de la inflacion y del potencial
riesgo politico, que podrian dar lugar a episodios de volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro proceso de analisis fundamental del crédito, con un
enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos, al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras "mejores ideas” en
las carteras, nos permite estar bien posicionados para aprovechar cualquier volatilidad.
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En el periodo comprendido entre el lanzamiento de la Cartera el 24 de febrero de 2021y el 31 de diciembre de 2021, |a rentabilidad total de la Clase de
acumulacion | EUR fue del 21,40%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI Europe Index (rentabilidad total en EUR, neta de impuestos) (el
"Indice"), rindi6 un 20,58% (la rentabilidad de cada clase de acciones se indica en el Indice Il). Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Con la reapertura masiva de la economia mundial tras la pandemia de la COVID-19, los mercados de renta variable mostraron una dindmica muy positiva,
ya que se espera que los beneficios empresariales se normalicen gracias a la recuperacion de la demanda en determinadas industrias, asi como al colchén
que ofrecen los estimulos monetarios y fiscales. El acceso de las cadenas de valor a los sectores de atencién sanitaria y empresa digital pusieron
particularmente de manifiesto el buen comportamiento.

La Cartera bati6 a su indice de referencia en el periodo analizado gracias al exceso de rentabilidad impulsado por una seleccion de valores positiva. Entre
otros factores, la fuerte demanda de servicios de atencion sanitaria relacionada con la COVID-19 y de salud animal impulsé nuestro acceso a los
"ganadores de la transicion" de la atencién sanitaria. Ademas, la fuerte demanda de equipos de semiconductores y servicios de software de eficiencia
energética beneficiaron a nuestras posiciones en la cadena de valor de empresa digital. La mejora de los mercados de capitales favorecié a nuestras
posiciones en el area de inclusion fintech y financiera.

Observamos un continuo impulso normativo que favorece un desarrollo més sostenible de la economia global. Hemos afiadido una sociedad de
infraestructuras de carga para la que prevemos un amplio margen de penetracion adicional a largo plazo. Ademés, afiadimos una empresa que constituye
una interesante oportunidad en el dmbito del marketing digital. Vendimos nuestra posicion en un fabricante de turbinas edlicas, al sentirnos decepcionados
por la ejecucion de su equipo directivo y por su perfil de rentabilidad. Cerramos una posicion en servicios de traduccion debido al deterioro de sus
estandares de gobierno corporativo.

En la economia actual, creemos que el éxito de la mayoria de las empresas de calidad depende cada vez mas del desarrollo del capital intangible:
tecnologia innovadora, investigacion y desarrollo (I+D), capital humano y reputacién de marca o plataforma para generar una posicion competitiva
duradera. Esta posicion competitiva puede reforzarse mediante una buena "ciudadania corporativa”, gracias a una cuidadosa gestion de las practicas
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo. Nuestra perspectiva de la cadena de valor nos permite identificar pronto la transicion y las
oportunidades ESG, ya que la vida de las empresas y los ciclos de los productos son cada vez mas breves y rapidos, lo que obliga a las empresas a
adaptarse continuamente, enfocandose en la innovacion y las mejoras. Creemos que el andlisis prospectivo de esta combinacion de atributos de calidad,
factores ESG y caracteristicas idiosincraticas es determinante para identificar a los ganadores de la transicion de la nueva economia. En nuestra opinion,
indica que las perspectivas fundamentales "bottom-up" probablemente seguiran siendo el principal impulsor de las rentabilidades superiores.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi6 al -4,83%. En el mismo
periodo, el Bloomberg Global Aggregate Index (rentabilidad total en USD, sin cobertura) (el “Indice”), rindié un -4,71%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija sufrieron altibajos en el primer semestre del afio. Los mercados se pusieron a prueba en el primer trimestre, con una pronunciada
caida de las rentabilidades de los bonos de deuda publica provocada por el creciente optimismo con respecto al ritmo de la recuperacion econémica, el
aumento de la inflacion (tanto materializada como esperada) y la magnitud de los futuros estimulos fiscales. En el segundo trimestre asistimos a un cambio
de tendencia en la deuda publica, con las rentabilidades de las economias del G4 entre estables y ms bajas y un continuo estrechamiento de los
diferenciales de crédito. En el sequndo, la propagacion de las variantes de la COVID-19 delta y dmicron, la aceleracion de la inflacion y los cambios de
postura de los bancos centrales con respecto a la politica monetaria fueron los principales temas a los que los inversores tuvieron que hacer frente. Dicho
esto, las rentabilidades de los bonos de deuda publica a medio plazo avanzaron durante el periodo analizado —Io que supuso un viento de cara para los
titulos mas sensibles a los tipos—, mientras que los diferenciales de crédito se contrajeron de forma generalizada.

La rentabilidad relativa del posicionamiento de la Cartera en tipos de interés fue negativa en términos generales. La Cartera se beneficié de una
infraponderacion en tipos de EE. UU., UK'y Canadg; sin embargo, su sobreponderacion en tipos de Oceania y su posicionamiento en la curva de
rendimientos compensaron estas ganancias. La exposicién de la Cartera a bonos vinculados a la inflacién y nuestra sobreponderacién diversificada en
sectores de crédito favorecieron durante el periodo. En crédito, la asignacion a deuda de mercados emergentes, la infraponderacion en valores respaldados
por hipotecas (MBS) y la seleccién de valores en crédito global con grado de inversién contribuyeron de forma significativa a la rentabilidad. La seleccion de
valores en MBS de agencia pesé sobre la rentabilidad relativa.

De cara a 2022, sequimos previendo una mayor volatilidad en los mercados de bonos. Es poco probable que los factores de impulso de la volatilidad vayan
a ser fundamentales —los balances de hogares y empresas siguen siendo solidos y, con la posible excepcion de China, el ciclo de crecimiento global
contintia siendo favorable para los mercados de crédito tanto corporativo como titulizado—. En nuestra opinion, probablemente los factores de impulso de
la volatilidad en 2022 seran mas bien las tendencias macro y politicas —en concreto, la evolucién de la inflacion y la politica de los bancos centrales—.

La inflacién es una prioridad para los inversores en bonos globales. Con unos elevados niveles de inflacién subyacente en EE. UU., Europa y numerosos
mercados emergentes importantes, el debate ahora ya no es si la inflacion superard los objetivos de los bancos centrales, sino durante cuanto tiempo.
Habida cuenta de que los mercados emergentes ya estan respondiendo al aumento de la inflacién con ajustes en sus politicas y de que es evidente que el
Banco Central Europeo ("BCE") ya "mira méas alla" de los elevados datos, creemos que la reaccién de la Reserva Federal representara el factor de impulso
mas importante de las rentabilidades reales, del délar y de los mercados de riesgo en general.

Creemos que los parametros de la inflacion estadounidense comenzaran a bajar cuando algunos factores de impulso clave de su aumento, en particular los
precios de los vehiculos, empiecen a moderarse. Sin embargo, en nuestra opinién las bajadas de la inflacidn seran efimeras y menos profundas de lo que
reflejan las expectativas de consenso. El principal motivo es la inflacion de la vivienda; prevemos niveles persistentes en este ambito, asi como presiones de
los salarios sobre otros bienes y servicios.

Un segundo posible factor de impulso de la volatilidad, relacionado con una inflacion elevada persistente, es la prevision del mercado de un ciclo de
subidas de tipos mundial. Prevemos entre tres y cuatro subidas de tipos de bancos centrales de muchos mercados desarrollados, con la notable excepcion
del BCE; no esperamos ningtin cambio en el entorno de tipos de interés a un dia negativos del BCE. En nuestra opinion, el ciclo de subidas de 2022
consistira mas en poner fin a la "politica de emergencia” que en intentar ralentizar de forma significativa el crecimiento. Por consiguiente, no prevemos que
estos cambios de politica vayan a afectar fundamentalmente al entorno de crecimiento global.

Creemos que los inversores deben mantener un posicionamiento defensivo en tipos de interés, fundamentalmente en EE. UU. Habida cuenta de que
entendemos que el riesgo fundamental del crédito es limitado, seguimos apostando por la sobreponderacion en estos mercados, aunque menos que en
2021. Habida cuenta de que parece que los precios de los valores del Tesoro de EE. UU. protegidos frente a la inflacién (TIPS) se encuentran en sus niveles
maximos en estos momentos, apostamos por mantener efectivo y por centrarnos en valores de tipo variable para disponer de flexibilidad en caso de una
inflacion persistente.
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Durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 (el "periodo analizado"), la rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD
alcanzé el 0,00%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Durante el periodo analizado, los diferenciales de crédito en emisiones con grado de inversion' (“IG") y sin grado de inversidn? se estrecharon en -3 pby -
29 pb, respectivamente. Las principales causas de este estrechamiento fueron la fuerte demanda continuada de valores con rentabilidad excedente, los
solidos beneficios empresariales y la mejoria de los fundamentales. Las rentabilidades de la deuda publica a corto plazo de mercados desarrollados se
movieron al alza en el periodo: la rentabilidad del bono estadounidense a dos afios aumentd 61 pb; la del bono aleman a dos afios, 8 pb; la del bono
britanico a dos afios, 85 pb; y la del bono japonés a dos afios, 3 pb.

Las asignaciones de la cartera a los segmentos de crédito IG y deuda de alta rentabilidad de mercados desarrollados realizaron las principales
contribuciones a la rentabilidad durante el periodo. En el segmento de alta rentabilidad, la exposicion de la cartera a las empresas de ocio, industria basica
y energia resultd clave para la rentabilidad. La exposicion a empresas financieras fue el factor que mas contribuy6 a la rentabilidad en crédito con grado de
inversién, mientras que las exposiciones a bonos corporativos de mercados emergentes de la cartera la mermaron durante el periodo.

Prevemos que los diferenciales de crédito IG fluctuaran dentro de un intervalo, aunque con una mayor volatilidad que la experimentada en 2021. A nuestro
juicio, la principal fuente de potencial deterioro de los diferenciales serfa un endurecimiento continuado de la politica monetaria en respuesta a la inflacion,
aunque cabe esperar que los sélidos fundamentales del segmento del crédito en todo el mundo permitan la compra de participaciones a niveles mas
amplios. Las fusiones y adquisiciones intensificaron la actividad de recompra de acciones y tal vez incluso algunas compras apalancadas tengan potencial
de introducir un mayor riesgo idiosincrésico en los mercados de crédito. A pesar de que esto no deberia provocar una debilitacion sistémica de los
diferenciales, creemos que la seleccién de valores de crédito y el mantenimiento de la flexibilidad necesaria para afiadir riesgo durante los episodios de
volatilidad seran fundamentales para afiadir valor en el segmento de crédito 1G en 2022.

De forma similar a los mercados IG, los fundamentales del crédito con calificacién inferior al grado de inversion siguen siendo favorables para las
valoraciones y somos optimistas con respecto a las perspectivas para la deuda de alta rentabilidad. Un crecimiento superior al tendencial, una inflacion al
alza y el reconocimiento de los bancos centrales de la necesidad de retirar los estimulos masivos generan un entorno altamente beneficioso para la
demanda de crédito no IG por parte de los inversores y para los fundamentales de los emisores. Aunque los niveles de rentabilidades absolutas de los
mercados de alta rentabilidad global siguen siendo relativamente bajos desde el punto de vista histérico, la mayor proporcion de titulos de crédito de alta
calidad en el segmento de alta rentabilidad y el hecho de que todavia estemos en una fase temprana del ciclo del crédito son factores importantes a tener
en cuenta cuando pensemos en los diferenciales y los niveles de rentabilidad. No resulta atipico que los diferenciales de la deuda de alta rentabilidad y los
préstamos se mantengan en un intervalo estrecho pero bajo en esta fase de una expansion econémica. Ademas, el potencial de compresion de los
diferenciales se mantiene al persistir la demanda de rendimiento con menor duracion entre los inversores.

Nuestra hipdtesis principal para el afio préximo es que el crecimiento de ME se mantendré por encima de su potencial, aunque sin recuperar todavia por
completo toda la produccion perdida durante la pandemia. A pesar de que puede que el endurecimiento de las condiciones financieras cree baches en el
camino y limite el ritmo de recuperacion, los ME se han adelantado de forma significativa por lo que respecta al ajuste de las politicas y disponen de cierto
margen de cara al futuro. Es probable que la deuda corporativa de ME se vea favorecida a corto plazo por la solidez de los propios fundamentales, con
unas tendencias de endeudamiento a la baja, por la resiliencia frente a su homédloga soberana y su duracion relativamente baja. Para 2022 prevemos que
la tasa de impagos se situard por encima de la media histérica, en el 5%, impulsada sobre todo por China y, en menor medida, por Argentina.

'Grado de inversion: Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
%Sin grado de inversion: Bloomberg Global High Yield Corporate Index
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Global Equity Index PutWrite™ — Informe del Gestor de inversiones

Desde el 1 de enero de 2021 hasta el cierre de la Clase de acumulacion | USD el 26 de noviembre de 2021%, la rentabilidad total fue del 9,95%. Durante el
mismo periodo, la referencia combinada (42,5% del CBOE S&P 500 One-Week PutWrite Index / 42,5% del CBOE S&P 500 PutWrite Index / 7,5% del CBOE
Russell 2000 One-Week PutWrite Index / 7,5% del CBOE Russell 2000 PutWrite Index) rindi6 un 13,77%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas
las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad
total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La rentabilidad total del 28,71% del S&P 500 Index en el periodo analizado proyect6 una larga sombra sobre la mayoria de las estrategias de inversién en
2021. A pesar de los numerosos titulares sobre el esperado regreso de las estrategias alternativas, 2021 iba a ser un afio de repeticiones. Los mercados
repuntaron en diciembre y cerraron el afio con excelentes resultados, lo que convirtié a 2021 en el tercer afio consecutivo de rentabilidad estelar para los
mercados de renta variable. A pesar de la prevalencia de la variante émicron y de un aumento estacional generalizado de las infecciones, los mercados se
vieron favorecidos por estudios preliminares procedentes de Sudafrica y RU que apuntaban a una gravedad reducida en comparacion con las variantes
previas de la COVID-19. Durante el periodo analizado, el MSCI ACWI subié un 15,50%, el S&P 500 repunté un 23,91%, el MSCI EAFE consiguié avanzar
un 7,90%, y el MSCI Emerging Markets Index retrocedio un -3,23%.

Después de 2020, las primas de las opciones (niveles de volatilidad implicita) se mantuvieron elevadas en comparacion con los afios precedentes a la
pandemia de la COVID-19, lo que nos recuerda que los niveles de volatilidad implicita solo necesitan estar cerca de sus medias historicas para proporcionar
abundantes "ingresos" y que nuestra Cartera produzca rentabilidades atractivas. Por lo general, unos ingresos mas elevados conllevan mayores beneficios
(primas de volatilidad implicita de las opciones), tal y como ha sucedido en los trimestres posteriores a la prima de volatilidad implicita notablemente
negativa del primer trimestre de 2020. Durante el periodo, el CBOE S&P 500 Volatility Index (“VIX") avanzé 5,9 puntos, con una prima media de volatilidad
implicita a 30 dias de 7,3. Asimismo, el CBOE EFA ETF Volatility Index ("VXEFA") subié 10,6 puntos y el CBOE EEM ETF Volatility Index (“VXEEM"), 3,9
puntos, con primas medias de volatilidad implicita a 30 dias de 4,8 y 4,7, respectivamente.

Durante el periodo, el fondo US Equity Index PutWrite Strategy generd una rentabilidad del 16,84% y se situ¢ a la zaga del indice CBOE S&P 500 PutWrite
("PUT"), que obtuvo un 17,76% (92 puntos basicos ("pb") menos). En el mismo periodo, la estrategia renovable semanal del CBOE S&P 500 One-Week
PutWrite ("WPUT") se situ6 claramente a la zaga de la estrategia renovable mensual de su homédlogo PUT (785 pb menos). Por otra parte, el fondo Non-
US Developed Index PutWrite Strategy rindié un 6,84%, una cifra muy inferior a la rentabilidad del 14,65% (781 pb menos) del CBOE MSCI EAFE Index
PutWrite ("PXEA"). Al mismo tiempo, el fondo Emerging Markets Index PutWrite Strategy rindié tan solo un 1,37%, aunque batid la rentabilidad del -
0,75% (212 pb mas) del CBOE MSCI EM Index PutWrite ("PXEF"). Durante este periodo, la garantia de la Cartera cayd tan solo un -0,20% frente a la
rentabilidad del ICE BofA 3-Month US Treasury Bill Index del 0,04%.

A pesar de que la pandemia de 2020 demostré ser un catalizador del aumento de los niveles de volatilidad implicita, los riesgos del mercado y econémicos
se han manifestado de tal forma que seguimos creyendo que probablemente los niveles de volatilidad implicita/riesgo se mantendran proximos a sus
medias a largo plazo, o por encima de estas, en un futuro previsible. Por lo que respecta al mercado de futuros del VIX, los inversores siguen valorando los
futuros del VIX con vencimientos a medio y largo plazo en unos niveles mucho mas elevados que sus medias a largo plazo. A pesar de que los futuros al
contado y con vencimientos a corto plazo se sittan préximos a sus medias histdricas a largo plazo, o por debajo de estas, han reaccionado rapidamente al
primer signo del sentimiento del mercado con respecto a las condiciones macro. Sin embargo, creemos que estamos exactamente en el punto intermedio
del actual régimen de volatilidad.

* La Cartera se liquido el 20 de diciembre de 2021.
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Global Flexible Credit — Informe del Gestor de inversiones

Durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 (el "periodo analizado"), la rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD
alcanzé el 3,17%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Durante el periodo analizado, los diferenciales de crédito en emisiones con grado de inversion' (“IG") y sin grado de inversidn? se estrecharon en -3 pby -
29 pb, respectivamente. Las principales causas de este estrechamiento fueron la fuerte demanda continuada de valores con rentabilidad excedente, los
solidos beneficios empresariales y la mejoria de los fundamentales. Las rentabilidades de la deuda publica de mercados desarrollados se movieron
notablemente al alza en el periodo analizado: |a rentabilidad del bono estadounidense a 10 afios aumentd 60 pb; la del bono britanico a 10 afios, 77 pb; la
del bono aleman a 10 afios, 39 pb; , y la del bono japonés a 10 afios, 5 pb.

En este contexto, la cartera generd una rentabilidad positiva durante el periodo. Las asignaciones a CLO y deuda de alta rentabilidad de Estados Unidos
fueron las que més contribuyeron a los resultados; por subsectores, los que mas nos favorecieron fueron los de energia, consumo ciclico y el financiero. Las
asignaciones a deuda de alta rentabilidad europea y deuda corporativa de mercados emergentes lastraron la rentabilidad durante el periodo.

De cara a 2022, prevemos una mayor volatilidad en los mercados de bonos. Es poco probable que los factores de impulso de la volatilidad vayan a ser
fundamentales —los balances de hogares y empresas siguen siendo sélidos y, con la posible excepcion de China, el ciclo de crecimiento global continta
siendo favorable para los mercados de crédito tanto corporativo como titulizado—. Probablemente los factores de impulso de la volatilidad en 2022 seran
mas bien las tendencias macro y politicas —en concreto, la evolucion de la inflacion y la politica de los bancos centrales—.

La inflacién es una prioridad para los inversores en bonos globales. Con unos elevados niveles de inflacién subyacente en EE. UU., Europa y numerosos
mercados emergentes importantes, el debate ahora ya no es si la inflacidén superard los objetivos de los bancos centrales, sino durante cuanto tiempo.
Habida cuenta de que los mercados emergentes ya estan respondiendo al aumento de la inflacion con ajustes en sus politicas y de que es evidente que el
Banco Central Europeo ("BCE") ya "mira mas alld" de los elevados datos, creemos que la reaccién de la Reserva Federal estadounidense representard el
factor de impulso mas importante de las rentabilidades reales, del délar y de los mercados de riesgo en general.

Creemos que los parametros de la inflacion estadounidense comenzaran a bajar cuando algunos factores de impulso clave de su aumento, en particular los
precios de los vehiculos, empiecen a moderarse. Sin embargo, en nuestra opinion las bajadas de la inflacion serén efimeras y menos profundas de lo que
reflejan las expectativas de consenso. El principal motivo es la inflacién de la vivienda; prevemos niveles persistentes en este dmbito, asi como presiones de
los salarios sobre otros bienes y servicios.

Un segundo posible factor de impulso de la volatilidad, relacionado con una inflacion elevada persistente, es la prevision del mercado de un ciclo de
subidas de tipos mundial. Prevemos entre tres y cuatro subidas de tipos de bancos centrales de muchos mercados desarrollados, con la notable excepcion
del BCE; no esperamos ningtin cambio en el entorno de tipos de interés a un dia negativos del BCE. En nuestra opinién, el ciclo de subidas de 2022
consistira mas en poner fin a la "politica de emergencia” que en intentar ralentizar de forma significativa el crecimiento. Por consiguiente, no prevemos que
estos cambios de politica vayan a afectar fundamentalmente al entorno de crecimiento global.

Creemos que los inversores deben mantener un posicionamiento defensivo en tipos de interés, particularmente en EE. UU. Habida cuenta de que
entendemos que el riesgo fundamental del crédito es limitado, seguimos siendo optimistas con respecto a los mercados de crédito. Sin embargo, discernir
entre emisores y la seleccion de valores probablemente seran aspectos fundamentales habida cuenta del aumento de las valoraciones.

! Categoria de inversion: Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
%Sin grado de inversion: Bloomberg Global High Yield Corporate Index
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Global High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 3,73%. En el mismo
periodo, el indice ICE BofA Global High Yield Constrained (rentabilidad total en USD con cobertura) (el “Indice”) registrd un 3,04%. (En el Anexo Il se
recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad global cerrd 2021 con excelentes resultados, gracias a la mejora de la actividad econémica, a unos beneficios
mejores de los esperado y a la politica acomodaticia de los bancos centrales, que mas recientemente se han centrado en sus planes de retirada de los
estimulos monetarios masivos como resultado del fuerte aumento de la inflacién.

La recuperacién econoémica fue sélida en 2021, a pesar de que una nueva variante de la COVID-19 ("dmicron") provocd un repunte del nimero de casos
en todo el mundo. A pesar de la creciente amenaza de émicron mas avanzado el afio, se estima que la economfa mundial crecié muy por encima del 5% en
términos reales en 2021. El fuerte crecimiento trajo asociado un aumento de la inflacion. Las tasas de inflacién general y subyacente han aumentado
rapidamente, pero en muchos casos este incremento refleja desequilibrios entre oferta y demanda relacionados con la pandemia y el aumento de precios de
las materias primas. El aumento de las expectativas de inflacion ha dado lugar a una evolucién de la normalizacion monetaria en las economias avanzadas
mas rapida de lo previsto: el Banco de Inglaterra ya subi6 los tipos en 15 puntos bésicos en diciembre de 2021y se prevé que la Reserva Federal
estadounidense, claramente "detréas de la curva" en la lucha contra la inflacion, aplicard multiples subidas en 2022. Las rentabilidades de los bonos del
Tesoro estadounidense a 10 afios, asi como las de otros bonos de deuda publica a largo plazo de referencia, subieron en 2021 debido a que las economias
continuaron creciendo y la inflacion alcanzé maximos en varios afios. Este tipo de entorno no deteriord la mejora de los fundamentales del crédito en el
caso de los emisores de deuda de alta rentabilidad, dado que muchos de ellos pudieron repercutir los aumentos de precios gracias a la fuerte demanda
final. Sin embargo, tras la marcada mejora de los fundamentales de la deuda corporativa de alta rentabilidad ——reflejada por el descenso hasta minimos
histdricos de las tasas de impago—, los diferenciales del segmento de alta rentabilidad se contrajeron durante el periodo. Por otra parte, las rentabilidades
atractivas y una menor duracion relativa impulsaron la demanda de esta clase de activos por parte de los inversores.

Por lo que respecta a la deuda de alta rentabilidad global, los valores de calidad inferior, como aquellos con una calificacién CCC e inferior del ICE BofA
Global High Yield Index (rentabilidad total en USD, con cobertura) obtuvieron resultados muy superiores, con rentabilidades del 8,75%, mientras que sus
homoélogos con calificacion BB y B rindieron un 2,97% y 1,22%, respectivamente, en el conjunto del afio. Esto contrasta con la rentabilidad general del
indice del 3,04%.

La tasa de impago de los Gltimos 12 meses alcanzé un nuevo minimo histérico del 0,27% en diciembre, que contrasta con el anterior minimo del 0,38% de
diciembre de 2007. Las perspectivas para la tasa de impago siguen siendo favorables, habida cuenta de la proporcién de mejoras/rebajas de las
calificaciones y del bajo nimero de emisores en dificultades. En diciembre, el nimero de emisores que se beneficiaron de una mejora de calificacion superd
al de emisores que sufrieron una rebaja de calificacién por duodécimo mes consecutivo. La proporcion de bonos de alta rentabilidad de EE. UU. que
cotizaban en niveles de dificultad (+1.000 puntos bésicos 0 més) era solo del 2,0% al cierre del ejercicio, lo que supone un buen augurio para las
perspectivas de impagos. Por ponerlo en contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se sitGa en el 3,50% (basada en las tasas de
morosidad anuales desde 1980, segun JP Morgan). A pesar de que los diferenciales de la deuda de alta rentabilidad global se mantienen en un intervalo
relativamente estrecho —lo que no resulta poco habitual en esta fase del ciclo del crédito con unas tasas de impago tan bajas—, sequimos encontrando
oportunidades de inversion atractivas entre las diferentes calificaciones crediticias y regiones desde la perspectiva de la seleccidn de titulos individuales. A
pesar de que las tasas de impagos y emisores en dificultades se mantienen en niveles bajos, sequimos alerta para evitar el deterioro del crédito y a aquellos
emisores que no satisfacen nuestros estrictos estandares de suscripcion de crédito.

Durante el afio, lo que més beneficid a la rentabilidad fueron la seleccion de valores en el sector inmobiliario y de construccion de viviendas, la seleccién de
valores y una sobreponderacion en servicios financieros diversificados y la seleccion de valores en atencion sanitaria. Por contra, los mayores lastres para la
rentabilidad fueron la seleccion de valores y una infraponderacion en energia, asi como la seleccion de valores en salas de exhibicion y ocio. Por lo que
respecta al posicionamiento de la Cartera por calificaciones, la seleccion de valores en calificaciones B, una sobreponderacion en calificaciones CCC e
inferiores, y la seleccion de valores en BB y emisores sin calificacion fueron las que mas beneficiaron a la rentabilidad. Por contra, la seleccién de valores en
calificaciones CCC e inferiores, una sobreponderacion en calificaciones B y emisores sin calificacion, una infraponderacion en calificaciones BB y la seleccion
de valores en calificaciones BBB y emisores con calificaciones superiores lastraron los resultados.

Los diferenciales del mercado de alta rentabilidad global se estrecharon en 2021 respecto de los elevados niveles de 2020, pero creemos que las
valoraciones compensan sobradamente a los inversores por unas perspectivas de impago cada vez mas benignas. A pesar de que los bancos centrales han
reconocido la persistencia de la inflacion en muchos paises, cabe esperar que la trayectoria de crecimiento del PIB real y la mejora de la capacidad de
fijacion de precios sigan favoreciendo a los fundamentales de los emisores. Los saneados balances de los consumidores, los crecientes salarios, el trabajo de
las empresas para restablecer inventarios y volver a contratar, ademas de una mayor claridad con respecto a la normalizacion de la politica monetaria
deberian favorecer la actividad econdmica y las condiciones financieras. A pesar de la incertidumbre de la pandemia, del aumento de la inflacion y del
potencial riesgo politico que podrian dar lugar a episodios de volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro proceso de andlisis fundamental del crédito,
con un enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos, al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras "mejores
ideas” en las carteras, nos permite estar bien posicionados para aprovechar cualquier volatilidad.
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Global High Yield Sustainable Action — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion 1 USD en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendid al 2,81%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Nos satisface informar que la rentabilidad estuvo a la altura de las expectativas, ofreciendo tanto proteccién frente a caidas como participacion de las
subidas en el segmento de alta rentabilidad global, con un enfoque centrado en "los mejores en su categoria”, por el que solo el 75% de los emisores
corporativos o soberanos con una calificacién ambiental, social y de gobierno corporativo (ESG) superior son elegibles para el universo de inversion de la
Cartera. Las calificaciones ESG se basan en nuestras puntuaciones ESG propias para todos los paises y titulos de deuda corporativa de alta rentabilidad
global que forman parte de nuestro universo de inversion. Ademas, la interaccion con los emisores sigue siendo un aspecto fundamental de la gestion de la
Cartera y la labor en ese dmbito sigue avanzando; los analistas se centran en comunicarse con miembros destacados de los equipos directivos para alinear
los productos y servicios con los Objetivos de Desarrollo Sostenibles ("ODS") pertinentes para cada sector. También reconocemos que los ODS y el impacto
global de la Cartera son consideraciones importantes, como también lo es la rentabilidad de la inversion. Los datos indican que las empresas que “hacen lo
correcto” también suelen obtener buenos resultados en el largo plazo, lo que demuestra que para la resiliencia de las empresas también es vital la forma
en que sus equipos directivos integran los factores ESG y relativos a los ODS en las operaciones de sus empresas.

No sorprende que las consideraciones relacionadas con los factores ESG y los ODS hayan seguido siendo muy importantes, especialmente teniendo en
cuenta la persistencia de la pandemia mundial y que el tema de la sostenibilidad fue una prioridad. En 2021, la recuperacién econdmica global fue sélida, a
pesar de que una nueva variante de la COVID-19 ("dmicron") provocé un repunte del nimero de casos en todo el mundo. A pesar de la creciente amenaza
de dmicron mas avanzado el afio, se estima que la economia mundial crecié muy por encima del 5% en términos reales en 2021. El fuerte crecimiento trajo
asociado un aumento de la inflacion. Las tasas de inflacion general y subyacente han aumentado rapidamente, pero en muchos casos este incremento
refleja desequilibrios entre oferta y demanda relacionados con la pandemia y el aumento de precios de las materias primas. El aumento de las expectativas
de inflacién ha dado lugar a una evolucién de la normalizacién monetaria en las economias avanzadas mas rapida de lo previsto: el Banco de Inglaterra ya
subid los tipos en 15 puntos basicos en diciembre de 2021y se prevé que la Reserva Federal estadounidense, claramente "detras de la curva” en la lucha
contra la inflacion, aplicara multiples subidas en 2022. Las rentabilidades de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios, asi como las de otros bonos
de deuda publica a largo plazo de referencia, subieron en 2021 debido a que las economias continuaron creciendo y la inflacién alcanzé maximos en varios
afios. Este tipo de entorno no deteriord la mejora de los fundamentales del crédito en el caso de los emisores de deuda de alta rentabilidad, dado que
muchos de ellos pudieron repercutir los aumentos de precios gracias a la fuerte demanda final. Ademés, tras la mejora de los fundamentales de la deuda
corporativa de alta rentabilidad global —reflejada por el descenso hasta minimos histéricos de las tasas de impago—, los diferenciales del segmento de
alta rentabilidad global se contrajeron durante el periodo. Por otra parte, las rentabilidades atractivas y una menor duracién relativa impulsaron la demanda
de esta clase de activos por parte de los inversores.

A pesar de que la Cartera no tiene un indice de referencia, el conjunto del mercado de alta rentabilidad global (medido por el ICE BofA Global High Yield
Index) presencié una rentabilidad muy superior de los valores de crédito con calificaciones inferiores, tales como valores con calificaciones CCC e inferiores
del ICE BofA Global High Yield Index (rentabilidad total en USD, con cobertura), durante el ejercicio, con rentabilidades del 8,75%, mientras que los valores
con calificaciones BB y B rindieron un 2,97% y 1,22%, respectivamente. Esto contrasta con la rentabilidad general del ICE BofA Global High Yield
Constrained Index (con cobertura, en USD) del 3,04%.

La tasa de impago de los Gltimos 12 meses del segmento de alta rentabilidad alcanzé un nuevo minimo histérico del 0,27% en diciembre, que contrasta
con el anterior minimo del 0,38% de diciembre de 2007. Las perspectivas para la tasa de impago siguen siendo favorables, habida cuenta de la proporcion
de mejoras/rebajas de las calificaciones y del bajo niimero de emisores en dificultades. En diciembre, el nimero de emisores que se beneficiaron de una
mejora de calificacion superd al de emisores que sufrieron una rebaja de calificacion por duodécimo mes consecutivo. La proporcidn de bonos de alta
rentabilidad de EE. UU. que cotizaban en niveles de dificultad (+1.000 puntos basicos o mas) era solo del 2,0% al cierre del ejercicio, lo que supone un
buen augurio para las perspectivas de impagos. Por ponerlo en contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se sitla en el 3,50%
(basada en las tasas de morosidad anuales desde 1980, segtin JP Morgan). A pesar de que los diferenciales de la deuda de alta rentabilidad global se
mantienen en un intervalo relativamente estrecho —lo que no resulta poco habitual en esta fase del ciclo del crédito con unas tasas de impago tan bajas—
, seguimos encontrando oportunidades de inversion atractivas entre las diferentes calificaciones crediticias y regiones desde la perspectiva de la seleccion
de titulos individuales. A pesar de que las tasas de impagos y emisores en dificultades se mantienen en niveles bajos, sequimos alerta para evitar el
deterioro del crédito y a aquellos emisores que no satisfacen nuestros estrictos estandares de suscripcion de crédito.

Durante el periodo, el posicionamiento de la Cartera en los sectores de la energfa, distribucion de gas, inmobiliario y de construccion de viviendas fue lo
que mas contribuy6 a la rentabilidad. Por el contrario, el posicionamiento en medio ambiente, impresion y editorial, y transporte (excepto transporte por
aire/ferrocarril) realizd una contribucion neutral a la rentabilidad.

Los diferenciales del mercado de alta rentabilidad global se estrecharon en 2021 respecto de los elevados niveles de 2020, pero creemos que las
valoraciones compensan sobradamente a los inversores por unas perspectivas de impago cada vez mas benignas. A pesar de que los bancos centrales han
reconocido la persistencia de la inflacién en muchos paises, cabe esperar que la trayectoria de crecimiento del PIB real y la mejora de la capacidad de
fijacion de precios sigan favoreciendo a los fundamentales de los emisores. Los saneados balances de los consumidores, los crecientes salarios, el trabajo de
las empresas para restablecer inventarios y volver a contratar, ademas de una mayor claridad con respecto a la normalizacion de la politica monetaria
deberian favorecer la actividad econdmica y las condiciones financieras. A pesar de la incertidumbre de la pandemia, del aumento de la inflacion y del
potencial riesgo politico que podrian dar lugar a episodios de volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro proceso de anélisis fundamental del crédito,
con un enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos, al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito, interactuando de forma constante
con los emisores e incluyendo solo nuestras "mejores ideas” en las carteras, nos permite estar bien posicionados para aprovechar cualquier volatilidad.
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Desde su creacion, el 1 de septiembre de 2021, hasta el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD fue del -1,20%.
En el mismo periodo, el indice de referencia, el Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (rentabilidad total en USD, con cobertura) (el “Indice”), rindié
un -0,92% (la rentabilidad de cada clase de acciones se indica en el Anexo II). Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son
indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su
caso).

El sequndo semestre del afio puso en dificultades a los mercados de crédito con grado de inversion, con unos de los primeros episodios significativos de
volatilidad observados desde marzo de 2020, dado que la rapida propagacion de la variante dmicron, las presiones inflacionarias y el endurecimiento de las
posturas de los bancos centrales pesaron sobre los diferenciales. A pesar de que los fundamentales del mercado de crédito se mantuvieron sélidos por los
buenos resultados generales de beneficios de las empresas del tercer trimestre, la combinacion de brotes de édmicron con la preocupacion por que las
presiones inflacionarias ya no tuviesen un caracter transitorio provocé una ampliacion notable de los diferenciales de crédito en noviembre. Aunque los
diferenciales se recuperaron al mes siguiente cuando se alivio la preocupacién por la gravedad de la variante de la COVID-19, el mercado comenzé a prever
cada vez mas un giro rapido hacia una politica monetaria mas restrictiva en todo el mundo.

La seleccion de valores en medios de comunicacion e industria basica restd rentabilidad a la Cartera. La asignacion de activos, a través de nuestra
infraponderacién en bienes de capital y energia en comparacion con el Indice, también perjudicé. Los sectores de atencion sanitaria y transporte realizaron
sendas contribuciones positivas, al igual que nuestra infraponderacién en el sector inmobiliario.

Cabe esperar que el nuevo afio traiga consigo un fuerte calendario de emisiones nuevas (120.000-140.000 millones de USD), lo que muy probablemente
dard impulso a los diferenciales y a los flujos de capital. Por lo general, los inversores han acumulado efectivo en prevision de esta oferta, aunque puede
que observemos ventas netas en el mercado secundario para dejar espacio para la nueva oferta, lo que podria pesar sobre los diferenciales. Por otra parte,
los inversores contintan vigilando la respuesta mundial a la variante émicron y el potencial de nuevos confinamientos y restricciones sobre los
desplazamientos internacionales que puedan afectar a los sectores del ocio y los viajes. Durante las variantes previas de la COVID-19, los bancos centrales
todavia mantenian una postura acomodaticia, por lo que los inversores estaran muy atentos a las reacciones del mercado en un contexto de restricciones
combinadas con unos bancos centrales mas restrictivos.

De cara a 2022, mantenemos la sobreponderacion en algunos de los sectores mas defensivos, tales como comunicaciones, suministros publicos y banca, asi
como en algunos sectores de beta mas elevada y ciclicos como las finanzas, los REIT y el consumo ciclico. Mantenemos la sobreponderacién en sectores
que presentan sdlidos fundamentales y estan reduciendo su endeudamiento, tales como las comunicaciones y la banca, que en nuestra opinion se
beneficiara de un entorno de subidas de tipos. Mantenemos una infraponderacion en sectores como el consumo no ciclico, que a nuestro juicio corre un
mayor riesgo de recurrir al endeudamiento para financiar rentabilidades para los accionistas a través de recompras de acciones y de fusiones y
adquisiciones, asi como de cotizar a valoraciones relativamente excesivas.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 0,82%. En el mismo
periodo, el Bloomberg Global Aggregate Index (rentabilidad total en USD, con cobertura) (el “indice”), rindié un -1,39%. (En el Indice Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija sufrieron altibajos en el primer semestre del afio. Los mercados se pusieron a prueba en el primer trimestre, con una pronunciada
caida de las rentabilidades de los bonos de deuda publica provocada por el creciente optimismo con respecto al ritmo de la recuperacion econémica, el
aumento de la inflacion (tanto materializada como esperada) y la magnitud de los futuros estimulos fiscales. En el segundo trimestre asistimos a un cambio
de tendencia en la deuda publica, con las rentabilidades de las economias del G4 entre estables y ms bajas y un continuo estrechamiento de los
diferenciales de crédito. En el sequndo semestre del afio, la propagacion de las variantes de la COVID-19 delta y émicron, la aceleracion de la inflacién y los
cambios de postura de los bancos centrales con respecto a la politica monetaria fueron los principales temas a los que los inversores tuvieron que hacer
frente. Dicho esto, las rentabilidades de los bonos de deuda publica a plazo intermedio avanzaron durante el periodo analizado —lo que supuso un viento
de cara para los titulos mas sensibles a los tipos—, mientras que los diferenciales de crédito se contrajeron.

Con el aumento de las rentabilidades de la deuda publica, el posicionamiento defensivo de la Cartera en tipos de interés favorecié a la rentabilidad relativa
en el periodo analizado. Concretamente, la infraponderacion respecto del [ndice en tipos de EE. UU, de paises centrales de la zona euro y de RU contribuyé
de forma significativa a la rentabilidad; mientras que las sobreponderaciones en Australia y Nueva Zelanda y el posicionamiento en la curva de
rendimientos de paises centrales de la zona euro y RU perjudicaron. La sobreponderacion en deuda publica de paises europeos periféricos y la asignacion a
bonos vinculados a la inflacion, concretamente a valores del Tesoro de EE. UU. protegidos frente a la inflacién ("TIPS"), beneficiaron a los resultados. La
sobreponderacion diversificada de la Cartera en crédito fue un importante motor de la rentabilidad superior; la asignacién a deuda de alta rentabilidad
europea realizé la mayor contribucion a los resultados, sequida de las transferencias del riesgo de crédito y las obligaciones de préstamos garantizados
("CLO"). La seleccidn de valores en titulos respaldados por hipotecas emitidos por agencia, titulos respaldados por activos y crédito global con grado de
inversion (IG) también favorecié. La asignacion de la Cartera a deuda de mercados emergentes (ME) en moneda local y una infraponderacion en crédito
global IG lastraron los resultados en el periodo. Nuestra estrategia activa en divisas fue negativa para los resultados durante el periodo. Las posiciones mas
rentables fueron nuestra sobreponderacion en el délar canadiense y una infraponderacion en la corona sueca, mientras que la sobreponderacion en el yen
japonés y la infraponderacion en el délar australiano fueron las menos rentables.

De cara a 2022, prevemos una mayor volatilidad en los mercados de bonos en el transcurso del afio. Es poco probable que los factores de impulso de la
volatilidad vayan a ser fundamentales. Los balances de hogares y empresas siguen siendo sélidos y, con la posible excepcion de China, el ciclo de
crecimiento global continta siendo favorable para los mercados de crédito tanto corporativo como titulizado. En nuestra opinién, probablemente los
factores de impulso de la volatilidad en 2022 seran més bien las tendencias macro y politicas —en concreto, la evolucién de la inflacién y la politica de los
bancos centrales—.

La inflacién es una prioridad para los inversores en bonos globales. Con unos elevados niveles de inflacién subyacente en EE. UU., Europa y numerosos ME
importantes, el debate ahora ya no es si la inflacion superard los objetivos de los bancos centrales, sino mas bien durante cuanto tiempo. Habida cuenta de
que los ME ya estan respondiendo al aumento de la inflacién con ajustes en sus politicas y de que es evidente que el Banco Central Europeo ("BCE") ya
"mira mas alld" de los elevados datos, creemos que la reaccién de la Reserva Federal estadounidense representara el factor de impulso més importante de
las rentabilidades reales, del ddlar y de los mercados de riesgo en general.

Creemos que los parametros de la inflacion estadounidense comenzaran a bajar cuando algunos factores de impulso clave de su aumento, en particular los
precios de los vehiculos, empiecen a moderarse. Sin embargo, en nuestra opinién las bajadas de la inflacidn seran efimeras y menos profundas de lo que
reflejan las expectativas de consenso. El principal motivo es la inflacion de la vivienda; prevemos niveles persistentes en este ambito, asi como presiones de
los salarios sobre otros bienes y servicios.

Un segundo posible factor de impulso de la volatilidad, relacionado con una inflacion elevada persistente, es la prevision del mercado de un ciclo de
subidas de tipos mundial. Creemos que podriamos presenciar entre tres y cuatro subidas de tipos de bancos centrales de muchos mercados desarrollados,
con la notable excepcion del BCE; no esperamos ninglin cambio en el entorno de tipos de interés a un dia negativos del BCE. En nuestra opinion, el ciclo de
subidas de 2022 consistird mas en poner fin a la "politica de emergencia” que en intentar ralentizar de forma significativa el crecimiento. Por consiguiente,
no creemos que estos cambios de politica vayan a afectar fundamentalmente al entorno de crecimiento global.

Creemos que los inversores deben mantener un posicionamiento defensivo en tipos de interés, fundamentalmente en EE. UU. Habida cuenta de que
entendemos que el riesgo fundamental del crédito es limitado, seguimos apostando por la sobreponderacion en estos mercados, aunque menos que en
2021. Habida cuenta de que parece que los precios de los TIPS se encuentran en sus niveles maximos en estos momentos, apostamos por mantener
efectivo y por centrarnos en valores de tipo variable para disponer de flexibilidad en caso de una inflacion persistente.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 27,63%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el FTSE EPRA/Nareit Developed Index (Total Return, Net of Tax, USD) (el “Indice”) rindié un 26,30%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso.)

El mercado bursatil global, tal y como evidencia el Indice, generd solidas rentabilidades durante el afio en términos generales. Unos beneficios
empresariales que superaron de largo las expectativas, una economia resiliente, estimulos fiscales adicionales y la solidez generalizada de la demanda
dieron impulso al mercado. Estos factores compensaron la preocupacion por la propagacion de las variantes delta y émicron de la COVID-19, por la elevada
inflacion y por los signos de que varios bancos centrales de paises desarrollados tenian la intencién de empezar a subir los tipos de interés antes de lo
inicialmente previsto. Como ya hemos sefialado, el mercado bursatil global medido por el indice MSCI All Country World (Net) se anoté una rentabilidad del
18,54% en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021. Por su parte, el Indice rindié un 26,30% en el mismo periodo. Los valores inmobiliarios
globales repuntaron con fuerza tras el deterioro provocado por la pandemia en 2020.

La Cartera super6 al Indice durante el periodo analizado. Tanto la seleccion de valores como el posicionamiento por paises contribuyeron en general a la
rentabilidad relativa. Las posiciones de la Cartera el sector minorista, atencién sanitaria y oficinas fueron las que méas contribuyeron a la rentabilidad. En
cambio, las posiciones en el sector residencial, construccion y propiedad inmobiliaria, e infraestructuras fueron los principales lastres para los resultados.
Por lo que respecta al posicionamiento por paises, las infraponderaciones en Alemania y Hong Kong fueron las que mas favorecieron. Por el contrario, una
infraponderacién en EE. UU. y una posicion en China no incluida en el indice de referencia representaron los mayores vientos de cara para la rentabilidad.

En el extranjero, el mercado inmobiliario de Europa continental se situ¢ a la zaga 2021, lastrado por el mercado residencial aleman, al que estamos
expuestos. A pesar de que el sector se mostré extremadamente resiliente durante la crisis y se consideraba un refugio seguro, no se beneficié del "reflation
trade". Tenemos una opinién bastante favorable del sector y creemos que el atractivo de sus fundamentales permanece intacto. También seguimos
confiando en la logistica de Europa continental y mantenemos en cartera posiciones centradas en este sector. En Reino Unido, la campafia de vacunacion
ha sido particularmente rapida y existen grandes esperanzas de que la vida vuelva finalmente a la normalidad. En Asia, los cambios de reglamentacion de
China en varias industrias y su postura restrictiva con respecto al sector inmobiliario afectaron al sentimiento del conjunto del mercado. Los temas de la
reapertura parecen mas prometedores que antes, puesto que observamos sectores inmobiliarios tradicionales que cotizan a valoraciones razonables y una
firme consolidacion de la recuperacion de la COVID-19 con una tasa de vacunacion mucho mas elevada. Por paises, Australia y Singapur se benefician de
perspectivas méas positivas, dado que el mercado de Hong Kong se ve afectado por incertidumbres politicas y la valoracion de Japdn ya no resulta atractiva
tras los excelentes resultados publicados.

A pesar de que podria ser pronto para decir que la crisis de la COVID-19 ha concluido, creemos que el avance de la vacunacion aumenta la visibilidad de un
entorno pospandemia y podria dar lugar a una recuperacién sostenible del mercado. Por otra parte, la reapertura de la economia ha generado problemas
en la cadena de suministro y de mano de obra. Esto, combinado con unos niveles excepcionales de estimulos monetarios y fiscales, ha provocado un
aumento de la inflacién. Como resultado, varios bancos centrales de paises desarrollados han sugerido la posibilidad de aplicar varias subidas de tipos en
2022. Dado que los tipos actuales se mantienen en minimos historicos, creemos que unas subidas moderadas deberian ayudar a aliviar la presion
inflacionaria, favoreciendo al mismo tiempo la recuperacion econémica. El aumento de la inflacion se puede considerar positivo para los propietarios de
activos inmobiliarios, dado que pueden beneficiarse de ello a través del aumento de los alquileres que cobran a los arrendatarios. A pesar de que seguimos
siendo cautos con respecto a las perspectivas fundamentales de sectores en dificultad como los centros comerciales regionales, el alojamiento y las oficinas,
un rebote de la demanda impulsado por la reapertura esta sacando a la luz oportunidades en segmentos seleccionados, incluyendo los centros comerciales
de primer nivel, los alojamientos orientados al ocio y las oficinas costeras urbanas. Por lo general, estas empresas estan preparadas para lidiar con la
incertidumbre, al tiempo que buscan oportunidades de compra de activos en dificultades. A pesar de que la variante émicron obligd a las empresas a
aplazar los planes de regreso al trabajo presencial una vez mas, la mayoria de los equipos de gestion consideran que las oficinas son vitales para la
productividad y la cultura corporativa. Esto se pone de manifiesto por el resurgimiento de las firmas de contratos de arrendamiento en los centros de las
grandes ciudades. Sin embargo, prevemos que, a largo plazo, los planes de trabajo hibridos (presencial/teletrabajo) probablemente moderarén la demanda
general de espacios de oficinas y limitaran el potencial crecimiento de los alquileres.
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En el periodo comprendido entre el lanzamiento de la Cartera, el 24 de febrero de 2021, y el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad total de la Clase de
acumulacion | USD fue del 23,30%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el
"Indice"), rindi6 un 16,77% (la rentabilidad de cada clase de acciones se indica en el Indice Il). Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Con la reapertura masiva de la economia mundial durante el periodo, los mercados de renta variable mostraron una dindmica muy positiva, ya que se
espera que los beneficios empresariales se normalicen gracias a la recuperacion de la demanda en determinados sectores e industrias, asi como al colchén
que ofrecen los estimulos monetarios y fiscales. Las empresas con acceso a objetivos de inclusion las areas de atencion sanitaria, fintech y financiera en
particular obtuvieron una solida rentabilidad.

La Cartera bati6 a su indice de referencia en el periodo analizado gracias al exceso de rentabilidad impulsado por una seleccion de valores positiva. Entre
otros factores, la fuerte demanda de servicios de atencion sanitaria relacionada con la COVID-19 impulsé nuestro acceso a los “"ganadores de la transicion”
de este sector. A continuacion, un entorno de emision de deuda benigno beneficio a nuestras posiciones en agencias de calificacion. Por Ultimo, la
digitalizacion de la economia fue otra tendencia que siguié favoreciendo a la Cartera.

Prevemos un continuo impulso normativo favorable a un desarrollo mas sostenible de la economia global. Hemos afiadido una sociedad de infraestructuras
de carga para la que prevemos un amplio margen de penetracién adicional a largo plazo. Ademas, afiadimos una empresa que consideramos que
constituye una interesante oportunidad de marketing digital. Vendimos nuestra posicion en un fabricante de turbinas edlicas, al sentirnos decepcionados
por la ejecucién de su equipo directivo y por su perfil de rentabilidad. Durante el afio, iniciamos una posicién en un fabricante aleman de software con una
plataforma basada en la nube que permite la conectividad digital entre personas y dispositivos, asi como la asistencia digital de procesos en entornos
industriales mediante realidad aumentada. Vendimos la posicién en un fabricante de aromatizantes de uso alimentario debido a su elevada valoracion.

En la economia actual, creemos que el éxito de la mayoria de las empresas de calidad depende cada vez mas del desarrollo del capital intangible:
tecnologia innovadora, investigacion y desarrollo (I+D), capital humano y reputacién de marca o plataforma para generar una posicion competitiva
duradera. Esta posicion competitiva duradera puede reforzarse mediante una buena "ciudadania corporativa”, gracias a una cuidadosa gestion de las
practicas medioambientales, sociales y de gobierno corporativo ("ESG"). Creemos que nuestra perspectiva de la cadena de valor nos permite identificar
pronto la transicion y las oportunidades ESG, ya que la vida de las empresas y los ciclos de los productos son cada vez mas breves y répidos. lo que obliga a
las empresas a adaptarse continuamente, enfocandose en la innovacion y las mejoras. Creemos que el anélisis prospectivo de esta combinacién de
atributos de calidad, factores ESG y caracteristicas idiosincraticas es determinante para identificar a los "ganadores de la transicion" de la nueva economia.
En nuestra opinion, indica que las perspectivas fundamentales "bottom-up" probablemente sequiran siendo el principal impulsor de las rentabilidades
superiores.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 18,26%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el MSCI World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el "Indice"), rindié un 21,82%. (En el Anexo Il se
recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

A pesar de los problemas de mano de obra y de la cadena de suministro, las economias mundiales mejoraron mucho en 2021. El avance de las campafias
de vacunacién y los fuertes estimulos de los gobiernos favorecieron una reapertura econdmica gradual en gran parte del mundo. Prevemos una continuidad
de este progreso en 2022. A nuestro juicio, la variante émicron, con una alta capacidad de contagio y un bajo nivel de virulencia, podria acabar siendo un
acontecimiento positivo. Esta variante podria "vacunar" rapidamente a millones de personas y contribuir a convertir la COVID-19 en un virus endémico,
abandonando su actual condicién de pandemia.

La mejora de la economia mundial en 2021 se hizo evidente en nuestra cartera, en todos nuestros temas menos uno. Como era de esperar en el contexto
de la pandemia de la COVID-19, los temas de sistemas inteligentes y salud y bienestar se situaron a la cabeza una vez més, contribuyendo en ambos casos
a la rentabilidad entre tres y cuatro veces mas que la media de la cartera temética, sequidos de infraestructuras de energia y educacién. Por posiciones, las
que mas contribuyeron a la rentabilidad en estos temas fueron Inovalon, Criteo, Alphabet y Scholastic. Por el extremo contrario, también en reflejo de un
mundo que se enfrenta a una pandemia, nuestros temas de evolucion del consumo internacional, personalizacién de medios de comunicacion,
humanizacién de las mascotas y eficiencia energética lastraron los resultados.

Si analizamos los mercados en los Ultimos 21 meses, podriamos concluir que en realidad una pandemia mundial es positiva para la economia —con
rentabilidades de los indices tres y cuatro veces superiores a su media histérica a largo plazo en 2020 y 2021—. A pesar de que estimulé e impulsé la
demanda de varios productos y servicios digitales, nosotros creemos que fueron los fuertes estimulos fiscales y monetarios que ofrecieron los gobiernos de
todo el mundo los que tendieron un sélido puente hasta el otro lado de la sima de la COVID-19. La liquidez masiva y los bajos tipos de interés promovidos
por los bancos centrales lograron repercutir en los activos con un perfil de riesgo creciente, aumentaron los multiplos y los horizontes temporales de las
inversiones: el ejemplo més notable de esto ha sido el auge de las empresas de compra de propdsito especial y los sorprendentes multiplos de muchas
empresas

Si bien no pretendemos pronosticar la trayectoria futura de los mercados, confiamos en la reversion a la media, lo que aplicamos a los mercados de trabajo,
las cadenas de suministro, los precios, los tipos, la liquidez y los multiplos. Prevemos un periodo de "normalizacion, cuando empecemos a ver la COVID-
19 por el espejo retrovisor y los baches econémicos relacionados disminuyan. Probablemente esto llevara algtn tiempo y la "media" futura generara un
acalorado debate. Creemos que provocara episodios de incertidumbre, pero en dltima instancia cerrara el circulo de cada una de estas distorsiones y, al
mismo tiempo, otorgard mayor valor a la visibilidad y a la previsibilidad.

Durante los Gltimos cinco afios, la inversidn temética ha despertado mucho més interés y entusiasmo. Sin embargo, la atencion se centra en gran medida
en capturar un crecimiento extraordinario con independencia de las valoraciones a corto plazo. Nosotros hemos utilizado nuestro prisma tematico de forma
diferente durante los Gltimos 30 afios: acogiendo los cambios seculares como un marco para afiadir visibilidad y previsibilidad a un mundo incierto y volatil.
Esta visibilidad y previsibilidad resultaron fundamentales para no perder la concentracion en los dias mas ldgubres de marzo y abril de 2020y, en nuestra
opinion, también lo seran para afrontar los tiempos que nos esperan.

A nuestro juicio, la eleccién no deberia consistir en "valor" o “crecimiento”. El distintivo de una gran inversién es mas bien un negocio tnico bien
posicionado frente a giros mundiales sostenibles, con equipos directivos excepcionales, un crecimiento previsible (alto o bajo) y un importante
apalancamiento operativo que resulte en un crecimiento del flujo de caja disponible. Por nuestra experiencia estamos convencidos de que son estas
empresas bien posicionadas para crecer en multitud de entornos, que disponen de una capacidad real de fijacion de precios y son capaces de gestionar su
estructura de costes las que ofrecen proteccion frente a la inflacion. Lo que es més importante, cada inversion esté respaldada por un perfil de rendimiento
del capital invertido que, a nuestro juicio, resulta atractivo en términos absolutos, en un entorno normalizado

Ademés de reforzar el valor de nuestro proceso, basado en un andlisis profundo, 2021 también reforzé una serie de principios arraigados, que acttan como
hoja de ruta para enfrentarse a la titularidad de renta variable cotizada:

= no existe sustituto para un liderazgo excepcional.

= lavolatilidad genera oportunidades; por consiguiente, la preparacion es fundamental.

= Nuestra cobertura es la disciplina de valoracién que debe permanecer constante en todos los entornos.

=  Una mentalidad de propietario resulta fundamental: las mejores rentabilidades se suelen conseguir en periodos de tiempo prolongados.

Mientras el mundo pasa péagina por lo que respecta a la pandemia de la COVID-19 y sus economias avanzan hacia una base més sélida y autosostenible,

prevemos una reevaluacion de lo que perdura. En este sentido, rara vez nos hemos sentido mas inspirados por las perspectivas de negocio futuras y por el
perfil de rentabilidad de nuestras principales posiciones.
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High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 4,51%. En el mismo
periodo, el indice CE BofA US High Yield Constrained (rentabilidad total en USD) (el “Indice”) registré un 5,35%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad
de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La
rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad cerré 2021 con excelentes resultados, gracias a la mejora de la actividad econémica, a unos beneficios mejores de
los esperado y a la politica acomodaticia de los bancos centrales, que mas recientemente se han centrado en sus planes de retirada de los estimulos
monetarios masivos como resultado del fuerte aumento de la inflacién.

La recuperacién econoémica fue sélida en 2021, a pesar de que una nueva variante de la COVID-19 ("dmicron") provocd un repunte del nimero de casos
en todo el mundo. A pesar de la creciente amenaza de émicron mas avanzado el afio, se estima que la economfa mundial crecié muy por encima del 5% en
términos reales en 2021. El fuerte crecimiento trajo asociado un aumento de la inflacion. Las tasas de inflacién general y subyacente han aumentado
rapidamente, pero en muchos casos este incremento refleja desequilibrios entre oferta y demanda relacionados con la pandemia y el aumento de precios de
las materias primas. El aumento de las expectativas de inflacion ha dado lugar a una evolucién de la normalizacion monetaria en las economias avanzadas
mas rapida de lo previsto: el Banco de Inglaterra ya subi6 los tipos en 15 puntos bésicos en diciembre de 2021y se prevé que la Reserva Federal
estadounidense, claramente "detréas de la curva" en la lucha contra la inflacion, aplicard multiples subidas en 2022. Las rentabilidades de los bonos del
Tesoro estadounidense a 10 afios, asi como las de otros bonos de deuda publica a largo plazo de referencia, subieron en 2021 debido a que las economias
continuaron creciendo y la inflacion alcanzé maximos en varios afios. Este tipo de entorno no deteriord la mejora de los fundamentales del crédito en el
caso de los emisores de deuda de alta rentabilidad, dado que muchos de ellos pudieron repercutir los aumentos de precios gracias a la fuerte demanda
final. Sin embargo, tras la marcada mejora de los fundamentales de la deuda corporativa de alta rentabilidad ——reflejada por el descenso hasta minimos
histdricos de las tasas de impago—, los diferenciales del segmento de alta rentabilidad se contrajeron durante el periodo. Por otra parte, las rentabilidades
atractivas y una menor duracion relativa impulsaron la demanda de esta clase de activos por parte de los inversores.

Durante el afio, los valores de calidad inferior, como aquellos con una calificacion CCC e inferior del ICE BofA US High Yield Index obtuvieron resultados
muy superiores, con rentabilidades del 10,42%, mientras que sus homélogos con calificacion BB y B rindieron un 4,53% y 4,88%, respectivamente, en el
conjunto del afio. En el afio en curso, hasta el 31 de diciembre, el ICE BofA US High Yield Non-Distressed Index rindié un 4,81%, situdndose a la zaga del
indice general, mientras que el ICE BofA US High Yield Distressed Index rindié un 23,91%, batiendo al ICE BofA US High Yield Constrained Index, que
obtuvo una rentabilidad del 5,35%. Gran parte de la rentabilidad inferior de la Cartera en 2021 en comparacion con el indice de referencia se puede
atribuir a la ausencia de exposicion de esta a emisores con calificacion CCC en dificultades que experimentaron fuertes repuntes en el periodo analizado,
dado que nosotros nos centramos en evitar el deterioro del crédito y emisores que no satisfacian nuestros estrictos estandares de suscripcion de crédito.

La tasa de impago de los Gltimos 12 meses alcanzé un nuevo minimo histérico del 0,27% en diciembre, que contrasta con el anterior minimo del 0,38% de
diciembre de 2007. Las perspectivas para la tasa de impago siguen siendo favorables, habida cuenta de la proporcion de mejoras/rebajas de las
calificaciones y del bajo nimero de emisores en dificultades. En diciembre, el nimero de emisores que se beneficiaron de una mejora de calificacion superd
al de emisores que sufrieron una rebaja de calificacién por duodécimo mes consecutivo. La proporcion de bonos de alta rentabilidad de EE. UU. que
cotizaban en niveles de dificultad (+1.000 puntos bésicos 0 mas) era solo del 2,0% al cierre del ejercicio, lo que supone un buen augurio para las
perspectivas de impagos. Por ponerlo en contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se sitta en el 3,50% (basada en las tasas de
morosidad anuales desde 1980, segtin JP Morgan).

Las mayores aportaciones a la rentabilidad durante el ejercicio correspondieron a la seleccién de valores y a una infraponderacién en el sector de la
atencién sanitaria, asi como a la seleccion de valores y a una sobreponderacion en el sector de distribucion de gas, y a la seleccion de valores y una
infraponderacion en medios de comunicacién. Por contra, los mayores lastres para la rentabilidad fueron una infraponderacién y la seleccién de valores en
el sector de la energia, la seleccion de valores en suministros publicos, y la seleccion de valores en salas de exhibicion y ocio. Por lo que respecta al
posicionamiento en calificaciones de la Cartera, la seleccion de valores y una infraponderacion en emisores con calificacion BB, una sobreponderacion en
emisores CCC y con calificaciones inferiores, la seleccion de valores en emisores con calificacién B, una sobreponderacion y la seleccion de valores en
emisores sin calificacion, asi como una sobreponderacion y la seleccion de valores en emisores BBB y con calificaciones superiores realizaron las mayores
contribuciones a la rentabilidad. Por el contrario, la seleccién de valores en emisores CCC y con calificaciones inferiores, y una sobreponderacion en
emisores con calificacion B fueron lo que més lastrd los resultados.

Los diferenciales del mercado de alta rentabilidad se estrecharon en 2021 respecto de los elevados niveles de 2020, pero creemos que las valoraciones
compensan sobradamente a los inversores por unas perspectivas de impago cada vez mas benignas. A pesar de que los bancos centrales han reconocido la
persistencia de la inflacion, cabe esperar que la trayectoria de crecimiento del PIB real y la mejora de la capacidad de fijacidn de precios sigan favoreciendo
a los fundamentales de los emisores. Los saneados balances de los consumidores, los crecientes salarios nominales, el trabajo de las empresas para
restablecer inventarios y volver a contratar, ademés de una mayor claridad con respecto a la normalizacion de la politica monetaria deberian continuar
favoreciendo la actividad econémica y las condiciones financieras. A pesar de la incertidumbre de la pandemia, del aumento de la inflacion y del potencial
riesgo politico que podrian dar lugar a episodios de volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro proceso de andlisis fundamental del crédito, con un
enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos, al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras "mejores ideas” en
las carteras, nos permite estar bien posicionados para aprovechar cualquier volatilidad.
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InnovAsia 5G — Informe del Gestor de inversiones

En el periodo comprendido entre el lanzamiento de la Cartera, el 14 de julio de 2021, y el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad neta de la Clase de
acumulacion | USD fue del 9,50%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All-Country World Index (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de
impuestos) (el "Indice"), rindié un 4,60% (la rentabilidad de cada clase de acciones se indica en el Indice Il). Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

Incluso en un contexto de mercado voldtil y plagado de acontecimientos, la Cartera bati6 al indice, gracias a que muchos pequefios gigantes innovadores
de Asia se beneficiaron de vientos de cola positivos y de la aceleracion de las trayectorias de crecimiento como consecuencia de sus tecnologias disruptivas
y liderazgo, que todavia se encuentran en las primeras etapas de comercializacion. Por otra parte, el enfoque activo, flexible y diversificado de la Cartera
ayudo a afrontar la volatilidad del mercado.

Ldgicamente, el aumento del control regulador, sobre todo en China y Corea, y el agravamiento de la COVID-19 provocado por las variantes delta y
émicron supusieron un lastre para los mercados en el sequndo semestre de 2021. Sin embargo, la Cartera se anot¢ fuertes avances en octubre y diciembre,
y cerr6 el ejercicio con excelentes resultados. Un enfoque activo y diversificado moderd la exposicion bajista al sector de Internet chino, dado que salimos
rapidamente del sector, mientras que la acertada seleccion de valores y la concentracién en los pequefios gigantes asidticos mas innovadores con ventajas
competitivas y asociaciones estratégicas favorecieron.

La rentabilidad superior de la Cartera se debié sobre todo a la seleccion de valores en semiconductores, y equipos y componentes electronicos. Esto se
explica por la proliferacion del estilo de vida digital, las inversiones estratégicas en innovaciones industriales para semiconductores avanzados y la
aceleracion de la inversion en infraestructuras 5G. La Cartera generd una rentabilidad inferior en software y servicios de Internet y comunicacion. Los malos
resultados se atribuyeron a una ralentizacion a corto plazo y al exceso de regulacion.

De cara al futuro, creemos que los pequefios gigantes innovadores de Asia presentan oportunidades de inversion atractivas a largo plazo. Asia es una
region vibrante con unas economias cada vez mas digitales y lider en aplicaciones 5G innovadoras de reciente lanzamiento. Seguimos centrados en los
lideres y estamos preparados para aprovechar distorsiones del mercado para aumentar la exposicion a titulos de alta calidad. El equipo es optimista con
respecto a la oportunidad de crecimiento, en especial en los segmentos de semiconductores avanzados, aceleracion de la inversion en centros de datos y
5G, y proliferacion de estilos de vida y contenidos digitales en Asia.
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Japan Equity Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | JPY en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi6 al 13,83%. En el mismo
periodo, el MSCI Japan Small Cap Net Index (USD Total Return, Net of Tax) (el "Indice") registré una rentabilidad del 9,00%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Durante el periodo analizado, las acciones de pequefia capitalizacion japonesas se situaron a la zaga del indice Topix, més amplio y compuesto por
empresas mas grandes. Creemos que los principales factores que contribuyeron a un avance relativamente menor de los precios de las acciones de
pequefias y medianas empresas japonesas fueron las crecientes expectativas de los inversores de subidas de tipos de interés como consecuencia del
aumento de la inflacion, lo que provocd una huida de las empresas de calidad/crecimiento en favor de sus homélogas de valor, asi como una depreciacion
del yen japonés que favorecio a las empresas de gran capitalizacion en detrimento de sus homélogas de pequefia y mediana capitalizacion. Por otra parte,
Japon afrontd problemas extraordinarios como el lento avance de la vacunacion y los problemas con la cadena de suministro de los fabricantes del Sudeste
Asidtico, que se vieron obligados a cerrar a raiz de las medidas de respuesta a la COVID-19 adoptadas por los gobiernos locales, lo que provocd
preocupacion en los inversores por la posible demora de la recuperacion de la pandemia del pais.

Durante el periodo analizado, la Cartera batié al indice de referencia gracias especialmente a la seleccion de valores en sectores como tecnologia de la
informacion y servicios de comunicacion, en los que manteniamos las mayores sobreponderaciones con respecto al indice. La rentabilidad positiva de
nuestras principales posiciones en estos sectores ayudé a compensar las contribuciones negativas del sector industrial y financiero.

De cara al préximo afio, creemos que muchos de los anteriores factores macroeconémicos se desvaneceran finalmente y que los inversores se volveran a
centrar en los fundamentales de las empresas y el crecimiento a largo plazo. También creemos que el actual gobierno sequiré centrado en la gestion de la
COVID-19, inyectando al mismo tiempo estimulos fiscales y monetarios en la economia. Un acontecimiento clave a tener en cuenta son las elecciones a la
Camara Alta que se celebraran en verano, dado que la estabilidad politica seria fundamental para que el gobierno japonés acometa las apremiantes
reformas del sector publico y privado. También esperamos presenciar nuevas reformas en materia de gestion del capital y gobierno corporativo, asf como el
anuncio de nuevas iniciativas de sostenibilidad tras el lanzamiento en la Bolsa de Tokio de la ansiada seccién PRIME del mercado en el mes de abril.
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Macro Opportunities FX — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendid al -2,37%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government (rentabilidad total en EUR) (el “Indice”), rindi6 un -0,66%. (En el Anexo Il se
recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Durante el periodo, las monedas principales que mejor se comportaron fueron el délar canadiense y el délar estadounidense. Por el extremo contrario
destacaron el yen japonés y la corona sueca. La sobreponderacion en el délar canadiense y la infraponderacion de la corona sueca respecto del Indice
realizaron las mayores aportaciones a la rentabilidad, mientras que la sobreponderacion en el yen japonés y el real brasilefio perjudicaron.

Gran parte de 2021 estuvo dominado por el aumento de las presiones inflacionarias en todas las grandes economias. Esto provocd un importante ajuste al
alza de las rentabilidades de la deuda soberana y un aumento de precios de las materias primas. La Reserva Federal estadounidense mantuvo su postura
acomodaticia en un principio; sin embargo, hacia finales de afio comenzé a reconocer que la inflacion podria tener un caracter menos efimero de lo que se
habia pensado originalmente. La adopcion de unas perspectivas méas restrictivas para la politica monetaria impulsé las rentabilidades a corto plazo y
comenzd a pesar sobre los activos de riesgo, generando cierta volatilidad entre activos. La rapida dindmica de cambio hizo que los factores determinantes
del mercado de divisas también cambiasen rapidamente, generando importantes distorsiones entre los indicadores a corto plazo y la dinamica a largo
plazo.

De cara a 2022, mucho dependeré de la persistencia o no de las presiones inflacionarias y de que los bancos centrales mantengan unas perspectivas
restrictivas para la politica monetaria. En caso de que esto se materialice, vemos posible que los activos de riesgo atraviesen dificultades y que la volatilidad
continte aumentando. La estrategia comienza el afio con las principales sobreponderaciones en el yen japonés y el euro, y con infraponderaciones en el
délar estadounidense y el franco suizo. Prevemos que, a medida que las correlaciones entre activos se vuelvan menos estables y repunte la volatilidad, las
valoraciones a largo plazo se convertiran en un importante factor de impulso para el mercado de divisas.
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Multi-Asset Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi6 al 7,35%. (En el Anexo I
se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

En un contexto de episodios de volatilidad y deterioro del mercado, los activos de riesgo obtuvieron una sdlida rentabilidad en los Ultimos 12 meses, a
pesar de una serie de inconvenientes materializados en forma de ralentizaciones de la cadena de suministro, aumento de los datos de inflacion y
perspectivas de endurecimiento de las politicas monetarias por parte de los bancos centrales. El sentimiento con respecto al crecimiento global se mostré
resiliente durante el ejercicio, favorecido por los buenos datos de beneficios empresariales y por el aumento de la demanda de los consumidores, mientras
las economias de todo el mundo continuaban lidiando con la pandemia de coronavirus. Los mercados se vieron sacudidos en septiembre por la posible
quiebra del gigante inmobiliario chino Evergrande y de nuevo a finales de noviembre por la identificacion de la variante dmicron. Ni la inflacion ni las
expectativas de inflacién dieron tregua en todo el mundo, lo que obligé a los bancos centrales a acelerar la retirada de los estimulos y las subidas de tipos,
y ejerci6 una presién al alza sobre las rentabilidades de los bonos. En materia fiscal, el Senado de EE. UU. aprobd el proyecto de ley bipartidista de
infraestructuras del presidente Biden, por valor de 1,2 billones de ddlares. Sin embargo, las negociaciones del plan de recuperacion para reconstruir mejor
llegaron a un punto muerto hacia finales de afio.

Las asignaciones de la cartera a renta variable impulsaron las ganancias, aunque las estrategias de renta fija y no correlacionadas también contribuyeron a
la rentabilidad. En el dmbito de renta variable, todas las estrategias salvo mercados emergentes contribuyeron a los resultados, siendo los valores de
infraestructuras de energia y los inmobiliarios los que mas favorecieron, gracias al buen comportamiento de las acciones ciclicas de valor. En renta fija, el
crédito de alta rentabilidad europeo realizd la mayor contribucion a los resultados, compensando las pérdidas de las asignaciones a crédito con grado de
inversion, bonos del Tesoro de EE. UU. y bonos chinos. El comportamiento de las estrategias no correlacionadas también favorecio en general, gracias a las
fuertes contribuciones positivas de la suscripcion de opciones al reducirse la volatilidad durante el periodo.

A nuestro juicio, en los proximos 12 meses, una economia fundamentalmente solida y unas perspectivas de beneficios e impagos positivas justifican la
inversién en activos de riesgo. Sin embargo, la probable transicion hacia unos niveles mas elevados de inflacién y tipos de interés, asi como el riesgo de que
los bancos centrales cometan errores con sus politicas monetarias son los ingredientes perfectos para una fuerte volatilidad. Creemos que 2022 es un afio
para centrarse en las rentas por carry de los activos de riesgo, asi como para ajustar las carteras para protegerse frente a la potencial volatilidad de precios
y beneficiarse de esta. A pesar de la reciente propagacion de la variante dmicron, nuestra principal preocupacion ya no es el coronavirus, ya que, gracias a
la efectividad de las vacunas y a los tratamientos antivirales, puede que cause perturbaciones, pero parece poco probable que vaya a obligar a imponer los
fuertes confinamientos de 2020. La preocupacion se concentra, sin embargo, en la transicién hacia un entorno de persistente inflacion elevada y subidas de
tipos de interés. El aumento de las tasas de descuento implica unos valores presentes mas bajos para las acciones y los bonos, en especial teniendo en
cuenta las valoraciones actuales. La correlacion histérica sugiere que un aumento de 15 puntos basicos de los tipos reales se traduce en un punto menos en
el multiplo del S&P 500 Index, por ejemplo. Si afiadimos una prima de riesgo a toda esa incertidumbre que rodea a la politica de los bancos centrales y a la
evolucion de la inflacion, las rentas por carry estables que prevemos para 2022 podrian verse acompafiadas de una volatilidad elevada de los precios de los
activos.

Por Ultimo, seguimos pensando que resulta prudente aplicar un enfoque multidimensional por lo que respecta al rendimiento. Durante 2021, la rentabilidad
de la Cartera en general se vio favorecida por la expansién de las fuentes de ingresos, tales como las infraestructuras de energfa, los valores inmobiliarios y
la deuda de alta rentabilidad europea. Seguimos buscando fuentes de ingresos especificas que ofrezcan una recompensa atractiva en términos de
riesgo/rentabilidad. Nuestro enfoque multiactivo evita la concentracién del riesgo de la cartera en el riesgo de renta variable, de duracion o del diferencial, y
trata de diversificar entre clases de activos para consequir un elevado nivel de rentas sostenible en un marco de gestion del riesgo.
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Multi-Style Premia™® — Informe del Gestor de inversiones

Desde el 1 de enero de 2021 hasta el cierre de la Cartera el 24 de febrero de 2021, la rentabilidad total de la Clase de Acumulacion USD | fue del 0,09%.
En el mismo periodo, el indice ICE BofA US Dollar 3-month Deposit Offered Rate Constant Maturity (el "Indice") rindi6 un 0,04%. (En el Anexo Il se recoge
la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados se movieron al alza durante el periodo analizado tras los ingentes estimulos fiscales y las medidas adoptadas para la administracion
generalizada de vacunas, lo que infundié optimismo sobre la idea de que la economia mundial no tardaria en recuperarse con fuerza. Estas perspectivas
favorables arrastraron al alza las expectativas de inflacion, lo cual provocé un brusco aumento de los rendimientos de los bonos globales, a raiz de lo cual
los valores del Tesoro estadounidense registraron uno de sus peores trimestres en cuatro décadas. Esto afectd a la estrategia de tipos al arrojar pérdidas
tanto el carry en bonos como la posicion corta en volatilidad de los bonos. Los tipos estadounidenses a largo plazo fueron el mayor lastre para la
rentabilidad después de que el Consejo de la Reserva Federal de EE. UU (“Fed") se mostrase dispuesto a permitir una pronunciacién del tramo largo como
signo de confianza en la recuperacion econdmica. No obstante, las posiciones cortas en bonos de la zona euro y Japdn contrarrestaron parcialmente las
pérdidas, al ser menos severo su deterioro tras la postura mas deflacionaria que mantuvieron tanto el Banco Central Europeo como el Banco de Japdn. La
renta variable arranco el trimestre con flojos resultados, aunque el estilo "value" batié a su homdlogo "growth" por uno de los mérgenes mas amplios
registrados desde principios de la década 2000.

El brusco aumento de los rendimientos contribuyd a generar ganancias en exposiciones ciclicas, especialmente en bancos. En cambio, el aumento de las
tasas de descuento afectd negativamente a ciertos nombres de crecimiento caros, lo cual permitié que las posiciones cortas en tecnologia produjeran
resultados superiores. La exposicion corta en volatilidad de la renta variable registré buenos resultados durante el periodo y viene generando ganancias de
manera sistematica desde la fuerte correccion que experimento el pasado marzo. Los niveles de volatilidad implicita se mantuvieron a un nivel
atractivamente alto en el area de titulos individuales, procediendo las ganancias principalmente de titulos asociados a la recuperacion ciclica en bancos,
energia y venta minorista. La estrategia de divisas se vio perjudicada por el deterioro de las divisas de mercados emergentes, afectadas a su vez por el
aumento de los rendimientos estadounidenses. La estrategia en materias primas arrojé resultados dispares al experimentar el producto un amplio repunte
en el periodo. La carne de porcino magra fue la materia prima que mejor se comporté ante la escasa oferta y la fuerte demanda procedente de China,
factores que impulsaron los precios a maximos plurianuales; sin embargo, esto quedd contrarrestado por las posiciones cortas en crudo WTI y azdcar, que
repuntaron con la mejor perspectiva de crecimiento y la escasez de suministros.

* La Cartera se liquido el 24 de febrero de 2021.
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Next Generation Mobility — Informe del Gestor de inversiones

Durante el periodo de 12 meses cerrado el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD del Next Generation Mobility
Fund ("el Fondo") ascendi6 al 24,03%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All-Country World Index (ACWI) (rentabilidad total en USD,
neta de impuestos) (“MSCI ACWI"), rindié un 18,54%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Si bien el MSCI ACWI capta la naturaleza global del Fondo, su alcance es significativamente mas amplio que el universo en el que este puede invertir, por lo
que presenta limitaciones a efectos de la comparacion de rentabilidades.

La Cartera superd la rentabilidad del MSCI ACWI en 549 puntos basicos durante el periodo analizado. La seleccion de valores en el sector de tecnologia de
la informacion fue el elemento que contribuyd més positivamente a la rentabilidad relativa durante el periodo. Por el contrario, la asignacion al sector
financiero fue lo que mas perjudicé a la rentabilidad relativa. Sectores a los que la Cartera no mantiene exposicién, como consumo basico, energia,
atencién sanitaria y el sector inmobiliario, favorecieron a la rentabilidad durante el periodo.

La rentabilidad de los mercados de renta variable fue generalmente positiva en 2021. La politica monetaria sigui¢ favoreciendo en general durante el
ejercicio y algunas economias también utilizaron estimulos fiscales en respuesta a los brotes de COVID-19, lo que benefici¢ en Ultima instancia a la
actividad econémica. La fuerte demanda global provocé la escasez de algunos productos, como semiconductores, que se vio agravada por los constantes
confinamientos relacionados con la COVID-19 durante el ejercicio. Esto permiti¢ a las empresas con capacidad para adquirir componentes y/o a aquellas
con capacidad de fijacion de precios obtener excelentes resultados. Como resultado, observamos solidez en dmbitos como los semiconductores, los bienes
de equipo de semiconductores, la automocién, los equipos de construccién y materias primas como las tierras raras. Creemos posible que algunos
productos sigan sujetos de cara al futuro a unos problemas de abastecimiento que podrian persistir bien avanzado 2022 e incluso en 2023. Prevemos cierta
normalizacién de la politica monetaria en respuesta a la recuperacion de la actividad econémica y a las presiones inflacionarias existentes. Puede que, al
igual que ocurrié en 2021, esto contribuya a cierta rotacion sectorial constante a medida que avance 2022. En dltima instancia, creemos que las
repercusiones de la variante dmicron sobre la economia mundial seran relativamente efimeras, lo que prepara el terreno para un sélido 2022. A pesar de
las fuertes ganancias del mercado de renta variable en 2021, sequimos encontrando oportunidades a largo plazo atractivas en todo el universo susceptible
de inversion en 2022.

Desde una perspectiva tematica, la industria del transporte continta evolucionando. La demanda mundial de vehiculos eléctricos (VE) de bateria
practicamente se ha duplicado, hasta superar los cuatro millones de unidades en 2021, batiendo claramente al conjunto del mercado de vehiculos ligeros.
Este fuerte crecimiento de los VE se produjo a pesar de los problemas de la cadena de suministro, que afectaron a toda la industria de la

automocion. Prevemos una aceleracion sistematica de la adopcion de VE en 2022 por varias razones. El respaldo de las politicas seguira siendo muy
favorable en Europa y China, y creemos que EE. UU. comenzara a ponerse al dia tras la aprobacion del proyecto de ley de infraestructuras, con posibles
ayudas fiscales adicionales en caso de que se apruebe el plan de recuperacidn para reconstruir mejor. Los fabricantes de automéviles lanzaran muchos
modelos nuevos de VE, reflejando una notable aceleracion de su inversion colectiva en estos vehiculos, lo que se traducira en més opciones de productos
para los consumidores. Por otra parte, las inversiones necesarias en infraestructuras de carga se estan realizando a gran velocidad, lo que cabe esperar que
modere la preocupacion de los inversores por la autonomia. En general, todavia es temprano por lo que respecta a la adopcion de los vehiculos eléctricos
de bateria en todo el mundo (penetracion mundial del 5-6%) y quedan muchos afios de camino por delante. La adopcion de los vehiculos auténomos (VA)
también contintia avanzando. Durante 2021, los fabricantes de automaéviles concedieron prioridad a los vehiculos con un alto contenido de funciones de
seguridad activa en un contexto de restricciones de la cadena de suministro. Una tendencia relacionada es la de unos sistemas de VA cada vez mas
capaces, tal y como evidencia la reciente aprobacion de un sistema de VA de Nivel 3 de la marca Mercedes en Alemania. Prevemos una mayor adopcién de
unos sistemas auténomos cada vez mas capaces para 2022 y posteriormente. También esperamos un mayor progreso técnico y comercial del robotaxi, un
ambito en el que General Motors colaborard con Waymo de Google para ofrecer un servicio de robotaxi comercial en San Francisco (California) en 2022. Es
probable que este afio se establezcan otras colaboraciones para los nuevos lanzamientos comerciales de 2023. También existe la posibilidad de que
algunos lideres del sector traten de salir a bolsa este afio, incluyendo la franquicia de robotaxi Argo Al (propiedad de VW y Ford), asi como Mobileye de
Intel.
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Short Duration Emerging Market Debt — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 0,00%. En el mismo
periodo, el ICE BofA 3-Month US Treasury Bill Index (rentabilidad total en USD) (el “indice”) rindié un 0,05%. (La rentabilidad de cada clase de acciones se
indica en el Anexo Il). Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad
total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El afio arrancé con una fuerte confianza en una historia de "reflacion” entre los inversores, en la que la recuperacion econémica se veria favorecida por
enormes cantidades de estimulos y por el avance de la vacunacion en todo el mundo. La inflacién comenzé a subir bruscamente en las principales
economias en el segundo trimestre, y —a pesar de que anteriormente la retdrica de los bancos centrales habfa apuntado al caracter transitorio de las
presiones de precios— en Ultima instancia provocé un endurecimiento de la postura de los responsables politicos en el verano y se convirtié en una
preocupacion importante mas avanzado el afio. El otro tema importante para los mercados fue la pandemia de la COVID-19, que persistié mediante las
variantes delta y émicron —con una mayor capacidad de contagio—, dando lugar a nuevas restricciones. Los activos de mercados emergentes ("ME")
atravesaron dificultades en este entorno, también perjudicados por la preocupacion por el sector inmobiliario y por el conjunto de la economia de China, asi
como por el aumento de la inflacion y los niveles de endeudamiento de los gobiernos, particularmente en los paises frontera y emergentes de alta
rentabilidad.

El Fondo obtuvo una rentabilidad total plana durante el ejercicio y se situé a la zaga de su indice de referencia, dado que el efecto negativo del aumento de
las rentabilidades de los bonos del Tesoro de EE. UU. se compensé con los resultados positivos de los diferenciales. Las exposiciones a deuda corporativa y
cuasisoberana de Brasil, Argentina, India y México realizaron las mayores contribuciones a la rentabilidad durante el ejercicio, con unos resultados
particularmente sélidos de los productores de materias primas. Por otra parte, la exposicion al sector inmobiliario chino fue el principal lastre para los
resultados, sequida de las posiciones en deuda soberana de Ghana y Ucrania.

Con independencia de las dificultades relacionadas con la COVID-19, nuestra principal hipdtesis es que el crecimiento de ME se mantendré por encima de
su potencial en el préximo ejercicio, gracias a una sélida demanda mundial, a las fuertes exportaciones de estos mercados y a unos precios favorables de
las materias primas. Sin embargo, se espera que la recuperacion de estos mercados en comparacion con sus homdlogos desarrollados sea modesta.

El endurecimiento de las condiciones financieras puede crear baches en el camino, en un contexto de subida de tipos de la Reserva Federal estadounidense,
aunque el mercado ya ha elevado sus expectativas de endurecimiento de forma significativa y los bancos centrales de ME han aplicado subidas de tipos
proactivas, lo que genera un cierto colchdn para el futuro.

Tras la tasa de impago mas elevada en una década, del 7,1% en 2021, prevemos que la tasa de impago del segmento de deuda corporativa de alta
rentabilidad de ME descenderd hasta un nivel todavia superior a la media, del 4,7% en 2022, y que el sector inmobiliario chino sequiré siendo la principal
area en dificultad puesto que los fundamentales de otros sectores se mantienen razonablemente estables. Con respecto a las valoraciones, los diferenciales
de la deuda corporativa y soberana de ME en monedas fuertes se sitlian en el nivel maximo del intervalo de valor razonable tras la reciente ampliacion, y
estas clases de activos resultan atractivas en comparacion con la renta fija de mercados desarrollados.
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Short Duration High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

Durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 (el "periodo analizado") la rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD se
situ en el 3,91%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

El mercado de bonos de alta rentabilidad cerré 2021 con excelentes resultados, gracias a la mejora de la actividad econémica, a unos beneficios mejores de
los esperado y a la politica acomodaticia de los bancos centrales, que mas recientemente se han centrado en sus planes de retirada de los estimulos
monetarios masivos como resultado del fuerte aumento de la inflacién.

La recuperacién econoémica fue sélida en 2021, a pesar de que una nueva variante de la COVID-19 ("dmicron") provocd un repunte del nimero de casos
en todo el mundo. A pesar de la creciente amenaza de émicron mas avanzado el afio, se estima que la economfa mundial crecié muy por encima del 5% en
términos reales en 2021. El fuerte crecimiento trajo asociado un aumento de la inflacion. Las tasas de inflacién general y subyacente han aumentado
rapidamente, pero en muchos casos este incremento refleja desequilibrios entre oferta y demanda relacionados con la pandemia y el aumento de precios de
las materias primas. El aumento de las expectativas de inflacion ha dado lugar a una evolucién de la normalizacion monetaria en las economias avanzadas
mas rapida de lo previsto: el Banco de Inglaterra ya subi6 los tipos en 15 puntos bésicos en diciembre de 2021y se prevé que la Reserva Federal
estadounidense, claramente "detréas de la curva" en la lucha contra la inflacion, aplicard multiples subidas en 2022. Las rentabilidades de los bonos del
Tesoro estadounidense a 10 afios, asi como las de otros bonos de deuda publica a largo plazo de referencia, subieron en 2021 debido a que las economias
continuaron creciendo y la inflacion alcanzé maximos en varios afios. Este tipo de entorno no deteriord la mejora de los fundamentales del crédito en el
caso de los emisores de deuda de alta rentabilidad, dado que muchos de ellos pudieron repercutir los aumentos de precios gracias a la fuerte demanda
final. Sin embargo, tras la marcada mejora de los fundamentales de la deuda corporativa de alta rentabilidad ——reflejada por el descenso hasta minimos
histdricos de las tasas de impago—, los diferenciales del segmento de alta rentabilidad se contrajeron durante el periodo. Por otra parte, las rentabilidades
atractivas y una menor duracion relativa impulsaron la demanda de esta clase de activos por parte de los inversores.

Durante el periodo analizado, los valores de calidad inferior, como aquellos con una calificacion CCC e inferior del ICE BofA US High Yield Index obtuvieron
resultados muy superiores, con rentabilidades del 10,42%, mientras que sus homdlogos con calificacion BB y B rindieron un 4,53% y 4,88%,
respectivamente, en el conjunto del afio. Durante el mismo periodo, el ICE BofA US High Yield Non-Distressed Index rindié un 4,81%, situdndose a la zaga
del indice general, mientras que el ICE BofA US High Yield Distressed Index rindi6 un 23,91%, batiendo claramente al ICE BofA US High Yield Constrained
Index, que obtuvo una rentabilidad del 5,35%. Gran parte de la rentabilidad inferior de la Cartera en 2021 en comparacién con el indice de referencia se
puede atribuir a la ausencia de exposicion de esta a emisores con calificacion CCC en dificultades que experimentaron fuertes repuntes en el periodo
analizado, dado que nosotros nos centramos en evitar el deterioro del crédito y emisores que no satisfacian nuestros estrictos estandares de suscripcion de
crédito.

La tasa de impago de los Gltimos 12 meses alcanzé un nuevo minimo histérico del 0,27% en diciembre, que contrasta con el anterior minimo del 0,38% de
diciembre de 2007. Las perspectivas para la tasa de impago siguen siendo favorables, habida cuenta de la proporcion de mejoras/rebajas de las
calificaciones y del bajo nimero de emisores en dificultades. En diciembre, el niimero de emisores que se beneficiaron de una mejora de calificacién superd
al de emisores que sufrieron una rebaja de calificacion por duodécimo mes consecutivo. La proporcion de bonos de alta rentabilidad de EE. UU. que
cotizaban en niveles de dificultad (+1.000 puntos bésicos o mas) era solo del 2,0% al cierre del ejercicio, lo que supone un buen augurio para las
perspectivas de impagos. Por ponerlo en contexto, cabe sefialar que la tasa de morosidad media a largo plazo se sitUa en el 3,50% (basada en las tasas de
morosidad anuales desde 1980, segtin JP Morgan).

Por sectores, el posicionamiento en los sectores de energia, distribucion de gas e inmobiliario y de construccion de viviendas realizé la mayor contribucion a
la rentabilidad, mientras que el posicionamiento en medio ambiente, impresion y editorial, y transporte (excepto transporte por aire/ferrocarril) realizé una
contribucion neutral a la rentabilidad. Desde el punto de vista de las calificaciones, el posicionamiento de la Cartera en emisores con calificaciones B y BB
fue el que mas rentabilidad aport6, mientras que el posicionamiento en emisores no calificados y con calificaciones BBB y superiores realizé la peor
contribucion.

Los diferenciales del mercado de alta rentabilidad se estrecharon en 2021 respecto de los elevados niveles de 2020, pero creemos que las valoraciones
compensan sobradamente a los inversores por unas perspectivas de impago cada vez mas benignas. A pesar de que los bancos centrales han reconocido la
persistencia de la inflacion, cabe esperar que la trayectoria de crecimiento del PIB real y la mejora de la capacidad de fijacidn de precios sigan favoreciendo
a los fundamentales de los emisores. Los saneados balances de los consumidores, los crecientes salarios nominales, el trabajo de las empresas para
restablecer inventarios y volver a contratar, ademés de una mayor claridad con respecto a la normalizacion de la politica monetaria deberian continuar
favoreciendo la actividad econémica y las condiciones financieras. A pesar de la incertidumbre de la pandemia, del aumento de la inflacion y del potencial
riesgo politico que podrian dar lugar a episodios de volatilidad a corto plazo, creemos que nuestro proceso de andlisis fundamental del crédito, con un
enfoque ascendente y centrado en la seleccion de titulos, al tiempo que trata de evitar el deterioro del crédito y de incluir solo nuestras "mejores ideas” en
las carteras, nos permite estar bien posicionados para aprovechar cualquier volatilidad.

Nota: Con efecto a partir del 23 de diciembre de 2021, el Fondo afiadi¢ objetivos sociales y medioambientales concretos, ademas de los criterios de
sostenibilidad expuestos en el Folleto. Consulte el suplemento del Fondo para obtener mas informacion.
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Strategic Income — Informe del Gestor de inversiones

Durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 (el "periodo analizado"), la rentabilidad total de la Clase de Acumulacion | USD se
situd en el 2,70%. En el mismo periodo, el Bloomberg US Aggregate Bond Index (rentabilidad total en USD) (el "fndice") rindi6 un -1,54%. (En el Anexo I
se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta fija sufrieron altibajos en el primer semestre del afio. Los mercados se pusieron a prueba en el primer trimestre, con una pronunciada
caida de las rentabilidades de los bonos de deuda publica provocada por el creciente optimismo con respecto al ritmo de la recuperacion econémica, el
aumento de la inflacion (tanto materializada como esperada) y la magnitud de los futuros estimulos fiscales. En el segundo trimestre asistimos a un cambio
de tendencia en la deuda publica, con las rentabilidades de las economias del G4 entre estables y ms bajas y un continuo estrechamiento de los
diferenciales de crédito. En el sequndo semestre del afio, la propagacion de las variantes delta y émicron, la aceleracién de la inflacion y los cambios de
postura de los bancos centrales con respecto a la politica monetaria fueron los principales temas a los que los inversores tuvieron que hacer frente. Dicho
esto, las rentabilidades de los bonos de deuda publica a medio plazo avanzaron durante el periodo analizado —lo que supuso un viento de cara para los
titulos mas sensibles a los tipos—, mientras que los diferenciales de crédito se contrajeron de forma generalizada.

Por lo que respecta a la rentabilidad relativa, la infraponderacion en duracion de la cartera y la apuesta por exposiciones a crédito de alta rentabilidad y
corta duracion fueron las principales fuentes de rentabilidad superior. Mas concretamente, las asignaciones a deuda de alta rentabilidad, préstamos
bancarios, CLO y transferencias del riesgo de crédito realizaron las principales aportaciones a los resultados, junto con la seleccién de valores en crédito con
grado de inversion ("1G"). Por otra parte, la exposicion a valores del Tesoro de EE. UU. protegidos frente a la inflacion ("TIPS") y a bonos municipales
también favorecié. El posicionamiento en la curva de rendimientos, la infraponderacion en crédito 1G y la asignacion a deuda de mercados emergentes
("ME") lastraron la rentabilidad relativa durante el periodo.

De cara a 2022, sequimos previendo una mayor volatilidad en los mercados de bonos durante el afio. Es poco probable que los factores de impulso de la
volatilidad vayan a ser fundamentales —los balances de hogares y empresas siguen siendo solidos y, con la posible excepcion de China, el ciclo de
crecimiento global continda siendo favorable para los mercados de crédito tanto corporativo como titulizado—. Probablemente los factores de impulso de
la volatilidad en 2022 seran mas bien las tendencias macro y politicas —en concreto, la evolucién de la inflacion y la politica de los bancos centrales—.

La inflacién es una prioridad para los inversores en bonos globales. Con unos elevados niveles de inflacion subyacente en EE. UU., Europa y numerosos ME
importantes, el debate ahora ya no es si la inflacion superard los objetivos de los bancos centrales, sino mas bien durante cuanto tiempo. Habida cuenta de
que los ME ya estan respondiendo al aumento de la inflacidn con ajustes en sus politicas y de que es evidente que el Banco Central Europeo ("BCE") ya
"mira mas alla" de los elevados datos, creemos que la reaccion de la Reserva Federal estadounidense representard el factor de impulso mas importante de
las rentabilidades reales, del délar y de los mercados de riesgo en general.

Creemos que los parametros de la inflacion estadounidense comenzaran a bajar cuando algunos factores de impulso clave de su aumento, en particular los
precios de los vehiculos, empiecen a moderarse. Sin embargo, en nuestra opinién las bajadas de la inflacidn seran efimeras y menos profundas de lo que
reflejan las expectativas de consenso. El principal motivo es la inflacion de la vivienda; prevemos niveles persistentes en este ambito, asi como presiones de
los salarios sobre otros bienes y servicios.

Un segundo posible factor de impulso de la volatilidad, relacionado con una inflacion elevada persistente, es la prevision del mercado de un ciclo de
subidas de tipos mundial. Prevemos entre tres y cuatro subidas de tipos de bancos centrales de muchos mercados desarrollados, con la notable excepcion
del BCE; no esperamos ningtin cambio en el entorno de tipos de interés a un dia negativos del BCE. En nuestra opinion, el ciclo de subidas de 2022
consistira mas en poner fin a la "politica de emergencia” que en intentar ralentizar de forma significativa el crecimiento. Por consiguiente, no prevemos que
estos cambios de politica vayan a afectar fundamentalmente al entorno de crecimiento global.

Creemos que los inversores deben mantener un posicionamiento defensivo en tipos de interés, particularmente en EE. UU. Dado que, a nuestro juicio, el
riesgo fundamental del crédito es limitado, sequimos apostando por una sobreponderacién de los mercados de crédito, aunque en menor medida que en
2021. Habida cuenta de que parece que los precios de los TIPS se encuentran en sus niveles maximos en estos momentos, apostamos por mantener
efectivo y por centrarnos en valores de tipo variable para disponer de flexibilidad en caso de una inflacion persistente.
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Sustainable Asia High Yield — Informe del Gestor de inversiones

Desde su creacion el 13 de diciembre de 2021, hasta el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD ascendio al -
1,00%. En el mismo periodo, el JP Morgan ESG Asia Credit (JESG JACI) — High Yield Index (el “Indice”) rindi6 un -1,42%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

La rentabilidad de los bonos asidticos de alta rentabilidad durante el periodo de tres semanas transcurrido desde el lanzamiento de la Cartera fue deslucida,
dado que la rentabilidad general se vio lastrada por los resultados del sector inmobiliario chino. El desapalancamiento del sector inmobiliario forzado por
las autoridades chinas supuso un duro golpe para la confianza de los inversores. La decision de desapalancar el mercado inmobiliario empujé a grandes
emisores como Evergrande y Kaisa, asi como a otras entidades mas pequefias a la quiebra, lo que afecté a la confianza del mercado. Las restricciones
similares impuestas a otros sectores, como el sector de juegos, en virtud de las nuevas politicas de "prosperidad comun" también mermaron la confianza,
aungue en menor medida. Fuera del sector inmobiliario chino, las rentabilidades fueron positivas y la volatilidad se mantuvo relativamente contenida.

La seleccion de valores en el segmento de crédito, la mitigacion de caidas y la estrategia para evitar posibles impagos fueron factores clave para la
rentabilidad en un afio muy turbulento en los mercados asiaticos de alta rentabilidad. Una infraponderacion de la Cartera en China fue lo que més
contribuyé a la rentabilidad superior respecto del indice. En concreto, la infraponderacion en el segmento de alta rentabilidad del sector inmobiliario chino y
la ausencia de exposicion a valores con calificacion B o inferior favorecieron a los resultados. La seleccion de valores en el sector de juegos de Macau
también contribuy6 a la rentabilidad. La infraponderacién de la Cartera en valores de capital bancario lastré los resultados, debido a que el sector
experiment6 una volatilidad menor que el resto del segmento de alta rentabilidad.

De cara al futuro, nuestras perspectivas para los bonos asiaticos de alta rentabilidad son moderadamente optimistas debido a sus rentabilidades atractivas.
Consideramos que los riesgos de impago de la deuda de alta rentabilidad deberfan sequir siendo elevados en el primer semestre de 2022, tras los maximos
alcanzados por las tasas de impago en 2021, dado que el crédito del sector inmobiliario chino continta soportando constantes tensiones. Aunque se prevé
que esta situacion persista de cara al futuro, también encontramos las mejores oportunidades en el sector inmobiliario, dado que el mercado ya ha
descontado un alto grado de tension que genera oportunidades Unicas, dado que es posible que el sector se estabilice para el segundo semestre del afio.
También nos resulta atractivo Sri Lanka, ya que creemos que el mercado ha descontado una potencial tasa de recuperacion de los impagos muy inferior a la
que sugieren nuestras propias previsiones. Seguimos siendo optimistas con respecto al crédito indio de alta rentabilidad, dado que los fundamentales
macroeconémicos siguen siendo favorables y los emisores del pais conceden gran importancia a las practicas ambientales, sociales y de gobierno
corporativo ("ESG").

Consideramos que nuestro andlisis fundamental del mercado de crédito y nuestra concentracion en la sostenibilidad de los modelos de negocio hacen que
la Cartera esté bien posicionada para sacar partido de la volatilidad futura desde un punto de vista tactico.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 20,01%. Durante el
mismo periodo, el indice MSCI All-Country World (ACWI) (Total Return, Net of Tax, USD) (el “Indice principal”) y el indice MSCI ACWI Value (Total Return,
Net of Tax, USD) (el “Indice secundario”) rindieron un 18,54% y un 19,62%, respectivamente. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases
de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Los mercados de renta variable global cerraron 2021 repuntando hasta méximos historicos tras un afio de fuerte volatilidad alimentada por la respuesta a
la variante delta de la COVID-19, la campafia de vacunacién y la variante altamente infecciosa émicron. Los datos econémicos fueron ampliamente
positivos en 2021: el crecimiento econémico mundial aumentd en general, a medida que los PMI de manufacturas mejoraron en la mayoria de los paises,
con una ralentizacion en América del Norte y Europa tras los sélidos niveles de mediados de afio. Las tasas de desempleo de América del Norte aceleraron
su descenso en el segundo semestre de 2021. Las presiones inflacionarias siguieron aumentando y tanto los precios al consumo como los precios de
produccion subieron en EE. UU. La Reserva Federal anuncié un proceso acelerado de retirada de los estimulos y un programa de subidas de tipos
concentrado en los primeros afios, lo que provocod un aumento de la rentabilidad del bono del Tesoro de EE. UU. a 10 afios hacia finales de 2021. De cara a
2022, creemos que la economia mundial continda por el camino del crecimiento sostenido, dado que se mantiene la recuperacion de la demanda de la
pandemia y las cadenas de suministro se van restableciendo poco a poco. Por lo general, los paises emergentes estan mas avanzados en los ciclos de
subidas de tipos que sus homélogos del mundo desarrollado, y el aumento de la incertidumbre politica, la ralentizacion del crecimiento en China y las
persistentes dificultades de contencion de la COVID-19 requieren cautela de cara al futuro.

Durante el ejercicio, el sesgo de la Cartera hacia el valor siguié beneficiandose del repunte experimentado este afio por este estilo, que batié tanto al
conjunto del mercado (indice principal) como a los indices centrados en el valor (indice secundario). Nuestra rentabilidad superior respecto al indice
principal se debid sobre todo a la seleccion de valores en EE. UU. y Japon, mientras que la regién de Europa excepto RU perjudicé. Los sectores de consumo
discrecional y tecnologia de la informacion favorecieron la rentabilidad superior de la Cartera, mientras que la seleccion de valores en materiales resto
rentabilidad respecto del indice principal. Desde la perspectiva de los factores, los factores de renta variable de valor, volatilidad y calidad favorecieron la
rentabilidad superior respecto del indice principal, mientras que el rendimiento por dividendos perjudicé.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi al 1,04%. Durante el
mismo periodo, el ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (rentabilidad total en EUR, con cobertura) obtuvo una rentabilidad del -0,66%. (En el
Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos
de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El optimismo regreso a la zona euro en el primer semestre de 2021. El comienzo de la normalizacion de la economia puso fin a la tendencia alcista de los
bonos de 2020: la rentabilidad del bono aleman a 10 afios subié 47 puntos basicos a mediados de mayo. Ademas, el segmento de crédito generd una
rentabilidad superior, al beneficiarse de la mejora de las condiciones econémicas. Este periodo confirmo la resiliencia de la actividad de la zona euro a pesar
de la pandemia de COVID-19y del acuerdo del Brexit: la segunda ronda de confinamientos tuvo una repercusién mucho menor en la actividad que durante
la primera ola, dado que la economia se adapté a la COVID-19, tal y como se pone de manifiesto por la estabilidad de la inversion, el aumento del empleo
y el rebote de las exportaciones en la mayoria de los paises. El sector manufacturero, salvo la automocion, practicamente ha recuperado su nivel previo a la
crisis. Los indicadores adelantados de la zona euro, como el IFO y el ZEW alemanes, alcanzaron su nivel mas alto en afios. El desglose del PIB aleman del
1T mostré un inesperado crecimiento sostenible del CapEx. Por otra parte, la segunda ronda de restricciones sociales repercutio en el sector servicios y
lastré el consumo, lo que empujé a los gobiernos de la zona euro a tomar dos tipos de medidas principales: la primera consistente en implementar planes
fiscales comunes europeos para facilitar la financiacion de las empresas, ofrecer rebajas fiscales y pagar empleos a tiempo parcial. La segunda, en acelerar
la campafia de vacunacién, mediante la compra de nuevos tipos de vacunas. En el periodo comprendido entre junio y agosto se produjo una recuperacion
del mercado de bonos de la zona euro, con la ayuda de la nueva variante delta de la COVID-19: la rentabilidad del bono aleman a 10 afios perdi6 32 pb,
retrocediendo hasta el -0,50%, el nivel observado en febrero. Sorprendentemente, los indicadores econémicos se mantuvieron estables: la inversion, los
planes de infraestructuras y el consumo aumentaron a pesar de las tensiones de la cadena de suministro. El dato positivo procedié por primera vez del sur
de la zona euro, que se beneficio de los pagos publicos de las “subvenciones" enviadas a través del plan Next Generation de la UE. El Banco Central
Europeo ("BCE") mantuvo su politica monetaria extraordinariamente acomodaticia y solo decidié un ligero reajuste del programa de compras de
emergencia frente a la pandemia (PEPP) para el cuarto trimestre. En el periodo transcurrido entre septiembre y final de afio se produjo el regreso de la
volatilidad del mercado de bonos como consecuencia del aumento inesperado de la inflacidn, de las reacciones de los bancos centrales y de la evolucion de
la nueva variante de la COVID-19. Los tipos repuntaron inicialmente en octubre y noviembre, para posteriormente caer de forma significativa cuando el
mercado recuperd finalmente el optimismo gracias a la baja letalidad de la nueva variante y al tono restrictivo del mensaje de los bancos centrales.

La clase de acciones | de la Cartera obtuvo una rentabilidad del 1,04%, neta de comisiones, en 2021: las mayores aportaciones a la rentabilidad
correspondieron al crédito y a los valores respaldados por activos (ABS), gracias a la contraccion de los diferenciales en 2021. La gestion activa de la
duracion favorecio y el uso de futuros sobre tipos sumé unos 40 pb de rentabilidad absoluta neta. Los bonos vinculados a la inflacién contribuyeron a los
resultados, al aumentar las expectativas de inflacion en 2021. Durante el ejercicio, la Cartera estuvo invertida principalmente en crédito y ABS, con una
exposicién limitada a bonos de deuda publica dedo que los tipos se mantuvieron en niveles muy bajos en 2021, aunque mostraron cierta volatilidad. El
grueso de la exposicién a deuda publica se materializ a través de bonos vinculados a la inflacién, dado que nuestras expectativas para la inflacion eran
elevadas en 2021.

La rentabilidad de la Cartera se consiguié a través de una gestion flexible de los diferenciales y la duracion a lo largo del ejercicio.

El riesgo del diferencial se moderé dado que los diferenciales siguieron estrechdndose hasta septiembre y el cubo tactico de la Cartera, donde invertimos en
bonos de beta més elevada, se redujo en consecuencia, pasando del 20% a comienzos de afio al 13% en septiembre. Cuando los diferenciales se
ampliaron en otofio, al aumentar la intranquilidad de los mercados por la postura de los bancos centrales y la reactivacion de la pandemia, aumentamos el
cubo tactico hasta el 15%, aprovechando una ampliacidn de 50 pb de los bonos de alta rentabilidad europeos. Este cubo estuvo sujeto a una rotacion muy
elevada, tanto a través de la participacion activa en el mercado primario que nos permitié capturar primas de emisiones nuevas, como mediante la
negociacién activa en el mercado secundario, con historia de empresas individuales, rotacion sectorial y oportunidades de valor relativo. También utilizamos
CDS indexados para cubrir el riesgo de crédito durante todo el ejercicio: cabe sefialar la contribucion positiva del ITRAXX Crossover Protection en
noviembre, cuando se descubri¢ la variante 6micron y aumenté de forma significativa el nerviosismo de los inversores. Durante el ejercicio, redujimos
asimismo nuestra exposicion a la inflacion del 8% al 4% hacia finales de afio, al considerar que ya habiamos dejado atras el grueso del repunte de la
inflacion.

Por lo que respecta a la gestion de la duracién, durante el aflo mantuvimos un enfoque flexible, en prevision de una tendencia ascendente de los tipos.
Utilizamos la flexibilidad de la que se beneficia la Cartera por lo que respecta a la gestion de la duracion; de hecho, aprovechamos el intervalo de duracién
de 0-2 afios. Comenzamos el ejercicio con una duracién absoluta muy baja, de 0,2 afios, dado que la campafia de vacunacion estaba ganando ritmo, Biden
habia ganado las elecciones y la economia mundial comenzaba a recuperarse, tras la pausa impuesta por la pandemia de la COVID-19. Por consiguiente
preveiamos una subida de tipos en el primer trimestre de 2021y esto fue lo que ocurrio: el primer trimestre de 2021 fue, de hecho, el peor de los Ultimos
14 afos para los gestores de bonos, dado que los tipos subieron y la rentabilidad del Bund aleman a 10 afios paso6 de -55 a -28 pb. Sin embargo, fue un
buen trimestre para la Clase de acumulacion | EUR de la Cartera, que avanz6 73 pb, con las comisiones descontadas, en el primer trimestre de 2021. En el
segundo trimestre de 2021 aumentamos la duracion de la Cartera hasta su limite maximo de dos afios, con el fin de cristalizar las ganancias de los futuros
de tipos vendidos en el primer trimestre de 2021 y en fechas anteriores. Este posicionamiento permiti6 a la Cartera generar una buena rentabilidad durante
el repunte de los tipos del segundo trimestre y en el verano, momento en el que decidimos reducir de nuevo la duracion de la cartera hasta 1,3 afios. El
Bund cotizaba a -50 pb en agosto cuando comenzé una constante corriente de ventas que se prolongd hasta finales de octubre, momento en el que la
rentabilidad del Bund alcanzé los -10 pb. El sesgo corto de la Cartera en este intervalo de tiempo permitié a la estrategia generar alfa de nuevo. En
diciembre volvimos a reducir la duracién de la Cartera hasta 1,2 afios y posteriormente hasta 0,9 afios el dia del BCE, que se celebrd el 17 de diciembre.
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Esta reduccion se materializé tanto a través de opciones de venta como mediante la venta directa de futuros. Cuando el BCE adoptd una postura més dura
de lo que el mercado esperaba, y la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra se reunieron en la misma semana, los tipos iniciaron un descenso significativo,
con una ampliacién del Bund de 20 pb, de -37 a -17, a finales de diciembre. El posicionamiento de la Cartera era lo suficientemente corto como para
resistir una ampliacion tan importante. Nuestra exposicion a bonos de deuda publica italiana fue limitada en 2021, al considerar que el impacto positivo de
los fondos movilizados para el fondo de recuperacién europea ya se habia descontado en el mercado a comienzos de afio. Implementamos asimismo una
posicion de duracion neutral en Francia/ltalia a través de futuros a 10 afios, dado que prevemos cierta volatilidad de los diferenciales italianos como
consecuencia de las inminentes elecciones a la presidencia de la Republica.

De cara a 2022 aprovecharemos las caracteristicas flexibles de la Cartera para generar alfa para los inversores: por una parte, la gestion de los diferenciales
y, por otra, la gestién de la duracién. Esto deberia permitir que la estrategia se comporte bien tanto en un entorno de aumento de las rentabilidades como
en un mercado de volatilidad de los diferenciales.

Durante los proximos meses de 2022, creemos que los inversores deberian estar atentos a las consecuencias a largo plazo de la recuperacion del
crecimiento econémico mundial. Los grandes planes de rescate fiscal implantados en todo el mundo, unidos a la aceleracion de las campafias de
vacunacion, deberian favorecer el aumento de la tasa de inflacién en un contexto de brusco encarecimiento de la energia e interrupciones en la cadena de
suministro. La nueva pregunta es si los pronosticos del BCE para la inflacién podrian alcanzar pronto el objetivo del 2%, lo que marcarfa un giro en sus
previsiones para la politica monetaria.

La normalizacion de la actividad en la zona euro deberfa llevar al mercado a preguntarse si la compra de bonos por parte del BCE podria interrumpirse a
finales de 2022. Este escenario deberfa dar lugar a un aumento de las rentabilidades, especialmente de las rentabilidades reales que alcanzaron sus niveles
mas bajos en décadas.

En conclusion, creemos que en el nuevo afio se produciran subidas de tipos en la zona euro y que estos regresaran a territorio positivo, como consecuencia

del rebote sostenido de la tasa de inflacién. La mayor actividad deberia favorecer al mercado de crédito, a pesar de la subida de precios de la energia,
debido a la busqueda de rentabilidades por parte de inversores que todavia cuentan con excedentes de efectivo.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendi6 al -0,72%. (En el Anexo I
se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. En el mismo periodo, el ICE BofA USD 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
(rentabilidad total) (el "fndice") rindi6 un 0,17%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

La Cartera se recuperé de un mal arranque del ejercicio en enero y cerrd el primer trimestre con una rentabilidad plana (Clase de acumulacién | USD, -
027%), para posteriormente afrontar un segundo y tercer trimestres dificiles (Clase de acumulacién I USD, -1,71% y -0,55%, respectivamente). El cuarto
trimestre fue positivo para la Cartera (Clase de acumulacion 1 USD, 1,84%) gracias a los buenos resultados de octubre.

La Cartera estuvo asignada a siete estrategias clave durante el periodo. Cuatro de las estrategias contribuyeron positivamente a la rentabilidad (en orden
de magnitud): Global macro, Negociacion a corto plazo, Arbitraje estadistico y Valores vinculados a seguros. Las estrategias que lastraron los resultados en
el ejercicio fueron: Neutral al mercado de renta variable, Seguimiento de tendencias y Valor relativo de la volatilidad.

La Cartera oper con divisas, renta variable, renta fija soberana/tipos de interés y valores de crédito durante el ejercicio. Por clases de activos, el
posicionamiento de la Cartera en divisas, renta fija soberana/tipos de interés y crédito favorecié a la rentabilidad. La exposicion a renta variable supuso el
Unico lastre para la rentabilidad durante el ejercicio en lo que a clases de activos se refiere.

La Cartera afiadié una asignacion a un nuevo subasesor durante el ejercicio y elimind otra. Tanto la incorporacién como la eliminacion de un subasesor
correspondieron a la asignacion macro global. La incorporacién del subasesor de Global macro tuvo lugar para mejorar la calidad de la asignacion de la
estrategia y de la Cartera en general, para ampliar el abanico de oportunidades de negociacion y la cobertura de las distintas clases de activos en la
asignacion de la estrategia, para incrementar el nivel de riesgo asumido a nivel de la Cartera, asi como para aumentar la rentabilidad ajustada al riesgo
prevista para la Cartera.

El riesgo de la Cartera sigue muy diversificado entre varias consideraciones importantes, como el tipo de estrategia, el equilibrio entre enfoques
discrecionales y sistematicos, los tipos de datos utilizados, el horizonte temporal del posicionamiento y las clases de activos subyacentes y los contratos
negociados. Es importante sefialar que la Cartera sigue aspirando de forma especifica a tener un perfil de rentabilidad no correlacionado con los mercados
tradicionales de renta variable y renta fija, y que proporcione proteccidn en periodos bajistas de los mercados generales.

A pesar de los buenos resultados del cuarto trimestre, el afio 2021 fue un periodo dificil en general, en el que el mayor lastre para la rentabilidad de Ia
Cartera procedié de la asignacion mas protectora, las estrategias de Valor relativo de la volatilidad, donde hubo muy pocas oportunidades. Habida cuenta
de que el S&P 500 Index cerr6 el ejercicio con una rentabilidad aproximada del 29% y el Eurostoxx con una rentabilidad aproximada del 21%, no hubo
mucho margen para el panico, y el ejercicio se caracterizé sobre todo por la ausencia de continuidad de cualquier corriente de ventas de renta variable
(prevalecio la méxima de “comprar en las caidas”). Cuando corren tiempos mas dificiles, normalmente vemos cémo la estrategia de volatilidad aumenta la
opcionalidad al mismo tiempo que otras dreas, como el Seguimiento de tendencias y la Negociacién a corto plazo, cambian sus exposiciones para sacar
partido de las pausas del mercado bajista. En caso de que se produzcan tan solo ligeras caidas seguidas de una reversién a la media, esto puede provocar
algunas fluctuaciones de estas areas de la Cartera; sin embargo, siguen siendo importantes porque pueden resultar valiosas en un mercado bajista
sostenido, tal y como vimos en el primer trimestre de 2020, ademas de una fuente independiente de rentabilidad. Normalmente cabria esperar que
estrategias como Neutral al mercado de renta variable aliviasen en cierta medida el efecto descrito en tiempos benignos y que generasen sélidas ganancias
para compensar el coste de la proteccion de otros componentes. Sin embargo, 2021 fue excepcional, en el sentido de que fue el afio mas dificil desde que
existen registros para la seleccion de valores basada en algunos pardmetros. Un ejemplo seria el del indice corto Goldman Sachs HF VIP/VIP, que analiza la
rentabilidad del diferencial entre las acciones més incluidas en posiciones de hedge funds respecto de las més incluidas en posiciones cortas; en 2021 ese
diferencial cayé hasta el -9,5%, lo que implica un coeficiente alfa negativo de casi el 10% para los hedge funds con seleccion de valores. Este fue el peor
ejercicio que consta en los registros, cuyos datos se remontan a 2022 (el promedio de rentabilidad anual del indice se sitda en el 4,9% desde hace més de
20 afios). Nuestra asignacion consiguié batir a este indice en 2021, pero en cualquier caso nos enfrentamos a un entorno muy complicado. Creemos que
Neutral al mercado de renta variable es una de nuestras estrategias de reversion mas deslucidas, por lo que esperamos un mejor 2022, incluso si nos
adentramos en un periodo de mayor volatilidad para el conjunto de la renta variable.

Como es habitual, no hacemos grandes predicciones con respecto a la evolucion de los mercados en 2022, pero parece poco probable que se vaya a repetir
el persistente repunte y la volatilidad bajista limitada que observamos en los tltimos 12 meses. La futura reduccion de la inyeccion de liquidez por parte de
los principales bancos mundiales del mundo, un proceso imitado por muchos otros responsables politicos clave tanto de mercados desarrollados como
emergentes, se combina con unas presiones inflacionarias cada vez mas patentes para crear un entorno mas complicado para los precios de los activos en
general. Por consiguiente no apostamos por cambiar nuestro modelo general, que incluye una asignacion saludable a estrategias que pueden ofrecer
opcionalidad en largo y negociarse de forma dinamica, asi como otras con un posicionamiento macro y micro fundamental a mas medio plazo.
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La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 21,58%. En el mismo periodo, el
indice de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el “Indice”), rindié un 28,16%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso.)

El Indice (incluyendo dividendos) alcanzé nuevos méaximos histéricos durante el periodo —la recuperacion mas rapida del mercado bursétil de la historia
reciente, impulsada por una combinacion de noticias econdmicas mejores de lo esperado, sdlidos beneficios empresariales y politica monetaria
acomodaticia—. Durante el periodo, el PIB estadounidense creci6 a su ritmo mas répido desde 1984 y los datos del indice de precios al consumo
alcanzaron niveles no vistos desde 1990. La actividad econdmica se vio impulsada sobre todo por el segmento de bienes, dado que la demanda se mantuvo
elevada como consecuencia de las constantes medidas de confinamiento en los hogares y de los problemas de la cadena de suministro, mientras iban
apareciendo nuevas variantes del virus de la COVID-19 durante todo el afio. Por su parte, la Reserva Federal estadounidense elevo sus expectativas para las
subidas de tipos: pasd de prever una subida después de 2023 a comienzos de afio, a prever una subida de tipos para mediados de 2022 a finales de afio,
haciendo referencia a las condiciones econémicas.

Clasificamos las posiciones largas de la cartera en tres categorias: apreciacion del capital, rentabilidad total y oportunistas. Las inversiones de apreciacion
del capital presentan atractivos fundamentales sectoriales, fuertes posiciones competitivas, ingresos crecientes e interesantes oportunidades de reinversion.
Las inversiones de rentabilidad total presentan flujos de ingresos sostenibles o crecientes respaldados por el valor de los activos, que pueden dar lugar a un
incremento de la rentabilidad en efectivo para los accionistas (por ejemplo, mayores dividendos, recompras de acciones, devoluciones del capital). Las
inversiones oportunistas son aquellas que presentan catalizadores identificables. En esta categoria se clasifican las empresas con cambios en su direccion,
reorganizaciones sociales, actividad de fusiones y adquisiciones, "activos ocultos" y otras distorsiones del mercado que pueden hacer emerger su valor
intrinseco.

La Cartera se anot6 una rentabilidad absoluta positiva, aunque se situé a la zaga de su indice de referencia en el periodo analizado. Tanto la seleccion de
valores como la asignacién sectorial perjudicaron a la rentabilidad relativa. Desde una perspectiva de seleccion de titulos, las posiciones en el sector
financiero y el industrial realizaron las mayores contribuciones a la rentabilidad relativa. Por el contrario, la seleccion de valores en los sectores de
tecnologia de la informacion y consumo discrecional fue lo que mas lastr los resultados. Por lo que respecta a la asignacién sectorial, la infraponderacion
respecto del [ndice en el sector de la energfa y la posicion en efectivo restaron rentabilidad. Por el contrario, la sobreponderacion de la Cartera en
tecnologia de la informacion fue lo que mas favorecio.

Creemos que unas politicas fiscal y monetaria sin precedentes combinadas con unos consumidores optimistas y lideres corporativos en un pais plenamente
abierto han sido una buena medicina para la economia. Cabe esperar que esto siga favoreciendo un sélido crecimiento del PIB y de los beneficios en 2022,
dado que la confianza del consumidor —con un balance saneado— es el ingrediente fundamental para una economia impulsada por el consumo. Nuestra
vision general de la economia estadounidense no ha cambiado de cara al nuevo afio, pero reconocemos que estamos avanzando de la fase de recuperacion
del ciclo actual hacia una expansion de mitad del ciclo. El ciclo anterior fue el mas largo de la historia y concluyé Unicamente por el factor exégeno de la
pandemia de COVID-19. Mantenemos nuestros esfuerzos por conocer mejor factores concretos de las empresas, al considerar que este entorno esta
dominado por una confluencia de consideraciones en materia de politica fiscal, estimulos de la politica monetaria, preocupacion por la salud publica,
incertidumbre geopolitica, volatilidad de los precios de las materias primas, dindmica de inflacion y constantes interrogantes (por ejemplo, la reactivacion de
la economia). Cuando cambie la dindmica del mercado, puede que esto provoque que los valores de mercado de las empresas se desvien de sus valores
potenciales a largo plazo, generando potenciales oportunidades tanto en largo como en corto.

No obstante, somos muy conscientes del mundo tan complejo en el que vivimos e invertimos. Dada la enorme magnitud del estimulo aplicado en todo el
mundo, existe el riesgo de que el supuesto subyacente sobre una inflacion muy baja esté equivocado, ya que un gasto fiscal descontrolado tendra
consecuencias en algin momento. Hacemos hincapié en estos riesgos porque el actual entorno, como siempre, requiere un enfoque flexible en el complejo
mundo globalizado en el que vivimos. Ademas, estamos convencidos de que los mayores riesgos para la economia mundial contintian siendo los que
todavia no conocemos, que pueden ser de naturaleza financiera o geopolitica. Como siempre, hemos de estar preparados para adaptarnos cuando cambien
las circunstancias.
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US Equity Index PutWrite — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 18,36%. Durante el
mismo periodo, la Referencia combinada (la Referencia combinada se compone en un 42,5% del CBOE S&P 500 One-Week PutWrite Index, en un 42,5%
del CBOE S&P 500 PutWrite Index, en un 7,5% del CBOE Russell 2000 One-Week PutWrite Index, y en un 7,5% del CBOE Russell 2000 PutWrite Index)
("el Indice") rindié un 15,69%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

La rentabilidad del 28,71% del S&P 500 Index proyecté una larga sombra sobre la mayoria de las estrategias de inversién en 2021. A pesar de los
numerosos titulares sobre el esperado regreso de las estrategias alternativas, 2021 iba a ser un afio de repeticiones. Los mercados repuntaron en diciembre
y cerraron el afio con excelentes resultados, lo que convirtié a 2021 en el tercer afio consecutivo de rentabilidad estelar para los mercados de renta
variable. A pesar de la prevalencia de la variante émicron y de un aumento estacional generalizado de las infecciones, los mercados se vieron favorecidos
por estudios preliminares procedentes de Sudafrica y RU que apuntaban a una gravedad reducida en comparacién con las variantes previas de la COVID-
19. En el afio en curso, el S&P 500 Index, el CBOE S&P 500 PutWrite ("PUT"), y el CBOE Russell 2000 PutWrite ("PUTR") rindieron un 28,71%, 21,79%, y
20,50%, respectivamente.

Después de 2020, las primas de las opciones (niveles de volatilidad implicita) se mantuvieron elevadas en comparacion con los afios precedentes a la
pandemia de la COVID-19, lo que nos recuerda que los niveles de volatilidad implicita solo necesitan estar cerca de sus medias histéricas para proporcionar
abundantes "ingresos" y que nuestra Cartera produzca rentabilidades atractivas. Por lo general, unos ingresos mas elevados conllevan unos beneficios mas
elevados (primas de volatilidad implicita de las opciones), tal y como ha sucedido en el trimestre posterior a la prima de volatilidad implicita notablemente
negativa del primer trimestre de 2020. Durante el ejercicio, el indice CBOE S&P 500 Volatility (“VIX") retrocedid -5,5 puntos, con una prima media de
volatilidad implicita a 30 dias de 6,7. Igualmente importante, el indice CBOE R2000 Volatility ("RVX") retrocedié -7,0 puntos, con una prima media de
volatilidad implicita a 30 dias de 5,4.

En el afio en curso, la estrategia del S&P 500 PutWrite realizé la mayor contribucion a la rentabilidad de la Cartera, con un avance del 19,29%, aunque -
249 puntos por debajo de la estrategia del PUT, que generd una rentabilidad del 21,79%. En el mismo periodo, la estrategia del S&P 500 PutWrite de la
Cartera batid a la estrategia renovable semanal del CBOE S&P 500 One-Week PutWrite ("WPUT"), que se situd claramente a la zaga de la estrategia
renovable mensual de su homologo PUT (968 pb menos). Por otra parte, la estrategia del Russell 2000 PutWrite, con una rentabilidad del 17,09%,
también favoreci¢ a la Cartera durante el ejercicio, aunque se situd a la zaga del PUTR, que rindi6 un 20,50%. Durante este periodo, el PUTR batid la
rentabilidad del -1,45% del WPTR en -2.195 pb. Por otra parte, la garantia de la Cartera perjudicé a la rentabilidad en general, con un retroceso del -
0,06% frente al ICE BofA 0-3M US T-Bill Index, que obtuvo una modesta rentabilidad del 0,05%. Durante el ejercicio, la exposicion tedrica media a
opciones se mantuvo dentro de nuestros objetivos estratégicos de la referencia combinada (85% S&P 500 Index y 15% Russell 2000 Index).

A pesar de que la pandemia de COVID-19 de 2020 demostrd ser un catalizador del aumento de los niveles de volatilidad implicita, los riesgos del mercado
y econdmicos se han manifestado de tal forma que seguimos creyendo que probablemente los niveles de volatilidad implicita/riesgo se mantendran
proximos a sus medias a largo plazo, o por encima de estas, en un futuro previsible. Por lo que respecta al mercado de futuros del VIX, los inversores
siguen valorando los futuros del VIX con vencimientos a medio y largo plazo en unos niveles mucho mas elevados que sus medias a largo plazo. A pesar de
que los futuros al contado y con vencimientos a corto plazo se sitian proximos a sus medias histéricas a largo plazo, o por debajo de estas, han
reaccionado rapidamente al primer signo del sentimiento del mercado con respecto a las condiciones macro. Sin embargo, creemos que estamos
exactamente en el punto intermedio del actual régimen de volatilidad.
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US Large Cap Value — Informe del Gestor de inversiones

En el periodo comprendido entre su lanzamiento, el 20 de diciembre de 2021, y el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad total de la Clase de
acumulacion | USD fue del 3,90%. En el mismo periodo, el Russell 1000 Value Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el "indice") registro
una rentabilidad del 4,15%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

Durante el breve periodo transcurrido entre el lanzamiento de la Cartera y el cierre del ejercicio, el Indice generd excelentes resultados, a pesar de la nueva
variante dmicron de la COVID-19 y del repunte de casos en todo el mundo. Por lo que respecta al conjunto del cuarto trimestre, el mercado estadounidense
rebotd con fuerza y alcanzo varios maximos historicos. En particular, la Reserva Federal estadounidense (la Fed) revisé su comentario y ahora esta mas
preocupada por la inflacién, incluyendo en su discurso el anuncio de una reduccién mas acelerada de los estimulos y la posibilidad de subir los tipos en
2022. A pesar del reconocimiento de la inflacion de la Fed, las rentabilidades de los titulos a 10 afios cerraron el trimestre practicamente en el mismo punto
de partida. Si bien la variante mas reciente de la COVID-19 se propagd rapidamente, parece que émicron provoca una menor gravedad de la

enfermedad. Con todo, podria causar un gran nimero de hospitalizaciones debido a la infeccion de un mayor volumen de personas y cierta disrupcion en
las empresas por enfermedad de los empleados. Es posible que la nueva variante pause brevemente la actividad de reapertura, pero la velocidad con la que
ha llegado esta Ultima ola probablemente sea la velocidad con la que se vaya. En nuestra condicién de inversores en valor disciplinados, entendemos estos
momentos de volatilidad como oportunidades.

La Cartera se anot6 una rentabilidad absoluta s¢lida, aunque inferior a la del Indice en el periodo analizado. Si bien extrapolar el impacto de la rentabilidad
de la Cartera a un periodo de tiempo tan breve no tiene sentido, nuestra seleccion de valores en atencién sanitaria lastré los resultados, mientras que
nuestras posiciones en el sector financiero favorecieron. Por lo que respecta al posicionamiento por sectores, la ausencia de exposicion de la Cartera al
sector de servicios de comunicacion fue lo que mas favorecid a los resultados, mientras que una infraponderacion en el sector inmobiliario perjudic, dado
que fue uno de los que mejor se comportd en ese breve periodo.

El pasado afio ha tenido muchos giros y vueltas. Dado que los mercados han sequido mostrandose volatiles, mantenemos nuestro enfoque disciplinado.
Continuamos vigilando las valoraciones y las oportunidades en los mercados. Puede que sea el momento de pensar en las perspectivas de que los sectores
de valor se reafirmen y superen a los de crecimiento en los proximos meses, tras un periodo sin precedentes de liderazgo del crecimiento sobre el valor. Los
sectores en los que detectamos mds valor en estos momentos son los de viajes y ocio. En nuestra opinién, a medida que se vayan resolviendo las incognitas
del pasado afio, cabe esperar que la volatilidad del mercado comience a disminuir y que las oportunidades de valor que hemos identificado se conviertan en
oportunidades de inversion atractivas. Seguimos siendo gestores disciplinados, con un enfoque ascendente, y creemos que las acciones siguen siendo la
clase de activos mas atractiva a largo plazo, habida cuenta de su potencial para generar una apreciacién del capital.
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US Long Short Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 4,66%. En el mismo periodo, los
dos indices de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) y el HFRX Equity Hedge Index (rentabilidad total en USD),
rindieron un 28,16% y un 12,14%, respectivamente. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad
citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las
comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso.)

El S&P 500 (incluyendo dividendos) alcanzé nuevos maximos histdricos durante el periodo —Ia recuperacion mas rapida del mercado bursatil de la historia
reciente, impulsada por una combinacion de noticias econdmicas mejores de lo esperado, sdlidos beneficios empresariales y politica monetaria
acomodaticia—. Durante el periodo, el PIB estadounidense creci6 a su ritmo mas répido desde 1984 y los datos del indice de precios al consumo
alcanzaron niveles no vistos desde 1990. La actividad econdmica se vio impulsada sobre todo por el segmento de bienes, dado que la demanda se mantuvo
elevada como consecuencia de las constantes medidas de confinamiento en los hogares y de los problemas de la cadena de suministro, mientras iban
apareciendo nuevas variantes del virus de la COVID-19 durante todo el afio. Por su parte, la Reserva Federal estadounidense elevo sus expectativas para las
subidas de tipos: pasd de prever una subida después de 2023 a comienzos de afio, a prever una subida de tipos para mediados de 2022 a finales de afio,
haciendo referencia a las condiciones econémicas.

Clasificamos las posiciones largas de la cartera en tres categorias: apreciacion del capital, rentabilidad total y oportunistas. Las inversiones de apreciacion
del capital presentan atractivos fundamentales sectoriales, fuertes posiciones competitivas, ingresos crecientes e interesantes oportunidades de reinversion.
Las inversiones de rentabilidad total presentan flujos de ingresos sostenibles o crecientes respaldados por el valor de los activos, que pueden dar lugar a un
incremento de la rentabilidad en efectivo para los accionistas (por ejemplo, mayores dividendos, recompras de acciones, devoluciones del capital). La
categoria de rentabilidad total incluye también posiciones de renta fija, actualmente sobre todo valores de alta rentabilidad. Las inversiones oportunistas
son aquellas que presentan catalizadores identificables. En esta categorfa se clasifican las empresas con cambios en su direccion, reorganizaciones sociales,
actividad de fusiones y adquisiciones, "activos ocultos" y otras distorsiones del mercado que pueden hacer emerger su valor intrinseco. Se pueden utilizar
posiciones cortas para incrementar la rentabilidad y/o reducir los riesgos, en una combinacion que dependerd en parte del contexto en el que opere la
Cartera: las posiciones cortas de fundamentales (valores relacionados con empresas concretas) que se pueden caracterizar por ideas basadas en
catalizadores, posibles incumplimientos de las previsiones de beneficios, cambios en el panorama competitivo y/o posiciones cortas temdticas, por ejemplo.
Las posiciones cortas del mercado se utilizan para intentar gestionar exposicion y reducir los riesgos del mercado general.

Las posiciones largas en renta variable se situaron a la zaga del Indice en el periodo analizado, debido sobre todo a la seleccién de valores en tecnologia de
la informacion, energia y consumo bésico. En la parte larga, las categorfas de apreciacién del capital, rentabilidad total (incluyendo renta fija) y oportunista
cerraron el periodo en positivo. Por el contrario, las posiciones cortas en titulos concretos y las posiciones cortas del mercado para cubrir la cartera restaron
rentabilidad, en parte debido al repunte general del mercado en el periodo analizado.

Creemos que unas politicas fiscal y monetaria sin precedentes combinadas con unos consumidores optimistas y lideres corporativos en un pais plenamente
abierto han sido una buena medicina para la economia. Cabe esperar que esto siga favoreciendo un sélido crecimiento del PIB y de los beneficios en 2022,
dado que la confianza del consumidor con un balance saneado es el ingrediente fundamental para una economia impulsada por el consumo. Nuestra vision
general de la economia estadounidense no ha cambiado de cara al nuevo afio, pero reconocemos que estamos avanzando de la fase de recuperacién del
ciclo actual hacia una expansion de mitad del ciclo. El ciclo anterior fue el mas largo de la historia y concluyé Gnicamente por el factor exégeno de la
pandemia de COVID-19. Mantenemos nuestros esfuerzos por conocer mejor factores concretos de las empresas, al considerar que este entorno esta
dominado por una confluencia de consideraciones en materia de politica fiscal, estimulos de la politica monetaria, preocupacion por la salud publica,
incertidumbre geopolitica, volatilidad de los precios de las materias primas, dindmica de inflacion y constantes interrogantes (por ejemplo, la reactivacion de
la economia). Cuando cambie la dindmica del mercado, puede que esto provoque que los valores de mercado de las empresas se desvien de sus valores
potenciales a largo plazo, generando potenciales oportunidades tanto en largo como en corto.

No obstante, somos muy conscientes del mundo tan complejo en el que vivimos e invertimos. Dada la enorme magnitud del estimulo aplicado en todo el
mundo, existe el riesgo de que el supuesto subyacente sobre una inflacién muy baja esté equivocado, ya que un gasto fiscal descontrolado tendra
consecuencias en algin momento. Hacemos hincapié en estos riesgos porque el actual entorno, como siempre, requiere un enfoque flexible en el complejo
mundo globalizado en el que vivimos. Ademds, estamos convencidos de que los mayores riesgos para la economia mundial contintian siendo los que
todavia no conocemos, que pueden ser de naturaleza financiera o geopolitica. Como siempre, hemos de estar preparados para adaptarnos cuando cambien
las circunstancias.
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US Multi Cap Opportunities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 25,19%. En el mismo
periodo, el indice de referencia, el S&P 500 (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el “indice”), rindié un 28,16%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de Acciones). Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

La Cartera gener6 una sélida rentabilidad absoluta durante el ejercicio, impulsada por los excelentes resultados en el sector financiero, de atencién
sanitaria y de tecnologia de la informacidn. La acertada seleccion de valores en los sectores de atencidn sanitaria, industria y tecnologfa de la informacién
beneficid a la rentabilidad relativa. La seleccion en servicios de comunicacion, consumo discrecional y suministros publicos lastrd la rentabilidad relativa. La
ausencia de exposicion de la Cartera a energia y una infraponderacion en tecnologia de la informacion lastraron la rentabilidad relativa. La Cartera se
beneficié de una sobreponderacion del sector financiero y de una infraponderacion de los sectores de atencion sanitaria y suministros publicos. La Cartera
cerrd el aflo con sobreponderaciones en finanzas, industria y materiales, con infraponderaciones en atencion sanitaria y tecnologia de la informacion y sin
exposicion a los sectores de la energia e inmobiliario.

La construccion de la cartera constituye un importante componente de nuestro proceso de inversion y seguimos encontrando oportunidades atractivas en
nuestras tres categorias de inversion: la inversion en situaciones especiales, la inversidn oportunista y la inversion clasica. Este enfoque equilibrado se ha
concebido para mitigar el riesgo y generar alfa mediante la seleccién de titulos en distintos contextos de mercado. Seguimos encontrando oportunidades
atractivas en todas y cada una de ellas.

La esencia de nuestro proceso de inversion es la atencion sistematica a la generacion de flujo de caja libre de una empresa y al uso que su equipo directivo
hace del mismo. Creemos que el flujo de caja libre es una medida méas clara de creacion de valor que los beneficios recogidos en una cuenta de pérdidas y
ganancias, que pueden depender de los diversos métodos contables. En nuestro analisis tenemos en cuenta la estabilidad y el origen de la generacion de
flujo de caja libre, asi como los usos que se pueden dar a este capital. Este enfoque de inversion nos permite estudiar los distintos sectores, capitalizaciones
de mercado y perfiles de riesgo para encontrar oportunidades, sobre todo en periodos de mayor volatilidad del mercado.

Seguimos aplicando un anélisis fundamental disciplinado para identificar modelos de negocio de alta calidad con un elevado flujo de caja disponible que
coticen a valoraciones atractivas. Consideramos que nuestra estrategia de inversién puede generar valor a largo plazo para los clientes y afrontar de forma
eficaz un entorno de mercado dinamico. La demanda acumulada, los problemas que afrontan determinadas cadenas de suministro, las presiones
inflacionarias y el actual cambio del patrén de conducta de los consumidores podrian dar lugar a un entorno en el que las empresas puedan marcar una
diferencia frente a sus homoélogas a través de soluciones exclusivas propias. La profundidad de nuestro acervo de conocimientos continda siendo sélida.
Seguimos identificando oportunidades de inversion atractivas a medida que evolucionan las condiciones del mercado de renta variable. Nuestro equipo
sigue vigilando de cerca los acontecimientos relacionados con la COVID-19, dentro de nuestro proceso de analisis sistematico. Creemos que la reapertura
de la economia estadounidense avanzard, lo que apuntalara el crecimiento de los beneficios de las empresas de ese pais. A nuestro juicio, la Cartera esta
bien posicionada para sacar partido del constante crecimiento de la actividad econdmica mundial y de la atencion cada vez mayor de los inversores a los
fundamentales de las empresas.

Seguiremos llevando a cabo nuestra evaluacién tanto de las posibles posiciones nuevas como de las posiciones actuales de la cartera desde una perspectiva

de inversion a largo plazo. Como siempre, la prioridad es lograr una revalorizacion de los activos de los clientes aplicando de forma disciplinada nuestra
filosofia y nuestro proceso de inversion.
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US Real Estate Securities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 41,31%. En el mismo periodo, el
indice de referencia de la Cartera, el FTSE NAREIT All Equity REITs Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el "Indice"), rindié un 40,08%. (En
el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son
indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su
caso.)

El conjunto del mercado bursatil estadounidense, representado por el S&P 500 Index, generd excelentes resultados durante el ejercicio y alcanzd varios
maximos historicos. Unos beneficios empresariales que superaron de largo las expectativas, una economia resiliente, estimulos fiscales adicionales y la
solidez generalizada de la demanda dieron impulso al mercado. Estos factores compensaron la preocupacion por la propagacion de las variantes delta y
omicron de la COVID-19, por la elevada inflacién y por los signos de que la Reserva Federal estadounidense (la Fed) tenia la intencién de empezar a subir
los tipos de interés antes de lo inicialmente previsto. En este contexto, el indice S&P 500 rindié un 28,71% en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021. Por su parte, el Indice rindié un 40,08% en el mismo periodo. Los REIT repuntaron con fuerza tras el deterioro provocado por la pandemia en 2020.

La Cartera super6 al Indice durante el periodo analizado. Tanto la asignacién sectorial como la seleccién de valores contribuyeron a la rentabilidad relativa
de la Cartera. Desde la perspectiva de la seleccion de titulos, las posiciones de la Cartera en los sectores de atencién sanitaria, industria y centros
comerciales regionales ofrecieron las mayores aportaciones a la rentabilidad. Por el contrario, las posiciones en los sectores de apartamentos, articulos de
lujo y autoalmacenaje fueron las que mas lastraron los resultados. En términos de posicionamiento sectorial, una sobreponderacién en centros comerciales
regionales y una infraponderacién en alojamientos/complejos turisticos realizaron las mayores aportaciones a la rentabilidad. Por el contrario, una pequefia
posicion en efectivo de la Cartera y una infraponderacién en el sector de articulos de lujo fueron los mayores lastres para la rentabilidad.

En nuestra opinion, la aprobacidn de varias vacunas contra la COVID-19 constituyé un punto de inflexion importante en la lucha contra la pandemia
mundial y causé una fuerte repunte del mercado. A pesar de que podria ser pronto para decir que la crisis de la COVID-19 ha concluido, creemos que la
vacunacion de la mayorfa de la poblacién estadounidense aumenta la visibilidad de un entorno pospandemia y podria dar lugar a una recuperacion
sostenible del mercado. Por otra parte, la reapertura de la economia ha generado problemas en la cadena de suministro y de mano de obra. Esto,
combinado con unos niveles excepcionales de estimulos monetarios y fiscales, ha provocado un aumento de la inflacion. Como resultado, la Fed ha
sugerido la posibilidad de aplicar varias subidas de tipos en 2022. Dado que los tipos actuales se mantienen en minimos histdricos, creemos que unas
subidas moderadas deberfan ayudar a aliviar la presion inflacionaria, favoreciendo al mismo tiempo la recuperacion econémica. El aumento de la inflacién
se puede considerar positivo para los propietarios de activos inmobiliarios, dado que pueden beneficiarse de ello a través del aumento de los alquileres que
cobran a los arrendatarios. En concreto, sectores con una duracién de arrendamiento mas corta, como el residencial, el de autoalmacenaje y el industrial, ya
pagan precios de alquileres mas elevados en el actual entorno inflacionario. A pesar de que seguimos siendo cautos con respecto a las perspectivas
fundamentales de sectores en dificultad como los centros comerciales regionales, el alojamiento y las oficinas, un rebote de la demanda impulsado por la
reapertura esta sacando a la luz oportunidades en segmentos seleccionados, incluyendo los centros comerciales de primer nivel, los alojamientos orientados
al ocio y las oficinas costeras urbanas. Por lo general, estas empresas estan preparadas para lidiar con la incertidumbre, al tiempo que buscan
oportunidades de compra de activos en dificultades. A pesar de que la variante émicron obligd a las empresas a aplazar los planes de regreso al trabajo
presencial una vez mas, la mayoria de los equipos de gestién consideran que las oficinas son vitales para la productividad y la cultura corporativa. Esto se
pone de manifiesto por el resurgimiento de las firmas de contratos de arrendamiento en los centros de las grandes ciudades. Sin embargo, prevemos que, a
largo plazo, los planes de trabajo hibridos (presencial/teletrabajo) probablemente moderaran la demanda general de espacios de oficinas y limitaran el
potencial crecimiento de los alquileres.
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US Small Cap — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendié al 17,78%. En el mismo periodo, el
indice Russell 2000 (Total Return, Net of Tax, USD) (el "Indice") registrd una rentabilidad del 14,49%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las
clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total
que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El mercado de pequefia capitalizacion registré una sélida rentabilidad absoluta, pero, en términos generales, se situd a la zaga de su homdlogo de gran
capitalizacion durante el ejercicio. Unos beneficios empresariales que superaron de largo las expectativas, una economia resiliente, estimulos fiscales
adicionales y la solidez generalizada de la demanda dieron impulso al mercado. Estos factores compensaron la preocupacion por la propagacion de las
variantes delta y émicron de la COVID-19, por la elevada inflacion y por los signos de que la Reserva Federal estadounidense (la Fed) tenia la intencion de
empezar a subir los tipos de interés antes de lo inicialmente previsto. Dicho esto, el S&P 500 Index avanzé un 28,71% en 2021 y el Russell 2000 Index de
pequefa capitalizacion, un 14,49%. Dentro del universo de pequefia capitalizacion, los indices Russell 2000 Growth y Russell 2000 Value rindieron un
2,83% y un 28,27%, respectivamente, durante el periodo de 12 meses.

La Cartera generd una rentabilidad total sélida y batié a su indice de referencia en el ejercicio. Esto se debi6 a la combinacién de una acertada asignacion
sectorial como una seleccion de valores positiva. El afio 2021 presentd un entorno de mercado volatil y la Cartera se comportd en linea con nuestras
expectativas en todos los ciclos alcistas y bajistas —generando una rentabilidad inferior en los mercados especulativos e impulsados por titulos de baja
calidad, y generando una rentabilidad inferior cuando el mercado retrocedié por temor o incertidumbre, empujando hacia los inversores hacia titulos de
mayor calidad/menos ciclicos/menos especulativos—. La ausencia de exposicion de la cartera a empresas biotecnoldgicas y farmacéuticas tradicionales, que
en el espacio de pequefia capitalizacion tienden a ser especulativas y de baja calidad, contribuyé de forma notable a la rentabilidad relativa. Estas dos
industrias generaron los resultados mas deslucidos del indice de referencia durante el ejercicio. Las sobreponderaciones de la Cartera en la industria de
semiconductores y el sector industrial también contribuyeron a la rentabilidad. Esto se vio compensado en parte por la ausencia de exposicion de la Cartera
al sector energético y a los fondos de inversion inmobiliaria (REIT). Por lo que respecta a la seleccion de valores, los mejores resultados relativos de la
Cartera correspondieron a los sectores de atencion sanitaria, tecnologia de la informacion y consumo discrecional. La seleccion de valores en el sector
industrial, el financiero y el de consumo basico lastré los resultados en el ejercicio.

De cara al cierre del ejercicio, las acciones de mayor calidad, crecimiento secular y menos ciclicas mostraron un buen comportamiento. Esto se debi6 a una
serie de factores, incluyendo un aumento de la preocupacion por la ralentizacion del crecimiento econémico, la incertidumbre generada por las variantes
delta'y dmicron, y los problemas de la cadena de suministro global. La inflacién sigue siendo un comodin y a pesar de que la Fed habia sefialado el caracter
transitorio de la subida de precios, parece que ha reconocido la posibilidad de que las fuerzas inflacionarias perduren mas de lo que originalmente se

crefa. Por consiguiente, ya se prevé un giro restrictivo de la politica de la Fed antes de lo que se esperaba inicialmente. Nuestro anélisis sugiere que la
inflacion salarial y los problemas relacionados con la cadena de suministro podrian ser persistentes. A pesar de que resulta dificil ser totalmente inmunes a
estos cambios, en general creemos que nuestras empresas tienen la capacidad de fijacion de precios, la escala, la sofisticacion de la cadena de suministro y
las oportunidades de eficiencia de costes necesarias para hacer frente a estos desafios de forma mas eficaz que sus homoélogas. Habida cuenta de la
incertidumbre asociada a la inflacion, hemos sometido todas las posiciones de la cartera a "pruebas de resistencia” para prever como responderian a la
posibilidad de un avance mas duradero hacia la inflacién. Por otra parte, las elevadas valoraciones y la escasez de primas podrian plantear un riesgo en un
entorno de subidas de tipos. Sin embargo, confiamos en que mientras la economia se encuentre en una fase de transicién hacia un entorno con menos
estimulos y hasta que logre sostenerse por sus propios medios, invertir en una cartera diversificada de empresas con unas finanzas saneadas y unos
modelos de negocio sostenibles y altamente diferenciados representa un enfoque prudente para el éxito de la inversién a largo plazo.
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US Small Cap Intrinsic Value — Informe del Gestor de inversiones

En el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la rentabilidad total de las acciones de la Clase de acumulacién | USD fue del 26,31%. En el mismo
periodo, el indice Russell 2000 (Total Return, Net of Tax, USD) registrd una rentabilidad del 27,68%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las
clases de Acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total
que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

El afio 2021 fue otro periodo de solidas rentabilidades y la fortuna siguié acompafiando a los inversores. Las solidas rentabilidades anuales compuestas de
la Cartera a uno, tres y cinco afios son verdaderamente gratificantes. En 2021, el sector en cartera que mas contribuyd a la rentabilidad relativa fue el
industrial. Por el lado negativo, a pesar de que muchas de las acciones de infotech que forman parte de la cartera obtuvieron una sélida rentabilidad, hubo
algunas concretas que decepcionaron, debido en gran medida a vientos contrarios relacionados con la COVID, a problemas de la cadena de suministro y a
presiones de costes. En general, el sector de tecnologia de la informacion generd una rentabilidad inferior y la notable sobreponderacion de la cartera en
este ambito también perjudicé a la rentabilidad relativa.

Durante el ejercicio nos hemos movido en una direccion equilibrada entre los temas del regreso a la normalidad y empresas de tecnologia, atencién
sanitaria y consumo que han representado nuestro bailiazgo histérico. Iniciamos inversiones en muchas empresas duramente afectadas por los
confinamientos. Nos aventuramos asimismo en REIT hoteleros. Es importante sefialar que el ritmo de nuestra generacion de nuevas ideas se esta
acelerando. Tras un sélido ciclo de inversion de cinco afios, renovar la cartera y mejorar nuestro balance de riesgo/rentabilidad no podria ser mas
importante. La actividad de adquisiciones y fusiones también fue elevada durante el ejercicio. En total, se han producido 14 operaciones en la cartera que
proporcionan capital adicional para reinvertir.

Ademas de la perturbacién de nuestra vida personal y laboral, hemos presenciado otros cambios inducidos por la pandemia. Durante las tres Gltimas
décadas China exporto deflacion y la COVID-19 ha puesto fin bruscamente a esta tendencia. Ahora la inflacién va en aumento y se observan escasos signos
de ralentizacion. Los modelos de manufacturas de las regiones de produccién de mas bajo coste combinados con una gestion JIT de los inventarios estan
dando paso a las ideas de fabricacion de la "vieja escuela” basadas en la resiliencia, la fiabilidad y la redundancia. Practicamente todas las empresas con
las que hablamos estan revisando sus procesos internacionales de aprovisionamiento y logistica. Todo esto se produce en un momento en el que los
inversores estan pidiendo a las empresas compromisos medioambientales en materia de neutralidad de carbono y sostenibilidad. Las tendencias de
desglobalizacion y descarbonizacién afectaran de forma significativa a todas las empresas en los préximos afios.

El desafio que plantea el mercado laboral —tanto en materia de salarios como de disponibilidad de trabajadores cualificados— y la inflacion de las
materias primas preocupa de forma generalizada a las empresas en cartera. Seguimos vigilando las cadenas de suministro, los riesgos de escasez de
componentes, la inflacién y el mercado laboral, y evaluamos los riesgos que plantean para los beneficios. Con respecto a la inflacién, creemos que el 35%
de las empresas en cartera pueden elevar los precios en su beneficio, mientras que el 30% de ellas podrian sufrir repercusiones negativas en sus margenes.
Los problemas de la cadena de suministro, desde la escasez de componentes hasta los problemas de carga y logistica, persisten para el 50% de la cartera.
Casi el 60% de nuestras empresas en cartera estan revisando su procedimiento internacional de abastecimiento. Estimamos que el 60% de las empresas en
cartera subiran los salarios y que un tercio de ellas sufre una escasez de talento. Un reciente estudio del Financial Times revelé que las materias primas de
la mayoria de las empresas subiran de media un 14% y los salarios y prestaciones un 7%.

A pesar de que dirigir una empresa sin encontrar problemas operativos sera dificil en 2022, esto no nos ha impedido descubrir ideas de inversion atractivas
a largo plazo. Desde el comienzo de la pandemia nos hemos centrado en dos conjuntos de oportunidades distribuidas de manera uniforme entre —a falta
de un término mejor— las "victimas" de la COVID-19 y nuestras empresas tradicionales de crecimiento interrumpido, ciclicas y complejas. En total, el 12%
de la cartera actual se adquirié en 2021.

Entre las nuevas inversiones y el aumento de las exposiciones a empresas en cartera antes de la pandemia que ofrecen precios atractivos, el perfil de riesgo
y remuneracién, medido por nuestra brecha de valor intrinseco, ha mejorado. Estas actuaciones aumentaron la brecha de valor intrinseco hasta el 30% al
cierre del ejercicio, frente al 25% del 31 de diciembre de 2020. Las "victimas" de la COVID-19 generaron una sdlida rentabilidad relativa y absoluta,
batiendo al componente tradicional. Tal vez deberiamos haber rotado de forma més agresiva hacia emisores de valor mas profundo, pero todo resulta
siempre mas obvio cuando se mira con perspectiva.

De cara al futuro, creemos que la inflacion serd mas elevada y sobrecalentada de lo que la Reserva Federal estadounidense habia previsto. Las subidas de
tipos y la reduccién gradual de las compras de bonos podrian ser mas agresivas de lo que muchos inversores habian previsto. En este escenario unos
factores de crecimiento y momentum a precios elevados resultan menos atractivos y conllevan un mayor riesgo que las caracteristicas de valor tradicional y
bajo PER. Cabe sefialar asimismo que la economia ya ha dejado atras el nivel méximo de estimulos fiscales. Otras iniciativas federales como la de
“reconstruir mejor" no han conseguido un acuerdo y cualquier compromiso incluiria probablemente unos niveles de estimulos muy inferiores.

Sin embargo, los balances de consumidores y empresas son sélidos, el empleo se mantiene robusto y, a pesar de que es posible que el crecimiento
econdmico se ralentice, no nos encontramos en territorio de recesion. Lo que prevemos es una correccion de mitad del ciclo para el mercado bursétil,
cuando los inversores reajusten las expectativas de crecimiento y beneficios teniendo en cuenta unos tipos de interés mas altos y unos estimulos menores.

Estamos totalmente convencidos de que surgiran multiples oportunidades interesantes para nuestro estilo ecléctico contrario a la tendencia. Cabe esperar
que las distorsiones causadas por la descarbonizacién, la reconfiguracién de las cadenas de suministro y mas generalmente la presion sobre empresas de
crecimiento den lugar a una amplia cartera de ideas de inversion atractivas para el equipo. Aunque es posible que la rentabilidad retroceda a corto plazo,
creemos que puede surgir una cartera muy interesante a largo plazo.
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5G Connectivity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Numero de I Valor razonable % del Patr.i-
acciones Descripcion de los valores USD monio
neto
Valores de renta variable 97,18% (31 de diciembre de 2020: 95,39%)
Yuan renminbi chino
5.550.440  Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 59.876.897 2,50
392.298 StarPower Semiconductor Ltd Class A 23.504.382 0,98
784.000  Will Semiconductor Co Ltd Shanghai Class A 38.314.478 1,60
Total yuan renminbi chino 121.695.757 5,08
Euro
192.371 ASM International NV 85.033.683 3,55
621.791 Cellnex Telecom SA 35.977.743 1,50
Total euro 121.011.426 5,05
Délar de Hong Kong
1.533.200  Sunny Optical Technology Group Co Ltd 48.495.712 2,03
Total dolar de Hong Kong 48.495.712 2,03
Yen japonés
891.100 Advantest Corp 84.294.844 3,52
396.000 Sony Group Corp 49.951.910 2,08
1.154.209 Taiyo Yuden Co Ltd 66.309.213 2,77
Total yen japonés 200.555.967 8,37
Nuevo ddlar taiwanés
1.429.300 MediaTek Inc 61.330.589 2,56
4.682.000 Novatek Microelectronics Corp 90.916.533 3,80
2.256.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 49.904.974 2,08
10.579.000  United Microelectronics Corp 24.784.170 1,03
Total nuevo ddlar taiwanés 226.936.266 9,47
Won de Corea del Sur
106.875 NAVER Corp 33.924.414 1,42
365.587  Samsung Electronics Co Ltd 24.009.916 1,00
652.829  SK Hynix Inc 71.701.909 2,99
Total won de Corea del Sur 129.636.239 5.41
Dolar estadounidense
652.756 Advanced Micro Devices Inc 93.931.588 3,92
7.036  Amazon.com Inc 23.460.416 0,98
241.465 Analog Devices Inc 42.442.303 1,77
254.628  Arista Networks Inc 36.602.775 1,53
218.078  Bill.com Holdings Inc 54.334.134 2,27
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5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de I Valor razonable % del Patr.i-
Acciones Descripcion de los valores USD monio
neto
Valores de renta variable 97,18% (31 de diciembre de 2020: 95,39%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
297.377 Block Inc Class A 48.029.359 2,01
194.510 Cadence Design Systems Inc 36.246.938 1,51
478.440 Ciena Corp 36.825.527 1,54
230.699 Crowdstrike Holdings Inc Class A 47.235.620 1,97
68.726 Dexcom Inc 36.902.426 1,54
121.563  HubSpot Inc 80.128.251 3,35
518.763 1I-Vl Inc 35.447.076 1,48
406.903  Keysight Technologies Inc 84.029.539 3,51
917.166 Marvell Technology Inc 80.242.853 3,35
85.111  Masimo Corp 24.918.799 1,04
106.638  Microsoft Corp 35.864.492 1,50
158.885  Monolithic Power Systems Inc 78.382.737 3,27
12.588.325 Nokia OYJ ADR 78.299.381 3,27
135.943  Omnicell Inc 24.529.555 1,02
131.756  QUALCOMM Inc 24.094.220 1,01
720.444 ROBLOX Corp Class A 74.321.003 3,10
119.989  ServiceNow Inc 77.886.060 3,25
353.625 Snap Inc Class A 16.630.984 0,69
125.133  Synaptics Inc 36.227.255 1,51
294.602 Teradyne Inc 48.176.265 2,01
291.994  T-Mobile US Inc 33.865.464 1,41
295.044  Unity Software Inc 42.188.342 1,76
96.807 Universal Display Corp 15.976.059 0,67
1.460.369 Vertiv Holdings Co Class A 36.465.414 1,52
630.757  Wolfspeed Inc 70.499.710 2,94
79.590 Zscaler Inc 25.574.655 1,07
Total dolar estadounidense 1.479.759.200 61,77
Total valores de renta variable * 2.328.090.567 97,18
Total inversiones 2.328.090.567 97,18
Contratos de divisas a plazo 0,05% (31 de diciembre de 2020: 0,41%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura
606.946 AUD 425517 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 15.784 0,00
259.568 AUD 188.188 USD 19/01/2022  UBS AG 1 540 0,00
5.058.698 AUD 3.636.734 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 12 41.365 0,00
795.318 USD 1.068.652 AUD 19/01/2022  Goldman Sachs International 3 18.319 0,00
1.453.264 USD 1.982.337 AUD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 15 11.941 0,00
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5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,05% (31 de diciembre de 2020: 0,41%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CNY con cobertura
5.280.471 CNY 812.041 USD 19/01/2022  UBS AG 5 17.563 0,00
1.176.365 CNY 183.240 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 17 1.577 0,00
Clases EUR con cobertura
11.140.503 EUR 12.614.729 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 58.096 0,00
3.894.839 EUR 4.414.247 USD 19/01/2022  UBS AG 1 16.308 0,00
14.905.986 EUR 16.912.216 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 34 44.017 0,00
6.452.776 USD 5.559.668 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 3 128.403 0,01
5.282.617 USD 4.603.210 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 46.257 0,00
7.012.005 USD 6.043.496 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 32 137.257 0,01
Clases GBP con cobertura
130.643 GBP 174.230 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 2.713 0,00
156.241 GBP 210.739 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 875 0,00
191.295 GBP 258.280 USD 19/01/2022  UBS AG 1 810 0,00
4.754.322 GBP 6.348.196 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 25 91.088 0,01
378.870 USD 278.470 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 1.708 0,00
898.227 USD 656.712 GBP 19/01/2022  UBS AG 3 8.772 0,00
78.638 USD 57.883 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 4 240 0,00
Clases HKD con cobertura
9.173.077 HKD 1.176.231 USD 19/01/2022  UBS AG 5 392 0,00
3.266.195 HKD 418.599 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 353 0,00
230.221 USD 1.790.447 HKD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 562 0,00
1.507.417 USD 11.737.936 HKD 19/01/2022  UBS AG 6 1.802 0,00
1.389.997 USD 10.821.535 HKD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 17 1.927 0,00
Clases SGD con cobertura
2.279.764 SGD 1.688.022 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 3 2.850 0,00
5.320.785 SGD 3.927.501 USD 19/01/2022  UBS AG 6 18.857 0,00
108.346.945 SGD 79.876.742 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 49 482.819 0,02
472.831 USD 637.434 SGD 19/01/2022  UBS AG 1 54 0,00
1.072.272 USD 1.442.978 SGD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 14 2.032 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 1.155.281 0,05
Valor razonable % del Patr.i-
monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 2.329.245.848 97,23
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5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,25%) (31 de diciembre de 2020: (0,04%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura

37.812.855 AUD 27.894.632 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 7 (401.511) (0,02)
1.591.915 AUD 1.176.059 USD 19/01/2022  UBS AG 3 (18.604) (0,00)
3.306.977 AUD 2.443.473 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 19 (39.023) (0,00)
2.456.752 USD 3.446.425 AUD 19/01/2022  Goldman Sachs International 5 (49.089) (0,00)
576.268 USD 807.742 AUD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (11.028) (0,00)
785.035 USD 1.097.633 AUD 19/01/2022  UBS AG 2 (13.036) (0,00)
1.237.019 USD 1.727.311 AUD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 14 (18.882) (0,00)
Clases CNY con cobertura

178.777 CNY 28.160 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (72) (0,00)
62.883 USD 403.430 CNY 19/01/2022  UBS AG 6 (498) (0,00)
134.997 USD 865.937 CNY 19/01/2022  Westpac Banking Corp 10 (1.048) (0,00)
Clases EUR con cobertura

6.786.720 EUR 7.854.805 USD 19/01/2022  Citibank NA 3 (134.605) (0,01
14.230.993 EUR 16.552.105 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 7 (363.709) (0,02)
186.654.132 EUR 216.214.771 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (3.887.272) (0,16)
10.831.324 EUR 12.460.154 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 25 (139.034) (0,01)
6.605.352 USD 5.864.471 EUR 19/01/2022  Citibank NA 2 (65.748) (0,00)
12.716.074 USD 11.255.914 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 (88.036) (0,00)
4.597.296 USD 4.052.234 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 (12.303) (0,00)
17.297.743 USD 15.325.299 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 33 (135.474) (0,01)
Clases GBP con cobertura

21.789.341 GBP 29.660.506 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International (148.890) (0,01)
821.383 GBP 1.128.344 USD 19/01/2022  UBS AG (15.858) (0,00)
1.395.604 GBP 1.912.278 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 14 (22.064) (0,00)
1.274.441 USD 957.508 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (22.414) (0,00)
1.729.522 USD 1.301.130 GBP 19/01/2022  UBS AG 4 (32.737) (0,00)
3.851.375 USD 2.891.187 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 13 (64.467) (0,00)
Clases HKD con cobertura

136.326.926 HKD 17.526.690 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (40.147) (0,00)
1.861.957 HKD 239.258 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (426) (0,00)
16.995.684 HKD 2.183.827 USD 19/01/2022  UBS AG 10 (3.805) (0,00)
13.771.236 HKD 1.768.505 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 23 (2.081) (0,00)
620.664 USD 4.841.585 HKD 19/01/2022  UBS AG 3 (362) (0,00)
2.286.904 USD 17.838.172 HKD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 (1.183) (0,00)
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5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,25%) (31 de diciembre de 2020: (0,04%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases SGD con cobertura
1.607.262 SGD 1.195.812 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (3.726) (0,00)
1.165.234 SGD 864.676 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 6 (437) (0,00)
1.393.319 USD 1.900.885 SGD 19/01/2022  Citibank NA 1 (16.544) (0,00)
3.960.392 USD 5.413.603 SGD 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 (54.809) (0,00)
1.158.880 USD 1.582.877 SGD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (15.120) (0,00)
1.296.855 USD 1.762.869 SGD 19/01/2022  UBS AG 2 (10.642) (0,00)
11.280.716 USD 15.363.763 SGD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 53 (114.389) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (5.949.073) (0,25)
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (5.949.073) (0,25)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 2.323.296.775 96,98
Otro activo neto 72.224.866 3,02
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 2.395.521.641 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb Activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 2.328.090.567 94,96
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (4.793.792) (0,20)
Total inversiones 2.323.296.775 94,76
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Absolute Return Multi Strategy — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Nimero de o Valor % del Patr.i-
acciones Descripcion de los valores razonable monio
usb neto
Valores de renta variable 0,00% (31 de diciembre de 2020: 33,24%)
Dolar estadounidense
12.622 Achillion Pharmaceuticals Inc CVR 6.311 0,00
2.650 Actua Corp 26 0,00
14.468  Alder Biopharmaceuticals Inc CVR 24.596 0,00
1.356  Clementia Pharmaceuticals Inc CVR 0 0,00
3.641 Dova Pharmaceuticals Inc CVR 455 0,00
5.458 Elanco Animal Health Inc CVR 0 0,00
25.735 Media General Inc CVR 0 0,00
7.847 Pfenex Inc CVR 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc CVR 0 0,00
Total valores de renta variable® 31.388 0,00
Total inversiones 31.388 0,00
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 31.388 0,00
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos por diferencias (0,00%) (31 de diciembre de 2020: (2,59%))
Unidades Descripcion de los valores Contraparte IaT;:::VS;iS :/:‘:;LP::Z;
6.171 Sbanken ASA JPMorgan Chase Bank (11.507) (0,00)
Minusvalia total sobre contratos por diferencias ~ (11.507) (0,00)
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (11.507) (0,00)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 19.881 0,00
Otro pasivo neto (19.881) (0,00)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 0,00 00,00
% de los
Analisis de la cartera usb I't\g:;\llg:
2 Otros valores 31.388 14,04
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (11.507) (5,15)
Total inversiones 19.881 8,89
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 87,03% (31 de diciembre de 2020: 89,03%)
Délar estadounidense

200.000 ABJA Investment Co Pte Ltd” 5,45% 24/01/2028 219.011 1,52
200.000 AIA Group Ltd” 2,70% 29/12/2049 199.613 1,38
200.000  Alibaba Group Holding Ltd" 4,00% 06/12/2037 217.167 1,50
200.000 Axis Bank Ltd* 4,10% 29/12/2049 199.131 1,38
200.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73% 25/09/2034 204.715 1,42
200.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 3,75% 30/03/2026 203.305 1,41
200.000 BOC Aviation Ltd* 3,00% 11/09/2029 204.735 1,42
200.000 CA Magnum Holdings™ 5,38% 31/10/2026 207.250 1,44
200.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 200.885 1,39
200.000 CDBL Funding 2* 2,00% 04/03/2026 198.776 1,38
200.000 Celestial Miles Ltd* 5,75% 29/12/2049 207.148 1,44
200.000  China Construction Bank Corp” 2,45% 24/06/2030 202.805 1,41
200.000  China Huadian Overseas Development Management Co Ltd" 4,00% 29/12/2049 208.980 1,45
200.000 China Resources Land Ltd" 4,13% 26/02/2029 217.554 1,51
200.000  Chinalco Capital Holdings Ltd" 2,13% 03/06/2026 196.925 1,36
400.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 386.000 2,67
200.000 CLP Power HK Finance Ltd" 3,55% 29/12/2049 205.934 1,43
300.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88% 12/08/2025 297.008 2,06
200.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 6,50% 08/04/2024 196.153 1,36
200.000 Dua Capital Ltd” 2,78% 11/05/2031 199.388 1,38
200.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd" 3,38% 12/05/2026 199.020 1,38
200.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 191.126 1,32
200.000 FWD Group Ltd" 5,75% 09/07/2024 205.429 1,42
200.000 Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd" 4,95% 12/08/2024 199.728 1,38
200.000 Globe Telecom Inc” 4,20% 29/12/2049 205.744 1,43
200.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 203.750 1,41
200.000 HPHT Finance 21 Ltd" 2,00% 19/03/2026 199.851 1,38
288.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd* 4,00% 29/12/2049 287.640 1,99
200.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 210.250 1,46
200.000  Industrial & Commercial Bank of China Ltd* 3,20% 29/12/2049 204.373 1,42
200.000 JMH Co Ltd” 2,50% 09/04/2031 201.608 1,40
193.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13% 18/05/2031 192.810 1,34
200.000  Kookmin Bank” 2,50% 04/11/2030 196.711 1,36
200.000 Krung Thai Bank PCL* 4,40% 29/12/2049 201.442 1,40
200.000 LG Chem Ltd" 2,38% 07/07/2031 196.936 1,36
250.000 MCC Holding Hong Kong Corp Ltd" 3,25% 29/12/2049 254.385 1,76
200.000 Meituan’ 3,05% 28/10/2030 185.314 1,28
300.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 3,38% 29/12/2049 308.358 2,14
200.000 NWD MTN Ltd" 4,13% 18/07/2029 201.456 1,40
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000

400.000

200.000
195.000
200.000
200.000
200.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 87,03% (31 de diciembre de 2020: 89,03%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Periama Holdings LLC”

Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara”

Saka Energi Indonesia PT"
Sands China Ltd"
SF Holding Investment 2021 Ltd”

Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd”

Shinhan Finandial Group Co Ltd"
Shriram Transport Finance Co Ltd"

Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd”
Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd"

SK Battery America Inc’

SriLankan Airlines Ltd"

Sunac China Holdings Ltd"

Tencent Holdings Ltd"

Thaioil Treasury Center Co Ltd”

TNB Global Ventures Capital Bhd”
TSMC Arizona Corp’

United Overseas Bank Ltd*

Vedanta Resources Finance Il Plc”
Zhejiang Seaport International Co Ltd"
ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd"

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 10,39% (31 de diciembre de 2020: 7,74%)

Euro
Indonesia Government International Bond

Total euro

Dolar estadounidense

Indonesia Government International Bond
Indonesia Government International Bond
Korea Resources Corp

Sri Lanka Government International Bond
Sri Lanka Government International Bond
Total dolar estadounidense

Total bonos del Estado *

Total inversiones
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Cupon

5,95%
4,88%
4,45%
5,40%
3,13%
2,38%
5,88%
4,40%
2,30%
4,25%
2,13%
7,00%
7,00%
3,60%
3,75%
4,85%
2,50%
2,00%
13,88%
1,98%
3,13%

1,40%

5,25%
7,75%
1,75%
5,75%
5,75%

Fecha de
vencimiento

19/04/2026
17/07/2049
05/05/2024
08/08/2028
17/11/2031
13/07/2030
29/12/2049
13/03/2024
08/01/2031
12/09/2028
26/01/2026
25/06/2024
09/07/2025
19/01/2028
18/06/2050
01/11/2028
25/10/2031
14/10/2031
21/01/2024
17/03/2026
16/07/2025

30/10/2031

17/01/2042
17/01/2038
15/04/2026
18/01/2022
18/04/2023

Valor % del Patri-

razonable
usbD

213.426
214.551
194.336
215.597
202.027
199.834
210.916
202.750
197.278
226.000
195.988
111.476
128.000
212.457
176.963
231.119
202.765
198.783
212.491
199.053
193.744
12.557.968

457.067
457.067

251.389
297.509
198.542
181.892
112.904
1.042.236
1.499.303
14.057.271

monio
neto

1,48
1,49
1,35
1,49
1,40
1,38
1,46
1,40
1,37
1,57
1,36
0,77
0,89
1,47
1,23
1,60
1,41
1,38
1,47
1,38
1,34
87,03

3,17
3,17

1,74
2,06
1,38
1,26
0,78
7,22
10,39
97,42
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,09% (31 de diciembre de 2020: 0,07%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
100.000 CNY 15.555 USD 22/02/2022  BNP Paribas 1 120 0,00
50.244 EUR 56.938 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 217 0,00
130.498 EUR 148.050 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 398 0,00
153.913 USD 132.408 EUR 19/01/2022  BNP Paribas 1 3.293 0,02
235.908 USD 277.381.634 KRW 10/01/2022  Citibank NA 2 2.914 0,02
143.025 USD 7.253.118 PHP 03/01/2022  Standard Chartered Bank 2 786 0,01
161.195 USD 4.459.303 TWD 10/01/2022  Standard Chartered Bank 1 279 0,00
147.595 USD 7.446.761 PHP 10/01/2022  Standard Chartered Bank 1 2329 0,02
72.543 USD 3.626.559 PHP 20/01/2022  Standard Chartered Bank 1 1.967 0,02
Clases SGD con cobertura
2.055 SGD 1.506 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 3 17 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * 12.320 0,09
Contratos de futuros 0,11% (31 de diciembre de 2020: 0,02%)
Numero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(1 Euro-BOBL Future March 2022 1.023 0,01
(2) Euro-Bund Future March 2022 5.572 0,04
2 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022 3.375 0,02
2 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022 6.313 0,04
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 16.283 0,11
Contratos de swap de tipos de interés 0,04% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Importe nocional v::ccil:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable |at:'|‘l,::VS;iS :{:‘::iLP:;:i;
INR 15.000.000 27/08/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR 1.569 0,01
INR 15.000.000 02/09/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR 1.564 0,01
THB 6.600.000 01/03/2026 LCH Clearnet Ltd" Recibir 1,00% 6M BKIBOR 1.160 0,01
TWD 4.600.000 30/09/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,73% 3M TAIBOR 872 0,01
TWD 4,600.000 07/10/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,74% 3M TAIBOR 809 0,00
THB 6.500.000 10/03/2026 LCH Clearnet Ltd" Recibir 1,10% 6M BKIBOR 338 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés> 6.312 0,04
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 14.092.186 97,66
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,06%) (31 de diciembre de 2020: (0,05%))

Importe a Importe a Fecha de

percibir pagar vencimiento Contraparte
2.290.003.733 IDR 161.629 USD 19/01/2022  Citibank NA

87.104.387 KRW 73.974 USD 10/01/2022  Morgan Stanley
7.253.118 PHP 143.735 USD 03/01/2022  Standard Chartered Bank
4.089.952 TWD 147.913 USD 10/01/2022  JPMorgan Chase Bank
444.426 USD 392.672 EUR 19/01/2022  BNP Paribas

146.206 USD 2.118.966.268 IDR 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank
20.533 USD 131.590 CNY 22/02/2022  Morgan Stanley

59.391 USD 52.365 EUR 19/01/2022  Standard Chartered Bank
1.815.341.308 VND 80.003 USD 16/02/2022  Goldman Sachs International
Clases SGD con cobertura

1.498 USD 2.055 SGD 15/03/2022  Westpac Banking Corp

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contratos de futuros (0,18%) (31 de diciembre de 2020: (0,01%))

Numero de

contratos Descripcion
(21) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022
1 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contratos de swaps de tipos de interés (0,01%) (31 de diciembre de 2020: (0,00%))
Fecha de

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo
MYR 1.600.000 27/10/2023 JPMorgan Chase Bank Recibir 2,48%
TWD 4.500.000 26/10/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,88%
THB 13.000.000 01/11/2023  LCH Clearnet Ltd" Recibir 0,85%

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés™

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados
Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables
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Contratos

Tipo variable
3M KLIBOR

3M TAIBOR
6M BKIBOR

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(720) (0,00)
(809) (0,01)
(1.496) (0,01)
(326) (0,00)
(2.256) (0,02)
(2.684) (0,02)
(94) (0,00)
(176) (0,00)
(578) (0,00)
(25) (0,00)
(9.164) (0,06)

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(25.453) (0,18)
(102) (0,00)
(25.555) (0,18)

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

3) (0,00)
(246) (0,00)
(1.155) (0,01)
(1.404) (0,01)

Valor % del Patri-

razonable monio
usb neto
(36.123) (0,25)
14.056.063 97,41
373.457 2,59
14.429.520 100,00
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Asian Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Analisis de la cartera usb Activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 13.645.306 93,83
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 411.965 2,83
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (9.272) (0,06)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 8.064 0,06
Total inversiones 14.056.063 96,66

INFORME ANUAL 2021 121



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

China A-Share Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
acciones CNY neto

Valores de renta variable 97,10% (31 de diciembre de 2020: 95,61%)

Yuan renminbi chino

37.620 Bank of Ningbo Co Ltd Class A 1.440.094 5,90
15.550  Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co Ltd Class A 819.174 3,35
292 Beijing Roborock Technology Co Ltd Class A 237.396 0,97
20.300 China Merchants Bank Co Ltd Class A 988.813 4,05
20.600 China Vanke Co Ltd Class A 407.056 1,67
1.400 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 823.200 3,37
12.000 Fuyao Glass Industry Group Co Ltd Class A 565.680 2,32
17.100 Gemdale Corp Class A 221.787 0,91
5.733  Guangdong Haid Group Co Ltd Class A 420.229 1,72
7.200 Guangzhou Kingmed Diagnostics Group Co Ltd Class A 801.864 3,28
4.360 Hundsun Technologies Inc Class A 270.974 1,1
34.100 Jiangsu Changshu Rural Commercial Bank Co Ltd Class A 225.401 0,92
8.220 Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd Class A 416.836 1,71
800 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 1.640.000 6,71
8.640 LONGi Green Energy Technology Co Ltd Class A 744.768 3,05
16.900 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 831.480 3,40
1.000 Maxscend Microelectronics Co Ltd Class A 326.800 1,34
11.200 Midea Group Co Ltd Class A 826.672 3,38
4.853 Montage Technology Co Ltd Class A 407.021 1,67
15.920 NARI Technology Co Ltd Class A 637.278 2,61
19.900 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd Class A 1.003.159 4,11
38.800 Poly Developments & Holdings Group Co Ltd Class A 606.444 2,48
10.900 Riyue Heavy Industry Co Ltd Class A 359.155 1,47
27.000 Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 615.600 2,52
3.700 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 253.820 1,04
2.500 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 952.000 3,90
4.008 Tsingtao Brewery Co Ltd Class A 396.792 1,62
13.300 Weichai Power Co Ltd Class A 237.937 0,97
3.034  Will Semiconductor Co Ltd Shanghai Class A 942.876 3,86
3.375 Wauliangye Yibin Co Ltd Class A 751.477 3,08
15.610  WUS Printed Circuit Kunshan Co Ltd Class A 258.814 1,06
3.400 WuXi AppTec Co Ltd Class A 403.172 1,65
8.050 Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A 443.635 1,81
2.400 Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 600.960 2,46
9.500 Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd Class A 660.250 2,70
22.400 Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd Class A 544.768 2,23
Total yuan renminbi chino 22.083.382 90,40
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China A-Share Equity — Cartera de inversiones (cont.)
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)
. Valor % del Patri-
Nimero de L .
. Descripcion de los valores razonable monio
Acciones
CNY neto
Valores de renta variable 97,10% (31 de diciembre de 2020: 95,61%) (cont.)
Dolar de Hong Kong
400 Bilibili Inc Class Z 116.997 0,48
3.600 Meituan Class B 661.851 2,71
2.300 Tencent Holdings Ltd 856.954 3,51
Total délar de Hong Kong 1.635.802 6,70
Total valores de renta variable * 23.719.184 97,10
Total inversiones 23.719.184 97,10
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 23.719.184 97,10
Valor % del Patri-
razonable monio
CNY neto
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 23.719.184 97,10
Otro activo neto 708.774 2,90
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 24.427.958 100,00
% de los
Analisis de la cartera CNY Activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 23.719.184 96,08
Total inversiones 23.719.184 96,08
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China Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
CNY neto
Certificados de dep6sito8,46% (31 de diciembre de 2020: 20,50%)
Yuan renminbi chino
10.000.000  Agricultural Bank of China’ 3,14% 08/03/2022 9.704.315 1,67
30.000.000 Shanghai Pudong Development Bank Co Ltd" 2,90% 25/01/2022 29.159.085 5,02
Total certificados de depdsito 38.863.400 6,69
Bonos de empresa 64,66% (31 de diciembre de 2020: 69,66%)
Yuan renminbi chino
20.000.000  Bright Food Group Co Ltd" 3,25% 12/07/2024 20.192.590 3,48
6.000.000 BYD Co Ltd" 4,60% 22/02/2024 6.023.280 1,04
20.000.000  Central Huijin Investment Ltd™ 2,92% 19/06/2023 20.069.550 3,46
20.000.000  Central Huijin Investment Ltd"™ 3,52% 26/09/2024 20.354.290 3,50
17.000.000  Everbright Securities Co Ltd" 3,45% 16/07/2026 17.162.843 2,96
10.000.000  Fusun Hi-Tech Group” 5,15% 22/02/2024 10.026.260 1,73
300.000  Fusun Hi-Tech Group” 4,90% 25/02/2022 300.229 0,05
20.000.000  GD Power Development Co Ltd’ 3,33% 06/07/2024 20.229.880 3,48
10.000.000  Giant Leap” 4,28% 15/09/2024 9.852.915 1,70
20.000.000 Guotai Junan Securities Co Ltd" 3,48% 21/07/2026 20.308.950 3,50
5.000.000 Henan Energy & Chemical Industry Group Co Ltd™ 7,00% 20/03/2023 2.272.250 0,39
5.000.000 Henan Energy & Chemical Industry Group Co Ltd™ 7,20% 06/03/2023 2.238.595 0,39
17.000.000  Hengyi Petrochem Regd”™* 5,89% 13/03/2023 15.520.346 2,67
500.000 Jinke Properties Group Co Ltd" 6,00% 20/02/2023 421.350 0,07
3.500.000 Midea Properties Group Co Ltd" 4,00% 25/02/2024 3.498.961 0,60
10.000.000 Seazen Holdings Co Ltd™ 6,00% 14/04/2022 9.932.310 1.71
10.000.000 Seazen Holdings Co Ltd™ 5,90% 20/03/2024 9.948.705 1.71
24.000.000  Shandong Weigiao Aluminum & Power Co Ltd’ 4,80% 17/10/2023 23.942.640 4,12
10.000.000  Shanghai Fosun High Technology Group Co Ltd™ 4,98% 28/01/2022 10.004.880 1,72
23.000.000  Shanghai Powerlong Industrial Development Group Co Ltd” 6,67% 20/01/2025 22.766.320 3,92
19.447.000  Shanghai Shimao Jianshe Co Ltd" 4,15% 16/10/2022 8.046.196 1,39
8.000.000  Shanghai Yuyuan Tourist Mart Co Ltd” 0,00% 20/02/2025 7.925.876 1,36
20.000.000 Shenwan Hongyuan Securities Co Ltd"" 3,38% 28/07/2026 20.225.340 3,48
17.000.000  Shenzhen Investment Holdings Co Ltd" 3,38% 02/08/2026 17.162.520 2,96
20.000.000  Shenzhen Metro Group Co Ltd” 3,25% 12/07/2024 20.192.590 3,48
3.000.000  Sunshine City Group Shaanxi Industrial Co Ltd" 7,00% 31/10/2022 875.850 0,15
10.000.000 Yango Group Co Ltd™ 7,40% 24/03/2022 2.884.500 0,50
Total yuan renminbi chino 322.380.016 55,52
Dolar estadounidense
850.000 CIFI Holdings Group Co Ltd’ 5,38% 29/12/2049 5.270.063 0,91
300.000  CIFI Holdings Group Co Ltd” 6,00% 16/07/2025 1.850.484 0,32
850.000 CIFI Holdings Group Co Ltd" 6,55% 28/03/2024 5.364.653 0,92
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China Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

500.000
850.000
1.300.000
1.600.000
850.000
850.000
1.000.000
400.000
490.000
2.000.000

50.000.000
50.000.000
17.000.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 64,66% (31 de diciembre de 2020: 69,66%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Country Garden Holdings Co Ltd"
Country Garden Holdings Co Ltd"
Country Garden Holdings Co Ltd"
Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd"

Logan Group Co Ltd"
Logan Group Co Ltd"
Logan Group Co Ltd"

Ronshine China Holdings Ltd*

Shui On Development Holding Ltd*
Unigroup International Holdings Ltd*
Total dolar estadounidense

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 20,53% (31 de diciembre de 2020: 5,26%)

Yuan renminbi chino
China Government Bond
China Government Bond
China Government Bond

Total bonos del Estado ™"

Total inversiones

Contratos de divisas a plazo 0,37% (31 de diciembre de 2020: 2,06%)

Importe a
percibir
2.565.500 CNY
10.287.774 CNY
10.237.437 CNY
9.329.303 CNY
13.842.360 CNY
28.917.360 CNY
12.804.060 CNY
17.000.945 CNY
9.135.356 CNY

Importe a
pagar
400.000 USD
1.600.000 USD
1.600.000 USD
1.400.000 USD
2.100.000 USD
4.500.000 USD
2.000.000 USD
2.600.000 USD
1.400.000 USD

Clases EUR con cobertura

224.548 CNY
3.066 CNY
15.005.020 CNY

30.041 EUR
412 EUR
2.008.750 EUR

Clases GBP con cobertura

77.683 GBP
53 GBP

664.772 CNY
455 CNY

Fecha de
vencimiento

13/01/2022
16/02/2022
10/03/2022
13/07/2022
24/05/2022
23/02/2022
15/03/2022
13/01/2022
19/04/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

15/03/2022
15/03/2022

Contraparte

Citibank NA
Citibank NA
Citibank NA

Goldman Sachs International

JPMorgan Chase Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
UBS AG

UBS AG

JPMorgan Chase Bank
UBS AG
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupodn

4,75%
5,13%
6,50%
4,95%
5,25%
5,75%
6,90%
8,75%
6,15%
6,00%

2,69%
3,02%
3,72%

Fecha de
vencimiento

17/01/2023
17/01/2025
08/04/2024
12/08/2024
23/02/2023
14/01/2025
09/06/2024
25/10/2022
24/08/2024
10/12/2020

12/08/2026
27/05/2031
12/04/2051

Contratos

Valor % del Patri-

razonable
CNY

3.115.528
5.163.724
8.107.739
10.160.625
5.256.550
5.203.849
6.229.961
988.832
3.069.196
3.624.659
63.405.863
385.785.879

50.278.075
50.864.550
18.085.985
119.228.610
543.877.889

monio
neto

0,54
0,89
1,40
1,75
0,90
0,89
1,07
0,17
0,53
0,62
10,91
66,43

8,66
8,76
3.1
20,53
93,65

Plusvalia % del Patri-
latente CNY monio neto

20.679
84.018
20.258
316.292
366.395
207.761
28.344
459.611
171.627

7.037

83

460.664

7.135
7
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0,00
0,02
0,00
0,05
0,06
0,04
0,01
0,08
0,03

0,00
0,00

0,08

0,00
0,00
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China Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,37% (31 de diciembre de 2020: 2,06%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY monio neto
Clases USD con cobertura
5.617.794 CNY 875.768 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 3 23.513 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 2.173.424 0,37
Valor % del Patri-
razonable monio
CNY neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 546.051.313 94,02
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,48%) (31 de diciembre de 2020: (0,64%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY monio neto
2.300.000 USD 14.728.060 CNY 23/02/2022  Goldman Sachs International 1 (54.265) (0,01)
650.000 USD 4.321.103 CNY 13/07/2022  Standard Chartered Bank 1 (136.490) (0,02)
3.000.000 USD 19.287.398 CNY 13/01/2022  UBS AG 2 (201.243) (0,04)
Clases EUR con cobertura
3.177 CNY 441 EUR 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (16) (0,00)
6.457 CNY 894 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 (15) (0,00)
634.291 EUR 4.774.288 CNY 19/01/2022  UBS AG 2 (181.702) (0,03)
1.482.194 EUR 11.161.702 CNY 19/01/2022  Westpac Banking Corp 5 (429.875) (0,08)
Clases GBP con cobertura
294.210 CNY 34.433 GBP 15/03/2022  Westpac Banking Corp 13 (3.614) (0,00)
Clases USD con cobertura
26.528.714 USD 170.345.248 CNY 15/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (883.593) (0,15)
26.827.865 USD 172.270.400 CNY 15/03/2022  UBS AG 2 (897.811) (0,15)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (2.788.624) (0,48)
Contratos de futuros (0,07%) (31 de diciembre de 2020: (0,01%))
Numero de Descripcion Minusvalialatente % de_l Patri-
contratos CNY monio neto
(41) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (332.012) (0,06)
(26) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 (82.668) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (414.680) (0,07)
Valor % del Patri-
razonable monio
CNY neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (3.203.304) (0,55)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 542.848.009 93,47
Otro activo neto 37.905.649 6,53
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 580.753.658 100,00
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China Bond — Cartera de inversiones (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

% de los

Analisis de la cartera CNY Activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 311.198.513 52,81
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 232.679.376 39,49
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (414.680) (0,07)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (615.200) (0,10)
Total inversiones 542.848.009 92,13
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China Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
acciones USD neto
Valores de renta variable 95,09% (31 de diciembre de 2020: 98,35%)
Yuan renminbi chino
251.790 Beijing Kingsoft Office Software Inc Class A 10.492.817 1,98
4.750.072  Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 30.969.718 5,85
7.772.556  Jiangsu Eastern Shenghong Co Ltd Class A 23.638.945 4,47
1.850.054 JL Mag Rare-Earth Co Ltd Class A 13.059.958 2,47
1.066.946  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 8.254.966 1,56
2.250.031 Midea Group Co Ltd Class A 26.116.289 4,93
3.000.000 Oriental Energy Co Ltd Class A 5.939.567 1,12
3.500.225 Satellite Chemical Co Ltd Class A 22.033.796 4,16
1.599.982 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 25.412.315 4,80
743.901  Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 29.292.553 5,53
13.000.003  Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd Class A 14.657.853 2,77
Total yuan renminbi chino 209.868.777 39,64
Délar de Hong Kong
2.190.000 Akeso Inc 9.550.684 1,80
2.000.000 Alibaba Group Holding Ltd 30.501.648 5,76
128.400 CanSino Biologics Inc - H Shares 2.967.777 0,56
107.600 Chervon Holdings Ltd 799.102 0,15
4.000.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 31.066.019 5,87
15.000.000 China National Building Material Co Ltd - H Shares 18.393.341 3,48
7.500.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 20.346.190 3,84
2.000.000 China Resources Beer Holdings Co Ltd 16.379.565 3,09
4.350.000 China Resources Land Ltd 18.300.989 3,46
16.200.000 China Yongda Automobiles Services Holdings Ltd 21.693.367 4,10
23.000.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 24.987.494 4,72
8.500.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 35.924.092 6,79
250.000 JD.com Inc Class A 8.786.219 1,66
5.969.600 Man Wah Holdings Ltd 9.249.614 1,75
1.583.000 Shimao Services Holdings Ltd 1.100.504 0,21
1.062.000 SITC International Holdings Co Ltd 3.841.361 0,73
425.000 Tencent Holdings Ltd 24.901.556 4,70
Total dolar de Hong Kong 278.789.522 52,67
Délar estadounidense
107.677 ACM Research Inc Class A 9.181.618 1,74
660.394  Full Truck Alliance Co Ltd ADR 5.527.497 1,04
Total dolar estadounidense 14.709.115 2,78
Total valores de renta variable * 503.367.414 95,09
Total inversiones 503.367.414 95,09
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China Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,04% (31 de diciembre de 2020: 0,12%)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CHF con cobertura

198.475 CHF 214.307 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 3.607 0,00
180.327 CHF 194.604 USD 19/01/2022  UBS AG 5 3.386 0,00
213.776 CHF 230.912 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 7 3.802 0,00
20.613 USD 18.757 CHF 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 19 0,00
8.113 USD 7.370 CHF 19/01/2022  UBS AG 1 21 0,00
Clases EUR con cobertura

251.402 EUR 284.888 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 1.094 0,00
127.965 EUR 144.950 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 615 0,00
2.811.941 USD 2.427.941 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 5 50.047 0,01
2.123.861 USD 1.836.869 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 34.340 0,01
2.730.793 USD 2.359.313 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 14 46.969 0,01
Clases GBP con cobertura

7.757 GBP 10.327 USD 19/01/2022  UBS AG 3 179 0,00
19.753 GBP 26.361 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 5 392 0,00
3.674 USD 2.672 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 55 0,00
21.825USD 15.936 GBP 19/01/2022  UBS AG 4 241 0,00
8.639 USD 6.336 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 58 0,00
Clases HKD con cobertura

316.420 USD 2.461.928 HKD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 630 0,00
282.948 USD 2.201.638 HKD 19/01/2022  UBS AG 9 545 0,00
391.636 USD 3.048.688 HKD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 5 584 0,00
Clases SGD con cobertura

3.537.791 SGD 2.608.303 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 15.632 0,00
3.157.967 SGD 2.326.241 USD 19/01/2022  UBS AG 4 15.983 0,00
3.751.492 SGD 2.763.931 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 10 18.504 0,01
45.002 USD 60.522 SGD 19/01/2022  UBS AG 1 114 0,00
87.414 USD 117.783 SGD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 7 56 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 196.873 0,04

Valor % del Patri-

razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 503.564.287 95,13
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China Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,05%) (31 de diciembre de 2020: (0,06%))

Importe a

percibir

Clases CHF con cobertura
6.093 USD

9.493 USD

99.086 USD

Clases EUR con cobertura
4.108.914 EUR
3.278.235 EUR
3.952.547 EUR

161.995 USD

93.540 USD

581.350 USD

Clases GBP con cobertura
85.625 GBP

87.725 GBP

83.962 GBP

15.816 USD

9.385 USD

23.997 USD

Clases HKD con cobertura
2.461.928 HKD
2.206.336 HKD
3.060.377 HKD

603 USD

1.499 USD

Clases SGD con cobertura
135.923 SGD

55.741 SGD

1.831.019 USD
1.493.585 USD
2.034.331 USD

Importe a
pagar

5.617 CHF
8.788 CHF
91.219 CHF

4.757.748 USD
3.790.623 USD
4.570.711 USD
143.569 EUR
82.451 EUR
514.474 EUR

116.609 USD
119.624 USD
114.226 USD
11.807 GBP
7.072 GBP

18.049 GBP

316.502 USD
283.623 USD
393.236 USD
4.698 HKD

11.689 HKD

101.149 USD
41.347 USD
2.484.980 SGD
2.027.925 SGD
2.761.773 SGD

Fecha de
vencimiento

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contraparte

Goldman Sachs International
UBS AG
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp

UBS AG

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables
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Contratos

Sl = ~N w |~ Ul

26

Minusvalia
latente USD

(336)
(5
(12.059)
(10.502)
(14.043)
(268.158)

Valor
razonable

usD
(268.158)
503.296.129
26.045.062
529.341.191

% del Patri-
monio neto

(0,00)

% del Patri-
monio

neto
(0,05)
95,08
4,92
100,00



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

China Equity — Cartera de inversiones (cont.)

% de los
Analisis de la cartera usD I't\;::llz:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 503.367.414 94,71
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (71.285) (0,01)
Total inversiones 503.296.129 94,70
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CLO Income — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.300.000

1.000.000
1.000.000
2.000.000
1.500.000
2.000.000
2.100.000
3.000.000
1.000.000
4.000.000
4.000.000
2.825.000
2.000.000
5.000.000
2.000.000
6.000.000
3.000.000
5.000.000
2.135.000
1.250.000
2.000.000
1.700.000
1.050.000
4.000.000
1.588.000
1.400.000
5.000.000
1.000.000

750.000
1.000.000
3.702.500
3.300.000

Descripcion de los valores

Valores respaldados por activos (ABS) 88,95% (31 de diciembre de 2020: 87,55%)

Euro

Ares European CLO X DAC Series 10X Class F

BlackRock European CLO X DAC Series 10X Class FR

Harvest CLO XXVII DAC Series 27X Class F

Palmer Square European CLO 2021-2 DAC Series 2022-1X Class F
Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR

Total euro

Délar estadounidense

AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E

AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E

AGL CLO 14 Ltd Series 2021-14X Class E

Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR

Apidos CLO XX Series 2015-20X Class DR

Apidos CLO XXIV Series 2016-24X Class DR

Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER

Ares XLIX CLO Ltd Series 2018-49X Class E

Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR

Assurant CLO | Ltd Series 2018-2X Class E

Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D

Burnham Park CLO Ltd Series 2016-1X Class ER

Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D
Chenango Park CLO Ltd Series 2018-1X Class D

Cifc Funding 2018-I Ltd Series 2018-1X Class E

Dryden 49 Senior Loan Fund Series 2017-49X Class E
Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E

Dryden XXVIII Senior Loan Fund Series 2013-28X Class B2LR
Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER
Eaton Vance CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E
Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class E

Galaxy XIX CLO Ltd Series 2015-19X Class D1R

Galaxy XXV CLO Ltd Series 2018-25X Class E

Goldentree Loan Management US CLO 4 Ltd Series 2019-4X Class F
Goldentree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F
Goldentree Loan Management US CLO 6 Ltd Series 2019-6X Class E
Invesco CLO Ltd Series 2021-1X Class E

KKR CLO 17 Ltd Series 17X Class E

Long Point Park CLO Ltd Series 2017-1X Class D2

Madison Park Funding XXX Ltd Series 2018-30X Class E
Magnetite CLO Ltd Series 2015-14RX Class E
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Cupon

7,07%
8,84%
8,85%
8,85%
8,75%

7,09%
7,09%
6,77%
8,67%
5,82%
5,93%
6,67%
5,92%
6,27%
6,28%
5,93%
5,53%
551%
5,92%
512%
6,42%
5,72%
6,61%
573%
6,12%
6,06%
6,65%
6,07%
6,52%
6,70%
5,35%
6,58%
7,51%
572%
5,07%
5,72%

Fecha de
vencimiento

15/10/2031
15/10/2034
15/01/2035
21/01/2035
15/10/2034

20/10/2034
20/10/2034
02/12/2034
20/04/2034
16/07/2031
20/10/2030
20/01/2035
22/07/2030
15/10/2030
20/10/2031
20/04/2031
20/10/2029
15/05/2031
15/04/2030
18/04/2031
18/07/2030
15/07/2031
15/08/2030
20/01/2030
15/10/2030
15/05/2030
24/07/2030
25/10/2031
24/04/2031
20/10/2032
20/01/2033
15/04/2034
15/04/2034
17/01/2030
15/04/2029
18/10/2031

Valor % del Patri-

razonable
usD

1.106.454
1.109.387
1.111.436
1.102.999
1.421.872
5.852.148

1.005.408
1.005.408
1.991.609
1.495.402
1.924.085
1.998.070
2.969.100

983.972
4.000.039
3.916.544
2.745.210
1.991.621
4.554.657
1.965.912
5.815.043
2.990.589
4.957.516
2.139.498
1.194.232
1.942.387
1.701.127
1.051.533
3.950.936
1.445.566
1.303.313
4.842.598
1.005.682

758.986

953.468
3.665.035
3.271.448

monio
neto

0,74
0,74
0,74
0,74
0,95
3,91

0,67
0,67
1,33
1,00
1,28
1,33
1,98
0,66
2,67
2,61
1,83
1,33
3,04
1,31
3,88
2,00
3,31
1,43
0,80
1,30
1,14
0,70
2,64
0,96
0,87
3,23
0,67
0,51
0,64
2,45
2,18



CLO Income — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.650.000
2.650.000
2.490.000
2.000.000
6.385.000

500.000
4.000.000
4.750.000
2.500.000
2.500.000
2.000.000
2.000.000
1.000.000
1.500.000
1.500.000
4.000.000
1.000.000
2.000.000
1.675.000
4.000.000
2.500.000

Descripcion de los valores

Valores respaldados por activos (ABS) 88,95% (31 de diciembre de 2020:
87,55%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

Magnetite VII Ltd Series 2012-7X Class ER2

Magnetite VIII Ltd Series 2014-8X Class FR2

Magnetite XVII Ltd Series 2016-18X Class FR

Mariner CLO 5 Ltd Series 2018-5X Class E

Octagon Investment Partners XV Ltd Series 2013-1X Class ER
Octagon Loan Funding Ltd Series 2014-1X Class ERR

Oha Loan Funding 2013-1 Ltd Series 2013-1X Class ER2
Palmer Square CLO 2018-2 Ltd Series 2018-2X Class D
Palmer Square CLO 2020-3 Ltd Series 2020-3X Class ER
Palmer Square Loan Funding 2018-4 Ltd Series 2018-4X Class D
Post CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E

PPM CLO 3 Ltd Series 2019-3X Class E

RR 12 Ltd Series 2020-12X Class DR2

Symphony CLO XXV Ltd Series 2021-25X Class E

TICP CLO XI Ltd Series 2018-11X Class E

Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class D

Trestles CLO Ltd Series 2021-18X Class E

Trestles CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER

Trinitas CLO X Ltd Series 2019-10X Class E

Trinitas CLO XII Ltd Series 2020-12X Class E

Voya CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class DR

Total délar estadounidense

Total valores respaldados por activos ™
Total inversiones

Contratos de divisas a plazo 0,04% (31 de diciembre de 2020: 1,76%)

Importe a
percibir
864.284 USD

Clases EUR con cobertura

2.232.000 EUR
176.511 USD
206.136 USD
1.668.071 USD

Clases GBP con cobertura

428.885 USD

Importe a Fecha de

L Contraparte
pagar vencimiento
746.776 EUR 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co
2.522.037 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp
152.675 EUR 19/01/2022  Citibank NA
178.120 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International
1.454.213 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp
310.264 GBP 19/01/2022  UBS AG

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo
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Cupon

6,62%
7,56%
7,76%
5,77%
7,12%
6,16%
5,62%
572%
8,04%
4,41%
5,99%
6,73%
6,84%
6,62%
6,13%
5,87%
7,30%
7,10%
7,02%
7,52%
577%

Fecha de
vencimiento

15/01/2028
15/04/2031
15/11/2028
25/04/2031
19/07/2030
18/11/2031
23/07/2031
16/07/2031
15/11/2031
15/11/2026
16/04/2031
17/04/2034
15/01/2036
19/04/2034
20/10/2031
25/07/2031
20/01/2035
25/01/2035
15/04/2032
25/04/2033
18/01/2029

Contratos

1

Valor % del Patri-

razonable
usD

1.621.866
2.503.946
2.438.472
1.970.357
6.427.264
489.402
3.943.614
4.652.353
2.446.343
2.508.003
1.974.658
1.980.214
1.004.632
1.507.240
1.506.820
3.858.478
996.464
1.992.721
1.665.139
4.030.889
2.367.932
127.422.801
133.274.949
133.274.949

monio
neto

Plusvalia % del Patri-

latente USD moni
14.793

16.963
2.837
3.516

13.839

8.662
60.610
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0 neto
0,01

0,01
0,00
0,00
0,01

0,01
0,04
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CLO Income — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de rentabilidad total 0,06% (31 de diciembre de 2020: 0,05%)

Importe nocional Fec_ha_(!e Tipo variable Entidad de referencia
extincion
usb 14.500.000  20/06/2022 iBoxx USD Liquid High Yield Index?

Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total ©

EI LIBOR a 3 meses es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.

? La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad es Goldman Sachs International.

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,47%) (31 de diciembre de 2020: (0,30%))

Importe a

Importe a

Fecha de

percibir pagar vencimiento Contraparte

4.699.128 USD 4.149.803 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp
Clases EUR con cobertura

4.186.147 EUR 4.839.713 USD 19/01/2022  Citibank NA

5.557.481 EUR 6.424.272 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International
5.883.839 EUR 6.820.888 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp
Clases GBP con cobertura

9.238.642 GBP 12.570.512 USD 19/01/2022  Citibank NA

10.932.987 GBP 14.884.441 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International
10.949.772 GBP 14.899.169 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp
Clases SEK con cobertura

12.755.061 SEK 1.455.040 USD 19/01/2022  Citibank NA

14.880.905 SEK 1.700.456 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International
15.341.784 SEK 1.753.240 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp
893.656 USD 8.130.555 SEK 19/01/2022  Westpac Banking Corp

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables
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Contratos

2

N NN

Plusvalia
latente USD
92.446
92.446

Valor
razonable

usb
133.428.005

Minusvalia
latente USD

(21.459)

(77.781)
(102.387)
(127.756)

(57.639)
(76.736)
(68.731)

(46.068
(56.654
(58.527
(4.477
(698.215)

)
)
)
)

Valor
razonable

usb
(698.215)
132.729.790
17.109.642
149.839.432

% del Patri-
monio
neto

0,06
0,06

% del Patri-
monio

neto
89,05

% del Patri-
monio neto

(0,02)

(0,05)
(0,07)
(0,08)

(0,04)
(0,05)
(0,05)

(0,03
(0,04
(0,04
(0,00
(0,47)

)
)
)
)

% del Patri-
monio

neto
(0,47)
88,58
11,42
100,00



CLO Income — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

% de los

Analisis de la cartera usb ‘?;:;‘12:
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 133.274.949 83,45
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (545.159) (0,34)
132.729.790 83,11

Total inversiones
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Corporate Hybrid Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe

Fecha de Valor razonable

% del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento EUR mg:tig
Bonos de empresa 91,54% (31 de diciembre de 2020: 92,57%)
Euro

9.500.000 Arkema SA* 2,75% 29/12/2049 9.952.741 0,41
36.222.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd” 1,63% 11/03/2081 36.385.868 1,48
124.900.000 Bayer AG" 2,38% 12/11/2079 125.134.188 5,09
55.900.000 Bayer AG" 3,13% 12/11/2079 56.913.187 2,32
10.185.000 Bayer AG’ 3,75% 01/07/2074 10.585.209 0,43
23.700.000 Bertelsmann SE & Co KGaA™ 3,00% 23/04/2075 24.331.250 0,99
10.362.000 BP Capital Markets Plc’ 3,25% 29/12/2049 10.995.968 0,45
71.211.000 BP Capital Markets Plc’ 3,63% 29/12/2049 76.686.414 3,12
7.000.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG" 1,13% 05/11/2079 7.044.940 0,29
27.700.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG’ 1,88% 29/06/2080 28.357.875 1,15
25.900.000 Engie SA’ 1,63% 29/12/2049 26.456.772 1,08
38.184.000 Eni SpA 2,00% 29/12/2049 38.057.611 1,55
3.854.000 Eni SpA’ 2,63% 29/12/2049 3.998.641 0,16
16.600.000 Eni SpA” 3,38% 29/12/2049 17.447.845 0,71
17.169.000 Holcim Finance Luxembourg SA” 3,00% 29/12/2049 17.754.892 0,72
32.166.000  Koninklijke FrieslandCampina NV* 2,85% 29/12/2049 32.728.905 1,33
5.000.000 OMV AG 6,25% 29/12/2049 5.954.680 0,24
4.000.000 Orange SA’ 5,00% 29/12/2049 4.703.120 0,19
51.771.000 SES SA” 2,88% 29/12/2049 51.997.498 2,12
25.630.000 SES SA’ 5,63% 29/12/2049 27.496.864 1,12
9.000.000  Solvay Finance SACA 5,87% 29/12/2049 9.932.040 0,40
102.290.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 99.607.956 4,05
29.300.000 SSE PIc’ 3,13% 29/12/2049 31.442.709 1,28
103.410.000 TenneT Holding BV" 2,37% 29/12/2049 107.546.400 4,37
14.200.000 TotalEnergies SE” 1,63% 29/12/2049 14.111.889 0,57
7.565.000 TotalEnergies SE” 1,75% 29/12/2049 7.7117.722 0,31
12.045.000 TotalEnergies SE” 2,63% 29/12/2049 12.625.629 0,51
20.146.000 TotalEnergies SE” 2,71% 29/12/2049 20.724.593 0,84
5.000.000 TotalEnergies SE* 3,37% 29/12/2049 5.453.175 0,22
28.100.000 Veolia Environnement SA” 2,00% 29/12/2049 28.005.050 1,14
93.300.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29/12/2049 95.022.318 3,87
94.300.000 Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 94.679.558 3,85
38.200.000 Volkswagen International Finance NV 3,38% 29/12/2049 40.355.588 1,64
18.000.000 Volkswagen International Finance NV” 3,50% 29/12/2049 19.394.460 0,79
17.100.000 Volkswagen International Finance NV S Series” 3,50% 29/12/2049 18.252.112 0,74
47.000.000 Volkswagen International Finance NV” 3,88% 29/12/2049 51.171.250 2,08
20.800.000 Volkswagen International Finance NV S Series” 3,88% 29/12/2049 22.648.600 0,92
27.646.000 Volkswagen International Finance NV 4,63% 29/12/2049 30.970.957 1,26
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Corporate Hybrid Bond — Cartera de inversiones (cont.)
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)
Importe Lo . Fecha de Valor razonable % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupoén vencimiento EUR m:::tlg
Bonos de empresa 91,54% (31 de diciembre de 2020: 92,57%) (cont.)
Euro (cont.)
21.800.000 Volkswagen International Finance NV REG S 4,63% 29/12/2049 24.789.325 1,01
3.150.000 Volvo Treasury AB” 4,85% 10/03/2078 3.315.429 0,14
Total euro 1.350.751.228 54,94
Libra esterlina
3.533.000 BHP Billiton Finance Ltd" 6,50% 22/10/2077 4.373.179 0,18
18.288.000 BP Capital Markets Plc” 4,25% 29/12/2049 22.705.164 0,92
66.588.000 Centrica PIc” 5,25% 10/04/2075 83.950.482 3,41
12.100.000  Electricite de France SA” 5,88% 29/12/2049 15.906.777 0,65
87.500.000 Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 113.569.114 4,62
130.800.000 NGG Finance PIc” 5,63% 18/06/2073 169.516.758 6,90
217.000 Orange SA’ 5,75% 29/12/2049 272.144 0,01
17.836.000 SSE Plc” 3,74% 29/12/2049 21.827.571 0,89
Total libra esterlina 432.121.189 17,58
Dolar estadounidense
29.314.000 American Electric Power Co Inc” 3,88% 15/02/2062 26.184.016 1,07
81.750.000 AT Securities BV 5,25% 29/12/2049 74.502.703 3,03
61.437.000 CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd™ 4,00% 29/12/2049 54.505.172 2,21
5.250.000 Electricite de France SA” 5,25% 29/12/2049 4.794.618 0,19
58.031.000 Enbridge Inc”™ 5,50% 15/07/2077 53.769.120 2,19
1.980.000 Enbridge Inc™ 6,00% 15/01/2077 1.872.791 0,08
110.789.000 Enel SpA” 8,75% 24/09/2073 108.700.259 4,42
10.400.000 Southern Co™ 4,00% 15/01/2051 9.373.901 0,38
21.940.000 SSE PIc” 4,75% 16/09/2077 19.619.380 0,80
4.919.000 Transcanada Trust™ 5,30% 15/03/2077 4.474.335 0,18
116.368.000 Vodafone Group Plc’ 6,25% 03/10/2078 109.825.626 4,47
Total délar estadounidense 467.621.921 19,02
Total bonos de empresa 2.250.494.338 91,54
Nimero de o Valor % del Patr_i-
acciones Descripcion de los valores razonable monio
EUR neto
Fondos de inversion 0,46% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Dolar estadounidense
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 11.305.839 0,46
Total fondos de inversion ¥ 11.305.839 0,46
Total inversiones 2.261.800.177 92,00
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Corporate Hybrid Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,56% (31 de diciembre de 2020: 0,94%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
3.256.293 EUR 3.690.585 USD 19/01/2022  UBS AG 1 11.951 0,00
3.118.970 GBP 3.678.425 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 35.143 0,00
24.613.018 GBP 28.967.753 EUR 19/01/2022  UBS AG 2 337.472 0,02
3.056.069 USD 2.639.972 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 46.575 0,00
Clases AUD con cobertura
3.743.326 AUD 2.383.948 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 8.670 0,00
3.208.565 AUD 2.044.636 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 6.180 0,00
3.869.204 AUD 2.465.497 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 3 7.579 0,00
71.224 EUR 111.195 AUD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 152 0,00
Clases CHF con cobertura
26.035.972 CHF 24.259.542 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 870.079 0,04
22.316.547 CHF 20.809.133 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 730.542 0,03
29.328.482 CHF 27.398.438 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 33 909.079 0,04
Clases GBP con cobertura
4.440 EUR 3.729 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 4 0 0,00
32.181.300 GBP 37.861.690 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 454.628 0,02
27.583.972 GBP 32.464.717 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 377.841 0,01
35.627.936 GBP 41.892.837 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 74 527.182 0,02
Clases SGD con cobertura
1.606.664 SGD 1.023.107 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 24.449 0,00
886.178 SGD 564.564 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 13.231 0,00
Clases USD con cobertura
4.668.688 EUR 5.270.197 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 35.731 0,00
9.216.975 EUR 10.420.640 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 31 56.336 0,00
215.494.339 USD 186.206.480 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 3.231.598 0,13
184.709.434 USD 159.750.081 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 2.625.415 0,11
226.601.556 USD 195.779.714 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 29 3.422.562 0,14
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 13.732.395 0,56
Valor razonable *© dél Patri-
monio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 2.275.532.572 92,56
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Corporate Hybrid Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,64%) (31 de diciembre de 2020: (1,11%))

Importe a

percibir

24.101.345 EUR
519.968.897 EUR
411.419.384 EUR
32.889.468 EUR
3.750.500 USD

Clases AUD con cobertura
865.782 EUR

Clases CHF con cobertura
1.857.830 EUR
1.344.429 EUR
15.931.152 EUR

Clases GBP con cobertura
1.580.801 EUR
1.355.467 EUR
5.445.583 EUR

46.251 GBP

Clases SGD con cobertura
13.616 EUR

24.470 EUR

Clases USD con cobertura
5.191.296 EUR
4.453.712 EUR
36.533.412 EUR
3.127.739 USD
3.555.958 USD

Importe a
pagar
20.472.735 GBP
601.609.439 USD
349.567.005 GBP
27.751.351 GBP
3.321.246 EUR

1.384.253 AUD

1.988.219 CHF
1.441.819 CHF
16.917.782 CHF

1.343.633 GBP
1.151.686 GBP
4.623.735 GBP
55.075 EUR

21.069 SGD
38.170 SGD

6.007.819 USD
5.149.559 USD
42.433.165 USD
2.763.433 EUR
3.140.904 EUR

Fecha de
vencimiento

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contraparte

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
UBS AG

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

Analisis de la cartera

*

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado

g Fondos de inversion

% Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC

Total inversiones

Contratos

21

20

Minusvalia % del Patri-
latente EUR monio neto

(274.295) (0,01)
(8.897.600) (0,36)
(4.788.794) (0,20)

(152.379) (0,01)

(24.233) (0,00)
(18.989) (0,00)
(61.176) (0,00)
(47.199) (0,00)
(397.698) (0,02)
(18.982) (0,00)
(15.776) (0,00)
(59.617) (0,00)

(7) (0,00)

(122) (0,00)

(416) (0,00)
(90.094) (0,01)
(73.195) (0,00)
(768.994) (0,03)
(13.881) (0,00)
(14.908) (0,00)
(15.718.355) (0,64)
Valor % del Patri-
razonable monio
EUR neto
(15.718.355) (0,64)
2.259.814.217 91,92
198.597.758 8,08

2.458.411.975 100,00

% de los

EUR s
2.100.315.003 84,40
150.179.335 6,03
11.305.839 0,45
(1.985.960) (0,08)
2.259.814.217 90,80
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,14% (31 de diciembre de 2020: 91,88%)
Euro
455.000 Novolipetsk Steel Via Steel Funding DAC” 1,45% 02/06/2026 514.743 0,36
Total euro 514.743 0,36
Délar estadounidense
1.000.000 1MDB Global Investments Ltd™ 4,40% 09/03/2023 1.009.806 0,70
300.000 ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,45% 24/01/2028 328.863 0,23
200.000 ABJA Investment Co Pte Ltd” 5,95% 31/07/2024 217.560 0,15
391.000 ABQ Finance Ltd" 3,13% 24/09/2024 405.515 0,28
300.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,60% 02/11/2047 355.631 0,25
416.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 2,00% 29/04/2028 412.318 0,28
278.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 4,88% 23/04/2030 330.453 0,23
200.000  Access Bank PIc’ 6,13% 21/09/2026 199.750 0,14
650.000 Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95% 12/02/2030 643.790 0,44
200.000 Adani Green Energy Ltd" 4,38% 08/09/2024 203.230 0,14
300.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ’ 6,25% 10/12/2024 327.000 0,23
347.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd” 4,20% 04/08/2027 360.350 0,25
217.000  Africa Finance Corp” 2,88% 28/04/2028 215.752 0,15
335.000 African Export-Import Bank” 3,99% 21/09/2029 346.765 0,24
303.000 AIA Group Ltd” 2,70% 29/12/2049 302.137 0,21
500.000 AIA Group Ltd™ 3,60% 09/04/2029 546.177 0,38
352.000 Akbank TAS™ 6,80% 06/02/2026 341.320 0,24
365.000 Alfa Desarrollo SpA”™ 4,55% 27/09/2051 360.846 0,25
650.000 Alfa SAB de CV"™ 6,88% 25/03/2044 844.324 0,58
450.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00% 06/12/2037 488.625 0,34
368.000 Alpek SAB de CV* 3,25% 25/02/2031 367.608 0,25
357.000 Alpek SAB de CV™ 4,25% 18/09/2029 380.271 0,26
806.000 Alsea SAB de CV** 7,75% 14/12/2026 836.576 0,58
517.000 America Movil SAB de CV° 3,63% 22/04/2029 560.239 0,39
600.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,38% 01/11/2028 594.469 0,41
260.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75% 01/10/2030 262.205 0,18
246.000 Antofagasta Plc” 2,38% 14/10/2030 234.053 0,16
581.000 Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63% 07/10/2026 577.049 0,40
200.000 Atento Luxco 1SA™ 8,00% 10/02/2026 213.841 0,15
200.000  Axis Bank Ltd" 4,10% 29/12/2049 199.131 0,14
285.000 B2W Digital Lux Sarl™ 4,38% 20/12/2030 257.275 0,18
400.000 Banco BTG Pactual SA” 2,75% 11/01/2026 379.944 0,26
210.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 213.445 0,15
500.000 Banco de Bogota SA” 4,38% 03/08/2027 513.630 0,35
750.000 Banco de Bogota SA” 6,25% 12/05/2026 811.009 0,56
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Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,14% (31 de diciembre de 2020: 91,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

506.000 Banco de Credito del Peru™ 3,13% 01/07/2030 500.517 0,34
435.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88% 14/10/2031 429.182 0,30
268.000 Banco do Brasil SA” 3,25% 30/09/2026 261.193 0,18
470.000 Banco do Brasil SA™ 9,00% 29/12/2049 501.833 0,35
442.000 Banco General SA™ 4,13% 07/08/2027 474.156 0,33
350.000 Banco Inbursa SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Inbursa” 4,38% 11/04/2027 371.354 0,26
300.000 Banco Internacional del Peru SAA Interbank™ 3,25% 04/10/2026 306.695 0,21
384.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 6,63% 29/12/2049 382.848 0,26
213.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50% 29/12/2049 226.933 0,16
250.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,63% 29/12/2049 268.725 0,19
541.000 Banco Santander Chile™ 3,18% 26/10/2031 549.891 0,38
200.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand™ 5,38% 17/04/2025 218.512 0,15
395.000 Bancolombia SA” 4,63% 18/12/2029 395.598 0,27
200.000 Bancolombia SA® 4,88% 18/10/2027 200.303 0,14
548.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73% 25/09/2034 560.919 0,39
600.000 Bank Hapoalim BM" 3,26% 21/01/2032 598.200 0,41
485.000 Bank Leumi Le-Israel BM" 3,28% 29/01/2031 486.819 0,34
204.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT" 3,75% 11/04/2024 213.361 0,15
211.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT" 4,75% 13/05/2025 230.414 0,16
333.000 Bank Muscat SAQOG™ 4,75% 17/03/2026 344.247 0,24
213.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT” 3,75% 30/03/2026 216.563 0,15
200.000 BBK BSC” 5,50% 09/07/2024 208.176 0,14
259.000 BBVA Bancomer SA™ 5,88% 13/09/2034 283.206 0,20
510.000 Becle SAB de CV"™ 2,50% 14/10/2031 502.829 0,35
200.000 Bharti Airtel Ltd"™ 3,25% 03/06/2031 202.431 0,14
449.000 Bidvest Group UK Plc” 3,63% 23/09/2026 448.080 0,31
750.000 BOC Aviation Ltd" 3,00% 11/09/2029 767.757 0,53
205.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50% 18/09/2027 216.299 0,15
637.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99% 20/02/2032 640.438 0,44
200.000 Braskem Idesa SAPI” 7,45% 15/11/2029 207.555 0,14
525.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50% 23/01/2081 611.084 0,42
300.000 BRFSA™ 4,88% 24/01/2030 304.279 0,20
250.000 Burgan Bank SAK" 5,75% 29/12/2049 252.511 0,17
400.000 C&W Senior Financing DAC™ 6,88% 15/09/2027 416.416 0,29
335.000 CA Magnum Holdings™ 5,38% 31/10/2026 347.144 0,24
270.000 Cable Onda SA™ 4,50% 30/01/2030 277.634 0,19
556.000 Canacol Energy Ltd™ 5,75% 24/11/2028 554.107 0,38
580.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 582.814 0,40
302.000 CBQ Finance Ltd" 2,00% 15/09/2025 302.226 0,21
321.000 CBQ Finance Ltd" 2,00% 12/05/2026 319.880 0,22
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574.000 Celestial Miles Ltd" 5,75% 29/12/2049 598.407 0,41
200.000 Cemex SAB de CV™ 5,13% 29/12/2049 207.349 0,14
225.000 Cemex SAB de CV** 7,38% 05/06/2027 247.995 0,17
300.000 Cencosud SA” 4,38% 1710712027 321.678 0,22
200.000 Cencosud SA™ 6,63% 12/02/2045 257.330 0,18
427.000 Central American Bottling Corp” 5,75% 31/01/2027 439.208 0,30
285.000 Champion Path Holdings Ltd" 4,85% 27/01/2028 273.176 0,19
500.000 China Construction Bank Corp” 2,45% 24/06/2030 507.055 0,35
600.000 China Development Bank Financial Leasing Co Ltd" 2,88% 28/09/2030 609.780 0,42
350.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25% 08/06/2024 347.324 0,24
200.000  China Overseas Finance Cayman VI Ltd” 6,45% 11/06/2034 260.169 0,18
203.000 China Resources Land Ltd" 4,13% 26/02/2029 220.984 0,15
413.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 2,13% 03/06/2026 406.651 0,28
324.000 Cia de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 316.558 0,22
507.000 CIBANCO SA Institucion de Banca Multiple Trust CIB/3332" 4,38% 22/07/2031 486.560 0,34
500.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 482.500 0,33
400.000 CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd™ 4,00% 29/12/2049 403.557 0,28
200.000 CLP Power HK Finance Ltd" 3,55% 29/12/2049 205.938 0,14
320.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88% 12/08/2025 316.837 0,22
214.000 CMB International Leasing Management Ltd" 2,75% 12/08/2030 210.573 0,15
330.000 Colbun SA™ 3,15% 19/01/2032 327.009 0,23
362.000 Colombia Telecomunicaciones SA ESP™ 4,95% 17/07/2030 359.830 0,25
400.000 Commercial Bank PSQC” 4,50% 29/12/2049 405.500 0,28
450.000 Cosan SA™ 5,50% 20/09/2029 469.224 0,32
353.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 4,80% 06/08/2030 321.801 0,22
230.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 6,15% 17/09/2025 224.558 0,15
200.000 Credicorp Ltd™ 2,75% 17/06/2025 202.169 0,14
309.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc” 3,88% 21/09/2026 292.700 0,20
200.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc” 4,70% 29/01/2025 202.457 0,14
439.000 CSN Inova Ventures”™ 6,75% 28/01/2028 462.760 0,32
400.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 381.174 0,26
200.000 DBS Group Holdings Ltd" 4,52% 11/12/2028 211.445 0,15
323.000 DIB Sukuk Ltd" 1,96% 22/06/2026 323.566 0,22
250.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25% 29/12/2049 265.019 0,18
273.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13% 30/06/2028 271.976 0,19
463.000 Ecopetrol SA” 4,63% 02/11/2031 450.967 0,31
580.000 Ecopetrol SA® 5,88% 28/05/2045 555.620 0,39
636.000 Ecopetrol SA” 6,88% 29/04/2030 711.026 0,49
300.000 Ecopetrol SA” 7,38% 18/09/2043 331.932 0,23
200.000 El Sukuk Co Ltd" 1,83% 23/09/2025 200.053 0,14
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275.000 Elect Global Investments Ltd” 4,10% 29/12/2049 277.483 0,19
220.000 Elect Global Investments Ltd” 4,85% 29/12/2049 222.827 0,15
292.000 Emaar Sukuk Ltd” 3,88% 17/09/2029 304.276 0,21
710.000 Embraer Netherlands Finance BV 6,95% 17/01/2028 784.877 0,54
300.000 Emirates Development Bank PJSC” 3,52% 06/03/2024 315.397 0,22
400.000 Emirates NBD Bank PJSC” 4,25% 29/12/2049 405.756 0,28
500.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13% 29/12/2049 525.087 0,36
263.000 Empresa Nacional del Petroleo” 3,45% 16/09/2031 251.003 0,17
331.000 Endeavour Mining Plc” 5,00% 14/10/2026 329.160 0,23
205.000 Enel Chile SA” 4,88% 12/06/2028 226.327 0,16
496.835 Energean Israel Finance Ltd" 4,88% 30/03/2026 494.394 0,34
280.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38% 12/05/2026 278.627 0,19
200.000 Equate Petrochemical BV” 2,63% 28/04/2028 200.750 0,14
200.000 Equate Petrochemical BV" 4,25% 03/11/2026 218.012 0,15
904.000 Falabella SA™ 3,38% 15/01/2032 896.257 0,62
488.000  First Quantum Minerals Ltd"™" 6,88% 15/10/2027 525.744 0,36
184.000  First Quantum Minerals Ltd"™ 7,25% 01/04/2023 186.351 0,13
296.000 First Quantum Minerals Ltd™ 7,50% 01/04/2025 304.873 0,21
200.000 FirstRand Bank Ltd" 6,25% 23/04/2028 206.422 0,14
500.000 Formosa Group Cayman Ltd” 3,38% 22/04/2025 522.240 0,36
600.000 Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 573.857 0,40
550.000 FS Luxembourg Sarl”™* 10,00% 15/12/2025 603.617 0,41
600.000 FWD Group Ltd" 5,75% 09/07/2024 616.618 0,42
300.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 293.777 0,20
300.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,94% 30/09/2040 299.228 0,21
500.000 Gazprom PJSC Via Gaz Capital SA” 5,15% 11/02/2026 536.132 0,37
500.000 Gazprom PJSC via Gaz Finance PIc” 3,25% 25/02/2030 484.039 0,33
300.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98% 18/03/2031 303.778 0,21
320.000 Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd” 4,95% 12/08/2024 319.564 0,22
400.000 Geopark Ltd™ 5,50% 17/01/2027 385.916 0,27
360.000 Globe Telecom Inc” 4,20% 29/12/2049 370.339 0,26
376.471 GNL Quintero SA” 4,63% 31/07/2029 400.115 0,28
250.000 Gohl Capital Ltd" 4,25% 24/01/2027 257.318 0,18
400.000  Gol Finance SA” 7,00% 31/01/2025 352.420 0,24
200.000 Gol Finance SA™ 8,00% 30/06/2026 188.460 0,13
226.000 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd" 6,13% 15/05/2029 260.300 0,18
394.000 Greenko Dutch BV 3,85% 29/03/2026 399.083 0,28
200.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 203.750 0,14
350.000 Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50% 29/04/2026 371.703 0,26
227.411 Guara Norte Sarl™ 5,20% 15/06/2034 223.761 0,15
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200.000  Gulf International Bank BSC” 2,38% 23/09/2025 201.396 0,14
445.000 HDFC Bank Ltd” 3,70% 29/12/2049 445.000 0,31
200.000 HKT Capital No 2 Ltd" 3,63% 02/04/2025 210316 0,14
300.000 Hongkong Electric Finance Ltd" 1,88% 27/08/2030 290.133 0,20
203.000 HPHT Finance 21 Ltd" 2,00% 19/03/2026 202.889 0,14
300.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd” 4,00% 29/12/2049 299.625 0,21
217.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,38% 24/02/2030 209.132 0,14
233.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50% 29/05/2029 237.157 0,16
275.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 289.094 0,20
479.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38% 01/06/2028 484.987 0,33
300.000 Hyundai Capital America”™ 3,50% 02/11/2026 319.033 0,22
456.000 ICL Group Ltd™ 6,38% 31/05/2038 588.240 0,41
491.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00% 18/09/2027 521.197 0,36
216.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT" 3,40% 09/06/2031 218.394 0,15
211.000 Indofood CBP Sukses Makmur Thk PT* 3,54% 27/04/2032 212.967 0,15
200.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd” 3,20% 29/12/2049 204.373 0,14
233.000 Industrias Penoles SAB de CV" 4,75% 06/08/2050 254,947 0,18
475.000 Inkia Energy Ltd" 5,88% 09/11/2027 494.667 0,34
215.000  InRetail Consumer™ 3,25% 22/03/2028 213.161 0,15
200.000 InterCement Financial Operations BV" 5,75% 17107/2024 179.210 0,12
300.000 Inversiones CMPC SA™ 3,00% 06/04/2031 294.433 0,20
274.000  Investment Energy Resources Ltd" 6,25% 26/04/2029 294.610 0,20
200.000 Israel Electric Corp Ltd" 5,00% 12/11/2024 217.307 0,15
400.000 Israel Electric Corp Ltd" 6,88% 21/06/2023 432.120 0,30
323.000 Itau Unibanco Holding SA™ 4,50% 21/11/2029 321.936 0,22
510.000 JBS Finance Luxembourg Sarl™ 2,50% 15/01/2027 504.905 0,35
313.000 JBS Finance Luxembourg Sarl™ 3,63% 15/01/2032 314.718 0,22
400.000 JMH Co Ltd" 2,50% 09/04/2031 403.723 0,28
200.000 JSM Global Sarl™ 4,75% 20/10/2030 184.544 0,13
200.720 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13% 18/05/2031 200.522 0,14
640.000 JSW Steel Ltd" 5,95% 18/04/2024 677.660 0,47
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,50% 15/01/2025 53.000 0,04
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,88% 23/07/2023 52.550 0,04
200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 11,25% 16/04/2025 53.000 0,04
850.000 Kallpa Generacion SA” 4,13% 16/08/2027 880.600 0,61
500.000 Kenbourne Invest SA”™ 6,88% 26/11/2024 520.713 0,36
613.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20% 12/01/2031 568.702 0,39
400.000 KOC Holding AS” 5,25% 15/03/2023 402.572 0,28
223.000 Kookmin Bank” 2,50% 04/11/2030 219.332 0,15
226.000 Kookmin Bank™ 4,35% 29/12/2049 235.836 0,16
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307.000 Kosmos Energy Ltd” 7,13% 04/04/2026 298.545 0,21
224,000 Krung Thai Bank PCL* 4,40% 29/12/2049 225.683 0,16
200.000 Lenovo Group Ltd™ 5,88% 24/04/2025 221.136 0,15
471.671 Leviathan Bond Ltd" 6,50% 30/06/2027 507.310 0,35
309.038  Leviathan Bond Ltd" 6,75% 30/06/2030 333.120 0,23
229.000 LG Chem Ltd" 2,38% 07/07/2031 225.491 0,16
508.000  Lukoil Capital DAC” 3,60% 26/10/2031 495.775 0,34
400.000  Lukoil Securities BV 3,88% 06/05/2030 408.012 0,28
728.000 MARB BondCo Plc” 3,95% 29/01/2031 696.427 0,48
246.000 Mashregbank PSC” 4,25% 26/02/2024 259.219 0,18
732.000 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25% 30/06/2031 729.954 0,50
239.000 MCC Holding Hong Kong Corp Ltd" 3,25% 29/12/2049 243.177 0,17
411.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38% 30/01/2027 410.384 0,28
579.000 Medco Oak Tree Pte Ltd" 7,38% 14/05/2026 599.989 0,41
335.000 MEGlobal Canada ULC” 5,00% 18/05/2025 366.127 0,25
322.000 MEGlobal Canada ULC" 5,88% 18/05/2030 391.029 0,27
204.000 Meituan’ 3,05% 28/10/2030 189.021 0,13
1.200.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63% 1710712027 1.185.816 0,82
200.000 Mercadolibre Inc”™ 3,13% 14/01/2031 189.289 0,13
500.000 Metalloinvest Finance DAC™ 3,38% 22/10/2028 496.550 0,34
450.000 Metinvest BV” 8,50% 23/04/2026 470.632 0,32
400.000 MHP SE’ 7,75% 10/05/2024 408.380 0,28
235.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50% 27/04/2031 237.121 0,16
200.700 Millicom International Cellular SA” 6,25% 25/03/2029 218.525 0,15
180.000 Millicom International Cellular SA” 6,63% 15/10/2026 189.196 0,13
279.000 Minera Mexico SA de CV*™ 4,50% 26/01/2050 305.261 0,21
494.000 Minerva Luxembourg SA” 4,38% 18/03/2031 470.696 0,32
300.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd” 3,38% 29/12/2049 308.259 0,21
412.000 Minsur SA™ 4,50% 28/10/2031 421.379 0,29
290.000 Mizrahi Tefahot Bank Ltd” 3,08% 07/04/2031 288.913 0,20
200.000 Movida Europe SA™ 5,25% 08/02/2031 186.174 0,13
246.000 MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™ 6,88% 01/02/2025 195.350 0,13
500.000 MTN Mauritius Investments Ltd" 6,50% 13/10/2026 560.064 0,39
632.149 MV24 Capital BV 6,75% 01/06/2034 652.868 0,45
236.880 Nakilat Inc™ 6,07% 31/12/2033 291.680 0,20
217.000 Natura Cosmeticos SA™ 4,13% 03/05/2028 213.283 0,15
388.000 NBK SPC Ltd" 1,63% 15/09/2027 378.773 0,26
559.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50% 29/12/2049 570.543 0,39
370.000 Nemak SAB de CV"™ 3,63% 28/06/2031 361.281 0,25
250.000 Network i2i Ltd" 5,65% 29/12/2049 262.986 0,18
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400.000 Nexa Resources SA™ 5,38% 04/05/2027 424.904 0,29
343.000 Nexa Resources SA™ 6,50% 18/01/2028 377.804 0,26
377.000 NWD MTN Ltd" 4,13% 18/07/2029 379.970 0,26
202.000 OCP SA 3,75% 23/06/2031 196.877 0,14
200.000 OCP SA 6,88% 25/04/2044 233.174 0,16
350.000 Ol India International Pte Ltd” 4,00% 21/04/2027 367.007 0,25
400.000 Oil India Ltd" 5,13% 04/02/2029 448.440 0,31
294.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63% 08/04/2031 295.801 0,20
226.000 0Q SAOC 5,13% 06/05/2028 230.384 0,16
393.000 Orazul Energy Egenor SCA” 5,63% 28/04/2027 378.667 0,26
338.000 Orbia Advance Corp SAB de CV™ 2,88% 11/05/2031 333.205 0,23
300.000 Orbia Advance Corp SAB de CV* 5,88% 17/09/2044 370.875 0,26
272.000 Oryx Funding Ltd" 5,80% 03/02/2031 288.682 0,20
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd™ 1,83% 10/09/2030 198.564 0,14
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,25% 19/06/2024 212.876 0,15
483.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 527.430 0,36
315.000 Pampa Energia SA” 7,38% 21/07/2023 306.275 0,21
250.000 Parkway Pantai Ltd” 4,25% 29/12/2049 250.885 0,17
500.000 Periama Holdings LLC® 5,95% 19/04/2026 533.663 0,37
233.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 4,38% 05/02/2050 235.910 0,16
381.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 354.130 0,24
233.000 Petrofac Ltd™ 9,75% 15/11/2026 237.999 0,16
950.000  Petroleos Mexicanos™ 6,50% 23/01/2029 987.245 0,68
283.000 Petrorio Luxembourg Sarl™ 6,13% 09/06/2026 284.200 0,20
342.000 Philippine National Bank™ 3,28% 27/09/2024 348.762 0,24
437.000 PIK Securities DAC 5,63% 19/11/2026 435.086 0,30
500.000 Polyus Finance Plc” 3,25% 14/10/2028 487.350 0,34
200.000 Power Finance Corp Ltd" 6,15% 06/12/2028 235.894 0,16
200.000 PTTEP Treasury Center Co Ltd" 3,90% 06/12/2059 210.886 0,15
300.000 QIB Sukuk Ltd" 3,98% 26/03/2024 317.299 0,22
241.000 QNB Finance Ltd" 2,63% 12/05/2025 247.846 0,17
367.000 QNB Finance Ltd" 2,75% 12/02/2027 377.551 0,26
291.000 QNB Finance Ltd" 3,50% 28/03/2024 305.307 0,21
597.000 QNB Finanshank AS™ 6,88% 07/09/2024 608.850 0,42
300.000 Raizen Fuels Finance SA™ 5,30% 20/01/2027 326.564 0,23
390.000 REC Ltd” 2,25% 01/09/2026 381.497 0,26
495.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 482.576 0,33
250.000 Reliance Industries Ltd" 3,67% 30/11/2027 267.166 0,18
250.000 Reliance Industries Ltd" 4,88% 10/02/2045 313.825 0,22
241.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69% 17/06/2031 242.860 0,17
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337.000 SABIC Capital | BV 2,15% 14/09/2030 324.042 0,22
531.000 Sable International Finance Ltd"™ 5,75% 07/09/2027 544.142 0,37
678.000 Sagicor Financial Co Ltd™ 5,30% 13/05/2028 695.964 0,48
700.000 Saka Energi Indonesia PT" 4,45% 05/05/2024 680.176 0,47
500.000 Samba Funding Ltd" 2,75% 02/10/2024 514.062 0,35
500.000 Samba Funding Ltd" 2,90% 29/01/2027 519.587 0,36
200.000 Sands China Ltd"™* 3,80% 08/01/2026 201.239 0,14
275.000 Sands China Ltd" 5,13% 08/08/2025 288.798 0,20
1.350.000 Sands China Ltd" 5,40% 08/08/2028 1.455.280 1,00
900.000 Sasol Financing USA LLC® 5,88% 271032024 940.329 0,65
500.000 Sasol Financing USA LLC’ 6,50% 27/09/2028 542.480 0,37
1.600.000  Saudi Arabian Oil Co® 4,25% 16/04/2039 1.807.746 1,25
742.000 Saudi Arabian Oil Co 4,38% 16/04/2049 861.465 0,59
315.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,22% 27/01/2024 333.648 0,23
272.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4” 4,72% 27/09/2028 314.321 0,22
275.000 SEPLAT Energy Plc’ 7,75% 01/04/2026 275.275 0,19
232.000  SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 1711172031 234.351 0,16
200.000  Shanghai Port Group BVI Development Co Ltd" 2,85% 11/09/2029 207.478 0,14
200.000  Shelf Drilling Holdings Ltd™ 8,25% 15/02/2025 146.223 0,10
520.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,00% 23/04/2029 574.414 0,40
327.000 Shinhan Bank Co Ltd” 4,50% 26/03/2028 369.990 0,25
446.000  Shinhan Financial Group Co Ltd" 5,88% 29/12/2049 470.396 0,32
200.000  Shriram Transport Finance Co Ltd” 4,40% 13/03/2024 202.750 0,14
200.000  Shriram Transport Finance Co Ltd" 5,10% 16/07/2023 204.240 0,14
200.000  Siam Commercial Bank PCL" 4,40% 11/02/2029 228.073 0,16
800.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 753.132 0,52
200.000 Sigma Alimentos SA de CV* 4,13% 02/05/2026 212.300 0,15
300.000 Sigma Finance Netherlands BV 4,88% 27/03/2028 334.235 0,23
500.000  Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd" 2,30% 08/01/2031 493.196 0,34
208.000 SK Battery America Inc’ 2,13% 26/01/2026 203.902 0,14
366.000 SK Hynix Inc’ 2,38% 19/01/2031 352.669 0,24
500.000 Southern Copper Corp” 6,75% 16/04/2040 700.497 0,48
255.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25% 24/06/2028 221.759 0,15
536.000 Stillwater Mining Co” 4,00% 16/11/2026 526.901 0,36
200.000  Studio City Finance Ltd" 6,00% 15/07/2025 194.708 0,13
600.000  Studio City Finance Ltd" 6,50% 15/01/2028 576.849 0,40
200.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 3,75% 25/02/2029 218.484 0,15
254.000  Sunac China Holdings Ltd" 6,50% 26/01/2026 158.750 0,11
650.000 Sunac China Holdings Ltd" 7,00% 09/07/2025 416.000 0,29
376.000 Suzano Austria GmbH" 2,50% 15/09/2028 363.310 0,25
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 95,14% (31 de diciembre de 2020: 91,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

371.000 Suzano Austria GmbH" 5,00% 15/01/2030 407.328 0,28
276.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00% 16/03/2047 350.044 0,24
229.000 Telecom Argentina SA™ 8,00% 18/07/2026 218.532 0,15
390.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88% 15/04/2027 404.040 0,28
500.000 Telefonica Moviles Chile SA™ 3,54% 18/11/2031 498.688 0,34
283.000 Tencent Holdings Ltd” 3,24% 03/06/2050 267.563 0,18
400.000 Tencent Holdings Ltd" 3,60% 19/01/2028 424914 0,29
429.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15/08/2030 429.605 0,30
1.295.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 3,15% 01/10/2026 1.219.333 0,84
258.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV" 4,75% 09/05/2027 255.967 0,18
560.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1l BV 7,13% 31/01/2025 599.850 0,41
710.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75% 18/06/2050 628.219 0,43
339.000 TNB Global Ventures Capital Bhd" 4,85% 01/11/2028 391.746 0,27
200.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV" 6,38% 20/09/2028 189.502 0,13
241.000 Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75% 02/05/2025 222.072 0,15
216.000 Trust Fibra Uno” 6,39% 15/01/2050 252.506 0,17
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50% 25/10/2031 202.765 0,14
200.000 Tullow Oil Plc” 7,00% 01/03/2025 163.779 0,11
301.000 Tullow Qil PIc” 10,25% 15/05/2026 304.520 0,21
200.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 6,88% 28/02/2025 203.579 0,14
400.000 Turkeell lletisim Hizmetleri AS” 5,80% 11/04/2028 385.020 0,27
300.000 Turkiye Garanti Bankasi AS’ 5,88% 16/03/2023 301.172 0,21
245.000 Turkiye Is Bankasi AS” 6,13% 25/04/2024 239.120 0,16
400.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS” 4,50% 18/10/2024 388.111 0,27
215.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS” 6,95% 14/03/2026 220.274 0,15
257.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ™ 5,50% 01/10/2026 229.622 0,16
354.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ 6,50% 08/01/2026 333.683 0,23
263.000 Ulker Biskuvi Sanayi AS’ 6,95% 30/10/2025 249.119 0,17
400.000 Ultrapar International SA™ 5,25% 06/06/2029 413.016 0,28
656.000 Unigel Luxembourg SA” 8,75% 01/10/2026 696.049 0,48
400.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00% 14/10/2031 397.567 0,27
300.000 United Overseas Bank Ltd" 3,75% 15/04/2029 314.287 0,22
300.000 Usiminas International Sarl™ 5,88% 18/07/2026 310.824 0,21
220.000 Vale Overseas Ltd" 6,88% 21/11/2036 292.706 0,20
600.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88% 21/01/2024 637.473 0,44
200.000 Vedanta Resources Ltd" 7,13% 31/05/2023 193.294 0,13
497.000 VEON Holdings BV 4,00% 09/04/2025 506.836 0,35
264.000 Volcan Compania Minera SAA™ 4,38% 11/02/2026 254.716 0,18
371.000 VTR Finance NV~ 6,38% 15/07/2028 386.382 0,27
300.000 Woori Bank™ 4,75% 30/04/2024 322.027 0,22

148 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,14% (31 de diciembre de 2020: 91,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
300.000 Wynn Macau Ltd” 4,88% 01/10/2024 282.326 0,19
450.000  Wynn Macau Ltd” 5,50% 15/01/2026 423.502 0,29
550.000 XPInc” 3,25% 01/07/2026 528.041 0,36
300.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS® 8,25% 15/10/2024 305.636 0,21
450.000 YPFSA™ 7,00% 15/12/2047 271.762 0,19
647.500 YPF SA 8,50% 23/03/2025 553.477 0,38
285.000 YPF SA’ 8,50% 28/07/2025 214.465 0,15
300.000 ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd” 3,13% 16/07/2025 290.648 0,20
Total dolar estadounidense 137.489.412 94,78
Total bonos de empresa 138.004.155 95,14
Bonos del Estado 1,95% (31 de diciembre de 2020: 1,69%)
Euro
194.000 Argentine Republic Government International Bond 0,13% 09/07/2030 71.334 0,05
6.298 Argentine Republic Government International Bond 0,50% 09/07/2029 2.546 0,00
Total euro 73.880 0,05
Délar estadounidense
254.000  Airport Authority 2,40% 29/12/2049 249.318 0,17
579.253  Argentine Republic Government International Bond 0,50% 09/07/2030 204.193 0,14
107.488  Argentine Republic Government International Bond 1,00% 09/07/2029 39.234 0,03
439.246  Argentine Republic Government International Bond 1.13% 09/07/2035 141.112 0,10
815.685 Argentine Republic Government International Bond 2,00% 09/01/2038 309.960 0,21
652.025 Argentine Republic Government International Bond 2,50% 09/07/2041 231.143 0,16
479.000 Korea Resources Corp 1,75% 15/04/2026 475.507 0,33
392.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS 5,38% 24/10/2023 380.159 0,26
300.000 Turkiye lhracat Kredi Bankasi AS 5,75% 06/07/2026 275.871 0,19
500.000 Ukraine Government International Bond 0,00% 31/05/2040 456.988 0,31
Total dolar estadounidense 2.763.485 1,90
Total bonos del Estado * 2.837.365 1,95
Total inversiones 140.841.520 97,09
Contratos de divisas a plazo 0,35% (31 de diciembre de 2020: 0,62%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
691.649 EUR 785.404 USD 03/03/2022  JPMorgan Chase Bank 2 2.035 0,00
Clases CHF con cobertura
201.188 CHF 218.575 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 1 2.632 0,00
36.667.136 CHF 40.018.680 USD 15/03/2022  UBS AG 4 296.983 0,21
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,35% (31 de diciembre de 2020: 0,62%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
61.089.915 EUR 69.382.871 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 2 187.142 0,13
278.648 EUR 315.755 USD 15/03/2022  UBS AG 1 1.573 0,00
1.398.674 EUR 1.589.431 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 10 3.397 0,00
Clases GBP con cobertura
172.017 GBP 229.149 USD 15/03/2022  UBS AG 1 3.767 0,00
176.851 GBP 235.672 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 3 3.789 0,01
Clases SEK con cobertura
583.157 SEK 64.158 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 7 288 0,00
3.529 USD 31.814 SEK 15/03/2022  Goldman Sachs International 1 13 0,00
4.006 USD 36.199 SEK 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 6 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 501.625 0,35
Contratos de futuros 0,06% (31 de diciembre de 2020: 0,02%)
Numero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(7) Euro-Bund Future March 2022 25.394 0,02
(54) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 1.104 0,00
(37) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022 55.488 0,04
(2) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022 6.562 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 88.548 0,06
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 141.431.693 97,50
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,03%) (31 de diciembre de 2020: (0,11%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
768.380 USD 676.416 EUR 03/03/2022  Goldman Sachs International 1 (1.717) (0,00)
555.733 USD 490.370 EUR 03/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (2.551) (0,00)
154.984 USD 992.936 CNY 23/02/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (651) (0,00)
Clases EUR con cobertura
9.646.228 USD 8.493.267 EUR 15/03/2022  Goldman Sachs International 2 (26.018) (0,02)
914.270 USD 808.679 EUR 15/03/2022  Westpac Banking Corp 7 (6.664) (0,01)
Clases GBP con cobertura
142.527 USD 106.992 GBP 15/03/2022  UBS AG 1 (2.344) (0,00)
142.580 USD 106.992 GBP 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 (2.290) (0,00)
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Emerging Market Corporate Debt — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,03%) (31 de diciembre de 2020: (0,11%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases SEK con cobertura
4.947.191 SEK 549.623 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 4 (2.892) (0,00)
37.765 SEK 4.189 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 5 (15) (0,00)
17.267 USD 157.297 SEK 15/03/2022  Westpac Banking Corp 4 (116) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (45.258) (0,03)
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (45.258) (0,03)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 141.386.435 97,47
Otro activo neto 3.670.990 2,53
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 145.057.425 100,00
% de los
Andlisis de la cartera usb ?;:212:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 100.183.450 68,90
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 40.658.070 27,96
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 88.548 0,06
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 456.367 0,31
Total inversiones 141.386.435 97,23
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe R . Fecha de Valor razonable % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD m::tlg
Bonos de empresa 32,17% (31 de diciembre de 2020: 30,63%)
Euro
6.921.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc” 7,13% 19/07/2024 7.124.039 0,20
15.829.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88% 05/11/2031 17.336.801 0,48
Total euro 24.460.840 0,68
Dolar estadounidense
4.200.000 1MDB Energy Ltd™ 5,99% 11/05/2022 4.251.988 0,12
33.400.000 1MDB Global Investments Ltd™ 4,40% 09/03/2023 33.727.505 0,93
6.752.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 3,65% 02/11/2029 7.448.813 0,21
19.827.000 Abu Dhabi Crude Qil Pipeline LLC® 4,60% 02/11/2047 23.503.659 0,65
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC” 2,50% 06/05/2031 4.537.095 0,13
7.530.000 Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95% 12/02/2030 7.458.063 0,21
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13% 11/08/2061 5.903.445 0,16
3.495.000 African Export-Import Bank” 3,80% 17/05/2031 3.579.125 0,10
3.078.000  African Export-Import Bank” 3,99% 21/09/2029 3.186.096 0,09
3.998.000 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55% 27/09/2051 3.952.503 0,11
2.556.000 Alibaba Group Holding Ltd" 3,25% 09/02/2061 2.359.150 0,07
3.028.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75% 01/10/2030 3.053.677 0,08
3.808.000 Banco de Credito e Inversiones SA” 3,50% 12/10/2027 4.068.886 0,M
3.283.000 Banco Nacional de Panama”™ 2,50% 11/08/2030 3.086.053 0,09
4.143.000 Bank Leumi Le-Israel BM" 3,28% 29/01/2031 4.158.536 0,12
17.936.000 Banque Ouest Africaine de Developpement™ 4,70% 22/10/2031 19.607.895 0,54
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 5,00% 27/07/2027 13.450.588 0,37
5.905.000 Bidvest Group UK Plc’ 3,63% 23/09/2026 5.892.895 0,16
2.363.000 Blossom Joy Ltd" 3,10% 29/12/2049 2.404.357 0,07
616.398 Brazil Loan Trust 1" 5,48% 24/07/2023 634.024 0,02
6.489.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais' 5,33% 15/02/2028 6.780.648 0,18
1.876.000 Cable Onda SA™ 4,50% 30/01/2030 1.929.044 0,05
3.254.000 Cemex SAB de CV™" 5,13% 29/12/2049 3.373.568 0,09
4.626.000 Cencosud SA” 4,38% 17/07/2027 4.960.275 0,14
227.000 China Huadian Overseas Development Management Co Ltd" 4,00% 29/12/2049 237.193 0,01
15.913.000 China Minmetals Corp” 3,75% 29/12/2049 16.283.988 0,45
6.139.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 2,13% 03/06/2026 6.044.626 0,17
7.043.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,10% 29/12/2049 7.320.222 0,20
5.666.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,25% 21/04/2022 5.711.612 0,16
6.882.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35% 09/02/2031 6.759.982 0,19
6.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,00% 30/09/2029 6.270.743 0,17
8.049.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 3,15% 14/01/2030 8.220.910 0,23
2.378.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15% 15/01/2051 2.228.011 0,06
6.844.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70% 30/01/2050 7.006.204 0,19

152 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

2.818.000
1.973.000
150.000
735.000
11.370.000
9.306.000
8.212.000
6.693.000
4.967.000
4.664.000
3.400.000
5.914.000
6.949.000
5.626.000
5.120.000
6.605.000
5.719.000
1.899.000
1.925.000
2.231.000
1.340.000
8.430.000
5.954.000
8.304.000
10.446.000
10.190.000
12.604.000
397.000
10.182.000
15.134.000
6.422.000
5.400.000
1,685.000
4.165.000
2.633.000
3.068.000
32.527.000
20.847.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 32,17% (31 de diciembre de 2020: 30,63%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
Corp Nacional del Cobre de Chile”
Corp Nacional del Cobre de Chile”
Corp Nacional del Cobre de Chile”
Country Garden Holdings Co Ltd"
CSN Inova Ventures”™

CSN Resources SA™

Development Bank of Kazakhstan JSC”
Dianjian Haiyu Ltd"

Dianjian International Finance Ltd"
DP World Crescent Ltd”

DP World Ltd”

Eastern & Southern African Trade & Development Bank”

Eastern & Southern African Trade & Development Bank”

Ecopetrol SA”

Ecopetrol SA

Empresa de Transmision Electrica SA”
Empresa Nacional del Petroleo”
Empresa Nacional del Petroleo™
Empresa Nacional del Petroleo”
Empresa Nacional del Petroleo™
Empresa Nacional del Petroleo™
Empresa Nacional del Petroleo”
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd"
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd"
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd"
Gazprom PJSC Via Gaz Capital SA”
Gazprom PJSC via Gaz Finance PIc”
Georgian Railway JSC’

Grupo Aval Ltd”

Gtlk Europe Capital DAC

Gtlk Europe Capital DAC
Huarong Finance I Co Ltd”

IHS Netherlands Holdco BV™*

JBS USA Food Co’

Kallpa Generacion SA
KazMunayGas National Co JSC*
KazMunayGas National Co JSC
KazMunayGas National Co JSC

Cupodn

3,75%
4,38%
6,15%
5,13%
6,75%
4,63%
2,95%
4,30%
4,60%
3,88%
6,85%
4,13%
4,88%
5,88%
6,88%
5,13%
3,45%
3,75%
4,38%
4,50%
4,50%
5,25%
2,16%
2,63%
2,94%
5,15%
3,25%
4,00%
4,38%
4,65%
4,95%
5,50%
8,00%
5,75%
4,13%
4,75%
5,38%
5,75%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

15/01/2031
05/02/2049
24/10/2036
17/01/2025
28/01/2028
10/06/2031
06/05/2031
29/12/2049
29/12/2049
18/07/2029
02/07/2037
30/06/2028
23/05/2024
02/11/2051
29/04/2030
02/05/2049
16/09/2031
05/08/2026
30/10/2024
14/09/2047
14/09/2047
06/11/2029
31/03/2034
31/03/2036
30/09/2040
11/02/2026
25/02/2030
17/06/2028
04/02/2030
10/03/2027
18/02/2026
16/01/2025
18/09/2027
15/01/2028
16/08/2027
24/04/2025
24/04/2030
19/04/2047

% del Patri-

USD monio

neto

3.005.462 0,08
2.258.767 0,06
197.461 0,01
701.663 0,02
11.973.596 0,34
8.868.013 0,25
8.181.320 0,23
6.955.265 0,19
5.119.233 0,14
4.986.778 0,14
4.487.861 0,12
5.891.823 0,16
7.161.987 0,20
5.279.832 0,15
5.723.981 0,16
7.301.497 0,20
5.458.128 0,15
1.950.852 0,05
2.047.805 0,06
2.194.769 0,06
1.318.238 0,04
9.114.938 0,25
5.849.722 0,16
8.131.734 0,22
10.419.122 0,29
10.926.380 0,30
12.201.655 0,34
399.025 0,01
9.769.731 0,27
15.210.079 0,42
6.584.958 0,18
5.676.750 0,16
1.788.631 0,05
4.348.322 0,12
2.727.788 0,08
3.340.573 0,09
37.989.910 1,05
25.573.849 0,71
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

10.434.000
1.323.000
6.221.887
9.997.000

15.591.000
5.728.000
2.182.000
2.334.000
3.734.000

20.083.000
4.496.000

11.154.000
6.754.000
2.457.000

15.930.000
1.382.000
2.340.000
4.043.000
1.868.000
5.537.000
2.675.000
1.653.000
6.572.000
8.098.000

11.455.000

730.000

38.698.964

26.169.079
5.618.000

25.851.000

16.638.000

26.428.000
4.538.000

300.000
7.161.000
4.139.000
4.941.000

900.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 32,17% (31 de diciembre de 2020: 30,63%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
KazMunayGas National Co JSC
Leader Goal International Ltd"
Leviathan Bond Ltd"

Lukoil Capital DAC”

MC Brazil Downstream Trading SARL™

Medco Bell Pte Ltd"
MEGlobal Canada ULC”
Meituan”

Mexico City Airport Trust”

Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd"

NBK Tier 1 Financing 2 Ltd"

Nexa Resources SA™

NWD MTN Ltd"

0OCP SA

0il & Gas Holding Co BSCC™

0il & Gas Holding Co BSCC”

0il & Gas Holding Co BSCC”
Ooredoo International Finance Ltd"
Pertamina Persero PT

Pertamina Persero PT"

Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara”
Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara”

Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara”

Petrobras Global Finance BV”
Petroleos de Venezuela SA”
Petroleos de Venezuela SA®
Petroleos de Venezuela SA®
Petroleos de Venezuela SA™
Petroleos del Peru SA”
Petroleos del Peru SA™
Petroleos Mexicanos™
Petroleos Mexicanos”
Petroleos Mexicanos”
Petroleos Mexicanos
Petroleos Mexicanos
Petroleos Mexicanos™
Petroleos Mexicanos”

Petroleos Mexicanos ™

154  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Cupodn

6,38%
4,25%
6,75%
3,60%
7,25%
6,38%
5,88%
3,05%
5,50%
3,38%
4,50%
5,38%
4,13%
3,75%
7,50%
7,63%
8,38%
2,63%
5,63%
6,45%
4,38%
5,25%
6,15%
5,50%
5,38%
5,50%
6,00%
6,00%
4,75%
5,63%
5,35%
5,95%
6,35%
6,50%
6,75%
6,84%
6,88%
6,88%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

24/10/2048
29/12/2049
30/06/2030
26/10/2031
30/06/2031
30/01/2027
18/05/2030
28/10/2030
31/07/2047
29/12/2049
29/12/2049
04/05/2027
18/07/2029
23/06/2031
25/10/2027
07/11/2024
07/11/2028
08/04/2031
20/05/2043
30/05/2044
05/02/2050
15/05/2047
21/05/2048
10/06/2051
12/04/2027
12/04/2037
16/05/2024
15/11/2026
19/06/2032
19/06/2047
12/02/2028
28/01/2031
12/02/2048
13/03/2027
21/09/2047
23/01/2030
16/10/2025
04/08/2026

usb

13.745.647
1.361.808
6.706.726
9.756.422

15.547.423
5.719.408
2.649.766
2.162.619
3.745.146

20.635.885
4.588.842

11.848.448
6.807.212
2.394.690

17.287.969
1.493.967
2.666.503
4.067.771
2.215.795
7.243.603
2.708.411
1.848.071
8.119.180
7.526.889

473.092
30.149
1.598.267
1.080.783
5.871.821

25.638.505

16.567.122

25.732.944
3.892.265

320.433
6.369.530
4.289.142
5.404.515

990.760

% del Patri-
monio
neto

0,38
0,04
0,19
0,27
0,43
0,16
0,07
0,06
0,10
0,57
0,13
0,33
0,19
0,07
0,48
0,04
0,07
0,11
0,06
0,20
0,07
0,05
0,22
0,21
0,01
0,00
0,04
0,03
0,16
0,71
0,46
0,71
0,11
0,01
0,18
0,12
0,15
0,03
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

6.945.000
66.740.000
3.706.000
3.898.000
720.000
4.596.000
3.568.000
7.947.000
2.560.000
6.850.000
10.610.000
28.664.000
5.521.000
11.352.000
2.645.000
70.692.000
6.462.000
9.347.000
28.591.000
1.665.000
4.285.000
3.439.000
3.166.000
5.696.000
1.634.000
6.803.000
778.000
1.900.000
5.985.000
2.874.000
4.752.000
208.333
99.750
4.472.000
6.350.000
3.050.000
8.047.000
450.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 32,17% (31 de diciembre de 2020: 30,63%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
Petroleos Mexicanos
Petroleos Mexicanos”

Power Finance Corp Ltd"

Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd”

Qatar Energy”

Qatar Energy”

QNB Finance Ltd"

QNB Finance Ltd"

Rusal Capital DAC

Sasol Financing USA LLC”
Sasol Financing USA LLC”
Saudi Arabian Oil Co”
Sharjah Sukuk Program Ltd"

Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd”
Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd"

Southern Gas Corridor CJSC”
State Agency of Roads of Ukraine”

State Ol Co of the Azerbaijan Republic”
State Ol Co of the Azerbaijan Republic”

Sunac China Holdings Ltd"
Sunac China Holdings Ltd"
Suzano Austria GmbH’
Suzano Austria GmbH’
Suzano Austria GmbH"™"
TC Ziraat Bankasi AS”
Tencent Holdings Ltd"
Tencent Holdings Ltd™

Tengizchevroil Finance Co International Ltd”™

Tengizchevroil Finance Co International Ltd”™

TSMC Arizona Corp”

Turkiye Vakiflar Bankasi TAO”
Ukreximbank Via Biz Finance Plc”
Ukreximbank Via Biz Finance Plc”
Vedanta Resources Finance Il Plc”
Vedanta Resources Ltd”

Vedanta Resources Ltd"

VEON Holdings BV"

Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’

Cupodn

6,95%
7,69%
3,95%
3,08%
3,13%
3,30%
2,63%
2,75%
5,13%
5,88%
6,50%
4,25%
2,94%
2,30%
3,35%
6,88%
6,25%
4,75%
6,95%
6,50%
7,00%
5,00%
6,00%
7,00%
5,13%
3,24%
3,29%
2,63%
3,25%
2,50%
6,50%
9,63%
9,75%
13,88%
6,38%
7,13%
3,38%
6,80%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

28/01/2060
23/01/2050
23/04/2030
29/12/2049
12/07/2041
12/07/2051
12/05/2025
12/02/2027
02/02/2022
27/03/2024
27/09/2028
16/04/2039
10/06/2027
08/01/2031
13/05/2050
24/03/2026
24/06/2028
13/03/2023
18/03/2030
26/01/2026
09/07/2025
15/01/2030
15/01/2029
16/03/2047
03/05/2022
03/06/2050
03/06/2060
15/08/2025
15/08/2030
25/10/2031
08/01/2026
27/04/2022
22/01/2025
21/01/2024
30/07/2022
31/05/2023
25/11/2027
22/11/2025

% del Patri-

USD monio

neto

6.212.129 0,17
64.535.912 1,79
3.837.855 0,11
3.908.408 0,11
729.113 0,02
4.750.049 0,13
3.669.349 0,10
8.175.476 0,23
2.562.150 0,07
7.156.949 0,20
11.511.426 0,32
32.385.762 0,90
5.554.861 0,15
11.197.515 0,31
2.682.846 0,07
81.360.271 2,25
5.619.640 0,16
9.684.045 0,27
34.589.620 0,95
1.040.625 0,03
2.742.400 0,08
3.775.747 0,10
3.669.394 0,10
7.224.095 0,20
1.634.924 0,05
6.431.915 0,18
721.340 0,02
1.906.072 0,05
5.993.445 0,17
2.913.733 0,08
4.479.268 0,12
209.495 0,01
101.476 0,00
4.751.298 0,13
6.285.421 0,17
2.947.734 0,08
7.868.437 0,22
513.855 0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

156

Importe
principal

724.000

6.760.000
9.031.000
1.825.000
6.802.000
1.367.000
2.222.000
8.050.000
8.906.000
15.367.000
1.757.000
4.170.000
10.344.000
21.083.000
3.722.000
1.911.000
8.417.000
15.689.000
979.000
20.258.000
35.850.000
4.368.000
2.812.000
30.688.000
12.091.000
16.240.000
5.493.000
2.716.665
9.677.000
7.236.000
869.000
6.109.000
5.263.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 32,17% (31 de diciembre de 2020: 30,63%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
Yapi ve Kredi Bankasi AS”
Total délar estadounidense

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 61,99% (31 de diciembre de 2020: 60,76%)

Euro

Banque Centrale de Tunisie International Bond”

Banque Centrale de Tunisie International Bond”

Benin Government International Bond”
Benin Government International Bond”
Benin Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”™”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Hungary Government International Bond”
Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”

Ivory Coast Government International Bond”
Ivory Coast Government International Bond”
Kazakhstan Government International Bond”
North Macedonia Government International Bond”

Peruvian Government International Bond”

Peruvian Government International Bond”

Peruvian Government International Bond”

Philippine Government International Bond”
Provincia de Buenos Aires”

Republic of Cameroon International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Cupodn

5,85%

5,63%
6,38%
4,88%
4,95%
6,88%
1,13%
1,13%
1,50%
2,75%
4,75%
4,75%
5,63%
6,38%
1,50%
1,75%
1,10%
1,40%
3,75%
6,63%
6,88%
2,38%
1,63%
1,25%
1,95%
3,75%
1.75%
2,85%
5,95%
2,00%
2,12%
2,63%
2,88%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

21/06/2024

17102/2024
15/07/2026
19/01/2032
22/01/2035
19/01/2052
19/06/2029
04/03/2033
17/06/2031
27/01/2030
11/04/2025
16/04/2026
16/04/2030
11/04/2031
17/11/2050
05/06/2035
12/03/2033
30/10/2031
14/06/2028
22/03/2048
17/10/2040
09/11/2028
10/03/2028
11/03/2033
1711172036
01/03/2030
28/04/2041
01/09/2037
07/07/2032
14/04/2033
16/07/2031
02/12/2040
13/04/2042

usb

702.644
1.137.653.100
1.162.113.940

6.125.281
7.854.659
2.036.850
7.401.371
1.553.478
2.576.967
9.094.491
10.488.430
19.858.218
1.984.213
4.592.655
10.652.560
22.163.386
4.012.854
2.262.600
9.246.125
17.919.832
1.295.418
22.932.818
42.669.239
5.433.442
3.009.935
33.468.125
13.535.727
21.951.531
6.211.476
1.197.139
10.328.424
7.507.951
943.647
6.197.565
5.371.577

% del Patri-
monio
neto

0,02
31,49
32,17

0,17
0,22
0,06
0,21
0,04
0,07
0,25
0,29
0,55
0,06
0,13
0,29
0,61
0,11
0,06
0,26
0,50
0,04
0,63
1,18
0,15
0,08
0,93
0,37
0,61
0,17
0,03
0,29
0,21
0,03
0,17
0,15
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

31.250.000
22.340.000
14.178.000
9.440.000
6.283.000
12.560.000
4.899.000
7.156.000
2.833.000
3.600.000
8.748.000

9.724.000
13.620.000
23.093.000
14.684.000
35.213.000

3.560.000
98.687.947
23.443.526
41.653.704
67.604.545
61.267.149

2.674.000

2.609.000
24.368.000

6.270.000
13.261.000

4.320.000

6.492.000
29.798.000
55.638.000
28.313.000

4.330.000

2.043.000

240.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 61,99% (31 de diciembre de 2020: 60,76%) (cont.)
Euro (cont.)

Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Senegal Government International Bond”
Senegal Government International Bond”
Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond™

Total euro

Dolar estadounidense

Abu Dhabi Government International Bond”

Abu Dhabi Government International Bond™
Angolan Government International Bond”

Angolan Government International Bond”

Angolan Government International Bond”

Angolan Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Bermuda Government International Bond”

Bermuda Government International Bond”

Bermuda Government International Bond”

Brazilian Government International Bond”

Brazilian Government International Bond”

Brazilian Government International Bond”

Chile Government International Bond”

Colombia Government International Bond”
Colombia Government International Bond”
Colombia Government International Bond™
Colombia Government International Bond”

Corp Financiera de Desarrollo SA”

Costa Rica Government International Bond”

Cupodn

3,38%
3,88%
4,63%
4,75%
5,38%
1,50%
1,65%
2,05%
3,13%
4,38%
6,75%

2,70%
3,00%
8,25%
9,13%
9,38%
9,50%
0,50%
1,00%
1,13%
2,00%
2,50%
2,38%
3,72%
4,75%
5,00%
5,63%
8,25%
3,25%
3,00%
5,00%
5,20%
6,13%
2,40%
5,63%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

28/01/2050
29/10/2035
03/04/2049
13/03/2028
08/06/2037
26/06/2029
03/03/2033
23/09/2036
15/05/2027
27/01/2030
20/06/2026

02/09/2070
15/09/2051
09/05/2028
26/11/2049
08/05/2048
12/11/2025
09/07/2030
09/07/2029
09/07/2035
09/01/2038
09/07/2041
20/08/2030
25/01/2027
15/02/2029
27/01/2045
07/01/2041
20/01/2034
21/09/2071
30/01/2030
15/06/2045
15/05/2049
18/01/2041
28/09/2027
30/04/2043

% del Patri-

USD monio

neto

33.505.616 0,93
27.557.175 0,76
18.225.552 0,50
10.913.294 0,30
6.789.234 0,19
13.834.577 0,38
5.195.897 0,14
7.452.818 0,21
3.439.730 0,10
3.310.252 0,09
9.495.144 0,26
461.597.273 12,78
8.875.503 0,25
13.659.362 0,38
23.251.767 0,64
14.135.920 0,39
34.609.019 0,96
3.820.357 0,1
34.788.488 0,96
8.557.121 0,24
13.381.669 0,37
25.689.727 0,71
21.719.204 0,60
2.680.685 0,07
2.804.675 0,08
28.053.660 0,78
5.896.935 0,16
13.573.164 0,38
5.664.643 0,16
6.024.576 0,17
27.291.243 0,76
50.421.937 1,40
26.052.207 0,72
4.470.227 0,12
1.992.221 0,06
206.402 0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

158

Importe
principal

18.258.000
9.669.000
29.777.000
7.316.000
34.428.000
12.388.000
553.000
34.555.000
5.863.231
27.011.577
76.096.921
23.612.375
10.826.000
9.916.000
13.331.000
5.408.000
34.950.000
10.483.000
17.134.000
6.658.000
1.040.000
2.500.000
3.488.000
753.000
44.023.000
4.130.000
24.382.000
15.358.000
12.017.000
11.138.000
5.375.000
9.457.000
8.151.000
32.021.000
6.537.000
2.729.000
3.260.000
1.247.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 61,99% (31 de diciembre de 2020: 60,76%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

Costa Rica Government International Bond”
Costa Rica Government International Bond”
Costa Rica Government International Bond”
Development Bank of Mongolia LLC”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”

El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
Emirate of Dubai Government International Bonds”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Guatemala Government Bond”

Guatemala Government Bond”

Honduras Government International Bond”

Honduras Government International Bond”

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Cupodn

6,13%
7,00%
7,16%
7,25%
5,88%
6,00%
6,40%
6,85%
0,00%
0,50%
1,00%
5,00%
7,30%
7,50%
7,90%
8,15%
8,50%
8,70%
8,88%
71,12%
7,63%
7,65%
7,75%
8,63%
9,50%
5,25%
7,63%
1,75%
7,88%
8,63%
8,75%
8,88%
8,95%
10,75%
3,70%
4,65%
5,63%
6,25%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

19/02/2031
04/04/2044
12/03/2045
23/10/2023
30/01/2060
19/07/2028
05/06/2049
27/01/2045
31/07/2030
31/07/2040
31/07/2035
31/07/2030
30/09/2033
16/02/2061
21/02/2048
20/11/2059
31/01/2047
01/03/2049
29/05/2050
20/01/2050
01/02/2041
15/06/2035
24/01/2023
28/02/2029
15/07/2052
30/01/2043
16/05/2029
07/04/2029
11/02/2035
07/04/2034
11/03/2061
07/05/2042
26/03/2051
14/10/2030
07/10/2033
07/10/2041
24/06/2030
19/01/2027

usb

18.486.226
9.511.879
29.553.970
7.718.250
33.179.985
13.859.075
582.038
38.183.275
3.327.384
15.886.184
50.319.089
19.627.787
9.998.677
8.122.047
11.215.037
4.633.710
31.083.761
9.342.345
15.605.647
3.682.216
598.010
1.434.375
2.807.875
463.103
27.569.844
4.777.452
20.388.228
12.900.491
9.463.688
9.083.528
4.282.101
7.701.534
6.551.187
35.950.937
6.460.190
2.733.776
3.398.583
1.353.007

% del Patri-
monio
neto

0,51
0,26
0,82
0,22
0,92
0,38
0,02
1,06
0,09
0,44
1,39
0,54
0,28
0,22
0,31
0,13
0,86
0,26
0,43
0,10
0,02
0,04
0,08
0,01
0,76
0,13
0,56
0,36
0,26
0,25
0,12
0,21
0,18
0,99
0,18
0,08
0,09
0,04
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

5.600.000
47.741.000
400.000
8.770.000
16.771.625
9.140.076
372.000
45.992.000
21.038.000
58.532.000
6.112.000
83.325.000
50.614.000
11.771.000
8.042.000
25.283.000
3.197.000
10.560.000
5.927.000
10.479.000
2.128.000
2.059.000
26.691.000
3.165.000
2.677.000
47.507.000
2.960.000
9.900.000
5.300.000
7.524.000
24.346.000
3.406.000
5.175.000
4.778.000
7.391.000
8.762.000
10.800.000
647.997

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 61,99% (31 de diciembre de 2020: 60,76%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”

Iraq International Bond”

Ivory Coast Government International Bond”

Korea Housing Finance Corp’

Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”
Lebanon Government International Bond”

Mexico Government International Bond”

Mongolia Government International Bond”
Mongolia Government International Bond”

Mongolia Government International Bond”

Morocco Government International Bond”
Morocco Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond™
Nigeria Government International Bond™
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond”
Nigeria Government International Bond™
Oman Government International Bond”
Oman Government International Bond”
Panama Government International Bond”

Panama Government International Bond”

Papua New Guinea Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”
Paraguay Government International Bond”

Paraguay Government International Bond”

Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”

Provincia de Cordoba”

Cupodn

5,13%
5,25%
7,75%
8,50%
5,80%
5,75%
3,00%
6,38%
6,60%
6,65%
6,85%
8,25%
5,75%
3,50%
5,13%
8,75%
3,00%
5,50%
6,50%
7,38%
7,63%
7,710%
7,88%
8,75%
9,25%
6,75%
7,00%
6,70%
8,88%
8,38%
4,95%
5,00%
5,40%
5,60%
6,10%
3,00%
8,75%
5,00%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

15/01/2045
17/01/2042
17/01/2038
12/10/2035
15/01/2028
31/12/2032
31/10/2022
09/03/2020
27/11/2026
26/02/2030
25/05/2029
17/05/2034
12/10/2110
07/07/12027
07/04/2026
09/03/2024
15/12/2032
11/12/2042
28/11/2027
28/09/2033
21/11/2025
23/02/2038
16/02/2032
21/01/2031
21/01/2049
17/01/2048
25/01/2051
26/01/2036
30/09/2027
04/10/2028
28/04/2031
15/04/2026
30/03/2050
13/03/2048
11/08/2044
15/01/2034
21/11/2033
10/12/2025

% del Patri-

USD monio

neto

6.970.121 0,19
60.007.939 1,66
610.274 0,02
14.022.212 0,39
16.093.380 0,45
9.205.519 0,25
378.035 0,01
4.886.650 0,14
2.272.104 0,06
6.237.170 0,17
664.436 0,02
8.627.471 0,24
58.244.567 1,61
11.108.217 0,31
8.243.038 0,23
27.938.942 0,77
3.060.448 0,08
11.696.256 0,32
5.927.763 0,16
10.019.592 0,28
2.272.174 0,06
1.909.033 0,05
26.368.840 0,73
3.330.086 0,09
2.734.523 0,08
48.443.505 1,34
3.106.458 0,09
13.283.770 0,37
7.154.337 0,20
7.606.689 0,21
27.419.682 0,76
3.786.621 0,10
5.931.844 0,16
5.542.480 0,15
9.118.646 0,25
8.748.857 0,24
16.867.008 0,47
490.054 0,01
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

160

Importe
principal

4.000.000
5.600.000
41.187.000
2.737.000
7.546.000
1.800.000
1.456.000
38.422.000
9.101.000
11.495.000
17.400.000
2.213.218
14.213.000
11.443.000
2.503.000
6.070.000
24.820.000
16.419.000
16.334.000
16.064.000
19.170.000
44.537.000
783.000
8.607.000
5.589.000
13.524.000
10.240.000
5.040.000
14.989.000
4.811.000
2.278.000
2.414.000
16.537.000
5.161.000
1.713.000
17.753.000
6.889.000
14.774.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 61,99% (31 de diciembre de 2020: 60,76%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
Provincia de Mendoza Argentina”

Qatar Government International Bond"
Qatar Government International Bond”
Qatar Government International Bond”
Republic of Armenia International Bond”

Republic of Azerbaijan International Bond”

Republic of South Africa Government International Bond”

Republic of South Africa Government International Bond”

Republic of Uzbekistan International Bond”
Republic of Uzbekistan International Bond™
Russian Foreign Bond - Eurobond”
Russian Foreign Bond - Eurobond”

Serbia International Bond”

Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
Turkey Government International Bond”
Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™

Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™

Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™

Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond”
Ukraine Government International Bond”

Ukraine Government International Bond”

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Cupodn

4,25%
4,40%
4,82%
5,10%
3,60%
5,13%
5,65%
5,75%
4,75%
5,38%
5,10%
7,50%
2,13%
5,75%
5,88%
6,13%
6,20%
6,75%
6,85%
6,85%
7,55%
7,85%
4,75%
5,60%
5,88%
6,00%
6,38%
6,50%
7,25%
5,38%
6,13%
8,25%
0,00%
6,88%
7,25%
7,38%
7,75%
7,75%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

19/03/2029
16/04/2050
14/03/2049
23/04/2048
02/02/2031
01/09/2029
27/09/2047
30/09/2049
20/02/2024
20/02/2029
28/03/2035
31/03/2030
01/12/2030
18/04/2023
25/07/2022
03/06/2025
11/05/2027
18/04/2028
14/03/2024
03/11/2025
28/03/2030
14/03/2029
26/01/2026
14/11/2024
26/06/2031
14/01/2041
14/10/2025
20/09/2033
23/12/2023
24/10/2023
03/05/2024
24/01/2024
31/05/2040
21/05/2029
15/03/2033
25/09/2032
01/09/2025
01/09/2027

usb

2.700.000
6.970.768
54.118.482
3.710.715
7.054.365
1.970.425
1.399.996
37.048.414
9.484.752
12.242.613
20.565.060
2.512.323
13.340.404
6.459.802
1.707.672
3.217.100
12.729.185
8.364.824
8.617.002
8.356.172
9.632.925
22.764.642
720.998
8.320.000
4.975.887
11.276.446
10.023.055
4.593.154
15.209.704
4.665.677
2.230.246
2.458.701
15.114.405
4.586.524
1.517.735
15.891.243
6.638.413
14.072.235

% del Patri-
monio
neto

0,07
0,19
1,50
0,10
0,20
0,05
0,04
1,03
0,26
0,34
0,57
0,07
0,37
0,18
0,05
0,09
0,35
0,23
0,24
0,23
0,27
0,63
0,02
0,23
0,14
0,31
0,28
0,13
0,42
0,13
0,06
0,07
0,42
0,13
0,04
0,44
0,18
0,39
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor razonable % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupodn vencimiento USD m::;g
Bonos del Estado 61,99% (31 de diciembre de 2020: 60,76%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
28.540.000 Ukraine Government International Bond” 9,75% 01/11/2028 28.967.130 0,80
9.514.000 Uzbekneftegaz JSC” 4,75% 16/11/2028 9.179.107 0,25
32.118.500 Venezuela Government International Bond” 8,25% 13/10/2024 2.087.703 0,06
9.117.000 Zambia Government International Bond” 5,38% 20/09/2022 6.857.260 0,19
710.000 Zambia Government International Bond” 8,50% 14/04/2024 561.340 0,02
29.587.000 Zambia Government International Bond” 8,97% 30/07/2027 22.995.253 0,64
Total dolar estadounidense 1.777.695.801 49,21
Total bonos del Estado 2.239.293.074 61,99
N(lme.ro de Descripcion de los valores Valor razonable K delnr:::irii(;
Acciones usb neto
Fondos de inversion 0,46% (31 de diciembre de 2020: 0,40%)
Dolar estadounidense
150.000 Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund 16.683.000 0,46
Total fondos de inversion ¥ 16.683.000 0,46
Total inversiones 3.418.090.014 94,62
Contratos de divisas a plazo 0,34% (31 de diciembre de 2020: 0,55%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
6.390.000 EUR 7.167.345 USD 03/02/2022  JPMorgan Chase Bank 1 103.851 0,00
23.270.000 EUR 26.461.108 USD 03/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 31.687 0,00
282.543.201 USD 243.650.365 EUR 03/02/2022  Deutsche Bank AG 1 5.292.868 0,15
Clases AUD con cobertura
34.216.486 AUD 24.497.116 USD 15/03/2022  UBS AG 3 384.616 0,01
448.099 AUD 321.474 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 21 4.373 0,00
Clases CHF con cobertura
71.783.573 CHF 78.344.921 USD 15/03/2022  UBS AG 4 581.405 0,02
15.700.497 CHF 17.110.956 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 26 151.802 0,00
Clases EUR con cobertura
1.103.412.199 EUR 1.253.200.405 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 4 3.380.170 0,09
16.716.813 EUR 18.910.856 USD 15/03/2022  UBS AG 2 126.474 0,00
18.888.110 EUR 21.404.770 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 23 105.262 0,00
Clases GBP con cobertura
47.811.134 GBP 63.684.969 USD 15/03/2022  UBS AG 4 1.052.748 0,03
49.068.868 GBP 65.383.518 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 30 1.057.208 0,03
7 USD 5 GBP 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Clases HKD con cobertura
45.476 HKD 5.831USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 3 2 0,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,34% (31 de diciembre de 2020: 0,55%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases JPY con cobertura
12.653.200 JPY 109.928 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 15 0,00
172.005 USD 19.630.105 JPY 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 1.440 0,00
Clases SEK con cobertura
6.200.394 SEK 680.062 USD 15/03/2022  UBS AG 1 5.165 0,00
11.049.652 SEK 1.215.231 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 9 5.905 0,00
2.032 USD 18.342 SEK 15/03/2022  Westpac Banking Corp 5 5 0,00
Clases SGD con cobertura
23.627.488 SGD 17.320.692 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 21 198.576 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 12.483.572 0,34
Contratos de futuros 0,40% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(490) Euro-BOBL Future March 2022 629.668 0,02
(1.267) Euro-Bund Future March 2022 4.540.708 0,13
(513) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2022 6.202.243 0,17
(67) Euro-Schatz Future March 2022 14.096 0,00
1.374 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 687.001 0,02
719 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022 2.252.492 0,06
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 14.326.208 0,40
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 3.444.899.794 95,36
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,05%) (31 de diciembre de 2020: (0,33%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
7.050.000 EUR 8.183.147 USD 03/02/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (160.935) (0,00)
264.054.994 USD 232.422.624 EUR 03/03/2022  Goldman Sachs International 1 (557.170) (0,02)
Clases AUD con cobertura
200.901 USD 283.130 AUD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 12 (4.986) (0,00)
Clases CHF con cobertura
1.378.925 USD 1.269.819 CHF 15/03/2022  Westpac Banking Corp 20 (17.243) (0,00)
Clases EUR con cobertura
19.526.399 USD 17.260.884 EUR 15/03/2022  Westpac Banking Corp 20 (130.526) (0,00)
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,05%) (31 de diciembre de 2020: (0,33%)) (cont.)

Importe a

percibir

Clases GBP con cobertura
73.929 GBP

754.096 USD

3.472.268 USD

Clases HKD con cobertura
2.260.631 HKD

3.455 USD

Clases JPY con cobertura
2.049.308.828 JPY
19.103.747 JPY

Clases SEK con cobertura
1.178.060.717 SEK
99.320.636 SEK
681.130 USD

1.867.145 USD

Clases SGD con cobertura
4.063 SGD

88.455 USD

264.874 USD

Importe a
pagar

100.108 USD
568.102 GBP
2.609.627 GBP

290.025 USD
26.963 HKD

18.091.397 USD
168.254 USD

130.882.395 USD
10.991.091 USD
6.230.723 SEK

17.078.440 SEK

3.013 USD
120.951 SGD
361.022 SGD

Fecha de
vencimiento

15/03/2022
15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022
15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022
15/03/2022

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo

Contratos de futuros (0,02%) (31 de diciembre de 2020: (0,12%))

Numero de Descripcion

contratos

(241) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022
389 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2022
(167) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contraparte

Westpac Banking Corp
UBS AG
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp

Westpac Banking Corp
Citibank NA
Westpac Banking Corp

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

Contratos

21

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

@)
(15.131)
(61.246)

(26)
€)

(285.048)
(2.263)

(690.880)
(14.828)
(7.448)
(20.253)
(0)

(1.228)
(2.819)
(1.972.040)

(0,00)
(0,00)
(0,00)

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(308.781)
(51.664)
(280.508)
(640.953)

(0,01
(0,00)
(0,01)
(0,02)

Valor % del Patri-

razonable monio
usb neto
(2.612.993) (0,07)
3.442.286.801 95,29
170.288.689 4,71
3.612.575.490 100,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Analisis de la cartera usb Activos
totales

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 3.197.498.200 88,12
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 197.128.166 5,43

t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 6.780.648 0,19
g Fondos de inversion 16.683.000 0,46
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 13.685.255 0,38
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 10.511.532 0,29
Total inversiones 3.442.286.801 94,87
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

75.158.654
65.000.000

41.808.800

20.000.000
20.000.000
20.000.000
10.000.000
20.000.000

6.450.000.000
49.079.000.000

72.618.300
62.682.200

6.292.336.190
3.775.000.000
5.865.000.000

445.000.000

Descripcion de los valores

Bonos del Tesoro 4,13% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Shekel israeli

Bank of Israel Bill - Makam

Bank of Israel Bill - Makam

Total shekel israeli

Doélar estadounidense
United States Treasury Bill
Total ddlar estadounidense

Total bonos del Tesoro ™

Bonos de empresa 1,59% (31 de diciembre de 2020: 3,66%)
Yuan renminbi chino

Central Huijin Investment Ltd™

Central Huijin Investment Ltd ™

Central Huijin Investment Ltd™

China Southern Power Grid Co Ltd"™

China Southern Power Grid Co Ltd"™

Total yuan renminbi chino

Peso colombiano
Empresas Publicas de Medellin ESP”
Empresas Publicas de Medellin ESP”

Total peso colombiano

Peso mexicano

Comision Federal de Electricidad”
Comision Federal de Electricidad”
Total peso mexicano

Total bonos de empresa

Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%)
Peso chileno

Bonos de la Tesoreria de la Republica”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos”

Total peso chileno

Cupén

0,00%
0,00%

0,00%

2,75%
3,50%
3,63%
2,98%
3,66%

7,63%
8,38%

7,35%
8,18%

1,90%
2,80%
4,50%
5,10%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

05/01/2022
02/02/2022

28/04/2022

13/03/2023
03/11/2023
03/11/2025
2710712024
25/02/2024

10/09/2024
08/11/2027

25/11/2025
23/12/2027

01/09/2030
01/10/2033
01/03/2026
15/07/2050

% del Patri-

USD monio

neto

24.196.431 1,15
20.925.974 0,99
45.122.405 2,14
41.799.284 1,99
41.799.284 1,99
86.921.689 4,13
3.149.623 0,15
3.188.177 0,15
3.217.827 0,15
1.578.621 0,08
3.202.340 0,15
14.336.588 0,68
1.560.351 0,08
11.165.774 0,53
12.726.125 0,61
3.382.614 0,16
2.928.157 0,14
6.310.771 0,30
33.373.484 1,59
7.210.707 0,35
3.358.288 0,16
6.761.615 0,32
475.529 0,02
17.806.139 0,85
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor razonable % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio
neto
Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%) (cont.)
Yuan renminbi chino
10.000.000  China Development Bank™" 2,89% 22/06/2025 1.582.990 0,08
10.000.000  China Development Bank™" 3,76% 14/08/2023 1.604.564 0,08
191.070.000 China Government Bond™* 1,99% 09/04/2025 29.515.711 1,40
660.000 China Government Bond™” 2,36% 02/07/2023 103.811 0,00
60.000.000 China Government Bond™ 2,47% 02/09/2024 9.445.892 0,45
10.000.000 China Government Bond™ 2,56% 21/10/2023 1.578.994 0,07
2.950.000 China Government Bond™ 2,68% 21/05/2030 457.255 0,02
80.000.000 China Government Bond™” 2,69% 12/08/2026 12.650.462 0,60
30.000.000 China Government Bond™ 2,84% 08/04/2024 4.759.562 0,23
94.850.000 China Government Bond™ 2,85% 04/06/2027 15.048.828 0,72
40.000.000 China Government Bond™" 2,91% 14/10/2028 6.345.114 0,30
50.000.000 China Government Bond”™" 3,01% 13/05/2028 7.979.502 0,38
140.300.000 China Government Bond™* 3,02% 22/10/2025 22.435.932 1,07
20.000.000 China Government Bond™* 3,02% 27/05/2031 3.199.506 0,15
20.000.000 China Government Bond”™" 3,03% 11/03/2026 3.204.001 0,15
70.800.000 China Government Bond”™ 3,12% 05/12/2026 11.400.308 0,54
104.880.000 China Government Bond™ 3,13% 21/11/2029 16.768.999 0,80
20.000.000 China Government Bond™ 3,19% 11/04/2024 3.200.000 0,15
10.000.000  China Government Bond™ 3,25% 22/11/2028 1.618.113 0,08
130.650.000 China Government Bond”™" 3,27% 19/11/2030 21.264.101 1,01
40.000.000 China Government Bond™" 3,28% 03/12/2027 6.510.334 0,31
10.250.000 China Government Bond™ 3,39% 16/03/2050 1.607.461 0,08
129.150.000 China Government Bond™ 3,72% 12/04/2051 21.607.048 1,03
25.000.000 China Government Bond™* 3,81% 14/09/2050 4.202.491 0,20
Total yuan renminbi chino 208.090.979 9,90
Peso colombiano
1.914.000.000 Colombia Government International Bond 4,38% 21/03/2023 468.013 0,02
237.000.000 Colombia Government International Bond” 9,85% 28/06/2027 66.400 0,00
25.557.008.896  Colombian TES™ 2,25% 18/04/2029 5.915.158 0,28
31.048.871.936  Colombian TES" 3,00% 25/03/2033 7.223.907 0,34
117.909.900.000 Colombian TES" 5,75% 03/11/2027 26.181.665 1,25
24.989.300.000 Colombian TES™ 6,00% 28/04/2028 5.553.923 0,27
40.367.100.000 Colombian TES 6,25% 26/11/2025 9.542.638 0,45
210.563.800.000 Colombian TES™ 7,00% 26/03/2031 47.798.500 2,27
10.400.100.000  Colombian TES Series G 7,00% 26/03/2031 2.360.848 0,11
26.308.300.000 Colombian TES™ 7,25% 18/10/2034 5.928.768 0,28
56.372.100.000 Colombian TES™ 7,50% 26/08/2026 13.761.439 0,66
1.303.000.000  Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88% 12/08/2024 320.692 0,02
Total peso colombiano 125.121.951 5,95
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

110.930.000
496.230.000
215.890.000

52.680.000
155.490.000
620.740.000
112.110.000

35.400.000

152.700.000

34.553.000
177.622.000
293.424.000
197.518.000

40.433.000
18.517.000

1.040.670.000
1.127.950.000
2.677.450.000
5.734.080.000
1.747.780.000

522.090.000
1.559.440.000
3.382.140.000

3.200.000.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%) (cont.)
Corona checa

Czech Republic Government Bond”

Czech Republic Government Bond”

Czech Republic Government Bond”

Czech Republic Government Bond”

Czech Republic Government Bond”

Czech Republic Government Bond”

Czech Republic Government Bond”

Czech Republic Government Bond”

Total corona checa

Peso de la Reptiblica Dominicana
Dominican Republic International Bond”

Total peso de la Reptiblica Dominicana

Libra egipcia

Egypt Government Bond”
Egypt Government Bond”
Egypt Government Bond”
Egypt Government Bond”
Total libra egipcia

Cedi ghanés

Republic of Ghana Government Bonds”
Republic of Ghana Government Bonds”
Total cedi ghanés

Forint hingaro

Hungary Government Bond”
Hungary Government Bond”
Hungary Government Bond”
Hungary Government Bond”
Hungary Government Bond”
Hungary Government Bond”
Hungary Government Bond”
Hungary Government Bond”
Total forint hungaro

Rupia india
India Government Bond”

Total rupia india

Cupodn

0,05%
0,95%
1,20%
1.75%
2,00%
2,40%
2,75%
4,20%

9,75%

14,20%
14,41%
14,48%
15,90%

19,25%
20,75%

1,50%
2,25%
3,00%
3,00%
3,00%
3,00%
3,25%
5,50%

7,32%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

29/11/2029
15/05/2030
13/03/2031
23/06/2032
13/10/2033
17109/2025
23/07/2029
04/12/2036

05/06/2026

07/07/2023
07/07/2027
06/04/2026
02/07/2024

18/12/2023
06/03/2023

22/04/2026
20/04/2033
26/06/2024
2711012027
21/08/2030
27110/2038
22/10/2031
24/06/2025

28/01/2024

% del Patri-

USD monio

neto

4.054.249 0,19
19.340.211 0,92
8.519.269 0,41
2.178.838 0,10
6.531.435 0,31
27.463.792 1,31
5.032.798 0,24
1.904.199 0,09
75.024.791 3,57
2.962.796 0,14
2.962.796 0,14
2.209.224 0,10
11.368.564 0,54
18.888.082 0,90
13.033.066 0,62
45.498.936 2,16
6.505.641 0,31
3.052.599 0,15
9.558.240 0,46
2.865.787 0,14
2.805.326 0,13
8.048.077 0,38
16.408.804 0,78
4.817.699 0,23
1.303.458 0,06
4.423.952 0,21
10.858.163 0,52
51.531.266 2,45
45.051.313 2,14
45.051.313 2,14
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

168

Importe
principal

103.614.000.000
72.466.000.000
255.000.000.000
184.468.000.000
75.223.000.000
156.481.000.000
1.576.000.000
114.288.000.000
12.676.000.000
97.706.000.000
91.393.000.000
80.916.000.000
127.817.000.000
513.305.000.000
39.425.000.000
171.362.000.000
129.017.000.000
208.565.000.000
80.577.000.000
54.053.000.000
183.837.000.000
93.258.000.000

11.253.000
7.424.445

10.886.320.500

42.922.000
27.226.000
32.882.000
23.487.000
33.559.000
36.640.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%) (cont.)
Rupia indonesia
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”
Indonesia Treasury Bond”

Total rupia indonesia

Yen japonés
Argentine Republic Government International Bond™
Argentine Republic Government International Bond”™

Total yen japonés

Tenge kazajo
National Bank of Kazakhstan"

Total tenge kazajo

Ringgit malayo

Malaysia Government Bond™
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™
Malaysia Government Bond™
Malaysia Government Bond™”
Malaysia Government Bond™

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Cupodn

5,63%
6,13%
6,38%
6,50%
6,50%
6,63%
7,00%
7,00%
7,13%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
8,13%
8,25%
8,25%
8,38%
8,38%
8,38%
8,38%
8,75%
9,00%

0,67%
4,33%

0,00%

2,63%
3,50%
3,73%
3,76%
3,76%
3,80%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

15/05/2023
15/05/2028
15/04/2032
15/06/2025
15/02/2031
15/05/2033
15/05/2022
15/05/2027
15/06/2042
15/08/2032
15/06/2035
15/05/2038
15/04/2040
15/05/2024
15/05/2029
15/05/2036
15/03/2024
15/09/2026
15/03/2034
15/04/2039
15/05/2031
15/03/2029

31/12/2038
31/12/2033

25/03/2022

15/04/2031
31/05/2027
15/06/2028
20/04/2023
22/05/2040
17/08/2023

usb

7.462.252
5.180.826
18.041.971
13.641.837
5.333.313
11.082.433
112.186
8.611.771
912.885
7.303.661
6.728.231
5.926.552
9.381.916
39.226.150
3.089.028
13.371.719
9.859.622
16.527.709
6.354.448
4.281.764
14.889.598
7.579.709
214.899.581

23.707
18.356
42.063

24.645.747
24.645.747

9.524.374
6.625.215
8.040.418
5.739.943
7.695.810
8.990.241

% del Patri-
monio
neto

0,35
0,25
0,86
0,65
0,25
0,53
0,00
0,41
0,04
0,35
0,32
0,28
0,45
1,86
0,15
0,64
0,47
0,79
0,30
0,20
0,71
0,36
10,22

0,00
0,00
0,00

1,17
1,17

0,45
0,32
0,38
0,27
0,37
0,43
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

51.512.000

5.637.000
21.138.000
46.035.000
14.690.000

3.963.000
40.210.000
22.181.000

9.113.000
21.265.000
14.210.000
11.855.000

4.791.000
26.306.000
26.775.000

420.939.800
442.570.000
594.372.800

90.673.600
699.820.000
349.723.000
561.260.000

24.441.000
7.536.000
22.336.000
3.458.000
38.862.000
7.312.000
8.187.000
89.301.000
156.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%) (cont.)
Ringgit malayo (cont.)

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Bond™”

Malaysia Government Investment Issue™
Malaysia Government Investment Issue™

Total ringgit malayo

Peso mexicano
Mexican Bonos”
Mexican Bonos”
Mexican Bonos”
Mexican Bonos”
Mexican Bonos”
Mexican Bonos”
Mexican Bonos”

Total peso mexicano

Sol peruano

Fondo MIVIVIENDA SA”

Peru Government Bond”

Peru Government Bond”

Peru Government Bond”

Peru Government Bond”

Peruvian Government International Bond™
Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond™
Peruvian Government International Bond”™

Total sol peruano

Cupodn

3,83%
3,84%
3,90%
3,90%
3,91%
3,96%
4,06%
4,07%
4,23%
4,25%
4,64%
4,89%
4,94%
4,07%
4,37%

7,50%
7,75%
7,75%
8,00%
8,50%
8,50%

10,00%

7,00%
5,35%
5,40%
5,94%
6,15%
5,20%
5,40%
6,90%
8,20%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

05/07/2034
15/04/2033
30/11/2026
16/11/2027
15/07/2026
15/09/2025
30/09/2024
15/06/2050
30/06/2031
31/05/2035
07/11/2033
08/06/2038
30/09/2043
30/09/2026
31/10/2028

03/06/2027
29/05/2031
13/11/2042
07/11/2047
31/05/2029
18/11/2038
05/12/2024

14/02/2024
12/08/2040
12/08/2034
12/02/2029
12/08/2032
12/09/2023
12/08/2034
12/08/2037
12/08/2026

% del Patri-

USD monio

neto

12.313.753 0,59
1.359.721 0,07
5.243.982 0,25
11.409.081 0,54
3.641.931 0,17
982.381 0,05
9.951.537 0,47
5.204.526 0,25
2.292.102 0,11
5.280.703 0,25
3.669.086 0,17
3.131.316 0,15
1.257.559 0,06
6.542.052 0,31
6.790.188 0,32
125.685.919 5,98
20.641.169 0,98
21.877.209 1,04
28.213.322 1,34
4.397.897 0,21
36.213.693 1,72
18.006.427 0,86
29.389.501 1,40
158.739.218 7,55
6.331.418 0,30
1.611.347 0,08
5.110.505 0,24
887.854 0,04
9.786.206 0,47
1.875.889 0,09
1.873.196 0,09
22.793.134 1,08
44.590 0,00
50.314.139 2,39
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

170

Importe
principal

162.039.000
43.303.000
92.264.000
50.147.000
56.930.000
23.655.000
24.163.000

23.465.000
19.160.000
24.355.000
34.405.000
54.050.000
17.950.000
68.615.000

7.230.000
18.790.000

6.906.919.000
490.962.000
1.066.782.000
271.107.485

208.700.000
438.780.000

124.114.747
114.359.356

14.979.682
932.793.322
372.503.521
109.759.967

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%) (cont.)
Zloty polaco

Republic of Poland Government Bond”

Republic of Poland Government Bond™

Republic of Poland Government Bond”

Republic of Poland Government Bond”

Republic of Poland Government Bond™

Republic of Poland Government Bond”

Republic of Poland Government Bond™

Total zloty polaco

Nuevo leu rumano
Romania Government Bond”
Romania Government Bond”
Romania Government Bond”
Romania Government Bond”
Romania Government Bond™"
Romania Government Bond”
Romania Government Bond”
Romania Government Bond”
Romania Government Bond”
Total nuevo leu rumano

Rublo ruso

Russian Federal Bond - OFZ"

Russian Federal Bond - OFZ"

Russian Federal Bond - OFZ"

Russian Federal Inflation Linked Bond”

Total rublo ruso

Dinar serbio
Serbia Treasury Bonds’
Serbia Treasury Bonds’

Total dinar serbio

Rand sudafricano

Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”
Republic of South Africa Government Bond”

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Cupodn

0,25%
1,25%
2,50%
2,50%
2,75%
2,75%
3,25%

3,25%
3,65%
3,65%
4,00%
4,15%
4,15%
4,40%
4,75%
4,85%

4,50%
6,90%
7,25%
2,50%

4,50%
5,88%

6,25%
8,00%
8,25%
8,50%
8,75%
8,75%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

25/10/2026
25/10/2030
25/07/2026
25/07/2027
25/04/2028
25/10/2029
25/07/2025

24/06/2026
28/07/2025
24/09/2031
25/10/2023
26/01/2028
24/10/2030
25/09/2023
11/10/2034
22/04/2026

16/07/2025
23/07/2031
10/05/2034
17/07/2030

11/01/2026
08/02/2028

31/03/2036
31/01/2030
31/03/2032
31/01/2037
31/01/2044
28/02/2048

usb

33.859.976
8.863.170
21.612.150
11.547.974
13.315.006
5.488.298
5.905.352
100.591.926

5.096.308
4.285.255
4.950.696
7.881.733
11.984.999
3.844.444
15.793.763
1.583.762
4.352.478
59.773.438

81.807.432
5.979.157
13.170.104
3.475.797
104.432.490

2.099.337
4.705.160
6.804.497

5.439.157
6.617.405
850.148
49.434.299
19.437.522
5.713.914

% del Patri-
monio
neto

1,61
0,42
1,03
0,55
0,63
0,26
0,28
4,78

0,24
0,20
0,24
0,37
0,57
0,18
0,75
0,08
0,21
2,84

3,89
0,28
0,63
0,17
4,97

0,10
0,22
0,32

0,26
0,32
0,04
2,35
0,92
0,27
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

697.646.043
319.584.720

93.948.000
587.994.000
63.578.000
63.148.000
112.597.000
297.741.000
39.646.000
697.097.000
509.670.000
315.244.000
27.836.000
755.019.000
470.399.000
75.159.000
631.333.000
272.450.000
211.101.000
136.225.000

3.570.976
46.140.888
49.343.672

227.717.648

35.742.900.000

37.546.527
1.535.072

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%) (cont.)

Rand sudafricano (cont.)

Republic of South Africa Government Bond”

Republic of South Africa Government Bond”

Total rand sudafricano

Baht tailandés

Thailand Government Bond™

Thailand Government Bond™

Thailand Government Bond”

Thailand Government Bond”™*
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond”™*
Thailand Government Bond”™*
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond”™*
Thailand Government Bond”™*
Thailand Government Bond”™*
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond™
Thailand Government Bond”™*
Thailand Government Bond”™*

Total baht tailandés

Lira turca

Turkey Government Bond”
Turkey Government Bond”
Turkey Government Bond”
Turkey Government Bond”

Total lira turca

Chelin ugandés

Republic of Uganda Government Bonds™

Total chelin ugandés

Délar estadounidense

Argentine Republic Government International Bond”

Argentine Republic Government International Bond™

Cupodn

8,88%
9,00%

0,95%
1,45%
1,59%
1,60%
1,60%
2,00%
2,00%
2,13%
2,40%
2,88%
2,88%
3,30%
3,40%
3,63%
3,65%
3,78%
3,85%
4,88%

8,80%
10,60%
11,00%
11,70%

14,25%

0,50%
1,00%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

28/02/2035
31/01/2040

17/06/2025
1711212024
1711212035
1711212029
17/06/2035
17/12/2031
17/06/2042
1711212026
1711212023
1711212028
17/06/2046
17/06/2038
17/06/2036
16/06/2023
20/06/2031
25/06/2032
1211212025
22/06/2029

27109/2023
11/02/2026
24/02/2027
13/11/2030

22/06/2034

09/07/2030
09/07/2029

% del Patri-

USD monio

neto

39.267.820 1,87
17.372.386 0,83
144.132.651 6,86
2.815.368 0,13
17.918.939 0,85
1.747.334 0,08
1.856.293 0,09
3.126.318 0,15
9.004.157 0,43
1.050.367 0,05
21.717.426 1,03
15.781.360 0,75
10.166.072 0,48
843.828 0,04
24.936.850 1,19
15.717.822 0,75
2.349.448 0,11
21.791.662 1,04
9.562.423 0,46
6.994.252 0,33
4,939.071 0,24
172.318.990 8,20
219.694 0,01
2.293.190 0,11
2.329.749 0,11
9.911.391 0,47
14.754.024 0,70
9.982.293 0,48
9.982.293 0,48
13.235.526 0,63
560.317 0,03
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor razonable % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupoén vencimiento USD m::;g
Bonos del Estado 85,43% (31 de diciembre de 2020: 90,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
17.314.571 Argentine Republic Government International Bond” 1,13% 09/07/2035 5.562.479 0,26
Total dolar estadounidense 19.358.322 0,92
Peso uruguayo
120.724.724  Uruguay Government International Bond™ 8,25% 21/05/2031 2.611.921 0,12
Total peso uruguayo 2.611.921 0,12
Kwacha zambiano
167.379.000 Zambia Government Bond” 13,00% 25/01/2031 6.478.056 0,31
Total kwacha zambiano 6.478.056 0,31
Total bonos del Estado 1.796.211.686 85,43
Nl]me_ro de Descripcion de los valores Valor razonable ’ delnl:g:;ic;
acciones usb neto
Fondos de inversion 0,77% (31 de diciembre de 2020: 0,67%)
Dolar estadounidense
1.595.000 Neuberger Berman China Bond Fund 16.157.350 0,77
Total fondos de inversion * 16.157.350 0,77
Total inversiones 1.932.664.209 91,92
Contratos de divisas a plazo 0,79% (31 de diciembre de 2020: 1,47%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
371.449.885 BRL 64.966.360 USD 03/03/2022  Citibank NA 2 814.087 0,04
777.485.347 BRL 136.479.953 USD 02/02/2022  Morgan Stanley 1 2.096.712 0,10
67.995.725 BRL 11.805.838 USD 02/02/2022  Standard Chartered Bank 1 313.517 0,02
54.353.776 CNY 8.482.140 USD 22/02/2022  Goldman Sachs International 1 37.871 0,00
455.156.058 CZK 17.737.670 EUR 16/03/2022  HSBC Bank Plc 1 486.561 0,02
11.086.443 EUR 50.799.514 PLN 21/01/2022  Citibank NA 1 21.896 0,00
13.620.612 EUR 5.043.204.817 HUF 08/03/2022  Citibank NA 2 43.451 0,00
18.025.560 EUR 20.450.946 USD 19/01/2022  HSBC Bank Plc 1 53.942 0,00
26.931.955 EUR 30.487.973 USD 05/01/2022  JPMorgan Chase Bank 3 139.631 0,01
92.786.622 EUR 105.235.061 USD 05/01/2022  UBS AG 1 283.901 0,01
3.298.967.479 HUF 8.870.577 EUR 08/03/2022  Barclays Bank Plc 1 16.239 0,00
3.280.719.654 HUF 8.825.070 EUR 08/03/2022  Goldman Sachs International 1 12.097 0,00
41.635.200.000 IDR 2.905.560 USD 09/02/2022  BNP Paribas 1 14.651 0,00
167.649.999.149 IDR 11.609.982 USD 19/01/2022  HSBC Bank Plc 1 170.026 0,01
530.461.186.610 IDR 36.705.590 USD 02/03/2022  HSBC Bank Plc 2 430.630 0,02
208.477.484.674 IDR 14.368.759 USD 09/02/2022  JPMorgan Chase Bank 2 253.442 0,01
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,79% (31 de diciembre de 2020: 1,47%) (cont.)

Importe a
percibir

131.970.125.396 IDR
198.807.949.817 IDR
4.927.564.145 KRW
1.123.455.190 MXN

208.467.335 MXN
106.496.862 MYR
103.507.641 MYR
61.248.364 PEN
95.957.194 PLN
39.516.162 PLN
253.454.521 PLN
110.541.236 PLN
218.325.545 RON
11.264.177 RON
49.549.931 RON
48.649.518 TRY
23.817.899 USD
33.629.128 USD
56.271.803 USD
2.366.059 USD
11.575.015 USD
21.726.211 USD
12.014.889 USD
12.249.669 USD
4.819.388 USD
17.610.946 USD
12.140.160 USD
554.328.896 ZAR
91.280.439 ZAR

Clases AUD con cobertura

400.115 AUD
55.477.173 AUD
708.895 AUD

Clases EUR con cobertura

55.331.876 EUR
2.134.324 EUR

Clases GBP con cobertura

39.462 GBP
40.302 GBP

Clases SEK con cobertura

80.957 SEK

Importe a
pagar
9.071.733 USD
13.759.097 USD
4.130.744 USD
52.284.438 USD
9.792.292 USD
25.538.892 USD
24.338.704 USD
14.933.729 USD
20.812.849 EUR
8.508.483 EUR
54.542.581 EUR
23.801.868 EUR
43.466.623 EUR
2.241.812 EUR
9.777.019 EUR
2.715.177 USD
20.475.256 EUR

39.544.276.176 KRW
222.222.470.641 COP

31.622.384 TRY

46.763.060.845 COP

600.251.751 TWD
612.458.942 PHP
612.458.942 PHP

5.685.721.489 KRW

887.855.831 PHP
612.458.942 PHP
34.352.190 USD
5.655.806 USD

289.284 USD

39.723.099 USD

508.583 USD

62.842.077 USD
2.415.748 USD

52.567 USD
53.705 USD

8.894 USD

Fecha de
vencimiento

09/02/2022
02/03/2022
24/01/2022
16/03/2022
16/03/2022
04/02/2022
01/03/2022
16/03/2022
21/01/2022
08/03/2022
21/01/2022
21/01/2022
06/04/2022
06/04/2022
30/06/2022
21/01/2022
19/01/2022
10/01/2022
16/03/2022
21/01/2022
16/03/2022
10/01/2022
03/01/2022
20/01/2022
24/01/2022
10/01/2022
03/01/2022
16/03/2022
16/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022

Contraparte

Morgan Stanley

Morgan Stanley

JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs International
Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

Barclays Bank Plc

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International

Morgan Stanley

Citibank NA
Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp

UBS AG

Contratos

Plusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

184.392 0,01
158.934 0,01
5.893 0,00
1.929.609 0,09
267.618 0,01
44514 0,00
499.515 0,02
358.589 0,02
105.126 0,01
71.619 0,00
767.978 0,04
319.295 0,02
189.973 0,01
10.694 0,00
1.838 0,00
895.384 0,04
526.371 0,03
412.919 0,02
2.104.626 0,10
19.180 0,00
176.424 0,01
65.856 0,00
4.123 0,00
330.667 0,02
46.287 0,00
291.299 0,01
129.395 0,01
37.532 0,00
7.094 0,00
1.673 0,00
619.096 0,03
6.916 0,00
170.605 0,01
14.850 0,00
865 0,00
865 0,00

53 0,00
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,79% (31 de diciembre de 2020: 1,47%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de

percibir pagar vencimiento Contraparte

Clases SEK con cobertura (cont.)

97.962 SEK 10.819 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp
122.876.472 USD 1.106.000.204 SEK 15/03/2022  Goldman Sachs International
Clases SGD con cobertura

746.469 SGD 547.313 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp
Clases ZAR con cobertura

1.527.462 USD 24.501.916 ZAR 15/03/2022  Westpac Banking Corp
10.036.542 ZAR 621.141 USD 15/03/2022  UBS AG

10.370.816 ZAR 640.827 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contratos de swap de tipos de interés 0,71% (31 de diciembre de 2020: 2,17%)

Importe nocional veF:ccilr]:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo
BRL 227.468.792 03/01/2022 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,89%
BRL 139.508.229 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange! Recibir 4,43%
PLN 183.934.062 08/11/2026 LCH Clearnet Ltd! Recibir 2,99%
BRL 125.737.792  03/01/2022 Chicago Mercantile Exchange! Recibir 6,07%
BRL 127.702.115 03/01/2022 Morgan Stanley Recibir 5,79%
MXN 512.441.055 31/08/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,92%
BRL 23.266.207 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 9,26%
CZK 567.929.886 22/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,25%
cop 22.885.384.032 16/03/2031 Chicago Mercantile Exchange! Recibir 4,88%
CZK 592.741.983 25/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,33%
PLN 50.216.606 25/03/2024 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,99%
MXN 209.864.905 10/09/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,82%
BRL 6.697.271 02/01/2023 Goldman Sachs International (Pagar) 10,84%
BRL 42.352.484 03/01/2022 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,89%
BRL 3.000.000 02/01/2023 Goldman Sachs International (Pagar) 11,99%
cop 6.940.054.447 08/07/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 4,21%
cop 17.004.237.000 11/03/2030 Chicago Mercantile Exchange’ Recibir 5,47%
INR 2.099.700.000 27/08/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15%
INR 2.001.200.000 02/09/2026 LCH Clearnet Ltd" Recibir 5,15%
cop 25.311.850.539 03/04/2029 Chicago Mercantile Exchange! Recibir 5,81%
THB 900.500.000 01/03/2026 LCH Clearnet Ltd! Recibir 1,00%
MXN 95.000.000 28/12/2026 Chicago Mercantile Exchange’ (Pagar) 8,16%
BRL 70.666.599 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 6,77%
TWD 698.100.000 07/10/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,74%
TWD 589.800.000 30/09/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,73%

174  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Contratos

Tipo variable

1D BROIS
1D BROIS
6M WIBOR
1D BROIS
1D BROIS
28D MXIBTIIE
1D BROIS
6M PRIBOR
1D COOVIBR
6M PRIBOR
6M WIBOR
28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
1D COOVIBR
1D COOVIBR
1D MIBOR
1D MIBOR
1D COOVIBR
6M BKIBOR
28D MXIBTIIE
1D BROIS
3M TAIBOR
3M TAIBOR

Plusvalia
latente USD

7
648.609

6.178

7.186
1.599
2.654
16.632.554

Plusvalia
latente USD

2.092.668
1.684.900
1.389.568
1.253.626
1.119.621
826.851
694.314
651.752
592.628
583.760
445.058
401.726
390.462
389.635
252.850
241.470
226.524
219.674
208.687
172.351
158.284
144.336
123.479
122.678
111.803

% del Patri-
monio neto

0,00
0,03

0,00

0,00
0,00
0,00
0,79

% del Patri-
monio neto

0,10
0,08
0,07
0,06
0,05
0,04
0,03
0,03
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,71% (31 de diciembre de 2020: 2,17%) (cont.)

Importe nocional veF:ccit:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:rlnl':zvlﬂilg :{:‘::iLP:;:i;
MXN 198.851.383 10/11/2031 Chicago Mercantile Exchange! Recibir 7,38% 28D MXIBTIIE 107.884 0,00
COoP 19.533.769.466  15/05/2029 Chicago Mercantile Exchange! Recibir 5,93% 1D COOVIBR 100.618 0,00
MXN 150.000.000 20/02/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 7,82% 28D MXIBTIIE 81.399 0,00
THB 1.000.000.000 10/03/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,10% 6M BKIBOR 51.933 0,00
BRL 52.135.595 02/01/2023 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 6,61% 1D BROIS 51.658 0,00
CoP 3.052.820.394 12/03/2030 Chicago Mercantile Exchange! Recibir 5,45% 1D COOVIBR 41.663 0,00
MXN 496.707.800 07/07/2022 Chicago Mercantile Exchange’ (Pagar) 6,71% 28D MXIBTIIE 39.656 0,00
MXN 123.677.961 20/04/2027 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 7.51% 28D MXIBTIIE 23.256 0,00
MXN 116.684.677 23/06/2022 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 6,75% 28D MXIBTIIE 11.810 0,00
MXN 100.000.000 21/01/2022 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 7,711% 28D MXIBTIIE 5.654 0,00
ZAR 1.516.583 26/06/2023 UBS London (Pagar) 8,16% 3M JIBAR 4.166 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés> 15.018.402 0,71
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor razonable % d€l Patri-
monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.964.315.165 93,42
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,37%) (31 de diciembre de 2020: (0,85%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
36.021.036.279 CLP 42.278.553 USD 16/03/2022  Citibank NA 2 (459.921) (0,02)
9.302.841.689 CLP 10.810.972 USD 16/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (10.836) (0,00)
9.399.210 CNY 1.473.862 USD 22/02/2022  Citibank NA 1 (526) (0,00)
46.660.984 EUR 234.772.829 RON 06/04/2022  Citibank NA 6 (295.602) (0,02)
36.202.875 EUR 167.339.108 PLN 21/01/2022  Citibank NA 4 (288.572) (0,01)
7.814.710 EUR 39.896.163 RON 30/06/2022  Citibank NA 3 (67.109) (0,00)
3.052.379 EUR 15.488.654 RON 30/06/2022  Goldman Sachs International 1 (4.901) (0,00)
11.452.554 EUR 53.390.379 PLN 21/01/2022  HSBC Bank Plc 2 (203.730) (0,01)
19.469.508 EUR 89.743.971 PLN 21/01/2022  JPMorgan Chase Bank 3 (93.439) (0,01)
6.577.206 EUR 30.589.632 PLN 21/01/2022  Morgan Stanley 1 (99.038) (0,01)
11.136.812 EUR 51.225.682 PLN 21/01/2022  Standard Chartered Bank 3 (26.425) (0,00)
5.984.084.453 HUF 16.129.447 EUR 08/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (14.805) (0,00)
99.048.711.490 IDR 6.992.496 USD 19/01/2022  Morgan Stanley 1 (32.791) (0,00)
14.379.685.511 KRW 12.212.566 USD 10/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (133.987) (0,01)
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,37%) (31 de diciembre de 2020: (0,85%)) (cont.)

Importe a
percibir
4.979.653.265 KZT
18.174.951 MYR
612.458.942 PHP
612.458.942 PHP
47.670.202 PLN
15.810.639 RON
4.078.756.363 RUB
867.648.880 RUB
520.655.934 THB
35.344.060 TRY
558.599.259 TWD
48.487.162 USD
2.611.360 USD
3.826.585 USD
32.320.841 USD
24.788.390 USD
6.654.844 USD
6.789.035 USD
8.644.657 USD
2.773.759 USD
2.171.005 USD
10.236.537 USD
9.362.805 USD
40.905.289 USD
10.086.036 USD
2.094.580 USD
18.035.346 USD
20.778.910 USD
17.670.165 USD
914.736 USD
20.185.620 USD
17.602.974 USD
2.032.953 USD
300.409.568.594 VND
80.856.811 ZAR
34.596.950 ZAR

Clases AUD con cobertura

163 AUD
194.988 USD
1.632.397 USD

176 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Importe a

pagar

11.231.878 USD
4.367.404 USD
12.257.833 USD
12.014.889 USD
10.413.409 EUR
3.139.141 EUR
54.104.599 USD
11.599.599 USD
15.599.477 USD
2.662.954 USD
20.202.505 USD
3.687.604.321 INR
1.175.112.034 KZT
55.389.821.384 IDR
468.344.782.289 IDR
79.972.669 ILS
141.102.847 MXN
38.713.794 BRL
55.480.934 CNY
40.501.629.952 IDR
31.600.069.259 IDR
212.447.447 MXN
134.373.160.393 IDR
36.144.141 EUR
13.952.701 AUD
48.175.334.951 VND
260.363.670.000 IDR
65.001.625ILS
113.605.286 CNY
5.850.113 CNY
292.691.494.826 IDR
255.049.489.276 IDR
1.797.964 EUR
13.239.151 USD
5.050.729 USD
2.146.840 USD

119 USD
276.732 AUD
2.287.560 AUD

Fecha de

vencimiento

20/04/2022
04/02/2022
03/01/2022
03/01/2022
21/01/2022
30/06/2022
16/03/2022
16/03/2022
21/03/2022
10/01/2022
10/01/2022
09/03/2022
20/04/2022
02/03/2022
09/02/2022
11/01/2022
16/03/2022
03/03/2022
22/02/2022
02/03/2022
09/02/2022
16/03/2022
19/01/2022
05/01/2022
28/01/2022
16/02/2022
02/03/2022
11/01/2022
22/02/2022
22/02/2022
19/01/2022
02/03/2022
05/01/2022
16/02/2022
16/03/2022
16/03/2022

15/03/2022
15/03/2022
15/03/2022

Contraparte

Morgan Stanley

JPMorgan Chase Bank

HSBC Bank Plc

Standard Chartered Bank
Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
Morgan Stanley

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
Goldman Sachs International
Deutsche Bank AG

HSBC Bank Plc

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp

Contratos

28

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(135.878)

0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,02
0,01
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
0,03
0,04
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,02
0,01
0,00
0,01
0,00

(
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(
(
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(
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(0,00)
(0,00)
(0,00)
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,37%) (31 de diciembre de 2020: (0,85%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura

383.557 USD 337.874 EUR 15/03/2022  UBS AG 1 (1.219) (0,00)
1.220.332 USD 1.078.624 EUR 15/03/2022  Westpac Banking Corp 20 (8.020) (0,00)
Clases GBP con cobertura

835 USD 632 GBP 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 (21) (0,00)
Clases SEK con cobertura

1.116.535.159 SEK 124.046.915 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 2 (654.798) (0,03)
120.680 SEK 13.360 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 3 (23) (0,00)
17.609 USD 160.704 SEK 15/03/2022  Westpac Banking Corp 2 (150) (0,00)
Clases SGD con cobertura

71.605 USD 97.697 SGD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 5 (834) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

615.143 USD 10.111.739 ZAR 15/03/2022  UBS AG 1 (12.263) (0,00)
1.489.931 USD 24.233.614 ZAR 15/03/2022  Westpac Banking Corp " (13.699) (0,00)
1.204.132.433 ZAR 74.884.887 USD 15/03/2022  Citibank NA 4 (171.778) (0,01)
8.518.668 ZAR 543.381 USD 15/03/2022  UBS AG 1 (14.821) (0,00)
11.491.588 ZAR 715.961 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 7 (2.939) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (7.881.956) (0,37)

Contratos de futuros (0,01%) (31 de diciembre de 2020: (0,00%))

Numero de Descrincién Minusvalia % del Patri-
contratos p latente USD monio neto
(122) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (156.313) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (156.313) (0,01)

Contratos de swaps de tipos de interés (2,61%) (31 de diciembre de 2020: (0,73%))

Importe nocional veF:cciI::i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Ia'\f;?‘:‘:ngg (:/‘:::iLP:;:i(;
MYR 234.200.000 27/10/2023  JPMorgan Chase Bank Recibir 2,48% 3M KLIBOR (399) (0,00)
CLP 45.161.320 24/08/2030 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 2,15% 1D CLICP (12.100) (0,00)
BRL 28.291.437 04/01/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,29% 1D BROIS (17.226) (0,00)
CLp 3.236.620.707 10/05/2022 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 3,43% 1D CLICP (24.828) (0,00)
MXN 111.287.626 12/09/2022 Goldman Sachs International (Pagar) 5,90% 28D MXIBTIIE (26.107) (0,00)
TWD 635.500.000 26/10/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,88% 3M TAIBOR (34.699) (0,00)
MXN 34.061.309 08/12/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 6,21% 28D MXIBTIIE (69.373) (0,00)
MXN 60.000.000 08/04/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 5,95% 28D MXIBTIIE (159.075) (0,01)
THB 1.820.000.000 01/11/2023 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,85% 6M BKIBOR (161.767) (0,01)
MXN 76.391.828 28/05/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,16% 28D MXIBTIIE (177.590) 0,01)
BRL 47.654.667 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,58% 1D BROIS (178.004) 0,01)
MXN 90.000.000 21/05/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,33% 28D MXIBTIIE (180.472) (0,01)
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (2,61%) (31 de diciembre de 2020: (0,73%)) (cont.)

Importe nocional veF:ccilr]:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable la'\:l;r:tjzvggg Z:::iloP:;:i(;
MXN 75.000.000 18/06/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,13% 28D MXIBTIIE (180.847) (0,01)
MXN 95.000.000 16/09/2026  Goldman Sachs International (Pagar) 6,38% 28D MXIBTIIE (192.505) (0,01)
MXN 94.552.835 05/03/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 6,17% 28D MXIBTIIE (209.128) (0,01)
BRL 48.420.200 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,36% 1D BROIS (241.948) (0,01)
HUF 2.100.366.692 11/11/2031 LCH Clearnet Ltd (Pagar) 3,69% 6M BUBOR (315.979) (0,02)
BRL 53.719.957 02/01/2024 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,50% 1D BROIS (316.329) (0,02)
MXN 283.204.488 21/03/2030 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 7.11% 28D MXIBTIIE (326.006) (0,02)
BRL 40.209.304 02/01/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 6,82% 1D BROIS (370.111) (0,02)
BRL 233.904.000 03/01/2022 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,99% 1D BROIS (377.886) (0,02)
BRL 198.363.656 03/01/2022 Chicago Mercantile Exchange! Recibir 2,89% 1D BROIS (386.949) (0,02)
BRL 149.442.185 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,72% 1D BROIS (430.944) (0,02)
BRL 42.953.698 02/01/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 6,46% 1D BROIS (521.277) (0,02)
BRL 49.384.188 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,97% 1D BROIS (655.519) (0,03)
MXN 689.362.045 13/04/2023 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,55% 28D MXIBTIIE (658.390) (0,03)
HUF 2.716.863.191 04/10/2031 LCH Clearnet Ltd (Pagar) 331% 6M BUBOR (675.316) (0,03)
BRL 72.058.419 02/01/2024 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 7,45% 1D BROIS (711.245) (0,03)
MXN 272.272.993 06/04/2026 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,82% 28D MXIBTIIE (792.631) (0,04)
CZK 1.691.784.409 25/11/2023 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,80% 6M PRIBOR (834.697) (0,04)
CZK 1.626.404.262  22/11/2023 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,76% 6M PRIBOR (841.999) (0,04)
CLp 6.603.785.778  16/03/2026 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 2,26% 1D CLICP (916.120) (0,04)
BRL 85.929.932 02/01/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 7,73% 1D BROIS (960.010) (0,05)
MXN 1.081.791.781 19/06/2024 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,47% 28D MXIBTIIE (1.025.662) (0,05)
BRL 59.389.712 02/01/2024 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 4,99% 1D BROIS (1.110.269) (0,05)
BRL 107.195.155 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,76% 1D BROIS (1.177.023) (0,06)
MXN 1.074.711.434  22/02/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,15% 28D MXIBTIIE (1.216.130) (0,06)
RUB 3.267.791.204 04/10/2024 Goldman Sachs International (Pagar) 7,98% 3M MOSPRIME (1.478.976) (0,07)
MXN 420.720.666 25/06/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 4,85% 28D MXIBTIIE (1.642.619) (0,08)
CZK 948.283.470  21/09/2024  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,47% 6M PRIBOR (1.822.248) (0,09)
PLN 59.808.739 26/02/2030 LCH Clearnet Ltd (Pagar) 1,75% 6M WIBOR (1.849.117) (0,09)
MXN 1.551.588.424  22/11/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,01% 28D MXIBTIIE (1.902.213) (0,09)
BRL 171.494.694 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,56% 1D BROIS (2.135.336) (0,10)
BRL 136.490.816 01/07/2024 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,92% 1D BROIS (2.424.305) (0,12)
BRL 138.112.873 02/01/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,65% 1D BROIS (2.601.158) (0,12)
RUB 4.677.712.954 14/01/2023  Goldman Sachs International (Pagar) 5,50% 3M MOSPRIME (2.705.633) (0,13)
BRL 195.243.391 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 5,68% 1D BROIS (2.815.953) (0,13)
RUB 6.346.790.059 02/04/2023 Goldman Sachs International (Pagar) 7,07% 3M MOSPRIME (2.953.930) (0,14)
RUB 10.209.317.504 27/07/2023  JPMorgan Chase Bank (Pagar) 7,19% 3M MOSPRIME (3.201.020) (0,15)
CLp 21.831.060.743  17/06/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 1,36% 1D CLICP (3.261.241) (0,16)
CLp 21.997.154.748  23/06/2025 Chicago Mercantile Exchange! (Pagar) 1,16% 1D CLICP (3.464.870) (0,16)
BRL 223.430.548 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 4,84% 1D BROIS (4.021.060) (0,18)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés> (54.766.239) (2,61)
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Emerging Market Debt - Local Currency — Schedule of Investments (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (62.804.508) (2,99)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.901.510.657 90,43
Otro activo neto 201.171.995 9,57
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 2.102.682.652 100,00
% de los

Analisis de la cartera usb /:;:LVIZ:
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 1.246.075.825 56,71
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 670.431.034 30,51
Fondos de inversion 16.157.350 0,74

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (156.313) (0,01)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (30.997.239) (1,41)
Total inversiones 1.901.510.657 86,54
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Tesoro 1,49% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Shekel israeli
15.000.000  Bank of Israel Bill - Makam 0,00% 05/01/2022 4.829.071 0,51
15.000.000 Bank of Israel Bill - Makam 0,00% 02/02/2022 4.829.071 0,51
Total shekel israeli 9.658.142 1,02
Délar estadounidense
4.457.800 United States Treasury Bill 0,00% 28/04/2022 4.456.785 0,47
Total délar estadounidense 4.456.785 0,47
Total bonos del Tesoro ™ 14.114.927 1,49
Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%)
Peso colombiano
4.060.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 7,63% 10/09/2024 982.174 0,10
17.077.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38% 08/11/2027 3.885.123 0,41
Total peso colombiano 4.867.297 0,51
Euro
2.082.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc” 7,13% 19/07/2024 2.143.078 0,23
821.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 1,88% 05/11/2031 899.205 0,09
Total euro 3.042.283 0,32
Peso mexicano
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35% 25/11/2025 2.166.489 0,23
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18% 23/12/2027 2.053.739 0,21
Total peso mexicano 4.220.228 0,44
Délar estadounidense
3.000.000 1MDB Global Investments Ltd"* 4,40% 09/03/2023 3.029.417 0,32
1.025.000 ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,45% 24/01/2028 1.123.616 0,12
900.000 ABQ Finance Ltd" 3,13% 24/09/2024 933.411 0,10
2.309.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60% 02/11/2047 2.737.174 0,29
400.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 2,00% 29/04/2028 396.460 0,04
1.200.000  Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95% 12/02/2030 1.188.536 0,13
400.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20% 04/08/2027 415.389 0,04
400.000 ADCB Finance Cayman Ltd" 4,00% 29/03/2023 413.734 0,04
362.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13% 11/08/2061 380.257 0,04
538.000 Africa Finance Corp’ 2,88% 28/04/2028 534.907 0,06
497.000  African Export-Import Bank” 3,99% 21/09/2029 514.454 0,05
200.000 AIA Group Ltd" 3,20% 16/09/2040 205.828 0,02
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonfjl;l; m::;g
Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
250.000 AIA Group Ltd™ 3,38% 07/04/2030 270.509 0,03
600.000 Akbank TAS 5,13% 31/03/2025 559.544 0,06
400.000 Akbank TAS™ 6,80% 06/02/2026 387.864 0,04
843.000 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55% 27/09/2051 833.407 0,09
1.400.000 Alfa SAB de CV™" 6,88% 25/03/2044 1.818.544 0,19
900.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00% 06/12/2037 977.251 0,10
1.612.000 Alsea SAB de CV™* 7,75%  14/12/2026 1.673.151 0,18
1.400.000 America Movil SAB de CV" 3,63% 22/04/2029 1.517.089 0,16
300.000 Antofagasta Plc™ 2,38% 14/10/2030 285.431 0,03
1.050.000  Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63% 07/10/2026 1.042.860 0,11
763.000 B2W Digital Lux Sarl™ 4,38% 20/12/2030 688.775 0,07
435.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 442.136 0,05
700.000 Banco de Bogota SA” 4,38% 03/08/2027 719.082 0,08
1.350.000 Banco de Bogota SA 6,25% 12/05/2026 1.459.816 0,15
1.382.000 Banco de Credito del Peru™ 3,13% 01/07/2030 1.367.026 0,14
469.000 Banco do Brasil SA” 3,25% 30/09/2026 457.087 0,05
843.000 Banco do Brasil SA™ 9,00% 29/12/2049 900.096 0,10
599.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50% 29/12/2049 638.184 0,07
900.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,63% 29/12/2049 967.410 0,10
450.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand™ 5,38% 17/04/2025 491.652 0,05
1.363.000 Bancolombia SA” 4,63% 18/12/2029 1.365.065 0,14
200.000 Bancolombia SA” 4,88% 18/10/2027 200.303 0,02
1.600.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73% 25/09/2034 1.637.720 0,17
500.000 Bank Leumi Le-Israel BM" 3,28% 29/01/2031 501.875 0,05
300.000 Bank Muscat SAOG 4,75% 17/03/2026 310.133 0,03
418.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT” 3,75% 30/03/2026 424.992 0,05
1.958.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70% 22/10/2031 2.140.514 0,23
289.000 Bangue Ouest Africaine de Developpement” 5,00% 2710712027 320.067 0,03
900.000 Becle SAB de CV™ 2,50% 14/10/2031 887.346 0,09
300.000 Bharti Airtel Ltd™ 3,25% 03/06/2031 303.646 0,03
983.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63% 23/09/2026 980.985 0,10
1.200.000 BOC Aviation Ltd" 3,00% 11/09/2029 1.228.412 0,13
274.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50% 18/09/2027 289.102 0,03
1.463.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99% 20/02/2032 1.470.896 0,15
400.000 Braskem Idesa SAPI’ 7,45% 15/11/2029 415.110 0,04
1.065.000 Braskem Netherlands Finance BV 8,50% 23/01/2081 1.239.628 0,13
1.782.900 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais' 5,33% 15/02/2028 1.863.032 0,20
393.000 BRFSA™ 4,88% 24/01/2030 398.606 0,04
2.000.000 C&W Senior Financing DAC™ 6,88% 15/09/2027 2.082.080 0,22
1.040.000 CA Magnum Holdings™ 538%  31/10/2026 1.077.700 0,11
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

1.400.000 Cable Onda SA™ 4,50% 30/01/2030 1.439.585 0,15
1.113.000 Canacol Energy Ltd™ 5,75% 24/11/2028 1.109.210 0,12
1.224.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 1.229.938 0,13
500.000 CBQ Finance Ltd" 2,00% 15/09/2025 500.374 0,05
639.000 (CBQ Finance Ltd" 2,00% 12/05/2026 636.771 0,07
796.000 CDBL Funding 2° 2,00% 04/03/2026 791.129 0,08
1.400.000 Celestial Miles Ltd" 5,75% 29/12/2049 1.459.530 0,15
431.000 Cemex SAB de CV™ 5,13% 29/12/2049 446.837 0,05
450.000 Cemex SAB de CV™ 7,38% 05/06/2027 495.990 0,05
618.000 Central American Bottling Corp” 5,75% 31/01/2027 635.669 0,07
607.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25% 08/06/2024 602.359 0,06
3.291.000 China Minmetals Corp’ 3,75% 29/12/2049 3.367.725 0,36
826.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd" 5,95% 08/05/2024 899.173 0,10
454.000 China Resources Land Ltd" 4,13% 26/02/2029 494.221 0,05
402.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,10% 29/12/2049 417.823 0,04
541.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,25% 21/04/2022 545.355 0,06
649.000 Cia de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 634.092 0,07
900.000 CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 868.500 0,09
600.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88% 12/08/2025 594.069 0,06
491.000 CMB International Leasing Management Ltd” 2,75% 12/08/2030 483.138 0,05
669.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35% 09/02/2031 657.139 0,07
246.000 Comision Federal de Electricidad” 4,75% 23/02/2027 272.839 0,03
1.000.000 Commercial Bank PSQC” 4,50% 29/12/2049 1.013.750 0,11
910.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,00% 30/09/2029 921.424 0,10
400.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,15% 14/01/2030 408.843 0,04
454.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70% 30/01/2050 464.760 0,05
304.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,75% 15/01/2031 324.223 0,03
731.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 4,38% 05/02/2049 836.877 0,09
543.000 Cosan SA™ 5,50% 20/09/2029 566.197 0,06
500.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 4,80% 06/08/2030 455.808 0,05
200.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 5,13% 14/01/2027 186.239 0,02
497.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 6,15% 17/09/2025 485.241 0,05
386.000 Credicorp Ltd™ 2,75% 17106/2025 390.187 0,04
800.000 CSN Inova Ventures™ 6,75% 28/01/2028 843.364 0,09
1.100.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 1.048.229 0,11
1.300.000 DBS Group Holdings Ltd" 4,52% 11/12/2028 1.374.391 0,15
763.000 Development Bank of Kazakhstan JSC” 2,95% 06/05/2031 760.149 0,08
205.000 Dianjian Haiyu Ltd" 4,30% 29/12/2049 213.033 0,02
895.000 DIB Sukuk Ltd" 2,95% 16/01/2026 925.686 0,10
497.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25% 29/12/2049 526.857 0,06
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

430.000 DP World Crescent Ltd” 3,88% 18/07/2029 459.759 0,05
990.000 DP World Ltd” 6,85% 02/07/2037 1.306.759 0,14
926.000 Ecopetrol SA” 4,63% 02/11/2031 901.933 0,10
900.000 Ecopetrol SA” 5,88% 28/05/2045 862.169 0,09
1.739.000 Ecopetrol SA” 6,88% 29/04/2030 1.944.141 0,21
596.000 El Sukuk Co Ltd” 1,83% 23/09/2025 596.159 0,06
550.000 Elect Global Investments Ltd” 4,10% 29/12/2049 554.966 0,06
615.000 Elect Global Investments Ltd" 4,85% 29/12/2049 622.904 0,07
550.000 Emaar Sukuk Ltd" 3,64% 15/09/2026 572.135 0,06
1.200.000 Embraer Netherlands Finance BV" 6,95% 17/01/2028 1.326.552 0,14
1.423.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13% 29/12/2049 1.494.399 0,16
570.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83% 14/09/2061 548.232 0,06
941.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13% 02/05/2049 1.040.228 0,11
216.000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA” 3,65% 07/05/2030 230.040 0,02
362.000 Empresa Nacional del Petroleo” 3,45% 16/09/2031 345.487 0,04
640.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,75%  05/08/2026 657.475 0,07
406.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50% 14/09/2047 399.407 0,04
700.000 Endeavour Mining Plc’ 5,00% 14/10/2026 696.108 0,07
700.000 Energean Israel Finance Ltd" 4,88% 30/03/2026 696.561 0,07
634.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd" 3,38% 12/05/2026 630.892 0,07
516.000 Equate Petrochemical BV 2,63% 28/04/2028 517.935 0,06
2.109.000 Falabella SA™ 3,38% 15/01/2032 2.090.936 0,22
1.400.000 First Quantum Minerals Ltd™ 6,88% 15/10/2027 1.508.283 0,16
700.000  First Quantum Minerals Ltd™ 7,50% 01/04/2025 720.983 0,08
1.200.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 1.147.713 0,12
1.468.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 1.611.108 0,17
1.500.000 FWD Group Ltd" 5,75% 09/07/2024 1.541.544 0,16
902.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 883.288 0,09
800.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94% 30/09/2040 797.942 0,08
1.025.000 Gazprom PJSC Via Gaz Capital SA” 5,15% 11/02/2026 1.099.072 0,12
1.148.000 Gazprom PJSC via Gaz Finance Plc’ 3,25% 25/02/2030 1.111.354 0,12
433.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98% 18/03/2031 438.453 0,05
748.000 Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd” 4,95% 12/08/2024 746.981 0,08
1.600.000 Geopark Ltd™ 5,50% 17/01/2027 1.543.664 0,16
900.000 Globe Telecom Inc” 4,20% 29/12/2049 925.847 0,10
964.706  GNL Quintero SA” 4,63% 31/07/2029 1.025.294 0,11
441.000 Gohl Capital Ltd" 4,25% 24/01/2027 453.909 0,05
875.000 Gol Finance SA” 7,00% 31/01/2025 770.919 0,08
200.000 Gol Finance SA™ 8,00% 30/06/2026 188.460 0,02
435370 Greenko Dutch BV 3,85% 29/03/2026 440.751 0,05
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

385.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 392.219 0,04
1.000.000  Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50% 29/04/2026 1.062.010 0,11
1.098.000 Gtlk Furope Capital DAC” 4,65% 10/03/2027 1.103.520 0,12

346.000 Gtlk Furope Capital DAC” 4,95% 18/02/2026 354.780 0,04

571.886 Guara Norte Sarl™ 5,20% 15/06/2034 562.707 0,06
1.000.000 HDFC Bank Ltd" 3,70% 29/12/2049 1.000.000 0,11

508.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,38% 24/02/2030 489.580 0,05

600.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50% 29/05/2029 610.704 0,06

750.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 788.438 0,08

862.200 Hunt Ol Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38% 01/06/2028 872.977 0,09

757.000 Hyundai Capital America”™ 2,75%  27/09/2026 773.583 0,08
1.600.000  IHS Netherlands Holdco BV~ 8,00% 18/09/2027 1.698.403 0,18

558.000 Industrias Penoles SAB de CV"" 4,75% 06/08/2050 610.561 0,06
1.086.000 Inkia Energy Ltd" 5,88% 09/11/2027 1.130.966 0,12

575.000 Investment Energy Resources Ltd" 6,25% 26/04/2029 618.252 0,07

460.000 Israel Electric Corp Ltd" 4,25% 14/08/2028 506.368 0,05

700.000 JBS Finance Luxembourg Sarl”* 3,63% 15/01/2032 703.843 0,07
1.194.000 JMH Co Ltd" 2,50% 09/04/2031 1.205.112 0,13

225.000 JSM Global Sarl™ 4,75% 20/10/2030 207.612 0,02

598.300 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13% 18/05/2031 597.711 0,06

900.000 JSW Steel Ltd" 5,95% 18/04/2024 952.959 0,10

700.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,50% 15/01/2025 185.500 0,02

200.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 10,88% 23/07/2023 52.550 0,01

400.000 Kaisa Group Holdings Ltd" 11,25% 16/04/2025 106.000 0,01
1.550.000 Kallpa Generacion SA” 4,13% 16/08/2027 1.605.800 0,17

700.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38% 24/04/2030 817.565 0,09
3.287.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75% 19/04/2047 4.032.294 0,43

400.000 KazMunayGas National Co JSC” 6,38% 24/10/2048 526.956 0,06
1.265.000 Kenbourne Invest SA™ 6,88% 26/11/2024 1.317.403 0,14
1.100.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20% 12/01/2031 1.020.508 0,11
1.100.000  Kookmin Bank” 2,50% 04/11/2030 1.081.909 0,11
1.326.000 Kosmos Energy Ltd” 7,13% 04/04/2026 1.289.482 0,14

854.000 Krung Thai Bank PCL" 4,40% 29/12/2049 860.418 0,09

791.000 Leader Goal International Ltd" 4,25% 29/12/2049 814.203 0,09
1.000.168 Leviathan Bond Ltd" 6,50% 30/06/2027 1.075.741 0,11
1.103.000  Lukoil Capital DAC” 3,60% 26/10/2031 1.076.456 0,11

900.000  Lukoil Securities BV 3,88% 06/05/2030 918.027 0,10
1.250.000 MARB BondCo PIc” 3,95% 29/01/2031 1.195.787 0,13

966.000 Mashregbank PSC* 4,25% 26/02/2024 1.017.907 0,11
1.600.000 MC Brazil Downstream Trading Sarl™* 7,25% 30/06/2031 1.595.528 0,17
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

794.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38% 30/01/2027 792.809 0,08
1.000.000 Medco Oak Tree Pte Ltd” 7,38% 14/05/2026 1.036.250 0,11
800.000 MEGlobal Canada ULC" 5,00% 18/05/2025 874.332 0,09
500.000 MEGlobal Canada ULC® 5,88% 18/05/2030 607.187 0,06
260.000 Meituan” 3,05% 28/10/2030 240.909 0,03
1.900.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63% 1710712027 1.877.542 0,20
200.000 Melco Resorts Finance Ltd” 5,75% 21/07/2028 201.388 0,02
264.000 Mercadolibre Inc” 3,13% 14/01/2031 249.861 0,03
1.655.000 Metinvest BV 8,50% 23/04/2026 1.730.882 0,18
1.185.000 Mexico City Airport Trust” 5,50% 31/07/2047 1.188.537 0,13
1.230.000 MHP SE” 7,75% 10/05/2024 1.255.768 0,13
585.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50% 27/04/2031 590.280 0,06
1.170.000 Millicom International Cellular SA” 5,13% 15/01/2028 1.214.595 0,13
420.300 Millicom International Cellular SA” 6,25% 25/03/2029 457.629 0,05
1.003.000 Minera Mexico SA de CV™ 4,50% 26/01/2050 1.097.407 0,12
1.000.000 Minsur SA™ 4,50% 28/10/2031 1.022.765 0,11
575.000 Mizrahi Tefahot Bank Ltd" 3,08% 07/04/2031 572.844 0,06
550.000 MTR Corp Ltd" 1,63% 19/08/2030 532.896 0,06
1.394.340 MV24 Capital BV 6,75% 01/06/2034 1.440.040 0,15
379.008 Nakilat Inc”™ 6,07% 31/12/2033 466.687 0,05
300.000 Nanyang Commercial Bank Ltd" 3,80% 20/11/2029 306.971 0,03
1.500.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50% 29/12/2049 1.530.975 0,16
1.300.000 Nexa Resources SA™ 5,38% 04/05/2027 1.380.938 0,15
1.739.000 NWD MTN Ltd" 4,13% 18/07/2029 1.752.701 0,19
272.000 OCP SA 3,75% 23/06/2031 265.102 0,03
200.000 OCP SA 6,88% 25/04/2044 233.174 0,02
320.000 Ol & Gas Holding Co BSCC™” 7,50% 25/10/2027 347.279 0,04
870.000 Qil & Gas Holding Co BSCC 8,38% 07/11/2028 991.392 0,11
400.000 Qil India International Pte Ltd” 4,00% 21/04/2027 419.437 0,04
300.000 Oil India Ltd" 5,13% 04/02/2029 336.330 0,04
545.000 Ooredoo International Finance Ltd” 2,63% 08/04/2031 548.339 0,06
800.000 Orbia Advance Corp SAB de CV™* 6,75% 19/09/2042 1.063.896 0,11
538.000 Oryx Funding Ltd" 5,80% 03/02/2031 570.996 0,06
800.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd™ 1,83% 10/09/2030 794.256 0,08
396.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,25% 19/06/2024 421.494 0,04
1.025.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 1.119.288 0,12
604.000 Pampa Energia SA” 7,38% 21/07/2023 587.269 0,06
550.000 Parkway Pantai Ltd" 4,25% 29/12/2049 551.947 0,06
800.000 Periama Holdings LLC" 5,95% 19/04/2026 853.860 0,09
211.000 Pertamina Persero PT" 5,63% 20/05/2043 250.285 0,03

INFORME ANUAL 2021

185



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

237.000 Pertamina Persero PT’ 6,45% 30/05/2044 310.048 0,03
589.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 4,38% 05/02/2050 596.357 0,06
790.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 6,15% 21/05/2048 975.982 0,10
1.204.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 1.119.088 0,12
7.391.600 Petroleos de Venezuela SA” 5,38% 12/04/2027 305.273 0,03
1.580.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,50% 12/04/2037 65.254 0,01
13.366.824  Petroleos de Venezuela SA” 6,00% 16/05/2024 552.050 0,06
12.004.188  Petroleos de Venezuela SA™ 6,00% 15/11/2026 495.773 0,05
723.000 Petroleos del Peru SA” 4,75% 19/06/2032 755.665 0,08
1.870.000 Petroleos del Peru SA” 5,63% 19/06/2047 1.854.629 0,20
2.944.000 Petroleos Mexicanos’ 5,95% 28/01/2031 2.866.573 0,30
848.000 Petroleos Mexicanos” 6,35% 12/02/2048 727.334 0,08
641.000 Petroleos Mexicanos” 6,95% 28/01/2060 573.358 0,06
6.024.000 Petroleos Mexicanos’ 7,69% 23/01/2050 5.825.057 0,62
771.000  Petrorio Luxembourg Sarl™ 6,13%  09/06/2026 774.269 0,08
880.000 PIK Securities DAC 5,63% 19/11/2026 876.146 0,09
451.000 Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd" 3,08% 29/12/2049 452.204 0,05
800.000 Prosus NV 3,68% 21/01/2030 824.179 0,09
263.000 Qatar Energy” 3,30% 12/07/2051 271.815 0,03
1.025.000 QNB Finance Ltd" 2,63% 12/05/2025 1.054.115 0,11
1.234.000 QNB Finansbank AS™ 6,88% 07/09/2024 1.258.495 0,13
700.000 REC Ltd" 2,25% 01/09/2026 684.737 0,07
1.051.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 1.024.620 0,11
300.000 Reliance Industries Ltd" 3,67% 30/11/2027 320.599 0,03
250.000 Reliance Industries Ltd” 4,88% 10/02/2045 313.825 0,03
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69% 17/06/2031 584.477 0,06
500.000 SABIC Capital | BV 2,15% 14/09/2030 480.775 0,05
1.469.000 Sagicor Financial Co Ltd™ 5,30% 13/05/2028 1.507.921 0,16
1.400.000 Saka Energi Indonesia PT" 4,45% 05/05/2024 1.360.352 0,14
1.000.000 Samba Funding Ltd" 2,75% 02/10/2024 1.028.123 0,11
360.000 Sands China Ltd™ 3,80% 08/01/2026 362.230 0,04
300.000 Sands China Ltd" 4,38% 18/06/2030 306.544 0,03
497.000 Sands China Ltd" 5,13% 08/08/2025 521.937 0,06
1.845.000 Sands China Ltd" 5,40% 08/08/2028 1.988.882 0,21
1.000.000 Sasol Financing USA LLC” 5,88% 27/03/2024 1.044.810 0,11
800.000 Sasol Financing USA LLC" 6,50% 27/09/2028 867.968 0,09
3.700.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,25% 16/04/2039 4.180.412 0,44
1.095.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,38% 16/04/2049 1.271.299 0,13
790.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4" 4,22% 271012024 836.768 0,09
484.000  Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,72% 27/09/2028 559.306 0,06
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonfjl;l; m::;g
Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
800.000 SEPLAT Energy PIc” 7,75% 01/04/2026 800.800 0,08
289.000  SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 17/11/2031 291.928 0,03
400.000 Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd" 2,38% 13/07/2030 400.081 0,04
300.000 Shanghai Port Group BVI Development Co Ltd" 2,85% 11/09/2029 311.217 0,03
600.000  Shelf Drilling Holdings Ltd™ 8,25% 15/02/2025 438.669 0,05
1.744.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,50% 26/03/2028 1.973.281 0,21
909.000 Shinhan Financial Group Co Ltd" 5,88% 29/12/2049 958.722 0,10
500.000  Shriram Transport Finance Co Ltd" 4,40% 13/03/2024 506.875 0,05
500.000  Shriram Transport Finance Co Ltd" 5,10% 16/07/2023 510.600 0,05
1.291.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 1.215.367 0,13
596.000 Sigma Alimentos SA de CV" 4,13% 02/05/2026 632.654 0,07
896.000 Simpar Europe SA™ 5,20% 26/01/2031 836.819 0,08
1.300.000  Southern Copper Corp” 6,75% 16/04/2040 1.821.293 0,19
9.121.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88% 24/03/2026 10.497.468 1,1
524.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25% 24/06/2028 455.693 0,05
2.726.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic” 6,95% 18/03/2030 3.297.937 0,35
1.072.000  Stillwater Mining Co” 4,00% 16/11/2026 1.053.803 0,11
600.000  Studio City Finance Ltd" 6,00% 15/07/2025 584.124 0,06
1.100.000 Studio City Finance Ltd" 6,50% 15/01/2028 1.057.557 0,11
646.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 3,75% 25/02/2029 705.702 0,07
480.000 Sunac China Holdings Ltd" 5,95% 26/04/2024 310.800 0,03
599.000 Sunac China Holdings Ltd" 6,50% 26/01/2026 374.375 0,04
1.000.000  Sunac China Holdings Ltd" 7,00% 09/07/2025 640.000 0,07
200.000 Sunac China Holdings Ltd" 7,95% 08/08/2022 150.000 0,02
925.000 Suzano Austria GmbH" 2,50% 15/09/2028 893.781 0,09
604.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00% 16/03/2047 766.038 0,08
604.000 Telecom Argentina SA™ 8,00% 18/07/2026 576.391 0,06
918.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88% 15/04/2027 951.048 0,10
400.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050 378.181 0,04
702.000 Tencent Holdings Ltd" 3,60% 19/01/2028 745.725 0,08
1.000.000  Tengizchevroil Finance Co International Ltd"™ 3,25% 15/08/2030 1.001.411 0,11
2.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV* 3,15% 01/10/2026 1.883.140 0,20
557.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,75% 09/05/2027 552.611 0,06
1.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11l BV 7,13%  31/01/2025 1.071.160 0,11
1.400.000  Thaioil Treasury Center Co Ltd” 3,75% 18/06/2050 1.238.741 0,13
1.000.000 TNB Global Ventures Capital Bhd" 4,85% 01/11/2028 1.155.593 0,12
367.000 Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75% 02/05/2025 338.176 0,04
796.000 Trust Fibra Uno™ 5,25% 15/12/2024 866.076 0,09
900.000 Trust Fibra Uno” 6,39% 15/01/2050 1.052.559 0,11
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50% 25/10/2031 202.765 0,02
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 31,60% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
550.000 Tullow Oil Pl 7,00% 01/03/2025 450.392 0,05
600.000 Tullow Oil PIc” 10,25% 15/05/2026 607.017 0,06
1.265.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 5,80% 11/04/2028 1.217.626 0,13
826.000 Turkiye Garanti Bankasi AS® 5,88% 16/03/2023 829.226 0,09
400.000 Turkiye Is Bankasi AS” 6,13% 25/04/2024 390.400 0,04
596.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS® 4,50% 18/10/2024 578.286 0,06
400.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS® 6,95% 14/03/2026 409.812 0,04
400.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ® 5,50% 01/10/2026 357.388 0,04
485.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ® 6,50% 08/01/2026 457.164 0,05
97.417  Ukreximbank Via Biz Finance Plc’ 9,63% 27/04/2022 97.960 0,01
641.000  Ulker Biskuvi Sanayi AS® 6,95% 30/10/2025 607.168 0,06
600.000 Ultrapar International SA” 5,25% 06/06/2029 619.524 0,07
1.095.000 Unigel Luxembourg SA” 8,75% 01/10/2026 1.161.850 0,12
1.155.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00% 14/10/2031 1.147.975 0,12
531.000 Vale Overseas Ltd" 3,75% 08/07/2030 550.509 0,06
750.000 Vedanta Resources Finance Il Pic” 13,88% 21/01/2024 796.841 0,08
800.000 Vedanta Resources Ltd" 7,13% 31/05/2023 773.176 0,08
371.000 VEON Holdings BV" 3,38% 25/11/2027 362.768 0,04
1.000.000 VEON Holdings BV 4,00% 09/04/2025 1.019.790 0,11
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’ 6,80% 22/11/2025 114.190 0,01
528.000 Volcan Compania Minera SAA’ 4,38% 11/02/2026 509.433 0,05
737.000 VTR Finance NV** 6,38% 15/07/2028 767.556 0,08
400.000  Wynn Macau Ltd" 5,63% 26/08/2028 371.000 0,04
1.500.000 XPInc” 3,25% 01/07/2026 1.440.113 0,15
600.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 5,75% 24/02/2022 602.311 0,06
763.000 YPFSA™ 7,00% 15/12/2047 460.787 0,05
662.375 YPFSA® 8,50% 23/03/2025 566.192 0,06
1.668.000 YPF SA® 8,50% 28/07/2025 1.255.187 0,14
700.000  ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd" 3,13% 16/07/2025 678.178 0,07
Total délar estadounidense 287.371.880 30,33
Total bonos de empresa 299.501.688 31,60
Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%)
Peso chileno
1.317.361.025 Bonos de la Tesoreria de la Republica® 1,90% 01/09/2030 1.509.631 0,16
1.805.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,80% 01/10/2033 1.605.751 0,17
5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,10% 15/07/2050 5.343 0,00
Total peso chileno 3.120.725 0,33
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonfjl;l; m::;g
Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Yuan renminbi chino
41.000.000 China Government Bond™ 1,99% 09/04/2025 6.319.302 0,67
59.200.000 China Government Bond”™" 2,36% 02/07/2023 9.290.685 0,98
12.190.000 China Government Bond™ 2,68% 21/05/2030 1.885.231 0,20
7.000.000 China Government Bond”™ 2,69% 12/08/2026 1.104.432 0,12
44.770.000 China Government Bond ™" 2,85% 04/06/2027 7.087.236 0,75
19.300.000 China Government Bond™ 2,94% 1711012024 3.068.171 0,32
3.000.000 China Government Bond”™" 3,01% 13/05/2028 477.696 0,05
36.000.000 China Government Bond™ 3,02% 22/10/2025 5.743.987 0,61
6.000.000 China Government Bond”™ 3,02% 27/05/2031 957.698 0,10
3.000.000 China Government Bond”™" 3,12% 05/12/2026 481.980 0,05
26.200.000 China Government Bond™ 3,13% 21/11/2029 4.179.653 0,44
19.200.000 China Government Bond™ 3,27% 19/11/2030 3.117.908 0,33
2.000.000 China Government Bond”™ 3,28% 03/12/2027 324.786 0,03
21.750.000 China Government Bond™ 3,72% 12/04/2051 3.630.653 0,38
13.400.000 China Government Bond™ 3,81% 14/09/2050 2.247.481 0,24
Total yuan renminbi chino 49.916.899 5,27
Peso colombiano
5.281.714.483 Colombian TES’ 2,25% 18/04/2029 1.222.450 0,13
7.862.384.947 Colombian TES’ 3,00% 25/03/2033 1.829.282 0,19
47.854.200.000 Colombian TES 5,75% 03/11/2027 10.625.933 1,12
21.987.100.000 Colombian TES® 6,00% 28/04/2028 4.886.678 0,52
31.944.800.000 Colombian TES® 7,00% 26/03/2031 7.251.548 0,77
8.546.200.000 Colombian TES” 7,25% 18/10/2034 1.925.949 0,20
171.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88% 12/08/2024 42.086 0,00
Total peso colombiano 27.783.926 2,93
Corona checa
52.630.000 Czech Republic Government Bond” 1,20% 13/03/2031 2.076.841 0,22
30.900.000 Czech Republic Government Bond” 2,00% 13/10/2033 1.297.970 0,14
192.520.000 Czech Republic Government Bond” 2,40% 17/09/2025 8.517.784 0,90
123.380.000 Czech Republic Government Bond” 2,75% 23/07/2029 5.538.726 0,58
16.820.000 Czech Republic Government Bond” 4,20% 04/12/2036 904.763 0,10
Total corona checa 18.336.084 1,94
Peso de la Republica Dominicana
36.550.000 Dominican Republic International Bond” 9,75% 05/06/2026 709.170 0,08
Total peso de la Reptiblica Dominicana 709.170 0,08
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

56.761.000
61.268.000
31.150.000

688.000
417.000
166.000
413.000
136.000
2.477.000
1.990.000
455.000
201.000
163.000
940.000
2.703.000
1.920.000
255.000
3.045.000
785.000
400.000
987.877
615.000
186.000
322.000
3.316.000
1.450.000
965.000
240.000
506.000
357.000
466.000
1.322.000
612.000
229.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)

Libra egipcia

Egypt Government Bond”
Egypt Government Bond”
Egypt Government Bond”
Total libra egipcia

Euro

Banque Centrale de Tunisie International Bond”

Banque Centrale de Tunisie International Bond”

Benin Government International Bond”
Benin Government International Bond”
Benin Government International Bond”
Croatia Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Hungary Government International Bond”
Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Ivory Coast Government International Bond”
Ivory Coast Government International Bond”

North Macedonia Government International Bond”

Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Philippine Government International Bond”
Provincia de Buenos Aires”

Republic of Cameroon International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Romanian Government International Bond”
Senegal Government International Bond”
Senegal Government International Bond”
Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Serbia International Bond”

Ukraine Government International Bond™

Total euro
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Cupén

14,41%
14,48%
15,90%

5,63%
6,38%
4,88%
4,95%
6,88%
1,13%
6,38%
1,50%
1,75%
1,10%
3,75%
6,63%
6,88%
1,63%
1,25%
1,95%
1,75%
2,85%
5,95%
2,63%
2,88%
3,38%
3,88%
4,63%
4,75%
5,38%
1,50%
1,65%
2,05%
3,13%
6,75%

Fecha de
vencimiento

07/07/2027
06/04/2026
02/07/2024

17/02/2024
15/07/2026
19/01/2032
22/01/2035
19/01/2052
04/03/2033
11/04/2031
17/11/2050
05/06/2035
12/03/2033
14/06/2028
22/03/2048
17/10/2040
10/03/2028
11/03/2033
171112036
28/04/2041
01/09/2037
07/07/2032
02/12/2040
13/04/2042
28/01/2050
29/10/2035
03/04/2049
13/03/2028
08/06/2037
26/06/2029
03/03/2033
23/09/2036
15/05/2027
20/06/2026

Valor % del Patri-

razonable
usbD

3.632.946
3.943.900
2.055.408
9.632.254

623.401
362.683
185.270
449.392
154.552
2.798.392
2.091.976
490.556
237.982
179.057
1.243.813
3.059.898
2.285.215
272.949
3.320.856
878.798
452.319
435323
656.400
188.697
328.643
3.555.348
1.788.626
1.240.489
277.457
546.769
393.228
494.241
1.376.834
743.069
248.558
31.360.791

monio
neto

0,38
0,42
0,22
1,02

0,07
0,04
0,02
0,05
0,02
0,30
0,22
0,05
0,02
0,02
0,13
0,32
0,24
0,03
0,35
0,09
0,05
0,05
0,07
0,02
0,03
0,37
0,19
0,13
0,03
0,06
0,04
0,05
0,14
0,08
0,03
3,31
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Cedi ghanés
12.590.000 Republic of Ghana Government Bonds” 19,25% 18/12/2023 2.025.722 0,21
Total cedi ghanés 2.025.722 0,21
Forint hiingaro
433.290.000 Hungary Government Bond” 1,50% 22/04/2026 1.193.190 0,12
562.320.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2027 1.609.150 0,17
650.710.000 Hungary Government Bond” 3,00% 21/08/2030 1.793.661 0,19
332.760.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2038 830.774 0,09
531.820.000 Hungary Government Bond" 3,25% 22/10/2031 1.508.712 0,16
Total forint hingaro 6.935.487 0,73
Rupia india
900.000.000 India Government Bond” 7,32% 28/01/2024 12.670.682 1,34
Total rupia india 12.670.682 1,34
Rupia indonesia
8.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,25% 15/06/2036 562.972 0,06
79.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 5.589.473 0,59
49.400.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50% 15/06/2025 3.653.245 0,39
29.764.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,50% 15/02/2031 2.110.268 0,22
51.883.000.000 Indonesia Treasury Bond 6,63% 15/05/2033 3.674.503 0,39
12.300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/05/2027 926.823 0,10
15.875.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2042 1.143.267 0,12
16.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 7,50% 15/08/2032 1.196.023 0,13
6.920.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/06/2035 509.441 0,05
5.630.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/05/2038 412.360 0,04
32.690.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/04/2040 2.399.484 0,25
84.376.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,13% 15/05/2024 6.447.912 0,68
3.824.000.000 Indonesia Treasury Bond 8,25% 15/05/2029 299.618 0,03
39.741.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2036 3.101.070 0,33
19.584.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,38% 15/03/2024 1.496.631 0,16
75.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/09/2026 5.943.366 0,63
917.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2034 72.316 0,01
7.700.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,38% 15/04/2039 609.949 0,06
36.761.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,75% 15/05/2031 2.977.401 0,31
Total rupia indonesia 43.126.122 4,55
Tenge kazajo
2.364.294.500 National Bank of Kazakhstan” 0,00% 25/03/2022 5.352.571 0,57
Total tenge kazajo 5.352.571 0,57
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonfjl;l; m::;g
Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Ringgit malayo
9.400.000 Malaysia Government Bond”™" 2,63% 15/04/2031 2.085.856 0,22
7.000.000 Malaysia Government Bond™ 3,73% 15/06/2028 1.711.664 0,18
5.000.000 Malaysia Government Bond™" 3,76% 20/04/2023 1.221.941 0,13
5.600.000 Malaysia Government Bond™" 3,76% 22/05/2040 1.284.202 0,14
22.200.000 Malaysia Government Bond™ 3,80% 17/08/2023 5.447.144 0,58
6.080.000 Malaysia Government Bond”™" 3,83%  05/07/2034 1.453.402 0,15
8.700.000 Malaysia Government Bond”™" 3,90% 30/11/2026 2.158.324 0,23
6.000.000 Malaysia Government Bond™* 3,91% 15/07/2026 1.487.515 0,16
6.925.000 Malaysia Government Bond™* 4,06% 30/09/2024 1.713.862 0,18
5.200.000 Malaysia Government Bond™ 4,07% 15/06/2050 1.220.122 0,13
2.000.000 Malaysia Government Bond™ 4,23% 30/06/2031 503.040 0,05
8.510.000 Malaysia Government Bond”™" 4,25%  31/05/2035 2.113.274 0,22
4.130.000 Malaysia Government Bond™* 4,64% 07/11/2033 1.066.384 0,11
990.000 Malaysia Government Bond™ 4,89% 08/06/2038 261.493 0,03
3.100.000 Malaysia Government Bond™ 4,94% 30/09/2043 813.699 0,09
15.000.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,07% 30/09/2026 3.730.357 0,39
5.000.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,37% 31/10/2028 1.268.009 0,13
Total ringgit malayo 29.540.288 3,12
Peso mexicano
91.550.000 Mexican Bonos’ 7,75% 29/05/2031 4.525.518 0,48
133.100.000 Mexican Bonos” 7,75% 13/11/2042 6.317.909 0,66
4.130.800 Mexican Bonos” 8,00% 07/11/2047 200.354 0,02
107.690.000 Mexican Bonos” 8,50% 31/05/2029 5.572.651 0,59
114.500.000 Mexican Bonos™ 8,50% 18/11/2038 5.895.340 0,62
129.740.000 Mexican Bonos™ 10,00% 05/12/2024 6.793.632 0,72
Total peso mexicano 29.305.404 3,09
Sol peruano
12.864.000 Fondo MIVIVIENDA SA™ 7,00% 14/02/2024 3.332.407 0,35
2.110.000 Peru Government Bond” 5,35% 12/08/2040 451.160 0,05
2.604.000 Peru Government Bond" 5,40% 12/08/2034 595.799 0,06
8.336.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 2.099.167 0,22
2.542.000 Peruvian Government International Bond™ 5,20% 12/09/2023 652.148 0,07
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 721.410 0,08
16.314.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90% 12/08/2037 4.163.976 0,44
60.000 Peruvian Government International Bond”™* 8,20% 12/08/2026 17.150 0,00
Total sol peruano 12.033.217 1,27
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Zloty polaco
44.887.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 9.379.672 0,99
15.397.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25%  25/10/2030 3.151.427 0,33
11.956.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/04/2024 2.899.724 0,31
22.413.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 5.250.077 0,55
7.821.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2027 1.801.039 0,19
11.702.000 Republic of Poland Government Bond™ 2,75%  25/04/2028 2.736.909 0,29
43.000 Republic of Poland Government Bond”™* 3,25%  25/07/2025 10.509 0,00
Total zloty polaco 25.229.357 2,66
Nuevo leu rumano
4.460.000 Romania Government Bond” 3,65% 28/07/2025 997.507 0,11
9.965.000 Romania Government Bond” 3,65% 24/09/2031 2.025.608 0,21
10.510.000 Romania Government Bond” 4,00% 25/10/2023 2.407.703 0,25
4.350.000 Romania Government Bond” 4,15% 24/10/2030 931.662 0,10
13.000.000 Romania Government Bond” 4,40% 25/09/2023 2.992.333 0,32
2.655.000 Romania Government Bond” 4,75% 11/10/2034 581.589 0,06
5.905.000 Romania Government Bond” 4,85% 22/04/2026 1.367.822 0,14
Total nuevo leu rumano 11.304.224 1,19
Rublo ruso
696.984.000 Russian Federal Bond - OFZ 4,50% 16/07/2025 8.255.269 0,87
147.117.000 Russian Federal Bond - OFZ" 6,70% 14/03/2029 1.794.070 0,19
258.912.000 Russian Federal Bond - OFZ" 6,90% 23/07/2031 3.153.147 0,33
165.395.000 Russian Federal Bond - OFZ" 7,25% 10/05/2034 2.041.907 0,22
171.224.585 Russian Federal Inflation Linked Bond" 2,50% 17/07/2030 2.195.224 0,23
Total rublo ruso 17.439.617 1,84
Dinar serbio
27.210.000  Serbia Treasury Bonds™ 4,50% 11/01/2026 273.708 0,03
120.490.000  Serbia Treasury Bonds” 5,88% 08/02/2028 1.292.048 0,14
Total dinar serbio 1.565.756 0,17
Rand sudafricano
18.729.338 Republic of South Africa Government Bond” 8,00% 31/01/2030 1.083.773 0,11
13.662.039  Republic of South Africa Government Bond” 8,25% 31/03/2032 775.367 0,08
266.212.907 Republic of South Africa Government Bond” 8,50% 31/01/2037 14.108.215 1,49
26.676.737  Republic of South Africa Government Bond” 8,75% 31/01/2044 1.392.013 0,15
25.531.869 Republic of South Africa Government Bond” 8,75% 28/02/2048 1.329.145 0,14
139.839.058 Republic of South Africa Government Bond” 8,88% 28/02/2035 7.871.004 0,83
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Rand sudafricano (cont.)
77.801.320 Republic of South Africa Government Bond” 9,00% 31/01/2040 4.229.221 0,45
Total rand sudafricano 30.788.738 3,25
Baht tailandés
125.000.000 Thailand Government Bond”™ 0,95% 17/06/2025 3.745.913 0,40
265.000.000 Thailand Government Bond™ 1,45% 1711212024 8.075.795 0,85
425.000 Thailand Government Bond” 1,59% 17/12/2035 11.680 0,00
50.500.000 Thailand Government Bond”™ 1,60% 17112/2029 1.484.493 0,16
10.000.000 Thailand Government Bond™ 1,60% 17106/2035 277.655 0,03
24.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 1711212022 729 0,00
23.400.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 1711212031 707.653 0,07
88.323.000 Thailand Government Bond™ 2,13% 1711212026 2.751.623 0,29
64.618.000 Thailand Government Bond™" 2,40% 1711212023 2.000.824 0,21
502.000 Thailand Government Bond”™ 2,88% 1711212028 16.189 0,00
8.831.000 Thailand Government Bond”™ 2,88% 17/06/2046 267.705 0,03
165.484.000 Thailand Government Bond”™ 3,30% 17/06/2038 5.465.624 0,58
124.278.000 Thailand Government Bond”™ 3,40% 17/06/2036 4.152.601 0,44
632.000 Thailand Government Bond™ 3,63% 16/06/2023 19.756 0,00
165.325.000 Thailand Government Bond”™ 3,65% 20/06/2031 5.706.508 0,60
43.380.000 Thailand Government Bond™ 3,78% 25/06/2032 1.522.547 0,16
88.188.000 Thailand Government Bond™ 3,85% 121212025 2.921.867 0,31
87.595.000 Thailand Government Bond™" 4,88% 22/06/2029 3.175.907 0,33
Total baht tailandés 42.305.069 4,46
Lira turca
7.896.564 Turkey Government Bond” 10,50% 11/08/2027 351.427 0,04
16.321.823  Turkey Government Bond” 10,60% 11/02/2026 811.190 0,08
41.403.930 Turkey Government Bond” 11,70% 13/11/2030 1.802.103 0,19
Total lira turca 2.964.720 0,31
Chelin ugandés
8.769.700.000 Republic of Uganda Government Bonds’ 14,25% 22/06/2034 2.449.206 0,26
Total chelin ugandés 2.449.206 0,26
Délar estadounidense
456.000 Abu Dhabi Government International Bond™ 2,70% 02/09/2070 416.210 0,04
400.000 Abu Dhabi Government International Bond” 3,00% 15/09/2051 401.156 0,04
300.000 Angolan Government International Bond” 8,25% 09/05/2028 302.063 0,03
4.892.000 Angolan Government International Bond” 9,38% 08/05/2048 4.808.091 0,51
3.760.488  Argentine Republic Government International Bond” 0,50% 09/07/2030 1.325.610 0,14
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.290.000
3.435.086
11.637.745
398.000
2.334.000
2.156.000
1.090.000
417.000
5.520.000
3.023.000
460.000
561.000
1.013.000
1.892.000
1.145.000
4.394.000
314.000
219.000
837.000
219.844
1.886.446
5.879.917
1.817.922
711.000
965.000
492.000
2.144.000
2.800.000
1.350.000
1.219.000
512.000
2.573.000
900.000
902.000
494.000
414.000
561.000
4.609.000
533.000
210.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Bermuda Government International Bond”
Bermuda Government International Bond”
Brazilian Government International Bond”
Brazilian Government International Bond”
Chile Government International Bond”
Colombia Government International Bond”
Colombia Government International Bond™
Colombia Government International Bond”
Corp Financiera de Desarrollo SA”

Costa Rica Government International Bond”
Costa Rica Government International Bond”
Development Bank of Mongolia LLC”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Dominican Republic International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Ecuador Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”
Egypt Government International Bond”

El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
El Salvador Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Ghana Government International Bond”
Guatemala Government Bond”

Guatemala Government Bond”

Cupén

1,13%
2,00%
2,50%
2,38%
4,75%
5,00%
5,63%
3,25%
5,00%
5,20%
6,13%
5,25%
7,00%
7,16%
7,25%
5,88%
6,40%
6,50%
6,85%
0,00%
0,50%
1,00%
5,00%
7,30%
7,50%
8,15%
8,50%
8,70%
8,88%
7,12%
7,75%
9,50%
7,63%
7,75%
8,63%
8,75%
8,95%
10,75%
3,70%
4,65%

Fecha de
vencimiento

09/07/2035
09/01/2038
09/07/2041
20/08/2030
15/02/2029
27101/2045
07/01/2041
21/09/2071
15/06/2045
15/05/2049
18/01/2041
15/07/2029
04/04/2044
12/03/2045
23/10/2023
30/01/2060
05/06/2049
15/02/2048
27101/2045
31/07/2030
31/07/2040
31/07/2035
31/07/2030
30/09/2033
16/02/2061
20/11/2059
31/01/2047
01/03/2049
29/05/2050
20/01/2050
24/01/2023
15/07/2052
16/05/2029
07/04/2029
07/04/2034
11/03/2061
26/03/2051
14/10/2030
07/10/2033
07/10/2041

Valor % del Patri-

razonable
usbD

414.425
1.305.333
4.125.581

398.995
2.687.017
2.027.718
1.115.659

386.976
5.002.500
2.781.613

474.897

580.385

996.539
1.877.829
1.208.093
4.234.718

330.488

232.690

924.885

124.761
1.109.466
3.888.095
1.511.148

656.665

790.417

421.558
1.906.826
2.495.332
1.229.580

676.545

412.165
1.611.367

752.580

757.667

402.879

329.821

450.891
5.174.663

526.737

210.368
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monio
neto

0,04
0,14
0,44
0,04
0,29
0,21
0,12
0,04
0,53
0,29
0,05
0,06
0,1
0,20
0,13
0,44
0,04
0,02
0,09
0,01
0,12
0,41
0,16
0,07
0,08
0,04
0,20
0,26
0,13
0,07
0,04
0,17
0,08
0,08
0,04
0,04
0,05
0,55
0,06
0,02

195



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

O Descripcion de los valores
principal

Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
200.000 Guatemala Government Bond”
551.000 Honduras Government International Bond”
351.000 Honduras Government International Bond”
1.255.000 Indonesia Government International Bond”
2.337.000 Indonesia Government International Bond™
2.040.000 Indonesia Government International Bond™
779.188 Iraq International Bond”
1.235.000 Lebanon Government International Bond”
4.139.000 Lebanon Government International Bond”
878.000 Lebanon Government International Bond”
965.000 Lebanon Government International Bond”
7.131.000 Lebanon Government International Bond”
3.270.000 Mexico Government International Bond”
1.001.000 Mongolia Government International Bond”
1.653.000 Mongolia Government International Bond”
1.070.000 Morocco Government International Bond”
552.000 Nigeria Government International Bond”
677.000 Nigeria Government International Bond”
2.727.000 Nigeria Government International Bond”
753.000 Nigeria Government International Bond”
3.980.000 Oman Government International Bond”
1.950.000 Panama Government International Bond”
200.000 Panama Government International Bond”
485.000 Papua New Guinea Government International Bond”
1.238.000 Paraguay Government International Bond”
263.000 Paraguay Government International Bond”
1.168.000 Paraguay Government International Bond”
1.894.000 Peruvian Government International Bond”
320.000 Peruvian Government International Bond™
363.163 Provincia de Cordoba”
550.000 Qatar Government International Bond”
3.348.000 Qatar Government International Bond”
751.000 Republic of Armenia International Bond”
1.150.000 Republic of Azerbaijan International Bond”
483.000 Republic of South Africa Government International Bond”
3.546.000 Republic of South Africa Government International Bond”
525.000 Republic of Uzbekistan International Bond™
500.000 Republic of Uzbekistan International Bond”
577.000 Republic of Uzbekistan International Bond™
2.000.000 Russian Foreign Bond - Eurobond”
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Cupén

6,13%
5,63%
6,25%
5,13%
5,25%
8,50%
5,80%
6,38%
6,60%
6,65%
6,85%
8,25%
5,75%
3,50%
8,75%
5,50%
6,50%
7,38%
7,88%
8,75%
6,75%
2,25%
3,16%
8,38%
5,40%
5,60%
6,10%
3,00%
8,75%
5,00%
4,40%
4,82%
3,60%
5,13%
5,65%
5,75%
3,70%
4,75%
5,38%
5,10%

Fecha de
vencimiento

01/06/2050
24/06/2030
19/01/2027
15/01/2045
17/01/2042
12/10/2035
15/01/2028
09/03/2020
2711112026
26/02/2030
25/05/2029
17/05/2034
12/10/2110
07/07/2027
09/03/2024
11/12/2042
28/11/2027
28/09/2033
16/02/2032
21/01/2031
17/01/2048
29/09/2032
23/01/2030
04/10/2028
30/03/2050
13/03/2048
11/08/2044
15/01/2034
21/11/2033
10/12/2025
16/04/2050
14/03/2049
02/02/2031
01/09/2029
27109/2047
30/09/2049
25/11/2030
20/02/2024
20/02/2029
28/03/2035

Valor % del Patri-

razonable
usbD

230.002
574.423
380.839
1.562.054
2.937.487
3.261.723
747.677
131.219
447.012
93.560
104.905
738.344
3.762.985
944.637
1.826.645
1.185.132
552.071
647.320
2.694.085
792.276
4.058.458
1.853.962
207.502
490.330
1.419.057
305.080
1.441.020
1.891.159
499.763
274.646
684.629
4.399.172
702.071
1.258.883
464.422
3.419.230
505.076
521.083
614.527
2.363.800

monio
neto

0,02
0,06
0,04
0,17
0,31
0,34
0,08
0,01
0,05
0,01
0,01
0,08
0,40
0,10
0,19
0,13
0,06
0,07
0,28
0,08
0,43
0,20
0,02
0,05
0,15
0,03
0,15
0,20
0,05
0,03
0,07
0,46
0,07
0,13
0,05
0,36
0,05
0,06
0,07
0,25
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 58,65% (31 de diciembre de 2020: 65,07%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)

81.469 Russian Foreign Bond - Eurobond” 7,50% 31/03/2030 92.479 0,01
310.000 Serbia International Bond” 2,13% 01/12/2030 290.968 0,03
473.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,20% 11/05/2027 242.583 0,03

3.300.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,75% 18/04/2028 1.681.218 0,18
1.075.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,83% 18/07/2026 551.368 0,06
1.196.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,85% 14/03/2024 630.950 0,07
1.913.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85% 03/11/2025 995.104 0,11
1.129.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,55% 28/03/2030 567.322 0,06
1.626.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,85% 14/03/2029 831.114 0,09
1.624.000 Turkey Government International Bond” 5,88% 26/06/2031 1.445.847 0,15
314.000 Turkey Government International Bond” 6,00% 25/03/2027 296.852 0,03
200.000 Turkey Government International Bond” 6,00% 14/01/2041 166.762 0,02
1.720.000 Turkey Government International Bond” 6,38% 14/10/2025 1.683.560 0,18
393.000 Turkey Government International Bond” 6,50% 20/09/2033 358.157 0,04
1.736.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™ 5,38% 24/10/2023 1.683.562 0,18
695.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS” 8,25% 24/01/2024 707.870 0,08
2.701.000 Ukraine Government International Bond” 0,00% 31/05/2040 2.468.646 0,26
4.062.000 Ukraine Government International Bond” 6,88% 21/05/2029 3.609.855 0,38
1.373.000 Ukraine Government International Bond” 9,75% 01/11/2028 1.393.548 0,15
621.000 Uzbekneftegaz JSC* 4,75% 16/11/2028 599.141 0,06
7.776.600 Venezuela Government International Bond” 8,25% 13/10/2024 505.479 0,05
660.000 Zambia Government International Bond” 5,38% 20/09/2022 496.412 0,05
2.236.000 Zambia Government International Bond” 8,97% 30/07/2027 1.737.837 0,18
Total dolar estadounidense 137.823.902 14,54
Peso uruguayo
27.497.530 Uruguay Government International Bond” 8,25% 21/05/2031 594.919 0,06
Total peso uruguayo 594.919 0,06
Kwacha zambiano
37.204.000 Zambia Government Bond” 13,00% 25/01/2031 1.439.903 0,15
Total kwacha zambiano 1.439.903 0,15
Total bonos del Estado 555.754.753 58,65
Nimero de o Valor % del Patl:i-
acciones Descripcion de los valores razonable monio
usb neto
Fondos de inversion 1,71% (31 de diciembre de 2020: 1,11%)
Dolar estadounidense
1.596.964 Neuberger Berman China Bond Fund 16.177.245 1,71
Total fondos de inversion ¥ 16.177.245 1,71
Total inversiones 885.548.613 93,45
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,59% (31 de diciembre de 2020: 1,09%)

Importe a

percibir
15.152.623 BRL
3.390.202 BRL
235.917.326 BRL
22.396.578 BRL
8.752.512 CNY
32.532.321 CNY
45.498.566 CZK
1.828.812 EUR
2.032.988 EUR
270.000 EUR
20.160.758 EUR
693.222 EUR
4.108.427 EUR
5.229.699 EUR
1.530.000 EUR
739.410.753 HUF
743.483.251 HUF
29.521.258.461 IDR
133.264.592.061 IDR
88.885.676.446 IDR
11.469.109.441 IDR
53.962.614.875 IDR
33.836.489.516 IDR
1.302.556.214 KRW
281.877.541 MXN
46.200.130 MXN
16.525.811 MYR
16.107.945 MYR
6.171.774 PEN
21.335.631 PLN
60.921.072 PLN
8.161.542 PIN
23.160.985 PLN
39.159.881 RON
35.509.043 RON
1.824.476 RON
13.481.924 TRY
15.012.323 USD
7.725.727 USD
5.050.118 USD
2.765.630 USD
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Importe a
pagar
2.665.839 USD
589.681 USD
41.412.981 USD
3.903.487 USD
1.365.867 USD
5.075.106 USD
1.773.103 EUR
9.249.884 RON
752.437.843 HUF
302.809 USD
22.864.640 USD
3.504.909 RON
4.661.227 USD
5.918.302 USD
1.739.638 USD
1.988.198 EUR
1.999.955 EUR
2.039.465 USD
9.224.805 USD
6.161.221 USD
791.519 USD
3.734.644 USD
2.325.948 USD
1.091.924 USD
13.097.895 USD
2.170.149 USD
3.968.735 USD
3.787.609 USD
1.504.817 USD
4.627.331 EUR
13.117.314 EUR
1.749.978 EUR
4.983.329 EUR
7.796.375 EUR
7.006.449 EUR
358.030 EUR
752.439 USD
59.285.028.494 COP
9.084.628.570 KRW
4.341.376 EUR
2.410.497 EUR

Fecha de

vencimiento

03/03/2022
03/03/2022
02/02/2022
02/02/2022
22/02/2022
22/02/2022
16/03/2022
30/06/2022
08/03/2022
03/02/2022
05/01/2022
30/06/2022
19/01/2022
05/01/2022
03/03/2022
08/03/2022
08/03/2022
09/02/2022
02/03/2022
09/02/2022
19/01/2022
02/03/2022
09/02/2022
24/01/2022
16/03/2022
16/03/2022
04/02/2022
01/03/2022
16/03/2022
21/01/2022
08/03/2022
21/01/2022
21/01/2022
06/04/2022
30/06/2022
30/06/2022
21/01/2022
16/03/2022
10/01/2022
19/01/2022
03/02/2022

Contraparte

Citibank NA

JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
Morgan Stanley

HSBC Bank Plc

BNP Paribas

Citibank NA

Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank

UBS AG

Barclays Bank Plc

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Morgan Stanley

JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Goldman Sachs International
Citibank NA

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Standard Chartered Bank
Barclays Bank Plc

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Deutsche Bank AG

Contratos

Plusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

17.555
10.693
636.219
88.413
6.098
24.369
48.638
3.834
7.411
4.425
62.612
1.750
12.295
29.024
2.261
3.640
2.741
31.098
104.706
73.045
14.363
43.140
47.277
1.558
504.536
59.309
1.209
77.735
36.134
23.725
110.413
31.964
71.134
34.074
1.399
2317
248.132
561.477
94.864
111.607
22.719

0,00
0,00
0,07
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,00
0,05
0,01
0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,03
0,06
0,01
0,01
0,00
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,59% (31 de diciembre de 2020: 1,09%) (cont.)

Importe a

percibir

2.226.183 USD

957.898 USD

1.464.288 USD
5.203.660 USD

560.612 USD

2.431.782 USD
2.581.349 USD
1.056.700 USD

785.445 USD

2.356.354 USD
18.197.901 USD
4.013.584 USD
1.059.110 USD
2.608.263 USD
123.663.684 ZAR
19.129.829 ZAR

Clases AUD con cobertura
3.678.958 AUD

40.000 AUD

Clases EUR con cobertura
220.380.860 EUR
2.681.124 EUR

235USD

Clases GBP con cobertura
22.126.319 GBP
22.304.222 GBP

Clases NOK con cobertura
127.942 NOK

Clases SEK con cobertura
265.872 SEK

437.720 USD

10.373 USD

Clases SGD con cobertura
2.557.611 SGD

Importe a

pagar
8.993.779.853 COP
15.348.036 ZAR
8.203.673 BRL
143.766.729 TWD
7.492.574 TRY
121.584.246 PHP
131.584.246 PHP
16.977.831 ZAR
3.172.410.730 COP
78.646.864 THB
15.691.348 EUR
202.344.862 PHP
1.249.495.135 KRW
131.584.246 PHP
7.663.534 USD
1.185.299 USD

2.634.230 USD
28.609 USD

250.297.561 USD
3.050.211 USD

206 EUR

29.472.106 USD
29.720.002 USD

14.161 USD
29.131USD
3.939.875 SEK

93.789 SEK

1.874.973 USD

Fecha de
vencimiento

16/03/2022
16/03/2022
02/02/2022
10/01/2022
21/01/2022
20/01/2022
03/01/2022
16/03/2022
16/03/2022
21/03/2022
03/02/2022
10/01/2022
24/01/2022
03/01/2022
16/03/2022
16/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022

15/03/2022
15/03/2022

15/03/2022

15/03/2022

15/03/2022

15/03/2022

15/03/2022

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ©

Contraparte

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
Morgan Stanley

Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp

Westpac Banking Corp

UBS AG
Westpac Banking Corp

Goldman Sachs International
Westpac Banking Corp
Goldman Sachs International

Westpac Banking Corp

Westpac Banking Corp

Contratos

28

Plusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

33.931 0,00
5.729 0,00
2.090 0,00

15.773 0,00
4.544 0,00

65.643 0,01

886 0,00
3.421 0,00

12.163 0,00

2.670 0,00
342.678 0,04

66.388 0,01

10.172 0,00

27.800 0,00
8.373 0,00
1.487 0,00

41.055 0,01

478 0,00
675.110 0,07
3.089 0,00

0 0,00
487.597 0,05
480.586 0,05
329 0,00
252 0,00
2311 0,00

8 0,00
21.439 0,00
5.585.915 0,59
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,16% (31 de diciembre de 2020: 0,01%)

Numero de Descripcion

contratos

(160) Euro-BOBL Future March 2022

(94) Euro-Bund Future March 2022

(45) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2022

(7) Euro-Schatz Future March 2022

131 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022
202 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022
(104) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022
31 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022

Plusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Contratos de swap de tipos de interés 0,53% (31 de diciembre de 2020: 1,21%)
Fecha de

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable
CLp 3.154.502.226  05/06/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,33% 1D CLICP
BRL 9.000.000 02/01/2023  Goldman Sachs International (Pagar) 11,99% 1D BROIS
PLN 52.888.820 25/03/2024 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,99% 6M WIBOR
BRL 57.894.702 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,23% 1D BROIS
PLN 42.286.142 08/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 2,99% 6M WIBOR
BRL 29.361.709 03/01/2022 Morgan Stanley Recibir 5,79% 1D BROIS
MXN 144.900.054 31/08/2029  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,92% 28D MXIBTIIE
cop 4.932.951.935 08/07/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 4,21% 1D COOVIBR
PLN 6.544.720 16/03/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,13% 6M WIBOR
CZK 132.699.543  22/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,25% 6M PRIBOR
BRL 4.999.220 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 9,26% 1D BROIS
cop 5.065.705.838 16/03/2031 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 4,88% 1D COOVIBR
BRL 19.711.184 02/01/2025 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 11,62% 1D BROIS
CZK 126.159.035 25/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,33% 6M PRIBOR
cop 6.822.651.000 11/03/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,47% 1D COOVIBR
cop 6.000.000.000 21/06/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,37% 1D COOVIBR
cop 3.586.027.631 23/04/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 4,98% 1D COOVIBR
BRL 1.006.291 02/01/2023 Goldman Sachs International (Pagar) 10,84% 1D BROIS
INR 463.000.000 27/08/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR
INR 463.000.000 02/09/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR
THB 265.000.000 01/03/2026 LCH Clearnet Ltd" Recibir 1,00% 6M BKIBOR
cop 2.908.271.239 12/03/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,45% 1D COOVIBR
BRL 19.142.113  02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,77% 1D BROIS
TWD 147.500.000 70/10/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,74% 3M TAIBOR
TWD 117.100.000 30/09/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,73% 3M TAIBOR
MXN 40.040.892  10/11/2031 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,38% 28D MXIBTIIE
MXN 32.171.839 10/11/2031  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,35% 28D MXIBTIIE

200 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Plusvalia
latente USD

166.202
317.886
544.605
1.473
166.820
67.180
140.068
86.664
1.490.898

Plusvalia
latente USD

780.089
758.549
468.741
447.549
319.460
257.427
233.804
171.635
159.247
152.285
149.188
131.179
125.492
124.247
90.889
81.406
77.086
58.668
48.440
48.282
46.580
39.690
33.448
25.920
22.197
21.724
20.867

% del Patri-
monio neto

0,02
0,03
0,06
0,00
0,02
0,01
0,01
0,01
0,16

% del Patri-
monio neto

0,08
0,08
0,05
0,05
0,03
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,53% (31 de diciembre de 2020: 1,21%) (cont.)

Importe nocional v::ccil:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat::t‘:vjéi[a) :{:‘::iLP:;:i;
CcoP 3.040.633.926  15/05/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,93% 1D COOVIBR 15.662 0,00
BRL 14.122.450 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,61% 1D BROIS 13.993 0,00
THB 250.000.000 10/03/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,10% 6M BKIBOR 12.983 0,00
MXN 71.272.015 23/06/2022 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,75% 28D MXIBTIIE 7.214 0,00
MXN 32.793.698 20/04/2027 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 7,51% 28D MXIBTIIE 6.166 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés™ 4.950.107 0,53
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 897.575.533 94,73
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,21%) (31 de diciembre de 2020: (0,64%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
8.265.745.086 CLP 9.705.952 USD 16/03/2022  Citibank NA 2 (109.833) (0,01)
1.850.450.038 CLP 2.150.436 USD 16/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (2.155) (0,00)
2.315.703 EUR 10.648.412 PLN 21/01/2022  BNP Paribas 1 (4.735) (0,00)
630.000 EUR 731.213 USD 03/02/2022  Brown Brothers Harriman 1 (14.335) (0,00)
7.970.349 EUR 36.801.256 PLN 21/01/2022  Citibank NA 3 (53.675) (0,01)
8.598.796 EUR 43.264.890 RON 06/04/2022  Citibank NA 3 (54.566) (0,01
587.621 EUR 2.981.448 RON 30/06/2022  Goldman Sachs International 1 (873) (0,00)
4.629.182 EUR 21.445.423 PIN 21/01/2022  Goldman Sachs International 1 (48.830) (0,01)
3.171.589 EUR 14.835.809 PLN 21/01/2022  HSBC Bank Plc 2 (68.875) (0,01)
742.230 EUR 3.777.188 RON 30/06/2022  HSBC Bank Plc 1 (3.648) (0,00)
3.370.077 EUR 15.542.804 PLN 21/01/2022  JPMorgan Chase Bank 2 (18.295) (0,00)
541.504 EUR 2.748.321 RON 30/06/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (999) (0,00)
1.397.913 EUR 6.501.492 PLN 21/01/2022  Morgan Stanley 1 (21.049) (0,00)
2.471.165 EUR 11.366.291 PLN 21/01/2022  Standard Chartered Bank 3 (5.799) (0,00)
439.324 EUR 2.050.902 PLN 08/03/2022  UBS AG 1 (6.300) (0,00)
738.677 EUR 3.455.660 PLN 21/01/2022  UBS AG 1 (16.124) (0,00)
895.120.111 HUF 2.415.686 EUR 08/03/2022  Citibank NA 1 (5.616) (0,00)
1.139.507.191 HUF 3.071.417 EUR 08/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (2.819) (0,00)
72.097.861.241 IDR 5.089.860 USD 19/01/2022  Morgan Stanley 1 (23.869) (0,00)
2.748.577.500 KRW 2.334.348 USD 10/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (25.611) (0,00)
659.138.687 KRW 556.179 USD 24/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (2.839) (0,00)
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,21%) (31 de diciembre de 2020: (0,64%)) (cont.)

Importe a
percibir
1.126.472.861 KZT
4.162.917 MYR
131.584.246 PHP
131.584.246 PHP
10.242.472 PIN
3.519.031 PLN
1.090.592.476 RUB
280.470.781 RUB
7.007.125 TRY
129.058.382 TWD
757.596 USD
1.256.052 USD
902.565 USD
1.261.037 USD
902.061 USD
930.165 USD
802.641 USD
13.760.163 USD
2.165.875 USD
1.388.186 USD
4.649.440 USD
1.098.722 USD
6.892.884 USD
1.220.449 USD
2.166.630 USD
653.410 USD
4.324.776 USD
9.217.580 USD
398.011 USD
2.265.048 USD
784.275 USD
1.215.016 USD
5.587.421 USD
3.085.482 USD
1.930.071 USD
4.795.133 USD
2.729.057 USD
5.518.758 USD
3.186.139 USD
1.413.474 USD
4.600.753 USD

202 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Importe a

pagar

2.540.821 USD
1.000.341 USD
2.633.544 USD
2.581.349 USD
2.237.437 EUR
767.416 EUR
14.468.786 USD
3.745.164 USD
527.943 USD
4.667.573 USD
16.018.799 MXN
18.040.816.596 IDR
5.775.638 CNY
8.101.848 CNY
794.000 EUR
19.858.552 MXN
361.188.565 KZT
1.046.504.573 INR
1.911.488 EUR
20.093.994.833 IDR
15.000.091 ILS
23.296.229 MXN
99.988.180.306 IDR
7.091.055 BRL
44.965.902 MXN
3.726.006 BRL
27.782.960 CNY
8.145.198 EUR
2.549.942 CNY
3.133.395 AUD
693.927 EUR
17.440.710.469 IDR
80.661.686.000 IDR
19.854.245 CNY
27.696.520.579 IDR
15.000.375 ILS
2.402.142 EUR
79.961.285.725 IDR
20.376.667 CNY
7.958.591 BRL
66.710.918.757 IDR

Fecha de
vencimiento

20/04/2022
04/02/2022
03/01/2022
03/01/2022
21/01/2022
21/01/2022
16/03/2022
16/03/2022
10/01/2022
10/01/2022
16/03/2022
09/02/2022
22/02/2022
22/02/2022
03/03/2022
16/03/2022
20/04/2022
09/03/2022
03/03/2022
02/03/2022
11/01/2022
16/03/2022
09/02/2022
03/03/2022
16/03/2022
03/03/2022
22/02/2022
05/01/2022
23/02/2022
28/01/2022
03/02/2022
19/01/2022
02/03/2022
22/02/2022
09/02/2022
11/01/2022
03/03/2022
02/03/2022
22/02/2022
02/02/2022
19/01/2022

Contraparte

Morgan Stanley

JPMorgan Chase Bank

HSBC Bank Plc

Standard Chartered Bank
Citibank NA

State Street Bank and Trust Co
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

Goldman Sachs International
Morgan Stanley

Barclays Bank Plc

BNP Paribas

BNP Paribas

Brown Brothers Harriman
Brown Brothers Harriman
Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

HSBC Bank Plc

JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank

Contratos

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(30.738) (0,01)
(296) (0,00)
(53.081) (0,01
(886) (0,00)
(6.836) (0,00)
(863) (0,00)
(112.631) (0,01
(53.151) (0,01
(2.486) (0,00)
(10.443) (0,00)
(15.416) (0,00)
(9.295) (0,00)
(2.772) (0,00)
(8.936) (0,00)
(1.905) (0,00)
(28.140) (0,00)
(2.184) (0,00)
(190.708) (0,02)
(10.346) (0,00)
(18.543) (0,00)
(170.079) (0,02)
(25.473) (0,00)
(120.090) (0,02)
(35.313) (0,01)
(3.268) (0,00)
(6.432) (0,00)
(30.232) (0,00)
(45.317) (0,01)
(1.672) (0,00)
(13.263) (0,00)
(5.346) (0,00)
(10.463) (0,00)
(59.496) (0,01)
(26.691) (0,00)
(12.508) (0,00)
(24.477) (0,00)
(5.772) (0,00)
(79.125) (0,01)
(7.924) (0,00)
(5.042) (0,00)
(86.722) (0,01



Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,21%) (31 de diciembre de 2020: (0,64%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
463.501 USD 409.925 EUR 05/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (2.674) (0,00)
62.861.394.190 VND 2.770.323 USD 16/02/2022  Goldman Sachs International 1 (20.019) (0,00)
17.634.785 ZAR 1.101.559 USD 16/03/2022  Deutsche Bank AG 1 (7.523) (0,00)
Clases EUR con cobertura

11.693.100 USD 10.342.697 EUR 15/03/2022  Westpac Banking Corp 31 (85.300) (0,01)
Clases GBP con cobertura

35.696 GBP 48.337 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 (3) (0,00)
12.733 USD 9.626 GBP 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 (299) (0,00)
Clases NOK con cobertura

168 USD 1.485 NOK 15/03/2022  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Clases SEK con cobertura

18.214.406 SEK 2.023.618 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 2 (10.682) (0,00)
307.431 SEK 34.089 USD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 5 (114) (0,00)
19.249 USD 175.067 SEK 15/03/2022  Westpac Banking Corp 4 (98) (0,00)
Clases SGD con cobertura

1.721 USD 2.362 SGD 15/03/2022  Westpac Banking Corp 3 (31) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (1.951.949) (0,21)
Contratos de futuros (0,01%) (31 de diciembre de 2020: (0,02%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(149) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (31.358) (0,00)
33 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2022 (4.383) (0,00)
(182) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 (57.281) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (93.022) (0,01)
Contratos de swaps de tipos de interés (1,44%) (31 de diciembre de 2020: (0,37%))

Importe nocional v::ccil:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Ia“:';::zvjéi; ‘:/:lg:iLP:::i;
MYR 53.700.000 27/10/2023  JPMorgan Chase Bank Recibir 2,48% 3M KLIBOR 92) (0,00)
TWD 144.000.000 26/10/2026  LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,88% 3M TAIBOR (7.863) (0,00)
BRL 20.528.702  04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,29% 1D BROIS (12.499) (0,00)
MXN 59.914.381 12/09/2022 Goldman Sachs International (Pagar) 5,90% 28D MXIBTIIE (14.055) (0,00)
MXN 8.944.028 21/05/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 6,36% 28D MXIBTIIE (14.066) (0,00)
CLP 1.985.896.996  10/05/2022  JPMorgan Chase Bank (Pagar) 3,43% 1D CLICP (15.234) (0,00)
BRL 16.821.418  02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,23% 1D BROIS (16.180) (0,00)
MXN 9.645.130  08/12/2025  Goldman Sachs International’ (Pagar) 6,21% 28D MXIBTIIE (19.644) (0,00)
BRL 4.858.219 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,50% 1D BROIS (28.608) (0,00)
THB 417.000.000 10/11/2023  LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,85% 6M BKIBOR (37.064) (0,00)
BRL 21.400.254  02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,66% 1D BROIS (67.017) (0,01)
HUF 470.315.801 11/11/2031  LCH Clearnet Ltd’ (Pagar) 3,69% 6M BUBOR (70.754) (0,01)
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (1,44%) (31 de diciembre de 2020: (0,37%)) (cont.)

Importe nocional v::ccirrl\?i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Ia“::;::ngs "r/;::iloP::’r(i(;
MXN 37.080.494 05/03/2026  Goldman Sachs International (Pagar) 6,17% 28D MXIBTIIE (82.013) (0,01)
MXN 61.129.403  10/04/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,45% 28D MXIBTIIE (84.684) 0,01)
BRL 10.774.288 02/01/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,82% 1D BROIS (99.173) 0,01)
BRL 52.698.654 03/01/2022 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,99% 1D BROIS (102.800) (0,01)
BRL 67.978.000 03/01/2022  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,89% 1D BROIS (109.823) (0,01)
MXN 47.500.000 18/06/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,13% 28D MXIBTIIE (114.536) (0,01)
PLN 3.640.719 18/05/2031 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 1,91% 6M WIBOR (115.077) 0,01)
MXN 60.000.000 16/09/2026  Goldman Sachs International (Pagar) 6,38% 28D MXIBTIIE (121.582) 0,01)
BRL 11.509.662  02/01/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6,46% 1D BROIS (139.679) (0,02)
MXN 37.351.999  25/06/2025 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 4,85% 28D MXIBTIIE (145.833) (0,02)
CZK 360.078.912  25/11/2023  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 3,80% 6M PRIBOR (177.657) (0,02)
CZK 380.017.161 22/11/2023  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,76% 6M PRIBOR (196.737) (0,02)
CLP 1.254.313.506  23/01/2030  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 3,06% 1D CLICP (228.047) (0,02)
HUF 918.555.041 04/10/2031 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,31% 6M BUBOR (228.320) (0,03)
MXN 87.839.103  06/04/2026  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,82% 28D MXIBTIIE (255.714) (0,03)
BRL 19.044.356  02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,72% 1D BROIS (271.681) (0,03)
BRL 14.656.887 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 4,99% 1D BROIS (274.005) (0,03)
RUB 699.319.674 04/10/2024  Goldman Sachs International (Pagar) 7,98% 3M MOSPRIME (316.506) (0,03)
BRL 17.905.968 01/07/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,92% 1D BROIS (318.040) (0,03)
CLp 1.377.149.008 24/08/2030  Chicago Mercantile Exchange’ (Pagar) 2,15% 1D CLICP (368.988) (0,04)
CZK 197.784.832  21/09/2024  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,47% 6M PRIBOR (380.069) (0,04)
BRL 36.251.861 20/01/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 7,73% 1D BROIS (405.006) (0,04)
MXN 485.634.477  19/06/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,47% 28D MXIBTIIE (460.437) (0,05)
PLN 15.316.328 26/02/2030  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 1,75% 6M WIBOR (473.538) (0,05)
BRL 38.138.865 02/01/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 4,02% 1D BROIS (476.051) (0,05)
MXN 481.971.075  22/02/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,15% 28D MXIBTIIE (545.392) (0,06)
BRL 29.000.000 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 7,67% 1D BROIS (547.638) (0,06)
MXN 465.969.180  22/11/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,01% 28D MXIBTIIE (571.268) (0,06)
RUB 2.338.433.202  27/07/2023  JPMorgan Chase Bank (Pagar) 7,19% 3M MOSPRIME (733.190) (0,08)
CLp 5.863.427.735 17/06/2025 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,36% 1D CLICP (875.911) (0,09)
CLP 5.919.362.976  23/06/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,16% 1D CLICP (932.385) (0,10)
RUB 2.016.290.234  02/04/2023  Goldman Sachs International (Pagar) 7,07% 3M MOSPRIME (938.424) (0,10)
BRL 80.387.623  02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,56% 1D BROIS (1.000.932) 0,11)
BRL 68.736.587 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 4,84% 1D BROIS (1.237.047) (0,13)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés> (13.631.259) (1,44)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
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Emerging Market Debt Blend — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (15.676.230) (1,66)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 881.899.303 93,07
Otro activo neto 65.682.141 6,93
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 947.581.444 100,00

% del Patrimonio

Analisis de la cartera usb neto
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 648.291.943 66,86
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 219.216.393 22,61

t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 1.863.032 0,19

g Fondos de inversion 16.177.245 1,67

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 1.397.876 0,14

o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (5.047.186) (0,52)

Total inversiones 881.899.303 90,95
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Tesoro 3,53% (31 de diciembre de 2020: 0,49%)
Shekel israeli
500.000 Bank of Israel Bill - Makam™ 0,00% 05/01/2022 160.969 0,34
500.000 Bank of Israel Bill - Makam™ 0,00% 02/02/2022 160.969 0,34
1.000.000 Bank of Israel Bill - Makam™* 0,00% 02/03/2022 321.938 0,68
2.350.000 Bank of Israel Bill - Makam”™ 0,00% 03/08/2022 756.705 1,59
Total shekel israeli 1.400.581 2,95
Tenge kazajo
59.460.900 National Bank of Kazakhstan” 0,00% 25/03/2022 134.615 0,28
Total tenge kazajo 134.615 0,28
Délar estadounidense
140.900 United States Treasury Bill” 0,00% 28/04/2022 140.868 0,30
Total dolar estadounidense 140.868 0,30
Total bonos del Tesoro 1.676.064 3,53
Bonos de empresa 20,52% (31 de diciembre de 2020: 20,34%)
Euro
100.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 2,75% 22/01/2033 119.815 0,25
Total euro 119.815 0,25
Délar estadounidense
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,60% 02/11/2047 237.088 0,50
200.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC 2,50% 06/05/2031 200.446 0,42
200.000  African Export-Import Bank 2,63% 17/05/2026 201.445 0,43
200.000  African Export-Import Bank 3,99% 21/09/2029 207.024 0,44
200.000 Banco de Credito e Inversiones SA 3,50% 12/10/2027 213.702 0,45
200.000 Bank Leumi Le-Israel BM 3,28% 29/01/2031 200.750 0,42
200.000 Bank Mandiri Persero Thk PT 4,75% 13/05/2025 218.402 0,46
480.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 4,70% 22/10/2031 524.743 1,11
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 5,00% 27/07/2027 227.038 0,48
400.000 CCBL Cayman 1 Corp Ltd 1,99% 21/07/2025 399.578 0,84
200.000 Cencosud SA 4,38% 1710712027 214.452 0,45
200.000 China Development Bank Financial Leasing Co Ltd 2,88% 28/09/2030 203.260 0,43
1.300.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,15% 14/01/2030 1.328.741 2,80
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,70% 30/01/2050 204.740 0,43
200.000 DP World Ltd 6,85% 02/07/2037 263.992 0,56
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 20,52% (31 de diciembre de 2020: 20,34%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
436.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado 3,83% 14/09/2061 419.349 0,88
200.000 Empresa de Transmision Electrica SA 5,13% 02/05/2049 221.090 0,47
200.000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA 3,65% 07/05/2030 213.000 0,45
200.000  Gulf International Bank BSC 2,38% 23/09/2025 201.396 0,42
300.000 Huarong Finance Il Co Ltd 5,50% 16/01/2025 315.375 0,67
200.000 Indian Railway Finance Corp Ltd 3,84% 13/12/2027 213.407 0,45
250.000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd 3,08% 28/04/2051 256.321 0,54
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd 2,50% 03/06/2031 202.255 0,43
200.000 MTR Corp Ltd 1,63% 19/08/2030 193.781 0,41
292.000 NBK SPC Ltd 1,63% 15/09/2027 285.056 0,60
200.000 Ooredoo International Finance Ltd 2,63% 08/04/2031 201.225 0,42
200.000  Sharjah Sukuk Program Ltd 3,85% 03/04/2026 211.655 0,45
200.000  Shinhan Bank Co Ltd 4,00% 23/04/2029 220.928 0,47
200.000 Sigma Alimentos SA de CV 4,13% 02/05/2026 212.300 0,45
600.000 Tencent Holdings Ltd 3,24% 03/06/2050 567.272 1,20
200.000 TSMC Arizona Corp 2,50% 25/10/2031 202.765 0,43
220.000 TSMC Arizona Corp 3,25% 25/10/2051 232311 0,49
200.000 UltraTech Cement Ltd 2,80% 16/02/2031 193.433 0,41
200.000  ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd 3,13% 16/07/2025 193.765 0,41
Total dolar estadounidense 9.602.085 20,27
Total bonos de empresa 9.721.900 20,52
Bonos del Estado 67,43% (31 de diciembre de 2020: 65,95%)
Peso chileno
30.996.730 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90% 01/09/2030 35.521 0,08
55.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,80% 01/10/2033 48.928 0,10
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,50% 01/03/2026 46.115 0,10
50.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70% 01/09/2030 55.860 0,12
20.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 6,00% 01/01/2043 24.656 0,05
Total peso chileno 211.080 0,45
Yuan renminbi chino
100.000 China Government Bond™ 1,99% 09/04/2025 15.413 0,03
200.000 China Government Bond”™ 2,36% 02/07/2023 31.387 0,07
660.000 China Government Bond™” 2,68% 21/05/2030 102.072 0,21
800.000 China Government Bond™” 2,69% 12/08/2026 126.221 0,27
530.000 China Government Bond™* 2,85% 04/06/2027 83.901 0,18
800.000 China Government Bond™ 2,88% 05/11/2023 126.680 0,27
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 67,43% (31 de diciembre de 2020: 65,95%) (cont.)
Yuan renminbi chino (cont.)
200.000 China Government Bond”™ 2,94% 17/10/2024 31.794 0,07
2.900.000 China Government Bond™* 3,02% 22/10/2025 462.710 0,98
600.000 China Government Bond™” 3,02% 27/05/2031 95.770 0,20
900.000 China Government Bond™” 3,03% 11/03/2026 143.856 0,30
100.000 China Government Bond™ 3,12% 05/12/2026 16.066 0,03
1.700.000 China Government Bond™ 3,27% 19/11/2030 276.065 0,58
1.740.000 China Government Bond”™* 3,28% 03/12/2027 282.564 0,60
750.000 China Government Bond”™ 3,72% 12/04/2051 125.195 0,26
650.000 China Government Bond™” 3,81% 14/09/2050 109.020 0,23
Total yuan renminbi chino 2.028.714 4,28
Peso colombiano
163.962.061 Colombian TES” 2,25% 18/04/2029 37.949 0,08
172.910.694 Colombian TES™ 3,00% 25/03/2033 40.230 0,09
219.600.000 Colombian TES™ 5,75% 03/11/2027 48.762 0,10
223.100.000 Colombian TES® 6,00% 28/04/2028 49.584 0,10
215.200.000 Colombian TES™ 7,00% 26/03/2031 48.851 0,10
784.400.000 Colombian TES REG 7,00% 26/03/2031 178.061 0,38
1.176.900.000 Colombian TES™ 7,00% 30/06/2032 264.071 0,56
173.800.000 Colombian TES™ 7,25% 18/10/2034 39.167 0,08
253.100.000 Colombian TES™ 7,75% 18/09/2030 60.714 0,13
Total peso colombiano 767.389 1,62
Corona checa
1.240.000 Czech Republic Government Bond” 0,05% 29/11/2029 45319 0,09
80.000 Czech Republic Government Bond” 0,95% 15/05/2030 3.118 0,01
200.000 Czech Republic Government Bond” 1,00% 26/06/2026 8.294 0,02
2.070.000 Czech Republic Government Bond” 1,20% 13/03/2031 81.685 0,17
480.000 Czech Republic Government Bond” 1,75% 23/06/2032 19.853 0,04
2.790.000 Czech Republic Government Bond” 2,00% 13/10/2033 117.195 0,25
3.810.000 Czech Republic Government Bond” 2,40% 17/09/2025 168.568 0,36
1.210.000 Czech Republic Government Bond” 2,75% 23/07/2029 54.319 0,11
720.000 Czech Republic Government Bond” 4,20% 04/12/2036 38.729 0,08
Total corona checa 537.080 1,13
Euro
511.000 Croatia Government International Bond” 1.13% 19/06/2029 592.633 1,25
100.000 Croatia Government International Bond” 1,13% 04/03/2033 112.975 0,24
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 67,43% (31 de diciembre de 2020: 65,95%) (cont.)
Euro (cont.)
133.000 Hungary Government International Bond” 1,63% 28/04/2032 158.132 0,33
132.000 Hungary Government International Bond” 1.75% 05/06/2035 156.286 0,33
750.000 Indonesia Government International Bond” 0,90% 14/02/2027 855.050 1,80
100.000 Indonesia Government International Bond” 1,10% 12/03/2033 109.851 0,23
400.000 Indonesia Government International Bond” 1,40% 30/10/2031 456.876 0,96
400.000 Kazakhstan Government International Bond” 0,60% 30/09/2026 449.960 0,95
500.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50% 30/09/2034 568.620 1,20
940.000 Kazakhstan Government International Bond” 2,38% 09/11/2028 1.169.285 2,47
351.000 Mexico Government International Bond” 2,25% 12/08/2036 386.264 0,82
250.000 Peruvian Government International Bond” 1,25% 11/03/2033 272.648 0,58
200.000 Peruvian Government International Bond” 1,95% 17/11/2036 223.898 0,47
850.000 Philippine Government International Bond” 0,70% 03/02/2029 958.562 2,02
400.000  Philippine Government International Bond” 1.75% 28/04/2041 452.319 0,95
87.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 14/04/2033 90.270 0,19
37.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 37.763 0,08
400.000 Romanian Government International Bond™ 3,38% 08/02/2038 457.910 0,97
73.000 Romanian Government International Bond” 3,38% 28/01/2050 78.269 0,17
433.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 534.121 1,13
293.000 Romanian Government International Bond” 4,63% 03/04/2049 376.646 0,79
Total euro 8.498.338 17,93
Forint hingaro
44.250.000 Hungary Government Bond” 1,50% 22/04/2026 121.855 0,26
23.930.000 Hungary Government Bond” 2,25% 20/04/2033 59.516 0,13
20.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2027 57 0,00
12.810.000 Hungary Government Bond” 3,00% 21/08/2030 35311 0,07
20.590.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2038 51.405 0,11
12.380.000 Hungary Government Bond” 3,25% 22/10/2031 35.121 0,07
Total forint hungaro 303.265 0,64
Rupia indonesia
1.400.000.000  Indonesia Treasury Bond” 5,13% 15/04/2027 99.084 0,21
2.550.000.000 Indonesia Treasury Bond” 5,50% 15/04/2026 181.795 0,38
300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,25% 15/06/2036 21111 0,05
1.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 70.753 0,15
5.400.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50% 15/06/2025 399.343 0,84
6.506.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50% 15/02/2031 461.276 0,97
186.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/05/2033 13.173 0,03
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 67,43% (31 de diciembre de 2020: 65,95%) (cont.)
Rupia indonesia (cont.)
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/05/2027 22.605 0,05
734.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2042 52.860 0,11
3.550.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/06/2035 261.346 0,55
1.791.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/04/2040 131.462 0,28
84.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,13% 15/05/2024 6.419 0,01
222.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2036 17.323 0,04
100.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2034 7.886 0,02
131.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/04/2039 10.377 0,02
Total rupia indonesia 1.756.813 3,71
Ringgit malayo
555.000 Malaysia Government Bond™* 2,63% 15/04/2031 123.154 0,26
500.000 Malaysia Government Bond™* 3,48% 15/03/2023 121.887 0,26
220.000 Malaysia Government Bond”™ 3,48% 14/06/2024 53.645 0,11
710.000 Malaysia Government Bond”™ 3,50% 31/05/2027 172.772 0,37
330.000 Malaysia Government Bond™ 3,73% 15/06/2028 80.693 0,17
40.000 Malaysia Government Bond™ 3,76% 20/04/2023 9.776 0,02
423.000 Malaysia Government Bond™ 3,76% 22/05/2040 97.003 0,21
365.000 Malaysia Government Bond”™ 3,83% 05/07/2034 87.252 0,18
65.000 Malaysia Government Bond™ 3,88% 10/03/2022 15.657 0,03
200.000 Malaysia Government Bond™ 3,90% 30/11/2026 49.617 0,11
70.000 Malaysia Government Bond™* 3,91% 15/07/2026 17.354 0,04
350.000 Malaysia Government Bond”™ 3,96% 15/09/2025 86.761 0,18
140.000 Malaysia Government Bond™ 4,07% 15/06/2050 32.849 0,07
350.000 Malaysia Government Bond”™ 4,25% 31/05/2035 86.915 0,18
6.000 Malaysia Government Bond™* 4,89% 08/06/2038 1.585 0,00
Total ringgit malayo 1.036.920 2,19
Peso mexicano
893.200 Mexican Bonos’ 6,50% 09/06/2022 43.651 0,09
6.128.800 Mexican Bonos™ 7,50% 03/06/2027 300.531 0,64
7.060.000 Mexican Bonos” 7,75% 29/05/2031 348.991 0,74
4.310.000 Mexican Bonos™ 7,75% 13/11/2042 204.584 0,43
903.800 Mexican Bonos’ 8,00% 07/11/2047 43.837 0,09
9.640.000 Mexican Bonos™ 8,50% 31/05/2029 498.843 1,05
2.910.000 Mexican Bonos” 8,50% 18/11/2038 149.829 0,32
940.000 Mexican Bonos’ 10,00% 05/12/2024 49.222 0,10
Total peso mexicano 1.639.488 3,46
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 67,43% (31 de diciembre de 2020: 65,95%) (cont.)
Sol peruano
71.000 Peru Government Bond” 5,35% 12/08/2040 15.181 0,03
86.000 Peru Government Bond” 5,40% 12/08/2034 19.677 0,04
13.000 Peru Government Bond” 5,94% 12/02/2029 3.338 0,01
118.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 29.715 0,06
44.000 Peruvian Government International Bond™ 5,20% 12/09/2023 11.288 0,02
56.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 12.813 0,03
775.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90% 12/08/2037 197.810 0,42
Total sol peruano 289.822 0,61
Zloty polaco
605.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 126.422 0,27
825.000 Republic of Poland Government Bond™ 1.25% 25/10/2030 168.859 0,35
288.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/04/2024 69.850 0,15
640.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 149.915 0,32
61.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2027 14.047 0,03
264.000 Republic of Poland Government Bond™ 2,75% 25/04/2028 61.745 0,13
131.000 Republic of Poland Government Bond" 2,75% 25/10/2029 30.394 0,06
559.000 Republic of Poland Government Bond™* 3,25% 25/07/2025 136.618 0,29
Total zloty polaco 757.850 1,60
Nuevo leu rumano
25.000 Romania Government Bond” 3,25% 24/06/2026 5.430 0,01
70.000 Romania Government Bond” 3,65% 28/07/2025 15.656 0,03
315.000 Romania Government Bond” 3,65% 24/09/2031 64.031 0,14
30.000 Romania Government Bond” 4,00% 25/10/2023 6.873 0,01
290.000 Romania Government Bond” 4,15% 26/01/2028 64.304 0,14
195.000 Romania Government Bond” 4,15% 24/10/2030 41.764 0,09
70.000 Romania Government Bond” 4,40% 25/09/2023 16.112 0,03
15.000 Romania Government Bond” 4,50% 17/06/2024 3.454 0,01
10.000 Romania Government Bond” 4,75% 11/10/2034 2.190 0,00
305.000 Romania Government Bond” 4,85% 22/04/2026 70.650 0,15
Total nuevo leu rumano 290.464 0,61
Rublo ruso
39.894.000 Russian Federal Bond - OFZ" 4,50% 16/07/2025 472.515 1,00
2.171.000 Russian Federal Bond - OFZ" 6,70% 14/03/2029 26.475 0,05
3.900.000 Russian Federal Bond - OFZ" 6,90% 23/07/2031 47.496 0,10
7.987.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,25% 10/05/2034 98.605 0,21
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 67,43% (31 de diciembre de 2020: 65,95%) (cont.)
Rublo ruso (cont.)
3.725.000 Russian Federal Bond - OFZ" 7,70% 16/03/2039 47.259 0,10
Total rublo ruso 692.350 1,46
Baht tailandés
9.500.000 Thailand Government Bond™ 0,95% 17/06/2025 284.689 0,60
1.330.000 Thailand Government Bond™ 1,45% 1711212024 40.531 0,09
5.388.000 Thailand Government Bond” 1,59% 17/12/2035 148.080 0,31
7.674.000 Thailand Government Bond™ 1,60% 1711212029 225.584 0,48
1.000.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 171122022 30.371 0,06
5.830.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 17/12/2031 176.308 0,37
1.300.000 Thailand Government Bond"™* 2,00% 17106/2042 34.442 0,07
1.300.000 Thailand Government Bond"™* 2,40% 1711212023 40.253 0,09
250.000 Thailand Government Bond”™ 2,88% 1711212028 8.062 0,02
62.000 Thailand Government Bond™ 2,88% 17/06/2046 1.880 0,00
5.132.000 Thailand Government Bond™ 3,30% 17/06/2038 169.500 0,36
200.000 Thailand Government Bond”™ 3,78% 25/06/2032 7.020 0,01
Total baht tailandés 1.166.720 2,46
Dolar estadounidense
200.000 Abu Dhabi Government International Bond” 3,00% 15/09/2051 200.578 0,42
200.000  Airport Authority” 2,10% 29/12/2049 198.759 0,42
600.000 Bermuda Government International Bond” 3,72% 25/01/2027 645.000 1,36
231.000 Chile Government International Bond” 2,55% 27/07/2033 225.167 0,48
200.000 Chile Government International Bond” 3,25% 21/09/2071 185.600 0,39
200.000  Export Import Bank of Thailand” 1,06% 20/11/2023 201.416 0,43
600.000 Indonesia Government International Bond” 5,25% 17101/2042 754.169 1,59
300.000 Indonesia Government International Bond” 6,63% 17102/2037 418.719 0,88
660.000 Indonesia Government International Bond” 8,50% 12/10/2035 1.055.264 2,23
359.000 Korea Resources Corp’ 1,75% 15/04/2026 356.382 0,75
200.000 Mexico Government International Bond” 5,00% 27/04/2051 227.402 0,48
886.000 Mexico Government International Bond” 5,75% 12/10/2110 1.019.573 2,15
400.000 Panama Government International Bond” 3,16% 23/01/2030 415.004 0,88
200.000 Panama Government International Bond” 6,70% 26/01/2036 268.359 0,57
630.000 Panama Government International Bond” 9,38% 01/04/2029 904.724 1,91
167.000 Peruvian Government International Bond” 3,00% 15/01/2034 166.750 0,35
1.280.000 Peruvian Government International Bond” 8,75% 21/11/2033 1.999.053 4,22
400.000 Qatar Government International Bond” 4,00% 14/03/2029 451.323 0,95
200.000 Qatar Government International Bond” 4,40% 16/04/2050 248.956 0,53
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 67,43% (31 de diciembre de 2020: 65,95%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
400.000 Qatar Government International Bond” 5,10% 23/04/2048 542.304 1,15
200.000 Qatar Government International Bond” 6,40% 20/01/2040 295.630 0,62
700.000  Uruguay Government International Bond” 4,38% 23/01/2031 807.632 1,70
280.000 Uruguay Government International Bond” 5,10% 18/06/2050 370.945 0,78
Total délar estadounidense 11.958.709 25,24
Peso uruguayo
858.204  Uruguay Government International Bond” 8,25% 21/05/2031 18.568 0,04
Total peso uruguayo 18.568 0,04
Total bonos del Estado 31.953.570 67,43
Total inversiones 43.351.534 91,48
Contratos de divisas a plazo 1,28% (31 de diciembre de 2020: 0,67%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
226.214 CNY 35.210 USD 22/02/2022  Goldman Sachs International 2 250 0,00
1.771.006 CNY 276.375 USD 22/02/2022  Morgan Stanley 3 1.232 0,00
604.145 CNY 94.465 USD 22/02/2022  Standard Chartered Bank 1 235 0,00
4.738.576 CZK 184.665 EUR 16/03/2022  HSBC Bank Plc 1 5.065 0,01
62.751 EUR 23.225.103 HUF 08/03/2022  Citibank NA 1 229 0,00
984.202 EUR 1.115.867 USD 05/01/2022  Deutsche Bank AG 1 3.389 0,01
19.731 EUR 99.759 RON 30/06/2022  Goldman Sachs International 1 50 0,00
128.419 EUR 145.698 USD 19/01/2022  HSBC Bank Plc 1 384 0,00
161.918 EUR 183.232 USD 05/01/2022  JPMorgan Chase Bank 3 905 0,00
250.000 EUR 284.286 USD 03/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 338 0,00
80.000 EUR 89.723 USD 03/02/2022  Standard Chartered Bank 1 1.309 0,00
23.552.743 HUF 63.331 EUR 08/03/2022  Barclays Bank Plc 1 116 0,00
23.515.884 HUF 63.257 EUR 08/03/2022  Goldman Sachs International 1 87 0,00
410.089.646 IDR 28.331USD 09/02/2022  Goldman Sachs International 1 432 0,00
856.531.341 IDR 59.157 USD 02/03/2022  HSBC Bank Plc 2 806 0,00
2.758.813.543 IDR 191.192 USD 09/02/2022  JPMorgan Chase Bank 3 2.306 0,01
1.545.929.525 IDR 106.690 USD 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank 2 1.936 0,01
2.113.363.999 IDR 146.362 USD 09/02/2022  Morgan Stanley 2 1.865 0,00
1.879.424.250 IDR 130.071 USD 02/03/2022  Morgan Stanley 1 1.502 0,00
5.685.693 MXN 265.480 USD 16/03/2022  Goldman Sachs International 3 8.892 0,02
1.463.594 MXN 68.749 USD 16/03/2022  HSBC Bank Plc 1 1.879 0,00
610.139 MYR 146.035 USD 04/02/2022  JPMorgan Chase Bank 2 537 0,00
668.207 MYR 157.122 USD 01/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 3.225 0,01
226.010 MYR 54.026 USD 04/02/2022  Standard Chartered Bank 2 267 0,00
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de

inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,28% (31 de diciembre de 2020: 0,67%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
750.500 PEN 182.989 USD 16/03/2022  Goldman Sachs International 1 4394 0,01
652.023 PLN 141.373 EUR 21/01/2022  Citibank NA 3 770 0,00
1.590.046 PLN 342.907 EUR 21/01/2022  Goldman Sachs International 3 3.983 0,01
450.537 PLN 97.008 EUR 08/03/2022  Goldman Sachs International 1 817 0,00
602.803 PLN 129.603 EUR 21/01/2022  HSBC Bank Plc 2 1.961 0,01
293.407 RON 57.669 EUR 30/06/2022  BNP Paribas 2 268 0,00
94.373 RON 18.489 EUR 30/06/2022  Citibank NA 1 155 0,00
1.450.732 RON 288.828 EUR 06/04/2022  Goldman Sachs International 1 1.262 0,00
677.113 RON 133.521 EUR 30/06/2022  HSBC Bank Plc 2 122 0,00
99.234 RON 19.473 EUR 30/06/2022  Standard Chartered Bank 1 126 0,00
120.097 USD 474.272.229 COP 16/03/2022  Citibank NA 1 4.492 0,01
219.164 USD 257.713.544 KRW 10/01/2022  Citibank NA 2 2.691 0,01
140.816 USD 121.054 EUR 19/01/2022  Citibank NA 1 3.112 0,01
322.298 USD 280.887 EUR 03/02/2022  Deutsche Bank AG 1 2.675 0,01
135.335 USD 3.739.031 TWD 10/01/2022  Goldman Sachs International 1 410 0,00
70.352 USD 284.221.481 COP 16/03/2022  Goldman Sachs International 1 1.072 0,00
60.436 USD 3.021.701 PHP 20/01/2022  HSBC Bank Plc 1 1.631 0,00
67.125 USD 3.421.701 PHP 03/01/2022  HSBC Bank Plc 1 23 0,00
22.032 USD 88.988.396 COP 16/03/2022  JPMorgan Chase Bank 1 341 0,00
222.162 USD 191.935 EUR 03/02/2022  JPMorgan Chase Bank 1 3.759 0,01
140.304 USD 7.073.414 PHP 10/01/2022  Standard Chartered Bank 1 2.321 0,01
3.502.761 USD 3.020.665 EUR 03/02/2022  Standard Chartered Bank 1 65.539 0,14
21.229 USD 25.045.437 KRW 24/01/2022  Standard Chartered Bank 1 204 0,00
67.825 USD 3.421.701 PHP 03/01/2022  Standard Chartered Bank 1 723 0,00
Clases AUD con cobertura

16.802.779 AUD 12.027.455 USD 15/03/2022  BNP Paribas 3 191.281 0,40
Clases NOK con cobertura

1.926 NOK 215 USD 15/03/2022  Citibank NA 4 3 0,00
106.484.739 NOK 11.785.173 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 9 274.578 0,58
45.862 USD 403.657 NOK 15/03/2022  Goldman Sachs International 2 146 0,00
17 USD 146 NOK 15/03/2022  State Street Bank and Trust Co 1 1 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 606.096 1,28
Contratos de futuros 0,55% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)

Numero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(21) Euro-BOBL Future March 2022 23.381 0,05
(22) Euro-Bund Future March 2022 75.755 0,16
(7) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2022 85.176 0,18
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend —
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,55% (31 de diciembre de 2020: 0,00%) (cont.)

Cartera de

Numero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
17 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 8.500 0,02
8 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022 13.375 0,03
20 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022 52.516 0,11
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 258.703 0,55

Contratos de swap de tipos de interés 0,06% (31 de diciembre de 2020: 0,06%)

Fecha de

Plusvalia % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente USD monio neto
PLN 1.225.637 08/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 2,99% 6M WIBOR 9.259 0,02
CZK 4.160.110 22/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,25% 6M PRIBOR 4.774 0,01
CZK 3.876.930 25/11/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 3,33% 6M PRIBOR 3.818 0,01
CLP 6.474.990 05/06/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,33% 1D CLICP 1.601 0,01
CoP 100.000.000 21/06/2029  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5.37% 1D COOQVIBR 1.357 0,01
INR 11.800.000 27/08/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR 1.235 0,00
INR 11.800.000 02/09/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,15% 1D MIBOR 1.231 0,00
cop 117.823.720  03/04/2029  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,81% 1D COOVIBR 802 0,00
TWD 3.800.000 30/09/2206 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,73% 3M TAIBOR 720 0,00
TWD 3.800.000 07/10/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,74% 3M TAIBOR 668 0,00
THB 3.500.000 01/03/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,00% 6M BKIBOR 615 0,00
cop 35.469.000 11/03/2030 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,47% 1D COOVIBR 473 0,00
MXN 614.956 10/11/2031  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,38% 28D MXIBTIIE 334 0,00
MXN 494.101 10/11/2031  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,35% 28D MXIBTIIE 320 0,00
THB 3.500.000 10/03/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,10% 6M BKIBOR 182 0,00
cop 29.484.935 15/05/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 5,93% 1D COOVIBR 152 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés> 27.541 0,06

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 44.243.874 93,37

INFORME ANUAL 2021 215



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Pasivo financiero al valor razonablecon cambiosenresultados

Contratos de divisas a plazo (0,20%) (31 de diciembre de 2020: (0,58%))

Importe a
percibir
164.578.327 CLP
62.362.007 CLP
72.342 CNY
293.390 EUR
15.494 EUR
257.042 EUR
4.753 EUR
19.710 EUR
127.937 EUR
33.858 EUR
70.000 EUR
80.382 EUR
23.085 EUR
20.804 EUR
55.243 EUR
32.286.518 HUF
31.460.397 HUF

2.011.545.823 IDR

11.318.600 KRW
85.720.906 KRW
42.456.372 KZT
3.421.701 PHP
3.421.701 PHP
266.493 PLN
144.114 PIN
101.656 RON
38.939.258 RUB
9.171.429 RUB
9.098.214 THB
4.024.992 TWD
113.536 USD
313.707 USD
74.473 USD
66.567 USD
34.585 USD
154.958 USD
220.481 USD
737.045 USD
218.123 USD
14.056 USD
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Importe a
pagar
193.103 USD
72.472 USD
11.344 USD
1.355.157 PIN
78.932 RON
1.293.298 RON
22.381 PIN
100.004 RON
598.832 PLN
172.300 RON
81.243 USD
370.485 PLN
117.019 RON
96.755 PLN
254.109 PLN
87.133 EUR
84.798 EUR
142.008 USD
9.551 USD
72.802 USD
95.528 USD
68.482 USD
67.125 USD
58.215 EUR
31.428 EUR
20.136 EUR
516.528 USD
122.424 USD
272.593 USD
145.569 USD
2.384.668 MXN
1.000.100 ILS

1.068.093.600 IDR

965.617.830 IDR
733.316 MXN
500.037 ILS
1.416.644 CNY
2.349.329 ILS
192.864 EUR
59.521 MYR

Fecha de
vencimiento

16/03/2022
16/03/2022
22102/2022
21/01/2022
30/06/2022
06/04/2022
21/01/2022
30/06/2022
21/01/2022
30/06/2022
03/02/2022
21/01/2022
30/06/2022
21/01/2022
21/01/2022
08/03/2022
08/03/2022
19/01/2022
24/01/2022
10/01/2022
20/04/2022
03/01/2022
03/01/2022
21/01/2022
21/01/2022
30/06/2022
16/03/2022
16/03/2022
21/03/2022
10/01/2022
16/03/2022
30/08/2022
19/01/2022
09/02/2022
16/03/2022
11/01/2022
22102/2022
30/08/2022
05/01/2022
04/02/2022

Minusvalia % del Patri-

Contraparte Contratos latente USD monio neto
Citibank NA 2 (2.037) (0,01)
JPMorgan Chase Bank 1 (73) (0,00)
Citibank NA 1 4) (0,00)
Citibank NA 3 (2.099) 0,01)
Citibank NA 1 (95) (0,00)
Citibank NA 3 (1.629) 0,01)
Goldman Sachs International 1 (139) (0,00)
Goldman Sachs International 1 (29) (0,00)
HSBC Bank Plc 2 (2.872) 0,01)
HSBC Bank Plc 1 (166) (0,00)
JPMorgan Chase Bank 1 (1.590) (0,00)
JPMorgan Chase Bank 2 (378) (0,00)
JPMorgan Chase Bank 1 (10) (0,00)
Morgan Stanley 1 (313) (0,00)
Standard Chartered Bank 2 (134) (0,00)
Citibank NA 1 (203) (0,00)
JPMorgan Chase Bank 1 (78) (0,00)
Morgan Stanley 1 (666) (0,00)
JPMorgan Chase Bank 1 (49) (0,00)
JPMorgan Chase Bank 1 (799) (0,00)
Morgan Stanley 2 (924) (0,00)
HSBC Bank Plc 1 (1.380) (0,00)
Standard Chartered Bank 1 (23) (0,00)
Citibank NA 1 (178) (0,00)
State Street Bank and Trust Co 1 (35) (0,00)
Citibank NA 1 (85) (0,00)
Goldman Sachs International 1 (3.946) (0,01)
HSBC Bank Plc 2 (1.694) 0,01)
Standard Chartered Bank 1 (309) (0,00)
Morgan Stanley 1 (326) (0,00)
Citibank NA 2 (1.539) (0,00)
Citibank NA 1 (9.290) (0,02)
Goldman Sachs International 1 (577) (0,00)
Goldman Sachs International 1 (1.160) (0,00)
Goldman Sachs International 1 (802) (0,00)
Goldman Sachs International 1 (5.704) (0,01)
HSBC Bank Plc 2 (1.579) (0,00)
HSBC Bank Plc 2 (21.705) (0,05)
JPMorgan Chase Bank 6 (1.206) (0,00)
JPMorgan Chase Bank 1 (242) (0,00)



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,20%) (31 de diciembre de 2020: (0,58%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
72.054 USD 99.677 AUD 28/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (422) (0,00)
48.170 USD 309.796 CNY 22/02/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (390) (0,00)
159.838 USD 500.013 ILS 11/01/2022  Morgan Stanley 1 (816) (0,00)
25.743 USD 165.648 CNY 22/02/2022  Morgan Stanley 1 (223) (0,00)
129.589 USD 1.859.597.526 IDR 09/02/2022  Morgan Stanley 1 (840) (0,00)
278.730 USD 4.038.521.571 IDR 02/03/2022  Standard Chartered Bank 1 (3.996) (0,01)
4.271.614 USD 3.759.914 EUR 03/03/2022  Standard Chartered Bank 1 (9.032) (0,02)
578.510 USD 508.991 EUR 03/02/2022  Standard Chartered Bank 1 (672) (0,00)
42.197 USD 270.038 CNY 22/02/2022  Standard Chartered Bank 1 (131) (0,00)
143.807 USD 2.085.205.935 IDR 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 (2.711) (0,01)
Clases NOK con cobertura

558 NOK 63 USD 15/03/2022  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
11 USD 105 NOK 15/03/2022  Citibank NA 1 (1M (0,00)
570.172 USD 5.130.846 NOK 15/03/2022  Goldman Sachs International 8 (10.914) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (96.215) (0,20)
Contratos de futuros (0,03%) (31 de diciembre de 2020: (0,14%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
3 Euro-Schatz Future March 2022 (631) (0,00)
(8) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (6.172) (0,01)
10 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2022 (906) (0,01)
(8) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 (2.500) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (10.209) (0,03)
Contratos de swaps de tipos de interés (0,36%) (31 de diciembre de 2020: (0,24%))

Importe nocional v::ccil:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable |a|\:|;:l::v3éi[a) :{:‘::iLP:;:i;
MYR 1.500.000 27/10/2023 JPMorgan Chase Bank' Recibir 2,48% 3M KLIBOR (3) (0,00)
TWD 5.000.000 26/10/2026 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,88% 3M TAIBOR (273) (0,00)
CLP 44.018.437 12/07/2022 JPMorgan Chase Bank' (Pagar) 3,37% 1D CLICP (580) (0,00)
MXN 878.329 13/04/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,55% 28D MXIBTIIE (839) (0,00)
THB 12.000.000 01/11/2023 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,85% 6M BKIBOR (1.067) (0,00)
MXN 1.387.492 22/11/2023 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,01% 28D MXIBTIIE (1.701) (0,00)
MXN 3.221.901 19/06/2024 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5.47% 28D MXIBTIIE (3.055) 0,01)
CLP 17.013.289 09/11/2025 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,24% 1D CLICP (2.899) 0,01)
HUF 26.342.942 11/11/2031 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 3,69% 6M BUBOR (3.963) (0,01)
MXN 1.386.679 06/04/2026 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,82% 28D MXIBTIIE (4.037) (0,01)
RUB 11.030.102  04/08/2022 Goldman Sachs International1 (Pagar) 4,79% 3M MOSPRIME (4.225) (0,01)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (0,36%) (31 de diciembre de 2020: (0,24%)) (cont.)

Importe nocional

CZK
CLP
CZK
CLP
RUB
RUB
PLN
CZK
MXN
CLP
RUB
RUB
RUB

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés>

11.065.405
39.183.166
11.913.478
39.366.311
13.002.084
18.113.003
292.417
5.044.635
9.321.661
84.951.903
61.191.727
50.000.000
55.690.792

Fecha de

vencimiento

25/11/2023
17/06/2025
22/11/2023
23/06/2025
14/01/2023
04/10/2024
18/05/2031
21/09/2024
22/02/2024
16/03/2026
27107/2023
21/03/2023
18/02/2023

Contraparte

LCH Clearnet Ltd'
Chicago Mercantile Exchange
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'

1

Goldman Sachs International’
Goldman Sachs International’
LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd"

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
JPMorgan Chase Bank'
Goldman Sachs International’
Goldman Sachs International’

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados

Otro activo neto

Recibir/(Pagar)* Tipo fijo

(Pagar) 3,80%
(Pagar) 1,36%
(Pagar) 3,76%
(Pagar) 1,16%
(Pagar) 5,50%
(Pagar) 7,98%
(Pagar) 1,91%
(Pagar) 2,47%
(Pagar) 5,15%
(Pagar) 2,26%
(Pagar) 7,19%
(Pagar) 6,72%
(Pagar) 6,14%

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

Analisis de la cartera

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado

+

o

Total inversiones

Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados

Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC
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Tipo variable

6M PRIBOR
1D CLICP
6M PRIBOR
1D CLICP
3M MOSPRIME
3M MOSPRIME
6M WIBOR
6M PRIBOR
28D MXIBTIIE
1D CLICP
3M MOSPRIME
3M MOSPRIME
3M MOSPRIME

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(5.459) (0,01)
(5.853) (0,01)
(6.168) (0,01)
(6.201) (0,01)
(7.520) (0,02)
(8.198) (0,02)
(9.243) (0,02)
(9.694) (0,02)
(10.548) (0,02)
(11.785) (0,03)
(19.186) (0,04)
(20.892) (0,04)
(27.588) (0,06)
(170.977) (0,36)

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

(277.401) (0,59)
43.966.473 92,78
3.419.806 7,22
47.386.279 100,00

% de los

usp ‘otales
36.691.581 76,77
6.659.953 13,94
248.494 0,52
366.445 0,77
43.966.473 92,00



Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
acciones USD neto
Valores de renta variable 97,24% (31 de diciembre de 2020: 97,63%)
Real brasileiio
2.045.590 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao” 4.073.557 1,05
271.630 Natura & Co Holding SA” 1.252.514 0,32
883.681 Vibra Energia SA” 3.388.258 0,87
Total real brasilefio 8.714.329 2,24
Délar canadiense
182.989 Parex Resources Inc” 3.130.580 0,81
Total dolar canadiense 3.130.580 0,81
Yuan renminbi chino
233.984 Fujian Green Pine Co Ltd Class A’ 415.420 0,11
117.300 Guangzhou Kingmed Diagnostics Group Co Ltd Class A” 2.054.348 0,53
925.000 Hengli Petrochemical Co Ltd Class A’ 3.341.262 0,86
3.926.768 Jiangsu Changshu Rural Commercial Bank Co Ltd Class A" 4.081.732 1,05
12.486 Kweichow Moutai Co Ltd Class A” 4.025.177 1,04
306.500  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A’ 2.371.392 0,61
364.921 Montage Technology Co Ltd Class A’ 4.812.971 1,24
165.200 Shenzhen SC New Energy Technology Corp Class A” 2.969.368 0,76
769.564  Sichuan Kelun Pharmaceutical Co Ltd Class A’ 2.290.884 0,59
233.891  Wingtech Technology Co Ltd Class A” 4.755.758 1,22
507.782 Xianhe Co Ltd Class A" 3.258.755 0,84
437.460  Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A" 3.791.198 0,98
163.841 Zhejiang HangKe Technology Inc Co Class A” 2.771.800 0,71
1.331.247 Zhejiang Juhua Co Ltd Class A" 2.702.668 0,69
Total yuan renminbi chino 43.642.733 11,23
Euro
126.174  InPost SA” 1.520.655 0,39
Total euro 1.520.655 0,39
Délar de Hong Kong
850.424 Alibaba Group Holding Ltd" 12.969.667 3,34
980.250  A-Living Smart City Services Co Ltd" 1.672.245 0,43
240.000 ASM Pacific Technology Ltd" 2.593.538 0,67
708.500 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares” 5.502.569 1,41
296.000 Country Garden Services Holdings Co Ltd” 1.773.046 0,46
1.893.000 Greentown Management Holdings Co Ltd" 1.296.592 0,33
274.300 JD.com Inc Class A" 9.640.240 2,48
392.500 Longfor Group Holdings Ltd" 1.847.639 0,47

INFORME ANUAL 2021

219



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Valores de renta variable 97,24% (31 de diciembre de 2020: 97,63%) (cont.)
Doélar de Hong Kong (cont.)
114.600 Meituan Class B” 3.313.218 0,85
641.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares” 4.616.568 1,19
392.600 Tencent Holdings Ltd" 23.003.178 5,92
447.000 Tsingtao Brewery Co Ltd - H Shares” 4.185.447 1,08
Total délar de Hong Kong 72.413.947 18,63
Forint hiingaro
62.444  OTP Bank Nyrt” 3.187.672 0,82
133.558 Richter Gedeon Nyrt” 3.595.490 0,92
Total forint hungaro 6.783.162 1,74
Rupia india
46.235 Apollo Hospitals Enterprise Ltd” 3.125.430 0,80
676.000 Aptus Value Housing Finance India Ltd" 3.128.297 0,80
124.753 AU Small Finance Bank Ltd" 1.739.495 0,45
93.837 Cartrade Tech Ltd” 1.068.572 0,27
1.894.096 Devyani International Ltd" 4.209.349 1,08
9.616 Divi's Laboratories Ltd" 605.168 0,16
731.183 EPL Ltd” 2.038.560 0,52
137.856 FSN E-Commerce Ventures Ltd” 3.910.785 1,01
77392 Gland Pharma Ltd" 4.008.295 1,03
23.666 GMM Pfaudler Ltd" 1.547.867 0,40
188.727 HDFC Bank Ltd" 3.755.973 0,97
67.638 Housing Development Finance Corp Ltd" 2.353.911 0,61
673.427 ICICI Bank Ltd” 6.705.221 1,73
333.339 Indusind Bank Ltd" 3.981.334 1,02
230.089 JM Financial Ltd" 230.288 0,06
233.561 Reliance Industries Ltd" 7.440.676 1,91
26.716  Spandana Sphoorty Financial Ltd” 165.323 0,04
914.622 State Bank of India” 5.665.353 1,46
42.842 UltraTech Cement Ltd" 4.374.964 1,13
112.456  United Breweries Ltd" 2.397.810 0,62
Total rupia india 62.452.671 16,07
Rupia indonesia
4.029.500 Bank Central Asia Tbk PT" 2.063.712 0,53
29.860.100 Bukalapak.com PT Thk" 903.804 0,23
Total rupia indonesia 2.967.516 0,76
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Valores de renta variable 97,24% (31 de diciembre de 2020: 97,63%) (cont.)
Peso mexicano
278.593  Fomento Economico Mexicano SAB de CV” 2.171.160 0,56
Total peso mexicano 2.171.160 0,56
Nuevo dolar taiwanés
260.200  Accton Technology Corp” 2.438.127 0,63
889.000 Chunghwa Telecom Co Ltd” 3.742.330 0,96
149.000 Keystone Microtech Corp” 1.723.120 0,44
110.000  LandMark Optoelectronics Corp” 779.951 0,20
21.000 Largan Precision Co Ltd" 1.868.281 0,48
347.400 RichWave Technology Corp’ 3.417.785 0,88
389.802 Tong Hsing Electronic Industries Ltd" 4.174.069 1,07
1.908.000  Uni-President Enterprises Corp” 4.723.858 1,22
Total nuevo dolar taiwanés 22.867.521 5,88
Zloty polaco
184.652 Allegro.eu SA” 1.777.024 0,45
57.196 Dino Polska SA® 5.198.662 1,34
Total zloty polaco 6.975.686 1.79
Libra esterlina
113.143  Anglo American PIc” 4.621.915 1,19
626.647 Network International Holdings Plc” 2.480.083 0,64
Total libra esterlina 7.101.998 1,83
Riyal saudi
64.500 Saudi Tadawul Group Holding Co” 2.161.224 0,56
Total riyal saudi 2.161.224 0,56
Dolar de Singapur
2.371.936 Thai Beverage pCL’ 1.161.204 0,30
Total ddlar de Singapur 1.161.204 0,30
Rand sudafricano
182.807 Bid Corp Ltd’ 3.738.953 0,96
25.109 Capitec Bank Holdings Ltd" 3.209.106 0,83
15.315  Naspers Ltd Class N* 2.372.098 0,61
Total rand sudafricano 9.320.157 2,40
Won de Corea del Sur
11.689  Korea Petrochemical Industries Co Ltd" 1.796.760 0,46
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Valores de renta variable 97,24% (31 de diciembre de 2020: 97,63%) (cont.)
Won de Corea del Sur (cont.)
6.388 LG Chem Ltd" 3.302.354 0,85
7.440  NCSoft Corp 4.018.556 1,04
29.508 Orion Corp” 2.568.700 0,66
269.312  Samsung Electronics Co Ltd" 17.687.058 4,55
62.570  SK Hynix Inc’ 6.872.226 1,77
29.139  SK Square Co Ltd" 1.627.617 0,42
45.076  SK Telecom Co Ltd" 2.190.531 0,56
8.527 Soulbrain Co Ltd" 1.994.690 0,51
Total won de Corea del Sur 42.058.492 10,82
Baht tailandés
2.387.100 Ngern Tid Lor PCL" 2.608.267 0,67
Total baht tailandés 2.608.267 0,67
Dolar estadounidense
17.461 Baidu Inc ADR" 2.598.022 0,67
14.352  Credicorp Ltd" 1.751.949 0,45
1.289.595 Detsky Mir PJSC” 2.145.019 0,55
190.262  Fix Price Group Ltd GDR” 1.436.478 0,37
732.444  Gazprom PJSC’ 3.352.166 0,86
370.526 Infosys Ltd ADR™ 9.378.013 2,41
35.416 Kaspi.KZ JSC GDR 4.108.256 1,06
68.846  Lukoil PJSC ADR 6.161.717 1,59
44.099 Novatek PJSC” 1.011.253 0,26
70.588  Pagseguro Digital Ltd Class A’ 1.850.817 0,48
10.054  Polyus PJSC’ 1.752.601 0,45
856.780  Sberbank of Russia PJSC* 3.353.957 0,86
45.676 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR” 2.303.441 0,59
255.878 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR™ 30.784.682 7,92
74.937 TDCX Inc ADR 1.435.044 0,37
77.833  Trip.com Group Ltd ADR” 1.916.248 0,49
75.510 Yandex NV Class A" 4.568.355 1,18
Total délar estadounidense 79.908.018 20,56
Total valores de renta variable 377.959.320 97,24
Total inversiones 377.959.320 97,24
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,12% (31 de diciembre de 2020: 0,43%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura

100.339 AUD 71.092 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 3 1.863 0,00
222.558 AUD 160.001 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 24 1.817 0,00
1.619.188 USD 2.194.268 AUD 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 23.771 0,01
1.315.553 USD 1.785.492 AUD 19/01/2022  UBS AG 2 17.351 0,00
2.082.003 USD 2.817.481 AUD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 22 33.457 0,01
Clases CAD con cobertura

15.391.559 CAD 12.003.536 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 3 181.360 0,05
Clases EUR con cobertura

205.969 EUR 233.328 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 3 971 0,00
62.724 EUR 71.057 USD 19/01/2022  UBS AG 2 294 0,00
902.477 EUR 1.023.284 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 15 3.324 0,00
1.750.191 USD 1.510.789 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 31.600 0,01
1.306.288 USD 1.129.772 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 21.121 0,00
1.789.777 USD 1.546.086 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 6 31.034 0,01
Clases GBP con cobertura

4.635 GBP 6.255 USD 19/01/2022  UBS AG 1 22 0,00
75.798 GBP 100.992 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 1.670 0,00
10.791 USD 7.820 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 199 0,00
25.064 USD 18.241 GBP 19/01/2022  UBS AG 2 358 0,00
5.713 USD 4.210 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 11 0,00
Clases ZAR con cobertura

872.510 USD 13.299.580 ZAR 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 40.995 0,01
675.391 USD 10.232.536 ZAR 19/01/2022  UBS AG 3 35.634 0,01
1.245.214 USD 19.111.798 ZAR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 43 50.311 0,01
526.115 ZAR 32.622 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 272 0,00
374.099 ZAR 23.309 USD 19/01/2022  UBS AG 1 80 0,00
1.235.467 ZAR 76.436 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 16 808 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 478.323 0,12

Valor % del Patri-

razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 378.437.643 97,36
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivo financiero al valor razonablecon cambiosenresultados

Contratos de divisas a plazo (0,18%) (31 de diciembre de 2020: (0,21%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
o L Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto

Clases AUD con cobertura

3.848.176 AUD 2.837.216 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 5 (39.270) (0,01)
3.300.858 AUD 2.432.737 USD 19/01/2022  UBS AG 5 (32.737) (0,01)
3.725.287 AUD 2.747.234 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 20 (38.637) (0,01)
164.293 USD 230.531 AUD 19/01/2022  Goldman Sachs International 3 (3.322) (0,00)
102.977 USD 144.404 AUD 19/01/2022  UBS AG 2 (2.017) (0,00)
256.526 USD 357.664 AUD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 18 (3.525) (0,00)
Clases CAD con cobertura

256.521 USD 331.807 CAD 19/01/2022  UBS AG 1 (6.158) (0,00)
Clases EUR con cobertura

3.715.175 EUR 4.301.599 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 5 (75.419) (0,02)
2.934.817 EUR 3.393.684 USD 19/01/2022  UBS AG 2 (55.197) (0,02)
3.563.813 EUR 4.122.381 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 10 (68.381) (0,02)
1.759.261 USD 1.558.492 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 18 (13.594) (0,00)
339.194 USD 300.579 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (2.728) (0,00)
74.392 USD 65.572 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 (199) (0,00)
Clases GBP con cobertura

284.306 GBP 387.166 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 (2.099) (0,00)
256.831 GBP 349.885 USD 19/01/2022  UBS AG 4 (2.031) (0,00)
300.273 GBP 408.731 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 4 (2.041) (0,00)
47.710 USD 35.856 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (854) (0,00)
54.012 USD 40.622 GBP 19/01/2022  UBS AG 3 (1.008) (0,00)
48.478 USD 36.320 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 4 (714) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

49.903 USD 810.359 ZAR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (762) (0,00)
226.405 USD 3.664.050 ZAR 19/01/2022  UBS AG 3 (2.679) (0,00)
169.510 USD 2.743.081 ZAR 19/01/2022  Westpac Banking Corp " (1.993) (0,00)
31.558.136 ZAR 2.080.279 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 5 (107.204) (0,03)
28.235.402 ZAR 1.863.658 USD 19/01/2022  UBS AG 5 (98.327) (0,03)
40.193.648 ZAR 2.640.901 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 43 (127.917) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (688.813) (0,18)

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (688.813) (0,18)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 377.748.830 97,18
Otro activo neto 10.941.595 2,82
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 388.690.425 100,00
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Emerging Markets Equity — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Analisis de la cartera usb ?;:212:
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 374.828.740 95,29
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 3.130.580 0,80

o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (210.490) (0,05)
Total inversiones 377.748.830 96,04
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Emerging Markets Sustainable Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
acciones USD neto
Valores de renta variable 98,25% (31 de diciembre de 2020: 90,57%)
Real brasileiio
651.940 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao” 1.298.264 1,03
91.435 Natura & Co Holding SA” 421616 0,34
288.412 Vibra Energia SA” 1.105.845 0,88
Total real brasilefio 2.825.725 2,25
Yuan renminbi chino
82.940 Fujian Green Pine Co Ltd Class A’ 147.253 0,12
57.700 Guangzhou Kingmed Diagnostics Group Co Ltd Class A” 1.010.536 0,81
266.500 Hengli Petrochemical Co Ltd Class A’ 962.644 0,77
1.319.186 Jiangsu Changshu Rural Commercial Bank Co Ltd Class A’ 1.371.246 1,09
5.200 Kweichow Moutai Co Ltd Class A" 1.676.351 1,34
118.430 Montage Technology Co Ltd Class A* 1.561.982 1,25
117.900 Riyue Heavy Industry Co Ltd Class A" 610.910 0,49
54.800 Shenzhen SC New Energy Technology Corp Class A’ 984.996 0,78
95.700  Wingtech Technology Co Ltd Class A* 1.945.890 1,55
169.308 Xianhe Co Ltd Class A" 1.086.555 0,87
180.160 Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A* 1.561.337 1,24
74366  Zhejiang HangKe Technology Inc Co Class A" 1.258.096 1,00
Total yuan renminbi chino 14.177.796 11,31
Euro
55.771 InPost SA” 672.155 0,54
Total euro 672.155 0,54
Délar de Hong Kong
278.020  Alibaba Group Holding Ltd" 4.240.034 3,38
435912 A-Living Smart City Services Co Ltd" 743.639 0,59
601.000 China Longyuan Power Group Corp Ltd - H Shares” 1.402.999 1,12
219.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares” 1.700.865 1,36
99.000 Country Garden Services Holdings Co Ltd" 593.012 0,47
91.500 JD.com Inc Class A" 3.215.756 2,57
205.000  Longfor Group Holdings Ltd" 965.009 0,77
32.500 Meituan Class B’ 939.612 0,75
203.500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares’ 1.465.634 1,17
123.900 Tencent Holdings Ltd" 7.259.536 5,79
150.888 Tsingtao Brewery Co Ltd - H Shares’ 1.412.827 1,13
Total dolar de Hong Kong 23.938.923 19,10
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Emerging Markets Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Valores de renta variable 98,25% (31 de diciembre de 2020: 90,57%) (cont.)
Forint hiingaro
27.599  OTP Bank Nyrt" 1.408.887 1,12
Total forint hingaro 1.408.887 1,12
Rupia india
51.929 ACC Ltd’ 1.547.867 1,23
15.729  Apollo Hospitals Enterprise Ltd” 1.063.261 0,85
40.046 AU Small Finance Bank Ltd" 558.382 0,45
27.701 Housing Development Finance Corp Ltd" 964.039 0,77
139.443 Indusind Bank Ltd" 1.665.479 1,33
93.443  Reliance Industries Ltd" 2.976.863 2,37
97.073  State Bank of India” 601.290 0,48
47.450 United Breweries Ltd" 1.011.739 0,81
Total rupia india 10.388.920 8,29
Rupia indonesia
1.796.300 Bank Central Asia Tbk PT" 919.977 0,73
10.301.500 Bukalapak.com PT Thk” 311.805 0,25
Total rupia indonesia 1.231.782 0,98
Peso mexicano
89.069 Fomento Economico Mexicano SAB de CV” 694.142 0,55
Total peso mexicano 694.142 0,55
Nuevo dolar taiwanés
130.000  Accton Technology Corp” 1.218.127 0,97
62.000 Eclat Textile Co Ltd" 1.412.745 1,13
23.000 Parade Technologies Ltd" 1.749.843 1,40
92.000 RichWave Technology Corp” 905.113 0,72
472.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd” 10.441.111 8,33
152.218  Tong Hsing Electronic Industries Ltd" 1.629.977 1,30
634.000  Uni-President Enterprises Corp” 1.569.668 1,25
Total nuevo dolar taiwanés 18.926.584 15,10
Zloty polaco
62.052  Allegro.eu SA” 597.166 0,48
21.257 Dino Polska SA” 1.932.092 1,54
Total zloty polaco 2.529.258 2,02
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Emerging Markets Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Valores de renta variable 98,25% (31 de diciembre de 2020: 90,57%) (cont.)
Libra esterlina
37.747  Anglo American PIc” 1.541.973 1,23
Total libra esterlina 1.541.973 1,23
Riyal saudi
22.083  Saudi Tadawul Group Holding Co” 739.943 0,59
Total riyal saudi 739.943 0,59
Délar de Singapur
1.093.120 Thai Beverage PCL* 535.147 0,43
Total dolar de Singapur 535.147 0,43
Rand sudafricano
63.586 Bid Corp Ltd" 1.300.525 1,04
5.157 Naspers Ltd Class N* 798.753 0,63
Total rand sudafricano 2.099.278 1,67
Won de Corea del Sur
4.252  Korea Petrochemical Industries Co Ltd" 653.591 0,52
2.466 LG Chem Ltd" 1.274.828 1,02
3.713  NAVER Corp 1.178.586 0,94
2.525 NCSoft Corp” 1.363.825 1,09
11.500 Orion Corp’ 1.001.086 0,80
102.264  Samsung Electronics Co Ltd" 6.716.185 5,36
29.289  SK Hynix Inc” 3.216.887 2,57
9.931 SKSquare Co Ltd" 554.716 0,44
15.364  SK Telecom Co Ltd" 746.635 0,59
2.585  Soulbrain Co Ltd" 604.700 0,48
Total won de Corea del Sur 17.311.039 13,81
Baht tailandés
758.900 Ngern Tid Lor PCLY 829.213 0,66
Total baht tailandés 829.213 0,66
Dolar estadounidense
4570 Credicorp Ltd" 557.860 0,44
7.469 Fabrinet’ 884.852 0,71
246.921 Gazprom PJSC” 1.130.080 0,90
25.642 HDFC Bank Ltd ADR” 1.668.525 1,33
120.545 ICICI Bank Ltd ADR’ 2.385.586 1,90
121326 Infosys Ltd ADR’ 3.070.761 2,45
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Emerging Markets Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Nimero de o Valor % del Patr.i-
Acciones Descripcion de los valores razonable monio
usb neto

Valores de renta variable 98,25% (31 de diciembre de 2020: 90,57%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

10.237 Kaspi.KZ JSC GDR’ 1.187.492 0,95
26.039 LUKOIL PJSC ADR™ 2.338.302 1,87
72.962 Novatek PJSC’ 1.673.122 1,33
23.432 Pagsequro Digital Ltd Class A" 614.387 0,49
3.390 Polyus PISC” 590.941 0,47
370.946  Sherbank of Russia PJSC* 1.452.108 1,16
14.576  Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR 735.068 0,59
35.139  State Bank of India GDR™ 2.168.076 1,73
20.818  Thoughtworks Holding Inc” 558.131 0,45
20.076  Trip.com Group Ltd ADR” 494.271 0,39
29.865 Yandex NV Class A’ 1.806.832 1,44
Total dolar estadounidense 23.316.394 18,60
Total valores de renta variable 123.167.159 98,25
Total inversiones 123.167.159 98,25
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 123.167.159 98,25
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 123.167.159 98,25
Otro activo neto 2.189.110 1,75
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 125.356.269 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb /:g:i]\llg:
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 118.660.781 94,37
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 4.506.378 3,58
Total inversiones 123.167.159 97,95
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Furo Bond Absolute Return — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe R X Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Valores respaldados por activos 3,79% (31 de diciembre de 2020: 8,55%)
Euro
677.615 European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 0,86% 24/02/2058 678.751 1,25
275.430 Futura S.r.l. Series 2019-1 Class A 2,47% 31/07/2044 276.605 0,51
925.281 Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A 0,51% 24/01/2026 926.302 1,71
20.893  Pembroke Property Finance DAC Class A 0,63% 01/06/2037 20.924 0,04
151.216  Pepper Residential Securities Trust No 25 Series 25X Class A1 0,70% 12/03/2061 151.309 0,28
Total valores respaldados por activos ™ 2.053.891 3,79
Bonos de empresa 31,94% (31 de diciembre de 2020: 44,62%)
Corona danesa
4.720.000 Nykredit Realkredit AS™ 1,50% 01/10/2050 626.562 1,16
1 Nykredit Realkredit AS® 1,50% 01/10/2053 0 0,00
Total corona danesa 626.562 1,16
Euro
200.000 Altice France SA” 3,38% 15/01/2028 195.044 0,36
250.000 AMCO - Asset Management Co SpA’ 0,75% 20/04/2028 242.944 0,45
400.000 American Tower Corp” 0,95% 05/10/2030 395.056 0,73
200.000 Aroundtown SA’ 3,38% 29/12/2049 207.161 0,38
300.000 Ashland Services BV 2,00% 30/01/2028 306.316 0,57
400.000  Athene Global Funding” 0,63% 12/01/2028 396.294 0,73
100.000  Atrium European Real Estate Ltd" 3,63% 29/12/2049 90.775 0,17
200.000 Banco Santander SA” 3,63% 29/12/2049 186.739 0,34
200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 0,12% 29/12/2049 192.300 0,36
200.000 Barclays Bank Plc’ 0,11% 29/12/2049 192.839 0,36
400.000 Barclays PIc” 0,58% 09/08/2029 391.019 0,72
400.000 Bayer AG” 1,00% 12/01/2036 377.362 0,70
200.000 CDP Reti SpA” 1,88% 29/05/2022 201.678 0,37
500.000 Cie de Financement Foncier SA” 0,01% 10/11/2027 498.629 0,92
200.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,50% 15/03/2027 196.375 0,36
400.000 Credit Suisse AG” 0,25% 01/09/2028 388.044 0,72
200.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,50% 14/07/2029 198.325 0,37
400.000 Digital Dutch Finco BV 1,25% 01/02/2031 402.969 0,74
200.000 doValue SpA® 3,38% 31/07/2026 202.800 0,37
400.000 Dow Chemical Co’ 1,13% 15/03/2032 400.328 0,74
400.000  Electricite de France SA” 3,38% 29/12/2049 414.220 0,76
100.000 Energizer Gamma Acquisition BV 3,50% 30/06/2029 97.039 0,18
312.000 FEuropean Union’ 0,00% 04/10/2028 314.835 0,58
224.000 European Union’ 0,00% 22/04/2031 222.634 0,41
291.000 European Union” 0,40% 04/02/2037 294.258 0,54
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Bonos de empresa 31,94% (31 de diciembre de 2020: 44,62%) (cont.)
Euro (cont.)
300.000 Heimstaden Bostad AB” 3,63% 29/12/2049 298.579 0,55
500.000 Intesa Sanpaolo SpA” 3,75% 29/12/2049 495.298 0,91
250.000 Intrum AB’ 3,00% 15/09/2027 246.727 0,46
400.000 Islandsbanki HF" 1,13% 19/01/2024 403.588 0,75
224.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,00% 15/09/2031 221397 0,41
500.000 Landsbankinn HF” 0,75% 25/05/2026 498.280 0,92
200.000 Maxeda DIY Holding BV™ 5,88% 01/10/2026 204.696 0,38
400.000 Morgan Stanley” 1,10% 29/04/2033 400.450 0,74
100.000 Ontex Group NV 3,50% 15/07/2026 95.510 0,18
300.000 Petroleos Mexicanos 4,75% 26/02/2029 296.559 0,55
200.000 Pinnacle Bidco Plc’ 5,50% 15/02/2025 204.865 0,38
200.000 Repsol International Finance BV 2,50% 29/12/2049 199.772 0,37
200.000 Ryanair DAC® 0,88% 25/05/2026 200.239 0,37
400.000 SBB Treasury OYJ’ 1,13% 26/11/2029 386.906 0,71
300.000 SGL Carbon SE” 4,63% 30/09/2024 305.625 0,56
400.000 Societe Generale SFH SA” 0,01% 02/12/2026 401.054 0,74
200.000 SoftBank Group Corp’ 5,00% 15/04/2028 206.286 0,38
470.000 Southern Co’ 1,88% 15/09/2081 457.677 0,85
225.000  Sr-boligkreditt AS™ 0,01% 08/09/2028 223.149 0,41
300.000  Stellantis NV* 1,25% 20/06/2033 293.078 0,54
400.000  Stryker Corp” 2,63% 30/11/2030 460.832 0,85
300.000 Unibail-Rodamco-Westfield SE* 2,13% 29/12/2049 297.306 0,55
200.000  UniCredit SpA™ 3,88% 29/12/2049 191.956 0,35
200.000  UniCredit SpA” 4,45% 29/12/2049 203.069 0,37
200.000 United Group BV 3,13% 15/02/2026 194.730 0,36
300.000 Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 301.208 0,56
400.000 Vivion Investments Sarl” 3,00% 08/08/2024 392.800 0,73
300.000 Vodafone Group Plc’ 3,00% 27/08/2080 303.187 0,56
400.000 Volkswagen Finandial Services AG” 0,13% 12/02/2027 391.605 0,72
400.000 Volkswagen International Finance NV” 3,88% 29/12/2049 435.550 0,80
250.000 Westpac Banking Corp” 0,38% 02/04/2026 253.821 0,47
200.000 Wizz Air Finance Co BV 1,35% 19/01/2024 202.138 0,37
Total euro 16.673.920 30,78
Total bonos de empresa 17.300.482 31,94
Bonos del Estado 54,09% (31 de diciembre de 2020: 39,45%)
Euro
210.000 Acquirente Unico SpA” 2,80% 20/02/2026 228.582 0,42
300.000 Adif Alta Velocidad™ 0,95% 30/04/2027 313.896 0,58
100.000 Adif Alta Velocidad” 1,88% 28/01/2025 106.692 0,20
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

232

Importe
principal

459.000
494.000
2.386.414
515.056
110.150
400.000
375.000
350.000
384.713
733.000
1.166.777
311.016
1.410.559
368.533
402.818
168.000
1.669.688
338.392
511.000
35.000
357.130
1.600.000
1.650.000
113.000
440.000
403.000
719.000
88.000
1.142.000
1.577.822
229.000
66.000
445.000
565.000
50.000
560.000
197.000
191.499
200.000
730.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 54,09% (31 de diciembre de 2020: 39,45%) (cont.)
Euro (cont.)

Bank Gospodarstwa Krajowego”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe SER G*
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Croatia Government International Bond”
Croatia Government International Bond”™™
Cyprus Government International Bond”
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond”
French Republic Government Bond OAT™
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
Ireland Government Bond”

Ireland Government Bond”

Ireland Government Bond”

Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT"

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Korea International Bond”

Portugal Obrigacoes do Tesouro OT
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Cupodn

0,50%
0,00%
0,00%
0,00%
2,50%
1,50%
2,75%
0,00%
0,50%
0,00%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
1,25%
1,50%
1,85%
0,40%
0,55%
1,30%
0,00%
0,00%
0,60%
0,85%
0,95%
0,95%
0,95%
1,35%
1,40%
1,45%
1,50%
1,60%
1,65%
1,70%
1,85%
2,05%
3,10%
0,00%
2,88%

Fecha de
vencimiento

08/07/2031
15/08/2031
15/08/2031
15/05/2036
15/08/2046
17/06/2031
27/01/2030
09/02/2026
15/04/2030
25/11/2031
01/03/2025
01/03/2026
01/03/2028
01/03/2029
01/03/2032
25/05/2036
25/05/2031
25/07/2027
15/05/2035
22/04/2041
15/05/2033
14/11/2022
14/07/2022
01/08/2031
15/01/2027
01/12/2031
01/06/2032
01/03/2037
01/04/2030
26/05/2025
15/05/2025
30/04/2045
01/06/2026
01/12/2030
01/09/2051
01/07/2025
01/08/2027
15/09/2026
15/10/2026
15/10/2025

Valor % del Patri-

razonable
EUR

442.710
502.945
2.435.861
514.575
176.216
414918
426.727
348.117
476.289
719.037
1.248.873
341.815
1.590.047
423.470
473.734
186.341
1.884.320
418.540
504.640
34.155
394.759
1.608.841
1.655.534
107.642
448.753
395.099
699.100
81.085
1.180.332
1.712.213
238.978
62.039
469.559
594.471
46.954
592.347
213.365
233.266
200.007
820.310

monio
neto

0,82
0,93
4,50
0,95
0,32
0,77
0,79
0,64
0,88
133
231
0,63
2,94
0,78
0,87
0,34
3,48
0,77
0,93
0,06
0,73
2,97
3,06
0,20
0,83
0,73
1,29
0,15
2,18
3,16
0,44
0,11
0,87
1,10
0,09
1,09
0,39
0,43
0,37
1,51
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Bonos del Estado 54,09% (31 de diciembre de 2020: 39,45%) (cont.)
Euro (cont.)
280.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT™ 2,88% 21/07/2026 320.293 0,59
291.000 Romanian Government International Bond” 1,75% 13/07/2030 272.203 0,50
120.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 107.846 0,20
442.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 480.107 0,89
294.457  SNCF Reseau” 2,45% 28/02/2023 314.578 0,58
204.000 Spain Government Bond” 1,00% 30/07/2042 198.794 0,37
135.000 Spain Government Bond” 1,40% 30/04/2028 146.103 0,27
342.000 Spain Government Bond” 1,45% 31/10/2027 370.158 0,68
384.887 Spain Government Inflation Linked Bond” 0,65% 30/11/2027 441.990 0,82
186.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,45% 16/02/2043 218.077 0,40
Total euro 28.837.303 53,24
Délar estadounidense
464.387 United States Treasury Inflation Indexed Bonds” 0,13% 15/07/2031 459.422 0,85
Total dolar estadounidense 459.422 0,85
Total bonos del Estado 29.296.725 54,09
Total inversiones 48.651.098 89,82
Contratos de divisas a plazo 0,41% (31 de diciembre de 2020: 0,41%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
642.672 USD 557.000 EUR 19/01/2022  BNP Paribas 1 7.964 0,02
933 USD 806 EUR 19/01/2022  Deutsche Bank AG 1 14 0,00
Clases USD con cobertura
4.359.102 USD 3.770.439 EUR 19/01/2022  Citibank NA 1 61.586 0,11
5.085.619 USD 4.394.432 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 76.265 0,14
5.085.619 USD 4.395.328 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 75.369 0,14
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 221.198 0,41

Contratos de futuros 0,80% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)

Numero de Descripcion Plusvalia % de.l Patri-
contratos latente EUR monio neto
19 3-Month Euro EURIBOR Future December 2022 4.275 0,01
(28) Euro-BOBL Future March 2022 29.040 0,05
(16) Euro-BTP Future March 2022 38.860 0,07
(40) Euro-Bund Future March 2022 105.030 0,20
18 Euro-Bund Put Option on Future January 2022, Strike Price EUR 171 7.350 0,01
33 Euro-Bund Put Option on Future January 2022, Strike Price EUR 172 27.336 0,05
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,80% (31 de diciembre de 2020: 0,00%) (cont.)

Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente EUR monio neto
(12) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2022 129.120 0,24
(26) Euro-OAT Future March 2022 84.240 0,16
(4) Short-Term Euro-BTP Future March 2022 1.640 0,00
3) United Kingdom Long Gilt Future March 2022 7.254 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 434.145 0,80

Contratos de swap sobre inflacion (0,14%) (31 de diciembre de 2020: 0,03%)

Fecha de Plusvalia % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR 350.000 12/07/2031  LCH Clearnet Ltd" Recibir 1,48% CPTFEMU 26.766 0,05
EUR 350.000 21/06/2031  LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,52% CPTFEMU 25.597 0,05
EUR 500.000 15/03/2024  LCH Clearnet Ltd' Recibir 1,02% FRCPXTOB 11.289 0,02
EUR 400.000 15/02/2022  LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,99% CPTFEMU 9.539 0,02
Plusvalia latente total sobre contratos de swaps sobre inflacion™ 73.191 0,14

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Contratos de swap de tipos de interés 0,20% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)

Fecha de Plusvalia % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR 4.341.216  23/02/2031 LCH Clearnet Ltd' Recibir (0,00)% 6M EURIBOR 100.402 0,19
GBP 1.000.000 03/12/2031 LCH Clearnet Ltd" Recibir 0,88% 1D SONIA 8.081 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés™ 108.483 0,20

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable monio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 49.488.115 91,37
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,03%) (31 de diciembre de 2020: (1,13%))

Importe a Importe a Fecha de

Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
761.485 EUR 881.382 USD 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (13.326) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (13.326) (0,03)

Contratos de futuros (0,04%) (31 de diciembre de 2020: (0,13%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente EUR monio neto
(8) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (10.447) (0,02)
(5) US Treasury 10-Year Ultra Future March 2022 (9.240) (0,02)
4) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 (1.716) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (21.403) (0,04)

Contratos de swap de tipos de interés (0,02%) (31 de diciembre de 2020: (0,09%))

. Fecha de . PR . . Minusvalia % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
GBP 3.000.000 03/12/2024 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 1,00% 1D SONIA (7.013) (0,01)
EUR 100.000 11/01/2029 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,82% 6M EURIBOR (4.893) (0,01

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés™

(11.906) (0,02)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Contratos de credit default swap (0,87%) (31 de diciembre de 2020: (0,00%))

. Fecha de L, . Valor razonable % del Patri-
Importe nocional L Contraparte Obligacion referenciada .
vencimiento EUR monio neto
ELR 4000000 2011212026 ICE Clear U.S.' Buying default protection on (472.208) (0,87)
iTraxx Europe Crossover
Total valor razonable en contratos de credit default swap (472.208) (0,87)

'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable monio

EUR neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (518.843) (0,96)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 48.969.272 90,41
Otro activo neto 5.195.573 9,59

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

54.164.845 100,00
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Euro Bond Absolute Return — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Analisis de la cartera EUR Activos
totales

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 39.548.043 71,76
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 9.103.055 16,52

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 412.742 0,75
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (94.568) (0,17)
Total inversiones 48.969.272 88,86
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Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Valores respaldados por activos 2,66% (31 de diciembre de 2020: 4,19%)
Euro
135.523  European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 0,86% 24/02/2058 135.750 1,21
157.298 Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A 0,60% 24/01/2026 157.472 1,40
5.034  Pembroke Property Finance DAC Class A 0,63% 01/06/2037 5.042 0,05
Total valores respaldados por activos ™ 298.264 2,66
Bonos de empresa 39,49% (31 de diciembre de 2020: 43,85%)
Euro
100.000  Altice France SA” 3,38% 15/01/2028 97.522 0,87
100.000 AMCO - Asset Management Co SpA’ 0,75% 20/04/2028 97.178 0,87
100.000 American Tower Corp” 0,95% 05/10/2030 98.764 0,88
100.000  Ashland Services BV™ 2,00% 30/01/2028 102.105 0,91
100.000 Athene Global Funding” 0,63% 12/01/2028 99.073 0,88
200.000 Banco Santander SA” 3,63% 29/12/2049 186.739 1,67
90.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 0,12% 29/12/2049 86.535 0,77
60.000 Barclays Bank PIc’ 0,11% 29/12/2049 57.852 0,52
100.000 Barclays Plc” 0,58% 09/08/2029 97.755 0,87
100.000 Bayer AG 1,00% 12/01/2036 94.340 0,84
100.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc™ 4,75% 30/11/2028 101.145 0,90
100.000 Cie de Financement Foncier SA” 0,01% 10/11/2027 99.726 0,89
100.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,50% 15/03/2027 98.187 0,88
100.000 Credit Suisse AG” 0,25% 01/09/2028 97.011 0,87
100.000 Dexia Credit Local SA” 0,63% 17101/2026 102.654 0,92
100.000 Digital Dutch Finco BV 1,25% 01/02/2031 100.742 0,90
100.000 Dow Chemical Co’ 1,13% 15/03/2032 100.082 0,89
100.000  Electricite de France SA” 5,00% 29/12/2049 110.831 0,99
77.000  European Union” 0,00% 04/10/2028 77.700 0,69
52.000 European Union” 0,00% 22/04/2031 51.683 0,46
70.000 European Union” 0,40% 04/02/2037 70.784 0,63
100.000 Flamingo Lux Il SCA” 5,00% 31/03/2029 97.942 0,87
100.000 Heimstaden Bostad AB’ 3,63% 29/12/2049 99.526 0,89
100.000 Intrum AB” 3,00% 15/09/2027 98.691 0,88
55.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00% 15/09/2031 54.361 0,49
100.000 Kutxabank SA” 1,25% 22/09/2025 104.710 0,93
100.000 Landsbankinn HF” 0,75% 25/05/2026 99.656 0,89
100.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88% 01/10/2026 102.348 0,91
100.000 Morgan Stanley” 1,10% 29/04/2033 100.112 0,89
100.000 Nationale-Nederlanden Bank NV Netherlands” 1,00% 25/09/2028 105.707 0,94
100.000 Ontex Group NV 3,50% 15/07/2026 95.510 0,85
100.000  Petroleos Mexicanos” 4,75% 26/02/2029 98.853 0,88
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Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Bonos de empresa 39,49% (31 de diciembre de 2020: 43,85%) (cont.)
Euro (cont.)
100.000 Picard Bondco SA’ 5,38% 01/07/2027 100.938 0,90
100.000 SBB Treasury OYJ" 1,13% 26/11/2029 96.727 0,86
100.000 Societe Generale SFH SA® 0,01% 02/12/2026 100.264 0,90
130.000 Southern Co’ 1,88% 15/09/2081 126.591 1,13
100.000  Stellantis NV* 1,25% 20/06/2033 97.693 0,87
100.000  Stryker Corp” 2,63% 30/11/2030 115.208 1,03
100.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE” 2,13% 29/12/2049 99.102 0,88
100.000 United Group BV 3,13% 15/02/2026 97.365 0,87
100.000 Vivion Investments Sarl” 3,00% 08/08/2024 98.200 0,88
100.000 Volkswagen Financial Services AG™ 0,13% 12/02/2027 97.901 0,87
100.000 Volkswagen International Finance NV” 3,88% 29/12/2049 108.887 0,97
200.000 Westpac Banking Corp’ 0,38% 02/04/2026 203.057 1,81
Total bonos de empresa 4.427.757 39,49
Bonos del Estado 51,01% (31 de diciembre de 2020: 47,12%)
Euro
100.000  Acquirente Unico SpA” 2,80% 20/02/2026 108.849 0,97
100.000  Adif Alta Velocidad” 0,95% 30/04/2027 104.632 0,93
75.000  Autonomous Community of Madrid Spain® 2,08% 12/03/2030 84.842 0,76
113.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 0,50% 08/07/2031 108.990 0,97
75.600 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/08/2030 77.809 0,69
467.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/08/2031 476.676 4,25
100.000  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/05/2036 99.907 0,89
57.420 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,50% 15/08/2046 91.859 0,82
52.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 4,75% 04/07/2034 84.664 0,76
87.000 Cyprus Government International Bond” 0,00% 09/02/2026 86.532 0,77
46.070 Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond” 0,50% 15/04/2030 57.036 0,51
67.000 French Republic Government Bond OAT™ 0,00% 25/11/2031 65.724 0,59
142.251 French Republic Government Bond QAT 0,10% 01/03/2025 152.260 1,36
101.058  French Republic Government Bond QAT 0,10% 01/03/2028 113.917 1,02
99.171 French Republic Government Bond OAT” 0,10% 01/03/2032 116.630 1,04
146.172  French Republic Government Bond OAT” 1,00% 25/05/2027 156.384 1,39
92.052  French Republic Government Bond OAT” 1,50% 25/05/2031 103.885 0,93
54.000 French Republic Government Bond QAT 1,50% 25/05/2050 62.706 0,56
103.000 Ireland Government Bond” 0,40% 15/05/2035 101.718 0,91
21.000 Ireland Government Bond” 0,55% 22/04/2041 20.493 0,18
44.492 Ireland Government Bond” 1,30% 15/05/2033 49.180 0,44
40.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,00% 30/01/2024 40.058 0,36
28.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,60% 01/08/2031 26.672 0,24
83.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,85% 15/01/2027 84.651 0,75
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto

Bonos del Estado 51,01% (31 de diciembre de 2020: 47,12%) (cont.)

Euro (cont.)

21.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,90% 01/04/2031 20.668 0,18
99.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,95% 01/12/2031 97.059 0,87
157.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,95% 01/06/2032 152.655 1,36
22.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,95% 01/03/2037 20.271 0,18
185.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,35% 01/04/2030 191.210 1,71
325.810 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40% 26/05/2025 353.561 3,15
350.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,45% 15/11/2024 363.935 3,25
128.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,45% 15/05/2025 133.577 1,19
60.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,45% 01/03/2036 60.108 0,54
46.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,50% 30/04/2045 43.240 0,39
80.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60% 01/06/2026 84.415 0,75
12.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,70% 01/09/2051 11.269 0,10
100.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,85% 01/07/2025 105.776 0,94
62.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,05% 01/08/2027 67.150 0,60
149.030 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,60% 15/09/2023 162.062 1,45
125.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,00% 01/08/2029 145.149 1,29
44,991 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,10% 15/09/2026 54.803 0,49
150.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 4,00% 01/02/2037 200.047 1,78
75.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 1,45% 22/06/2037 85.379 0,76
157.000 Netherlands Government Bond” 4,00% 15/01/2037 248.659 2,22
68.000 Romanian Government International Bond” 1,75% 13/07/2030 63.607 0,57
52.000 Romanian Government International Bond”™ 2,88% 26/05/2028 56.115 0,50
30.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 26.962 0,24
111.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 120.570 1,08
58.891 SNCF Reseau’ 2,45% 28/02/2023 62.916 0,56
23.000 Spain Government Bond” 0,10% 30/04/2031 22.207 0,20
36.000 Spain Government Bond” 1,00% 30/07/2042 35.081 0,31
112.000 Spain Government Bond" 1,45% 31/10/2027 121.221 1,08
21.000  Spain Government Bond” 2,90% 31/10/2046 28.396 0,25
71.000 Spain Government Bond” 4,20% 31/01/2037 104.446 0,93
Total bonos del Estado 5.718.588 51,01
Total inversiones 10.444.609 93,16
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Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,25% (31 de diciembre de 2020: 0,01%)

Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente EUR monio neto
4 3-Month Euro EURIBOR Future December 2022 900 0,01
(M Euro-BOBL Future March 2022 1.120 0,01
(4) Euro-BTP Future March 2022 11.950 0,11
(4) Euro-Bund Future March 2022 8.460 0,07
7 Euro-Bund Put Option on Future January 2022, Strike Price EUR 172 5.799 0,05
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 28.229 0,25

Contratos de swap sobre inflacion (0,18%) (31 de diciembre de 2020: 0,03%)

Importe nocional v::ccil:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable la t:rl::zvgllji; ‘:ﬁ;i:iloP:;:i(;
EUR 100.000 12/07/2031 LCH Clearnet Ltd" Recibir 1,48% CPTFEMU 7.647 0,07
EUR 100.000 21/06/2031 LCH Clearnet Ltd" Recibir 1,52% CPTFEMU 7313 0,07
EUR 200.000 15/02/2022 LCH Clearnet Ltd' Recibir 0,99% CPTFEMU 4.770 0,04
Plusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacionco 19.730 0,18

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Contratos de swap de tipos de interés 0,03% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Fecha de

Plusvalia % del Patri-

. - PR, . .

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR 143.164  23/02/2031 LCH Clearnet Ltd' Recibir (0,00)% 6M EURIBOR 3311 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés™ 3.311 0,03

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable monio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 10.495.879 93,62
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Euro Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de futuros (0,03%) (31 de diciembre de 2020: (0,04%))

Numero de Descrincién Minusvalia % del Patri-

contratos P latente EUR monio neto

1 Euro-OAT Future March 2022 (3.370) (0,03)

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (3.370) (0,03)
Contratos de credit default swap (0,95%) (31 de diciembre de 2020: (0,00%))

0, i-

Importe nocional Fec.ha. de Contraparte Obligacion referenciada Valor razonable % de.l Patri
vencimiento EUR monio neto
EUR 900.000  20/12/2026  ICE Clear US.' Buying default protection on [Tk Europe (106.247) (0,95)
rossover
Total valor razonable en contratos de credit default swap = (106.247) (0,95)
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable monio

EUR neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (109.617) (0,98)

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 10.386.262 92,64

Otro activo neto 825.074 7,36

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 11.211.336 100,00

% de los

Analisis de la cartera EUR Activos

totales

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 7.886.688 69,34

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 2.557.921 22,49

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 24.859 0,22

% Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (83.206) (0,73)

Total inversiones 10.386.262 91,32
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Valores respaldados por activos 0,57% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Dolar estadounidense
250.000 Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class E 6,06% 15/05/2030 219.984 0,57
Total valores respaldados por activos ™ 219.984 0,57
Bonos de empresa 94,07% (31 de diciembre de 2020: 93,74%)
Euro
200.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25% 29/12/2049 204.294 0,53
300.000 Accor SA” 2,63% 29/12/2049 285.951 0,74
200.000 Adevinta ASA’ 3,00% 15/11/2027 205.753 0,53
200.000 Aedas Homes Opco SLU® 4,00% 15/08/2026 206.417 0,53
100.000  Afflelou SAS™ 4,25% 19/05/2026 101.960 0,26
200.000  Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy” 3,63% 04/02/2028 200.933 0,52
100.000  Almirall SA® 2,13% 30/09/2026 101.070 0,26
100.000 Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 98.075 0,25
200.000 Altice Finco SA” 4,75% 15/01/2028 190.918 0,49
149.000 Altice France Holding SA® 4,00% 15/02/2028 142.481 0,37
200.000  Altice France Holding SA” 8,00% 15/05/2027 211.908 0,54
150.000 Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 149.456 0,38
100.000 Altice France SA™ 4,25% 15/10/2029 99.628 0,26
100.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc” 3,00% 01/09/2029 98.278 0,25
200.000 Ashland Services BV" 2,00% 30/01/2028 204.211 0,53
301.000 Autostrade per I'ltalia SpA” 1,88% 26/09/2029 309.616 0,80
150.000  Avantor Funding Inc”” 2,63% 01/11/2025 153.842 0,40
200.000 Avis Budget Finance Plc”" 4,75% 30/01/2026 204.540 0,53
193.000 Banijay Group SAS™ 6,50% 01/03/2026 201.184 0,52
300.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc”™* 4,75% 30/11/2028 303.434 0,78
188.000 BCP V Modular Services Finance Pl 6,75% 30/11/2029 185.767 0,48
217.000 BK LC Lux Finco1 Sarl” 5,25% 30/04/2029 225.055 0,58
231.000 Bormioli Pharma SpA” 3,50% 15/11/2024 225.494 0,58
107.000 Brunello Bidco SpA™ 3,50% 15/02/2028 106.229 0,27
100.000 CAB SELAS™ 3,38% 01/02/2028 100.228 0,26
136.000 Carnival Corp” 7,63% 01/03/2026 143.463 0,37
200.000 Carnival Corp™ 10,13% 01/02/2026 226.955 0,58
120.000 Casino Guichard Perrachon SA” 1,26% 29/12/2049 44.243 0,11
247.000 Casino Guichard Perrachon SA’ 6,63% 15/01/2026 250.389 0,64
215.000 Centurion Bidco SpA” 5,88% 30/09/2026 221.988 0,57
198.000 Cirsa Finance International Sarl® 4,50% 15/03/2027 194.411 0,50
100.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,75% 22/05/2025 99.625 0,26
300.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38% 15/05/2026 308.546 0,79
200.000 CMA CGM SA 7,50% 15/01/2026 220.781 0,57
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Bonos de empresa 94,07% (31 de diciembre de 2020: 93,74%) (cont.)
Euro (cont.)

150.000 Colfax Corp’ 3,25% 15/05/2025 151.262 0,39
102.000 Constellium SE’ 3,13% 15/07/2029 101.556 0,26
239.000 CPI Property Group SA” 4,88% 29/12/2049 245.288 0,63
123.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 124.817 0,32
300.000 DKT Finance ApS™ 7,00% 17/06/2023 304.635 0,78
236.000 doValue SpA™ 5,00% 04/08/2025 245.582 0,63
185.000 Dufry One BV 2,00% 15/02/2027 172.175 0,44
100.000 Dufry One BV 3,38% 15/04/2028 96.937 0,25
200.000 eG Global Finance PIc” 4,38% 07/02/2025 201.375 0,52
249.000 eG Global Finance PIc” 6,25% 30/10/2025 256.470 0,66
250.000 eircom Finance DAC™ 3,50% 15/05/2026 254.831 0,66
362.000 Encore Capital Group Inc’ 4,88% 15/10/2025 378.390 0,97
140.000 Energizer Gamma Acquisition BV™ 3,50% 30/06/2029 135.855 0,35
200.000 Faurecia SE° 2,38% 15/06/2027 201.110 0,52
167.000 Faurecia SE” 2,75% 15/02/2027 170.540 0,44
164.000 Foncia Management SASU™ 3,38% 31/03/2028 161.745 0,42
181.000  Grifols Escrow Issuer SA” 3,88% 15/10/2028 182.119 0,47
200.000 Gruenenthal GmbH" 3,63% 15/11/2026 205.956 0,53
273.000 Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50% 30/04/2028 257.985 0,66
141.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15/06/2028 138.886 0,36
370.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 371.556 0,96
200.000 House of Finance NV 4,38% 15/07/2026 203.369 0,52
128.000 House of HR™ 7,50% 15/01/2027 134.865 0,35
200.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,63% 15/05/2025 202.877 0,52
280.000 lliad Holding SASU™ 5,13% 15/10/2026 293.125 0,75
256.000  IMA Industria Macchine Automatiche SpA” 3,75% 15/01/2028 254.898 0,66
250.000 INEQS Finance Plc’ 2,88% 01/05/2026 252.719 0,65
100.000 INEOS Finance Plc” 3,38% 31/03/2026 102.375 0,26
300.000 INEOS Quattro Finance 1 Plc’ 3,75% 15/07/2026 302.348 0,78
100.000  Infineon Technologies AG” 3,63% 29/12/2049 109.235 0,28
300.000 International Game Technology Plc” 3,50% 15/06/2026 306.780 0,79
318.000 Intrum AB” 3,00% 15/09/2027 313.837 0,81
100.000 Intrum AB” 3,50% 15/07/2026 101.435 0,26
150.000 IPD 3BV 5,50% 01/12/2025 154.627 0,40
100.000 IPD3BVREGS 5,50% 01/12/2025 101.125 0,26
200.000 IQVIA Inc’ 2,88% 15/09/2025 201.850 0,52
300.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50% 15/01/2026 312.346 0,80
200.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50% 15/07/2028 204.256 0,53
170.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 6,88% 15/11/2026 193.123 0,50
173.000  Kaixo Bondco Telecom SA” 5,13% 30/09/2029 174.762 0,45
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Bonos de empresa 94,07% (31 de diciembre de 2020: 93,74%) (cont.)
Euro (cont.)
336.000 Kapla Holding SAS 3,38% 15/12/2026 336.328 0,87
124.000 Kleopatra Holdings 2 SCA™ 6,50% 01/09/2026 114.112 0,29
285.000 Kronos International Inc™ 3,75% 15/09/2025 289.911 0,75
200.000 La Financiere Atalian SASU” 4,00% 15/05/2024 197.211 0,51
217.000 Laboratoire Eimer Selas™ 5,00% 01/02/2029 220.406 0,57
400.000 LeasePlan Corp NV* 7,38% 29/12/2049 442.500 1,14
4.160 LHMC Finco 2 Sarl® 7,25% 02/10/2025 4113 0,01
100.000  Lincoln Financing Sarl”™ 3,63% 01/04/2024 100.977 0,26
352.000 Loxam SAS 5,75% 15/07/2027 364.320 0,94
300.000 Maxeda DIY Holding BV™" 5,88% 01/10/2026 307.044 0,79
200.000 Motion Bondco DAC 4,50% 15/11/2027 192.079 0,49
200.000 Motion Finco Sarl™ 7,00% 15/05/2025 209.738 0,54
215.000 NH Hotel Group SA” 4,00% 02/07/2026 214.570 0,55
250.000 Nidda BondCo GmbH"™ 5,00% 30/09/2025 249.136 0,64
152.000 Nobel Bidco BV™ 3,13% 15/06/2028 149.055 0,38
144.000 Nomad Foods Bondco Plc’ 2,50% 24/06/2028 144.540 0,37
100.000  Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 100.610 0,26
100.000  Olympus Water US Holding Corp” 5,38% 01/10/2029 96.963 0,25
304.000 Ontex Group NV 3,50% 15/07/2026 290.350 0,75
156.000  Paganini Bidco SpA” 4,25% 30/10/2028 157.115 0,40
200.000 Paprec Holding SA” 4,00% 31/03/2025 203.595 0,52
218.000 Paysafe Finance Plc/Paysafe Holdings US Corp™ 3,00% 15/06/2029 206.419 0,53
300.000 PCF GmbH’ 4,75% 15/04/2026 310.500 0,80
424.000 Petroleos Mexicanos” 4,88% 21/02/2028 425.635 1,09
118.000  Picard Bondco SA® 5,38% 01/07/2027 119.106 0,31
254.000 Playtech PIc” 4,25% 07/03/2026 260.213 0,67
400.000 PLT VIl Finance Sarl” 4,63% 05/01/2026 409.476 1,05
100.000 Quatrim SASU” 5,88% 15/01/2024 102.959 0,26
300.000 RCS &RDS SA 2,50% 05/02/2025 295.481 0,76
100.000 Renault SA” 2,00% 28/09/2026 99.097 0,25
226.000 Repsol International Finance BV 4,25% 29/12/2049 245.024 0,63
150.000 Rossini Sarl” 6,75% 30/10/2025 155.759 0,40
200.000  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB’ 2,62% 29/12/2049 196.479 0,51
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13% 15/04/2026 101.524 0,26
156.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,63% 15/03/2028 158.515 0,41
422.000 Sazka Group AS™ 3,88% 15/02/2027 422.063 1,09
200.000 Schaeffler AG™ 3,38% 12/10/2028 223.205 0,57
485.000  Schenck Process Holding GmbH™ 5,38% 15/06/2023 485.783 1,25
100.000  Schoeller Packaging BV 6,38% 01/11/2024 101.975 0,26
350.000 Scientific Games International Inc™ 5,50% 15/02/2026 358.751 0,92

244 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Bonos de empresa 94,07% (31 de diciembre de 2020: 93,74%) (cont.)
Euro (cont.)
250.000 SCIL IV LLC/SCIL USA Holdings LLC™ 4,38% 01/11/2026 254.844 0,66
400.000 SGL Carbon SE 4,63% 30/09/2024 407.500 1,05
330.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 344621 0,89
300.000 Summer BidCo BV 9,00% 15/11/2025 307.297 0,79
300.000 Summit Properties Ltd" 2,00% 31/01/2025 294.621 0,76
100.000  Sunshine Mid BV" 6,50% 15/05/2026 102.951 0,26
300.000 Telecom Italia SpA™ 3,00% 30/09/2025 309.345 0,80
100.000 Telefonica Europe BV" 2,88% 29/12/2049 100.940 0,26
200.000 Telefonica Europe BV 4,38% 29/12/2049 215.250 0,55
200.000 Tendam Brands SAU” 5,25% 15/09/2024 199.629 0,51
270.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,63% 15/10/2028 235.912 0,61
502.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,88% 31/03/2027 463.095 1,19
194.000 TI Automotive Finance Plc™ 3,75% 15/04/2029 196.546 0,51
108.000 Titan Holdings Il BV" 5,13% 15/07/2029 107.679 0,28
387.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 409.446 1,05
200.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75% 15/08/2026 203.180 0,52
155.000 United Group BV 3,13% 15/02/2026 150.916 0,39
290.000 United Group BV 4,00% 15/11/2027 288.187 0,74
200.000 Veolia Environnement SA” 2,00% 29/12/2049 199.324 0,51
400.000 Verisure Holding AB” 3,88% 15/07/2026 408.375 1,05
136.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 138.332 0,36
226.000 Victoria Plc’ 3,63% 24/08/2026 229.893 0,59
200.000 Vivion Investments Sarl” 3,00% 08/08/2024 196.400 0,51
100.000 Vivion Investments Sarl” 3,50% 01/11/2025 98.290 0,25
200.000 Volkswagen International Finance NV~ 3,50% 29/12/2049 215.494 0,55
200.000 Wintershall Dea Finance 2 BV" 3,00% 29/12/2049 194.913 0,50
171.000 Wp/ap Telecom Holdings lll BV™" 5,50% 15/01/2030 174.219 0,45
142.000 WP/AP Telecom Holdings IV BV 3,75% 15/01/2029 143.792 0,37
300.000 ZF Europe Finance BV 3,00% 23/10/2029 310.677 0,80
100.000  ZF Finance GmbH’ 3,75% 21/09/2028 108.051 0,28
Total euro 30.578.501 78,68
Libra esterlina
269.000 AA Bond Co Ltd” 6,50% 31/01/2026 326.524 0,84
100.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75% 15/07/2027 119.479 0,31
200.000 Bellis Acquisition Co Plc”™ 3,25% 16/02/2026 229.901 0,59
219.000 Bellis Finco Plc”™ 4,00% 16/02/2027 247.431 0,64
210.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88% 15/07/2027 246.985 0,64
200.000 CPUK Finance Ltd™ 6,50% 28/08/2026 248.749 0,64
174.000 Deuce Finco Plc”™ 5,50% 15/06/2027 206.326 0,53
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
EUR neto
Bonos de empresa 94,07% (31 de diciembre de 2020: 93,74%) (cont.)
Libra esterlina (cont.)
400.000  Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 519.173 1,34
100.000 Encore Capital Group Inc” 5,38% 15/02/2026 123.719 0,32
120.000 Iceland Bondco Plc™ 4,38% 15/05/2028 125.596 0,32
200.000 Iceland Bondco Plc” 4,63% 15/03/2025 224.531 0,58
102.000 Maison Finco Plc”™ 6,00% 31/10/2027 124.016 0,32
160.000 Marks & Spencer Plc’ 3,75% 19/05/2026 194.937 0,50
100.000 National Express Group Plc” 4,25% 29/12/2049 121.725 0,31
150.000 NGG Finance Plc’ 5,63% 18/06/2073 194.400 0,50
100.000  Petrobras Global Finance BV” 5,38% 01/10/2029 124.920 0,32
362.000 Pinnacle Bidco Plc’ 6,38% 15/02/2025 437.227 1,12
240.000 Premier Foods Finance Plc” 3,50% 15/10/2026 284.063 0,73
190.000 RAC Bond Co Plc”* 525%  04/11/2027 221.162 0,57
250.000 Rolls-Royce Plc” 5,75% 15/10/2027 331.831 0,85
111.000  Sherwood Financing Plc”* 6,00% 15/11/2026 132301 0,34
150.000 Virgin Media Secured Finance Plc” 4,25% 15/01/2030 177.457 0,46
300.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88% 15/07/2028 358.610 0,92
200.000 Vodafone Group Plc’ 4,88% 03/10/2078 252.115 0,65
140.000 Wheel Bidco Ltd" 6,75% 15/07/2026 164.203 0,42
200.000  William Hill Ltd" 4,75% 01/05/2026 246.486 0,63
Total libra esterlina 5.983.867 15,39
Total bonos de empresa 36.562.368 94,07
Préstamos a plazo 0,54% (31 de diciembre de 2020: 3,09%)
Euro
94.016  Aernnova Aerospace SAU Facility B1 Term Loan 3,00% 26/02/2027 88.845 0,23
24.107 Aernnova Aerospace SAU Facility B2 Term Loan 3,00% 26/02/2027 22.781 0,06
100.000 Rain Carbon Inc 3,00% 16/01/2025 99.625 0,25
Total préstamos a plazo 211.251 0,54
Total inversiones 36.993.603 95,18
Contratos de divisas a plazo 2,00% (31 de diciembre de 2020: 1,71%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
Clases SGD con cobertura
33.483 SGD 21.329 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 502 0,00
28.700 SGD 18.282 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 431 0,00
54.296 SGD 34.622 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 17 779 0,00
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 2,00% (31 de diciembre de 2020: 1,71%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
Clases USD con cobertura
481.013 EUR 543.110 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 9 3.573 0,01
16.667.758 USD 14.402.441 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 249.953 0,65
14.286.650 USD 12.356.128 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 203.067 0,52
21.464.472 USD 18.550.353 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 318.765 0,82
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 777.070 2,00
Valor % del Patri-
razonable monio
EUR neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 37.770.673 97,18
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,82%) (31 de diciembre de 2020: (4,55%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
356.110 EUR 300.850 GBP 19/01/2022  UBS AG 3 (2.094) (0,01
5.589.576 EUR 4.754.347 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 (71.136) (0,18)
520.226 EUR 602.437 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (9.368) (0,02)
215.575 USD 159.807 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (763) (0,00)
Clases SGD con cobertura
374 EUR 578 SGD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 3) (0,00)
30.028 EUR 47.060 SGD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 (656) (0,00)
Clases USD con cobertura
4.780.496 EUR 5.532.406 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (82.965) (0,21)
4.101.278 EUR 4.742.062 USD 19/01/2022  UBS AG 1 (67.403) (0,17)
4.919.984 EUR 5.693.129 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 6 (84.766) (0,22)
216.054 USD 191.327 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 8 (1.396) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (320.550) (0,82)

Valor % del Patri-

razonable monio

EUR neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (320.550) (0,82)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 37.450.123 96,36
Otro activo neto 1.415.188 3,64

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

38.865.311 100,00
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Analisis de la cartera EUR Activos
totales

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 24.599.651 62,62
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 12.182.701 31,01

t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 211.251 0,54
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 456.520 1,16
Total inversiones 37.450.123 95,33
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
acciones EUR neto
Renta variable 96,95%
Corona danesa
54.534  Novo Nordisk A/S Class B 5.389.190 4,73
Total corona danesa 5.389.190 4,73
Euro
1.528 Adyen NV 3.531.972 3,10
31.333 Alfen Beheer BV 2.765.137 2,43
39.641 Amundi SA 2.875.955 2,53
9.593 ASML Holding NV 6.779.373 5,95
12.035 Beiersdorf AG 1.087.723 0,96
49.577 Cellnex Telecom SA 2.537.351 2,23
42.324  Euronext NV 3.862.065 3,39
37.120 HelloFresh SE 2.507.085 2,20
7.922  Kering SA 5.600.062 4,92
7.030 L'Oreal SA 2.931.158 2,57
95.343 RELXPIc 2.719.182 2,39
4.797 Sartorius Stedim Biotech 2.314.073 2,03
21.746  Schneider Electric SE 3.750.315 3,29
33.076 Scout24 SE 2.031.528 1,78
136.349 TeamViewer AG 1.611.645 1,42
38.133  Zalando SE 2.712.782 2,38
Total euro 49.617.406 43,57
Corona noruega
61.264 Bakkafrost P/F 3.565.323 3,13
Total corona noruega 3.565.323 3,13
Libra esterlina
346.622  3i Group Plc 5.982.058 5,25
110.149  CVS Group Plc 2.938.696 2,58
61.050 Dechra Pharmaceuticals Plc 3.871.965 3,40
243.211 HomeServe Plc 2.533.198 2,22
31.632 London Stock Exchange Group Plc 2.610.874 2,29
557.336 S4 Capital Plc 4.208.550 3,70
Total libra esterlina 22.145.341 19,44
Corona sueca
142.903 Assa Abloy AB Class B 3.833.495 3,37
59.813 Atlas Copco AB Class A 3.635.473 3,19
Total corona sueca 7.468.968 6,56
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European Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones EUR neto
Renta variable 96,95% (cont.)
Franco suizo
66.012  Nestle SA 8.118.989 7,13
3.582 Partners Group Holding AG 5.228.706 4,59
2.369 Straumann Holding AG 4.428.615 3,89
4.073  Tecan Group AG 2.183.593 1,92
Total franco suizo 19.959.903 17,53
Dolar estadounidense
9.204 SolarEdge Technologies Inc 2.270.811 1,99
Total délar estadounidense 2.270.811 1,99
Total valores de renta variable * 110.416.942 96,95
Total inversiones 110.416.942 96,95
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 110.416.942 96,95
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 110.416.942 96,95
Otro activo neto 3.469.133 3,05
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 113.886.075 100,00
% de los
Andlisis de la cartera EUR /:;:LVIZ:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 110.416.942 84,13
Total inversiones 110.416.942 84,13
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe

principal

1

.400.000

490.000
265.000
300.000
835.000
640.000

85.000

677.615
399.918
35.241

200.000
120.000
300.000
932.000
300.000
361.136
442.186
500.000
200.000

215.000
.105.000
.110.560

215.000

575.000

305.000

Descripcion de los valores

Bonos del Tesoro 0,78% (31 de diciembre de 2020: 0,76%)
Dolar estadounidense

United States Treasury Bill

Total bonos del Tesoro ™

Bonos de agencia 1,55% (31 de diciembre de 2020: 1,17%)
Délar estadounidense

Federal Home Loan Banks’

Federal Home Loan Mortgage Corp™

Federal National Mortgage Association™

Federal National Mortgage Association™

Federal National Mortgage Association™

Tennessee Valley Authority”

Total bonos de agencia

Valores respaldados por activos 8,76% (31 de diciembre de 2020: 6,82%)

Euro

European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A
Last Mile Securities - PE 2021 DAC Series 2021-1X Class A2
Pembroke Property Finance DAC

Total euro

Libra esterlina

Gemgarto 2021-1 Plc Series 2021-1X Class B

Mortimer BTL 2021-1 Plc Series 2021-1 Class C

PCL Funding IV Plc Series 2020-1 Class A

Ripon Mortgages Plc Class D1

Sage AR Funding No 1 Plc Series 1X Class A

Together Asset Backed Securitisation Series 2021-CRE1 Class A
Towd Point Mortgage Funding 2018 - Auburn 12 Plc Class A
Towd Point Mortgage Funding 2020 - Auburn Series 2020-A14X Class B
Tower Bridge Funding 2021-1 Plc Series 2021-1 Class B

Total libra esterlina

Délar estadounidense

CD 2017-CD3 Mortgage Trust Class A4

CD 2017-CD6 Mortgage Trust Class ASB

Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA
Citigroup Commercial Mortgage Trust 2017-C4 Class A4
Citigroup Commercial Mortgage Trust 2018-C6 Class A4
COMM 2014-CCRE15 Mortgage Trust Class AM

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupodn

0,00%

5,50%
0,38%
0,50%
0,75%
0,88%
5,88%

0,86%
1,05%
0,63%

1,15%
1,50%
1.21%
1.91%
1,30%
1,58%
0,91%
1,25%
0,00%

3,63%
3,33%
1.33%
3,47%
4,41%
4,43%

Fecha de
vencimiento

16/06/2022

15/07/2036
23/09/2025
07/11/2025
08/10/2027
05/08/2030
01/04/2036

24/02/2058
17/08/2031
01/06/2037

16/12/2067
23/06/2053
15/09/2024
20/08/2056
17/11/2030
20/01/2055
20/02/2045
20/05/2045
21/07/2064

10/02/2050
13/11/2050
10/02/2048
12/10/2050
10/11/2051
10/02/2047

Valor % del Patri-

razonable
usD

1.399.195
1.399.195

711.328
257.918
292.814
806.003
603.593
124.067
2.795.723

771.876
455.511
40.136
1.267.523

271.318
162.144
407.517
1.264.033
407.472
491.080
599.744
680.630
273.408
4.557.346

231.633
1.165.144
38.245
231.159
658.203
321.496
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monio
neto

0,78
0,78

0,39
0,14
0,16
0,45
0,34
0,07
1,55

0,43
0,25
0,02
0,70

0,15
0,09
0,23
0,70
0,23
0,27
0,33
0,38
0,15
2,53

0,13
0,65
0,02
0,13
0,37
0,18
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe - . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usbD neto
Valores respaldados por activos (ABS) 8,76% (31 de diciembre de 2020: 6,82%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
1.879.524 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 0,96% 10/05/2047 35.019 0,02
2.031.405 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 1,06% 10/04/2047 38.676 0,02
130.893 COMM 2014-UBS2 Mortgage Trust Class ASB 3,47% 10/03/2047 134.341 0,08
1.653.561 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 1,06% 10/06/2047 34.475 0,02
2.556.943  CSAIL 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA 0,74% 15/06/2057 51.595 0,03
505.000 CSAIL 2018-CX12 Commercial Mortgage Trust Class A4 4,22% 15/08/2051 565.857 0,31
1.351.707 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 2,30% 25/01/2030 1.376.147 0,76
767.127 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 3,10% 25/10/2029 785.678 0,44
756.066 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 6,85% 25/08/2028 794.441 0,44
1.324.062 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,45% 25/05/2029 1.375.906 0,76
606.969 Fannie Mae REMICS Class HS 5,90% 25/07/2042 113.955 0,06
429.661 Fannie Mae REMICS Class PI 3,50% 25/12/2042 63.978 0,04
781.854  Fannie Mae REMICS Series 2016-40 Class SA 0,00% 25/07/2046 131.429 0,07
528.786 Freddie Mac REMICS Class HS 6,34% 15/03/2042 106.603 0,06
765.802 Freddie Mac REMICS Class SA 5,94% 15/04/2046 138.830 0,08
532.967 Freddie Mac Strips Class S1 5,84% 15/09/2043 96.915 0,05
993.611 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 2,60% 25/03/2030 1.013.766 0,56
642.473 Government National Mortgage Association Class IT 3,50% 20/02/2043 109.010 0,06
1.301.511 GS Mortgage Securities Trust 2014-GC18 Class XA 0,98% 10/01/2047 21.21 0,01
2.681.540 GS Mortgage Securities Trust 2015-GC30 Class XA 0,74% 10/05/2050 58.746 0,03
210.000 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2018-C46 Class A4 4,15% 15/08/2051 235.448 0,13
1.909.283 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 1,02% 15/08/2047 40.411 0,02
Total ddlar estadounidense 9.968.317 5,53
Total valores respaldados por activos ™ 15.793.186 8,76
Bonos de empresa 29,36% (31 de diciembre de 2020: 28,55%)
Doélar canadiense
200.000  Anheuser-Busch InBev Finance Inct 4,32% 15/05/2047 173.761 0,10
330.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canadat 2,20% 29/05/2028 258.227 0,14
330.000 General Motors Financial of Canada Ltdt 1,75% 15/04/2026 255.602 0,14
200.000 John Deere Financial Inct 1,34% 08/09/2027 152.315 0,09
330.000 Verizon Communications Inct 2,50% 16/05/2030 259.641 0,14
200.000 Walt Disney Co’ 3,06% 30/03/2027 164.448 0,09
330.000 Wells Fargo & Co' 2,98% 19/05/2026 270.526 0,15
Total dolar canadiense 1.534.520 0,85
Euro
400.000 ABN AMRO Bank NV 0,60% 15/01/2027 459.528 0,25
301.000 American Tower Corp’ 0,50% 15/01/2028 336.395 0,19
300.000 Anglo American Capital Plc” 3,25% 03/04/2023 355.519 0,20
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Importe - . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 29,36% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Euro (cont.)
280.000 Apple Inc” 2,00% 17/09/2027 351.281 0,19
806.000 Athene Global Funding” 0,37% 10/09/2026 909.249 0,50
443.000 Barclays Plc’ 0,58% 09/08/2029 492.465 0,27
200.000 BAT Netherlands Finance BV" 2,38% 07/10/2024 240.077 0,13
170.000 Becton Dickinson Euro Finance Sarl” 0,33% 13/08/2028 190.074 0,11
420.000 BP Capital Markets Plc” 3,63% 29/12/2049 514.348 0,29
100.000 Celanese US Holdings LLC” 0,63% 10/09/2028 112.091 0,06
170.000 Comcast Corp” 1,25% 20/02/2040 190.315 0,11
260.000 Computershare US Inc” 1,13% 07/10/2031 286.699 0,16
700.000 DH Europe Finance Il Sarl’ 0,75% 18/09/2031 792.857 0,44
307.000 Digital Dutch Finco BV 1,00% 15/01/2032 338.841 0,19
890.000 E.ON SE” 0,63% 07/11/2031 1.015.468 0,56
258.000 Enel Finance International NV 0,38% 28/05/2029 287.978 0,16
735.000 European Union® 0,00% 04/07/2031 829.762 0,46
100.000  Fidelity National Information Services Inc” 1,00% 03/12/2028 115.747 0,06
388.000 General Motors Financial Co Inc” 0,85% 26/02/2026 446.153 0,25
395.000 General Motors Financial Co Inc” 0,96% 07/09/2023 456.353 0,25
1.013.000 Glencore Finance Europe Ltd™ 3,75% 01/04/2026 1.299.276 0,72
197.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 0,25% 13/10/2024 224.413 0,12
365.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 0,75% 06/09/2029 397.094 0,22
189.000 JPMorgan Chase & Co” 1,64% 18/05/2028 227.725 0,13
200.000 LANXESS AG" 0,63% 01/12/2029 226.314 0,13
150.000 Molson Coors Beverage Co” 1,25% 15/07/2024 174.671 0,10
265.000 Morgan Stanley” 1,75% 30/01/2025 316.591 0,18
110.000 Nasdagq Inc” 0,90% 30/07/2033 121.995 0,07
100.000 National Grid North America Inc” 1,00% 12/07/2024 116.228 0,06
275.000 Nationwide Building Society” 2,00% 25/07/2029 324.395 0,18
530.000 New York Life Global Funding” 0,25% 04/10/2028 596.881 0,33
100.000 Orange SA” 0,63% 16/12/2033 110.761 0,06
267.000 PepsiCo Inc’ 0,75% 14/10/2033 302.216 0,17
170.000  Procter & Gamble Co” 1,88% 30/10/2038 222.029 0,12
637.000 RWE AG 0,50% 26/11/2028 724.596 0,40
330.000 UBS Group AG 1,25% 01/09/2026 390.169 0,22
557.000 Verizon Communications Inc” 0,75% 22/03/2032 619.244 0,34
400.000 Volkswagen Bank GmbH™ 1,25% 10/06/2024 468.254 0,26
490.000 Volkswagen Leasing GmbH" 1,38% 20/01/2025 576.941 0,32
400.000 Vonovia SE” 0,75% 01/09/2032 440.289 0,24
Total euro 16.601.282 9,20

INFORME ANUAL 2021
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe - . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 29,36% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Libra esterlina
60.000 Anglo American Capital PIc’ 3,38% 11/03/2029 86.980 0,05
200.000 Credit Suisse Group AG™ 2,13% 15/11/2029 268.121 0,15
176.000 E.ON International Finance BV" 6,38% 07/06/2032 333.833 0,18
365.000 Enel Finance International NV 5,63% 14/08/2024 549.468 0,30
230.000 Holcim Sterling Finance Netherlands BV” 2,25% 04/04/2034 306.313 0,17
535.000 National Grid Gas Plc’ 1,38% 07/02/2031 678.420 0,38
265.000 Principality Building Society” 2,38% 23/11/2023 365.364 0,20
535.000 Tesco Corporate Treasury Services Plc’ 1,88% 02/11/2028 716.804 0,40
400.000 Volkswagen Financial Services NV 4,25% 09/10/2025 590.514 0,33
Total libra esterlina 3.895.817 2,16
Délar estadounidense
105.000 AbbVie Inc™ 2,30% 21/11/2022 106.488 0,06
805.000 AbbVie Inc’ 2,95% 21/11/2026 848.825 0,47
150.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,00% 29/10/2028 152.238 0,08
340.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,30% 30/01/2032 346.668 0,19
92.000 Altria Group Inc” 3,40% 04/02/2041 85.014 0,05
205.000 Amazon.com Inc” 3,10% 12/05/2051 219.408 0,12
410.000 Amgen Inc” 2,80% 15/08/2041 395.049 0,22
165.000  Analog Devices Inc™ 2,95%  01/10/2051 169.883 0,09
105.000 Apple Inc”™ 2,55% 20/08/2060 98.947 0,05
125.000 Apple Inc” 3,35% 09/02/2027 135.739 0,07
85.000 AT&TInc™ 3,30% 01/02/2052 83.480 0,05
70.000 AT&T Inc’ 3,50% 01/06/2041 72.095 0,04
279.000 AT&T Inc” 3,50% 15/09/2053 282.008 0,16
80.000 AT&T Inc™ 3,65% 15/09/2059 80.948 0,04
435.000 Baker Hughes Holdings LLC/Baker Hughes Co-Obligor Inc™ 2,06% 15/12/2026 439.164 0,24
200.000 Banco Santander SA” 2,75% 03/12/2030 195.947 0,11
270.000 Bank of America Corp”™ 2,30% 21/07/2032 265.755 0,15
805.000 Bank of America Corp™ 2,59% 29/04/2031 814.061 0,45
215.000 Bank of America Corp”™ 3,71% 24/04/2028 233.495 0,13
400.000 Bank of America Corp” 4,45% 03/03/2026 440.811 0,24
210.000 BAT Capital Corp” 2,26% 25/03/2028 204.812 0,11
165.000 BNP Paribas SA™ 3,50% 01/03/2023 170.031 0,09
94.000 Boeing Co” 2,20% 04/02/2026 94.054 0,05
219.000 Boeing Co” 5,04% 01/05/2027 246.765 0,14
75.000 Boeing Co” 5,71% 01/05/2040 96.470 0,05
360.000 Boeing Co’ 5,81% 01/05/2050 488.414 0,27
32.000 Broadcom Inc” 3,15% 15/11/2025 33.533 0,02
293.000 Broadcom Inc” 3,42% 15/04/2033 307.482 0,17
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

330.000
115.000
245.000
170.000
135.000
225.000
145.000
135.000
135.000

85.000

70.000
365.000
264.000
255.000
115.000
535.000
200.000
140.000
185.000
140.000
400.000

80.000

80.000
260.000
150.000

90.000
135.000
145.000
115.000
145.000
440.000
200.000
145.000
290.000
185.000

60.000
175.000
260.000
355.000

80.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 29,36% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

Broadcom Inc™

Capital One Financial Corp”

Carrier Global Corp™

Carrier Global Corp™

CDW LLC/CDW Finance Corp™

CDW LLC/CDW Finance Corp™

Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™”
Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™”
Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™”

Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™”

Chubb INA Holdings Inc”

Cigna Corp”

Cigna Corp”

Citigroup Inc”

Citigroup Inc”

Comcast Corp”™

Comcast Corp”™

Comcast Corp”™

Commonwealth Edison Co™
Constellation Brands Inc”
Constellation Brands Inc”

Crown Castle International Corp”
Crown Castle International Corp”
CVS Health Corp”

CVS Health Corp”

Dell International LLC/EMC Corp”
DTE Energy Co’

Duke Energy Corp”

Duke Energy Indiana LLC"
Energy Transfer LP”

Entergy Texas Inc’

Enterprise Products Operating LLC"
EPR Properties™

Essex Portfolio LP”

European Investment Bank”
Evergy Inc’

General Motors Co”

Goldman Sachs Group Inc”
Goldman Sachs Group Inc™

Home Depot Inc”

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupodn

5,00%
3,20%
2,49%
2,72%
3,28%
3,57%
2,80%
3,70%
4,46%
4,80%
2,85%
2,40%
3,75%
3,35%
3,89%
2,35%
2,94%
3,30%
4,00%
2,25%
2,88%
1,05%
2,10%
1,75%
3,00%
6,02%
1,05%
3,50%
3,25%
2,90%
1,75%
4,25%
3,60%
2,65%
0,63%
2,45%
6,80%
1,99%
3,27%
3,35%

Fecha de
vencimiento

15/04/2030
30/01/2023
15/02/2027
15/02/2030
01/12/2028
01/12/2031
01/04/2031
01/04/2051
23/07/2022
01/03/2050
15/12/2051
15/03/2030
15/07/2023
24/04/2025
10/01/2028
15/01/2027
01/11/2056
01/02/2027
01/03/2049
01/08/2031
01/05/2030
15/07/2026
01/04/2031
21/08/2030
15/08/2026
15/06/2026
01/06/2025
15/06/2051
01/10/2049
15/05/2025
15/03/2031
15/02/2048
15/11/2031
15/03/2032
21/10/2027
15/09/2024
01/10/2027
27/01/2032
29/09/2025
15/04/2050

Valor % del Patri-

razonable
usD

384.589
117.818
251.874
173.798
138.579
234.508
143.655
130.869
137.007

95.402

70.354
368.627
274.632
266.398
124.746
554.470
191.028
150.504
220.126
136.986
410.963

77.338

76.640
248.069
158.557
104.130
132.377
150.084
119.433
149.911
413.073
226.934
143.611
291.324
176.258

61.574
214.957
249.545
372.712

87.477

INFORME ANUAL 2021

monio
neto

0,21
0,07
0,14
0,10
0,08
0,13
0,08
0,07
0,08
0,05
0,04
0,20
0,15
0,15
0,07
0,31
0,1
0,08
0,12
0,08
0,23
0,04
0,04
0,14
0,09
0,06
0,07
0,08
0,07
0,08
0,23
0,13
0,08
0,16
0,10
0,03
0,12
0,14
0,21
0,05
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe - . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 29,36% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
240.000 Humana Inc™ 2,15% 03/02/2032 232.340 0,13
890.000 Inter-American Development Bank” 1,13% 13/01/2031 855.677 0,47
100.000 Interstate Power & Light Co™ 2,30% 01/06/2030 99.650 0,05
230.000 JBS USA LUX SA/JBS USA Food Co/JBS USA Finance Inc™ 3,00% 15/05/2032 230.287 0,13
190.000 JPMorgan Chase & Co™ 1,95% 04/02/2032 183.194 0,10
115.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,53% 19/11/2041 109.587 0,06
225.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,74% 15/10/2030 231.417 0,13
950.000 JPMorgan Chase & Co™ 3,22% 01/03/2025 988.110 0,55
135.000 Kentucky Utilities Co” 3,30% 01/06/2050 141.915 0,08
100.000  Kinder Morgan Inc” 5,55% 01/06/2045 126.718 0,07
990.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 2,38% 29/12/2022 1.008.900 0,56
115.000 Magellan Midstream Partners LP” 3,25% 01/06/2030 120.933 0,07
525.000 Marathon Petroleum Corp” 4,70% 01/05/2025 573.180 0,32
245.000 Marvell Technology Inc”* 2,45% 15/04/2028 248.670 0,14
210.000 Marvell Technology Inc™” 2,95% 15/04/2031 214.201 0,12
155.000 Merck & Co Inc’ 2,90% 10/12/2061 154.539 0,09
125.000 Merck & Co Inc’ 3,90% 07/03/2039 146.990 0,08
335.000 Micron Technology Inc™ 2,70% 15/04/2032 335.958 0,19
95.000 Micron Technology Inc™ 3,48% 01/11/2051 97.391 0,05
380.000 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc” 2,62% 18/07/2022 384.377 0,21
175.000 Molson Coors Beverage Co” 4,20% 15/07/2046 194.461 0,11
255.000 Morgan Stanley™ 1,93% 28/04/2032 243.921 0,13
140.000 Morgan Stanley” 2,48% 16/09/2036 134.961 0,07
175.000 Morgan Stanley” 2,72% 22/07/2025 180.442 0,10
200.000 Morgan Stanley” 3,63% 20/01/2027 216.982 0,12
140.000 Morgan Stanley™ 3,77%  24/01/2029 152.463 0,08
115.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc™ 1,90% 15/06/2028 113.876 0,06
195.000 Oracle Corp’ 3,60% 01/04/2050 191.300 0,11
150.000 Oracle Corp” 3,65% 25/03/2041 151.877 0,08
27.000 Oracle Corp” 4,00% 15/07/2046 28.094 0,02
225.000 Pacific Gas & Electric Co” 1,70% 15/11/2023 225.625 0,12
319.000 Pacific Gas & Electric Co” 3,25% 01/06/2031 320.388 0,18
70.000 Pacific Gas & Electric Co” 3,30% 01/08/2040 65.029 0,04
100.000 PepsiCo Inc™ 2,75% 21/10/2051 102.754 0,06
250.000 Petronas Capital Ltd™ 4,50% 18/03/2045 305.238 0,17
125.000 Phillips 66° 1,30% 15/02/2026 122.413 0,07
73.000 Pioneer Natural Resources Co” 2,15% 15/01/2031 70.508 0,04
205.000 Roche Holdings Inc™” 2,61% 13/12/2051 201.707 0,11
695.000 SBA Tower Trustt 2,59% 15/10/2056 705.723 0,39
255.000 Societe Generale SA™ 1,49% 14/12/2026 248.496 0,14
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

175.000
150.000
440.000
625.000
120.000
150.000
170.000

23.000
140.000
205.000
160.000
305.000
145.000

90.000
310.000
420.000

55.000

60.000
155.000
205.000
110.000
300.000
480.000
175.000

1.755.000
18.000

1.775.000
1.875.000
1.115.000
3.260.000
1.276.000
1.358.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 29,36% (31 de diciembre de 2020: 28,55%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Southern Co Gas Capital Corp”
Southwestern Public Service Co™
Starbucks Corp™

State Street Corp”™

Stryker Corp’

Suncor Energy Inc”

Sysco Corp”

Sysco Corp”

T-Mobile USA Inc”

T-Mobile USA Inc”

T-Mobile USA Inc”™

T-Mobile USA Inc”

T-Mobile USA Inc”

UnitedHealth Group Inc’

Ventas Realty LP”

Verizon Communications Inc™
Verizon Communications Inc”
Verizon Communications Inc”
Viatris Inc””

Volkswagen Group of America Finance LLC™
Volkswagen Group of America Finance LLC™
Wells Fargo & Co™

Wells Fargo & Co™

Wells Fargo & Co™

Total délar estadounidense
Total bonos de empresa

Bonos del Estado 45,56% (31 de diciembre de 2020: 52,23%)

Dolar australiano
Australia Government Bond”
Australia Government Bond”
Total ddlar australiano

Doélar canadiense

Canada Housing Trust No 17
Canadian Government Bond”
Canadian Government Bond”

International Bank for Reconstruction & Development™

Province of Alberta Canada”™
Province of British Columbia Canada”

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupodn

1,75%
3,15%
2,55%
2,35%
0,60%
3,10%
3,15%
6,60%
2,05%
2,55%
3,40%
3,88%
4,38%
3,25%
3,50%
2,36%
2,65%
3,70%
4,00%
3,35%
3,75%
2,19%
2,88%
3,07%

2,00%
3,00%

2,90%
1,50%
2,00%
2,50%
2,90%
2,95%

Fecha de
vencimiento

15/01/2031
01/05/2050
15/11/2030
01/11/2025
01/12/2023
15/05/2025
14/12/2051
01/04/2050
15/02/2028
15/02/2031
15/10/2052
15/04/2030
15/04/2040
15/05/2051
15/04/2024
15/03/2032
20/11/2040
22/03/2061
22/06/2050
13/05/2025
13/05/2030
30/04/2026
30/10/2030
30/04/2041

21/08/2035
21/03/2047

15/06/2024
01/06/2031
01/12/2051
03/08/2023
20/09/2029
18/12/2028

Valor % del Patri-

razonable
usD

164.204
156.757
449.265
644.571
119.403
156.877
167.744
35.815
139.067
204.133
159.560
333.891
166.032
97.563
324.367
414.313
52.356
65.187
165.452
215.843
120.396
305.529
499.502
179.829
30.936.469
52.968.088

1.986.715
14.639
2.001.354

1.461.731
1.495.106

950.693
2.641.339
1.080.298
1.157.915

INFORME ANUAL 2021

monio
neto

0,09
0,09
0,25
0,36
0,07
0,09
0,09
0,02
0,08
0,11
0,09
0,18
0,09
0,05
0,18
0,23
0,03
0,04
0,09
0,12
0,07
0,17
0,28
0,10
17,15
29,36

1,10
0,01
1.1

0,81
0,83
0,53
1,46
0,60
0,64
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe - . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usbD neto
Bonos del Estado 45,56% (31 de diciembre de 2020: 52,23%) (cont.)
Doélar canadiense (cont.)
1.902.000 Province of Ontario Canada™ 1,35% 02/12/2030 1.428.788 0,79
1.456.000 Province of Ontario Canada”™ 2,70% 02/06/2029 1.220.319 0,68
1.845.000 Province of Ontario Canada” 2,90% 02/06/2028 1.561.475 0,87
1.041.000 Province of Quebec Canada” 2,30% 01/09/2029 851.730 0,47
Total dolar canadiense 13.849.394 7,68
Euro
414.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/08/2052 445918 0,25
1.551.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,25% 15/02/2027 1.827.155 1,01
89.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 3,25% 04/07/2042 169.164 0,09
1.000.000 French Republic Government Bond OAT” 0,00% 25/02/2027 1.151.015 0,64
429.000 French Republic Government Bond QAT 0,50% 25/05/2040 475.969 0,26
1.251.000 French Republic Government Bond OAT’ 0,75% 25/05/2028 1.503.834 0,83
333.000 French Republic Government Bond OAT" 0,75% 25/05/2052 362.343 0,20
301.000 French Republic Government Bond OAT 1,25% 25/05/2036 379.148 0,21
322.000 French Republic Government Bond OAT 2,00% 25/05/2048 471.184 0,26
1.176.000  French Republic Government Bond OAT™ 2,25% 25/05/2024 1.428.661 0,79
813.000 Ireland Government Bond" 1,10% 15/05/2029 998.898 0,55
277.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,00% 15/08/2024 314.522 0,17
985.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,00% 01/08/2026 1.098.269 0,61
563.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,95% 01/03/2037 588.530 0,33
132.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,70% 01/09/2051 140.517 0,08
238.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,45% 01/03/2048 356.032 0,20
336.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 1,60% 22/06/2047 445.281 0,25
556.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 0,90% 12/10/2035 643.345 0,36
1.645.000 Spain Government Bond” 0,35% 30/07/2023 1.898.485 1,05
903.000 Spain Government Bond” 0,50% 30/04/2030 1.039.185 0,58
529.000 Spain Government Bond”™ 1,95% 30/07/2030 681.221 0,38
366.000 Spain Government Bond” 2,70% 31/10/2048 546.045 0,30
Total euro 16.964.721 9,40
Yen japonés
429.650.000 Japan Government Five Year Bond” 0,01% 20/09/2026 3.746.927 2,08
50.250.000 Japan Government Forty Year Bond” 0,40% 20/03/2056 396.183 0,22
406.400.000 Japan Government Ten Year Bond” 0,10% 20/12/2028 3.567.996 1,98
315.550.000 Japan Government Thirty Year Bond” 0,70% 20/12/2048 2.779.248 1,54
124.350.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,40% 20/03/2039 1.081.900 0,60
108.650.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,50% 20/09/2041 948.057 0,52
489.650.000 Japan Government Twenty Year Bond” 1,50% 20/03/2034 4.923.810 2,73
Total yen japonés 17.444.121 9,67
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.565.000
3.427.000

1.100.000

281.000
1.475.000
374.000
136.000
742.000

300.000
370.000
290.000
500.000
100.000
300.000
755.000
700.000
175.000
315.000
200.000
255.000
325.000
290.000
200.000
375.000
7.292.000
1.445.800
994.000
640.000
195.000
57.000
4.304.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 45,56% (31 de diciembre de 2020: 52,23%) (cont.)

Dolar de Nueva Zelanda

International Bank for Reconstruction & Development™

New Zealand Government Bond”

Total ddlar de Nueva Zelanda

Zloty polaco
Republic of Poland Government Bond”™

Total zloty polaco

Libra esterlina
United Kingdom Gilt”
United Kingdom Gilt”
United Kingdom Gilt”
United Kingdom Gilt"
United Kingdom Gilt"
Total libra esterlina

Dolar estadounidense

Abu Dhabi Government International Bond”
Development Bank of Japan Inc’
Development Bank of Japan Inc’
Development Bank of Japan Inc’

Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”

International Bank for Reconstruction & Development™

Japan Bank for International Cooperation”
Kazakhstan Government International Bond”
Mexico Government International Bond”
Panama Government International Bond”
Peruvian Government International Bond”
Qatar Government International Bond"
Romanian Government International Bond”
Russian Foreign Bond - Furobond”

Saudi Government International Bond”
United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

United States Treasury Note/Bond”

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Cupodn

3,38%
1,50%

3,25%

0,38%
0,63%
1,25%
1,50%
1,75%

4,13%
0,50%
1,00%
1,25%
7,63%
4,35%
0,75%
0,63%
4,88%
4,35%
9,38%
2,78%
3,75%
3,00%
5,10%
4,50%
0,13%
0,63%
1,25%
1,38%
1,88%
2,00%
2,13%

Fecha de
vencimiento

25/01/2022
15/05/2031

25/07/2025

22/10/2026
22/10/2050
22/10/2041
22/07/2047
07/09/2037

11/10/2047
04/03/2024
27/08/2030
28/01/2031
29/03/2041
08/01/2027
2411112027
15/07/2025
14/10/2044
15/01/2047
01/04/2029
23/01/2031
16/04/2030
14/02/2031
28/03/2035
17/04/2030
28/02/2023
15/10/2024
30/11/2026
15/11/2031
15/02/2051
15/08/2051
31/12/2022

Valor % del Patri-

razonable
usD

1.072.970
2.187.155
3.260.125

268.836
268.836

372.544
1.757.180
511.753
197.612
1.088.383
3.927.472

360.065
366.880
272.962
479.715
163.781
334.780
724.564
684.925
215311
328.076
287.214
254.365
365.130
295.221
236.380
437.918
7.263.231
1.434.335
993.534
632.100
193.004
58.122
4.375.452

INFORME ANUAL 2021

monio
neto

0,60
1,21
1,81

0,15
0,15

0,21
0,97
0,28
0,11
0,60
2,17

0,20
0,20
0,15
0,27
0,09
0,19
0,40
0,38
0,12
0,18
0,16
0,14
0,20
0,16
0,13
0,24
4,03
0,80
0,55
0,35
0,11
0,03
2,43
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe - . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usD neto
Bonos del Estado 45,56% (31 de diciembre de 2020: 52,23%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

2.032.000 United States Treasury Note/Bond” 2,38% 15/05/2051 2.245.043 1,24
870.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88% 15/08/2040 1.146.939 0,64
250.000 Uruguay Government International Bond” 5,10% 18/06/2050 331.201 0,18

Total délar estadounidense 24.480.248 13,57
Total bonos del Estado 82.196.271 45,56
Valores respaldados por hipotecas 10,11% (31 de diciembre de 2020: 15,54%)
Dolar estadounidense
384.136 Fannie Mae Pool 2,00% 01/02/2051 383.791 0,21
164.096 Fannie Mae Pool 2,00% 01/04/2051 163.787 0,09
91.471 Fannie Mae Pool 2,00% 01/05/2051 91.299 0,05
580.000 Fannie Mae Pool 2,00% 01/01/2052 578.258 0,32
295.809 Fannie Mae Pool 2,50% 01/08/2050 302.665 0,17
149.961 Fannie Mae Pool 2,50% 01/09/2050 153.223 0,09
714.901 Fannie Mae Pool 2,50% 01/01/2051 730.288 0,41
790.639  Fannie Mae Pool 2,50% 01/05/2051 809.992 0,45
864.121 Fannie Mae Pool 2,50% 01/06/2051 883.136 0,49
495,788  Fannie Mae Pool 2,50% 01/08/2051 506.826 0,28
560.771 Fannie Mae Pool 2,50% 01/09/2051 573.312 0,32

1.300.000 Fannie Mae Pool 2,50% 01/01/2052 1.326.412 0,74
187.591 Fannie Mae Pool 3,00% 01/12/2047 196.080 0,11
196.436  Fannie Mae Pool 3,00% 01/11/2048 204.695 0,11
201.290 Fannie Mae Pool 3,00% 01/02/2049 211.254 0,12
210.076  Fannie Mae Pool 3,00% 01/03/2050 218.905 0,12
187.386 Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2050 195.608 0,11
200.261 Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2051 208.224 0,12
242.008 Fannie Mae Pool 3,00% 01/07/2051 250.940 0,14

1.690.000 Fannie Mae Pool 3,00% 01/01/2052 1.750.910 0,97

63.200 Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2041 68.281 0,04
32.156  Fannie Mae Pool 3,50% 01/04/2042 34.725 0,02
37.681 Fannie Mae Pool 3,50% 01/05/2042 40.558 0,02
55.305 Fannie Mae Pool 3,50% 01/01/2043 59.491 0,03
86.509 Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2044 93.091 0,05
67.875 Fannie Mae Pool 3,50% 01/03/2045 72.927 0,04
106.163  Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2045 113.135 0,06
98.429 Fannie Mae Pool 3,50% 01/05/2046 104.714 0,06
32.496 Fannie Mae Pool 3,50% 01/06/2047 34.556 0,02
187.689 Fannie Mae Pool 3,50% 01/02/2048 199.034 0,11
137.502  Fannie Mae Pool 3,50% 01/08/2051 146.247 0,08
29.159  Fannie Mae Pool 4,00% 01/12/2040 32.039 0,02
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Importe - . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Valores respaldados por hipotecas 10,11% (31 de diciembre de 2020: 15,54%)
(cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
102.415 Fannie Mae Pool 4,00% 01/12/2041 113.548 0,06
14.543  Fannie Mae Pool 4,00% 01/10/2043 15.974 0,01
311.733  Fannie Mae Pool 4,00% 01/09/2044 338.227 0,19
43.426 Fannie Mae Pool 4,00% 01/01/2045 47.508 0,03
77.871 Fannie Mae Pool 4,00% 01/02/2045 85.067 0,05
214.172 Fannie Mae Pool 4,00% 01/02/2046 233.222 0,13
49.302 Fannie Mae Pool 4,00% 01/07/2046 53.140 0,03
48.886 Fannie Mae Pool 4,00% 01/03/2047 52.411 0,03
56.338 Fannie Mae Pool 4,00% 01/05/2047 60.517 0,03
64.717 Fannie Mae Pool 4,00% 01/06/2047 69.481 0,04
32.923 Fannie Mae Pool 4,00% 01/10/2047 35.256 0,02
43.813  Fannie Mae Pool 4,00% 01/04/2048 46.788 0,03
187.108 Fannie Mae Pool 4,00% 01/03/2049 198.897 0,11
14.487 Fannie Mae Pool 4,50% 01/03/2036 15.529 0,01
84.455  Fannie Mae Pool 4,50% 01/04/2041 93.176 0,05
17.408 Fannie Mae Pool 4,50% 01/09/2043 19.126 0,01
16.760 Fannie Mae Pool 4,50% 01/12/2043 18.549 0,01
62.121 Fannie Mae Pool 4,50% 01/05/2044 66.841 0,04
10.250 Fannie Mae Pool 4,50% 01/03/2047 11.085 0,01
112.064 Fannie Mae Pool 4,50% 01/07/2047 121.437 0,07
11.596 Fannie Mae Pool 5,00% 01/10/2023 12.630 0,01
14.722  Fannie Mae Pool 5,00% 01/07/2035 16.648 0,01
28.190 Fannie Mae Pool 5,00% 01/06/2038 31.980 0,02
38.297 Fannie Mae Pool 5,00% 01/07/2039 43.366 0,02
36.992  Fannie Mae Pool 5,00% 01/09/2040 41.698 0,02
38.714  Fannie Mae Pool 5,00% 01/02/2041 43.812 0,02
32.713  Fannie Mae Pool 5,00% 01/01/2044 36.879 0,02
15.698 Fannie Mae Pool 5,00% 01/03/2044 17.235 0,01
14.531 Fannie Mae Pool 5,00% 01/06/2048 15.826 0,01
72.569  Fannie Mae Pool 5,00% 01/09/2048 79.332 0,04
31.396 Fannie Mae Pool (AJ7686) 4,00% 01/12/2041 34.499 0,02
27.841 Fannie Mae Pool (AL6432) 4,00% 01/01/2045 30.564 0,02
67.369 Fannie Mae Pool (AS0657) 4,00% 01/10/2043 73.427 0,04
25.719  Fannie Mae Pool (AS7558) 4,00% 01/07/2046 27.696 0,02
18.461 Fannie Mae Pool (BH2877) 4,00% 01/05/2047 19.733 0,01
475.270  Fannie Mae Pool (MA4325) 2,00% 01/05/2051 474.376 0,26
30.950 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/10/2042 33.324 0,02
32.826 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/05/2043 35.476 0,02
21.492  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/06/2043 23.192 0,01
16.499  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/04/2045 17.632 0,01
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

262

Importe
principal

73.796
16.687
17.193
159.621
68.601
22.815
32.306
166.392
48.028
39.013
22.046
16.898
153.071
20.113
238.668
106.502
107.833
20.247
55.041
16.438
4.493
47.282
9.596
68.318
5.378
10.941
24.942
21.555
13.120
217.824
109.585
58.882
195.000
135.000
.195.000
274.384
145.340
556.032

Descripcion de los valores

Valores respaldados por hipotecas 10,11% (31 de diciembre de 2020: 15,54%)
(cont.)

Doélar estadounidense (cont.)
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool
Freddie Mac Gold Pool (Q18306)
Freddie Mac Pool
Freddie Mac Pool
Freddie Mac Pool
Ginnie Mae

Ginnie Mae

Ginnie Mae

Ginnie Mae Il Pool
Ginnie Mae Il Pool
Ginnie Mae Il Pool

*

Total valores respaldados por hipotecas *

Total inversiones

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Cupodn

3,50%
3,50%
3,50%
3,50%
3,50%
3,50%
3,50%
3,50%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
3,50%
2,00%
3,00%
3,50%
2,00%
2,50%
3,00%
2,00%
2,50%
2,50%

Fecha de
vencimiento

01/08/2045
01/12/2045
01/04/2046
01/04/2047
01/07/2047
01/09/2047
01/10/2047
01/12/2047
01/02/2041
01/11/2041
01/11/2044
01/03/2046
01/04/2046
01/09/2046
01/12/2046
01/01/2047
01/04/2047
01/05/2047
01/08/2039
01/12/2039
01/03/2041
01/11/2043
01/10/2046
01/09/2048
01/11/2022
01/10/2035
01/09/2038
01/03/2047
01/05/2043
01/07/2051
01/02/2050
01/03/2048
01/01/2052
01/01/2052
01/01/2052
20/04/2051
20/03/2051
20/04/2051

Valor % del Patri-

razonable
usD

79.064
17.820
18.353
169.874
73.122
24.197
34.238
176.701
52.784
42.875
24.182
18.267
165.719
21.661
258.586
115.186
115.341
21.720
60.923
18.197
4.973
51.972
10.445
73.124
5.851
12.395
28.286
23.807
14.180
217.415
114.282
62.304
196.776
138.259
.236.503
277.244
149.067
570.292
18.239.492
173.391.955

monio
neto

0,04
0,01
0,01
0,09
0,04
0,01
0,02
0,10
0,03
0,02
0,01
0,01
0,09
0,01
0,14
0,06
0,06
0,01
0,03
0,01
0,00
0,03
0,01
0,04
0,00
0,01
0,02
0,01
0,01
0,12
0,06
0,03
0,11
0,08
0,69
0,15
0,08
0,32
10,11
96,12



Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,61% (31 de diciembre de 2020: 1,40%)

Importe a
percibir
250.000 AUD
678.235 BRL
306.930 CAD
2.250.000 CAD
581.777 CHF
779.101 CHF
52.126.457 CNY
3.349.352 CNY
5.958.414 CZK
212.761 EUR
268.625 EUR
4.000.000 EUR
165.351 GBP
1.000.000 GBP
764.333 GBP

10.523.535.993 IDR

789.360 ILS

2.176.668.651 KRW

10.714.178 MXN
2.047.065 MYR
382.626 NZD
500.000 NZD
480.580 PEN
3.556.904 SEK
2.653.550 SEK
441.754 SGD
16.060.668 THB
2.025.635 USD
82.529 USD
1.088.430 USD
1.310.677 USD
282.789 USD
813.757 USD
1.262.377 USD
3.493.333 USD
3.251.527 USD
533.073 USD
83.053 USD
124.007 USD
299.996 USD
286.209 USD

Importe a
pagar
178.617 USD
120.254 USD
239.914 USD
1.772.848 USD
632.005 USD
842.272 USD
8.005.576 USD
522.639 USD
270.116 USD
239.689 USD
303.378 USD
4.530.832 USD
222.685 USD
1.319.497 USD
1.021.443 USD
733.845 USD
244.953 USD
1.812.428 USD
507.899 USD
489.383 USD
259.247 USD
339.260 USD
116.910 USD
392.502 USD
291.327 USD
325.559 USD
479.982 USD
2.750.000 AUD
25.787.464 HUF
793.236 GBP
1.122.682 EUR
380.335 AUD
92.572.288 JPY
1.085.318 EUR
5.027.949 NZD
2.391.377 GBP
4.573.749 SEK
97.135.547 KRW
14.044.394 JPY
2.622.322 SEK
2.444.590 NOK

Fecha de
vencimiento

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

Contraparte

Société Générale
Goldman Sachs International
Citibank NA

Société Générale
Citibank NA

Royal Bank of Canada
Standard Chartered Bank
UBS AG

UBS AG

BNP Paribas

Citibank NA

Société Générale
Citibank NA

Société Générale
Standard Chartered Bank
Société Générale

UBS AG

Goldman Sachs International
Citibank NA

Royal Bank of Canada
Citibank NA

Société Générale
Citibank NA

Citibank NA

State Street Bank and Trust Co
UBS AG

Goldman Sachs International
BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Royal Bank of Canada
Société Générale
Standard Chartered Bank

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Contratos

—_ NN

ESN S

Plusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

3.154
1.084
3.070
8.389
6.755
13.138
184.279
3.595
2.175
2337
2.195
19.349
1.268
34.909
13.775
5.596
8.678
15.095
14.281
2.707
2.670
3.003
3.433
407
1.795
2.085
751
26.154
3.079
14.066
33.576
6.254
9.772
27.778
51.579
12.631
27.839
1.498
2.033
10.324
9.070

INFORME ANUAL 2021

0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,02
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,02
0,00
0,01
0,02
0,03
0,01
0,02
0,00
0,00
0,01
0,01
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,61% (31 de diciembre de 2020: 1,40%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
294.676 USD 372.201 CAD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 19 0,00
94.697 USD 6.855.187 RUB 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 3.524 0,00
13.398 USD 53.226 PLN 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 204 0,00
2.261.443 USD 1.950.717 EUR 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 42.414 0,02
2.390 USD 22.692 TRY 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 702 0,00
5USD 4.431 CLP 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 0 0,00
185.745 USD 1.563.464 NOK 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 8.497 0,01
1.424.197 USD 2.048.970 NZD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 2 21.626 0,01
294.672 USD 215.293 GBP 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 3.078 0,00
485.102 USD 644.209 AUD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 16.708 0,01
1.439.283 USD 1.792.839 CAD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 19.962 0,01
885.729 USD 101.092.241 JPY 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 7.749 0,00
11.882.681 USD 14.811.393 CAD 19/01/2022  UBS AG 1 157.079 0,09
160.456 USD 213.780 AUD 19/01/2022  UBS AG 1 5.020 0,00
9.132.438 USD 1.030.000.000 JPY 19/01/2022  UBS AG 3 186.953 0,10
264.845 USD 227.497 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 6.057 0,00
1.538.013 USD 1.900.000 CAD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 33.857 0,02
Clases AUD con cobertura

241 AUD 172 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 3 0,00
202 USD 274 AUD 19/01/2022  UBS AG 1 2 0,00
465 USD 630 AUD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 3 6 0,00
Clases ZAR con cobertura

435 USD 6.675 ZAR 19/01/2022  UBS AG 2 17 0,00
354 USD 5.493 ZAR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 " 0,00
2.797 ZAR 172 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 3 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 1.109.117 0,61

Contratos de futuros 0,02% (31 de diciembre de 2020: 0,11%)

Numero de Descripcion Plusvalia % de.l Patri-
contratos latente USD monio neto
(13) Australian Government Bond 10-Year Future March 2022 1.369 0,00
(7) Euro-OAT Future March 2022 23.722 0,01
3 United Kingdom Long Gilt Future March 2022 488 0,00
3 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 305 0,00
5 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022 8.912 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 34.796 0,02
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,00% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe nocional v::ccil:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)# Tipo fijo Tipo variable Iatep:t‘:vlﬂi[a) :{:‘::iLP:;:i;
JPY 314.560.000 30/07/2023  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 0,12% 1D TONAR 6.541 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés> 6.541 0,00
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de swap de rentabilidad total (0,04%) (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
. Fecha de . . . . Plusvalia % del Patr_i-

Importe nocional extincion Tipo variable' Entidad de referencia2 latente USD m::tlg
CNY 27.030.729 30/03/2022 0,72 China Government Bond 39.115 0,02
CNY 13.343.890 30/03/2022 0,72 China Government Bond 38.654 0,02
CNY 6.437.131 10/03/2022 0,70 China Government Bond 16 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 77.785 0,04
EI'LIBOR a 3 meses es la referencia para la totalidad de los contratos de swap de rentabilidad total.

? La contraparte en todos los contratos de swap de rentabilidad total es Morgan Stanley.
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 174.620.194 96,79
Pasivo financiero al valor razonablecon cambiosenresultados
Contratos de divisas a plazo (0,43%) (31 de diciembre de 2020: (1,40%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
289.546 AUD 211.496 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 (972) (0,00)
141.561 AUD 104.387 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (1.460) (0,00)
2.683.648 AUD 1.976.461 USD 19/01/2022  Royal Bank of Canada 1 (25.224) (0,02)
2.421.496 AUD 1.784.642 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 (24.011) (0,01)
165.539 AUD 120.762 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (401) (0,00)
695.251 CAD 554.963 USD 19/01/2022  BNP Paribas 2 (4.561) (0,00)
694.529 CAD 561.118 USD 19/01/2022  Citibank NA 3 (11.286) (0,01)
635.949 CAD 512.483 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 (9.027) (0,01)
164.555 CAD 133.104 USD 19/01/2022  UBS AG 1 (2.833) (0,00)
998.049 CHF 1.098.280 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 (2.477) (0,00)
1.062.536 CHF 1.169.550 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (2.943) (0,00)
866.424.675 COP 229.681 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (17.197) (0,01)
2.070.479 DKK 322.563 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (5.886) (0,00)
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,43%) (31 de diciembre de 2020: (1,40%)) (cont.)

Importe a
percibir
993.266 EUR
2.963.928 EUR
2.984.189 EUR
189.522 GBP
617.725 GBP
65.265.809 HUF
1.415.513 HUF
85.135.441 JPY
21.850.450 JPY
1.595.637.527 JPY
346.535.908 JPY
275.935.307 KRW
6.842.444 NOK
1.318.004 NOK
115.914 NZD
287.247 NZD
605.005 NzZD
95.405 PLN
21.089.737 RUB
19.741.829 RUB
11.236.183 SEK
2.275.371 SEK
231.347 USD
4.932.076 USD
371.561 USD
13.536 USD
57.840 USD
446.259 USD
2.891.618 USD
250.871 USD
284.566 USD
253.216 USD
82.759 USD
1.014.897 USD
1.216 USD
117.066 USD
2.095.946 USD
509.680 ZAR
588.432 ZAR
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Importe a
pagar
1.147.380 USD
3.433.218 USD
3.423.647 USD
261.208 USD
840.457 USD
208.773 USD
4.525 USD
748.765 USD
191.753 USD
14.078.670 USD
3.062.424 USD
234.223 USD
800.064 USD
153.912 USD
83.008 USD
202.696 USD
434.516 USD
23.999 USD
287.983 USD
269.526 USD
1.249.405 USD
264.875 USD
5.195.057 CzZK
4.559.926 CHF
518.700 AUD
10.000 GBP
1.274.796 CZK
394.835 EUR
2.160.635 GBP
230.737 CHF
251.194 EUR
223.141 EUR
1.821.369 CZK
6.469.255 CNY
1.458.297 KRW
88.384 GBP
13.505.000 CNY
33.559 USD
38.683 USD

Fecha de
vencimiento

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

Contraparte

Citibank NA

Standard Chartered Bank
UBS AG

Citibank NA

Standard Chartered Bank
Société Générale

State Street Bank and Trust Co
Citibank NA

Deutsche Bank AG

Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
Standard Chartered Bank
BNP Paribas

Goldman Sachs International
BNP Paribas

Citibank NA

State Street Bank and Trust Co
Standard Chartered Bank
Goldman Sachs International
Standard Chartered Bank
BNP Paribas

UBS AG

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
Royal Bank of Canada
Société Générale

Société Générale

Société Générale

Standard Chartered Bank
UBS AG

UBS AG

BNP Paribas

UBS AG

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(17.495) (0,01)
(61.617) (0,04)
(28.997) (0,02)
(4.518) (0,00)
(3.807) (0,00)
(7.693) (0,01)
(164) (0,00)
(9.369) (0,01)
(1.983) (0,00)
(220.658) (0,12)
(52.781) (0,03)
(2.548) (0,00)
(24.347) (0,01)
(4.492) (0,00)
(3.662) (0,00)
(6.068) (0,00)
(20.376) (0,01)
(350) (0,00)
(7.491) (0,01)
(6.961) (0,00)
(8.212) (0,01)
(13.529) (0,01)
(6.060) (0,00)
(74.475) (0,04)
(5.577) (0,00)
®) (0,00)
(417) (0,00)
(2.884) (0,00)
(34.759) (0,02)
(2.466) (0,00)
(1.178) (0,00)
(617) (0,00)
(475) (0,00)
(1.521) (0,00)
(®) (0,00)
(2.642) (0,00)
(25.893) (0,02)
(1.693) (0,00)
(1.893) (0,00)
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,43%) (31 de diciembre de 2020: (1,40%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de

Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura

224 AUD 166 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (4) (0,00)
37.036 AUD 27.304 USD 19/01/2022  UBS AG 2 (377) (0,00)
152 USD 212 AUD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

320 USD 5.138 ZAR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 (1) (0,00)
427.724 ZAR 28.189 USD 19/01/2022  UBS AG 3 (1.448) (0,00)
3.753 ZAR 248 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (13) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (779.807) (0,43)
Contratos de futuros (0,22%) (31 de diciembre de 2020: (0,12%))

Numero de Descripcién Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
8 10-Year Mini Japanese Government Bond Future March 2022 (3.422) (0,00)
(68) Canadian 10-Year Bond Future March 2022 (196.757) 0,11)
7 Euro-BTP Future March 2022 (21.971) (0,01)
10 Euro-Bund Future March 2022 (32.808) (0,02)
30 Euro-Schatz Future March 2022 (6.311) (0,01)
7 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (2.297) (0,00)
(67) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (99.500) (0,06)
(27) US Treasury 10-Year Ultra Future March 2022 (21.906) 0,01)
17 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2022 (930) (0,00)
(1M US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022 (1.680) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (387.582) (0,22)

Contratos de swaps de tipos de interés (0,02%) (31 de diciembre de 2020: (0,02%))

. Fecha de . PR, . . Minusvalia % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente USD monio neto
JPY 158.790.000 30/07/2028 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 0,35% 1D TONAR (28.500) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés~ (28.500) (0,02)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
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Global Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.195.889) (0,67)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 173.424.305 96,12
Otro activo neto 6.973.073 3,88
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 180.397.378 100,00
% de los

Andlisis de la cartera usb ?;:212:
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 107.536.049 57,52
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 63.780.111 34,11

t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 2.075.795 1,11
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (352.786) (0,19)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 385.136 0,17
Total inversiones 173.424.305 92,72
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Composicion de la cartera

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 88,53% (31 de diciembre de 2020: 90,65%)
Délar estadounidense

1.000.000 ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,95% 31/07/2024 1.087.800 0,47
3.000.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 3,38% 24/07/2024 3.086.128 1,32
5.000.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 4,50% 15/09/2023 5.246.287 2,25
2.944.000 Africa Finance Corp” 3,88% 13/04/2024 3.094.360 1,32
1.444.000  African Export-Import Bank” 4,13% 20/06/2024 1.518.125 0,65
1.583.000  African Export-Import Bank” 5,25% 11/10/2023 1.683.796 0,72
3.000.000 Air Lease Corp” 4,25% 01/02/2024 3.162.433 1,35
1.100.000 Anglo American Capital PIc” 3,63% 11/09/2024 1.155.408 0,49
910.000  Avolon Holdings Funding Ltd™ 3,63% 01/05/2022 915.935 0,39
3.120.000 Avolon Holdings Funding Ltd"™ 5,25% 15/05/2024 3.348.985 1,43
500.000 Azure Orbit IV International Finance Ltd" 3,75% 25/01/2023 511.181 0,22
3.889.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT" 3,75% 11/04/2024 4.067.461 1,74
3.750.000 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT" 3,95% 28/03/2024 3.949.960 1,69
4.000.000 Barclays Plc” 4,38% 11/09/2024 4.277.188 1,83
3.800.000 Bharti Airtel International Netherlands BV 5,35% 20/05/2024 4.089.359 1,75
2.500.000 Black Sea Trade & Development Bank” 3,50% 25/06/2024 2.626.227 1,12
3.000.000 BOC Aviation Ltd" 4,00% 25/01/2024 3.145.662 1,35
4.550.000 Boeing Co’ 4,51% 01/05/2023 4.753.670 2,03
3.005.000 Buckeye Partners LP" 4,35% 15/10/2024 3.135.883 1,34
1.595.000 Carpenter Technology Corp” 4,45% 01/03/2023 1.635.052 0,70
1.800.000 CBQ Finance Ltd" 5,00% 24/05/2023 1.898.165 0,81
240.000 CICC Hong Kong Finance 2016 MTN Ltd" 1,75% 10/08/2023 240.322 0,10
1.245.000 CIT Group Inc” 5,00% 01/08/2023 1.316.569 0,56
665.000 CSC Holdings LLC™ 5,25% 01/06/2024 692.418 0,30
575.000 DCP Midstream Operating LP” 3,88% 15/03/2023 589.683 0,25
889.000 Dianjian International Finance Ltd” 4,60% 29/12/2049 916.247 0,39
4.139.000 DIB Sukuk Ltd" 3,63% 06/02/2023 4.257.051 1,82
2.000.000 DP World Crescent Ltd" 3,91% 31/05/2023 2.070.769 0,89
1.333.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,88% 23/05/2024 1.373.856 0,59
4.300.000 Energy Transfer LP” 4,50% 15/04/2024 4.559.847 1,95
1.100.000 EnerSys™ 5,00% 30/04/2023 1.137.103 0,49
3.685.000 EQM Midstream Partners LP” 4,00% 01/08/2024 3.831.681 1,64
3.000.000 ERAC USA Finance LLC™" 2,70% 01/11/2023 3.077.270 1,32
1.000.000 Ford Motor Credit Co LLC’ 3,37% 171112023 1.032.500 0,44
2.895.000 Ford Motor Credit Co LLC" 5,58% 18/03/2024 3.122.996 1,34
4.550.000 General Motors Financial Co Inc’ 3,95% 13/04/2024 4.790.225 2,05
3.750.000 Glencore Funding LLC™ 4,63% 29/04/2024 4.007.146 1,71
944.000 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd" 5,13% 15/05/2024 1.007.616 0,43
675.000 Hanesbrands Inc™” 4,63% 15/05/2024 707.582 0,30
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

3.750.000
2.800.000

700.000
2.500.000
1.250.000
2.980.000

650.000
1.500.000
3.800.000
3.310.000

889.000
1.389.000
4.600.000
3.445.000
4.000.000
3.570.000
4.000.000
4.300.000
2.010.000
1.500.000
1.000.000
1.700.000
2.500.000

680.000
1.750.000
1.250.000
1.389.000
3.595.000
2.500.000
2.389.000
2.745.000
1.000.000
1.950.000
2.600.000

297.000
2.689.000
3.000.000
3.850.000
2.140.000
1.265.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 88,53% (31 de diciembre de 2020: 90,65%) (cont.)

Doélar estadounidense (cont.)

HSBC Holdings Plc”

Huarong Finance 2019 Co Ltd"

Huarong Finance 2019 Co Ltd"

Hyundai Capital America™

Lennar Corp

Live Nation Entertainment Inc”™

Lumen Technologies Inc’

Marriott International Inc™

Mashregbank PSC”

Mauser Packaging Solutions Holding Co™
Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd"
MTN Mauritius Investments Ltd"

NatWest Group Plc”

NOVA Chemicals Corp™

NRG Energy Inc”

OneMain Finance Corp’

Pacific Gas & Electric Co”

Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp”™
Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™
QIB Sukuk Ltd"

QIIB Senior Sukuk Ltd"

QNB Finanshank AS"

Rakfunding Cayman Ltd"

Realogy Group LLC/Realogy Co-lssuer Corp™
REC Ltd"

REC Ltd"

REC Ltd”

Royal Caribbean Cruises Ltd"™"

Samba Funding Ltd"

Saudi Electricity Global Sukuk Co 4°
Service Properties Trust”™

Shriram Transport Finance Co Ltd"

Six Flags Entertainment Corp”™

Societe Generale SA™

Sunac China Holdings Ltd"

Sunac China Holdings Ltd”

Sunny Optical Technology Group Co Ltd”
Synchrony Financial”

Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc™
Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc™
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Cupén

4,25%
3,25%
3,75%
3,40%
4,50%
4,88%
7,50%
3,60%
4,25%
5,50%
3,38%
4,76%
5,13%
4,88%
3,75%
6,13%
3,75%
3,85%
5,25%
3,98%
4,26%
6,88%
4,13%
4,88%
3,38%
3,50%
5,25%
10,88%
2,75%
4,22%
4,65%
4,40%
4,88%
2,63%
5,95%
7,50%
3,75%
4,25%
5,63%
5,88%

Fecha de
vencimiento

14/03/2024
13/11/2024
29/05/2024
20/06/2024
30/04/2024
01/11/2024
01/04/2024
15/04/2024
26/02/2024
15/04/2024
29/12/2049
1171172024
28/05/2024
01/06/2024
15/06/2024
15/03/2024
15/02/2024
15/10/2023
15/04/2024
26/03/2024
05/03/2024
07/09/2024
09/04/2024
01/06/2023
25/07/2024
12/12/2024
13/11/2023
01/06/2023
02/10/2024
27/01/2024
15/03/2024
13/03/2024
31/07/2024
16/10/2024
26/04/2024
01/02/2024
23/01/2023
15/08/2024
01/03/2024
15/04/2023

Valor % del Patri-

razonable
usbD

3.961.897
2.786.000

707.000
2.608.571
1.329.275
3.012.959

712.530
1.569.529
4.004.189
3.344.656

913.474
1.455.583
4.962.625
3.560.838
4.175.679
3.789.305
4.149.881
4.461.558
2.141.012
1.586.497
1.061.026
1.733.745
2.640.868

698.571
1.803.213
1.297.971
1.471.467
3.932.103
2.570.308
2.530.430
2.713.680
1.013.750
1.971.723
2.672.518

192.308
1.754.573
3.072.824
4.080.089
2.281.240
1.326.403

monio
neto

1,70
1,19
0,30
1,12
0,57
1,29
0,31
0,67
1.71
1,43
0,39
0,62
2,12
1,52
1.79
1,62
1,78
1,91
0,92
0,68
0,45
0,74
1.13
0,30
0,77
0,56
0,63
1,68
1,10
1,08
1,16
0,43
0,84
1,14
0,08
0,75
1,32
1,75
0,98
0,57
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R . Fecha de Valor % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 88,53% (31 de diciembre de 2020: 90,65%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
2.780.000 TRI Pointe Group Inc/TRI Pointe Homes Inc” 5,88% 15/06/2024 3.029.505 1,30
1.195.000 United Airlines Holdings Inc™ 5,00% 01/02/2024 1.238.857 0,53
2.600.000 Ventas Realty LP* 3,50% 15/04/2024 2.720.494 1,16
2.139.000 VEON Holdings BV" 7,25% 26/04/2023 2.256.827 0,97
1.500.000 Weibo Corp” 3,50% 05/07/2024 1.545.501 0,66
2.115.000  Wynn Las Vegas LLC/Wynn Las Vegas Capital Corp™ 4,25% 30/05/2023 2.133.126 0,91
889.000 Wynn Macau Ltd" 4,88% 01/10/2024 836.625 0,36
Total bonos de empresa 206.932.749 88,53
Bonos del Estado 4,70% (31 de diciembre de 2020: 4,11%)
Dolar estadounidense
889.000 Egypt Government International Bond 4,55% 20/11/2023 911.625 0,39
2.289.000 Egypt Government International Bond 6,20% 01/03/2024 2.405.968 1,03
889.000 Oman Government International Bond 4,13% 17/01/2023 905.454 0,39
444.000 Republic of South Africa Government International Bond 4,67% 17/01/2024 468.056 0,20
1.000.000 Sri Lanka Government International Bond 6,35% 28/06/2024 528.360 0,22
2.750.000 Turkey Government International Bond 5,75% 22/03/2024 2.693.982 1,15
3.083.000 Ukraine Government International Bond 8,99% 01/02/2024 3.087.307 1,32
Total bonos del Estado 11.000.752 4,70
Total inversiones 217.933.501 93,23
Contratos de divisas a plazo 0,01% (31 de diciembre de 2020: 0,18%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
18.514 USD 15.967 EUR 19/01/2022  Citibank NA 1 350 0,00
Clases GBP con cobertura
18.873 USD 13.871 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 85 0,00
Clases HKD con cobertura
4.851USD 37.750 HKD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 9 0,00
Clases SGD con cobertura
5.510.336 SGD 4.063.897 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 23.049 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 23.493 0,01
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 217.956.994 93,24
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,03%) (31 de diciembre de 2020: (0,00%))

Impqrt_e a Importe a Fec_ha_ de Contraparte Minusvalia % de_l Patri-
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
2.516.653 EUR 2.915.296 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp (52.489) (0,02)
14.489 USD 12.901 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International (187) (0,00)
Clases GBP con cobertura
2.493.969 GBP 3.394.715 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International (16.869) (0,01)
452.113 USD 337.250 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp (4.660) (0,00)
Clases HKD con cobertura
7.505.267 HKD 964.905 USD 19/01/2022  Citibank NA (2.210) (0,00)
4.925 USD 38.394 HKD 19/01/2022  UBS AG (0) 0,00)
Clases SGD con cobertura
41.656 USD 56.770 SGD 19/01/2022  Goldman Sachs International (450) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (76.865) (0,03)
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (76.865) (0,03)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 217.880.129 93,21
Otro activo neto 15.867.280 6,79
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 233.747.409 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb Activos
totales
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 157.068.156 67,10
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 60.865.345 26,01
% Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (53.372) (0,02)
Total inversiones 217.880.129 93,09
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

2.500.000
1.500.000
1.950.000

500.000
3.000.000
2.250.000

500.000
2.000.000
1.000.000
3.000.000

1.500.000
748.000
698.000

1.010.000
999.000

1.999.000

1.250.000
750.000
600.000

2.253.000

1.098.000
409.000
465.000

2.024.000

1.024.000
499.000

2.567.000

4.450.000

1.312.000
503.000

1.001.000

1.530.000

1.500.000
900.000

1.602.000

Descripcion de los valores

Valores respaldados por activos 2,59% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)

Dolar estadounidense

Aimco CDO Series 2021-16X Class D

Annisa CLO Ltd Series 2016-2X Class DR
CIFC Funding 2018 Ltd Class D

CIFC Funding 2018-II Ltd Class C

Dryden 93 CLO Ltd Series 2021-93X Class D
Invesco CLO Ltd Series 2021-3X Class D
Octagon Investment Partners 35 Ltd Series 2018-1X Class C
TCW CLO Ltd Series 2018-1X Class D

Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class D1R
Trinitas CLO XII Ltd Series 2020-12X Class D

Total valores respaldados por activos

Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%)
Euro

Accor SA”

Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy"

Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp/Atlas Luxco 4 Sarl’

Altice Finco SA”

Banijay Group SAS”™

BCP V Modular Services Finance Plc”"
BK LC Lux Finco1 Sarl®

Brunello Bidco SpA”

Casino Guichard Perrachon SA™
Casino Guichard Perrachon SA
Centurion Bidco SpA”

Chrome Holdco SASU”

Cirsa Finance International Sarl®
CMA CGM SA”

Dufry One BV™

Dufry One BV

eG Global Finance Plc”
Fastighets AB Balder”

Flamingo Lux Il SCA”

Foncia Management SASU™
Grupo Antolin-Irausa SA”

House of HR™

Intrum AB”

IPD 3BV

Jaguar Land Rover Automotive Plc’
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Cupén

3,14%
3,13%
2,77%
2,98%
3,11%
3,12%
2,73%
3,03%
3,50%
4,12%

2,63%
3,63%
3,63%
4,75%
6,50%
6,75%
5,25%
3,50%
3,58%
6,63%
5,88%
5,00%
4,50%
7,50%
2,00%
3,38%
6,25%
2,87%
5,00%
3,38%
3,50%
7,50%
3,00%
5,50%
4,50%

Fecha de
vencimiento

17/01/2035
20/07/2031
18/04/2031
20/04/2031
15/01/2034
22/10/2034
20/01/2031
25/04/2031
25/01/2035
25/04/2033

29/12/2049
04/02/2028
01/06/2028
15/01/2028
01/03/2026
30/11/2029
30/04/2029
15/02/2028
07/02/2025
15/01/2026
30/09/2026
31/05/2029
15/03/2027
15/01/2026
15/02/2027
15/04/2028
30/10/2025
02/06/2081
31/03/2029
31/03/2028
30/04/2028
15/01/2027
15/09/2027
01/12/2025
15/07/2028

Valor % del Patri-

razonable
usD

2.512.951
1.483.985
1.919.597
497.595
3.012.422
2.261.305
494125
1.985.094
1.004.883
3.021.911
18.193.868

1.626.542
854.338
778.357

1.096.562

1.184.615

2.244.321

1.473.506
846.325
660.484

2.597.808

1.289.290
466.859
518.951

2.540.786

1.083.191
549.920

3.007.702

4.839.141

1.460.977
563.790

1.075.035

1.833.251

1.683.081

1.054.918

1.860.072

INFORME ANUAL 2021

monio
neto

0,36
0,21
0,27
0,07
0,44
0,32
0,07
0,28
0,14
0,43
2,59

0,23
0,12
0,11
0,16
0,17
0,32
0,21
0,12
0,09
0,37
0,18
0,07
0,07
0,36
0,15
0,08
0,43
0,69
0,21
0,08
0,15
0,26
0,24
0,15
0,26
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)
Euro (cont.)
1.415.000 Kleopatra Holdings 2 SCA” 6,50% 01/09/2026 1.480.551 0,21
1.592.000 La Financiere Atalian SASU” 4,00% 15/05/2024 1.786.210 0,25
2.295.000 Laboratoire Fimer Selas™ 5,00% 01/02/2029 2.650.888 0,38
440.000 LeasePlan Corp NV* 7,38% 29/12/2049 553.532 0,08
1.160.000 Loxam SAS’ 5,75% 15/07/2027 1.365.322 0,19
1.501.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88% 01/10/2026 1.747.284 0,25
986.000 Motion Bondco DAC” 4,50% 15/11/2027 1.075.406 0,15
1.000.000 Nobel Bidco BV 3,13% 15/06/2028 1.114.535 0,16
1.250.000 Ontex Group NV° 3,50% 15/07/2026 1.357.634 0,19
1.698.000 PCF GmbH’ 4,75% 15/04/2026 1.999.390 0,28
1.502.000  Pinnacle Bidco Plc’ 5,50% 15/02/2025 1.748.541 0,25
739.000 PLT VII Finance Sarl™ 4,63% 05/01/2026 860.288 0,12
1.200.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,63% 15/03/2028 1.385.502 0,20
750.000 Schenck Process Holding GmbH"™" 5,38% 15/06/2023 854.193 0,12
1.487.851 Summer BidCo BV™" 9,00% 15/11/2025 1.731.830 0,25
2.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV” 1,63% 15/10/2028 1.986.325 0,28
588.600 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 708.018 0,10
1.500.000 United Group BV 4,00% 15/11/2027 1.694.416 0,24
3.100.000 Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 3.540.038 0,50
1.501.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 1.735.654 0,25
1.000.000 Victoria Plc”” 3,75% 15/03/2028 1.156.342 0,16
1.600.000 Vivion Investments Sarl” 3,50% 01/11/2025 1.788.754 0,25
2.702.000 Volkswagen International Finance NV 4,63% 29/12/2049 3.442.267 0,49
1.000.000 Wintershall Dea Finance 2 BV" 3,00% 29/12/2049 1.104.904 0,16
438.000 Wp/ap Telecom Holdings IIl BV 5,50% 15/01/2030 507.276 0,07
Total euro 76.564.922 10,86
Libra esterlina
1.500.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 2.070.573 0,30
656.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp/Atlas Luxco 4 Sarl® 4,88% 01/06/2028 864.640 0,12
1.401.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88% 15/07/2027 1.873.438 0,27
1.873.000 CPUK Finance Ltd™ 6,50% 28/08/2026 2.650.314 0,38
631.000 Deuce Finco Plc”™ 5,50% 15/06/2027 851.026 0,12
1.750.000  Encore Capital Group Inc’ 4,25% 01/06/2028 2.346.727 0,33
1.200.000 Iceland Bondco Plc™ 4,38% 15/05/2028 1.429.802 0,20
750.000 Wheel Bidco Ltd” 6,75% 15/07/2026 999.838 0,14
Total libra esterlina 13.086.358 1,86
Dolar estadounidense
1.000.000  ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,45% 24/01/2028 1.096.210 0,16
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

1.400.000
500.000
4.000.000
2.000.000
2.622.890
2.000.000
300.000
1.843.223
484.000
1.000.000
953.000
855.000
3.563.000
2.485.000
1.306.000
2.375.000
2.000.000
1.800.000
3.450.000
2.060.000
1.000.000
4.575.000
1.845.000
873.000
3.300.000
9.650.000
4.307.000
1.000.000
200.000
908.000
425.000
500.000
503.000
479.000
200.000
4.400.000
600.000
500.000
510.000
698.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

Adani Electricity Mumbai Ltd”

Adani Ports & Special Economic Zone Ltd™

AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust”
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust”
Air Canada 2020-2 Class A Pass Through Trust™

Air Lease Corp”

Akbank TAS™

Alaska Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™

Alfa Desarrollo SpA”™

Alfa SAB de CV™~

Alibaba Group Holding Ltd"

Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™

Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp”™
Alsea SAB de CV™”

Altice France Holding SA™

Altria Group Inc”

American Airlines Inc”

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™
AmWINS Group Inc”

Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc”

Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™”

APX Group Inc”

Arabian Centres Sukuk Il Ltd"

Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™
AssuredPartners Inc”™

AT&T Inc”

AT&T Inc’

Atento Luxco 1 SA™

Axis Bank Ltd"

Banco Davivienda SA™

Banco de Bogota SA”

Banco do Brasil SA”

Banco Mercantil del Norte SA™
Bancolombia SA”

Bank of America Corp™

Banque Ouest Africaine de Developpement”
BBK BSC

Becle SAB de CV™"

Bidvest Group UK Plc”

Cupén

3,95%
4,38%
3,30%
4,63%
5,25%
4,63%
6,80%
4,80%
4,55%
6,88%
3,15%
5,88%
6,75%
6,00%
7,75%
6,00%
4,25%
11,75%
5,75%
4,88%
4,44%
5,75%
5,75%
5,63%
5,88%
5,63%
3,65%
4,50%
8,00%
4,10%
6,65%
6,25%
3,25%
6,63%
4,88%
5,13%
5,00%
5,50%
2,50%
3,63%

Fecha de
vencimiento

12/02/2030
03/07/2029
30/01/2032
15/10/2027
01/04/2029
01/10/2028
06/02/2026
15/08/2027
27/09/2051
25/03/2044
09/02/2051
01/11/2029
15/10/2027
01/06/2029
1471212026
15/02/2028
09/08/2042
15/07/2025
20/04/2029
30/06/2029
06/10/2048
15/01/2028
15/07/2029
07/10/2026
30/06/2029
15/01/2029
15/09/2059
09/03/2048
10/02/2026
29/12/2049
29/12/2049
12/05/2026
30/09/2026
29/12/2049
18/10/2027
29/12/2049
27/07/2027
09/07/2024
14/10/2031
23/09/2026

Valor % del Patri-

razonable
usD

1.386.625
522.485
4.078.442
2.214.105
2.860.591
2.208.529
290.898
2.018.263
478.492
1.298.960
894.173
871.091
3.700.318
2.420.427
1.355.543
2.272.400
2.034.784
2223171
3.694.105
2.084.133
1.198.233
4.804.162
1.819.926
867.064
3.179.863
9.400.789
4.358.057
1.168.835
213.841
904.057
431.972
540.673
490.224
477.563
200.303
4.606.250
664.500
520.440
502.829
696.569

INFORME ANUAL 2021

monio
neto

0,20
0,07
0,58
0,31
0,41
0,31
0,04
0,29
0,07
0,18
0,13
0,12
0,52
0,34
0,19
0,32
0,29
0,32
0,52
0,30
0,17
0,68
0,26
0,12
0,45
1,33
0,62
0,17
0,03
0,13
0,06
0,08
0,07
0,07
0,03
0,65
0,09
0,07
0,07
0,10
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

4.500.000
1.000.000
3.000.000
1.700.000
1.000.000

450.000
3.500.000
2.095.000

767.000
2.930.000
2.085.000
5.650.000

742.000
6.390.000
2.145.000
2.585.000
4.720.000

726.000
3.000.000
1.070.000
1.900.000
4.800.000

547.000
3.805.000
4.050.000
2.234.000
5.500.000

200.000
4.065.000
5.440.000

432.000
3.583.000
1.100.000
1.025.000
1.915.000

200.000
1.555.000

500.000
7.575.000

773.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Boeing Co”

BP Capital Markets PIc”
BPCE SA™

Braskem Idesa SAPI”*
Braskem Idesa SAPI"
BRFSA™

Broadcom Inc”

Buckeye Partners LP™"

CA Magnum Holdings™
Cablevision Lightpath LLC"™
Caesars Entertainment Inc”
Calpine Corp™

Canacol Energy Ltd"™
Carnival Corp™

Carnival Corp™

Cars.com Inc”

Carvana Co™

CAS Capital No 1 Ltd"
CDW LLC/CDW Finance Corp™
Cedar Fair LP™

Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op”
Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital ™

China Honggiao Group Ltd"
CHS/Community Health Systems Inc™
CHS/Community Health Systems Inc”™

CIFI Holdings Group Co Ltd"

Citigroup Inc”™

CMB International Leasing Management Ltd"
CommScope Inc”™”

CommScope Technologies LLC™

Compania de Minas Buenaventura SAA™
Comstock Resources Inc™

Consolidated Communications Inc™
Consolidated Communications Inc™
Cornerstone Building Brands Inc”™

Cosan SA™

Country Garden Holdings Co Ltd"

Country Garden Holdings Co Ltd"

CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™

Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance PIc”
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Cupén

5,81%
4,88%
3,12%
6,99%
7,45%
4,88%
3,19%
5,85%
5,38%
5,63%
4,63%
4,63%
5,75%
5,75%
7,63%
6,38%
5,88%
4,00%
3,28%
5,25%
5,38%
5,75%
6,25%
6,13%
6,88%
5,95%
5,00%
1,88%
7,13%
5,00%
5,50%
6,75%
5,00%
6,50%
6,13%
5,50%
5,13%
7,25%
5,50%
3,88%

Fecha de
vencimiento

01/05/2050
29/12/2049
19/10/2032
20/02/2032
15/11/2029
24/01/2030
15/11/2036
15/11/2043
31/10/2026
15/09/2028
15/10/2029
01/02/2029
24/11/2028
01/03/2027
01/03/2026
01/11/2028
01/10/2028
29/12/2049
01/12/2028
15/07/2029
15/04/2027
01/04/2048
08/06/2024
01/04/2030
15/04/2029
20/10/2025
29/12/2049
12/08/2025
01/07/2028
15/03/2027
23/07/2026
01/03/2029
01/10/2028
01/10/2028
15/01/2029
20/09/2029
17/01/2025
08/04/2026
15/06/2031
21/09/2026

Valor % del Patri-

razonable
usD

6.105.180
1.082.500
3.012.845
1.709.167
1.037.775

456.419
3.499.190
2.058.673

794.804
2.892.540
2.089.368
5.580.872

739.473
6.399.585
2.251.295
2.756.734
4.708.932

729.522
3.079.530
1.098.360
1.949.428
5.999.400

542.818
3.770.127
4.132.134
2.155.810
5.678.750

198.023
3.999.614
5.091.840

422.077
3.892.249
1.112.672
1.089.062
2.049.510

208.544
1.484.471

494.265
7.918.299

732.224

monio
neto

0,87
0,15
0,43
0,25
0,15
0,06
0,50
0,29
0,11
0,41
0,30
0,79
0,10
0,91
0,32
0,39
0,67
0,10
0,44
0,16
0,28
0,85
0,08
0,53
0,59
0,31
0,81
0,03
0,57
0,72
0,06
0,55
0,16
0,15
0,29
0,03
0,21
0,07
1,12
0,10
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

3.185.000 CSC Holdings LLC™ 4,63% 01/12/2030 3.019.189 0,43
7.175.000 CSC Holdings LLC™ 5,75% 15/01/2030 7.162.193 1,02
1.467.000 CSN Inova Ventures™ 6,75% 28/01/2028 1.543.233 0,22
1.100.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 1.048.228 0,15
1.925.000 Dealer Tire LLC/DT lssuer LLC™ 8,00% 01/02/2028 2.006.495 0,28
3.200.000 Dell International LLC/EMC Corp” 6,20% 15/07/2030 4.042.328 0,57
4.800.000 Discover Financial Services™ 5,50% 29/12/2049 5.148.000 0,73
3.825.000 Discovery Communications LLC™ 4,00% 15/09/2055 4.048.457 0,57
370.000 DISH DBS Corp™ 5,25% 01/12/2026 376.534 0,05
1.540.000 DISH DBS Corp™ 7,38% 01/07/2028 1.561.722 0,22
3.685.000 DISH Network Corp™ 2,38% 15/03/2024 3.542.206 0,50
1.045.000 Dornoch Debt Merger Sub Inc™ 6,63% 15/10/2029 1.033.244 0,15
350.000 Fastern & Southern African Trade & Development Bank™ 4,13% 30/06/2028 348.688 0,05
1.235.000 Ecopetrol SA® 4,63% 02/11/2031 1.202.902 0,17
3.000.000 Edison International ™ 5,00% 29/12/2049 3.072.900 0,44
750.000 Embraer Netherlands Finance BV 6,95% 17/01/2028 829.095 0,12
600.000 Emirates NBD Bank PJSC” 4,25% 29/12/2049 608.634 0,09
538.000 Empresa Nacional del Petroleo” 3,45% 16/09/2031 513.459 0,07
504.000 Endeavour Mining Plc” 5,00% 14/10/2026 501.198 0,07
2.045.000 Endure Digital Inc™ 6,00% 15/02/2029 1.904.723 0,27
341.773 Energean Israel Finance Ltd" 4,88% 30/03/2026 340.094 0,05
2.300.000 Energy Transfer LP” 6,13% 15/12/2045 2.867.225 0,41
496.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd" 3,38% 12/05/2026 493.569 0,07
1.500.000 Enterprise Products Operating LLC" 4,85% 15/03/2044 1.809.920 0,26
410.000 Envision Healthcare Corp™ 8,75% 15/10/2026 236.207 0,03
3.000.000 EPR Properties™ 3,60% 15/11/2031 2.971.266 0,42
3.535.000 EQM Midstream Partners LP™ 4,75% 15/01/2031 3.743.865 0,53
603.000 Falabella SA™ 3,38% 15/01/2032 597.835 0,08
3.915.000 Ford Motor Co 7,40% 01/11/2046 5.398.965 0,77
1.000.000 Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 956.428 0,14
4.590.000  Frontier Communications Holdings LLC"™ 5,88% 15/10/2027 4.861.017 0,69
1.500.000  Frontier Communications Holdings LLC"" 6,00% 15/01/2030 1.510.080 0,21
2.985.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 3.275.993 0,47
403.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,63% 31/03/2036 394.640 0,06
605.000 Gap Inc” 3,63% 01/10/2029 599.346 0,08
710.000 Gap Inc” 3,88% 01/10/2031 701.402 0,10
1.820.000 Garda World Security Corp”™ 6,00% 01/06/2029 1.740.657 0,25
4.290.000 Garda World Security Corp™ 9,50% 01/11/2027 4.631.484 0,66
600.000 Gazprom PJSC Via Gaz Capital SA” 5,15% 11/02/2026 643.359 0,09
908.000 Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd” 4,95% 12/08/2024 906.764 0,13

INFORME ANUAL 2021
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

5.100.000
1.855.000
200.000
3.341.800
500.000
5.400.000
1.905.000
552.000
379.978
1.905.000
3.600.000
1.114.000
3.696.000
1.000.000
2.000.000
335.300
580.000
520.000
2.080.000
500.000
350.000
4.370.000
1.480.000
2.245.000
450.000
5.500.000
554.875
500.000
700.000
600.000
2.000.000
500.000
800.000
800.000
500.000
3.485.000
636.000
1.575.000
500.000
2.832.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

General Motors Co”

Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’
Geopark Ltd™

Global Aircraft Leasing Co Ltd™

Gol Finance SA”

Goldman Sachs Group Inc”

Graham Packaging Co Inc™

Greenko Power Il Ltd"

Guara Norte Sarl™

Harvest Midstream | LP™

HCA Inc”

HDFC Bank Ltd"

Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™
Huarong Finance 2019 Co Ltd”

Huarong Finance Il Co Ltd"

Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™
lliad Holding SASU™

lliad Holding SASU™

Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-Issuer LLC™

InterCement Financial Operations BV
Investment Energy Resources Ltd"
Iron Mountain Inc™

ITT Holdings LLC™

Jaguar Land Rover Automotive Plc’
JBS Finance Luxembourg Sarl™
JPMorgan Chase & Co™

JSW Hydro Energy Ltd"

JSW Steel Ltd"

Kaisa Group Holdings Ltd”

Kaisa Group Holdings Ltd”

Kinder Morgan Energy Partners LP”
Klabin Austria GmbH™"

Kosmos Energy Ltd"

Krung Thai Bank PCL"

Leviathan Bond Ltd"

Lions Gate Capital Holdings LLC™
Lukoil Capital DAC”

Lumen Technologies Inc™

MARB BondCo PIc’

MC Brazil Downstream Trading Sarl”™
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Cupén

5,00%
8,00%
5,50%
6,50%
7,00%
4,95%
7,13%
4,30%
5,20%
7,50%
5,25%
3,70%
6,00%
3,38%
5,50%
6,38%
6,50%
7,00%
6,00%
5,75%
6,25%
5,63%
6,50%
5,88%
3,63%
5,00%
4,13%
5,05%
10,50%
11,25%
5,50%
3,20%
7,13%
4,40%
6,75%
5,50%
3,60%
5,38%
3,95%
7,25%

Fecha de
vencimiento

01/04/2035
15/01/2027
17/01/2027
15/09/2024
31/01/2025
29/12/2049
15/08/2028
13/12/2028
15/06/2034
01/09/2028
15/06/2049
29/12/2049
01/02/2031
24/02/2030
16/01/2025
01/06/2028
15/10/2026
15/10/2028
15/09/2028
17/07/2024
26/04/2029
15/07/2032
01/08/2029
15/01/2028
15/01/2032
29/12/2049
18/05/2031
05/04/2032
15/01/2025
16/04/2025
01/03/2044
12/01/2031
04/04/2026
29/12/2049
30/06/2030
15/04/2029
26/10/2031
15/06/2029
29/01/2031
30/06/2031

Valor % del Patri-

razonable
usD

6.028.679
1.913.766
192.958
3.228.563
440.525
5.616.000
1.974.532
562.350
373.879
2.041.055
4.632.271
1.114.000
3.829.980
963.740
2.102.500
339.491
610.212
547.706
2.142.400
448.025
376.327
4.683.084
1.467.627
2.287.475
452.471
5.654.687
554.328
493.259
185.500
159.000
2.458.432
463.868
777.968
806.012
538.962
3.552.173
620.695
1.577.441
478.315
2.824.085

monio
neto

0,85
0,27
0,03
0,46
0,06
0,80
0,28
0,08
0,05
0,29
0,66
0,16
0,54
0,14
0,30
0,05
0,09
0,08
0,30
0,06
0,05
0,66
0,21
0,32
0,06
0,80
0,08
0,07
0,03
0,02
0,35
0,07
0,11
0,11
0,08
0,50
0,09
0,22
0,07
0,40
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

2.205.000 McGraw-Hill Education Inc™ 8,00% 01/08/2029 2.191.230 0,31
800.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38% 30/01/2027 798.800 0,11
600.000 MEGlobal Canada ULC" 5,88% 18/05/2030 728.625 0,10
204.000 Meituan’ 3,05% 28/10/2030 189.021 0,03
400.000 Melco Resorts Finance Ltd” 5,25% 26/04/2026 395.482 0,06
300.000 Melco Resorts Finance Ltd"™ 5,63% 17/07/2027 296.454 0,04

1.000.000 Metinvest BV 8,50% 23/04/2026 1.045.850 0,15

1.000.000 MHP SE* 7,75% 10/05/2024 1.020.950 0,14

1.000.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50% 27/04/2031 1.009.025 0,14
412.000  Minsur SA™ 4,50% 28/10/2031 421379 0,06
403.000 Mizrahi Tefahot Bank Ltd” 3,08% 07/04/2031 401.489 0,06
828.000 Movida Europe SA™ 5,25% 08/02/2031 770.760 0,11

1.445.000 Mozart Debt Merger Sub Inc™ 3,88% 01/04/2029 1.442.789 0,20

2.200.000 Mozart Debt Merger Sub Inc”™ 5,25% 01/10/2029 2.234.584 0,32

1.870.000 MPH Acquisition Holdings LLC™ 5,50% 01/09/2028 1.898.546 0,27

5.895.000 MPH Acquisition Holdings LLC™ 575%  01/11/2028 5.615.076 0,80

1.500.000 MPLX LP" 5,50% 15/02/2049 1.920.038 0,27

4.000.000 NatWest Group Plc” 3,03% 28/11/2035 3.951.537 0,56

2.000.000 NCL Finance Ltd™ 6,13% 15/03/2028 1.973.350 0,28

7.970.000 New Fortress Energy Inc™” 6,50% 30/09/2026 7.919.151 1,12

1.300.000 Nexa Resources SA™ 5,38% 04/05/2027 1.380.938 0,20

1.300.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™ 6,00% 15/02/2028 1.276.080 0,18
765.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™ 10,75% 01/06/2028 834.932 0,12
202.000 OCP SA 3,75% 23/06/2031 196.877 0,03
655.000 Olympus Water US Holding Corp™ 6,25% 01/10/2029 639.545 0,09
284.000 0Q SAOC 5,13% 06/05/2028 289.509 0,04

3.000.000 Oracle Corp 3,60% 01/04/2050 2.943.082 0,42
272.000 Oryx Funding Ltd" 5,80% 03/02/2031 288.682 0,04
550.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 600.593 0,08

4.000.000 Pacific Gas & Electric Co” 3,30% 01/12/2027 4.068.831 0,58
825.000 PECF USS Intermediate Holding Ill Corp™ 8,00% 15/11/2029 855.558 0,12

2.425.000 Periama Holdings LLC" 5,95% 19/04/2026 2.588.263 0,37
635.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 590.217 0,08
311.000 Petrofac Ltd™ 9,75% 15/11/2026 317.673 0,04
668.000 Petroleos del Peru SA” 5,63% 19/06/2047 662.509 0,09

1.800.000 Petroleos Mexicanos 5,95% 28/01/2031 1.752.660 0,25

2.500.000 Petroleos Mexicanos” 6,50% 23/01/2029 2.598.012 0,37
471.000  Petrorio Luxembourg Sarl” 6,13% 09/06/2026 472.997 0,07
659.000 PIK Securities DAC” 5,63% 19/11/2026 656.114 0,09

2.000.000 Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp”™ 3,55% 15/12/2029 2.074.032 0,29
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

900.000
2.520.000
2.550.000
3.590.000
7.650.000

409.000
3.500.000

715.000
2.415.000
4.070.000

565.000

700.000

550.000
1.050.000

800.000
1.250.000
1.000.000
2.430.000

600.000
3.792.000

750.000

532.000

500.000
2.902.000

423.000
1.335.000

800.000

804.000

500.000
1.030.000

630.000

522.000
3.500.000

470.000

500.000
2.520.000

730.000
1.585.000
1.500.000

322.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

Power Finance Corp Ltd"

Presidio Holdings Inc™

Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™
Radiate Holdco LLC/Radiate Finance Inc™

Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™

Rede D'or Finance Sarl™

Reynolds American Inc’

Rockdliff Energy Il LLC™

Royal Caribbean Cruises Ltd"™

Royal Caribbean Cruises Ltd"

Sagicor Financial Co Ltd"™

Saka Energi Indonesia PT"

Sands China Ltd"

Sasol Financing USA LLC"

Sasol Financing USA LLC"

Sasol Financing USA LLC"

Sasol Financing USA LLC"

SeaWorld Parks & Entertainment Inc™

SEPLAT Energy Plc”

Service Properties Trust™

Shelf Drilling Holdings Ltd"™"

Shriram Transport Finance Co Ltd"

Shriram Transport Finance Co Ltd"

SierraCol Energy Andina LLC™

Simpar Europe SA”™

Southwestern Energy Co”

State Agency of Roads of Ukraine”

Stillwater Mining Co”

Studio City Finance Ltd"

Summer BC Bidco B LLC™

Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp”™
Sunac China Holdings Ltd"

Sunac China Holdings Ltd"

Suzano Austria GmbH™

Suzano Austria GmbH’

Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp”™
Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp”™
Team Health Holdings Inc™

Tencent Holdings Ltd”

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV"
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Cupén

4,50%
8,25%
6,25%
6,50%
5,75%
4,50%
5,85%
5,50%
5,50%
7,50%
5,30%
4,45%
5,40%
4,38%
5,50%
5,88%
6,50%
5,25%
7,75%
3,95%
8,25%
4,40%
5,10%
6,00%
5,20%
4,75%
6,25%
4,00%
6,50%
5,50%
8,50%
6,50%
7,00%
2,50%
5,00%
6,00%
6,00%
6,38%
3,24%
4,75%

Fecha de
vencimiento

18/06/2029
01/02/2028
15/01/2028
15/09/2028
15/01/2029
22/01/2030
15/08/2045
15/10/2029
01/04/2028
15/10/2027
13/05/2028
05/05/2024
08/08/2028
18/09/2026
18/03/2031
27/03/2024
27/09/2028
15/08/2029
01/04/2026
15/01/2028
15/02/2025
13/03/2024
16/07/2023
15/06/2028
26/01/2031
01/02/2032
24/06/2028
16/11/2026
15/01/2028
31/10/2026
15/10/2026
26/01/2026
09/07/2025
15/09/2028
15/01/2030
31/12/2030
01/09/2031
01/02/2025
03/06/2050
09/05/2027

Valor % del Patri-

razonable monio
usbD neto
960.542 0,14
2.687.366 0,38
2.662.901 0,38
3.611.720 0,51
7.852.916 1,1
398.734 0,06
4.261.873 0,60
737.640 0,10
2.447.071 0,35
4.711.025 0,67
579.970 0,08
680.176 0,10
592.892 0,08
1.057.760 0,15
807.952 0,11
1.306.013 0,19
1.084.960 0,15
2.478.017 0,35
600.600 0,08
3.476.657 0,49
548.336 0,08
539.315 0,08
510.600 0,07
2.731.986 0,39
395.061 0,06
1.408.478 0,20
695.715 0,10
790.352 0,11
480.708 0,07
1.055.750 0,15
657.071 0,09
326.250 0,05
2.240.000 0,32
454,138 0,06
548.960 0,08
2.523.856 0,36
723.408 0,10
1.493.530 0,21
1.418.179 0,20
319.463 0,05
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

700.000
1.000.000
1.410.000

482.000

829.000

750.000

771.000

500.000
1.000.000
7.390.000

500.000

207.000
1.000.000
3.000.000
2.010.000
1.245.000

750.000
2.985.000
3.695.000
1.000.000

437.500

900.000

500.000

968.000
1.550.000
904.000

1.250.000
436.000
928.000
800.000
800.000
298.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 82,37% (31 de diciembre de 2020: 89,62%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

Thaioil Treasury Center Co Ltd”

T-Mobile USA Inc”

TMS International Corp™

Total Play Telecomunicaciones SA de CV°
Tullow Qil PIc"

Turkiye Petrol Rafinerileri AS®

Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™

Ultrapar International SA”

Unigel Luxembourg SA”

Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™

Usiminas International Sarl”™

Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd”
Vedanta Resources Finance Il Plc”
Viatris Inc™

Vistra Corp™

Volcan Compania Minera SAA”

VTR Finance NV

White Capital Buyer LLC™

WR Grace Holdings LLC™

XP Inc”

YPF SA”

YPF SA”

ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd
Total dolar estadounidense
Total bonos de empresa

Bonos del Estado 1,81% (31 de diciembre de 2020: 1,12%)

Euro

Ivory Coast Government International Bond
Ivory Coast Government International Bond
Republic of Cameroon International Bond
Total euro

Doélar estadounidense

Angolan Government International Bond
Dominican Republic International Bond
Egypt Government International Bond
Egypt Government International Bond
Ghana Government International Bond
Oman Government International Bond

Cupén

3,75%
4,50%
6,25%
6,38%
10,25%
4,50%
5,50%
5,25%
8,75%
6,50%
5,88%
3,98%
13,88%
3,85%
7,00%
4,38%
6,38%
6,88%
5,63%
3,25%
8,50%
8,50%
3,13%

6,63%
6,88%
5,95%

8,25%
5,30%
7,50%
7,63%
10,75%
6,25%

Fecha de
vencimiento

18/06/2050
15/04/2050
15/04/2029
20/09/2028
15/05/2026
18/10/2024
01/10/2026
06/06/2029
01/10/2026
15/02/2029
18/07/2026
09/11/2027
21/01/2024
22/06/2040
29/12/2049
11/02/2026
15/07/2028
15/10/2028
15/08/2029
01/07/2026
23/03/2025
28/07/2025
16/07/2025

22/03/2048
17/10/2040
07/07/2032

09/05/2028
21/01/2041
16/02/2061
29/05/2032
14/10/2030
25/01/2031

Valor % del Patri-

razonable
usD

619.371
1.172.091
1.404.931

456.700

838.696

727.709

688.865

516.270
1.061.050
7.375.811

518.040

217.915
1.062.455
3.182.626
2.039.336
1.211.493

781.095
3.116.101
3.791.994

960.075

373.971

677.259

484.413

491.209.309
580.860.589

1.095.813
1.844.835
964.854
3.905.502

1.258.594
431.640
760.111
760.384
898.184
326.272

INFORME ANUAL 2021

monio
neto

0,08
0,17
0,20
0,06
0,12
0,10
0,10
0,07
0,15
1,05
0,07
0,03
0,15
0,45
0,29
0,17
0,11
0,44
0,54
0,14
0,05
0,10
0,07
69,65
82,37

0,15
0,26
0,14
0,55

0,18
0,06
0,11
0,11
0,13
0,04
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 1,81% (31 de diciembre de 2020: 1,12%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
600.000 Sri Lanka Government International Bond 5,88% 25/07/2022 409.350 0,06
750.000 Turkiye lhracat Kredi Bankasi AS 5,75% 06/07/2026 689.678 0,10
1.000.000 Ukraine Government International Bond 0,00% 31/05/2040 913.975 0,13
591.000 Ukraine Government International Bond 6,88% 21/05/2029 525.215 0,07
1.000.000 Ukraine Government International Bond 7,38% 25/09/2032 895.130 0,13
1.005.000 United States Treasury Note/Bond 0,13% 31/05/2022 1.004.863 0,14
Total délar estadounidense 8.873.396 1,26
Total bonos del Estado * 12.778.898 1,81
Nimero de o Valor % del Patr_i-
acciones Descripcion de los valores razonable monio
usb neto
Fondos de inversion 0,07% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Libra esterlina
394.721 NB Global Monthly Income Fund Ltd 474,751 0,07
Total fondos de inversion * 474.751 0,07
Total inversiones 612.308.106 86,84
Contratos de divisas a plazo 0,27% (31 de diciembre de 2020: 4,88%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
803 USD 1.000 CAD 19/01/2022  Citibank NA 1 11 0,00
84.588.881 USD 73.063.078 EUR 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 1.476.332 0,21
5.007.989 USD 4.325.479 EUR 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 87.561 0,01
16.281.253 USD 11.942.693 GBP 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 2 105.998 0,02
798.225 USD 684.000 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 20.144 0,00
Clases CAD con cobertura
279.760 CAD 220.429 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 3 1.046 0,00
Clases EUR con cobertura
461.514 EUR 522.056 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 18 2.938 0,00
1.179.356 USD 1.016.770 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 7 22.734 0,00
Clases GBP con cobertura
2.170.580 GBP 2.927.694 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 12.153 0,00
10.401.287 GBP 13.888.863 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 5 198.704 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ 1.927.621 0,27
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de rentabilidad total (0,03%) (31 de diciembre de 2020: 0,05%)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Fecha de . ' Plusvalia 0 del Patri-
Importe nocional Lo Tipo variable Entidad de referencia1 monio
extincion latente USD neto
usb 17.800.000  20/06/2022 0,21 iBoxx USD Liquid High Yield Index 124.405 0,02
EUR 27.000.000 20/03/2022 (0,59)° iBoxx EUR Liquid High Yield Index 89.786 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 214.191 0,03
! La contraparte en todos los contratos de swap de rentabilidad total es JPMorgan Chase Bank.
ZEI LIBOR a 3 meses es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.
*El EURIBOR a 3 meses es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.
Contratos de credit default swap0,08% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
0, i
Importe nocional Fecha de vencimiento Contraparte Obligacion referenciada Valor razonable % de_l Patri
USD monio neto
1 Selling default protection on
usb 6.435.000 20/12/2026 ICE Clear U.S. CDX.NAHY 37 588.178 0,08
Total valor razonable en contratos de credit default swap 588.178 0,08
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 615.038.096 87,22
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,44%) (31 de diciembre de 2020: (0,58%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
. L Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto
496.245 USD 438.000 EUR 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 (2.000) (0,00)
Clases CAD con cobertura
4.659.146 CAD 3.733.191 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (44.727) (0,01)
5.435.670 CAD 4.360.508 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (57.301) (0,01)
5.435.670 CAD 4.363.025 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (59.817) (0,01)
106.105 USD 135.361 CAD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (1.055) (0,00)
76.082 USD 96.213 CAD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (86) (0,00)
Clases EUR con cobertura
1.227.832 EUR 1.419.528 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (22.814) (0,00)
1.448.739 EUR 1.676.743 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (28.737) (0,00)
1.650.604 EUR 1.910.636 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 11 (33.000) (0,01)
68.251 USD 60.636 EUR 19/01/2022  Citibank NA 2 (725) (0,00)
5.986 USD 5.281 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 5 (20) (0,00)
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,44%) (31 de diciembre de 2020: (0,58%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de

percibir pagar vencimiento Contraparte

Clases GBP con cobertura

114.732.774 GBP 156.110.575 USD 19/01/2022  Citibank NA

133.854.903 GBP 182.243.450 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International
139.262.603 GBP 189.531.816 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp
3.341.704 USD 2.505.704 GBP 19/01/2022  Citibank NA

4.482.184 USD 3.369.582 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International
10.309.425 USD 7.713.531 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @

Contratos de futuros (0,34%) (31 de diciembre de 2020: (0,03%))

Numero de Descripcion

contratos

41 Euro-Bund Future March 2022

(596) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022
(266) US Treasury 10-Year Ultra Future March 2022
(112) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022
(69) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022
(190) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022

Minusvalia latente total sobre contratos de futuros *

Swaptions vendidos (0,00%) (31 de diciembre de 2020: (0,00%))

Fecha de

Importe nocional L Descripcion
vencimiento
Swaptions de venta
USD Swaption Put, 5 Year Right-to-pay 104.00 upon potential
(10.000.000) USD 19/01/2022 exercise of the option, the Fund will enter into swap with the

notional value of USD 10,000,000 on CDX.NA.IG.37
Total valor razonable en swaptions vendidos

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados
Otro activo neto

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables
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Contratos

Contraparte

JPMorgan Chase Bank

Minusvalia
latente USD

(715.808
(949.555
(913.699
(52.037
(81.598
(137.828
(3.100.807)

)
)
)
)
)
)

Minusvalia
latente USD

(157.127)
(885.107)
(559.016)

(54.627)
(115.920)
(601.172)
(2.372.969)

Valor razonable
usb

(4.894)
(4.894)

Valor
razonable

usb
(5.478.670)
609.559.426
95.653.358
705.212.784

% del Patri-
monio neto

% del Patri-
monio neto

(0,02
(0,13
(0,08
(0,01
(0,02
(0,08
(0,34)

)
)
)
)
)
)

% del Patri-
monio
neto

(0,00)
(0,00)

% del Patri-
monio

neto
(0,78)
86,44
13,56
100,00
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Global Flexible Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

% de los

Analisis de la cartera usb Activos
totales

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 229.665.259 32,29
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 382.168.096 53,72
Fondos de inversién 474.751 0,07

+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (2.372.969) (0,33)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (375.711) (0,05)
Total inversiones 609.559.426 85,70

INFORME ANUAL 2021 285



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global High Yield Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

500.000
500.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
103.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
145.000
100.000
100.000
100.000
200.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
100.000
200.000
102.000

Descripcion de los valoress

Valores respaldados por activos 2,53% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Dolar estadounidense

Dryden 49 Senior Loan Fund Series 2017-49X Class E

Trinitas CLO XII Ltd Series 2020-12X Class E

Total valores respaldados por activos ™

Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%)
Euro

Abertis Infraestructuras Finance BV
Accor SA”

Altice France Holding SA”

Altice France SA™

Avantor Funding Inc””

BCP V Modular Services Finance Plc”"
BK LC Lux Finco1 Sarl”

Carnival Corp”

Casino Guichard Perrachon SA
Casino Guichard Perrachon SA™
Centurion Bidco SpA”

Dufry One BV™

eG Global Finance PIc”

eircom Finance DAC™

Encore Capital Group Inc”

Faurecia SE”

Gestamp Automocion SA”

Grifols Escrow Issuer SA”
Heimstaden Bostad AB”

House of HR™

lliad Holding SASU™

INEQS Quattro Finance 1 Plc’
International Game Technology Plc”
Intrum AB”

IPD 3 BV

IQVIA Inc”

Jaguar Land Rover Automotive Plc”
Kapla Holding SAS™

Kronos International Inc™”
LeasePlan Corp NV

Lorca Telecom Bondco SA”

Loxam SAS

Maxeda DIY Holding BV"*
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Cupodn

6,42%
7,52%

3,25%
2,63%
8,00%
4,25%
2,63%
6,75%
5,25%
7,63%
1,26%
3,58%
5,88%
2,00%
4,38%
3,50%
4,25%
2,75%
3,25%
3,88%
3,25%
7,50%
5,13%
3,75%
3,50%
3,50%
5,50%
2,88%
4,50%
3,38%
3,75%
7,38%
4,00%
4,50%
5,88%

Fecha de
vencimiento

18/07/2030
25/04/2033

29/12/2049
29/12/2049
15/05/2027
15/10/2029
01/11/2025
30/11/2029
30/04/2029
01/03/2026
29/12/2049
07/02/2025
30/09/2026
15/02/2027
07/02/2025
15/05/2026
15/01/2028
15/02/2027
30/04/2026
15/10/2028
29/12/2049
15/01/2027
15/10/2026
15/07/2026
15/06/2026
15/07/2026
01/12/2025
15/09/2025
15/01/2026
15/12/2026
15/09/2025
29/12/2049
18/09/2027
15/04/2027
01/10/2026

Valor % del Patri-

razonable
usD

498.431
503.861
1.002.292

116.170
108.436
120.474
113.256
116.642
112.272
121.417
119.938

41.928
110.081
117.422
105.781
228.956
115.881
115.824
116.099
114.793
114.418
114.217
173.739
119.021
114.700
116.286
230.608
115.042
114.765
118.404
113.786
115.687
251.606
115.879
228.066
118.736

monio
neto

1,26
1,27
2,53

0,29
0,27
0,30
0,29
0,29
0,28
0,31
0,30
0,11
0,28
0,30
0,27
0,58
0,29
0,29
0,29
0,29
0,29
0,29
0,44
0,30
0,29
0,29
0,58
0,29
0,29
0,30
0,29
0,29
0,64
0,29
0,58
0,30
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%) (cont.)
Euro (cont.)
113.000 Motion Bondco DAC™ 4,50% 15/11/2027 123.247 0,31
100.000 NH Hotel Group SA” 4,00% 02/07/2026 113.493 0,29
101.000 Nidda BondCo GmbH ™ 5,00% 30/09/2025 114.425 0,29
100.000 Ontex Group NV 3,50% 15/07/2026 108.611 0,27
143.000 Paysafe Finance Plc/Paysafe Holdings US Corp™ 3,00% 15/06/2029 153.988 0,39
140.000 PCF GmbH’ 4,75% 15/04/2026 164.849 0,42
109.000  Petroleos Mexicanos™ 4,75% 26/02/2029 122312 0,31
100.000 Playtech Plc” 4,25% 07/03/2026 116.486 0,29
100.000 PLT VIl Finance Sarl”™ 4,63% 05/01/2026 116.413 0,29
100.000  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62% 29/12/2049 111.718 0,28
100.000  Sappi Papier Holding GmbH" 3,63% 15/03/2028 115.459 0,29
100.000  Schenck Process Holding GmbH™ 5,38% 15/06/2023 113.892 0,29
105.000 Summer BidCo BV 9,00% 15/11/2025 122.311 0,31
100.000  Summit Properties Ltd" 2,00% 31/01/2025 111.702 0,28
115.000 Tendam Brands SAU™ 5,25% 15/09/2024 130.467 0,33
100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1 BV” 1,88% 31/03/2027 104.847 0,26
100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,50% 01/03/2025 118.152 0,30
90.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 108.260 0,27
100.000  United Group BV 4,00% 15/11/2027 112.961 0,29
100.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 115.633 0,29
100.000  Vivion Investments Sarl” 3,00% 08/08/2024 111.700 0,28
100.000 Volkswagen International Finance NV 3,50% 29/12/2049 122.532 0,31
100.000 Wintershall Dea Finance 2 BV 3,00% 29/12/2049 110.490 0,28
100.000 WP/AP Telecom Holdings IV BV 3,75% 15/01/2029 115.089 0,29
200.000  ZF Europe Finance BV” 3,00% 23/10/2029 235615 0,59
Total euro 7.364.982 18,58
Libra esterlina
139.000 AA Bond Co Ltd” 6,50% 31/01/2026 191.873 0,48
100.000 Bellis Finco Plc™ 4,00% 16/02/2027 128.453 0,32
134.000 CPUK Finance Ltd™ 6,50% 28/08/2026 189.611 0,48
100.000  Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 147.597 0,37
100.000 Iceland Bondco Plc™ 4,38% 15/05/2028 119.151 0,30
100.000 Marks & Spencer Plc” 3,75% 19/05/2026 138.564 0,35
100.000 Pinnacle Bidco PIc” 6,38% 15/02/2025 137.253 0,35
100.000 RAC Bond Co Plc™ 5,25% 04/11/2027 132.513 0,34
100.000 Rolls-Royce Plc” 5,75% 15/10/2027 150.943 0,38
182.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88% 15/07/2028 247.434 0,63
Total libra esterlina 1.583.392 4,00
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

165.000
130.000
15.000
30.000
230.000
215.000
200.000
175.000
115.000
270.000
85.000
140.000
140.000
110.000
295.000
80.000
80.000
185.000
115.000
140.000
205.000
80.000
25.000
110.000
110.000
30.000
5.000
70.000
195.000
45.000
200.000
130.000
200.000
200.000
45.000
120.000
35.000
200.000
95.000
40.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%) (cont.)

Délar estadounidense

Ahead DB Holdings LLC™

Allegheny Technologies Inc”

Allegheny Technologies Inc”

Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™
Alsea SAB de CV™

Altice Financing SA”

Altice France Holding SA™

Altice France SA”

AMC Networks Inc”™

American Airlines Group Inc”

American Airlines Inc”

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™

American Finance Trust Inc/American Finance Operating Partner LP™

AmWINS Group Inc”™

Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™
Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™”
Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™”

APi Group DE Inc”

APX Group Inc”

APX Group Inc”

Arko Corp™

Asbury Automotive Group Inc™

Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™
ASGN Inc”

AssuredPartners Inc”

AssuredPartners Inc”

Bank Muscat SAOG”

BCPE Empire Holdings Inc”™

Braskem Idesa SAPI®

Braskem Netherlands Finance BV

BroadStreet Partners Inc”

Buckeye Partners LP™

Buckeye Partners LP™"

CA Magnum Holdings™

Cablevision Lightpath LLC"™

Caesars Entertainment Inc”*
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Cupon

6,63%
4,88%
5,13%
5,88%
6,75%
7,715%
5,00%
6,00%
5,50%
4,25%
3,75%
11,75%
5,75%
4,50%
4,88%
5,75%
5,75%
7,88%
4,13%
5,75%
6,75%
5,13%
4,63%
5,88%
7,00%
8,25%
9,00%
4,63%
5,63%
7,00%
4,75%
7,63%
7,45%
8,50%
5,88%
4,50%
5,85%
5,38%
5,63%
4,63%

Fecha de
vencimiento

01/05/2028
01/10/2029
01/10/2031
01/11/2029
15/10/2027
1471212026
15/01/2028
15/02/2028
15/01/2028
15/02/2029
01/03/2025
15/07/2025
20/04/2029
30/09/2028
30/06/2029
01/03/2027
15/01/2028
15/05/2026
15/07/2029
15/07/2029
15/02/2027
15/11/2029
15/11/2029
30/06/2029
01/11/2026
31/12/2028
01/11/2027
15/05/2028
15/01/2029
15/08/2025
17/03/2026
01/05/2027
15/11/2029
23/01/2081
15/04/2029
01/03/2028
15/11/2043
31/10/2026
15/09/2028
15/10/2029

Valor % del Patri-

razonable
usD

163.994
130.326
15.134
30.565
238.864
223.156
195.490
167.440
114.170
268.801
79.568
172.914
149.747
110.976
298.456
82.980
84.007
204.063
115.745
138.097
215.475
77.415
25.510
105.995
111.646
31318
6.698
72.585
189.964
45.385
206.755
132.869
207.555
232.794
44.100
121.082
34.393
207.250
93.785
40.084

monio
neto

0,41
0,33
0,04
0,08
0,60
0,56
0,49
0,42
0,29
0,68
0,20
0,44
0,38
0,28
0,75
0,21
0,21
0,52
0,29
0,35
0,54
0,20
0,06
0,27
0,28
0,08
0,02
0,18
0,48
0,11
0,52
0,34
0,52
0,59
0,11
0,31
0,09
0,52
0,24
0,10
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
167.000 Calpine Corp™ 4,63% 01/02/2029 164.957 0,42
195.000 Calpine Corp™ 5,00% 01/02/2031 195.301 0,49
200.000 Canacol Energy Ltd™ 5,75% 2471112028 199.319 0,50
35.000 Cano Health LLC™ 6,25% 01/10/2028 35.050 0,09
170.000 Carnival Corp™ 5,75% 01/03/2027 170.255 0,43
135.000 Carnival Corp™ 9,88% 01/08/2027 154.406 0,39
225.000 Cars.com Inc™ 6,38% 01/11/2028 239.948 0,61
180.000 Carvana Co™ 5,50% 15/04/2027 178.389 0,45
275.000 Carvana Co™ 5,63% 01/10/2025 275.344 0,69
55.000 Carvana Co™ 5,88% 01/10/2028 54.871 0,14
300.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,75% 01/03/2030 312.532 0,79
55.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op”™ 6,50% 01/10/2028 58.656 0,15
40.000 CHS/Community Health Systems Inc™ 6,00% 15/01/2029 42.713 0,11
55.000 CHS/Community Health Systems Inc” 6,13% 01/04/2030 54.496 0,14
80.000 CHS/Community Health Systems Inc”™ 6,88% 15/04/2029 81.622 0,21
200.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95% 20/10/2025 193.000 0,49
125.000 CommScope Technologies LLC™ 5,00% 15/03/2027 117.000 0,30
235.000 CommScope Technologies LLC™ 6,00% 15/06/2025 235.262 0,59
80.000 Comstock Resources Inc”” 5,88% 15/01/2030 82.132 0,21
75.000 Comstock Resources Inc™ 6,75% 01/03/2029 81.373 0,21
45.000 Consolidated Communications Inc™ 5,00% 01/10/2028 45518 0,11
45,000 Consolidated Communications Inc™ 6,50% 01/10/2028 47.813 0,12
705.000 CSC Holdings LLC™ 5,75% 15/01/2030 703.742 1,77
170.000 DaVita Inc™ 4,63% 01/06/2030 174.345 0,44
135.000 Dealer Tire LLC/DT Issuer LLC™ 8,00% 01/02/2028 140.715 0,36
30.000 Diamond BC BV™ 4,63% 01/10/2029 29.805 0,07
50.000 DISH DBS Corp”™ 5,25% 01/12/2026 50.864 0,13
60.000 DISH DBS Corp™ 7,38% 01/07/2028 60.846 0,15
120.000 DISH Network Corp™ 3,38% 15/08/2026 113.886 0,29
123.000 Ecopetrol SA” 4,63% 02/11/2031 119.803 0,30
210.000 Endeavour Mining Plc’ 5,00% 14/10/2026 208.832 0,53
270.000 Endure Digital Inc™ 6,00% 15/02/2029 251.479 0,63
125.000 EQM Midstream Partners LP” 5,50% 15/07/2028 136.740 0,35
70.000 EQM Midstream Partners LP™ 6,00% 01/07/2025 76.203 0,19
25.000 EQM Midstream Partners LP™ 6,50% 01/07/2027 28.032 0,07
200.000  First Quantum Minerals Ltd™ 6,88% 15/10/2027 215.469 0,54
85.000 Ford Motor Co” 4,75% 15/01/2043 93.970 0,24
135.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 15/10/2027 142.971 0,36
100.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 01/11/2029 100.141 0,25
55.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 6,00% 15/01/2030 55.370 0,14
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

135.000
200.000
25.000
25.000
140.000
77.000
214.000
50.000
50.000
200.000
348.304
115.000
200.000
200.000
190.000
191.908
80.000
55.000
25.000
50.000
50.000
50.000
50.000
200.000
40.000
191.600
200.000
35.000
210.000
60.000
145.000
200.000
230.000
215.000
300.000
115.000
385.000
120.000
200.000
60.000

Descripcion de los valores Cupon

Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

Frontier Communications Holdings LLC™ 6,75%
FS Luxembourg Sarl™ 10,00%
Gap Inc” 3,63%
Gap Inc” 3,88%
Garda World Security Corp™ 6,00%
Garda World Security Corp™ 9,50%
Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd" 4,95%
Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 6,25%
Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,00%
Geopark Ltd"™ 5,50%
Global Aircraft Leasing Co Ltd™ 6,50%
Global Infrastructure Solutions Inc™” 5,63%
Gol Finance SA’ 7,00%
Greenko Power Il Ltd" 4,30%
GTCR AP Finance Inc™ 8,00%
Guara Norte Sarl™ 5,20%
GYP Holdings Ill Corp™ 4,63%
Harsco Corp™ 5,75%
Hertz Corp™ 4,63%
Hertz Corp™ 5,00%
Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,00%
Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,25%
Howard Midstream Energy Partners LLC™ 6,75%
Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50%
HUB International Ltd™ 5,63%
Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38%
IHS Netherlands Holdco BV" 8,00%
Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-Issuer LLC™ 6,00%
Iron Mountain Inc™ 5,25%
Iron Mountain Inc™ 5,25%
Iron Mountain Inc™ 5,63%
Jaguar Land Rover Automotive Plc” 5,88%
KAR Auction Services Inc” 513%
Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25%
Level 3 Financing Inc” 4,63%
Lions Gate Capital Holdings LLC™ 5,50%
Lumen Technologies Inc™ 4,50%
Lumen Technologies Inc™ 5,38%
MARB BondCo Plc” 3,95%
McGraw-Hill Education Inc™ 5,75%
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Fecha de
vencimiento

01/05/2029
15/12/2025
01/10/2029
01/10/2031
01/06/2029
01/11/2027
12/08/2024
15/05/2026
15/01/2027
17/01/2027
15/09/2024
01/06/2029
31/01/2025
13/12/2028
15/05/2027
15/06/2034
01/05/2029
31/07/2027
01/12/2026
01/12/2029
01/02/2031
01/11/2028
15/01/2027
16/01/2025
01/12/2029
01/06/2028
18/09/2027
15/09/2028
15/03/2028
15/07/2030
15/07/2032
15/01/2028
01/06/2025
01/07/2029
15/09/2027
15/04/2029
15/01/2029
15/06/2029
29/01/2031
01/08/2028

Valor % del Patri-

razonable
usD

140.607
219.497
24.766
24.697
133.897
83.129
213.709
48.802
51.584
192.958
336.502
118.045
176.210
203.750
197.315
188.828
80.323
56.086
25.190
50.133
51.687
52.633
51.296
210.250
41.270
193.995
212.300
36.050
218.761
63.337
155.388
203.784
233.728
217.468
306.455
117.217
373.090
120.186
191.326
59.491

monio
neto

0,35
0,56
0,07
0,06
0,34
0,21
0,54
0,12
0,13
0,49
0,85
0,30
0,44
0,52
0,50
0,48
0,20
0,14
0,06
0,13
0,13
0,13
0,13
0,53
0,10
0,49
0,54
0,09
0,55
0,16
0,39
0,51
0,59
0,55
0,77
0,30
0,94
0,30
0,48
0,15
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

40.000
200.000
80.000
435.000
187.839
20.000
225.000
230.000
70.000
155.000
215.000
30.000
40.000
175.000
35.000
45.000
35.000
95.000
260.000
70.000
25.000
115.000
150.000
400.000
250.000
200.000
185.000
115.000
240.000
364.000
245.000
20.000
55.000
25.000
160.000
200.000
200.000
105.000
270.000
52.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

McGraw-Hill Education Inc™

Metinvest BV"

Mozart Debt Merger Sub Inc™

MPH Acquisition Holdings LLC™

MV24 Capital BV

Nabors Industries Inc™

NCL Corp Ltd™

New Fortress Energy Inc™”

New Fortress Energy Inc™”

Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co™

Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co™

Northern Oil & Gas Inc”™

Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™*
Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™*
Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc”™
NOVA Chemicals Corp™

NOVA Chemicals Corp™

Occidental Petroleum Corp”

OneMain Finance Corp”

Pactiv Evergreen Group Issuer LLC/Pactiv Evergreen Group Issuer Inc™

PECF USS Intermediate Holding Il Corp™
Performance Food Group Inc”

Petrobras Global Finance BV

Petroleos Mexicanos™

Petroleos Mexicanos”

PIK Securities DAC”

Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™
Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™

Rackspace Technology Global Inc™

Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™
RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™
Ritchie Bros Holdings Inc”™

RLJ Lodging Trust LP™

Rockdliff Energy Il LLC™

Royal Caribbean Cruises Ltd"™

Saka Energi Indonesia PT"

Sasol Financing USA LLC"

SeaWorld Parks & Entertainment Inc”*
Service Properties Trust™

Service Properties Trust™

Valor % del Patri-

Cupon venz(ier;ril:n(:g razonable monio
usD neto

8,00% 01/08/2029 39.750 0,10
8,50% 23/04/2026 209.170 0,53
5,25% 01/10/2029 81.258 0,21
5,75% 01/11/2028 414.344 1,04
6,75% 01/06/2034 193.995 0,49
7,38% 15/05/2027 20.724 0,05
3,63% 15/12/2024 212.590 0,54
6,50% 30/09/2026 228.533 0,58
6,75% 15/09/2025 70.793 0,18
5,63% 01/10/2028 160.300 0,40
5,88% 01/10/2030 227.319 0,57
8,13% 01/03/2028 31.692 0,08
4,75% 30/04/2027 39.640 0,10
6,00% 15/02/2028 171.780 0,43
10,75% 01/06/2028 38.200 0,10
5,00% 01/05/2025 47.211 0,12
5,25% 01/06/2027 37.311 0,10
6,13% 01/01/2031 115.585 0,29
5,38% 15/11/2029 283.075 0,71
4,38% 15/10/2028 69.581 0,18
8,00% 15/11/2029 25.926 0,07
5,50% 15/10/2027 120.148 0,30
5,60% 03/01/2031 159.114 0,40
5,95% 28/01/2031 389.480 0,98
6,50% 23/01/2029 259.801 0,66
5,63% 19/11/2026 199.124 0,50
5,75% 15/04/2026 198.844 0,50
6,25% 15/01/2028 120.092 0,30
5,38% 01/12/2028 234.346 0,59
5,75% 15/01/2029 373.655 0,94
4,75% 15/10/2027 250.145 0,63
4,75% 15/12/2031 20914 0,05
4,00% 15/09/2029 54.494 0,14
5,50% 15/10/2029 25.792 0,06
5,50% 01/04/2028 162.125 0,41
4,45% 05/05/2024 194.336 0,49
5,88% 27/03/2024 208.962 0,53
5,25% 15/08/2029 107.075 0,27
3,95% 15/01/2028 247.547 0,62
4,35% 01/10/2024 51.017 0,13
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

50.000
23.000
30.000
200.000
280.000
285.000
130.000
70.000
215.000
200.000
30.000
200.000
160.000
60.000
30.000
290.000
35.000
55.000
95.000
57.000
150.000
160.000
200.000
145.000
200.000
215.000
200.000
200.000
200.000
350.000
115.000
115.000
45.000
225.000
200.000
45.000
345.000
200.000
70.000
50.000

Descripcion de los valores

Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)
Service Properties Trust™"

Service Properties Trust™

Service Properties Trust™

Shelf Drilling Holdings Ltd"*
SierraCol Energy Andina LLC™
Sirius XM Radio Inc””

Solaris Midstream Holdings LLC™
Southwestern Energy Co”
Stillwater Mining Co”

Studio City Finance Ltd"

Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp”™

Sunac China Holdings Ltd"

Sunnova Energy Corp”™

Talen Energy Supply LLC™

Talen Energy Supply LLC™

Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp”™
Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp”™
Tap Rock Resources LLC™

Team Health Holdings Inc™

TechnipFMC Plc””

Telecom Argentina SA™

Tenet Healthcare Corp™

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV

TMS International Corp™

Total Play Telecomunicaciones SA de CV

TransDigm Inc”

Tullow Qil Plc™

Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™

Unigel Luxembourg SA”

Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™
Univar Solutions USA Inc™

US Acute Care Solutions LLC™

US Foods Inc”

USA Compression Partners LP/USA Compression Finance Corp”™
Vedanta Resources Ltd"

Vistra Corp™

Vistra Operations Co LLC™

VTR Finance NV**

White Capital Buyer LLC™

World Acceptance Corp™
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Cupon

4,38%
4,65%
4,95%
8,25%
6,00%
4,13%
7,63%
4,75%
4,00%
6,50%
8,50%
6,50%
5,88%
7,25%
10,50%
5,50%
6,00%
7,00%
6,38%
6,50%
8,00%
6,13%
7,13%
6,25%
6,38%
5,50%
7,00%
5,50%
8,75%
6,50%
5,13%
6,38%
4,63%
6,88%
7,13%
7,00%
4,38%
6,38%
6,88%
7,00%

Fecha de
vencimiento

15/02/2030
15/03/2024
15/02/2027
15/02/2025
15/06/2028
01/07/2030
01/04/2026
01/02/2032
16/11/2026
15/01/2028
15/10/2026
26/01/2026
01/09/2026
15/05/2027
15/01/2026
15/01/2028
01/09/2031
01/10/2026
01/02/2025
01/02/2026
18/07/2026
01/10/2028
31/01/2025
15/04/2029
20/09/2028
15/11/2027
01/03/2025
01/10/2026
01/10/2026
15/02/2029
01/12/2027
01/03/2026
01/06/2030
01/04/2026
31/05/2023
29/12/2049
01/05/2029
15/07/2028
15/10/2028
01/11/2026

Valor % del Patri-

razonable
usD

46.073
22.738
29.132
146.223
263.596
285.506
136.635
73.853
211.351
192.283
31.289
125.000
163.366
53.160
12.931
287.873
34.684
57.257
89.518
61.040
143.143
169.321
214.232
144.479
189.502
221.832
163.779
178.694
212.210
349.328
120.162
120.582
45.576
234.246
193.294
45.657
346.257
208.292
73.074
50.177

monio
neto

0,12
0,06
0,07
0,37
0,66
0,72
0,34
0,19
0,53
0,49
0,08
0,32
0,41
0,14
0,03
0,73
0,09
0,15
0,22
0,15
0,36
0,43
0,54
0,36
0,48
0,56
0,41
0,45
0,54
0,88
0,30
0,31
0,12
0,59
0,49
0,12
0,87
0,53
0,18
0,13
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,47% (31 de diciembre de 2020: 94,67%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
285.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63% 15/08/2029 292.481 0,74
90.000 Wynn Las Vegas LLC/Wynn Las Vegas Capital Corp™ 5,50% 01/03/2025 92.821 0,23
92.000 YPFSA’ 8,50% 28/07/2025 69.231 0,17
Total délar estadounidense 28.883.727 72,89
Total bonos de empresa 37.832.101 95,47
Total inversiones 38.834.393 98,00
Contratos de divisas a plazo 1,57% (31 de diciembre de 2020: 4,29%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
35.632 GBP 42.180 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 279 0,00
1.014.737 USD 877.079 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 17.021 0,04
1.835.293 USD 1.348.799 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 8.472 0,02
8.284.591 USD 7.153.550 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 147.105 0,37
Clases EUR con cobertura
568.485 EUR 642.825 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 15 3.854 0,01
9.076.090 USD 7.842.557 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 154.827 0,39
7.772.467 USD 6.722.192 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 125.671 0,32
9.591.077 USD 8.290.181 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 13 160.621 0,42
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 617.850 1,57
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 39.452.243 99,57
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (2,41%) (31 de diciembre de 2020: (3,45%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
11.196 EUR 13.001 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (266) (0,00)
17.113 EUR 20.000 USD 19/01/2022  UBS AG 1 (533) (0,00)
56.626 EUR 47.834 GBP 19/01/2022  UBS AG 1 (372) (0,00)
1.466.588 EUR 1.698.469 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (30.159) (0,08)
267.965 GBP 364.616 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (1.683) (0,01)
143.718 USD 106.539 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (579) (0,00)
Clases EUR con cobertura
16.393.943 EUR 18.973.753 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (324.902) (0,82)
13.923.428 EUR 16.098.824 USD 19/01/2022  UBS AG 1 (260.297) (0,66)
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Global High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,41%) (31 de diciembre de 2020: (3,45%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura (cont.)

16.705.179 EUR 19.330.318 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 20 (327.421) (0,82)

239.616 USD 212.283 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (1.866) (0,01)

490.943 USD 434.973 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (3.859) (0,01)

Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (951.937) (2,41)

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (951.937) (2,41)

Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 38.500.306 97,16

Otro activo neto 1.127.043 2,84

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 39.627.349 100,00

% de los

Andlisis de la cartera usb ?;:ia\:::

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 12.886.820 31,61

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 25.947.573 63,64

o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (334.087) (0,82)

Total inversiones 38.500.306 94,43
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,28% (31 de diciembre de 2020: 96,55%)
Euro
100.000 Adevinta ASA” 2,63% 15/11/2025 116.420 0,66
100.000 Aedas Homes Opco SLU 4,00% 15/08/2026 117.340 0,67
100.000  Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy" 3,63% 04/02/2028 114.216 0,65
125.000 Altice France SA” 5,88% 01/02/2027 148.742 0,85
100.000 Casino Guichard Perrachon SA” 6,63% 15/01/2026 115.304 0,66
100.000 Chrome Holdco SASU™ 5,00% 31/05/2029 114.147 0,65
100.000 Constellium SE* 3,13% 15/07/2029 113.124 0,64
100.000 CPI Property Group SA” 4,88% 29/12/2049 116.721 0,66
100.000 Flamingo Lux Il SCA 5,00% 31/03/2029 111.355 0,63
100.000  Intrum AB” 3,50% 15/07/2026 115.304 0,66
100.000 La Financiere Atalian SASU” 4,00% 15/05/2024 112.199 0,64
100.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88% 01/10/2026 116.408 0,66
100.000 NH Hotel Group SA 4,00% 02/07/2026 113.493 0,64
100.000 Paprec Holding SA” 4,00% 31/03/2025 115.639 0,66
100.000 PCF GmbH’ 4,75% 15/04/2026 117.750 0,67
100.000 Pinnacle Bidco Plc” 5,50% 15/02/2025 116.414 0,66
100.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,63% 29/12/2049 110.678 0,63
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13% 15/04/2026 115.437 0,66
175.000 SGL Carbon SE” 4,63% 30/09/2024 202.761 1,15
100.000 Telecom ltalia SpA™ 1,63% 18/01/2029 104.569 0,59
101.000 TI Automotive Finance Plc™ 3,75% 15/04/2029 116.330 0,66
100.000 Verisure Holding AB” 3,88% 15/07/2026 116.126 0,66
200.000 Virgin Media Finance Plc™ 3,75% 15/07/2030 227.873 1,29
100.000  ZF Finance GmbH" 2,25% 03/05/2028 113.495 0,64
Total euro 2.981.845 16,94
Libra esterlina
100.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 138.038 0,78
100.000  Bellis Finco Plc”™ 4,00% 16/02/2027 128.453 0,73
100.000 Iceland Bondco Plc”™ 4,38% 15/05/2028 119.150 0,68
100.000 Maison Finco Plc™ 6,00% 31/10/2027 138.205 0,78
100.000 Marks & Spencer Plc” 3,75% 19/05/2026 138.564 0,79
100.000 National Express Group Plc” 4,25% 29/12/2049 138.411 0,79
103.000 Premier Foods Finance Plc’ 3,50% 15/10/2026 138.636 0,79
Total libra esterlina 939.457 5,34
Dolar estadounidense
175.000 Acadia Healthcare Co Inc”™ 5,50% 01/07/2028 184.194 1,05
200.000  Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 5,88% 15/02/2028 212.276 1,21
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,28% (31 de diciembre de 2020: 96,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
130.000 Altice France Holding SA™ 6,00% 15/02/2028 124.384 0,71
60.000 American Axle & Manufacturing Inc’ 6,88% 01/07/2028 64.789 0,37
100.000 APi Group DE Inc” 4,13% 15/07/2029 100.648 0,57
215.000 APX Group Inc”™ 6,75% 15/02/2027 225.985 1,28
200.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc™ 4,00% 01/09/2029 198.105 1,13
265.000 AssuredPartners Inc” 5,63% 15/01/2029 258.156 1,47
105.000 Beacon Roofing Supply Inc™ 4,13% 15/05/2029 105.103 0,60
25.000 BroadStreet Partners Inc”* 5,88% 15/04/2029 24.500 0,14
60.000 Builders FirstSource Inc™ 5,00% 01/03/2030 64.435 0,37
260.000 Carvana Co™ 5,50% 15/04/2027 257.673 1,46
75.000 Cedar Fair LP™ 5,25% 15/07/2029 76.988 0,44
25.000  CHS/Community Health Systems Inc™ 4,75% 15/02/2031 25.259 0,14
65.000 CHS/Community Health Systems Inc™ 6,88% 15/04/2029 66.318 0,38
125.000 Clean Harbors Inc™ 5,13% 15/07/2029 132.816 0,75
160.000 Clearway Energy Operating LLC™ 3,75% 15/02/2031 159.846 0,91
150.000 Clearway Energy Operating LLC™ 3,75% 15/01/2032 149.090 0,85
195.000 CommScope Inc™ 7,13% 01/07/2028 191.863 1,09
65.000 Consolidated Communications Inc™ 5,00% 01/10/2028 65.749 0,37
60.000 Consolidated Communications Inc™ 6,50% 01/10/2028 63.750 0,36
245.000 Cornerstone Building Brands Inc” 6,13% 15/01/2029 262.209 1,49
200.000 CSC Holdings LLC™ 4,63% 01/12/2030 189.588 1,08
65.000 Dana Inc’ 4,50% 15/02/2032 64.936 0,37
260.000 DaVita Inc™ 4,63% 01/06/2030 266.646 1,51
65.000 Encompass Health Corp” 4,50% 01/02/2028 66.963 0,38
225.000 Ford Motor Co” 3,25% 12/02/2032 230.850 1,31
40.000 Ford Motor Co” 9,63% 22/04/2030 58.613 0,33
255.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 15/10/2027 270.056 1,53
70.000 Gap Inc” 3,63% 01/10/2029 69.346 0,39
165.000 GYP Holdings Il Corp™ 4,63% 01/05/2029 165.665 0,94
75.000 Hanesbrands Inc”™ 4,88% 15/05/2026 80.250 0,46
135.000 HB Fuller Co® 4,00% 15/02/2027 142.126 0,81
80.000 HB Fuller Co’ 4,25% 15/10/2028 82.515 0,47
150.000 Hill-Rom Holdings Inc™ 4,38% 15/09/2027 156.844 0,89
125.000 Hilton Worldwide Finance LLC/Hilton Worldwide Finance Corp” 4,88% 01/04/2027 128.875 0,73
170.000 Hologic Inc™ 4,63% 01/02/2028 179.027 1,02
125.000 IAA Inc” 5,50% 15/06/2027 129.656 0,74
265.000 Ingevity Corp™ 4,50% 01/02/2026 265.954 1,51
130.000 Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-Issuer LLC™ 6,00% 15/09/2028 133.900 0,76
200.000 1QVIA Inc™ 5,00% 15/10/2026 205.499 1,17
255.000 Iron Mountain Inc™ 5,25% 15/03/2028 265.639 1,51
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,28% (31 de diciembre de 2020: 96,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
180.000 JELD-WEN Inc”™” 4,88% 15/12/2027 184.979 1,05
135.000 KAR Auction Services Inc”™ 5,13% 01/06/2025 137.188 0,78
90.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25% 01/07/2029 91.033 0,52
275.000 Level 3 Financing Inc” 3,75% 15/07/2029 261.696 1,49
100.000  LPL Holdings Inc™” 4,00% 15/03/2029 102.541 0,58
225.000 Lumen Technologies Inc™ 5,38% 15/06/2029 225.349 1,28
55.000 Masonite International Corp™ 3,50% 15/02/2030 54.460 0,31
125.000 Masonite International Corp™ 5,38% 01/02/2028 131.271 0,75
130.000 MEDNAX Inc™ 6,25% 15/01/2027 136.170 0,77
85.000 Mozart Debt Merger Sub Inc™ 3,88%  01/04/2029 84.870 0,48
95.000 Mozart Debt Merger Sub Inc™ 525%  01/10/2029 96.493 0,55
100.000 Mueller Water Products Inc™ 4,00% 15/06/2029 101.144 0,57
80.000 Nexstar Media Inc”™ 4,75% 01/11/2028 81.646 0,46
265.000 NextEra Energy Operating Partners LP™ 4,50% 15/09/2027 286.465 1,63
125.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co™ 5,63% 01/10/2028 129.274 0,73
95.000 Nokia OYJ® 4,38% 12/06/2027 102.715 0,58
235.000 OneMain Finance Corp” 3,50% 15/01/2027 232.646 1,32
200.000 Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-Issuer BV 5,13% 30/04/2031 209.295 1,19
123.000 Ortho-Clinical Diagnostics Inc/Ortho-Clinical Diagnostics SA™ 7,25% 01/02/2028 132.406 0,75
140.000 Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital Corp”™ 5,00% 15/08/2027 143.436 0,81
160.000 Pattern Energy Operations LP/Pattern Energy Operations Inc™ 4,50% 15/08/2028 166.250 0,94
90.000 Presidio Holdings Inc”™ 8,25% 01/02/2028 95.977 0,55
65.000 Prestige Brands Inc™ 5,13% 15/01/2028 67.774 0,39
255.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 6,25% 15/01/2028 266.290 1,51
135.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp”™ 5,75% 15/01/2029 138.581 0,79
70.000 Resideo Funding Inc” 4,00%  01/09/2029 68.775 0,39
100.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 4,50% 15/02/2029 100.152 0,57
250.000 Ritchie Bros Auctioneers Inc™ 5,38% 15/01/2025 252.895 1,44
125.000 SBA Communications Corp™ 3,88% 15/02/2027 128.916 0,73
70.000 Starwood Property Trust Inc”™ 3,75%  31/12/2024 70.840 0,40
265.000 Sunnova Energy Corp™ 588%  01/09/2026 270.576 1,54
220.000 Taylor Morrison Communities Inc™ 5,13% 01/08/2030 242311 1,38
90.000 Team Health Holdings Inc™ 6,38% 01/02/2025 84.806 0,48
145.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13%  01/10/2028 153.447 0,87
215.000 TerraForm Power Operating LLC™ 5,00% 31/01/2028 228.034 1,30
230.000 Trinseo Materials Operating SCA/Trinseo Materials Finance Inc™ 5,38% 01/09/2025 234.456 1,33
95.000 United Rentals North America Inc” 4,00% 15/07/2030 97.749 0,56
200.000  Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 6,50% 15/02/2029 199.616 1,13
125.000 Univar Solutions USA Inc”™ 513% 01/12/2027 130.611 0,74
130.000 US Foods Inc™ 6,25% 15/04/2025 135.503 0,77
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 95,28% (31 de diciembre de 2020: 96,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
220.000 Valvoline Inc™ 4,25% 15/02/2030 224.773 1,28
265.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”” 4,75% 15/07/2031 268.792 1,53
130.000 Zayo Group Holdings Inc™ 6,13% 01/03/2028 128.249 0,73
Total délar estadounidense 12.847.534 73,00
Total bonos de empresa 16.768.836 95,28
Préstamos a plazo 0,31% (31 de diciembre de 2020: 0,42%)
Dolar estadounidense
54.859  Croshy US Acquisition Corp 4,90% 26/06/2026 54.859 0,31
Total préstamos a plazo * 54.859 0,31
Total inversiones 16.823.695 95,59
Contratos de divisas a plazo 0,39% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
4.040.076 USD 3.490.728 EUR 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 69.215 0,39
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 69.215 0,39
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 16.892.910 95,98
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,06%) (31 de diciembre de 2020: (0,88%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
559.038 EUR 474.969 GBP 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 (7.370) (0,04)
6.089 EUR 7.100 USD 19/01/2022  UBS AG 1 (173) (0,00)
236.615 EUR 200.734 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 (2.715) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (10.258) (0,06)
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (10.258) (0,06)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 16.882.652 95,92
Otro activo neto 717.901 4,08
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 17.600.553 100,00
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Global High Yield Sustainable Action — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Analisis de la cartera usb Activos
totales

Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 4.243.091 23,78
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 12.525.745 70,20

t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 54.859 0,31
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 58.957 0,33
Total inversiones 16.882.652 94,62
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Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos corporativos 97,61%
Euro

100.000 ABN AMRO Bank NV* 0,60% 15/01/2027 114.882 0,12
150.000 American Tower Corp” 0,95% 05/10/2030 168.338 0,17
713.000 AT&T Inc’ 0,25% 04/03/2026 808.989 0,82
500.000 AT&T Inc’ 1,60% 19/05/2028 601.224 0,61
367.000 Bank of America Corp” 1,66% 25/04/2028 440.925 0,45
289.000 Barclays PIc” 0,58% 09/08/2029 321.269 0,32
100.000 BP Capital Markets Plc’ 1,10% 15/11/2034 111.758 0,11
662.000 BP Capital Markets Plc’ 3,63% 29/12/2049 810.711 0,82
100.000 Celanese US Holdings LLC" 0,63% 10/09/2028 112.091 0,11
109.000 Citigroup Inc” 0,50% 08/10/2027 124.019 0,13
270.000 Computershare US Inc” 1,13% 07/10/2031 297.726 0,30
439.000 Credit Suisse Group AG’ 0,65% 14/01/2028 494.930 0,50
445,000 Credit Suisse Group AG’ 1,00% 24/06/2027 512.840 0,52
436.000 Digital Dutch Finco BV 1,00% 15/01/2032 481.220 0,49
322.000 Discovery Communications LLC® 1,90% 19/03/2027 384.656 0,39
942.000 Dow Chemical Co” 1,13% 15/03/2032 1.071.961 1,08
416.000 E.ONSE’ 0,63% 07/11/2031 474.646 0,48
100.000 Elia Transmission Belgium SA" 0,88% 28/04/2030 116.095 0,12
271.000 Enel Finance International NV 0,38% 28/05/2029 302.489 0,31
550.000 Fidelity National Information Services Inc” 1,00% 03/12/2028 636.610 0,64
203.000 Fidelity National Information Services Inc” 2,00% 21/05/2030 250.521 0,25
453.000 General Motors Financial Co Inc” 0,85% 26/02/2026 520.896 0,53
1.001.000  Glencore Finance Europe Ltd™ 3,75% 01/04/2026 1.283.885 1,30
118.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 0,25% 13/10/2024 134.420 0,14
100.000  Infineon Technologies AG™ 1,63% 24/06/2029 121.109 0,12
100.000 LANXESS AG” 0,63% 01/12/2029 113.157 0,11
559.000  Lloyds Banking Group Plc” 0,63% 15/01/2024 640.749 0,65
300.000 MMS USA Holdings Inc” 1,75% 13/06/2031 365.359 0,37
73.000 Nasdaq Inc’ 0,90% 30/07/2033 80.960 0,08
1.300.000 National Grid North America Inc” 1,00% 12/07/2024 1.510.960 1,53
483.000 Nationwide Building Society” 2,00% 25/07/2029 569.756 0,58
445.000 New York Life Global Funding’ 0,25% 04/10/2028 501.155 0,51
800.000 Orange SA” 0,50% 04/09/2032 889.055 0,90
100.000 Orange SA’ 0,63% 16/12/2033 110.761 0,11
189.000 PepsiCo Inc” 0,75% 14/10/2033 213.929 0,22
571.000 RWE AG 0,50% 26/11/2028 649.521 0,66
428.000 Simon International Finance SCA’ 1,13% 19/03/2033 479.122 0,48
200.000  Simon International Finance SCA” 1,25% 13/05/2025 234.436 0,24
235.000 Smurfit Kappa Treasury ULC” 0,50% 22/09/2029 263.739 0,27
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Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 97,61% (cont.)
Euro (cont.)

1.309.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 1.450.487 1,47
161.000 SSE PIc” 1,75% 16/04/2030 197.484 0,20
210.000 Thermo Fisher Scientific Finance | BV 0,80% 18/10/2030 240.403 0,24
200.000 UBS Group AG 0,88% 03/11/2031 226.538 0,23
706.000 Verizon Communications Inc” 1,38% 27/10/2026 845.340 0,86
400.000 Volkswagen Bank GmbH™ 1,25% 10/06/2024 468.254 0,47

1.003.000 Volkswagen Bank GmbH" 1,25% 15/12/2025 1.180.572 1,19
400.000 Volkswagen International Finance NV 3,88% 29/12/2049 495.219 0,50

1.459.000 Wells Fargo & Co’ 2,00% 27/04/2026 1.768.617 1,79

Total euro 24.193.783 24,49
Libra esterlina
275.000 Anheuser-Busch InBev SA” 4,00% 24/09/2025 408.523 0,41
200.000 AT&T Inc’ 7,00% 30/04/2040 438.323 0,44
200.000 Bank of America Corp” 7,00% 31/07/2028 359.063 0,36
123.000 Berkeley Group Plc’ 2,50% 11/08/2031 160.789 0,16
378.000 Centrica PIc” 4,38% 13/03/2029 592.232 0,60
344.000 Credit Suisse Group AG” 2,13% 15/11/2029 461.168 0,47
90.000 Danske Bank A/S’ 2,25% 14/01/2028 122,611 0,13
214.000 GE Capital UK Funding Unlimited Co” 8,00% 14/01/2039 508.762 0,52
240.000 Holcim Sterling Finance Netherlands BV” 2,25% 04/04/2034 319.631 0,32
337.000 National Grid Gas Plc” 1,38% 07/02/2031 427.341 0,43
568.000 Scottish Hydro Electric Transmission Plc” 1,50% 24/03/2028 756.893 0,77
375.000 Tesco Corporate Treasury Services Plc” 1,88% 02/11/2028 502.433 0,51
Total libra esterlina 5.057.769 5.12
Délar estadounidense
450.000 AbbVie Inc” 4,30% 14/05/2036 531.396 0,54
500.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 1,75% 30/01/2026 490.900 0,50
235.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,00% 29/10/2028 238.506 0,24

1.000.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 4,50% 15/09/2023 1.049.257 1,06
800.000  Air Lease Corp’ 0,70% 15/02/2024 787.705 0,80
500.000 Air Lease Corp” 3,25% 01/10/2029 512.432 0,52
200.000  Amazon.com Inc” 2,88% 12/05/2041 208.081 0,21
400.000 American International Group Inc” 4,75% 01/04/2048 510.765 0,52
400.000 Amgen Inc”” 2,80% 15/08/2041 385.414 0,39
900.000 Anglo American Capital Plc’ 3,63% 11/09/2024 945.334 0,96
200.000  Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc’ 4,60% 15/04/2048 245.096 0,25
400.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 5,45% 23/01/2039 524.440 0,53
500.000 Appalachian Power Co™ 3,70% 01/05/2050 539.560 0,55
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Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 97,61% (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

400.000 Apple Inc” 2,38% 08/02/2041 388.939 0,39
500.000 Apple Inc” 3,45% 09/02/2045 559.314 0,57
295.000 Arrow Electronics Inc” 2,95% 15/02/2032 298.239 0,30
500.000 AT&T Inc’ 3,50% 01/06/2041 514.961 0,52
200.000 AT&T Inc’ 3,65% 01/06/2051 207.582 0,21
400.000 AT&T Inc” 4,35% 01/03/2029 449.690 0,46
1.000.000 Athene Global Funding™ 1,61% 29/06/2026 982.591 0,99
755.000 Baker Hughes Holdings LLC/Baker Hughes Co-Obligor Inc”* 2,06% 15/12/2026 762.227 0,77
400.000 Banco Santander SA” 2,75% 03/12/2030 391.894 0,40
600.000 Banco Santander SA” 4,25% 11/04/2027 660.162 0,67
500.000 Bank of America Corp™ 2,59% 29/04/2031 505.628 0,51
1.000.000 Bank of America Corp™ 3,55%  05/03/2024 1.029.949 1,04
1.000.000 Bank of Montreal” 4,34% 05/10/2028 1.052.062 1,06
1.000.000 Barclays Plc’ 2,85% 07/05/2026 1.032.166 1,04
400.000 Berkshire Hathaway Finance Corp” 4,25% 15/01/2049 492.358 0,50
800.000 Berry Global Inc™” 0,95% 15/02/2024 793.792 0,80
500.000 BNP Paribas SA™ 2,22% 09/06/2026 505.061 0,51
500.000 BNP Paribas SA™ 3,80% 10/01/2024 524.720 0,53
500.000 Boeing Co” 5,93% 01/05/2060 695.763 0,70
200.000  Bristol-Myers Squibb Co™ 4,35% 15/11/2047 246.932 0,25
1.100.000  Broadcom Inc”* 4,15% 15/11/2030 1.220.943 1,24
900.000 Capital One Financial Corp” 4,20% 29/10/2025 981.238 0,99
350.000 CDW LLC/CDW Finance Corp”™ 3,57% 01/12/2031 364.791 0,37
800.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,80% 01/03/2050 897.904 0,91
700.000 Citigroup Inc™ 3,35% 24/04/2025 731.288 0,74
400.000 Citigroup Inc™ 4,41% 31/03/2031 457.283 0,46
200.000 Comcast Corp™ 3,40% 15/07/2046 212.362 0,21
700.000 Comcast Corp™ 3,45% 01/02/2050 749.424 0,76
500.000 Constellation Brands Inc” 3,15% 01/08/2029 527.886 0,53
700.000 Credit Suisse Group AG™ 3,00% 1411212023 711.449 0,72
700.000  Credit Suisse Group AG™ 4,19%  01/04/2031 772.814 0,78
800.000 Dell International LLC/EMC Corp”™ 5,30% 01/10/2029 938.678 0,95
1.000.000 Dominion Energy Inc” 3,07% 15/08/2024 1.035.744 1,05
1.000.000 DTE Energy Co™ 2,53% 01/10/2024 1.029.920 1,04
245.000 Duke Realty LP* 2,25% 15/01/2032 240.556 0,24
250.000 Emerson Electric Co” 2,80% 21/12/2051 245.350 0,25
500.000 Entergy Corp” 3,75% 15/06/2050 539.426 0,55
500.000  Enterprise Products Operating LLC" 3,70% 31/01/2051 526.034 0,53
345.000 EPR Properties” 3,60% 15/11/2031 341.696 0,35
500.000 Equinix Inc” 2,50% 15/05/2031 500.203 0,51
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Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe Lo . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto

Bonos de empresa 97,61% (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

500.000 Essex Portfolio LP” 2,55% 15/06/2031 502.084 0,51
400.000 Exelon Corp”™ 4,45% 15/04/2046 478.984 0,48
200.000  Exxon Mobil Corp” 3,45% 15/04/2051 217.141 0,22
500.000 Fox Corp™ 3,50% 08/04/2030 538.691 0,55
275.000 Fox Corp™ 5,48% 25/01/2039 355.291 0,36
500.000 General Motors Financial Co Inc’ 3,60% 21/06/2030 533.822 0,54
500.000 General Motors Financial Co Inc’ 4,35% 09/04/2025 538.329 0,54
500.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,99% 27/01/2032 479.895 0,49
900.000 Goldman Sachs Group Inc”* 3,81% 23/04/2029 979.769 0,99
400.000 HCA Inc’ 5,50% 15/06/2047 524.672 0,53
900.000 Healthpeak Properties Inc” 3,25% 15/07/2026 956.641 0,97
1.000.000 Hewlett Packard Enterprise Co” 4,40% 15/10/2022 1.022.591 1,03
400.000 Home Depot Inc’ 4,25% 01/04/2046 499.011 0,50
1.500.000 HSBC Holdings Plc” 2,01% 22/09/2028 1.469.473 1,49
500.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,30% 15/10/2025 511.679 0,52
900.000 JPMorgan Chase & Co™ 4,01% 23/04/2029 994.182 1,01
600.000 Kinder Morgan Inc” 5,55% 01/06/2045 760.305 0,77
900.000 Lennar Corp” 4,75% 29/11/2027 1.020.069 1,03
900.000  Lloyds Banking Group Plc” 3,87% 09/07/2025 951.279 0,96
300.000 Lowe's Cos Inc” 3,00% 15/10/2050 296.669 0,30
200.000 Magellan Midstream Partners LP” 3,95% 01/03/2050 212.420 0,21
900.000 Marathon Petroleum Corp” 4,70% 01/05/2025 982.594 0,99
500.000 McDonald's Corp” 3,63% 01/09/2049 554.371 0,56
85.000 Merck & Co Inc’ 2,90% 10/12/2061 84.747 0,09
275.000 Micron Technology Inc™ 2,70% 15/04/2032 275.787 0,28
275.000 Microsoft Corp™ 2,92% 17/03/2052 292.729 0,30
280.000 Molson Coors Beverage Co” 4,20% 15/07/2046 311.138 0,31
750.000 Morgan Stanley” 1,93% 28/04/2032 717.415 0,73
500.000 Morgan Stanley™ 2,70% 22/01/2031 512.072 0,52
1.000.000 Natwest Group Plc’ 3,07% 22/05/2028 1.040.848 1,05
500.000 Oracle Corp’ 2,88% 25/03/2031 503.579 0,51
200.000 Oracle Corp” 4,00% 15/07/2046 208.101 0,21
200.000 PacifiCorp” 3,30% 15/03/2051 207.834 0,21
195.000 PepsiCo Inc” 2,63% 21/10/2041 197.688 0,20
185.000  Phillips 66 3,30% 15/03/2052 185.142 0,19
740.000 Piedmont Natural Gas Co Inc™ 2,50% 15/03/2031 740.791 0,75
500.000 Societe Generale SA™ 1,49% 14/12/2026 487.246 0,49
500.000 Societe Generale SA™ 3,63% 01/03/2041 509.584 0,52
400.000 Southern California Edison Co” 4,88% 01/03/2049 489.513 0,50
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Global Investment Grade Credit — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patr.i-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 97,61% (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.000.000 Standard Chartered Plc” 1,32% 14/10/2023 1.000.999 1,01
200.000  Starbucks Corp™ 4,50% 15/11/2048 247.959 0,25
340.000  Synchrony Financial” 2,88% 28/10/2031 339.672 0,34
200.000 Sysco Corp” 6,60% 01/04/2050 311.437 0,32
225.000 Tapestry Inc’ 3,05% 15/03/2032 226.578 0,23
400.000 Telefonica Emisiones SA” 5,21% 08/03/2047 497.811 0,50
500.000 T-Mobile USA Inc” 3,75% 15/04/2027 541.701 0,55
400.000 T-Mobile USA Inc” 4,50% 15/04/2050 468.836 0,47
200.000 TotalEnergies Capital International SA” 3,13% 29/05/2050 205.557 0,21
200.000 Tucson Electric Power Co 3,25% 01/05/2051 205.819 0,21
800.000 UBS Group AG™ 1,01% 30/07/2024 797.739 0,81
380.000 Union Pacific Corp” 3,20% 20/05/2041 405.316 0,41

1.625.940  United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™" 5,88% 15/10/2027 1.784.086 1,81
200.000 UnitedHealth Group Inc” 3,25% 15/05/2051 216.807 0,22
650.000 Verizon Communications Inc” 2,85% 03/09/2041 642.515 0,65
400.000 ViacomCBS Inc”* 4,20% 19/05/2032 451.777 0,46
900.000 ViacomCBS Inc™ 4,75% 15/05/2025 987.761 1,00
365.000 Viatris Inc” 3,85% 22/06/2040 387.219 0,39
400.000 Vodafone Group Plc” 4,38% 19/02/2043 470.042 0,48

1.000.000 Vontier Corp™ 1,80% 01/04/2026 986.015 1,00
200.000 Walt Disney Co” 3,60% 13/01/2051 226.774 0,23
350.000 Wells Fargo & Co™ 3,07% 30/04/2041 359.659 0,36
185.000 Westlake Chemical Corp” 3,38% 15/08/2061 176.973 0,18

1.000.000 Westpac Banking Corp”™” 2,89% 04/02/2030 1.021.761 1,03

Total dolar estadounidense 67.192.894 68,00

Total bonos de empresa 96.444.446 97,61

Total inversiones 96.444.446 97,61
Contrato de divisas a plazo 0,47%
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
5.470 GBP 6.395 EUR 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank 1 133 0,00
48.200 USD 41.461 EUR 19/01/2022  JPMorgan Chase Bank 2 1.037 0,00
4.104 USD 3.519 EUR 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 101 0,00
442.913 USD 323.871 GBP 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 4.260 0,00
24.016.046 USD 20.743.202 EUR 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 419.717 0,43
243.929 USD 209.601 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 5.498 0,01
5.301.919 USD 3.889.393 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 34.102 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ 464.848 0,47
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 96.909.294 98,08
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contrato de divisas a plazo (0,01%)
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
o . Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto
123.681 USD 109.594 EUR 19/01/2022  Standard Chartered Bank 3 (986) (0,00)
1.078.461 USD 955.688 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 (8.677) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © (9.663) (0,01)
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (9.663) (0,01)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 96.899.631 98,07
Otro activo neto 1.910.571 1,93
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 98.810.202 100,00
% de los
Andlisis de la cartera usb Activos
totales
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 62.181.715 62,89
Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 34.262.731 34,65
% Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 455.185 0,46
Total inversiones 96.899.631 98,00
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Tesoro 3,31% (31 de diciembre de 2020: 3,40%)
Dolar estadounidense
3.125.000 United States Treasury Bill 0,00% 16/06/2022 3.123.203 3,31
Total bonos del Tesoro ™ 3.123.203 3,31
Bonos de agencia 0,43% (31 de diciembre de 2020: 0,44%)
Dolar estadounidense
280.000 Federal Home Loan Banks 5,50% 15/07/2036 406.473 0,43
Total bonos de agencia * 406.473 0,43
Valores respaldados por activos 11,47% (31 de diciembre de 2020: 9,69%)
Euro
491.271 European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 0,86% 24/02/2058 559.610 0,60
241.001 Futura S.r.l. 2019-1 Class A 2,48% 31/07/2044 275.236 0,29
400.000 Santander Consumer Finance SA 4 Series 4 Class C 2,20% 18/09/2032 453.446 0,48
Total euro 1.288.292 1,37
Dolar estadounidense
250.000 CIFC Funding 2018-II Ltd 2,98% 20/04/2031 248.798 0,26
428.970 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class TM2 2,25% 25/10/2030 434.566 0,46
774.696 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 2,35% 25/07/2030 784.219 0,83
283.184 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 2,75% 25/02/2030 289.262 0,31
472.716  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class TM2 3,10% 25/10/2029 484.148 0,51
218.587 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 2,30% 25/08/2030 220.782 0,23
889.562 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 2,60% 25/05/2030 901.114 0,96
534.974  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,45% 25/05/2029 555.921 0,59
250.000 Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class E 6,06% 15/05/2030 250.166 0,27
793.193  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 1,90% 25/07/2030 798.208 0,85
954.154  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 2,40% 25/09/2030 965.969 1,03
1.165.506  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 2,60% 25/03/2030 1.189.147 1,26
1.117.256  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 2,75% 25/12/2029 1.146.754 1,22
250.000 Milos CLO Ltd 2017-1X Class E 6,28% 20/10/2030 247.915 0,26
250.000 Octagon Investment Partners 35 Ltd Series 2018-1X Class C 0,00% 20/01/2031 247.062 0,26
750.000 Trinitas CLO XII Ltd Series 2020-12X Class D 4,12% 25/04/2033 755.478 0,80
Total ddlar estadounidense 9.519.509 10,10
Total valores respaldados por activos ™ 10.807.801 11,47
Bonos de empresa 46,32% (31 de diciembre de 2020: 49,30%)
Euro
100.000  Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25% 29/12/2049 116.170 0,12
300.000 Accor SA” 2,63% 29/12/2049 325.308 0,35
100.000 Aedas Homes Opco SLU” 4,00% 15/08/2026 117.340 0,12
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 46,32% (31 de diciembre de 2020: 49,30%) (cont.)
Euro (cont.)
245.000 Afflelou SAS 4,25% 19/05/2026 284.342 0,30
155.000  Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy" 3,63% 04/02/2028 177.035 0,19
150.000 Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp/Atlas Luxco 4 Sarl* 3,63% 01/06/2028 167.269 0,18
117.000 Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 130.439 0,14
200.000 Altice Finco SA” 4,75% 15/01/2028 217.141 0,23
147.000 Altice France Holding SA” 4,00% 15/02/2028 159.802 0,17
158.000 Altice France Holding SA” 8,00% 15/05/2027 190.349 0,20
100.000 Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 113.241 0,12
139.000 Ashland Services BV 2,00% 30/01/2028 161.238 0,17
200.000 AT&T Inc’ 2,05% 19/05/2032 247.463 0,26
199.000 Autostrade per I'ltalia SpA” 1,88% 26/09/2029 232.629 0,25
100.000  Avis Budget Finance Plc” 4,75% 30/01/2026 116.277 0,12
107.000 Banijay Group SAS™ 6,50% 01/03/2026 126.881 0,13
300.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc™ 4,75% 30/11/2028 344.897 0,37
178.000 BCP V Modular Services Finance Plc” 6,75% 30/11/2029 199.845 0,21
130.000 Brunello Bidco SpA” 3,50% 15/02/2028 146.696 0,16
100.000 CAB SELAS™ 3,38% 01/02/2028 113.934 0,12
300.000 Carnival Corp” 7,63% 01/03/2026 359.814 0,38
300.000 Casino Guichard Perrachon SA” 4,05% 05/08/2026 326.391 0,35
100.000  Centurion Bidco SpA” 5,88% 30/09/2026 117.422 0,12
300.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,75% 22/05/2025 339.881 0,36
150.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38% 15/05/2026 175.437 0,19
200.000 Constellium SE” 4,25% 15/02/2026 230.021 0,24
150.000 CPI Property Group SA” 4,88% 29/12/2049 175.081 0,19
100.000 Credit Suisse Group AG™ 0,65% 10/09/2029 111.084 0,12
100.000 Digital Intrepid Holding BV" 0,63% 15/07/2031 107.354 0,11
215.000 doValue SpA™ 5,00% 04/08/2025 254.577 0,27
200.000 Dufry One BV™ 2,00% 15/02/2027 211.561 0,22
100.000 Dufry One BV 3,38% 15/04/2028 110.204 0,12
481.000 eG Global Finance PIc’ 4,38% 07/02/2025 550.639 0,58
100.000 Electricite de France SA” 5,00% 29/12/2049 126.029 0,13
320.000 Encore Capital Group Inc’ 4,25% 15/01/2028 370.636 0,39
43.000 European Union” 0,00% 06/07/2026 49.623 0,05
29.000 European Union” 0,00% 04/10/2028 33.251 0,04
20.000 European Union” 0,00% 22/04/2031 22.580 0,02
27.000 European Union” 0,40% 04/02/2037 31.000 0,03
200.000 Faurecia SE” 2,38% 15/06/2027 228.691 0,24
162.000 Faurecia SE” 2,75% 15/02/2027 188.080 0,20
100.000  Fidelity National Information Services Inc” 2,00% 21/05/2030 123.410 0,13
100.000 Fiserv Inc” 1,63% 01/07/2030 120.381 0,13
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 46,32% (31 de diciembre de 2020: 49,30%) (cont.)
Euro (cont.)
185.000 General Motors Financial Co Inc” 0,96% 07/09/2023 213.735 0,23
200.000 Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50% 30/04/2028 214.792 0,23
250.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 285.544 0,30
239.000 House of Finance NV 4,38% 15/07/2026 276.193 0,29
136.000 House of HR™ 7,50% 15/01/2027 162.956 0,17
200.000 lliad Holding SASU™ 5,13% 15/10/2026 238.043 0,25
113.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 135.608 0,14
275.000  IMA Industria Macchine Automatiche SpA” 3,75% 15/01/2028 311117 0,33
300.000 INEQS Finance Plc’ 3,38% 31/03/2026 349.283 0,37
300.000 INEOS Quattro Finance 1 PIc” 3,75% 15/07/2026 344.100 0,37
100.000  Infineon Technologies AG™ 1,63% 24/06/2029 121.110 0,13
100.000  Infineon Technologies AG™ 3,63% 29/12/2049 124.264 0,13
100.000 International Game Technology Plc” 3,50% 15/06/2026 116.287 0,12
300.000 Intrum AB” 3,00% 15/09/2027 336.616 0,36
100.000 Intrum AB’ 3,50% 15/07/2026 115.304 0,12
200.000 IPD 3BV 5,50% 01/12/2025 234.426 0,25
422.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 4,50% 15/01/2026 499.666 0,53
100.000 JPMorgan Chase & Co” 1.81% 12/06/2029 122.143 0,13
400.000 Kapla Holding SAS” 3,38% 15/12/2026 455.146 0,48
100.000  Kleopatra Holdings 2 SCA® 6,50% 01/09/2026 104.633 0,11
21.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00% 15/09/2031 23.570 0,03
165.000 Kronos International Inc™ 3,75% 15/09/2025 190.883 0,20
174.000 La Financiere Atalian SASU” 4,00% 15/05/2024 195.226 0,21
150.000 Laboratoire Eimer Selas™ 5,00% 01/02/2029 173.261 0,18
200.000 LeasePlan Corp NV 7,38% 29/12/2049 251.606 0,27
100.000  Lloyds Banking Group PIc” 1,50% 12/09/2027 121.229 0,13
370.000 Lorca Telecom Bondco SA® 4,00% 18/09/2027 428.904 0,46
291.000 Loxam SAS” 5,75% 15/07/2027 342.508 0,36
104.311  Loxam SAS 6,00% 15/04/2025 120.520 0,13
200.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88% 01/10/2026 232.816 0,25
150.000 Molson Coors Beverage Co” 1,25% 15/07/2024 174.671 0,19
100.000 Morgan Stanley” 0,50% 26/10/2029 111.769 0,12
209.000 Motion Bondco DAC” 4,50% 15/11/2027 227.951 0,24
100.000 Motion Finco Sarl”™ 7,00% 15/05/2025 119.344 0,13
100.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Pic” 7,13% 19/07/2024 102.934 0,11
178.000 NH Hotel Group SA” 4,00% 02/07/2026 202.017 0,21
240.000 Nidda BondCo GmbH"™ 5,00% 30/09/2025 271.900 0,29
100.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 114.373 0,12
275.000 Ontex Group NV* 3,50% 15/07/2026 298.679 0,32
198.000 Paprec Holding SA" 4,00% 31/03/2025 228.965 0,24
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 46,32% (31 de diciembre de 2020: 49,30%) (cont.)
Euro (cont.)

100.000 Paysafe Finance Plc/Paysafe Holdings US Corp™ 3,00% 15/06/2029 107.684 0,11
300.000 PCF GmbH" 4,75% 15/04/2026 353.249 0,38
302.000 Petroleos Mexicanos 4,75% 26/02/2029 338.882 0,36
304.000 Playtech Plc” 4,25% 07/03/2026 354.119 0,38
308.000 PLT VIl Finance Sarl™ 4,63% 05/01/2026 358.551 0,38
100.000 Renault SA” 2,00% 28/09/2026 112.678 0,12
210.000 Repsol International Finance BV 4,25% 29/12/2049 258.962 0,27
200.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62% 29/12/2049 223.436 0,24
150.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,13% 15/04/2026 173.155 0,18
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,63% 15/03/2028 115.459 0,12
350.000 Sazka Group AS™ 3,88% 15/02/2027 397.898 0,42
200.000 Schaeffler AG™ 3,38% 12/10/2028 253.648 0,27
285.000  Schenck Process Holding GmbH™ 5,38% 15/06/2023 324.593 0,34
134.000 Schoeller Packaging BV 6,38% 01/11/2024 155.393 0,17
204.000 Scientific Games International Inc”™ 5,50% 15/02/2026 237.736 0,25
200.000  SCIL IV LLC/SCIL USA Holdings LLC™ 4,38% 01/11/2026 231.762 0,25
430.000 SGL Carbon SE’ 4,63% 30/09/2024 498.213 0,53
200.000 SoftBank Group Corp” 5,00% 15/04/2028 234.566 0,25
180.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 213.777 0,23
429.360 Summer BidCo BV 9,00% 15/11/2025 500.145 0,53
200.000  Summit Properties Ltd” 2,00% 31/01/2025 223.404 0,24
216.000 Telecom ltalia SpA™ 3,00% 30/09/2025 253.195 0,27
100.000 Tendam Brands SAU" 5,25% 15/09/2024 113.450 0,12
150.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1 BV" 1,63% 15/10/2028 148.974 0,16
424.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 6,00% 31/01/2025 519.669 0,55
367.200 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 441.700 0,47
215.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75% 15/08/2026 248.422 0,26
100.000 United Group BV 3,63% 15/02/2028 110.674 0,12
100.000 United Group BV 4,00% 15/11/2027 112.961 0,12
100.000 UPC Holding BV 3,88% 15/06/2029 116.342 0,12
200.000 Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 228.390 0,24
100.000 Verisure Holding AB” 3,25% 15/02/2027 113.666 0,12
200.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 231.266 0,25
100.000 Verizon Communications Inc” 1,88% 26/10/2029 124.453 0,13
180.000 Victoria Pl 3,75% 15/03/2028 208.142 0,22
100.000  Virgin Money UK Plc” 2,88% 24/06/2025 120.480 0,13
200.000 Vivion Investments Sarl” 3,50% 01/11/2025 223.594 0,24
100.000 Vonovia SE” 1,00% 16/06/2033 111.474 0,12
100.000 Westlake Chemical Corp” 1,63% 17/07/2029 117.858 0,13
100.000 Wintershall Dea Finance 2 BV" 3,00% 29/12/2049 110.490 0,12
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 46,32% (31 de diciembre de 2020: 49,30%) (cont.)
Euro (cont.)
113.000 WP/AP Telecom Holdings Il BV 5,50% 15/01/2030 130.873 0,14
100.000 WP/AP Telecom Holdings IV BV 3,75% 15/01/2029 115.090 0,12
400.000 ZF Europe Finance BV 3,00% 23/10/2029 471.231 0,50
100.000  ZF Finance GmbH® 3,75% 21/09/2028 122.822 0,13
Total euro 26.908.061 28,55
Libra esterlina
235.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 324.390 0,34
131.000 Anglian Water Osprey Financing Plc’ 5,00% 30/04/2023 183.923 0,19
195.000 Bellis Finco Plc’ 4,00% 16/02/2027 250.483 0,27
257.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88% 15/07/2027 343.664 0,36
212,000 CPUK Finance Ltd™ 6,50% 28/08/2026 299.982 0,32
100.000 Credit Suisse Group AG 2,13% 15/11/2029 134.061 0,14
300.000 Danske Bank A/S 2,25% 14/01/2028 408.702 0,43
100.000 Deuce Finco Plc”” 5,50% 15/06/2027 134.869 0,14
200.000 Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 295.194 0,31
265.000 Iceland Bondco Plc” 4,63% 15/03/2025 338.145 0,36
107.000 Maison Finco Plc” 6,00% 31/10/2027 147.879 0,16
110.000 Marks & Spencer Plc” 3,75% 19/05/2026 152.420 0,16
120.000 National Express Group Plc” 4,25% 29/12/2049 166.093 0,18
500.000 NGG Finance PIc” 5,63% 18/06/2073 736.905 0,78
120.000 Petrobras Global Finance BV 6,63% 16/01/2034 180.217 0,19
244.000 Pinnacle Bidco Plc” 6,38% 15/02/2025 334.898 0,36
100.000 RAC Bond Co PIc” 5,25% 04/11/2027 132.513 0,14
141.000 Rolls-Royce Plc’ 5,75% 15/10/2027 212.830 0,23
250.000 Virgin Media Secured Finance Plc” 4,25% 15/01/2030 336.120 0,36
200.000 Virgin Media Vendor Financing Notes |1l DAC™ 4,88% 15/07/2028 271.906 0,29
100.000 Vodafone Group Plc” 5,90% 26/11/2032 184.288 0,20
300.000 Volkswagen Financial Services NV~ 4,25% 09/10/2025 44).886 0,47
172.000 Westfield America Management Ltd” 2,63% 30/03/2029 234517 0,25
200.000  William Hill Ltd" 4,75% 01/05/2026 280.303 0,30
Total libra esterlina 6.527.188 6,93
Délar estadounidense
25.000 AbbVie Inc’ 4,88% 14/11/2048 32.385 0,03
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 4,60% 02/11/2047 237.087 0,25
170.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 1,75% 30/01/2026 166.906 0,18
95.000 Air Lease Corp” 0,70% 15/02/2024 93.540 0,10
85.000 Air Lease Corp” 2,30% 01/02/2025 86.236 0,09
50.000 Apple Inc” 4,65% 23/02/2046 65.739 0,07
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 46,32% (31 de diciembre de 2020: 49,30%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
135.000 Avres Capital Corp™ 2,88% 15/06/2028 134.502 0,14
175.000 AT&T Inc’ 3,65% 01/06/2051 181.635 0,19
60.000 Bank of America Corp™ 2,50% 13/02/2031 60.216 0,06
100.000 Bank of America Corp™ 3,71% 24/04/2028 108.602 0,12
145.000 Barclays Plc” 2,85% 07/05/2026 149.664 0,16
190.000 Boeing Co” 5,81% 01/05/2050 257.774 0,27
140.000  Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais' 5,33% 15/02/2028 146.292 0,16
80.000 Capital One Financial Corp’ 3,20% 30/01/2023 81.960 0,09
155.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,80% 01/03/2050 173.969 0,18
15.000 Cigna Corp’ 3,20% 15/03/2040 15.572 0,02
70.000 Citigroup Inc” 2,98% 05/11/2030 72.765 0,08
85.000 Citigroup Inc™ 3,35% 24/04/2025 88.799 0,09
130.000 Citigroup Inc” 3,52% 27/10/2028 139.554 0,15
65.000 Crown Castle International Corp” 1,05% 15/07/2026 62.838 0,07
35.000 CVS Health Corp” 4,13% 01/04/2040 40.265 0,04
145.000 CVS Health Corp” 5,05% 25/03/2048 189.913 0,20
210.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 5,30% 01/10/2029 246.403 0,26
80.000 Discovery Communications LLC" 3,63% 15/05/2030 85.618 0,09
94.000 DTE Energy Co” 3,40% 15/06/2029 99.520 0,11
70.000 Duke Energy Corp” 2,55% 15/06/2031 70.141 0,07
200.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83% 14/09/2061 192.362 0,20
165.000 EPR Properties™ 3,60% 15/11/2031 163.420 0,17
95.000 EPR Properties” 3,75% 15/08/2029 95.974 0,10
100.000  Exxon Mobil Corp” 3,45% 15/04/2051 108.570 0,12
120.000 Fox Corp™ 5,58% 25/01/2049 164.181 0,17
280.000 Gazprom PJSC via Gaz Finance Plc” 3,25% 25/02/2030 271.062 0,29
80.000 General Motors Co’ 6,13% 01/10/2025 91.977 0,10
180.000 General Motors Financial Co Inc’ 3,60% 21/06/2030 192.176 0,20
145.000 Goldman Sachs Group Inc™ 2,62% 22/04/2032 146.194 0,16
130.000 Goldman Sachs Group Inc™ 3,27% 29/09/2025 136.486 0,14
110.000 Goldman Sachs Group Inc™ 3,69% 05/06/2028 118.541 0,13
120.000  Goldman Sachs Group Inc”* 3,81% 23/04/2029 130.636 0,14
105.000  Goldman Sachs Group Inc”* 4,02% 31/10/2038 120.299 0,13
90.000 HCA Inc’ 5,25% 15/06/2049 115.807 0,12
70.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,96% 13/05/2031 72.553 0,08
45,000 JPMorgan Chase & Co™ 3,11% 22/04/2041 46.698 0,05
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38% 24/04/2030 233.590 0,25
145.000  Kinder Morgan Inc” 5,55% 01/06/2045 183.740 0,20
100.000 Lennar Corp” 4,75% 29/11/2027 113.341 0,12
65.000 Marathon Petroleum Corp” 4,70% 01/05/2025 70.965 0,08
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos de empresa 46,32% (31 de diciembre de 2020: 49,30%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
120.000  Micron Technology Inc™ 2,70% 15/04/2032 120.343 0,13
120.000 Molson Coors Beverage Co” 4,20% 15/07/2046 133.345 0,14
110.000 Morgan Stanley” 0,79% 22/01/2025 108.935 0,12
140.000 Morgan Stanley” 2,70% 22/01/2031 143.380 0,15
65.000 Morgan Stanley” 3,63% 20/01/2027 70.519 0,07
65.000 MPLX LP" 4,70% 15/04/2048 75.173 0,08
65.000 Mylan Inc”” 4,55% 15/04/2028 72.817 0,08
110.000 Occidental Petroleum Corp” 3,20% 15/08/2026 113.473 0,12
100.000 Oracle Corp’ 4,00% 15/07/2046 104.051 0,11
60.000 Pacific Gas & Electric Co” 3,30% 01/08/2040 55.739 0,06
125.000  Pacific Gas & Electric Co” 4,30% 15/03/2045 126.675 0,13
1.360.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,38% 12/04/2027 56.168 0,06
200.000 Petroleos del Peru SA 5,63% 19/06/2047 198.356 0,21
133.000 Petroleos Mexicanos” 5,95% 28/01/2031 129.502 0,14
115.000  Petroleos Mexicanos” 6,75% 21/09/2047 102.290 0,11
21.000  Petroleos Mexicanos™ 6,84% 23/01/2030 21.762 0,02
79.000 Petroleos Mexicanos” 7,69% 23/01/2050 76.391 0,08
110.000  Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 3,55% 15/12/2029 114.072 0,12
90.000 Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 4,65% 15/10/2025 98.248 0,10
380.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88% 24/03/2026 437.347 0,46
800.000 SSE PIc” 4,75% 16/09/2077 813.610 0,86
120.000  Synchrony Financial” 2,88% 28/10/2031 119.884 0,13
93.000 Sysco Corp” 6,60% 01/04/2050 144.818 0,15
170.000 T-Mobile USA Inc’ 4,50% 15/04/2050 199.255 0,21
85.814  United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88% 15/10/2027 94.160 0,10
115.000 ViacomCBS Inc”™ 4,95% 15/01/2031 137.148 0,15
180.000 Viatris Inc™ 3,85% 22/06/2040 190.958 0,20
50.000 Vodafone Group Plc™ 5,25% 30/05/2048 65.282 0,07
155.000 Wells Fargo & Co™ 2,57% 11/02/2031 158.399 0,17
85.000 Westlake Chemical Corp” 3,13% 15/08/2051 82.069 0,09
Total dolar estadounidense 10.220.636 10,84
Total bonos de empresa 43.655.885 46,32
Bonos del Estado 27,03% (31 de diciembre de 2020: 25,55%)
Délar canadiense
1.610.000 Canada Housing Trust No 1" 2,90% 15/06/2024 1.325.852 1,41
Total délar canadiense 1.325.852 1,41
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

29.900.000

12.470.000

28.767
33.823
64.600
12.638
106.500
12.000
100.000
34.000
11.264
100.000
25.000
139.349
81.889
32.205
99.453
17.000
51.833
116.049
44.189
333.423
4.000
200.000
200.000
21.000
22.000
35.000
23.000
32.000
24.000
58.000

2.685.000
22.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 27,03% (31 de diciembre de 2020: 25,55%) (cont.)
Yuan renminbi chino
China Government Bond™"

Total yuan renminbi chino

Corona checa
Czech Republic Government Bond”

Total corona checa

Euro

Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe”
Croatia Government International Bond”
Cyprus Government International Bond”
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond”
Egypt Government International Bond”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT”
French Republic Government Bond OAT"
French Republic Government Bond OAT"
Hungary Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Indonesia Government International Bond”
Ireland Government Bond”

Ireland Government Bond”

Ireland Government Bond”

Ireland Government Bond”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro”
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™

Cupodn

3,02%

0,95%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,50%
1,25%
1,13%
0,00%
0,10%
6,38%
0,00%
0,10%
0,10%
0,10%
0,25%
0,50%
1,00%
1,50%
1,85%
2,10%
1,75%
1,40%
3,75%
0,20%
0,40%
0,55%
2,40%
0,50%
0,85%
0,90%
0,95%
0,95%

Fecha de
vencimiento

27/05/2031

15/05/2030

15/08/2030
15/02/2031
15/08/2031
15/05/2036
15/02/2026
15/08/2048
04/03/2033
09/02/2026
15/04/2023
11/04/2031
25/11/2031
01/03/2025
01/03/2028
01/03/2032
25/07/2024
25/05/2029
25/05/2027
25/05/2031
25/07/2027
25/07/2023
05/06/2035
30/10/2031
14/06/2028
18/10/2030
15/05/2035
22/04/2041
15/05/2030
15/07/2028
15/01/2027
01/04/2031

15/09/2027
01/06/2032

Valor % del Patri-

razonable
usbD

4.772.529
4.772.529

486.009
486.009

33.631
39.19
74.681
14.330
126.223
17.687
112.975
38.434
13.268
105.124
27.734
169.618
104.974
42.836
121.704
20.065
62.995
147.973
62.153
406.719
4.736
228.438
264.641
24.036
24.671
38.770
31.297
35.883
27.836
64.802

3.115.777
24.280
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monio
neto

5,06
5,06

0,52
0,52

0,04
0,04
0,08
0,01
0,13
0,02
0,12
0,04
0,01
0,1
0,03
0,18
0,11
0,04
0,13
0,02
0,07
0,16
0,07
0,43
0,00
0,24
0,28
0,02
0,03
0,04
0,03
0,04
0,03
0,07
3,31
0,03
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 27,03% (31 de diciembre de 2020: 25,55%) (cont.)
Euro (cont.)
23.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro® 0,95% 01/03/2037 24.043 0,03
110.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,35% 01/04/2030 129.291 0,14
94.260 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40% 26/05/2025 116.322 0,12
33.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,45% 15/05/2025 39.163 0,04
7.000 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,50% 30/04/2045 7.461 0,01
23.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60% 01/06/2026 27.599 0,03
4.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,70% 01/09/2051 4.258 0,00
11.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,85% 01/07/2025 13.225 0,01
19.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,05% 01/08/2027 23.402 0,02
14.997  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,10% 15/09/2026 20.774 0,02
210.000 Ivory Coast Government International Bond” 5,88% 17/10/2031 245.903 0,26
100.000 Kazakhstan Government International Bond” 2,38% 09/11/2028 124.392 0,13
18.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 3,75% 22/06/2045 33.511 0,04
160.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 2,20% 171102022 186.120 0,20
217.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 2,88% 15/10/2025 277.241 0,29
35.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT™ 2,88%  21/07/2026 45.502 0,05
26.000 Romanian Government International Bond” 1,75% 13/07/2030 27.621 0,03
23.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 28/01/2032 24.329 0,03
11.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 11.227 0,01
69.000 Romanian Government International Bond” 3,38% 28/01/2050 73.980 0,08
191.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 235.605 0,25
23.000 Romanian Government International Bond” 4,13% 11/03/2039 27.998 0,03
100.000  Serbia International Bond” 2,05% 23/09/2036 104.148 0,11
18.300 Slovakia Government Bond” 0,38% 21/04/2036 20.408 0,02
8.000 Spain Government Bond” 0,10% 30/04/2031 8.773 0,01
43.000 Spain Government Bond” 0,80% 30/07/2027 50.999 0,06
21.000 Spain Government Bond” 1,00% 30/07/2042 23.226 0,02
37.000 Spain Government Bond” 1,30% 31/10/2026 45.004 0,05
14.000 Spain Government Bond” 1,40% 30/04/2028 17.217 0,02
1.462.000 Spain Government Bond” 1,95% 30/07/2030 1.882.695 2,00
42.283 Spain Government Inflation Linked Bond” 0,65% 30/11/2027 55.219 0,06
11.751  Spain Government Inflation Linked Bond” 0,70% 30/11/2033 16.339 0,02
70.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,45% 16/02/2043 93.173 0,10
Total euro 9.663.655 10,25
Yen japonés
17.000.000 Japan Government Thirty Year Bond” 0,70% 20/12/2048 149.730 0,16
Total yen japonés 149.730 0,16
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

140.000
4.021.000

2.266.000

200.000
200.000
122.337
261.019
300.000

90.000
200.000
100.000
200.000
200.000
160.000
100.000

12.974

45.400
139.060
117.800
229.000
200.000
200.000
100.000
112.000
220.000
108.000

62.000
120.000
200.000
200.000
264.000
200.000
200.000
200.000

Descripcion de los valores

Bonos del Estado 27,03% (31 de diciembre de 2020: 25,55%) (cont.)

Délar de Nueva Zelanda
International Bank for Reconstruction & Development™
New Zealand Government Bond”

Total ddlar de Nueva Zelanda

Zloty polaco
Republic of Poland Government Bond”™

Total zloty polaco

Dolar estadounidense

Angolan Government International Bond”

Angolan Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Argentine Republic Government International Bond”
Brazilian Government International Bond”

Colombia Government International Bond™
Colombia Government International Bond”

Costa Rica Government International Bond”
Development Bank of Mongolia LLC”

Dominican Republic International Bond”

Dominican Republic International Bond”

Ecuador Government International Bond”

Ecuador Government International Bond”

Ecuador Government International Bond”

Ecuador Government International Bond”

Egypt Government International Bond”

El Salvador Government International Bond”

Ghana Government International Bond”

Indonesia Government International Bond”

Lebanon Government International Bond”

Lebanon Government International Bond”

Lebanon Government International Bond”

Lebanon Government International Bond”

Mexico Government International Bond”

Oman Government International Bond”

Paraguay Government International Bond”

Republic of South Africa Government International Bond”

Sri Lanka Government International Bond”
Sri Lanka Government International Bond”
Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS™

Cupodn

3,38%
3,50%

1,25%

8,25%
9,50%
1,00%
2,00%
2,50%
8,25%
6,13%
7,38%
6,13%
7,25%
4,88%
6,85%
0,00%
0,50%
1,00%
5,00%
8,50%
8,63%
10,75%
8,50%
6,38%
6,60%
6,65%
8,25%
5,75%
6,00%
4,95%
4,85%
6,75%
7,85%
6,13%

Fecha de
vencimiento

25/01/2022
14/04/2033

25/10/2030

09/05/2028
12/11/2025
09/07/2029
09/01/2038
09/07/2041
20/01/2034
18/01/2041
18/09/2037
19/02/2031
23/10/2023
23/09/2032
27/01/2045
31/07/2030
31/07/2040
31/07/2035
31/07/2030
31/01/2047
28/02/2029
14/10/2030
12/10/2035
09/03/2020
27/11/2026
26/02/2030
17/05/2034
12/10/2110
01/08/2029
28/04/2031
30/09/2029
18/04/2028
14/03/2029
03/05/2024

Valor % del Patri-

razonable
usbD

95.985
3.039.803
3.135.788

463.800
463.800

201.375
214.627
44.654
99.187
106.350
118.013
206.477
116.750
202.500
210.973
163.000
110.500
7.363
26.701
91.953
97.921
203.668
124.002
224.546
159.888
11.900
23.760
11.509
6.420
138.751
215.652
225.250
273.319
101.892
102.228
195.807

INFORME ANUAL 2021

monio
neto

0,10
3,23
3,33

0,49
0,49

0,21
0,23
0,05
0,11
0,11
0,13
0,22
0,12
0,21
0,22
0,17
0,12
0,01
0,03
0,10
0,10
0,22
0,13
0,24
0,17
0,01
0,02
0,01
0,01
0,15
0,23
0,24
0,29
0,11
0,11
0,21
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Importe R . Fecha de .
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable monio
usb neto
Bonos del Estado 27,03% (31 de diciembre de 2020: 25,55%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
120.000  Ukraine Government International Bond” 0,00% 31/05/2040 109.677 0,12
100.000  Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2025 96.363 0,10
150.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2027 142.875 0,15
90.000 United States Treasury Note/Bond” 3,00% 15/05/2045 107.680 0,11
751.300 United States Treasury Note/Bond” 3,63% 15/02/2044 978.011 1,04
Total dolar estadounidense 5.471.542 5,81
Total bonos del Estado 25.468.905 27,03
Valores respaldados por hipotecas 6,46% (31 de diciembre de 2020: 12,98%)
Dolar estadounidense
425.000 Fannie Mae Pool 2,00% 01/01/2052 423.724 0,45
2.425.000 Fannie Mae Pool 2,50% 01/01/2052 2.474.269 2,62
71.509 Fannie Mae Pool 3,00% 01/11/2045 75.150 0,08
58.513  Fannie Mae Pool 3,00% 01/08/2046 61.349 0,06
97.159 Fannie Mae Pool 3,00% 01/01/2050 100.716 0,11
127.994 Fannie Mae Pool 3,00% 01/03/2050 133.076 0,14
107.643  Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2050 111.931 0,12
790.000 Fannie Mae Pool 3,00% 01/01/2052 818.473 0,87
49.561 Fannie Mae Pool 3,50% 01/03/2047 52.646 0,06
79.712  Fannie Mae Pool 3,50% 01/09/2047 84.538 0,09
96.354  Fannie Mae Pool 3,50% 01/02/2048 102.336 0,11
100.005 Fannie Mae Pool (BH9277) 3,50% 01/02/2048 105.856 0,11
107.924  Fannie Mae Pool 4,00% 01/07/2048 114.775 0,12
34.505 Fannie Mae Pool 4,00% 01/10/2048 36.745 0,04
90.301 Fannie Mae Pool 4,00% 01/07/2049 96.105 0,10
22.952  Freddie Mac Pool 3,00% 01/03/2050 23.946 0,02
135.548  Freddie Mac Pool 3,00% 01/07/2050 140.510 0,15
365.000 Ginnie Mae 2,50% 01/01/2052 373.811 0,40
735.000 Ginnie Mae 3,00% 01/01/2052 760.527 0,81
Total valores respaldados por hipotecas * 6.090.483 6,46
Nimero de o Valor % del Patr.i-
acciones Descripcion de los valores razonable monio
usb neto
Fondos de inversion 6,11% (31 de diciembre de 2020: 3,47%)
Libra esterlina
125.000 NB Global Monthly Income Fund Ltd 150.344 0,16
Total libra esterlina 150.344 0,16
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Nimero de o Valor % del Patr.i-
Acciones Descripcion de los valores razonable monio
usb neto
Fondos de inversion 6.11% (31 de diciembre de 2020: 3,47%) (cont.)
Dolar estadounidense
70.000 iShares JP Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF 3.626.000 3,85
200.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 1.978.000 2,10
Total dolar estadounidense 5.604.000 5,95
Total fondos de inversion ¥ 5.754.344 6,11
Total inversiones 95.307.094 101,13
Contratos de divisas a plazo 1,36% (31 de diciembre de 2020: 3,10%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
3.264.321 BRL 578.780 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 5.219 0,01
612.688 CAD 478.912 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 6.129 0,01
102.895 CHF 112.256 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 717 0,00
1.041.014 CHF 1.130.563 USD 19/01/2022  Citibank NA 2 12.414 0,01
404.118 CNY 63.194 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 297 0,00
3.278.977 CNY 511.898 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 3.279 0,00
4.221.275 CNY 656.803 USD 19/01/2022  UBS AG 1 6.423 0,01
1.813.358 CZK 82.012 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 856 0,00
340.716 EUR 383.838 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 3.742 0,00
405.314 EUR 457.751 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 3.312 0,00
900.000 EUR 1.015.010 USD 19/01/2022  Deutsche Bank AG 1 8.781 0,01
1.883.773 EUR 2.118.148 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 24.729 0,03
274.607 EUR 310.315 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 3 2.063 0,00
139.569 GBP 163.000 EUR 19/01/2022  BNP Paribas 2 3.613 0,00
129.159 GBP 173.029 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 1.904 0,00
358.964 GBP 475.776 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 10.407 0,01
213.113 GBP 250.000 EUR 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 4.255 0,01
270.484 KRW 226 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 2 0,00
4.248.120 MXN 201.380 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 5.662 0,01
473.796 MXN 22.517 USD 19/01/2022  UBS AG 2 575 0,00
673.872 NZD 456.580 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 4.702 0,01
735.408 PLN 181.073 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 1.215 0,00
6.402.820 SEK 706.547 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 734 0,00
4.359.040 SEK 478.568 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 2.948 0,00
79.259 USD 691.698 SEK 19/01/2022  BNP Paribas 1 2.851 0,00
415.126 USD 304.625 GBP 19/01/2022  BNP Paribas 1 2.540 0,00
9.583.115 USD 8.348.955 EUR 19/01/2022  BNP Paribas 5 85.802 0,09
2.304.862 USD 1.985.100 EUR 19/01/2022  Citibank NA 6 46.721 0,05
449.750 USD 604.887 AUD 19/01/2022  Citibank NA 1 9.946 0,01
46.591 USD 708.353 ZAR 19/01/2022  Citibank NA 1 2.304 0,00

INFORME ANUAL 2021 317



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,36% (31 de diciembre de 2020: 3,10%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
841.230 USD 7.217.717 SEK 19/01/2022  Citibank NA 2 43933 0,05
1.259.504 USD 143.294.675 JPY 19/01/2022  Citibank NA 2 14.998 0,02
1.548.042 USD 175.345.596 JPY 19/01/2022  Deutsche Bank AG 1 25.176 0,03
700.970 USD 1.008.591 NZD 19/01/2022  Deutsche Bank AG 2 10.565 0,01
56.409 USD 48.349 EUR 19/01/2022  Royal Bank of Canada 1 1.410 0,00
481.279 USD 607.896 CAD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 31 0,00
131.336 USD 14.931.084 JPY 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 1.660 0,00
625.945 USD 46.294.173 RUB 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 10.236 0,01
20.765 USD 82.493 PIN 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 317 0,00
599.385 USD 517.006 EUR 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 11.267 0,01
3.533 USD 33.551 TRY 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 1.039 0,00
427.062 USD 3.647.651 NOK 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 13.534 0,02
1.444.503 USD 164.815.566 JPY 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 2 13.090 0,01
589 USD 5.143 SEK 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 21 0,00
7.261.822 USD 5.330.589 GBP 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 4 42.040 0,05
3.692.722 USD 4.602.045 CAD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 4 49.462 0,05
35.290.426 USD 30.453.388 EUR 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 4 648.323 0,69
1.324.168 USD 1.774.650 AUD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 2 33.849 0,04
294.726 USD 2.480.790 NOK 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 1 13.483 0,01
2.328.115 USD 3.348.482 NZD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 2 35.997 0,04
428.945 USD 368.456 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 9.810 0,01
257.153 USD 342.613 AUD 19/01/2022  UBS AG 1 8.045 0,01
1.167.099 USD 1.000.000 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 29.554 0,03
Clases EUR con cobertura

23.420 EUR 26.437 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 204 0,00
31.517 USD 27.165 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 616 0,00
Clases GBP con cobertura

126 GBP 167 USD 19/01/2022  UBS AG 1 3 0,00
155 GBP 208 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 2 0,00
186 USD 135 GBP 19/01/2022  UBS AG 1 3 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo 1.282.810 1,36
Contratos de futuros 0,21% (31 de diciembre de 2020: 0,27%)

Numero de Descripcion Plusvalia % de.l Patri-
contratos latente USD monio neto
2 3-Month Euro EURIBOR Future December 2022 512 0,00
14 Canadian 10-Year Bond Future March 2022 40.519 0,04
(15) Euro-BOBL Future March 2022 19.105 0,02
(M Euro-BTP Future March 2022 3.560 0,00
(24) Euro-Bund Future March 2022 89.793 0,10
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,21% (31 de diciembre de 2020: 0,27%) (cont.)

Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(M Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2022 12.236 0,01
(7 Euro-OAT Future March 2022 24.927 0,03
2 Euro-Bund Put Option on Future January 2022, Strike Price EUR 171 822 0,00
2 Euro-Bund Put Option on Future January 2022, Strike Price EUR 172 1.889 0,00
1 United Kingdom Long Gilt Future March 2022 1.788 0,00
3 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 4.603 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 199.754 0,21

Contratos de swap de tipos de interés 0,06% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)

Importe nocional v::ccil:ied:to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:r:ltj:vgéig c;/:l::iLP:::i;
GBP 1.865.000 09/12/2031 LCH Clearnet Ltd’ Recibir 0,73% 1D SONIA 52.876 0,06
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés™ 52.876 0,06
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 96.842.534 102,76
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,89%) (31 de diciembre de 2020: (5,03%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
3.824.798 AUD 2.818.876 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 1 (37.926) (0,04)
503.856 AUD 368.430 USD 19/01/2022  State Street Bank and Trust Co 2 (2.084) (0,00)
857.562 CAD 694.039 USD 19/01/2022  Citibank NA 2 (15.141) (0,02)
944.511 CAD 761.252 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 2 (13.520) (0,01)
261.588 CAD 211.592 USD 19/01/2022  UBS AG 1 (4.503) (0,01)
1.483.284 CHF 1.632.246 USD 19/01/2022  BNP Paribas 1 (3.681) (0,00)
1.660.783 CHF 1.828.050 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (4.600) (0,01)
355.515EUR 412.985 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (8.571) (0,01)
134.581 EUR 156.166 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (3.074) (0,00)
1.000.000 EUR 1.162.025 USD 19/01/2022  Royal Bank of Canada 1 (24.480) (0,03)
4.755.130 EUR 5.507.182 USD 19/01/2022  Standard Chartered Bank 3 (98.008) (0,10)
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,89%) (31 de diciembre de 2020: (5,03%)) (cont.)

Importe a
percibir
200.000 EUR
43.621 EUR
298.372 GBP
350.000 GBP
976.158 GBP
4.502 GBP
2.309.628 HUF
53.116.776 JPY
207.471.429 JPY
547.622.632 JPY
10.604.981 NOK
914.705 NOK
88.131 NzD
458.418 NZD
935.235 NZD
1.465.789 PLN
30.444.381 RUB
36.036.105 RUB
285.290 SEK
569.544 SEK
3.588.733 SEK
61.528 USD
7.800.493 USD
377.867 USD
70.481 USD
670.488 USD
476.965 USD
62.200 USD
180.365 USD
759.465 USD
717.836 USD
50.971 USD
619.787 USD
268.939 USD
63.099 USD
2.703.145 USD
380 USD

82.679 USD
2.508.304 USD
185.186 USD
801.795 ZAR
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Importe a
pagar
171.695 GBP
50.468 USD
411.229 USD
481.701 USD
1.328.130 USD
6.131USD
7.383 USD
468.142 USD
1.828.779 USD
4.839.477 USD
1.240.005 USD
105.260 USD
63.148 USD
323.483 USD
671.458 USD
368.887 USD
415.801 USD
491.452 USD
32.648 USD
65.221 USD
417.763 USD
250.000 PLN
7.211.907 CHF
8.477.317 CZK
1.487.606 MXN
500.000 GBP
668.883 AUD
55.081 EUR
3.974.645 CZK
570.635 GBP
635.118 EUR
327.756 CNY
570.045 CHF
200.000 GBP
404.076 CNY
17.468.386 CNY
456.548 KRW
73.123 EUR
3.700.000 NZD
164.064 EUR
52.793 USD

Fecha de
vencimiento

19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022
19/01/2022

Contraparte

Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
Citibank NA

Deutsche Bank AG

Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
State Street Bank and Trust Co
Citibank NA

Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Co
BNP Paribas

Deutsche Bank AG

BNP Paribas

Citibank NA

State Street Bank and Trust Co
State Street Bank and Trust Co
Goldman Sachs International
Standard Chartered Bank

BNP Paribas

State Street Bank and Trust Co
UBS AG

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

BNP Paribas

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Citibank NA

Goldman Sachs International
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Co
UBS AG

UBS AG

Westpac Banking Corp

BNP Paribas

Contratos

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(5.035) (0,01)
(847) (0,00)
(7.113) (0,01
(7.659) (0,01)
(6.016) (0,01)
(34) (0,00)
(267) (0,00)
(6.826) (0,01
(26.903) (0,03)
(83.409) (0,09)
(37.735) (0,04)
(1.562) (0,00)
(2.821) (0,00)
(9.684) (0,01)
(31.267) (0,03)
(5.558) (0,01
(10.894) (0,01
(12.175) (0,01
(1.134) (0,00)
(2.307) (0,00)
(21.338) (0,02)
(441) (0,00)
(117.788) (0,13)
(9.535) (0,01)
(2.021) (0,00)
(6.716) (0,01
(9.369) (0,01
(457) (0,00)
(1.271) (0,00)
(13.406) (0,01)
(4.639) (0,01
(524) (0,00)
(6.092) (0,01)
(1.942) (0,00)
(384) (0,00)
(41.402) (0,04)
3) (0,00)
(502) (0,00)
(24.437) (0,03)
(1.444) (0,00)
(2.663) (0,00)
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,89%) (31 de diciembre de 2020: (5,03%)) (cont.)

Importe a

Importe a

Fecha de

Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
569.437 ZAR 37.454 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (1.852) (0,00)
Clases EUR con cobertura

1.385.109 EUR 1.601.360 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (25.736) (0,03)
1.615.961 EUR 1.870.131 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (31.902) (0,04)
1.615.961 EUR 1.869.749 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (31.521) (0,03)
29.349 USD 26.174 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (425) (0,00)
Clases GBP con cobertura

7.333 GBP 9.977 USD 19/01/2022  Citibank NA 1 (46) (0,00)
8.555 GBP 11.647 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 61) (0,00)
8.555 GBP 11.638 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (52) (0,00)
176 USD 131 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (1M (0,00)
163 USD 122 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (832.806) (0,89)

Contratos de futuros (0,33%) (31 de diciembre de 2020: (0,15%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
119 10-Year Mini Japanese Government Bond Future March 2022 (64.635) (0,07)
12 Australian Government Bond 10-Year Future March 2022 (1.555) (0,00)
5 Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2022 (64.252) (0,07)
44 Euro-Schatz Future March 2022 (9.257) (0,01)
(37) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2022 (54.948) (0,06)
(42) US Treasury 10-Year Ultra Future March 2022 (46.258) (0,05)
170 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2022 (26.560) (0,03)
(61) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2022 (29.752) (0,03)
8 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2022 (11.875) (0,01)
9 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2022 (3.469) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (312.561) (0,33)

Contratos de credit default swap (1,73%) (31 de diciembre de 2020: (0,00%))

Fecha de

Valor razonable % del Patri-

Importe nocional vencimiento Contraparte Obligacion referenciada USD monio neto

EUR 12173.000 201122026  ICE Clear US." Buying default protection on (1.634.210) (1,73)
iTraxx Europe Crossover

Total valor razonable en contratos de credit default swap = (1.634.210) (1,73)

'Swap liquidada centralmente.
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Global Opportunistic Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés0,07% (31 de diciembre de 2020: (0,03%))

Importe nocional veF:ccit:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Ia“:';:‘::vjéig ‘:/;::iloP:::i(;
usb 250.000 07/12/2027 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,43% 1D SOFR (14.677) (0,02)
GBP 9.034.000 11/12/2023  LCH Clearnet Ltd'’ (Pagar) 0,78% 1D SONIA (51.626) (0,05)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés> (66.303) (0,07)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Pagar) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (2.845.880) (3,02)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 93.996.654 99,74
Otro activo neto 248.177 0,26
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 94.244.831 100,00
% de los

Andlisis de la cartera usb ?;:2122
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 50.604.338 49,57
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 38.551.637 37,76
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 396.775 0,39
g Fondos de inversion 5.754.344 5,64
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (112.807) 0,11)
% Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (1.197.633) (1,17)
Total inversiones 93.996.654 92,08
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Global Real Estate Securities — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
acciones USD neto
Valores de renta variable 14,85% (31 de diciembre de 2020: 19,25%)
Doélar canadiense
9.225 Brookfield Asset Management Inc Class A 557.889 1,10
Total délar canadiense 557.889 1,10
Euro
10.476 Cellnex Telecom SA 606.157 1,19
16.312  Vonovia SE 899.675 1,77
Total euro 1.505.832 2,96
Dolar de Hong Kong
92.883  Sun Hung Kai Properties Ltd 1.127.039 2,22
319.400 Swire Properties Ltd 800.517 1,57
Total délar de Hong Kong 1.927.556 3,79
Yen japonés
92.906 Mitsubishi Estate Co Ltd 1.287.439 2,53
59.460 Nomura Real Estate Holdings Inc 1.368.588 2,69
Total yen japonés 2.656.027 5.22
Dolar de Singapur
171.600 UOL Group Ltd 902.454 1,78
Total délar de Singapur 902.454 1,78
Total valores de renta variable * 7.549.758 14,85
Fondos de inversion inmobiliaria 84,70% (31 de diciembre de 2020: 78,79%)
Dolar australiano
220.061 Charter Hall Long Wale REIT 807.976 1,59
65.246  Dexus 527.501 1,04
262.068 Scentre Group 602.096 1,18
Total ddlar australiano 1.937.573 3,81
Dolar canadiense
9.288 Allied Properties Real Estate Investment Trust 323.166 0,63
9.913 Canadian Apartment Properties REIT 470.557 0,92
47.782  Summit Industrial Income REIT 888.950 1,75
Total délar canadiense 1.682.673 3,30
Euro
4.854 ARGAN SA 642.524 1,26
Total euro 642.524 1,26
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Global Real Estate Securities — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Fondos de inversion inmobiliaria 84,70% (31 de diciembre de 2020: 78,79%) (cont.)
Yen japonés
669 LaSalle Logiport REIT 1.177.216 2,31
225 Mitsui Fudosan Logistics Park Inc 1.260.258 2,48
Total yen japonés 2.437.474 4,79
Libra esterlina
51.749 Land Securities Group Plc 544.190 1,07
89.275 Safestore Holdings Plc 1.703.742 3,35
133.343  Segro Plc 2.594.411 5,10
92.293  UNITE Group Plc 1.388.195 2,72
Total libra esterlina 6.230.538 12,24
Dolar de Singapur
312.400 Mapletree Commercial Trust 463.450 0,91
Total délar de Singapur 463.450 0,91
Délar estadounidense
10.646  American Homes 4 Rent Class A 464.272 0,91
9.187 American Tower Corp 2.687.197 5,28
14.904  Apartment Income REIT Corp 814.802 1,60
4.266 Boston Properties Inc 491.358 0,97
9.377 Crown Castle International Corp 1.957.355 3,85
4.770 Digital Realty Trust Inc 843.670 1,66
61.239 DigitalBridge Group Inc 510.121 1,00
8.920 Douglas Emmett Inc 298.820 0,59
17.651  Duke Realty Corp 1.158.612 2,28
1.866  Equinix Inc 1.578.337 3,10
12.928 Equity LifeStyle Properties Inc 1.133.268 2,23
17.727  Equity Residential 1.604.294 3,15
2.880  Essex Property Trust Inc 1.014.423 2,00
4.050 Extra Space Storage Inc 918.257 1,80
15.743  Healthcare Trust of America Inc Class A 525.659 1,03
19.452 Healthpeak Properties Inc 702.023 1,38
14.654  Invitation Homes Inc 664.412 1,30
6.229 Kilroy Realty Corp 413.979 0,81
37.390 Kimco Realty Corp 921.663 1,81
16.123  Prologis Inc 2.714.468 533
4.038 Public Storage 1.512.473 2,97
13.648 Retail Opportunity Investments Corp 267.501 0,53
5.128 Rexford Industrial Realty Inc 415.932 0,82
2.419 SBA Communications Corp Class A 941.039 1,85
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Global Real Estate Securities — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto

Fondos de inversion inmobiliaria 84,70% (31 de diciembre de 2020: 78,79%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

8.695 Simon Property Group Inc 1.389.200 2,73
10.974  Spirit Realty Capital Inc 528.837 1,04
3.114  Sun Communities Inc 653.847 1,29
20.962 VICI Properties Inc 631.166 1,24
13.411  Welltower Inc 1.150.261 2,26
19.544  Weyerhaeuser Co 804.822 1,58
Total délar estadounidense 29.712.068 58,39
Total fondos de inversion inmobiliaria * 43.106.300 84,70
Total inversiones 50.656.058 99,55

Contratos de divisas a plazo 0,03% (31 de diciembre de 2020: 0,22%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
357.190 EUR 403.539 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 3 2.780 0,01
110.777 EUR 125.644 USD 19/01/2022  UBS AG 2 369 0,00
979.503 EUR 1.109.319 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 17 4911 0,01
216.677 USD 186.699 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 4.299 0,01
60.493 USD 52.713 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 530 0,00
5.474 USD 4.712 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 2 113 0,00
Clases GBP con cobertura
3.264 GBP 4.399 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 22 0,00
13.187 GBP 17.566 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 14 293 0,00
2.084 USD 1.526 GBP 19/01/2022  UBS AG 1 18 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 13.335 0,03
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 50.669.393 99,58
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,40%) (31 de diciembre de 2020: (0,02%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
3.498.715 EUR 4.051.999 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 8 (72.049) (0,15)
2.599.468 EUR 3.005.610 USD 19/01/2022  UBS AG 2 (48.597) (0,10)
3.653.165 EUR 4.229.085 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 16 (73.445) (0,14)
437.826 USD 387.494 EUR 19/01/2022  Goldman Sachs International 4 (2.967) (0,01)
206.171 USD 181.727 EUR 19/01/2022  UBS AG 1 (552) (0,00)
300.872 USD 266.661 EUR 19/01/2022  Westpac Banking Corp 6 (2.466) (0,00)
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Global Real Estate Securities — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,40%) (31 de diciembre de 2020: (0,02%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura
38.164 GBP 51.961 USD 19/01/2022  Goldman Sachs International 1 (271) (0,00)
36.430 GBP 49.615 USD 19/01/2022  UBS AG 5 (273) (0,00)
41.356 GBP 56.308 USD 19/01/2022  Westpac Banking Corp 4 (293) (0,00)
5.386 USD 4.047 GBP 19/01/2022  Goldman Sachs International 2 (95) (0,00)
2.069 USD 1.539 GBP 19/01/2022  UBS AG 2 (16) (0,00)
23.472 USD 17.520 GBP 19/01/2022  Westpac Banking Corp 6 (257) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo @ (201.281) (0,40)
Valor % del Patri-
razonable monio
usb neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (201.281) (0,40)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 50.468.112 99,18
Otro activo neto 419.459 0,82
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 50.887.571 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb /:g:i]\llgz
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 50.656.058 98,21
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (187.946) (0,36)
Total inversiones 50.468.112 97,85
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Global Sustainable Equity — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Valores de renta variable 99,29%
Délar australiano
594.485 BWX Ltd 1.880.158 0,92
Total doélar australiano 1.880.158 0,92
Corona danesa
29.319  Novo Nordisk A/S Class B 3.289.153 1,61
Total corona danesa 3.289.153 1,61
Euro
1.639 Adyen NV 4.308.337 2,11
32.441 Alfen Beheer BV 3.255.711 1,60
7.690 ASML Holding NV 6.180.140 3,03
72.267 HelloFresh SE 5.550.574 2,72
154.144  TeamViewer AG 2.071.958 1,02
Total euro 21.366.720 10,48
Yen japonés
37.400 Recruit Holdings Co Ltd 2.273.534 1,12
Total yen japonés 2.273.534 1.12
Corona noruega
83.065 Bakkafrost P/F 5.482.822 2,69
Total corona noruega 5.482.822 2,69
Libra esterlina
312.710 3i Group Plc 6.137.240 3,01
244.237 HomeServe Plc 2.892.905 1,42
671.090 S4 Capital Plc 5.762.793 2,82
Total libra esterlina 14.792.938 7,25
Corona sueca
37.363 Atlas Copco AB Class A 2.576.782 1,26
Total corona sueca 2.576.782 1.26
Franco suizo
37.791 Nestle SA 5.276.568 2,59
2.869 Partners Group Holding AG 4.736.432 2,32
Total franco suizo 10.013.000 4,91
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Global Sustainable Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
Acciones USD neto
Renta variable 99,29% (cont.)
Dolar estadounidense
21.332  Abbott Laboratories 3.002.266 1,47
8.593  Adobe Inc 4.872.747 2,39
3.211  Alphabet Inc Class A 9.302.396 4,56
3.810 Amazon.com Inc 12.703.835 6,23
8.874 Anthem Inc 4.113.454 2,02
34.729 Applied Materials Inc 5.464.955 2,68
90.361 Brown & Brown Inc 6.350.571 3,11
15.195 Danaher Corp 4.999.307 2,45
7.308 Estee Lauder Cos Inc Class A 2.705.422 1,33
9.888 Intuit Inc 6.360.159 3,12
15.618 Mastercard Inc Class A 5.611.860 2,75
34.937 Match Group Inc 4.620.418 2,26
41.683  Microsoft Corp 14.018.827 6,87
12.654  Moody's Corp 4.942.399 2,42
18.064 Nasdaq Inc 3.793.621 1,86
11.551  Netflix Inc 6.958.784 3,41
9.874  Nordson Corp 2.520.536 1,23
14.039 S&P Global Inc 6.625.425 3,25
12.445  SolarEdge Technologies Inc 3.491.694 1,71
9.556 Thermo Fisher Scientific Inc 6.376.145 3,13
9.103  Ulta Beauty Inc 3.753.531 1,84
16.415  UnitedHealth Group Inc 8.242.628 4,04
6.858 Veeva Systems Inc Class A 1.752.082 0,86
24.344  Visa Inc Class A 5.275.588 2,59
12.305 Zoetis Inc Class A 3.002.789 1,47
Total dolar estadounidense 140.861.439 69,05
Total valores de renta variable * 202.536.546 99,29
Total inversiones 202.536.546 99,29
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 202.536.546 99,29
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 202.536.546 99,29
Otro activo neto 1.450.034 0,71
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 203.986.580 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb ':S:ZZ:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 202.536.546 93,89
Total inversiones 202.536.546 93,89
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-

Nl]me_ro de Descripcion de los valores razonable monio
acciones USD neto
Valores de renta variable 98,56% (31 de diciembre de 2020: 99,41%)
Délar canadiense
364.142  Element Fleet Management Corp 3.713.058 4,47
Total délar canadiense 3.713.058 4,47
Libra esterlina
653.519  Pets at Home Group Plc 4.115.988 4,95
Total libra esterlina 4.115.988 4,95
Délar estadounidense
34.206 Alibaba Group Holding Ltd ADR 4.063.331 4,89
240.995 Allegheny Technologies Inc 3.839.050 4,62
456  Alphabet Inc Class A 1.321.050 1,59
55.193  Amdocs Ltd 4.130.644 4,97
8.361 Aon Plc Class A 2.512.982 3,02
3.849 Charles River Laboratories International Inc 1.450.226 1,74
102.069 Corning Inc 3.800.029 4,57
100.938 Criteo SA ADR 3.923.460 4,72
103.720 Delta Air Lines Inc 4.053.378 4,87
341.941 Despegar.com Corp 3.347.602 4,03
21.485  Expedia Group Inc 3.882.769 4,67
22.328 ModivCare Inc 3.311.019 3,98
3.127 Nice Ltd ADR 949.357 1,14
116.999 NortonlLifeLock Inc 3.039.634 3,65
588.103 Paya Holdings Inc 3.728.573 4,48
119.015  Perrigo Co Plc 4.629.684 5,57
17.338 Quanta Services Inc 1.987.975 2,39
99.419  Scholastic Corp 3.972.783 4,78
46.240 Stericycle Inc 2.757.754 3,32
6.470 TE Connectivity Ltd 1.043.870 1,25
10.445 Tetra Tech Inc 1.773.561 2,13
209.632 Vistra Corp 4.773.321 5,74
75.617 Western Digital Corp 4.930.985 5,93
107.283  Zeta Global Holdings Corp Class A 903.323 1,09
Total dolar estadounidense 74.126.360 89,14
Total valores de renta variable * 81.955.406 98,56
Total inversiones 81.955.406 98,56
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Global Thematic Equity — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

razonable monio

usb neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 81.955.406 98,56
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 81.955.406 98,56
Otro activo neto 1.198.443 1,44
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 83.153.849 100,00
% de los

Andlisis de la cartera usb /-t\g:ilvlle):
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 81.955.406 98,29
Total inversiones 81.955.406 98,29
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High Yield Bond — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe
principal

1.000.000
2.000.000
1.500.000
4.500.000
2.500.000
4.000.000
5.000.000
3.000.000
2.250.000
1.000.000
3.000.000
3.150.000
1.250.000
1.000.000
1.000.000
4.500.000
3.000.000

7.865.000
4.930.000
3.295.000
5.929.000
6.925.000
6.200.000
8.395.000
4.440.000
25.048.000
30.345.000
14.460.000
10.980.000
4.305.000
4.905.000
12.215.000
15.375.000
7.790.000
4.650.000

Descripcion de los valores

Valores respaldados por activos 1,35% (31 de diciembre de 2020: 0,00%)

Délar estadounidense

AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E

AGL CLO 14 Ltd Series 2021-14X Class E

AGL CLO 9 Ltd Series 2020-9X Class E

AIG CLO 2021-3 LLC Series 2021-3X Class E

Allegro CLO XII Ltd Series 2020-1X Class E

Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER

Ares XL CLO Ltd Series 2016-40X Class DR

Bain Capital Credit CLO 2019-4 Ltd Series 2019-4X Class E
Ballyrock CDO Ltd Series 2020-2X Class DR

Dryden 49 Senior Loan Fund Series 2017-49X Class E
Dryden 93 CLO Ltd Series 2021-93X Class E

Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class E

Grippen Park CLO Ltd Series 2017-1X Class E

RR 12 Ltd Series 2020-12X Class DR2

Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER

Trinitas CLO VIII Ltd Series 2018-8X Class E

Trinitas CLO XII Ltd Series 2020-12X Class E

Total valores respaldados por activos ™

Bonos de empresa 87,15% (31 de diciembre de 2020: 87,67%)

Délar estadounidense

1011778 BC ULC/New Red Finance Inc”

180 Medical Inc”

Acadia Healthcare Co Inc™

AerCap Global Aviation Trust®

Ahead DB Holdings LLC™

Ahlstrom-Munksjo Holding 3 Oy

Allegheny Technologies Inc’

Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™
Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™
Altice France Holding SA™

Altice France SA’

AMC Networks Inc”

American Airlines Group Inc”™

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™

American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™

American Finance Trust Inc/American Finance Operating Partner LP”™"

AmWINS Group Inc”

Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp”™”
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Cupén

7,09%
6,77%
7,49%
6,57%
7,23%
6,67%
6,47%
7,60%
6,28%
6,42%
6,41%
6,06%
5,83%
6,84%
7,10%
6,03%
7,52%

4,00%
3,88%
5,00%
6,50%
6,63%
4,88%
4,88%
5,88%
6,75%
6,00%
5,50%
4,25%
3,75%
5,50%
5,75%
4,50%
4,88%
5,38%

Fecha de Valor razonable

vencimiento

20/10/2034
02/12/2034
20/01/2034
25/01/2035
21/01/2032
20/01/2035
15/01/2029
23/01/2033
20/10/2031
18/07/2030
15/01/2034
15/05/2030
20/01/2030
15/01/2036
25/01/2035
20/07/2031
25/04/2033

15/10/2030
15/10/2029
15/04/2029
15/06/2045
01/05/2028
04/02/2028
01/10/2029
01/11/2029
15/10/2027
15/02/2028
15/01/2028
15/02/2029
01/03/2025
20/04/2026
20/04/2029
30/09/2028
30/06/2029
15/06/2029

% del Patri-

USD monio

neto

1.005.408 0,03
1.991.609 0,06
1.516.922 0,05
4.481.955 0,14
2.506.044 0,08
3.958.800 0,12
