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Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de BK Premium Dindmico, Fondo de Pensiones {el Fondo}, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiet del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marce normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 3 de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en relacidn con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
side considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No eXpresameos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencig_y Valoracidn de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2022 est4 invertida en
instrumentos financieros (véase nota 5) cuyas normas de valoracién aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto del Fondo vy, por o tanto, del valor liguidativo del mismo por 1o que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefo & implementacion de los sistemas de control de la Entidad Gestora en relacién con la
valoracion de la cartera de inversiongs financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria v de las Entidades Gestoras la confirmacion de las
inversiones y participaciones de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado v los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados no organizados hemos
considerado valoraciones alternativas con la involucracién de nuestros especialistas en
instrumentos financieros y las hemos comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocirmiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 ¥ su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Entidad Gestora son responsabies de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los
resuitados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incoireccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Entidad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria
cbtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinicn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gque el Fondo deje de ser una empiesa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Entidad Gestora de BK Premium Dinamico, Fondo de Pensiones determinamos ios que han sido de
la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, 10s riesgos consideradas més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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BK PREMIUM DINAMICO, FONDO DE PENSIONES

Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022



bankinter.

Seguros de Vida

BE PREMIUM DINAMICO FF {anteriormente BK MIXTO SOSTENIBLE FP)
Balance de situacién correspondiente al ejercicio 2022 y 2021
{Expresado en eurocs)
ACTIVO Notas 2022 2021

A FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE Y DEFICIT
PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIERIO

B]INVERSIONES 24.289.827,38 15.594.728,76

1. Inmobiliarias 0,00 0,00
11 Terrenos
12 Edificinsy ¢tras construcciones
13 Otras inversiones inmobiliarias
14 Anticipos e inversiones en cursa
15 Revalorizacion de inversiones inrmobiliarias
16 Minusvalias de inversiones inmohiliarias {a deducir)

2. Financieras 5 24.289.827,38 15.594.728,76
21 Instrumentos de patrirmonio 13.818.925,59 B8.854.5929,62
2.2 Desembolsos pendientes {a deducir)

23 Valores representativos de deuda 11.287.091,62 5322.793,95
24 Intereses de valores representativos de deuda 21.995,62 180,53

2.5 Créditos hipoterarins

2.6 Créditos concedidos a participes
2.7 Otos créditos

23 Intereses de créditos

29 Depositos y flanzas constituidos 206.032,86 42596,35

210 Depésitos en bancos y entidades de depdsito 0,00 0,00

211 Otras inversiones financieras

212 Derivados B444,08 -543,81

2.13 Revalorizacion de inversiones financiezas 891.145,35 1.446.040,71

2.14 Minusvalias de inversiones financieras {a deducir) {1.943.807,74) (71.268,59)
C) CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES ABIERTOS 0,00 0,00

1. Cuenta de participaciém de Fonde de pensiones en Fondo ahierto (Axt. 76}
2. Cuentade participaciim de plun d= pensicnes de empleo en Fando ablerto {Art.65)

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS DE SEGUROS EN PODER DE

D ASEGURADORES 2:00 909
1. Derechos de Reembolso por provisién atl 1 0,00 0,00
2. Derechos de Reembolso por provisién para prestaciones
3. Otras derechos de reembolso

E!DEUDORES B0.528,36 34.597,09
1. Participes, deudores por aportaciones 0,00 0,00
2. Promotores

2.1 Deudores por aportaciones

22 Deudores por transferencias elementos patrimoniales y amortizacidn déficit
3. Deudores por movilizaciones
4, Asequradores
5. Deudores varias 17361,93 11.574,07
6. Administraciones publicas 12 63.166,43 23.023,02
7. Provisiones {adedudr)

F) TESORERIA 2.142.554,97 4.051.534,00
1, Bancos ¢ instituciones Créditn ¢/cwista -1 1.639.952,47 3.465.191,35
2. Bancos e instituelones Crédito cic ahorro
3. Activns del mercado monetarin ] 502592,50 586342,65

G,AJUSTES POR PERIODIFICACION 148,50 (228,66)

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E+F+G) 26.513.049,21 19.680.631,19

BK PREMIUM DINAMICO, FP Pagina 1



bankinter.
Seguros de Vida

BK PREMIUM DINAMICO FP (anteriormente BK MIXTO SOSTENIBLE FP)

Balance de situacion correspondiente al ejercicio 2022 y 2021
{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2022

2021

PATRIMONIO NETO

A FONDOS PROPIOS

26.458.862,47

19.649.207,25

1. Cuentade posiciin de BE Mixto Sostenible FP
2. Cuentade participacién de fondas inversores (A1t 65y Art. 76}

26.458.862,47

19.64£9.207,25

PASIVO

B|PROVISIONES

C) ACREEDORES

54.186,74

31.423,94

1. Aaeedores por prestalones

2. Acreedores por movilizadones

3. Acreedores por devolucldn exceso aportacién
4. Aseguradores

5. Entidad gestora

6. Entidad depositaria

7. Acreedores por servides profesionales
8. Deudas con entidades de aédito

9. Administrariunes Piblicas

1C Fianzas g depésites recibidos

110tras deudas

30.630,14
2.454,23
5.930,50

15.171,87

0,00

23.342,02
748,51
420,93

6.912.48

0,00

D AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D)

26.513.049,21

19.680.631,19

BK PREMIUM DINAMICO, FP
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bankinter.
Seguros de Vida

BE PREMIUM DINAMICO FP {anteriormente EK MIXTQ $OSTENIiBLE FP)

Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2022 y 2021
{Expresado en euros)
Notas 2022 2021
1.INGRESOS PROPIOS DELFONDO 295.161,99 143.489,88
a) Ingresos de inversiones inmobiliarias
b) Ingresos de Inversiones financieras 8 295,161,99 143.489,88
c) Otros ingresos 0,00 0,00
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DELFONDG 16.414,18 14.096,20
a) Gastos de inversiones inmobiliarias
b) Gastos de Inversiones finanderas 9 16.414,18 14.096,20
) Otros gastos 0,00 0,00
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 399.208,70 192.163,89
a) Comisiones de la entidad gestora 10 338.990,68 166.315,79
b) Comisiones de la entifad depositaria 10 16.230,71 5.199,05
¢} Servidos exterinres 4.782,87 661,66
d) Gastos Comisién de Control delFondo
e} Otros gastos 39.234,44 19.987,39
4. EXCESO DE PROVISIONES
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES (254.776,54) 18.080,21
@} Resultados por enajenadén de inversiones inmobiliarias {+ -]
b} Resultados por enajenacifn de inversiones financleras (+-) (254.776,64) 18.0590,21
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
6. FINANCIEROS (1.768.546,22) 1.435.978,28
a) Variacion delvalor de las inversiones inmobifariss {+-)
b} Variacion del valor de las inversiones financleras (+-) {1.768.546,22) i.435.4978,28
7. DIFERENCIAS DE CAMBIO (+-) 22.767,74 13.070,25
RESULTADO DELEJERCICIO (1-2-3+445+6+7) (2.121.015,91) 1.404.368,563
BK PREMIUM DINAMICO, FP Pagina 3



bankinter.

Seguros de Vida

BK PREMIUM DINAMICO FP (anteriormente BK MIXTO SOSTENIBLE FP)
Estado de cambios en el Patyimanio Neto
correspondients al ejercico 2022y 2021

[Expresado en euros)

2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsisn social

2022 2021
A SALDOINICIAL 19.649.207,25 4.884.074,30
B)ENTRADAS 20.141.613,02| 21.010.859,41

1. Aportaciones 533.076,07 728.672,58
1.1 Aportaciones del promotnr
1.2 Aportaciones de participes 536.376,04 729.249,08
13 Otras aportaciones
14 Aportaciones devueltas [a deducir) (3.259,97) {576,50)

2. Movitizaclones procedentes de otros instr de previsidn social 19.608.536,95 18.877.818,30
2.1 Frocedentes de otros planes de pensiones 19.452.597,41 18.774.050,02
2.2 Frocedentes de planes de previsién asegurados 155.949,54 103.768,28
2.3 Procedentes de planes de prevision sacial empresarial
24 Ouos

3. Reasignaci entre subpl {art.56)

4. Contratns con asegquradores 0,00 0,00
4.1 Prestaciones a cargo de asequradores 0,00 3,00
4.2 Movilizaciones y rescates derechos conselidados
4.3 Derechas de reembolso derivados de contratos de sequros a carga de aseguradores 0,00 0,00

+ al cietre del ejercicio 0,00 0,00
- al comienza del ejercicic 0,00 0,00
4.4 Otras derechos de reembuolso a cargo de aseguradores 0,00 0,00
+ al cierre del ejericio G,00 0,00
- al comienzo del ejecicin 0,00 0,00

5. Ingresos propios del plan 0,00 0,00
5.1 Rentabilidad activus pendientes rasvase
5.2 Rentabilidad por el déficit del Plan reequilihrio
53 Dtres ingresos del plan

6. R itados del fondo & al plan 0,00 1.404 368,53
6.1 B del fondo imp dos al plan 0,00 1.404 368,53

C) SALIDAS 13.331.957,80 6.245.726,46

1. Prestadones, liguidez y movilizacion de derechos consolidades 228.459,65 102.667,77
11 Prestacinnes 221.067,96 801918,84
12 Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec 7.391,69 12.748,93

10.982.482,24

6.143.058,69

21 Aotrosplanes de pensiones 10871.053,04 6.143.058,69
2.2 Aplanes de previsitn asegurados 11.429,20 0,00
2.3 Aplanes de prevision social empresarial
24 Dwas
3. Reasil nes entre p {art.66) 0,00 0,00
4. Gastos por garantias externas 0,00 0,00
4.1 Primas de seguro
4.2 Onos gastos por garantias
5. Gasins propios del plan 0,00 0,00
5.1 Gastos comisidn de control del plan
5.2 Gastos por servicios profesionales
5.2 Domcidn provisian créditns dudoso cobro Plan
5.4 Otros gastos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 2.121.015,92 0,00
6.1 Pérdidas del Fondo imputadas al Plan 212101591 0,00
D SALDOFINAL (A+B-C) 26.458.862,47 19.649.207,25

BK PREMIUM DINAMICO, FP
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bankinter.
Seguros de Vida

BK PREMIUM DINAMICO FP (anteriorments BK MIXTO SOSTENIELE FF)
Estado de flujos de efectivo def Fondo de Pensiones
correspondienta al ejerdcio 2022 y 2021

__(Expresado en euros)
2022 2021

A FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (98.134,56) (26.960,58) |
1. Resultado delejercicio {2.121.915,91) 1.404.368,53
2. Ajustes delresultado 1.760.822,08 {1.572.020,96)
a} Comisiones de la entidad gestora {+) 30.630,14 23.342,02

h) Comisiones de la entidard depositaria {+) 2,454,23 748,51

¢} Besultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+i-) 254.776,54 {18.090,21)

d) Ingresos financieras (-] (295.161,99) (143.489,88)

e} Gastus inancieros (+) 16.414,18 14.036,20

{) Diferencias de carmbio (++) (22.767,74) {13.070,25)

g} Vanacién del valor razenable de instrumentos financieros {+*) 1.768.546,22 {1.435.978,28)

b} Otros ingresos y gastos (+}-) 5.930,50 420,93

3. Cambios epn cuentas a cobrar y pagar 125,764,639 {31.028,04)
a) Deudares y ntras cuentas a cohrar (++) {45.931,27) {32.532,26)

b) Acreedores y otras cuentas a pagar (+5) 8.259,39 4.358,08

c} Otros activos y pasivos (+F) 163.436,51 (2.853,86)

4. Otrosflujos de efactivo de las actividades de explotacidn 136.294,64 171.719,89
a) Pagos de intereses (-) (1.847.09) {1.181,98)

) Cobros de dividendos {+} 16741397 89.787,19

c) Cobros de intereses {(+} 57.389,38 28363,60

d} Otras pagos [cobros) {-#+} {B6.661,62) 54.751,08

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (- 1 +- 2 +- 3 +- &) {98.134,55) {26.960,58)

6.

B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(10.744.825,57)

{11.374.828,88)

Pagos por inversiones (-}

a} Inversiones inmobiliarias

b) Instrumentos de patrimanic

t] Valores representativos de deuda
4d) Depdsitos bancarios

) Derivados

{} Otras inversiones financieras

Cobros por desinversiones {+)

a} Inversiones inmpobiliarias

h) Instrumentos de patrimonin

c) Valores represeatativos de deuda
d) Depositos bancarias

e) Derivados

f) Otras inversiones financieras

Fhojos de efective da las actividades de inversion [7-6)

{15.768.590,591)

(B.779.840,78)
{8.039.769,97)
(985.594,57)
{43.019,73)
79.634,14

5.023.765,34

2.445.936,37
1458.373,31
B814.556,07
384.533,73
(79.634,14)

{10.744.825,57)

{14.111.542,51}

{¥.760.854.19)
(3.883377,75)
(435.556,05)
{22.754,52}
0,00

2.736.713,63

91825712
126862826
44249700
107331,23
0,00

{11.374.828,88)

C) FLUTOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 8.933.971,10 13.361.340,92
9.  Aportadones, prestaciones, movilizaciones 8.8933.971,10 13.361.340,92
a) Aportaciones (+}) 536.376,04 729.249,08
b} Prestaciones {-] (228.459,65) {102667,77)
c} Movilizaciones {+F) 8626.054,71 12.73%.759,61
10. Resultados prapios delplan 0,00 0,00
a) Gastns propios del plan {-}
b) Ingresos propias del plan [+)
¢} Otras entradas y salidas {+/)
11. Flijos de efectivo de las operaciones con participes {+-9 +- 10} 8.933.971,10 13.361.340,92
D AUMENTO/DISMIN UCIGN NETA DELEFECTIVO OEQUIVALENTES (#-5 +-8 +-11} {1.908.989,03) 1.959.551,46
Efectivo o equivalante al comisnzo del ejerdicin 4,051.534,00 2.091.982,54
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 2.142.544,97 4.051.534,00
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MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. NATURALEZA DEL FONDO

BK PREMIUM DINAMICO (anteriormente BK MIXTO SOSTENIBLE), Fondo de Pensicnes
{en adelante "el Fondo"), se constituy6 legalmente el 5 de septiembre de 2019, con
duracién indefinida dentro del marco normativo establecido por la Ley 8/1987, de 8 de
junio, de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones.

Se constituyo bajo la denominacion de Bankinter Equilibrio, Fondo de Pensiones. En el
consejo de Administracion de Bankinter Sequros de Vida, de fecha 12 de marzo de 2020,
se adoptd el cambio de dominacién del fondoe a Bk Mixto Sostenible.

El Consejo de Administracién de Bankinter Seguros de Vida de Seguros y Reaseguros
adoptod el cambio de denominacion desde 2 de junio de 2022 a la actual.

El Fondo es de tipo cerrado y fue inscrito el 5 de septiembre de 2019 en el Registro de
Fondos de Pensiones con el niimerc F-2129.

El Fondo carece de personalidad juridica propia, correspondiende la administracion y
representacion a BANKINTER SEGUROS DE VIDA, S.A. de Seguros y Reaseguros, Entidad
Gestora de Fondos de Fensiones que se encuentra inscrita en el Registro Administrativo
Especial de la Direccion General de Sequros y Fondos de Pensiones con el miimero GOOO0B.

La Entidad Depositaria del Fondo es BANKINTER, S.A.

A 31 de diciembre de 2022 se integra exclusivamente el Plan de Pensiones BK Mixto
Sostenible, en virtud del caracter "monoplan” con que se dota al mismo.

El plan, del sistema individual, se ajusta a la modalidad legal de Aportacién Definida, y
esta promovido por BANKINTER SEGURQS DE VIDA, S.A. de Seguros y Reasequros.

Su comercializacién se realiza a través de la red de oficinas, oficinas virtuales y pagina
Web de Bankinter S.A., siendo sus potenciales participes los clientes de Bankinter. Su
actividad se desarrolla en todo el territorio nacional.

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en
funcion de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos
financieros generados por las inversiones. Las prestaciones, a eleccidn del participe o
beneficiario, podran percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de
sus modalidades, o como una combinacion de ambas.
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Las contingencias previstas en este plan de pensiones son las siguientes:

a) Jubilacién.

b) Incapacidad permanente total para la profesién habitual, absoluta para todo
trabajo y gran invalidez.

¢) Muerte del participe o beneficiario.

d) Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Con independencia de estas prestaciones el presente plan permite a los participes, con
caracter excepcional, hacer efectivos sus derechos consolidados, en su totalidad o en
parte, en los siguientes supuestos:

a) Enfermedad grave del participe o de su cényuge o de alguno de los ascendientes o
descendientes de primer grado, o persona que, en régimen de tutela o
acogimiento, conviva con el participe o dependa de él.

b) Desernpleo de larga duracidmn.

¢} Los derechos consolidados derivados de aportaciones realizadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas, podran
rescatarse a partir del dia 1 de enero de 2025. Ademds, todas las aportaciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2016 podran rescatarse, junto con los
derechos generados por ellas, una vez transcurridos 10 afios desde la fecha de
realizacidn.

En su funcionamiento, el Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable, que
basicamente se concreta en el Real Decreto Legislativa 1/2002, de 29 de noviembre, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, y por el reglamento que la desarrolla, publicado a través del Real Decreto
304/2004 de 20 de febrero y modificado por el Real Decreto 439/2007 de 30 de marzo.
Con fecha 14 de diciembre de 2007, el Ministerio de Economia y Hacienda aprobé el Real
Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre que modifica parcialmente el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones, entrando en vigor la Disposicion Final Unica del
mencionado Real Decreto el dia 1 de enero de 2008. Por altimo, dicho reglamento
también fue modificado por el Real Decreto 1299/2009 de 31 de julio, la ley 2/2011 de 4
de marzo de Economia Sostenible, por el Real Decreto de Ley 4/2013, de 22 de febrero, de
medidas de apoyo al emprendedor y de estitnulo del crecimiento y de la creacién de
empleo y por el Real Decreto de Ley 14/2013, de 27 de Septiembre, de apoyo a los
emprendedores y su internalizacién, y por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto,
1060/2015, de 20 de noviembre, Real Decreto 62/2018 de 9 de febrero y Real Dacreto
73812020 de 4 de agosto.

De acuerdo con esta normativa se establecen, entre otras, las siguientes obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del activo del Fondo se invertirda en valores e
instrumentos financieros susceptibles de trafico generalizado e impersonal que
estén admitidos a negociacidon en mercados regulados, en instrurmentos
derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarios, en

A T e e e T ——
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b)

créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién
colectiva inmeobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje las
acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva sometidas a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que,
tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados requlados; y, tratdndose de sociedades de inversidn, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién
en mercados regulados.

No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre, sometidas a la Ley 35/2003
de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, Yy su normativa de
desarrollo.

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma
entidad, mas los créditos otorgados a ella ¢ avalados o garantizados por la
misma, no podra exceder del 5 por ciento del activo del Fondo.

No obstante, el limite anterior sera del 10 por ciento por cada entidad emisora,
prestataria o garante, siempre que el fondo no invierta mas del 40 por ciento del
activo en entidades en las gue se supere el 5 por ciento del active del fondo.

El fondo podrd invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo
superar la inversion total en el grupo el 10 por ciento del activo del fondo.

El fondo de pensione no podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo en
valores ¢ instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a
negociacion en mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite
anterior sera de un 4 por ciento para los citados valores o instrumentos
financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una
misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o en otro sistema
multilateral de negociacién que se concrete mediante real decreto, asi como la
inversion en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital
riesgo podra alcanzar el 3 por ciento del activo del fondo de pensiones .El limite
anterior del 3 por ciento sera de un 6 por ciento para los citados valores u otros
instrumentos financieros cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo.

No estaran sometidos a los limites previstos en esta letra b) los depésitos en
entidades de crédito, sin perjuicio de la aplicacién del limite conjunto al que se
refiere la letra f) de este articulo.

m
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c)

d)

e)

La inversidn en instituciones de inversion colectiva de carécter financiero estara
sujeta a los siguientes limites:

1° La inversién en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas
en las letras anteriores podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del
Fondo siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones
o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas
a negociacién en mercados requlados; y, tratdndose de sociedades de
inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

2° La inversion en una sola institucién de inversién colectiva de las
anteriores cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o en una sola institucién de inversion colectiva de inversién libre
no podra superar el 5 por dento del activo del Fondo.

Los limites previstos para la inversién en una misma institucién de inversion
colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversién del Fondc en varias
instituciones de inversién colectiva, cuando éstas estén gestionadas por una
misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias
pertenecientes al mismo grupo.

Los instrumentos derivados estaran socmetidos, en los términos previstos en la
letra b} de este apartado, a los limites de dispersién por el riesgo de mercado
asociado a la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de
inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de
referencia que cumplan como minimo las siguientes condiciones:

1% Tener una composicion suficientemente diversificada.
2* Tener una difusién publica adecuada.
3° Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran
sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en los dos primeros
parrafos de la letra b) de este mismo apartado.

Para la aplicacion de los limites de diversificacién y dispersién asociados al riesgo
de mercado, los instrumentos derivados que tengan la consideracién de
instrumentos de cobertura se considerardn atendiendo a la posicién neta.
Asimismo, ningin fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento
de su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados regulados en
los términos descritos en el ultimo parrafo del articulo 69.6 del Reglamento por el
riesgo de contraparte asociado a la posicién. El limite anterior serd de un 4 por
cdento para los citados instrumentos financieros cuando estén emitidos o
avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo

Los limites previstos en las letras a) a d), no serén de aplicacién cuando en la
declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversién del fondo de

e e Ty
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f)

pensiones se establezca que éste tiene por objeto desarrollar una politica de
inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios
mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de
valores negaciados en ellos. El mercade o mercados donde coticen las acciones u
obligaciones que componen el indice deberdn reunir unas caracteristicas
similares a las exigidas en la legislacién espafiola para obtener la condicién de
mercado secundario oficial. El indice debera reunir como minimo las siguientes
condiciones:

1. Teneruna composicion suficientemente diversificada
2. Resultar de facil reproduccion.

3. Ser una referencia suficientemente adecuada para el mercado o conjunto
de valores en cuestidn.

4, Teneruna difusion publica adecuada.

En el caso de que la politica de inversién consista en replicar o reproducir un
determinado indice bursatil o de renta fija, la inversion en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 20 por
ciento del activo del Fondo. Este limite se podra ampliar al 35 por ciento para un
Unico emisor o grupo de emisores cuando concurran circunstancias excepcionales
en el mercado que habran de ser valoradas por las autoridades espafiolas de
control financiero.

En el caso de que la politica de inversidn consista en tomar como referencia el
indice, la inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de
emisores podra alcanzar el 10 por ciento del activo del Fondo. Asimismo, se podra
comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del Fondo en tales valores
siempre gue se haga mediante la utilizacion de instrumentos financieros
derivados negociados en mercados organizados de derivados.

La maxima desviacién permitida respecto al indice que se replica o reproduce, o
es tomado como referencia y su formula de cilculo seran conformes a los criterios
que a este respecto establezcan las autoridades espafiolas de control financiero.

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
una misma entidad, las posiciones frente a ella en insttumentos derivados y los
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20 por ciento
del activo del Fondo. El citado limite también serd aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacidn del limite contenido en esta letra, no se tendrin en cuenta las
acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva ni las
participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

e e e e e —— ey
ESS e ———————————— ]

BK PREMIUM DINAMICO, FP Pagina 10



bankinter.

Seguros de Vida

g)

h)

El Fondo no podrd invertir mas del 5 por ciento de su activo en valores o
instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados. Este limite se
elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
articulo 70.3 siemnpre que, tratindose de fondos de inversion, sus participaciones
o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados requlados; y, tratandose de sociedades de inversidn, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas
a negaciacion en mercados regulados.

La inversidon del Fondo en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
Por una misma Entidad no podra exceder del 5 por ciento, en valor nominal, del
total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de aquella.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

1° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva
siempre que, tratandose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y tratdndose de sociedades de
inversién, sus acciones estén admitidas a negociacion en mercados
regulados. Los mismos limnites, serdn de aplicacién al conjunto de las
inversiones del fondo, en wvarias instituciones de inversién colectiva
cuando estén gestionadas por una misma entidad o varias del mismo

grupo.

2° Para valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital
riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre.

Los limites establecidos en los parrafos anteriores no seran de aplicacién a los
valores o instrumentos financieros emitidos ¢ avalados por el Estado o sus
organismos autdnomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o
por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE,
o por las instituciones u organismos internacionales de los que Espafia sea
miembro Yy por agquellos otros que asi resulte de comprormisos internacionales que
Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emision
no supere el 10 por ciento del saldo nominal de ésta.

La inversidn en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y
en aquellas participaciones en el capital social de sociedades gue tengan como
ohjeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no
estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder del 30 por
ciento del activo del Fondo.

No se podra invertir mas del 10 por ciento del activo del Fondo en un solo
inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
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participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como
objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no
estén admitidos a cotizacién en mercados regulados. Este limite sera aplicable,
asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos
hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza
que puedan considerarse cormno una misma inversion.

La inversidn en una sola institucidn de inversion colectiva inmobiliaria podra
llegar hasta el 20 por ciento del activo del Fondo. Este limite también sera
aplicable para la inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de
inversion colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma
entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

Tendran la consideracion de sociedades que tengan como objeto social exclusivo
la tenencia y gestion de inmuebles aquellas en las gue al menos el 90 por ciento
de su activo esté constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacién lo establecido en el
apartado f} anterior.

Cuando la inversion en cualquiera de los activos aptos, o contratacién de
instrumentos derivados aptos, tenga la consideracién de obligacién financiera
principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia financiera en los
términos descritos en el capitulo II del titulo I del Real Decreto-ley 5/2005, de 11
de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la
mejora de la contratacién publica, los limites de dispersién y diversificacién por
riesgo de contraparte correspondientes a la obligacion financiera principal seran
exigibles vinicamente al saldo neto del producto de la liquidacidon de dichas
operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de la garantia financiera debera ser también
un activo apto para la inversidn de los fondos de pensiones y estard sujeto a los
limites de dispersion y diversificacién establecidos en este articulo conforme a su
naturaleza. Los valores y otros activos que integren la cartera del fondo podran
servir de garantia en las operaciones que éste realice, tanto en los mercados
regulados como en los mercados no organizados de derivados, en este tltimo
caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de
11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la
mejora de la contratacion piiblica.

Para la verificacién de los litnites previstos en este apartado, el active del Fondo
se determinara excluyendo del computo del activo las partidas derivadas del
aseguramiento de los planes integrados en €1, las participaciones en otros fondos
de pensiones, las deudas que el promotor de planes de empleo tenga asuridas
con los mismos por razon de planes de reequilibrio acogidos a la disposicion
transitoria cuarta de la Ley, y la parte de la cuenta de posicidn canalizada a otro
fondo de pensiones.
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m)

En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora
o por distintas entidades gestoras pertenecientes a un mismo grupo de
sociedades, las limitaciones establecidas en los apartados anteriores se
calcularan, ademas, con relacion al balance consolidado de dichos fondos.

El Fondo, en atencidn a las necesidades y caracteristicas de los planes de
pensiones adscritos, establecerd un coeficiente de liquidez. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros.
No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria con el
unico objeto de obtener liguidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacion a la Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las aportaciones de los participes tienen caracter irrevocable, excepto cuando el
participe hubiese realizado aportaciones a otro u otros planes de pensiones que
excedan de la cantidad méxima legalmente establecida, en cuyo caso el participe
podra solicitar la devolucidn del exceso antes del 30 de junio del afio siguiente sin
sancion.

La devolucidn se realizara por el importe efectivamente aportado en exceso con
cargo al derecho consolidado del participe. La rentabilidad imputable al exceso de
aportacion acrecerd el patrimonio del Fondo, si fuera positiva, y serd de cuenta
del participe, siresultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales
anuales maximas a los planes de pensiones no podran exceder para cada
participe de los limites establecidos en la letra a) del apartado 3 del articulo 5 del
texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones o en
disposicion con rango de Ley que modifique dichos lirnites.

La Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el
afio 2022 ha modificado el limite financiero de aportaciones y contribuciones a
sistemas de prevision social. Adecuando las aportaciones anuales maximas a los
planes de pensiones a lo siguiente:

- Como limite maximo conjunto para las reducciones previstas en los apartados
1. 2,3, 4y bdel articulo 51 de esta Ley, se aplicara la menor de las cantidades
siguientes:

- a) El 30 por 100 de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econémicas percibidos individualmente en el ejercicio.

- b} 1.500 euros anuales.
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Este limite se incrementara en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga
de contribuciones empresariales

Ademas, si el contribugente tiene un conyuge que no tenga rentas del trabajo ylo
actividades econdmicas o éstas no excedan la cuantia de 8.000 euros, podran
reducir en su base imponible las aportaciones a planes de los que sea participe el
conyuge, con el limite méximo de 1.000 euros anuales.

Personas con discapacidad: (discapacitado fisico en grado igual o superior al 65%,
psiquica igual o superior al 33% o declarada judicialmente con independencia del
grado), podra reducir en su base imponible las aportaciones realizadas a Planes
de Pensiones (este limite es conjunto para las aportaciones realizadas a éstosy a
mutualidades de previsién social y planes de previsién asegurados) con el limite
maximo de 24.250 euros. Las personas que mantengan relacion de parentesco
(linea directa, colateral hasta el tercer grado y cényuge) o tutoria con la persona
con discapacidad podran reducir de su base imponible las aportaciones realizadas
a planes a favor de la persona con discapacidad, con el limite maximo anual de
10.000 euros.

El conjunto de las reducciones practicadas por todas las personas que realicen
aportaciones a favor de una misma persona con discapacidad, incluidas las de la
propia persona con discapacidad, no podra exceder de 24.250 euros anuales

P) Los participes tienen derecho a suspender, en cualquier momento, el pago de sus
aportaciones comprometidas conservando todos sus derechos como tales.

q) La titularidad de los recursos patrimoniales afectos al plan de pensiones
corresponde a los participes y beneficiarios. Los derechos consolidados de cada
participe estan constituidos por la cuota parte del Fondo de Capitalizacion
determinada en funcidén de sus aportaciones y de las rentas generadas por los
recursos invertidos, considerando las plusvalias y minusvalias y atendiendo, en
su caso, a los quebrantos y gastos gque se hayan producido.

1) Los derechos consolidados sdlo pueden hacerse efectivos cuando se produce el
hecho que da lugar a la prestacidn, para integrarse en otro plan de pensiones,
plan de previsién asegurado o en caso de enfermedad grave o desempleo.

2. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Fondos de Pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a
Planes de Pensiones y se nutren de las aportaciones de sus participes y de los ingresos
procedentes de la inversién de éstas para generar, a favor de aquellos, rentas o capitales.
Los resultados obtenidos por el Fondo se destinan integramente a incrementar el valor
del patrimonioc del Plan en aplicacién del principio de capitalizacion establecido en el
articulo 8 del Real Decreto Legislativo 1/2002, que establece gque los Planes de Pensiones
se instrumentaran mediante sistermas financieros y actuariales de capitalizacidn.

L
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3. BASES DE PRESENTACION

En cumplimiento de lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacidn de los
Planes y Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas y, en su defecto, por lo
establecido en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que
actualmente los fondos de pensiones no cuentan con una normativa contable especifica,
les resulta aplicable el Plan Contable General aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 11592010, de 17 de
septiembre, si bien ello conjugado con la necesaria aplicacion del principio de valor de
mercado al que se refiere el articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
el cual preside en todo caso el célculo del valor liguidativo.

El balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo, se han preparado siguiendo las normas
establecidas en los modelos de informacién estadistico-contable que deben confeccionar
las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones, adaptados conforme a lo establecido en
la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero de 2009. Siguiendo la Orden mencionada
anteriormente, no se presenta el estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora,
estimandose serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estin expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora han sida
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados obtenidos por el Fondo. El
estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo Yy otros
activos liquidos equivalentes del Fondo.

b} Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
gjercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las
cuentas anuales aprobadas por la Entidad Gestora con fecha 10 de marzo de 2022. En la
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memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario

c) Aspectos criticos de la valoracién y de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que
se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia al valor razonable de derivados u
otros instrumentos financieros no negociados en mercado activo.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracién. La Entidad Gestora usa el juicio para
seleccionar una variedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en
las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance. La Entidad Gestora
ha utilizado analisis de flujos de efectivo descontados para varios activos financieros que
no se negocian en mercados activos no negociados en mercado activo.

4, NORMAS REGISTRO Y VALORACION
a) Inversiones financieras

Se registran inicialmente por su coste de adquisicién y posteriormente se corrigen por su
valor razonable, sin incluir los costes en los que se pudiera incurrir en la transaccién. Los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

1. Se entiende por coste de adquisicidn:

1.1. Para los titulos de renta fija (“valores representativos de deuda®), el precio
ex cupon, es decir, deduciendo del coste de adquisicién el cupdn corrido al
dia en que se realiza la operacién, el cual se muestra en "Inversiones
Financieras-Intereses de valores representativos de deuda” hasta que se
produce su cobro efectivo. Por otro lado, la prima de suscripcion,
correspondiente a los titulos adquiridos en la emision, si es positiva
{cuando el titulo se adquiere por debajo de su valor de reembolso) se
periodifica con un criterio financiero, con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcién de los dias de permanencia de la inversién en Ia
cartera hasta su amortizacién o venta si ésta fuese anterior. La prima
positiva de suscripcidn anteriormente indicada se incluye dentro de la
cuenta "Intereses de valores representativos de deuda” por los importes
devengados a la fecha. 5i la citada prima es negativa, es decir, cuando el
titulo se adquiere por encima del valor de reembolso, se minora el citado
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exceso con criterio financiero con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

1.2. Para los titulos que se adguieren al descuento y aquellos que incorporan
rendimientos implicitos, el coste efectivo de adquisicién.

Los intereses devengados desde el cobro del dltimo cupén o desde la fecha de la compra,
tanto por los titulos con rendimientos implicitos como los correspondientes a aquellos
con rendimientos explicitos, se inclugyen en la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda”.

2. Se entiende por valor razonable:

2.1. Para los titulos cotizados en mercados activos, tanto de renta fija {"valores
representativos de deuda”} como acciones y otras participaciones analogas
{("instrumentos de patrimonio’) el precio de mercado de los titulos, que es
el que resulta de aplicar el cambio oficial del dia de cierre del ejercicio, si
existiera, o el inmediato habil anterior.

2.2, Para los valores de renta fija para los cuales no exista un mercado activo,
el valor razonable se obtendra, en su caso, mediante la aplicacién de
modelos y técnicas de valoracién generalmente aceptados por expertos
financieros.

Cuando la valoracién obtenida por los titulos, seguin el criterio anterior, fuese inferior a la
obtenida teniendo en cuenta el coste de adquisicion mas los intereses devengados
pendientes de vencimiento para los titulos de renta fija, la minusvalia no realizada se
registra en el capitulo de "Minusvalias de inversiones financieras” con cargo a resultados
del ejercicio. 5i por el contrario, la valoracién obtenida es superior, se registra la plusvalia
no realizada en la cuenta de "Revalorizaciones de inversiones financieras” con abono a
resultados del ejercicio.

b) Activos del mercado monetario y otros activos liquidos

Se compone, en su caso, por pagarés, letras del Tesoro y por valores mobiliarios de renta
fija que en el momento de la adquisicidn presenten un vencimiento no superior a tres
meses, estando valorados por el precio de adquisiciéon a su suscripcion o compra. Los
rendimientos obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran
diariamente en funcion de su devengo desde la fecha de compra hasta su vencimiento,
en la cuenta "Ingresos de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los intereses devengados y no vencidos de estos activos se incluyen en la cuenta
"Intereses de valores representativos de deuda”.

¢} Cuenta de posicién

La cuenta de posicidén representa la participacidn econdmica los Planes de Pensiones
integrados en el Fondo.
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Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportaciones de los participes, los derechos
consolidados trasladados desde otros planes, y en su caso los beneficios del Fondo
imputados a los Planes

Con cargo a esta cuenta se atiende el pago de prestaciones de los Planes y el traslado de
derechos consolidados a otros planes, y en su caso las pérdidas del Fondo imputadas a los
Planes.

Tedo ello conforme a lo establecido en la Orden EHA/251/2009 de 6 de febrero.
d) Ingresos y Gastos

Excepto las partidas que se registran directamente en la cuenta de posicién que se
mencionan en la norma de valoracién anterior, los ingresos y gastos del Fondo se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principio de devengo, es decir, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Todos los ingresos y gastos se imputan diariamente con la finalidad de conocer el valor
patrimonial del Fondo y el importe del derecho consolidado de cada participe.

e) Deudores y acreedores.

El importe de deudores recogido en el balance de situacién se presenta por su nominal
entregado.

Bajo el epigrafe de "Deudores - Administraciones Publicas" del balance de situacion, se
recogen, con caracter general, las retenciones a cuenta soportadas en la liquidacién de
rendimientos del capital mobiliario.

Los acreedores incluidos en el balance de situacion figuran por su valor de reemhbolso.

Dentro del epigrafe "Acreedores - Entidad Gestora” y “Acreedores - Entidad Depositaria”
se recogen las comisiones devengadas a favor de la entidad gestora y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio.

En la medida en la que el vencimiento de las créditos y deudas no tiene un vencimiento
superior a un afio, estos saldos se encuadran en la categoria de "Prestamos y partidas a
cobrar” y "Débitos y partidas a pagar’, manteniéndose a su valor nominal por no ser
significativo el efecto de actualizar flujos.

i) Gastos de gestion del Fondo

Por los servicios prestados por las Entidades Gestora y Depositaria, el Fondo abona unas
comisiones anuales.
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Para la Entidad Depositaria, la comision asciende al 0,15% sobre el nominal de los titulos
depositados, y para la Entidad Gestora la comisién asciende al 1,40 % sobre el
patrimonio total del Fondo. Ambas comisiones se devengan diariamente.

Los citados porcentajes no superan la retribucién mdaxima segun legislacién vigente del
valor de las cuentas de posicién a las que deba imputarse, que desde el 9 de abril de 2018
son de aplicacidn.

g) Impuesto sobre sociedades

De acuerdo con la normativa legal aplicable, los Fondos de Pensiones estin sujetos al
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, por lo que el Fondo recuperara
las retenciones soportadas con la presentacién de la declaracién correspondiente al
citado impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion las declaraciones del Impuesto de Sociedades de los
4 ultimaos ejercicios.

h) Transacciones con Partes Vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo
85.ter. del Real Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre, por el que se modifica el
Reglamento de planes y fondos de pensiones aprobado por el Real Decreto 304/2004.

La Entidad Gestora del Fondo dispone de un reglamento interno de conducta en
cumplimiento del articulo 85.bis en el cual recoge un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y
a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, debiendo ser
autorizadas por su Consejo de Administracion todas aquellas operaciones vinculadas que
alcancen un volumen significativo. En este sentido, periddicamente se informa al
Consejo de Administracion de la Entidad Gestora sobre las operaciones vinculadas
realizadas.

i) Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de
aseguradores

Corresponde a la provisidn matematica por las prestaciones en forma de renta
pendientes de pago comunicadas por la Entidad Aseguradora y cuyo acreedor es el Plan
de Pensiones en su calidad de Beneficiario del Seqguro.

El importe de la provisién matematica estd a su vez englobado en la cuenta de posicién
del Fondo.

A todos los efectos, en el calculo de la provision en poder de las aseguradoras se aplican
las normas y criterios definidos en la normativa de entidades aseguradoras.
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5. INVERSIONES FINANCIERAS

Con caracter general, la totalidad de las inversiones de los fondos de Pensiones encajan
dentro de la categoria “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias” de las categorias recogidas en la Norma 9° del Nuevo
Plan General de contabilidad, sobre instrumentos financieros.

Al cierre del ejercicio de 2022 y 2021 los valores representativos de deuda ascienden a
11.287.091,62 euros y 5.322.793,95 euros respectivamente.

En el cuadro siguiente se recoge el detalle de los vencimientos de los valores
representativos de deuda al cierre del ejercicio:

Carteraal 31 de diciembre de 2022 Carteraal 31 de diciembre de 2021
Afio de vencimiento Importe Afio de vencimiento Importe
2022 0,00 2022 204.651,00
2023 1.599.498,00 2023 304.921,50
2024 1.034.779,00 2024 835.596,00
2025 1.629.452,34 2025 984.162,75
2026 255.798,58 20256 1.322.151,50
2027 1.881.733,00 2027 309.707,00
2028 1.527.334,00 2028 99.432,00
2029 99.847,00 2029 99.847,00
2030 959.764,20 2030 959.764,20
2032 498.885,50 2032 0,00
2045 0,00 2045 202.561,00
Total 11.287.091,62 Total 5.322.793,95

En el cuadro siguiente se detalla la informacién relativa al nivel de exposicién al riesgo
de tipo de interés de los valores representativos de deuda al cierre del ejercicio 2022 y

2021.
Importe del activo expuest o al 2022 2021
riesgo de tipo de interés en:
Tipo de interés fijo 11.186.605,12 5.222.307,45
Tipo de interés variable 100.486,50 100.486,50
Total 11.287.091,62 5.322.793,95

A continuacidn, se detalla la calificacién crediticia de los emisores de los activos de renta
fija registrados en valores representativos de deuda al cierre del ejercicio 2022 y 2021:

A e — i e Ml
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Calificacion crediticia de renta

fija (fuente:Standard&Poor's) FoLs 2021

AAA 979.280,00 602.433,00
AA+ 560.652,25 0,00
AA 1.192.216,00 560.652,25
AA- 202.126,50 303.850,50
A+ 400.092,00 102.155,50
A 1.504.952,50 398.547,60
A- 802.723,00 200.160,50
BB + 109.475,50 109.475,50
BEB+ 1.223.206,69 0,00
BBB 2.518.727,90 1232.964,50
BBB- 421.234,00 742.619,00
Sinrating S&P 1.372.405,28 1.069.935,70
Total 11.287.091,62 5.322.793,95

Informacién sobre la naturaleza 1 nivel de riesgo procedente de los instrumentos
financieros.

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través de
Bankinter Gestion de Activos , SGIIC, S.A., entidad a la que la Sociedad Gestora tiene
delegada por contrato la gestion de las inversiones, y cuyos servicios deben atenerse a lo
establecido en la Ley y Normativa vigente en cada momento, a la politica de inversiones
definida en los folletos Explicativos de los FF.PP y al marco de las politicas de inversién
definidas por el Consejo de Bankinter Seguros de Vida SA de Seguros y Reasegquros,
aplicindose siempre una politica prudente de inversiones para mitigar la exposicién a
este tipo de riesgos.

La gestion de la liquidez es realizada por Bankinter Gestion de Activos, SGIIC, S.A., quien
lleva a cabo una politica de inversién que posibilite el mantenimiento de saldos
suficientes para cubrir cualquier eventualidad derivada de las obligaciones del fondo para
con sus participes.

Como consecuencia del desarrollo de las actividades y de las operaciones asociadas, la
exposicion al riesgo de mercado se mitiga mediante la utilizacién de modelos de Valor en
Riesgo (VAR) que comparan los valores liquidativos frente a un benchmark de referencia.
También se realizan seguimientos de ratios de rentabilidad en relacion con el riesgo
asumido. Por ultimo, las inversiones se realizan de acuerdo a los coeficientes de
inversion y liquidez establecidos en el RD 1684/2007 y modificaciones posteriores.

La politica de inversiones y los controles establecidos tienen por objeto limitar la
exposicién del Fondo al riesgo de crédito, mediante la limitacion del importe méximo a
contratar con cada una de las contrapartidas, existiendo limites de riesgo de crédito para
cada una de ellas.
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Los instrumentos de patrimonio al cierre del ejercicio 2022 y 2021 ascendian a
13.818.925,59y 8.854.929,62 euros respectivamente.

Al derre del gjercicio, y dentro de las inversiones representadas por instrumentos de
patrimonio se mantiene un saldo de:

Moneda (en euros) 2022 2021
Francos Suizos 547.282,44 283.799,51
Libra Esterlina 911.450,84 531.562,38
CoronaSueca 200.602,99 111.008,73
Corona Noruega 115.566,20

CorcnaDanesa 282.226,84 286.336,54
Euros 2176.951,10 1.287.050,77
Dolar Estadounidense 9.584.845,18 6.355.171,69
Total 13.818.925,59 8.854.929,62

Dentro del epigrafe “Depodsitos y fianzas constituidos” se muestran los depodsitos
correspondientes a las operaciones con futuros en concepto de garantia de las posicionas
abjertas. A 31 de didembre de 2022 el salda registrado por este cancepto es de
206.032,86 euros y 45.450,21 euros al cierre del ejercicio 2021:

(Euros} 2022 2021
Valor nominal Valor nominal
comprometido Valor de mercado comprometido Valor de mercado
Futuros Comprados
USD 3.898.557,13 3.950.093,94 186.906,99 189.515,03
JPY 1.106.461,33 1.074.817,28 0,00 0,00
EUR 711.840,60 698.010,00 165.520,00 170.275,00
Total 5.716.859,06 5.722.921,22 352.426,99 359.790,03
Futuros Vendidos
EUR 838.380,00 786.320,00 1.664.570,00 1.640.620,00
Total 838.380,00 786.320,00 1.664.570,00 1.640.620,00

La totalidad de los subyacentes sobre los que se invierte en futuros son indices.

Las diferencias de cotizacién en operaciones con futuros se han registrado en el epigrafe
de “Resultados por enajenacion de inversiones financieras”, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, siendo su importe al cierre de 2022 y 2021 de 353.877,77 euros y
(457.804,20) euros, sequn el siguiente desglose:

(Euros) 2022 2021
Beneficios futuros comprados 3.225.463,67 0,00
Pérdidas futuros comprados (2.871.585,90) (457.804,20)
Total 353.877,77 (457.804,20)

No han existido resultados de operaciones con opciones a cierre del ejercicio 2022 y
2021.
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La tasa media de rentabilidad obtenida por las inversiones financieras durante el

ejercicio 2022 y 2021 ha sido del {9,13%) y 13,99% respectivamente.

Dentro del epigrafe “Depésitos en Bancos y entidades de depdsita” se muestran los
depésitos e IPF cuya duracién es superior a 90 dias. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no

existen posiciones abiertas.

El valor razonable de todos los activos financieros en 2022 y 2021, se ha obtenido

mediante cotizaciones de mercado.

6. TESORERIA

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

(Euros) 2022 2021
Cuentas corrientes a la vista 1.639.952 47 3.465.191,35
Activos de mercado monetario 502.592,50 586.342,65
Total 2.142.544 97 4.051.534,00

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2022 un

tipo de interés anual (tomandose como referencia Euribor a un mes).

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

La inversién en adquisiciones temporales de activos ha estado instrumentalizada en
repos con vencimiento a un dia, siendo la rentabilidad al cierre del ejercicio del 1,70%, en

2021 la rentabilidad fue del (0,75%).

El fondo mantiene cuentas en divisas SEK, DKK, NOK, CHF, GBP y USD con el obhjeto de
intermediar las operaciones realizadas en la divisa en la que cotiza el activo.

7. FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en la cuenta de posicion de BK Premium Dindmico, tinico plan
de pensiones adherido al Fondo, son los que se muestran en el estado de cambios en el

Patrimonio Neto.

El saldo de la cuenta de posicién al 31 de diciembre de 2022 del plan de pensiones

adscrito al Fondo es el siguiente:
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(Euros) 2022 2021
Saldo cuenta de posicién 26.458.862,47 19.649.207,25
Numero unidades de cuenta 4 086.727,36835 2.757.756,37994
Valor liquidativo (*) 6,47434 7,12507

(*) Para el calculo del valor de la unidad de cuenta se exchiye del saldo de Ja
cuertta de posicidn el importe de la provisidon matematica incluida en él, dado
que dicha provision tiene corno finatender el pago de rentas contratadas a
favor de los beneficiarios del Plan incluido en el Fondo de Pensiones.
Asimismmo, se excluyen las aportacionesy traslados de entrada pendientes de
cobro que figuran en el active del balance {(véase Nota 1).

8. INGRESO0S DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de los conceptos que integran el saldo del epigrafe de ingresos de inversiones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra en el siguiente cuadro:

(Euros) 2022 2021
Dividendos de acciones cartera exterior (instrumentos de patrimonio) 230.012,66 135.748,78
Intereses de Valores representativos de Deuda 49.836,92 0,00
Intereses otros activos renta fija 0,00 4.726,54
Intereses de Cuentas Corrientes 5.028,62 358,66
Dividendos acciones cartera nacional 12.528,37 4 835,70
Intereses vtos. Repos (2.245,39) (2.208,23)
Otros Ingresos Financieros 0,81 28,43
Total 295.161,99 143.489,88
9. GASTOS DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los gastos financieros se han registrado en el epigrafe de “GASTOS de EXPLOTACION
PROPIOS del FONDO”, de la cuenta de Pérdidas y Ganancias. Al cierre del ejercicio 2022
ascienden a 16.414,18 euros, correspondientes a gastos por servicios financieros
bancarios. A 31 de diciembre de 2021, los gastos que integraban este epigrafe eran de
14.096,20 euros,

10. COMISIONES DE GESTION Y DE DEPOSITARIA

El tipo aplicado para el calculo de la comisién de gestion es el 1,40 % sobre el patrimonio
gestionado.

El importe devengado durante el ejercicio ha ascendido a 338.990,68 euros (166.315,79
euros en 2021} y se muestra en el epigrafe de "Comisiones de la Entidad Gestora® de la
cuenta de pérdidas y ganancias, estando pendiente de liquidacidén al 31 de diciembre de
2022 un importe de 30.630,14 euros (23.342,02 euros en 202), y se muestra en el
epigrafe de “Comisiones de la Entidad Gestora" del pasivo.
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La Entidad Depositaria percibe una comisién del 0,15 % anual sobre el nominal del
patrimonio custodiado.

El importe devengado durante el ejercicio se muestra en el epigrafe de "Comisiones de la
Entidad Depositaria” y ha ascendido a 16.230,71 euros {5.198,05 euros en 2021},
estando pendiente de liguidacién al 31 de diciembre de 2022 un importe de 2.454,23
euros (748,51euros en 2021), y se muestra en el epigrafe de “Comisiones de la Entidad
Depositaria” del pasivo.

Con fecha 22 de junio de 2022, se modificé la politica del fondo de pensiones, lo que
supuso un cambio en la comisién de gestidn que anteriormente era el 1.50% y la
comision de deposito que anteriormente era del 0.10%. Estas entraron en vigor con
fecha del 01 de octubre de 2022.

Los porcentajes aplicados para el cidlculo de las comisiones de gestién y depdsito
cumplen con lo establecido en el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero que ha entrado en
vigor a partir del 11 de febrero de 2018.

11. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

A fecha 31 de diciembre de 2022 el Fondo no tiene mads transacciones con partes
vinculadas a 31 de diciembre de 2021 que las indicadas en las notas 6y 10.

A fecha 31 de diciembre de 2021 el Fondo tiene un bono de Bankinter por importe de
204.651,00euros

El Fondo no tiene mas transacciones con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2021
que las indicadas en las notas 6y 10.

12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El Fondo tiene derecho a la devolucién de las retenciones que le han sido practicadas
sobre los rendimientos de capital mobiliario, figurando las mismas registradas en el
epigrafe “Deudores- Administraciones Pablicas” del activo del balance adjunto, 63.166,43
euros y 23.023,02 euros en 2022 y 2021 respectivamente.

El epigrafe “Administraciones Publicas" del pasivo recoge las retenciones a cuenta del
LR.P.F. practicadas a los beneficiarios por las prestaciones recibidas, que al cierre del
ejercicio estaban pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Publica, 15.171,87 euros y
6.912,48 euros en 2022 y 2021 respectivamente.
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13. OTRAINFORMACION

a) Remuneracién de auditores

Las retribuciones devengadas a favor de los Auditores Externos en el ejercicio 2022 por
los servicios de auditoria de cuentas anuales ascienden a 2.937,43 suros (2.782,12 euros
en 2021), no habiéndose devengado honorarios por otros servicios complementarios.

b) Informacion sobre Medio Ambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter
medicambiental, ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de cardcter
medicambiental al constar que no existen contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.

c) Aplazamientos de pago a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se informa de que a 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen
saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal de pago, ni se han
realizado pagos fuera del plazo legal durante dichos ejercicios.

d) Investigacion, Desarrollo e Innovacién

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 no se han llevado a cabo actividades significativas
correspondientes a investigacion, desarrolio e innovacion.

e) Sociedades filiales o participadas

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 el fondo no tiene sociedades filiales o participadas.

14, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con la aprobacion de los Presupuestos Generales del Estado para el afio 2023, se modifica
a través de su disposicion final decimo pritnera la letra a) del apartado 3 del articulo 5 del
texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que queda redactada de la
siguiente forma:

«a) El total de las aportaciones y contribuciones empresariales anuales méximas a los
planes de pensiones requlados en la presente ley no podré exceder de 1.500 euros.

Este limite se incrementara en los siguientes supuestos, en las cuantias que se indican:

e ey
BK PREMIUM DINAMICO, FP Pagina 26




bankinter.
Seguros de Vida

1.* En 8.500 euros anuales, siempre que tal incrzemento provenga de contribuciones
empresariales, 0 de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de previsién
social por importe igual o inferior a las cantidades que resulten del siguiente cuadro en
funcién del importe anual de la contribucién empresariat:

Importe anuval de la

el Aportacién maxima del trabajador
contribucién

Igual o inferior a 500 El resultado de multiplicar la contribucién
euros. empresarial por 2,5.

1.250 euros, mas el resultado de multiplicar por
0,25 la diferencia entre la contribucién
empresarial y 500 euros.

Entre 500,01 y 1.500
auros.

El resultado de multiplicar la contribucion

Mas de 1.500 euros .
empresarial por 1.

No obstante, en todo caso se aplicara el multiplicador 1 cuando el trabajador obtenga en
el ejercicio rendimientos integros del trabajo superiores a 60.000 euros procedentes de la
empresa que realiza la contribucién, a cuyo efecto la empresa deberd comunicar a la
entidad gestora que no concurre esta circunstancia,

A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision del
trabajador tendran la consideracion de aportaciones del trabajador.

2.° En 4.250 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los
planes de pensiones sectoriales previstos en el articulo 67.1 a) de esta ley, realizadas por
trabajadores por cuenta propia o auténomos que se adhieran a dichos planes por razén
de su actividad; aportaciones a los planes de pensiones de empleo simplificados de
trabajadores por cuenta propia o auténomos previstos en el articulo 67.1.c) de esta ley; o
de aportaciones propias que el empresario individual o el profesional realice a planes de
pensiones de empleo de los que, a su vez, sea promeotor y participe.

En todo caso, la cuantia méaxima de aportaciones y contribuciones empresariales por
aplicacion de los incrementos previstos en-los niimeros 1.° y 2.° anteriores sera de 8.500
euros anuales.»
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BK PREMIUM DEFENSIVO {anteriormente BK Mixto Sostenible), Fondo de Pensiones

Informe de Gestién
Corresponde al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembze de 2022

La economia mundial fue perdiendo dinamismo en el sequndo semestre de 2022, como
consecuencia de los efectos adversos de la invasion de Ucrania, las elevadas tasas de
inflacién y el endurecimiento de las condiciones financieras. En Europa, la situacién era
especialmente compleja por su vulnerabilidad energética. Asi, cuando en verano se
interrumpié el suministro de gas ruso por el gaseoducto Nord Astrea, se acentuaron los
riesgos de recesion. No obstante, en los tiltimos compases del afio se fue observando que
la actividad econdmica global aguantaba mejor de lo previsto debido a factores como las
medidas de politica fiscal para ayudar a familias y empresas, y la solidez de los mercados
de trabajo.

La Reserva Federal cerro el ejercicio habiendo subido el tipo de intervencién 425 puntos
basicos (pl.), cuando a comienzos de afio sdlo se esperaba que lo subiera en 75 p.b. La
persistencia de la inflacién obligd al banco central a responder de una forma muy
contundente. Liegd a realizar cuatro subidas consecutivas de +75 p.b., pero en diciembre
aminord el ritmo y dejé el alza en +50 p.b., haciendo pensar que el final del ciclo de
subidas estaba cerca. Por su parte, el Banco Central Europeo acelerd su estrategia de
salida y puso fin a la era de tipos negativos que habia estado imperando desde 2014.
Inauguro el ciclo de subidas en el mes de julio y finalizo el ejercicio con un alza total de
250 puntos basicos.

Situacion de los mercados

La oleada de subidas de tipos, no sélo en EE. UU. y la UEM, sino a nivel global, provocé
una caida histérica en los mercados de renta fija. El precio del bono aleman a 10 afios
cayo un -19%, mientras el del americano sufrié una caida del -15%. También los bonos a
corto plazo, activos considerados generalmente de muy bajo riesgo, sufrieron fuertes
caidas en precio. La curva de tipos alemana paso a tener pendiente negativa, fenémeno
que no se producfa desde 1992. En el conjunto del afio, la rentabilidad del bono
americano a diez afios subid +237 puntos basicos, hasta 3,87%. Y la del bono aleman a
ese mismo plazo, escalé +275 puntos basicos, hasta 2,57%. Las rentabilidades de los
bonos a dos afios cerraron el ejercicio en 4,43% y 2,76%, respectivamente, Este
comportamiento diferencial de los tipos de interés en la zona del euro y en Estados
Unidos propicid la apreciacion del dolar frente al euro. La divisa europea se deprecié el -
58% en el conjunto del afio. Los diferenciales de la deuda soberana periférica se
ampliaron y cerraron el ejercicio en 109 p.b. en el caso de la prima de riesgo espafiola y
214 p.b. en la prima italiana. Esos niveles implican ampliaciones anuales de +35 p.b. en
Espafia y de +45 p.b. en ltalia, incrementos moderados teniendo en cuenta la elevada
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volatilidad de la renta fija, el cambio de gobierno en Italia y los planes del Banco Central
Europeo para ir reduciendo su balance. Los diferenciales de rentabilidad de la deuda
corporativa cayeron en el segundo semestre, pero el afio se salddé con notables
ampliaciones, mas en los segmentos de mayor riesgo.

Los principales indices bursatiles consiguieron rebotar en la segunda mitad del afio. Con
todo, los mercados experimentaron varios episodios de acusada volatilidad y cerraron el
ejercicio con importantes pérdidas. E1 S&P500 cayd el -19,4% en el conjunto del afo, su
peor evolucién anual desde la crisis financiera de 2008. El saldo anual fue menos
desfavorable para la renta variable espafiola (Ibex35 -5,6%)} y la europea (Eurostoxx50 -
11,7%)}. Por su parte, los indices de los mercados bursatiles de las economias emergentes
mostraron grandes contrastes, con bolsas como la india y la brasilefia subiendo +5%,
mientras que China cerrd el ejercicio con importantes descensos, como consecuencia del
impacto de su politica de covid cero, entre otros factores (CSI300 -22%). En conjunto, el
indice MSCI emerging markets en délares registrd una caida del -22,4%. Los descensos
fueron generalizados y solo los sectores de energia y de materias primas escaparon a las
pérdidas. Dentro del indice europeo Stoxx600 dichos sectores cerraron con
revalorizaciones anuales del +24% y +4%, respectivamente. Por el contrario, los que peor
se comportaron fueron real estate (-40%)}, retail (-33%) y tecnologia (-28%).

Finalmente, en el mercado de materias primas, lo mas destacado fue la escalada en el
precio del petrdlec (Brent +11%) y del gas (referencia europea +11%}, si bien los saldos
anuales fueron mucho mas suaves que los que llegaron a registrarse tras la invasién de
Ucrania.

Perspectivas 2023

Las proyecciones apuntan que la actividad global seguira ralentizdndose durante el
primer semestre de 2023. De hecho, algunas economias avanzadas como la alemana
podrian llegar a contraerse. La pérdida de poder adquisitivo de los hogares y el
endurecimiento de las condiciones financieras provocaran cierta debilidad del consumo
y de la inversién empresarial, que lastrardn el crecimiento. No obstante, la saludable
sitnacidén financiera de partida y las ayudas fiscales amortiguaran la pérdida de
momentum de la actividad. Dicha ralentizacidén econdmica deberia contribuir al
debilitamiento de las presiones inflacionistas. En este sentido, las materias primas han
tendido, en su mayoria, a abaratarse en los Gltimos meses. A pesar de la desaceleracidn
reciente del componente energético, la inflacién subyacente permanece en tasas muy
elevadas y solo se espera una gradual normalizacién. En consecuencia, los principales
bancos centrales mundiales han reafirmado su intencién de proseguir con el proceso de
endurecimiento monetario, aunque a un ritmo menor del registrado en la sequnda
mitad de 2022. En concreto, se estitna que la Reserva Federal sequira subiendo el tipo de
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intervencién durante el primer semestre de 2023 para situarlo en el entorno de 5%.
Respecto al BCE, se espera que sitie el tipo de referencia por encima del 3,25%.

Tras las fuertes correcciones de precio en 2022, los activos de renta fija han
incrementado mucho su atractivo. No ohstante, la volatilidad podria continuar en los
primeros compases del afio, ya que los 1iltimos mensajes de los bancos centrales han
vuelto a ser duros y no se han descontado por completo en el precio de los bonos. Se
espera también un elevado volumen de emisiones tanto gubernamentales como de
renta fija privada. Esas hipotéticas correcciones serian interesantes para ir aumentando
los niveles de exposicién en renta fija, puesto que pensamos que ¢l afio va a ser positivo
en su conjunto. Por tipologia de activos, la renta fija corporativa parece mas interesante
gracias al elevado diferencial que ofrece sobre la deuda soberana. Dentro de este
segmento, destaca la deuda financiera. El sector bancario deberia verse heneficiado en
un contexto de tipos de interés al alza. Ademas, cuenta con unos colchones de capital
suficientemente holgados para hacer frente a un eventual deterioro macroeconémico.
En renta fija high yield mantendriarmos una visidon menos positiva, pues este segmento
es muy vulnerable al deterioro ciclico y al tensionamiento de las condiciones
financieras.

A pesar de las correcciones bursatiles de 2022, el panorama sigue sin estar despejado
para la renta variable. Por el lado positivo, durante 2023 deberia producirse cierto
proceso de desinflacion y, en consecuencia, el final de los ciclos de subidas de tipos que
tanto han penalizado a los activos de riesgo en 2022. Por el lado negativo, las
perspectivas de recesién econdmica son todo un reto para las compafiias, asi como la
retirada de liquidez de los bancos centrales. Los beneficios corporativos han tenido un
comportarniento muy positivo en 2022, que dificilmente tendr3 continuidad en 2023,
en un contexto de desaceleracidn econdmica. Asi, pensamos que las estimaciones
actuales son optimistas y gque deberia producirse un recorte en los beneficios
empresariales que podria penalizar las cotizaciones. Con los movimientos gue hemos
tenido en los tipos de interés y en los diferenciales de créditc nos parece razonable
apostar por mercados y sectores con valoraciones relativas mas atractivas. Prestaremos
especial atencién a la salud del balance de las empresas, apostando por compafiias de
calidad y poco endeudadas, con capacidad de fijacién de precios y que se beneficien de
las subidas de los tipos de interés.

1. DATOS GENERALES

PATRIMONIO:

A final de 2022, el volumen de activos de los Fondos de Pensiones se situd en 115.641
millones de euros, lo que supone una caida de 12.412 millones respecto al afio anterior

{un 9,7% menos que en diciembre de 2021).

DATOS POR SISTEMAS:
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A. SISTEMA INDIVIDUAL: su patrimonio se situd a cierre de afio en 80.234 millones de
euros, lo que supone una caida interanual del 10,2%. El niimero de cuentas de participes
se situd en 7.408.147.

B. SISTEMA DE EMPLEOQO: alcanzo un volumen de activos a cierre de 2022 de 34.628
millones de euros, lo que supone una caida del 8,4%. El niimero de cuentas de participes
se situéen 1.912.826.

C. SISTEMA ASOCIADO: el volumen de activos se situd en 883 millones de euros, 1o que
supone una caida en 2022 del 10,8%. El nimero de cuentas de participes se situé en
51.675
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En 2022 respecto al conjunto de sistemas, y especialmente en el sistema individual, la
caida patrimonial viene dada principalmente por el efecto de mercado, ademas del
menor volumen de aportaciones en el sistema. Este efecto de mercado no ha podido
compensarse con un mayor volumen de aportaciones, pues la reduccién de los limites
legales de aportacién ha reducido las aportaciones brutas en 4.380 rillones de euros en
tan solo dos afios {32%]).
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Rentabilidad interanual de los Fondos de Pensiones

Rentsb dad nxta de gestos y commiones

5%

Fuente: Inverco

En cuanto a la distribucidn de los derechas consolidados por tipo de plan, la evolucion

2018-2022 es la siguiente:

Patrimonio FP Individuales, 2018

RENTA FLA
CARAN T ZALC & COETOD
2™ FLAZO
2.4% RENTA FLA
LARGO PLATO
RENTA T 9%
VARIABLE
12.2%

Continua la tendencia de incrementar el peso del riesgo. Los planes de pensiones mixtos

Patrimonio FP Individuales. 2022

. RENTA FLIA
GARANTIEADOS  comin

4% PLAZD
re%
RENTA Pl
LARGO PLAID
LE ]

han pasado de suponer el 58% en 2018 a un 63,9% en 2022 (63,3% en 2021), mientras
que los garantizados han continuado perdiendo peso, representando ahora apenas el
4,4% del total (4,9% en 2021) desde un 12,3% en 2018.
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APORTACIONES Y PRESTACIONES:

Las aportaciones brutas en 2022 se redujeron hasta los 2.864 millones de euros para el
total de planes, frente a los 3.833 de 2021. Este descenso se concentro en el sistema
individual, cuyas aportaciones brutas se redujeron un 33% en 2022 respecto a 2021. Las
prestaciones brutas se redujeron hasta los 3.793 millones, por lo que las prestaciones
netas en 2022 fueron de 928 millones de euros

El Sistemna Individual registré prestaciones netas por valor de 666 millones de euros,
debido principalmente al drastico descenso de las aportaciones del afio {1.710 millones,
frente a las 2.594 del afio anterior}, mientras que las prestaciones (sin incluir supuestos
de liquidez) se redujeron ligeramente hasta los 2.375 millones de euros.

El mimero de cuentas de participes disminuyd en 2022 a un ritmo similar que lo hizo el
afio anterior, 82.575 menos, cerrando 2022 con 9.372.648.

El descenso de las aportaciones a planes individuales esté motivado por la reduccién en
el limite maximo de aportacién hasta 1.500 euros vigente desde 2022, tras la primera
reduccidn vigente hasta 2021 que situé el limite en 2.000 euros anuales.

Segun los datos de la dltirna memoria publicada por la Administracion Tributaria el
conjunto de las reducciones por aportaciones y contribuciones a sistemas de prevision
social supuso una minoracién de la base imponible de 5.328,9 millones de euros en
2019, lo que supone un incremento del 3,3% respecto al ejercicio anterior. No obstante,
todavia no se tienen datos de los ejercicios afectados por la drastica reduccidn de los
limites legales de aportaciones. El niimero de declaraciones en las que se minoro la base
imponible por aportaciones y contribuciones a sisternas de previsién social
correspondientes al régimen general fue de 2.815.047, siendo la reduccidén media por
declaracién de 1.849 euros.

La distribucion por tramos de ingresos revela que casi la mitad (el 47%) de las
declaraciones de 2019 en las que se aplicaron aportaciones y contribuciones a sistemas
de previsién social pertenecieron a contribuyentes con bases imponibles no superiores a
30 mil eurcs, siendo el importe de la reduccién acumulada hasta ese nivel de base
imponible del 25,4%.

2. RENTABILIDADES:

Los Planes de Pensiones cerraron el afic 2022 con una rentabilidad global del -9,7%.

En el largo plazo (26 afios), la rentabilidad media anual alcanzé el 2,8% para el total de
Planes. En el cuadro siguiente se ruestran las rentabilidades medias anuales {netas de

gastos Yy comisiones) de los Planes de Pensiones a los distintos plazos clasificados por
tipos:
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RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES DE LOS PLANES DE PENSIONES 0 a31112/2022

26 AROS | 25 ANOS | 20 ARDS |15 ANDS | 10 AROS | 5AROS | 3AROS | 1ARD
% | % | % % % % % %
SISTEMA INDIVIDUAL 24 | 20 | 25 14 25 05 | 08 | -104
RENTAFIUACORTOPLAZO = 12 | 15 | 08 04 0.2 41 14 -3.2
RENTA FIJA LARGO PLAZG 15 | 13 | 14 1.1 04 18 | 32 -89
RENTA FLJA MIXTA 20 | 18 | 14 05 07 10 | 21 -96
RENTA VARIABLE MIXTA 36 | 30 | a3 17 27 08 | 03 | -108
RENTA VARIABLE g Y EY 76 46 | 32 | -136
GARANTIZADOS b p ol 18] 41 | 02 | 31 | o104
SISTEMA DE EMPLEO 33 | 30 | 34 25 ,31 13 | na | -sa
SIS TEMA ASOCIADO | |

TOTAL PLANES

fuente Inverco.

39 3,6
mmmmm

{*} Rantabiidadas NETAS de gasios y comisiones

3. ESTRUCTURA DE CARTERA:

Los Fondos de Pensiones mantienen su tendencia de crecimiento de activos en cartera
exterior aumentando hasta el 38,4% (36,8% en 2021} debido principalmente al
incremento de la renta fija al situarse en el 12,8% del total de la cartera. Por el contrario,
la exposicién en cartera interior desciende respecto a finales del cierre de ejercicio

anterior, hasta situarse enr un 43,5%.

La ponderacion de las carteras en renta variable se sitiia en casi el 41% del patrimonio
total, no habiendo variado significativamente en el ejercicio.

BK PREMIUM DINAMICO, FP

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
2018 2019 2020 2021 2622 _
CARTERA INTERIOR 53,9% 52,2% 514% 47.5% 43.5%
Renta fja publica 23,0% 20,0% 16,9% 14.2% 12.0%
Renta fia privada 14.4% 14,8% 14.8% 14.0% 12.6%
Renta variable 12,1% 13.2% 13.6% 14.9% 14,6%
_ Orasinversiones ~ 43%  42%  B2%  45%  44%
CARTERA EXTERIOR  30,7% 33.6% 34.2% 36,8% 384%
Renta fia 104% 10,5% 103% 10.0% 12.8%
Renta variabie 20,3% 23,2% 239% 26,9% 256%
TESORERIA 7.2% 57% 68% 7.6% 8,6%
_OTROSACTIVOS ~ 82%  B5%  77%  81%  95%
Fuente Inverco.
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4, PERSPECTIVAS FONDOS DE PENSIONES 2023

La rentabilidad esperada de los Fondos de Pensiones podria situarse alrededor del 1%, se
espera una cierta estabilizacién de las aportaciones en planes individuales, después de
las importantes caidas en 2021 y 2022, por sendas reducciones legales. En planes de
empleo podrian incrementarse las aportaciones, aungue hasta ahora, el impulso que se
pretendia dar a los planes de empleo no ha llegado y no parece inminente.

La prevision es que el volumen de activos de los Fondos de Pensiones podria
incrementarse ligeramente por encima del 1%, por efecto de la rentabilidad.
Manteniéndose las entradas en cifras muy cercanas a la cifra de salidas. Lo anterior
situaria el patrimonio global de cierre en torno a los 117.000 millones.

Datos de patrimonio a cierre de ejercicio 2017-2022 y estimaciones 2023.

Afio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 E
Sistema Individual 74378 72.247 79.850 82.014 89.323 80.234 81.117
Sistema de Emplec 35.683 33.810 35.710 35.681 37.792 34,628 35.096
Sistema Asgciado 903 829 859 827 883 779 788
Total FONDOS DE PENSIONES 11{.964 106.886 116.419 118.522 127.998 115611 117.000

5. RANKING DE PATRIMONIOS POR GRUPO

En el cuadro adjunto se puede observar los voltimenes de patrimonio total gestionados
por los 20 primeros grupos financieros del mercado nacional de planes y fondos de
pensiones:

R e ]
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bankinter.

Seguros de Vida

PLUS ULTRA SEGUROS

RANKING POR GRUPOS : EVOLUCION DE PATRIMONIOS (000 €) 31dic-22
Nombre Ne Patrimonio (%) variacién patrimonio
Grupo planes 311212022 1 afio

1 CAIXABANK 424 39.066.639) -10,17
VIDACAIXA 424 39.066 639 10,17

BANKIA PENSIONES - -

2 BBVA 428 21.335.957 8,78
BBVA PENSIONES 123 16.113.778 9,09
jEHON PREV_Y PENSIO 305 6.222.179 -11,42

3 SANTANDER 242 11.988.067 11,74]
SANTANDER PENSIONES 226 10.607 384 -8,15
SANTANDER PENSIONES 16 1.380 683 27,65

POPULAR PENSIONES = =

4 lﬂB_ERCAJA 32 6.993.361 -8,46
5 MAPFRE 48 5.275.128 4,21
MAPFRE VIDA PENSIONES 24 2.683 105 4,25

6 RENTA 4 32 4 B30 477 -7.01
T FONDITEL 54 3746 111 833
8 BANCO SABADELL 132 2.888 656 -9,77)
g SANTALUCIA 102 2.497.903 10,66/
UNICORP VIDA 54 1.771.254 10,96

CCM VIDA Y PENSIONES 13 369 760/ 7.40

SANTA LUCIA SASEG YR 35, 356.890] -12,4

10 CAJA RURAL 58 1.864.943 0,34
1 KUTXABANK 19 1.594.085 8,43
KUTXABANK PENSIONES 10 1580 468 8,35

FINECO PREVISION.E.G.F 9 13.617 -16,66

12 Ai_AI‘iCA 47 1.567.546 -5,48
13 GRUPO CASER 77 1.476.957 5,56
CASER PENSIONES 244 1.280 855 -3,65

SA NOSTRA 33 196.103 16,39

14 DEUTSCHE/ZURICH 34 1.124 425 12,32
15 UNICAJA 39 1.093.464 9,9
UNION DEL DUERC 26 427.366 -12.91
LIBERBANK VIDA Y PENS. 8 399.568 -9,80
LIBERBANK PENSIONES 5 266 530 4,75

16 CAJAMAR VIDA 9 1056 878 5,71
7 AXA PENSIONES 21 B896.654 -13.24
18 NATIONALE NEDERLANDEN 9 845.930 18,14
19 BESTINVER 12{ 779.518 -25,29
20 CATALANA OCCIDENTE 7 525.680 -T,6
GCO GESTORA PENSIONES T 525.680] 78

Fuente: Inverco

Para BANKINTER SEGUROS DE VIDA, S.A. en el ejercicio 2022 se produjo un crecimiento
negativo del -8,16% en el volumen de patrimonio gestionado. BANKINTER SEGUROS DE
VIDA al cierre del ejercicio administraba un volurmen de patrimonic de 2.592,02 millones
de €. Todos los fondos que administra BANKINTER SEGURQOS DE VIDA, S.A. son de
aportacion definida.

A la vista de los datos de las estadisticas elaboradas por INVERCO, BANKINTER SEGUROS
DE VIDA, 5.A, se sittia a cierre de 2022 en décima posicion del ranking nacional de
entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. Considerando el volumen por grupos

financieros, ocupa la quinta posicion en dicho ranking dentro del Grupo MAPFRE.
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Las Cuentas Anuales e Informe de Gestién de la sociedad BK PREMIUM DINAMICO,
FONDO DE PENSIONES contenidas en las paginas 1 a 36 precedentes, visadas todas
ellas por el secretario, han sido formuladas por la Entidad Gestora con fecha 9 de

marzo de 2023.
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