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RobecoSAM Climate Global Bonds DH EUR

RobecoSAM Climate Global Bonds es un fondo de gestion activa que invierte en bonos de todo el mundo. La seleccion de estos bonos se basa en el andlisis por fundamentales. El fondo trata de reducir la huella de carbono de la cartera'y
contribuir asf al objetivo del Acuerdo de Paris de mantener el aumento maximo de la temperatura global muy por debajo de 2 °C. El fondo invierte en bonos y otros valores e instrumentos negociables de todo el mundo (incluidos valores a
corto plazo a tipo fijo o variable) emitidos o garantizados por Estados miembros de la OCDE y empresas de dichos paises. El fondo también tiene como objetivo generar crecimiento del capital a largo plazo.
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Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Para mas informacién sobre exclusiones, constltese https://www.robeco.com/exclusions/

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en

Rentabilidad
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del -1,86%.

El fondo registrd una rentabilidad absoluta negativa en febrero, al aumentar los rendimientos de la deuda publica
mundial. Las posiciones del fondo de una mayor pendiente de la curva en EE.UU., Canada, Suecia y Nueva Zelanda
restaron a la rentabilidad, al igual que la duracién, como resultado de la sobreponderacién en Europa, EE.UU. y el
Reino Unido. Del mismo modo, la posicién en diferenciales cruzados entre Nueva Zelanda y Australia también aupd
la rentabilidad.

Evolucion del mercado

La deuda publica registré rentabilidades negativas en febrero, con una caida del 2,2% en los Bunds alemanes. En
Estados Unidos, los rendimientos a 10 afios subieron 34 pb en el mes, mientras que los Bund alemanes aumentaron
24 pb. En el caso de los bonos de la periferia del euro, algunas de las pérdidas se vieron amortiguadas por el
estrechamiento de los diferenciales. El rendimiento de los BTP italianos a 10 afios subid 11 pb, mientras que los
diferenciales frente a los Bunds bajaron 13 pb, hasta 142 pb. Las ventas generalizadas respondieron a unos datos
mejores de lo esperado. En EE.UU., las néminas no agricolas de enero dieron el pistoletazo de salida al sentimiento
negativo del mercado de bonos al aumentar hasta 353.000, la cifra mas alta desde enero de 2023. Las elevadas
cifras del IPC subyacente de EE.UU. (0,4%) reforzaron el sentimiento, al igual que los comentarios de los
representantes de la Reserva Federal, sugiriendo que podrian ser pacientes a la hora de recortar los tipos. Los
responsables del BCE se hicieron eco de estos comentarios, por lo que el mercado descarté por completo cualquier
posibilidad de que la Reserva Federal y el BCE bajaran los tipos en marzo.

Expectativas del gestor del fondo

El mercado ha descartado cualquier posibilidad de un recorte de tipos de la Fed o del BCE en sus reuniones de marzo,
mientras que su nimero de recortes previstos de 25 pb para el conjunto de 2024 se ha reducido a entre 3y 4. La
revalorizacion estuvo impulsada por los datos, lo que sugiere que parte de la subida de los rendimientos estd
justificada por los fundamentales. Aun asi, seguimos opinando que la mayoria de los principales bancos centrales
empezardn a recortar los tipos este afio. La historia sugiere que cualquier cambio de politica de este tipo deberia
traducirse en rendimientos iniciales mas bajos y curvas mas pronunciadas. Somos cautos sobre la deuda publica
italiana ante el débil crecimiento previsto, el empeoramiento de la dindmica de deuda y las grandes necesidades de
emisidn, unido ello a una QT (pasiva) aun mayor en el segundo semestre. Los diferenciales han seguido
estrechandose y, en nuestra opinidn, no reflejan adecuadamente el (lento) empeoramiento de los fundamentales.
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Precio de transaccién

29-02-24 EUR 82,27
High Ytd (01-02-24) EUR 84,13
Cotizacién minima ytd (27-02-24) EUR 81,99
Comisiones
Comisién de gestion 0,70%
Comision de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,16%
Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emisién Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accidn DH EUR
Este fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth
Funds, SICAV.

Registros
Francia, Italia, Liechtenstein, Luxemburgo, Espafia, Suiza

Politica de divisas
Se cubren todos los riesgos de divisas.

Gestion del riesgo

La gestion del riesgo esta plenamente integrada en el
proceso de inversién para garantizar que las posiciones del
fondo permanezcan en todo momento dentro de los
limites establecidos.

Politica de dividendo

Todos los ingresos obtenidos se capitalizan, sin distribuirse
como dividendos. Por lo tanto, el rendimiento total se
refleja en Ia evolucién del precio de la accion.

Cdédigos del fondo

ISIN LU2258388284
Bloomberg ROCBDHE LX
Valoren 58898199

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en

RobecoSAM Climate Global Bonds DH EUR

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacion estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Caracteristicas

Calificacion

Duracién modificada, ajustada por opciones (afios)
Vencimiento (afios)

Yield to Worst (%, Hedged)

Green Bonds (%, Weighted)

Cambios

Fondo

A1/A2
6.4
7.1
3.6
8,5

3 afios

1,07
1,02
-0,96
-0,97
1,03
6,06
3,70
-3,94

indice
A1/A2
6.4
8.6
3.5
2,7

1

RobecoSAM Climate Global Bonds: Con efectos desde el 10 de marzo de 2021, el indice de referencia Bloomberg

Barclays Global Aggregate Index ha sido sustituido por el Solactive Paris Aware Global Aggregate Index.

www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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Distribucién del sector

Afinales del mes, el fondo mantenia posiciones de
sobreponderacién en Suecia, Francia, Austria, Brasil, Tailandia,
México y Paises Bajos, frente a sus infraponderaciones en Estados
Unidos, China y Japén. La beta general de |a cartera se sitta en el
1,4, mientras que la beta de crédito es de 1,0 (solo bonos
corporativos y deuda de mercados emergentes). Dentro de la
asignacion corporativa, tenemos clara preferencia por los
diferenciales de swaps en euros, bonos supranacionales y bonos
garantizados, frente a los bonos corporativos. Dadas las
valoraciones atin ricas en distintos sectores de diferenciales de
crédito y el riesgo potencial de mayor ampliacién de los
diferenciales, el fondo sigue infraponderado en algunos titulos
fuertes de IG y beta de mercados emergentes, mientras que
sobrepondera los diferenciales de swaps a través de los SSA.

Distribucién de divisas

El fondo estuvo sobreponderado en el yen e infraponderado en el
USD, pero cerr6 la posicion durante la dltima semana del mes y la
sustituyd por una mayor infraponderacién en JGB. Consideramos
que el yen es un caso de valor sdlido dado su juego de valoracion a
largo plazo; opinamos que la Fed ha completado su Ultima subida
y apunta a recortes de tipos en el horizonte préximo; asimismo, el
Banco de Japdn finalmente ha comenzado a reconocer que su
combinacidn de politicas necesita cambiar de muy facil a muy
estricta. De hecho, Japdn se enfrenta a niveles mas altos de
inflacidn y crecimiento salarial, mientras que el crecimiento
econdmico continta relativamente alto en el sector servicios. Por
tanto, esperamos que el Banco de Japdn adopte medidas
importantes, como nuevos ajustes en el control de la curva de
rentabilidades y aumentar el tipo de interés hasta que deje de ser
negativo. Por ahora, la cartera tiene un riesgo de tipo de cambio
muy moderado.

Distribucién de duracién

La duracién del fondo es muy similar a la del indice. La
mas notable es la infraponderacidn en Japén, mientras
que hemos mantenido nuestras posiciones de duracién
sobreponderada en EE.UU. y Europa, ademas de
aumentar la duracién en Canadd y paises emergentes
como Brasil y México. En el conjunto de la cartera,
mantenemos nuestra preferencia por los gilts britanicos y
los bonos del Tesoro estadounidense frente a la deuda
publica europea y japonesa. En los ultimos trimestres
hemos apostado por una mayor pendiente de la curva en
EE.UU., Nueva Zelanda, Canadd y Suecia, por prever que
los mayores riesgos de recesion forzaran ese aumento.

Distribucion de rating

El fondo tiene aproximadamente un 46% invertido en
bonos AAA/AA, principalmente relacionados con el
gobierno, bonos cubiertos y bonos del gobierno holandés
y aleman. La calificacién media del fondo estd en linea con
la del indice: A1/A2. El fondo mantuvo su postura
conservadora en los mercados de crédito corporativo y
emergente, con un objetivo de beta crediticia de uno.
Ademads, aunque los diferenciales corporativos se
estrecharon en los Ultimos meses, creemos que los riesgos
se inclinan hacia diferenciales mas amplios, a medida que
se deterioran los fundamentales econémicos, mientras los
bancos centrales siguen endureciendo su politica. La
exposicion global a HY es solo del 4,3%.

| Datosa29-02-2024

Distribucion del sector

Deviation index

Bonos del Tesoro - 45,2% - -18,6%
Industrial _ 13,7% -0,7%
Organismos e instit. gubernamentales _ 12,5% ] 1,6%
Finanzas i 9,9% | 1,4%
Bonos Cubiertos | 6,5% || 6,4%
Soberano/a | 4,7% 0,9%
Servicios de Utilidad Publica 1,9% 0,4%
Supranacional 1,5% 1 -2,5%
Autoridades Locales 1,0% 0,9%
Efectivo y otros instrumentos 3,0% | 3,0%
Distribucién de divisas Deviation index
Euro mm 100,6% . 06%
Délar Estadounidense -0,5% - -0,5%
Libra Esterlina -0,4% ‘ -0,4%
Peso Mejicano 0,3% 0,3%
Renminbi Yuan 0,2% _ 0,2%
Nuevo Sol Peruano -0,2% -0,2%
Peso Colombiano -0,1% 1 -0,1%
Franco Suizo 0,1% | 0,1%
Délar Neozelandés -0,1% [ | -0,1%
Corona Sueca -0,1% [ | -0,1%
Rupia Indonesia 0,1% | 0,1%
Délar de Singapur 0,1% | 0,1%
Otros -0,1% 1 -0,1%
Distribucién de duracién Deviation index
Euro - 2,7 N 02
Délar Estadounidense _ 1,7 1 -0,1
Libra Esterlina i 0,8 1 -0,1
Yen japonés I 0,4 N -0,8
Peso Mejicano | 0,3 _ 0,2
Délar Neozelandés | 0,3 _ 0,3
Corona Danesa 0,2 i 0,2
Rupia Indonesia 0,2 | 0,1
Won Coreano 0,2 ' 0,2
Brasilian Real 0,2 i 0,2
Thailand Baht 0,1 0,0
Rupia India -0,1 1 -0,1
Otros 0,0 - -0,5
Distribucién de rating Deviation index
AAA - 23,6% - 14,9%
AA - 18,8% 12,3%
A m 13,6% 14,3%
BAA ] 36,7% m 4,9%
BA I 4,3% n 4,0%
NR -0,1%
Efectivo y otros instrumentos 3,0% ' 3,0%
Pagina3/ 8

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com



Ro B — CO RobecoSAM Climate Global Bonds DH EUR
: Factsheet | Datosa29-02-2024

ESG Important information

La informacién sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversion, se deben tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo,
segtin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

La sostenibilidad se incorporan al proceso de inversién con exclusiones y mediante la integracién de criterios ASG, asi como con una asignacién minima a bonos con calificacion ASG y un
objetivo de huella de carbono tanto para el componente de deuda publica como para el componente de créditos. Para la deuda publica, el fondo cumple la politica de exclusién de paises de
Robeco. En cuanto a los créditos, el fondo no invierte en empresas que incumplen normas internacionales y aplica las exclusiones basadas en las actividades conforme al articulo 12 del
reglamento de la UE en lo relativo a los indices de referencia de transicion climatica de la UE, los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris y la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad de los indices de referencia, mediante exclusiones segn la politica de exclusion de Robeco. Se integran factores ASG, incluyendo el cambio climatico,
en el andlisis de valores bottom-up para evaluar el potencial de descarbonizacién y el impacto de los riesgos ASG financieramente relevantes en la calidad del andlisis fundamental del
emisor. Ademas, el fondo invierte al menos un 2,5% en bonos verdes, sociales, sostenibles o vinculados a la sostenibilidad. En la elaboracién de la cartera, el fondo tiene como objetivo unas
huellas de carbono iguales, sino mejores, que las del componente de la deuda publica y al componente del crédito del Solactive Paris Aware Global Aggregate Index, respectivamente. El
propdsito de esto es garantizar que el fondo sea coherente con la trayectoria de descarbonizacién deseada de una media del 7% interanual.

Las siguientes secciones muestran las métricas ASG para este fondo, junto con una breve descripcién. Para mas informacién, consulte la informacién relativa a la sostenibilidad.

El indice empleado para todos los graficos de sostenibilidad se basa en Solactive Paris Aware Global Aggregate Index (hedged into EUR).

SDG Impact Alignment

Esta distribucién entre puntuaciones ODS muestra el peso @ Portiolio Index
asignado en la cartera a empresas con una alineacion del impacto 30%

con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa

o0 neutra, segun el marco ODS de Robeco. El marco aplica un 225% - ]
. ) L ; : 2 E
método de tres pasos para evaluar la alineacién del impacto de ] -
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién
15%

ODS total. Las puntuaciones varian de alineacion del impacto
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de 7.5% SR 2 f 3

101

w
fa]
LS

=
s . . . . . £ H ¢ L m o
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan s N . . = o~ 5 i g 3
. . . ' o
junto a las de la cartera. En Ias cifras solo se incluyen las posiciones = 0% . | — —_— — —
identificadas como empresas. High Positive Medium Positive Low Positive Neutral Low Negative Medium High Negative
. . - Negative
El uso de los logotipos e iconos de los Objetivos de Desarrollo )
: : : - X ® rortiolio @ Index
Sostenible de las Naciones Unidas (ODS), incluida la rueda de
. . . . . ® Negative ® positive
colores, se hace solo con fines ilustrativos y explicativos, y no debe
interpretarse como un respaldo de las Naciones Unidas a esta
i i ici i N GOOD HEALTH
entidad, ni a los productos o servicios que se mencionar en el 1 oy 0.00%  2.87% 0.59% | 0.40% S 059% | 2.75%
presente documento. Por lo tanto, las opiniones o interpretaciones P ‘ ||
que se expresan en este documento no reflejan la opinion ni las M%w'n‘ v |
interpretaciones de las Naciones Unidas. L L 1.50% - B.90%
4 QUALITY 0.00%  0.40% GENDER 0.00%  6.43% CLEAK WATER 0.00%  0.43%
EDUCATION EQUALITY AND SANITATION
I!!| l 0.00% 0.08% ; 0.00% 6.22% 019% 0.83%
0.00% 2.86% DECENT WORK AND 0.00% _ 31.10% 9 0.00%  29.36%
ECONOMIC GROWTH
0.12%  1.36% ‘I' 0.46% 13.23% 0.31% 12.99%
1[] REDUCED 0.00% 0.00% 0.00% 12.47% 1 0.26%  2.12%
INEQUALITIES N
- 3
= @) |
v 0.00% 0.00% 0.47%  5.05% 0.49% 0.89%
13 CLIMATE 0.00%  4.48% 1 UIFE BELOW 0.00% 0.00% 15 UFE 0.00%  0.32%
ACTION WATER ON LAND
D —_—
L 4 | o 8-
0.76%  0.67% m 0.25% 0.13% —_— 0.41%  0.74%
13 PEACE, JUSTICE 0.00% 4.10% 17 PARTNERSHIPS 0.00% 0.00%
ANDSTRONG FOR THE GOALS
INSTITUTIONS
‘1 0.97% 3.31% @ 0.00% 0.00%
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Paginad/ 8
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Sustainalytics ESG Risk Rating

El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera seguin Sustainalytics
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula
multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada
componente de la cartera por su correspondiente peso en la
cartera. El gréfico de distribucion entre los niveles de riesgo ASG de
Sustainalytics muestra las posiciones de |a cartera repartidas entre
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
dar una visién de conjunto de la exposicion de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASC. Las puntuaciones del indice se
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice.

En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como
empresas.

Negligible Low Medium High Severe
0 10 20 40 50
Overall Risk Rating Portfolio 16.37
19.01% better Index 2021
@ rortiolio Index
60%
[ ~
@
A 3 s
a5% =
E
w8 5
N
15% 8
- IS L] L
e - R s & ]
7] s o©
= 0% L1 ..—_
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 40+

Source: Copyright ©2024 Sustainalytics. All rights reserved.

Environmental Intensity - Government bond

allocation

La intensidad medioambiental expresa la eficiencia
medioambiental agregada de una cartera. La intensidad agregada
de la huella de carbono de la cartera se basa en las emisiones de
los paises relacionados. Para obtener la intensidad de la huella de
carbono de los paises, dividimos las emisiones de carbono de cada
pais, medidas en toneladas de CO2, por su poblacién o su
producto interior bruto. Las cifras de intensidad agregada de la
cartera se calculan como media ponderada, multiplicando la cifra
de intensidad de cada componente de la cartera evaluado por su
correspondiente peso en la cartera. Las intensidades del indice se
muestran junto a las de la cartera, para poner de relieve la
intensidad relativa de la huella de carbono de la cartera. En las
cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como bonos
soberanos.

€O, Emissions
1002/ capita

25.43% below
Source: EDGAR
CO; Emissions
tC02/mUsD GDP

8.07% below

Source: EDGAR

Portfolio

Index

Portfolio

Index

6.01

145,022.63

157,753.68

Environmental Footprint - Credit allocation

La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de
la cartera por millén de USD invertido. La huella de cada empresa
analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC).
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacion, las huellas del indice se muestran junto a las de la
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la
carteray el indice representan medias europeas y se basan en
puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras
propias estimaciones. En este sentido, las cifras mostradas son
meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras
solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas.

GHG Emissions Scope 1,2 6 3

tC0zeq/mUsSD

10.98% below

Source: Institutional Shareholder Services.

Waste generation
Tonnes/mUsD

88.42% below

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Water use
m*/musp

116.32% above

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Portfolio

Index

Portfolio

Index

Portfolio

Index

267.68
300.70
1.20
10.37
13,4047
6,196.57

The difference is
equivalent to the

annual COz emission

produced by

The difference is
equivalent to the
annual waste
generation of

The difference is
equivalent to the
annual water
consumption of

25

& Cars

o2

= People

165

& People

* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is

permitted without Trucost's express written consent.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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ESG Labeled Bonds

El gréfico de bonos calificados como ASG muestra la exposicion de
la cartera a este tipo de bonos. Especificamente, bonos verdes,
bonos sociales, bonos sostenibles y bonos vinculados a la
sostenibilidad. Se calcula como la suma de los pesos en la cartera
de los bonos que tienen alguna de estas etiquetas. Las cifras de
exposicion del indice se presentan junto a las de |a cartera, para
poner de relieve la diferencia respecto al indice.

o 4 8

Portfolio exposure to
ESG-Labeled Bonds

Index -I | 4.27%

249.82% above

Portfolio weight

® Green Bonds

® social Bonds

@ sustainability Bonds

® Sustainability-Linked Bonds

12

7.50%

0.00%

7.32%

0.10%

16

20

Index weight

2.60%

0.59%

0.92%

0.15%

Source: Bloomberg in conjunction with data derived from internal processes. BLOOMBERG® is a trademark and service mark of Bloomberg Finance L.P. and its

affiliates (collectively “Bloomberg”).

Country Sustainability Ranking

Este grafico muestra las puntuaciones total, ambiental, social y de
gobernanza de la cartera, calculadas segun la metodologia del
ranking de sostenibilidad por paises de Robeco. En el calculo, se
emplean los pesos de los componentes de la carteray las
puntuaciones de los paises correspondientes. Las puntuaciones
incluyen consideraciones de mas de 50 indicadores individuales,
cada uno de ellos relativo a una caracteristica de sostenibilidad en
las dimensiones ambiental, social y de gobernanza, en el nivel del
pais. Las puntuaciones del indice se muestran junto a las de la
cartera, para poner de relieve el desempefio ASG relativo de la
cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas
como bonos soberanos.

Total ESG Score Portfolio

3.46% worse Index

Environmental Portfalio

0.86% better Index
Social Portfolio
4.84% worse Index
Governance Portfalio
4.99% worse Index

6.78

7.02

Source: Robeco. Certain underlying data is sourced from third parties (such as e.g. IMF, OECD and World Bank including Worldwide Governance Indicators Control of

Corruption, as well as content from ISS and SanctlO).

Implicacién
Robeco distingue entre tres tipos de compromiso. ) # companies # activities with
. . . Portfolio exposure d with < d
El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que with
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos o e et o) s oa _ - -
. . ota excludin jouble countin 8
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales, g S
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacién. El compromiso con los
ODS aspira a promover una mejora claray mensurable de la L  Environmental 193% _ 9 3
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora
se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las 2 social 215% _ 6 12
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.
Elinforme se basa en todas las empresas de la cartera que han B Governance 0.88% . 2 3
participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12
meses. Tenga en cugnta que Iaf empresas pueden partmpefrle,n © SRR EEs he] I a .
engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser .
. . T -2 Voting Related 0.76% . 3 3
igual a la suma de las exposiciones de las categorias individuales.
& Enhanced 0.00% 0 0
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina6/ 8
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Exclusiones

El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos.
Para mds informacion sobre la politica de exclusiones y el nivel de
aplicacién, consultense la Politica de Exclusién y la Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com.

Factsheet

Total exposure
Excl. double counting

& Behavior

Climate standards

@ Portfolio not
exposed

1%
o 0.5%
e 0.00% 0.00%
- 0%
# Securities ] 1
Threshold Paris gosls
& Fossil fuels
Thermal caal power
" ©
Mot exposed
® 0.5%
H
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g
w 0%
# Securities
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[} 0.2 0.4 0.6
Portfolio
0securities | () Portfolio not exposed
Index

14 securities 0.05%

& Fossil fuels

Controversial behavior  Good governance Arctic drilling 0l sands.

Coal power expansion
plans
2 Portfolio not
expose

© © © ©

Not expased Not exposed Mot exposed Hot expased

0.8 1

Thermal coal mining

©

Not expased

0.01%
0 0 0 2 ]
UNGejoECD CGtest
® weapons. Other products
Controversial weapons Firearms Military contracting Paim ail Tobatzo.

® Porttolio not exposed © Portioio not exposed

©

ot expased Mot exposed

RSP0 has80%

Campanents>0% Retail=10% Related=5%

Serices> 0%

Not exposed

Production>0%
Retail=10%
Related=50%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales
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Politica de inversidn

RobecoSAM Climate Global Bonds es un fondo de gestion activa que invierte en bonos de todo el mundo. La seleccidn de estos bonos se basa en el andlisis por fundamentales. El fondo trata de reducir
la huella de carbono de la cartera y contribuir asi al objetivo del Acuerdo de Paris de mantener el aumento maximo de la temperatura global muy por debajo de 2 C. El fondo invierte en bonos y otros
valores e instrumentos negociables de todo el mundo (incluidos valores a corto plazo a tipo fijo o variable) emitidos o garantizados por Estados miembros de la OCDE y empresas de dichos paises. El
fondo también tiene como objetivo generar crecimiento del capital a largo plazo.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacion de informacidn relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversion, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo trata de reducir la huella de carbono de la cartera y contribuir asi al objetivo del Acuerdo de Paris de
mantener el aumento maximo de la temperatura global muy por debajo de 2 °C. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas y de actividad, de
conformidad con el articulo 12 del reglamento de la UE relativo a los indices de referencia de transicién climatica, los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris y la divulgacién
de informacion relativa a la sostenibilidad de los indices de referencia.

El fondo se gestiona respecto a un indice de referencia que es coherente con los objetivos de inversién sostenible que persigue el fondo. Persigue cumplir los requisitos del Acuerdo de Paris sobre
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero. Para los bonos corporativos, el indice de referencia trata de representar el rendimiento de una estrategia de inversién que es coherente con los
estandares técnicos aplicables a los indices de referencia europeos alineados con el Acuerdo de Paris en areas como las exclusiones y los objetivos de reduccion de la huella de carbono. Para las
inversiones en bonos del Estado incluidos en el indice de referencia, el objetivo a largo plazo es conseguir una descarbonizacion del 7% interanual siempre que sea viable y realista y no se apliquen
estandares técnicos. El indice de referencia se diferencia de un indice del mercado exterior en que este dltimo no tiene en cuenta en su metodologia ningun criterio de alineacion con el Acuerdo de
Paris sobre reduccion de la emision de gases de efecto invernadero y las exclusiones relacionadas.

CV del Gestor del fondo

Bob Stoutjesdijk es gestor de cartera y miembro del equipo Global Macro de Robeco. Se incorporé a Robeco en 2019. En el periodo 2011-2019, trabajé en Shell Asset Management Company como
gestor de cartera de renta fija, crédito soberano. Antes de eso fue gestor de cartera de renta fija en SNS Asset Management. Su carrera profesional se inicia en 2008 como analista cuantitativo de APG
Asset Management. Bob tiene un master en Economia y Empresa por la Universidad Erasmus de Réterdam y posee la acreditacidn de analista financiero CAIA®. Michiel de Bruin es jefe de Global Macro
y gestor de cartera. Previamente a su incorporacion a Robeco en 2018, Michiel habia trabajado para BMO Global Asset Management en Londres como jefe de Global Rates y Money Markets. Antes de
ello ocupé varios cargos, como el de jefe de Euro Government Bonds. Previamente a su fichaje por BMO en 2003 habia desempefiado distintos puestos, como el de Director de Negociacion de Renta
Fija para Deutsche Bank en Amsterdam. Michiel inicié su carrera en esta industria en 1986. Posee un diploma de postgrado en anélisis de inversién por la VU University de Amsterdam, ademas de la
acreditacién Certified EFFAS Analyst (CEFA). Es licenciado en Ciencias Aplicadas por la Universidad de Ciencias Aplicadas de Amsterdam. Stephan van lJzendoom es gestor de cartera y miembro del
equipo Global Macro de Robeco. Antes de unirse a Robeco en 2013, Stephan trabajé para F&C Investments como gestor de cartera de renta fija, habiendo desempefiado con anterioridad puestos
similares en Allianz Global Investors y A&O Services. Stephan comenzd su carrera en el sector de inversiones en el afio 2003. Posee una licenciatura en Gestién Financiera y un master en Gestion de
Inversiones de la Universidad VU de Amsterdam, ademés de tener la acreditacién de analista financiero europeo (CEFA).

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ninglin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcidn anual (‘taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversion en este fondo dependen de la situacién personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributaran en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversion en este
fondo, de conformidad con la legislacién fiscal nacional que sea de aplicacién. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacién otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversion en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacién. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

Bloomberg disclaimer

Bloomberg o los otorgantes de licencias de Bloomberg poseen todos los derechos de propiedad de los indices Bloomberg. Ni Bloomberg ni los otorgantes de licencias de Bloomberg aprueban o avalan
el presente material, ni garantizan la exactitud o integridad de la informacion en él contenida, sin que ofrezcan ninguna garantia, expresa o tacita, sobre los resultados que puedan obtenerse del
mismo; ademds, y con todo el alcance permitido por la ley, no tendran obligacién o responsabilidad alguna por perjuicios o dafios del mismo derivados.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacién de esta publicacidn proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningun tipo que se deriven de una informacién incorrecta o incompleta. Esta documento esta sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversién de dividendos. Para mayor informacién sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento de datos fundamentales. Estos estan disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién constituyen los
costes operativos, incluida comisién de gestién, comisién de servicio, taxe d'abonnement, comisién del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la fecha de cierre
del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segun el concepto que se atribuye a este término en la Ley de
Supervisién Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacion conforme a cualquier otra legislacion aplicable. Robeco Institutional Asset
Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina8/ 8
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