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Datos del fondo ntabilidad
Politica de inversion Rentabilidad (en %) - Clase de accion LC
Fondo de renta fija de la zona euro. El fondo 9B Periodo Fondo
in\I/ie(te eg bonos dIeIIEEtstgdo, lk))onos e 12/2020 - 03/2021 0,4
relacionados con el Estado y bonos cubiertos.
También es posible realizar inversiones e 03/2021 - 03/2022 44
adicionales, por ejemplo, en bonos 104 03/2022 - 03/2023 -4,0
corporativos, bonos financieros, bonos 03/2023 - 03/2024 6,1
subordinados y bonos de mercados 100
emergentes. El fondo solo invierte en valores
denominados en euros. Gestion activa de los %6
vencimientos y la duracién.
92
88
15.12.2020 30.09.2021 29.07.2022 31.05.2023 28.03.2024
M ondo
R Caélculo de la evolucién del valor segtin el método BVI, es decir, sin tener en consideracion la comision de suscripcion. Los costes individuales,
Comentario del gestor como las tasas, las comisiones y otras remuneraciones no se han tenido en cuenta en la presentacion. Si se tomaran en cuenta, tendrian un

efecto negativo sobre el desarrollo de los valores. La evolucién del valor en el pasado no es un indicador fiable de la evolucién futura del mismo.

En la rueda de prensa posterior a la Gltima
reunion del Consejo de Gobierno del BCE, su
presidenta sefialé que los tipos de interés
directores podrian bajar en junio de 2024. Sin Evolucién acumulada (en %) - Clase de accién LC

embargo, teniendo en cuenta que las tasas 1m la 3a 5a Inicio 2024  3ad. 5ad. 2021 2022 2023
de inflacién siguen siendo superiores al 2%

(2,8% en febrero) y que la tasa subyacente

(excluidos la energia y los alimentos no EUR 11 6,1 -2,6 -- -3,0 0,6 -0,9 -- -0,8 -8,8 6,6
elaborados) fue del 3,7% (febrero), la

incertidumbre sobre cuanto se recortaran los

tipos de interés en el curso del afio sigue

siendo elevada. DWS prevé cuatro recortes

de los tipos de interés del 0,25% cada uno en

los préximos doce meses. Los rendimientos

de las inversiones "sin riesgo" cayeron

ligeramente por término medio en marzo. Los Otras caracteristicas (3 afios) / VAR (1 afio) - Clase de accién LC

diferenciales de rendimiento de los bonos

. Volatilidad 4,15% Descenso maximo -11,29% VAR (99%/10 dias) 1,39%
corporativos con respecto a los bonos del
Estado aleman han seguido bajando en gran Ratio Sharpe -0,58 Ratio de informacion -- Coeficiente de correlacion --
parte. Los bonos del Estado del sur de Factor alpha —  Factor beta - Tracking Error -

Europa obtuvieron buenos resultados el mes
pasado. Todas las clases de activos

marzo, en particular los bonos corporativos, E ctura de la cartera

cuya ponderacion en el fondo es elevada. Distribucién de la cartera (% del fondo)

Aprovechamos el gran nimero de nuevos

bonos corporativos para comprar bonos Bonos corporativos — 36,1

atractivos sin aumentar la proporcion de Bonos gubernamentales I 16.8

bonos corporativos. En los ltimos tiempos se 2 — ’

ha reducido ligeramente la exposicién a Italia. Sectilas e
Obligaciones financieras I 12,4
Emergentes soberanos L 53
Agencias L 3,0
Asset back - / Mortgage back securities u 3,0
Emergentes corporativos L] 2,4
Otros titulos L 5%
Ponderacién bruta, sin descontar las eventuales posiciones en derivados.
Calificacion crediticia (en % de los activos en renta fija)  Ratio de inversion (% del fondo)
AAA ] 20,5 Renta fija 97,8
AA [ | 7,7  Fondos de inversion 0,9
A [ ] 14,0 Efectivo y otros patrimonio 1,4
BBB ] 43,1 Largo Futuro 13,0
BB - 12,4 Future Short 39
B 1 2,3

Clasificaciones (Datos a: 29.02.2024)

Rating Morningstar™: <K<K

Lipper Leaders: 999@ La estructura se refiere a las calificaciones internas y

externas (S&P puede incl.) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Nota: Los términos méas importantes se definen en el glosario.
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Estructura de la cartera

Euro I 100,0 Italy 20/01.07.25 2,3
Toronto-Dominion Bank 22/07.28.2025 MTN 1,4
Germany 03/04.07.34 1,2
DZ HYP 21/26.10.26 MTN PF 1,2
Italien 22/26 1,1
Banco Santander 23/11.01.2026 1,0
Italy B.T.P. 09/01.03.25 1,0
Bank of New Zealand 21/15.06.28 PF 0,9
Netherlands 12/15.01.33 0,9
Spain 20/31.10.30 0,8
Total 11,8

Incl. las operaciones a plazo sobre divisas, los valores negativos y positivos reflejan Ponderacidn bruta, sin descontar las eventuales posiciones en derivados.

la prevision sobre las div.

Alemania — 16,2
Italia L 10,9
Francia L 9,5
EE.UU. Ll 8,1
Espafia L 7,2
Paises Bajos L 54
Canada L 4,9
Gran Bretafia u 3,0
Irlanda L] 2,8
Luxemburgo L] 2,5
Otros paises I 28,0

Ponderacion bruta, sin descontar las eventuales posiciones en derivados.

Rendimiento (%) 3,9 Cupdn (en %) 5,6
Duracion (en afios) 3,7 Duracion modificada 3,7 Vida media ponderada (en afios) 43
Ndmero de bonos 451 Calificacion media A
im la 3a 5a Inicio 2024 3ad. 5ad. 2020 2021 2022 2023
EE 1,1 6,4 -1,6 - 0,6 0,6 -0,6 - - -0,4 -8,5 7,0
LC 11 6,1 -2,6 - -3,0 0,6 -0,9 - - -0,8 -8,8 6,6
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Gestor de la Cartera Oliver Eichmann  Patrimonio 928,2 Mio. EUR
Gestor del fondo desde 31.01.2019 Divisa del fondo EUR
Sociedad Gestora DWS Investment GmbH  Fecha de lanzamiento 25.01.1966
Domicilio de la gestién Alemania  Fin de ejercicio 30.09.2024
Sociedad Gestora DWS Investment GmbH  Perfil de los inversores Orientado a la rentablilidad
Estructura juridica Patrimonio especial
Entidad depositaria State Street Bank International GmbH
Clases de Acciones
Clases Divisa ISIN Beneficios Valor liquidativo Comisién total ~ Gastos corrientes mas comision de  Inversion
de I/ TER éxito minima
Accién
FC EUR DEOOODWS24G2 Acumulacion 32,84 0,350% 0,37% (1) - 2.000.000
LC EUR DEO0ODWS29J5 Acumulacion 31,96 0,700% 0,71% (1) - -

(1) En los gastos corrientes (TER) se incluyen basicamente todas las partidas que tuvieron un coste y que se extrajeron del fondo, a excepcion de los costes de transaccion y las comisiones
de rendimiento. Si el fondo invierte una parte de su patrimonio en fondos objetivo, también se tendran en cuenta los costes de los respectivos fondos objetivo. Los gastos corrientes aqui
especificados se incluyeron en el Gltimo ejercicio del fondo, que finalizé en 30.09.2023. Estos pueden variar de afio en afo.

Aviso importante: Los distribuidores, como bancos u otras sociedades de servicios de inversién, pueden cobrar a los inversores los costes o gastos que difieran de los costes descritos en este
documento. Esto puede deberse a los nuevos requisitos legales para el calculo y la presentacion de los costes por parte de estos distribuidores, en particular, como resultado de la
implementacion de la Directiva 2014/65/UE (Directiva sobre los Mercados de instrumentos financieros, Markets in Financial Instruments Directive: «Directiva MiFID2») a partir del 3 de enero
de 2018.

DWS International GmbH,

Sucursal en Es P afia Rankings y ratings referente al mese anterior (mercado aleman).
Paseo de Recoletos 27, 7 Planta
28004 Madrid Las opiniones recogidas en este documento son orientativas y, en ningiin caso, constituyen una recomendacion u oferta para realizar transaccién

alguna. Las decisiones de inversién o desinversion deben ejecutarse en base a la documentacion legalmente requerida. Los movimientos
realizados en la cartera de valores estan sujetos a las variaciones de mercado y, ademas, se hace constar que rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras.

Tel.: +34 91 335 1026

Fax: +34-91-335-5828

Internet: www.dws.es

E-Mail: dws.iberia@dws.com Transparencia segun el art. 8 del Reglamento de Divulgacion (UE) n.° 2019/2088. Enlace: https://funds.dws.com/es-es/fondos-de-renta-
fija/DEOOODWS29J5
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Oportunidades
De acuerdo con la politica de inversion.
Riesgos

« El fondo invierte en instrumentos financieros que, en principio, cuentan con una liquidez suficiente pero que, en determinadas circunstancias, pueden volverse
iliquidos. Es decir, es posible que la negociacion ordinaria se vea afectada de forma transitoria o resulte irrealizable.

« El fondo concierta operaciones con distintas contrapartes. Si la contraparte, por ejemplo, sufre una situacion de insolvencia, podrian producirse impagos. El fondo
adquiere valores de distintos emisores. La cotizaciéon de estos valores se ve influida, ademas de por las tendencias generales de los mercados de capitales, por la
evolucién particular de cada emisor. Aun realizando una cuidadosa seleccion de valores no puede descartarse que se produzcan pérdidas por la quiebra
patrimonial de los emisores.

« El valor liquidativo por participacion puede caer en cualquier momento por debajo del precio de compra al que el cliente adquiri6 la participacion.

Aviso importante relativo al perfil del inversor:

Perfil de los inversores: Orientado a la rentablilidad

El Subfondo estéa disefiado para inversores orientados al rendimiento que busquen obtener un crecimiento del capital mediante el reparto de dividendos e ingresos
por intereses de bonos e instrumentos del mercado monetario. Los rendimientos previstos se compensan con los riesgos en los sectores de la renta variable, los
tipos de interés y las divisas, asi como los riesgos de crédito, y la posibilidad de pérdidas, hasta la pérdida total del capital invertido. El inversor esta despuesto y es
capaz de soportar una pérdida financiera; no valora la proteccién del capital.

La Sociedad proporcionara informacion adicional relativa al perfil del inversor o al grupo de clientes objetivo tipicos de este producto financiero a los distribuidores y
afiliados. Si el inversor asesora o gestiona la compra de acciones mediante distribuidores y afiliados de la Sociedad, si es necesario, estos también pueden
proporcionarle informacién adicional sobre el perfil del inversor tipico.

Se puede obtener informacién adicional sobre el denominado mercado objetivo y los costes del producto derivados de la implementacion de las disposiciones de la
Directiva MiFID2, que la Sociedad Gestora pone a disposicion de los agentes de ventas, en formato electrénico en el sitio web de la Sociedad en www.dws.com.
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Clausula de exencion de

responsabilidad

Tenga presente que la informacion de Morningstar y Lipper Leaders se refiere al mes previo.
Rating Morningstar™

© 2024 Morningstar Inc. Todos los derechos reservados. La informacién aqui contenida (1) esta protegida por derechos de propiedad intelectual para Morningstar
ylo sus proveedores de contenidos; (2) no puede ser distribuida ni reproducida; y (3) no se garantiza su veracidad, integridad o actualidad. Ni Morningstar ni sus
proveedores de contenidos responden de los posibles dafios o pérdidas que surjan de la utilizacién de esta informacion. Las evoluciones de valor en el pasado no
garantizan la evolucién en el futuro.

Lipper Leaders

© 2024 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Todos los derechos reservados. Esté prohibido copiar, publicar, transmitir o tratar de cualquier otra forma los datos de
Lipper sin la autorizacion por escrito de Lipper. Ni Lipper ni ningin otro miembro del grupo Thomson Reuters o sus proveedores de datos responden por el envio
erréneo o con retraso de datos ni de las consecuencias que se puedan derivar de ello. El calculo de las evoluciones del valor por Lipper se realiza sobre la base de
los datos disponibles en el momento del célculo y por lo tanto no tiene que incluir necesariamente todos los fondos seguidos por Lipper. La presentacion de los
datos de evolucién del valor no es una recomendacion de compra o venta de un fondo ni una recomendacion de inversion en un determinado segmento del
mercado. Lipper analiza la evolucién del valor de fondos en el pasado. Los resultados alcanzados en el pasado no son garantia de la evolucion futura de un fondo
de inversion. Lipper y el logotipo de Lipper son marcas registradas de Thomson Reuters.

Criterios de clasificacion de Lipper Leaders - Ratings del 1 (bajo) al 5 (alto)
Primera cifra = rendimiento total; segunda cifra = rendimiento uniforme; tercera cifra = mantenimiento del capital; cuarta cifra = gastos
Nota general

Debido al hecho de que en la fijacién de precios por parte del Depositario el Gltimo dia de negociacién de un mes en algunos fondos se produce una diferencia
horaria de hasta diez horas entre el célculo del precio del fondo y el de la cotizacion del indice de referencia, en caso de fuertes movimientos del mercado durante
dicho periodo de tiempo, se pueden producir subidas y bajadas del rendimiento del fondo en comparacién con el del indice de referencia a finales de mes (el
denominado "Efecto precio®).

DWS representa las actividades de gestion de activos realizadas por DWS Group GmbH & Co. KGaA o cualquiera de sus filiales. Los clientes podran recibir
productos o servicios de DWS a través de una o més entidades legales, que seran identificados a los clientes en virtud de los contratos, acuerdos, materiales
promocionales u otra documentacién pertinente a tales productos o servicios.

Este documento ha sido elaborado sin tener en cuenta las necesidades de inversion, objetivos o circunstancias financieras de ningun inversor. Antes de tomar una
decision de inversion, los inversores deben tener en cuenta, con o sin la ayuda de un asesor de inversiones, si las inversiones y estrategias descritas o
suministradas por DWS, son apropiadas, en funcion de sus necesidades particulares de inversion, objetivos y circunstancias financieras. Por otra parte, este
documento es so6lo para fines de informacién o discusion, y no constituye una oferta, recomendacion o solicitud para concluir una transaccién y no debe ser tratado
como asesoramiento de inversion.

DWS no proporciona asesoramiento fiscal o legal. Los inversores deben consultar con sus propios asesores fiscales y abogados, en la consideracion de
inversiones y estrategias sugeridas por DWS. Las inversiones con DWS no estan garantizadas, a menos que se especifique. Salvo notificacién en contrario en un
caso particular, los instrumentos no estan asegurados por ninguna entidad gubernamental, y no estan garantizados por obligaciones de DWS o de sus filiales.
Aunque la informacién contenida en este documento ha sido obtenida de fuentes que se consideran fiables, no se garantiza su exactitud, integridad o equilibrio, y
no debe confiarse en ella como tal. Todas las opiniones y estimaciones de este documento, incluidas las declaraciones de previsiones, reflejan nuestro juicio a la
fecha de este informe y estan sujetas a cambios sin previo aviso e implican una serie de supuestos que pueden no resultar validos. Las inversiones estan sujetas a
varios riesgos, incluyendo las fluctuaciones del mercado, los cambios regulatorios, el riesgo de contraparte, los posibles retrasos en la devolucion y la pérdida de
ingresos y el capital invertido. El valor de las inversiones puede bajar o subir, y usted puede no recuperar el importe invertido inicialmente durante el tiempo que
dure la inversion. Ademas, son posibles las fluctuaciones sustanciales del valor de la inversion incluso en periodos cortos de tiempo.

Esta publicacion contiene declaraciones a futuro. Las declaraciones a futuro incluyen, pero no estan limitadas a suposiciones, estimaciones, proyecciones,
opiniones, modelos y analisis hipotético de rendimientos. Los hechos futuros expresados constituyen el juicio del autor a partir de la fecha de este material. Las
declaraciones a futuro involucran elementos significativos de juicios subjetivos y analisis, y la modificacién de los mismos y/o la consideracion de factores
diferentes o adicionales podrian tener un impacto material en los resultados incluidos. Por lo tanto, los resultados reales pueden variar, tal vez de forma sustancial,
de los resultados contenidos en el presente documento. Ninguna representacion o garantia es concedida por DWS en cuanto a la razonabilidad o integridad de
dichas declaraciones a futuro o para cualquier otra informacion financiera contenida en este documento. Los términos de cualquier inversion estaran sujetos
exclusivamente a las disposiciones detalladas, incluidas las consideraciones de riesgo, que figuran en los documentos. Para la toma de decisiones de inversion,
usted debe confiar en la documentacion final, relativa a la transaccién y no en el resumen que figura en este documento. Este documento no puede ser reproducido
o difundido por escrito sin autorizaciéon de DWS. El modo de circulacion y distribucion de este documento puede estar restringido por ley o regulacion en algunos
paises, incluyendo los Estados Unidos de América. Este documento no esté dirigido a, o destinado a ser distribuido o utilizado por cualquier persona o entidad que
sea ciudadano, o residente, o se encuentre situado en cualquier localidad, estado, pais u otra jurisdiccién, incluyendo los Estados Unidos de América, donde dicha
distribucion, publicacién, disponibilidad o uso sea contrario a cualquier ley o reglamento, o que sometieran a DWS a cualquier requisito de registro o licencia que
actualmente no se reunieran en dicha jurisdiccion. Las personas en posesion de este documento pueden estar obligados a informarse de, y observar, dichas
restricciones. Este documento no puede ser distribuido en Canadé, Japon, Estados Unidos de América, ni a ninguna persona que sea ciudadano, residente o
situada en Estados Unidos de América.

Rendimientos pasados no garantizan resultados futuros. Nada de lo aqui contenido constituye una representacion o garantia en cuanto a rendimientos futuros.
Informacién adicional se encuentra disponible bajo peticién del inversor. Para cualquier informacion adicional sobre nuestros productos y servicios, rogamos
consulte nuestra pagina web www.dws.com <http://www.dws.com>

Se podra encontrar la informacién completa del fondo en el folleto informativo y/o DFI, al que deberia adjuntarse el Gltimo informe anual auditado y el
correspondiente informe semestral en caso de que éste sea mas reciente que el Gltimo informe anual. Estos documentos constituyen la Gnica base vinculante para
la compra de participaciones del fondo.

Si un producto financiero esté expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuacién en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio
o valor del producto financiero o a los ingresos derivados del mismo, por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio.

El producto descrito en este documento puede no ser apropiado para todos los inversores y con anterioridad a cualquier operacion o transaccion debe seguir los
pasos necesarios para asegurarse de que entiende completamente la operacion y que ha realizado un estudio independiente de la adecuacion de la operacion a
sus propios objetivos y circunstancias, incluyendo los posibles riesgos y beneficios de realizar dicha operacion.

Podra obtener la informacion mencionada anteriormente de forma electrénica o impresa sin coste de su asesor financiero, DWS International GmbH, sucursal en
Espafia, o en la direccion www.dws.com <http://www.dws.com>. La empresa de inversiones puede decidir finalizar los acuerdos realizados para la comercializacion
de este fondo.
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Glosario

Capitalizacion media de mercado

Cifra que mide la capitalizacién media de mercado de las acciones, REIT, y ADR/GDR (Depository Receipts) contenidos en el fondo. La
capitalizacién de mercado representa el valor total de mercado de una empresa, que se determina mediante la multiplicacion del nimero de
acciones emitidas por su cotizacion actual.

Coeficiente de correlacion

Sirve como medida para describir con qué frecuencia dos valores (fondo frente a indice de referencia) se mueven en la misma direccion. El
valor para el coeficiente de correlacion se encuentra entre -1y +1. Una correlacion de +1 significa que un fondo se mueve de forma general en
la misma direccion que el indice de referencia. -1 indica una evolucién del fondo generalmente contraria. Si el valor de la correlacion es 0, esto
quiere decir que no hay ninguna relacion entre el fondo y el indice de referencia en cuanto a la evolucién de precios. El calculo del dato se basa
en un periodo de 36 meses.

Cupoén
Cupon es el cupén medio ponderado de la cartera.

Descenso maximo

Descenso maximo es la bajada maxima absoluta en porcentaje en un periodo de tiempo dado. Asi se considera en qué medida ha perdido
valor el fondo desde el maximo hasta el minimo en un periodo determinado. El calculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

Duracion (en afios/en meses)

Cifra para la valoracion de la sensibilidad de inversiones patrimoniales a los tipos de interés. La duracion o duration (desarrollada por Frederick
Macaulay) indica la duracién media del compromiso del capital invertido. Mediante pagos de intereses esporadicos sobre el capital invertido, la
duracién es mas corta que el -> Vencimiento restante. Esta variante de la duracion se representa en el DWS Top Reporting y hace referencia al
patrimonio del fondo invertido (a excepcion de “Saldos en efectivo y otros”).

Duracion modificada (en afios/en meses)

Sirve como medida de la sensibilidad a los tipos de interés. La duracién modificada indica la variacion porcentual de la cotizacion de un bono
(de una cartera) cuando el interés del mercado varia en un 1%. Para calcular la variacién porcentual del bono debe multiplicarse la modified
duration del bono por la variacién porcentual del tipo de interés. Es una magnitud que permite al inversor valorar rapidamente los riesgos y las
oportunidades de un bono.

Factor alpha

Medida del rendimiento adicional de una inversion ajustado al riesgo con respecto a un indice de referencia. El valor alpha mide la parte de la
evolucion de la cotizacion que no puede explicarse mediante el movimiento del mercado y el riesgo del propio mercado, sino que guarda
relacion con la seleccion de valores dentro de ese mercado. Alfa es una magnitud usada para medir la contribucién activa al rendimiento del
gestor de la cartera. El valor alfa es también una buena medida de referencia para la comparacion entre varios fondos. El calculo del dato se
basa en un periodo de 36 meses.

Factor beta

Factor de sensibilidad que indica una variacién porcentual media del precio del fondo cuando el mercado (indice de referencia) sube o baja un
1%. Por término medio, un valor superior (inferior) a 1 significa un movimiento mas intenso (menos intenso) del fondo con respecto al indice de
referencia. El célculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

Ratio de informacién

El ratio de informacion mide la diferencia entre la rentabilidad media anualizada del fondo y la del indice de referencia dividida por el [J
Tracking error. Cuanto mas alto sea este valor mas se pagara por el riesgo contraido en el fondo. El calculo del dato se basa en un periodo de
36 meses.

Ratio Sharpe

Medida del riesgo desarrollada por William F. Sharpe. Considera en qué medida un rendimiento se ha logrado a través de una inversion
monetaria libre de riesgo (exceso de rendimiento) y lo pone en relacion con el riesgo contraido. Cuanto mayor es el coeficiente de Sharpe,
mayor rendimiento obtiene el inversor por el riesgo contraido (expresado en términos de volatilidad). El coeficiente de Sharpe se puede utilizar
para comparar varios fondos. El célculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

Rendimiento

El rendimiento es la rentabilidad anual de una inversién de capital, medida como interés real (interés efectivo) del capital invertido. Guarda
relacion con los ingresos del fondo (p. €j., intereses, dividendos, ganancias de cotizacion realizadas) y las variaciones de cotizacion de los
valores que se encuentran en el fondo. El rendimiento de un fondo guarda relacion con el patrimonio invertido del fondo (a excepcion de
“saldos en efectivo y otros”) y se indica como valor “bruto”, es decir, antes de la deduccion de la comisién total / remuneracion.

Rendimiento medio de los dividendos

Cifra que mide la cuantia media de los dividendos con respecto a la correspondiente cotizacion actual de las acciones. Esta cifra se calcula
sobre la base de las acciones contenidas en el fondo (incl. ADR/GDR [ Depository Receipts) y sociedades de inversion inmobiliaria (REIT).

Tracking Error

El tracking error es la desviacion estandar con respecto a la diferencia de rendimiento entre el fondo y el indice de referencia. Es por tanto una
medida de calidad e indica en qué medida el gestor del fondo reproduce el indice. El célculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

VaR (Value at Risk)
Pagina 6/ 7



Glosario

Medida de riesgo que indica qué pérdida de valor no excede un fondo con una probabilidad dada para un horizonte de tiempo determinado
(periodo de permanencia). El calculo del VaR se realiza en funcién de los precios diarios de los titulos individuales contenidos en la cartera
durante un afio.

Vida media ponderada (en afios/en meses)
La vida media ponderada de los tiempos de los reembolsos del principal de un pasivo, es decir, un bono. Se refiere a los activos del fondo
invertidos (sin incluir "Efectivo y otras participaciones").

Volatilidad

La volatilidad expresa en qué medida fluctiia en torno a un valor medio el rendimiento de una inversién monetaria (por ejemplo, la evolucién del
valor liquidativo por participacién de un fondo) durante un periodo determinado. Asi, supone una medida para el grado de riesgo de un fondo.
Cuanto mas intensas son las fluctuaciones, mayor es también la volatilidad. A través de la volatilidad se puede valorar el potencial de ganancia
o pérdida de una inversion. El calculo del dato se basa en un periodo de 36 meses.

Pagina 7/ 7



