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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

Flossbach von Storch - Foundation Growth ofrece a fundaciones y otros inversores responsables una
gestion profesional de sus activos. La estrategia multiactivos orientada al crecimiento esta disefiada para
generar rentabilidades atractivas preservando al mismo tiempo la esencia de los activos a largo plazo.
Los gestores del fondo invierten, conforme al principio de la diversificacion de riesgos, en acciones
(maximo 75 %), bonos, bonos convertibles, divisas, oro (indirectamente) y fondos de inversion a escala
mundial. Los derivados pueden utilizarse para cubrir u optimizar las rentabilidades. La estrategia de
inversion incluye modelos internos de valoracion, integracion ASG, compromiso y votacion. Ademas, se
tienen en cuenta criterios de exclusion basados en un amplio consenso de valores. Por ejemplo, los
gestores del fondo se abstienen de invertir en empresas relacionadas con la produccion y distribuciéon
de armas controvertidas o que generen ingresos considerables por armamento, carbon, tabaco, alcohol
0 juegos de azar. También excluimos las empresas que infrinjan gravemente los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, entre los que se incluyen los derechos humanos, las normas laborales, la
proteccion del medio ambiente y la lucha contra la corrupcion. Al seleccionar la deuda soberana, no se
tienen en cuenta los emisores clasificados como «no libres» por Freedom House. El subfondo se gestiona
activamente sin utilizar un indice como referencia.

Para obtener informacion mas detallada, le recomendamos que consulte el ,Folleto Informativo” o el
documento con Datos Fundamentales para el Inversor (PRIIP-KID) vigentes.
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ACLARACIONES SOBRE LAS RENTABILIDADES

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. La rentabilidad esta basada en el valor liquida-
tivo del subfondo. Otros costes, como la comisién de suscripcion y los costes de transaccion no se han tenido en cuenta
en el calculo y pueden afectar negativamente el resultado de la inversion. Ejemplo de calculo (incluye comision de
suscripcion): un inversor quiere adquirir participaciones por valor de 1.000 EUR. Partiendo de una comisién de suscripcion
maxima del 5 %, en el momento de la compra se descontara un maximo de 50 EUR como pago Unico. Ademas, se pueden
aplicar comisiones de depositario. Para calcular el coste total de suscripcion de la clase de accion, recomendamos
utilizar los detalles del fondo indicadosen este documento. Cualquier informacion referente a un indice de referencia es
;nezjamente de caracter informativo y no constituyen una obligacion o es objetivo de rentabilidad para el gestor del
ondo.

DETALLES DEL FONDO

ISIN LU2243567901

FLSFGIT LX

Codigo Bloomberg

Clasificacion SFDR

Clase de accion IT

Fecha de emision de la clase

Py 5 enero 2021
de accion
Fin del ejercicio fiscal 30 septiembre
Aplicacion del .

rendimiento

Registrado para
laventaen

Estructura legal OICVM[FCP

Patrimonio del fondo EUR 187,72 mills.

Valor liquidativo EUR 119,36
Inicial EUR 1.000.000,00
Subsiguiente no

Gastos’

Gastos corrientes 0,93%p.a.

de el.lg?, entre otr?s, 0,78%p.a.
comision de gestion

Costes de transaccion 0,10% p.a.
Comision 0,00%

de reembolso

Comision max. de traspaso 3,00 %

(a favor del intermediario correspondiente y referida al
valor liquidativo de las participaciones que se van a
traspasar)

Comision max.
de suscripcion

Sociedad Gestora

Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburgo, Luxemburgo
www.fvsinvest.lu

Depositario
DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburgo

1Ademas de la comision de gestion, se cargan a los fondos otros gastos,
como por ejemplo la comision de traspaso, los costes de transaccion y
otros cargos de diversa indole. Para obtener informacion mas
detallada, le recomendamos que consulte el "Folleto Informativo” o el
"documento de datos fundamentals (PRIIP-KID)" vigentes.
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EXPOSICION SECTORIAL RENTA DISTRIBUCION RENTA FIJA POR GESTION DE FONDOS

VARIABLE (TOP 10, EN %) CALIFICACION CREDITICIA (EN %)

1. Finanzas PEEIBY AAA

2Tecnologmsdela|nformaC|on ...... 1942% AA .........................................................

3Sa|ud ............................................ 1741% .A ........................................................... _

4ProductosdePrlmeraNecesndad ... 1580% .B..B..B. ....................................................... ‘

S T o I R I

6ConsumoD|screC|onaI .................. 578% NR Stephan Scheeren Julian-Benedikt

7. Servicios de Comunicacion 5,63 % Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, Gestor del fondo Hautz
8Matenales .................................... 1"% 2300424 e Flossbach vom Cestor del fondo
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, Para determinar la pertenencia a una calificacion, SN aEEERA), g?oilcohsztgsz\;%q 7
a30.04.24 se emplea una tabla simplificada. Las tendencias .

(+/-) no se tienen en cuenta en el proceso. No se
tienen en cuenta los bonos convertibles.

ASIGNACION DE ACTIVOS Y RANGO DE FLUCTUACION (EN %)

Acciones [ | 57,43 %
Dr. Tobias Schaffoner
Bonos | 28,54% Director de Multi-Ac-
tivos
Bonos i 121% en Flossbach von
convertibles ’ Storch desde 2012.
Oro (indirecto) | | 8,35% ENFOQUE GENERAL DE SOSTENIBILIDAD
FLOSSBACH VON STORCH
Caja | 477% Flossbach von Storch actia en funcion de una comprension
integral de la sostenibilidad e incorpora los factores ASG
| | | | | | | ] (medio ambiente, social y gobernanza) en su proceso de
10% 20% 30% 40% 50% 60 % 70% 80% inversion. El equipo de analisis interno examina a fondo la
. calidad de cada nueva idea de inversion sobre la base de una
No representado:  Otros (como derivados)-0,30 % valoracion fundamental de la empresa. Para que una idea de
inversion se considere inversion potencial es necesario que
» L la empresa genere rendimientos a largo plazo, y que no se
Il Ponderacion actual Rango de fluctuacion* Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, detecten conflictos graves en materia de ASG. En este
B o . B . a30.04.24 contexto, se concede especial importancia a que tenga un
*Rangos de fluctuacion representan limites de inversion propios. gobierno corporativo integro y orientado al largo plazo (G).

Este factor permite sacar conclusiones sobre la observancia
del resto de factores ASG.

COMENTARIO MENSUAL

Encontrara mas informacion sobre el tema de sostenibilidad
El comentario del fondo estarad disponible en breve, a mas tardar el octavo dia habil. en la siguiente pagina:
www.fvsinvest.lufinversion-sostenible

CRITERIOS DE EXCLUSION ESPECIFICOS
DEL SUBFONDO

- Armas controvertidas (Umbral de facturacion > 0 %)

- Armamento (Umbral de facturacion > 10 %)

- Produccion de tabaco (Umbral de facturacion > 5 %)

- Produccion de bebidas alcohdlicas (Umbral de facturacion
>5%)

- Juegos de azar (Umbral de facturacion > 5 %)

- Carbon (Umbral de facturacion > 30 %)

- Empresas que hayan cometido violaciones graves sin
perspectivas positivas del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas (derechos humanos, normativa laboral, proteccion
del medio ambiente y corrupcion)

- No invierte en obligaciones y bonos gubernamentales de
los paises calificados como “no libres” por el indice de
Freedom House.


www.fvsinvest.lu/inversion-sostenible
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OPORTUNIDADES

+ Politica de inversion flexible, no restringida por indices de referencia.

+ Inversion en una amplia gama de activos que favorece la diversificacion del riesgo y el aprovechamiento
de oportunidades en los mercados financieros.

+ Inversion en activos financieros en divisas extranjeras que puede favorecer el valor liquidativo de los
fondos debido a las variaciones en los tipos.

+ Posible rentabilidad adicional mediante el uso de derivadosy la inversiéon en oro (ind.).

RIESGOS

Riesgo de mercado: Los activos financieros en los que la Sociedad Gestora invierte por cuenta de los
subfondos, ademas de oportunidades de revalorizacion, también presentan riesgos. Los criterios del
ASG limitan la seleccién de las inversiones objetivo en términos de categoria y nimero, a veces
considerablemente. Si un subfondo invierte directa o indirectamente en valores mobiliarios u otros
activos financieros, estara expuesto a las tendencias generales de cada mercado, especialmente en los
de valores, que pueden estar provocadas por diversos factores, incluyendo factores irracionales. De este
modo, pueden producirse depreciaciones que sitlien el valor de mercado de dichos activos por debajo
del precio de adquisicién. Si un participe enajena sus participaciones en un subfondo en un momento
en que las cotizaciones de los activos financieros incluidos en éste se hayan reducido con respecto al

momento en que las adquirié, no recuperara integramente el dinero que invirtié en el subfondo.

Aunque todos los subfondos aspiran a obtener revalorizaciones constantes, no es posible garantizar su
consecucion. Sin embargo, el riesgo del inversor se limita a la cantidad invertida. No hay obligaciéon de
hacer contribuciones adicionales mas alla del dinero invertido por el inversor.

Riesgo cambiario: Si el subfondo incluye activos financieros denominados en una divisa, estard sujeto a
un riesgo cambiario. La posible depreciacion de una divisacon respecto a la moneda de referencia del
subfondo haria que el valor de los activos financieros expresados en esa divisa descendiera.

Riesgos de crédito: El fondo puede invertir una parte de sus activos en obligaciones. Los emisores de
dichas obligaciones pueden, en determinadas circunstancias, caer en insolvencia, por lo que las
obligaciones pueden perder su valor total o parcialmente.

Riesgo de variacion de los tipos de interés: La inversion en valores de renta fija lleva asociada la
posibilidad de que varie el nivel de tipos de interés del mercado existente en el momento de la emision
del titulo. Si los tipos de interés del mercado suben con respecto a los existentes en el momento de la
emision, lo normal es que las cotizaciones de los valores de renta fija bajen.

- Riesgos del uso de derivados: El fondo esta autorizado para usar derivados para los fines indicados en el
folleto de venta. En tal caso, las mayores oportunidades van acompanadas de riesgos de pérdida mas
elevados. Al asegurarse contra pérdidas con derivados, también se pueden reducir las oportunidades de
lucro del fondo.

Riesgos de materias primas y metales preciosos: Los precios de las materias primas y metales preciosos
pueden sufrir fluctuaciones de cotizacion ain mas fuertes. Pueden darse pérdidas de cotizacion.

Recomendamos la consulta del folleto de venta y en especial de la seccion de riesgos y del anexo del

subfondo para obtener indicaciones mas detalladas sobre oportunidades y riesgos de este producto.

Encontrara el Perfil de Riesgo y Remuneracion de este subfondo en la pagina 3 de esta ficha.

PERFIL DE RIESGO
ORIENTADO AL CRECIMIENTO:

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor
orientado al crecimiento. Debido a la composicion
del patrimonio neto del subfondo existe un riesgo
global elevado, al que se contraponen
oportunidades de rendimiento también elevadas.
Los riesgos pueden consistir especialmente en
riesgos cambiarios, de solvencia y de cotizacion,
asi como riesgos resultantes de las variaciones del
nivel de los tipos de interés en el mercado.

HORIZONTE DE INVERSION:
Largo plazo: mas de 5 afos
INDICADOR DE RIESGO

Riesgo mas bajo

& 5
< 7

Riesgo mas alto

El indicador de riesgos presupone que usted man-
endra el producto durante 5 afos. El riesgo real
puede variar considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que recupere me-
nos dinero. El indicador resumido de riesgo es una
guia del nivel de riesgo de este producto en
comparacion con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evolucion de los mercados o porque
no podamos pagarle. Hemos clasificado este pro-
ducto en la clase de riesgo 3, en una escala del 1 al
7, en la que 3 corresponde a la clase de riesgo me-
dio bajo. Esta evaluacion califica la posibilidad de
sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como me-
dio bajay la probabilidad de que una mala coyun-
tura de mercado influya en nuestra capacidad de
pagarle como improbable.

RATINGS

* %k %k ok

Morningstar Rating™ total*:

* Morningstar Rating™ cmt: © (2024) Morningstar
Inc. Todos los derechos reservados. La
informacion contenida en este documento: (1)
es propiedad de Morningstar y/o su proveedor de
contenidos; (2) no debe ser reproducida ni
difundida; y (3) no se garantiza que sea correcta,
completa o actualizada. Ni Morningstar ni su
proveedor de contenidos son responsables de
los posibles dafios o pérdidas derivados de la
utilizacion de esta informacion. Las calificaciones
se refieren al mes anterior.

Para mas informacion sobre Morningstar Ratings,
visite
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology
.aspx

La calificacion de Morningstar mostrada aqui se basa en el
denominado "Track Record Extention” (historial de resultados
ampliado). Esta ampliacion del historial de resultados implica que se
ha llevado a cabo un calculo retroactivo. Asi pues, los resultados
mostrados se remontan a antes de la emision de este subfondo.
Estos resultados simulados se corresponden con la metodologia
recogida en la la documentacion correspondiente de Morningstar
Extended Performance. Encontrara mas informacion al respecto en:

http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-
track-record.aspx>

31.03.24


http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
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INFORMACIONES LEGALES

Este documento contiene informacion comercial y no supone recomendacion u oferta con el fin de
suscribir participaciones.

La informacién en este documento se refiere a un subfondo de Flossbach von Storch, una Institucion de
Inversion Colectiva (11C) debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
bajo el nimero 1389. Se puede consultar la lista actual de distribuidores espanoles autorizados en su
pagina web (www.cnmv.es).

Este documento no especifica todos los riesgos y demas aspectos relevantes para la inversion en este
subfondo. Si desea obtener informacion mas detallada y antes de tomar la decision de compra, le reco-
mendamos consultar la documentacion legal mas reciente: el documento de datos fundamentals (PRIIP-
KID) especifico del fondo y de la clase de accion, las condiciones del contrato, los estatutos, el reglamen-
to de gestion, y los informes anual o semestral, si es mas reciente que el altimo informe anual, que se en-
cuentran disponibles gratuitamente en formato impreso y electronico en espanol en las entidades ge-
stora y depositaria correspondientes, asi como en nuestra pagina web www.fvsinvest.lu. También estan
disponibles en Allfunds Bank (Complejo Pza. de la Fuente-Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, asi como
en su pagina web www.allfundsbank.com). Estos documentos son la (nica base vinculante en caso de
compra. Para ver el resumen de los derechos de los inversores con informacion adicional sobre los litigi-
0s, consulte la pagina https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores. La Sociedad Gestora podra realizar
cualquier ajuste especifico de la autorizacion de distribucion en cada pais, incluida la revocacioén de la
distribucion de sus fondos.

Los distribuidores espafoles deben poner a disposicion todos los documentos oficiales obligatorios en
forma impresa o a través de cualquier otro medio electronico adecuado. Es aconsejable obtener mas
informacion y solicitar asesoria profesional antes de tomar la decision de inversién.

El valor liquidativo (NAV, por sus siglas en inglés) mas reciente se puede consultar en la pagina web
de la sociedad gestora.

El tratamiento fiscal esta sujeto a las circunstancias personales del inversor y puede cambiar en el
tiempo. Por favor, consulte con su experto fiscal acerca de las disposiciones actuales en Espana.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. El valor de las inversiones
puede fluctuar y los inversores pueden no recuperar la totalidad del importe invertido.

La informacion detallada en este documento y las opiniones expresadas en él reflejan las expectativas de
Flossbach von Storch en el momento de la publicacion y se pueden modificar en cualquier momento sin
aviso previo. Aunque todos los datos se han recopilado con el mayor cuidado posible, los resultados rea-
les pueden desviarse considerablemente de las expectativas. Al negociar participaciones en el fondo o
acciones, Flossbach von Storch u otros socios contratantes pueden recibir devoluciones sobre gastos
cargados al fondo por la sociedad gestora segun el folleto de venta correspondiente.

Las participaciones o las acciones emitidas del fondo sélo se pueden vender u ofrecer en aquellos orden-
amientos juridicos en que se permita una oferta o una venta de este tipo. De esta forma, las participacio-
nes o las acciones de este fondo no se pueden ofrecer ni vender dentro de los EE. UU., ni a cuenta o por
cuenta de ciudadanos estadounidenses, tampoco de forma directa ni indirecta a "personas estadouni-
denses" ni a organismos que sean propiedad de una o varias "personas estadounidenses” segun la
definicion de la "Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)". Ademas, este documento y la
informacion que incluye no se pueden difundir en los EE. UU.

La divulgacién y la publicacién de este documento, asi como la oferta o la puesta en venta de participa-
cionesfacciones de este fondo, pueden estar sujetas a restricciones en otros ordenamientos juridicos.

© 2024 Flossbach von Storch. Todos los derechos reservados

DATOS DE CONTACTO

Representacion en Espana

Flossbach von Storch Invest S.A.

Sucursal en Espaia

Calle Serrano 49

(entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
28006 Madrid

website: www.flossbachvonstorch.es
Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente Edificio 3
28109 Alcobendas (Madrid)

website: www.allfundsbank.com


www.cnmv.es
www.fvsinvest.lu
www.allfundsbank.com
https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores

