Fon Fineco Patrimonio Global, F.I.

Informe de auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2021
Informe de gestion



pwec

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fon Fineco Patrimonio Global, F.I. por encargo de los administradores de GIIC
Fineco, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Fon Fineco Patrimonio Global, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes ai ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion _

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por [a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1
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ectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con Ia legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechas, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcian de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentaimente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6 de
la misma se detalla la cartera a 31 de diciembre
de 2021.

Identificamos esta drea como uno de ios
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusién que Ia
cartera tiene en el célculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Fon Fineco Patrimonio Global, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestiéon con
GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversiéon Colectiva, S.A.U., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencidn de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepcicnes o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracioén de la cartera

Durante el ejercicio 2021 contrastamos los
métodos de valoracién empleados por la
Sociedad gestora sobre los activos en la cartera
del Fondo. Para ello, procedemos a la re-
ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.



actos mas relevantes de la auditoria
Analisis de la fusion por absorcion

De acuerdo con Ia nota 1 de la memoria, con
fecha 23 de noviembre de 2020, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora aprobé
la fusion por absorcién de Fon Fineco Inversion
Responsable, Fondo de Inversién, por Fon
Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién
adquiriendo en bloque, a titulo de sucesion
universal, todos los activos y pasivos del Fondo
absorbido con fecha 5 de febrero de 2021. Por
este motivo, Fon Fineco Patrimonio Global, F.I.,
queda plenamente subrogado en cuantos
derechos y obligaciones proceden del Fondo
absorbido.

Identificamos este aspecto como uno de Ios
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por su repercusién en el
Patrimonio Neto del mismo.

Otra informacién: Informe de gestion

Fon Fineco Patrimonio Global, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Para analizar la correcta incorporacion del
Patrimonio Neto del Fondo absorbido en los
estados financieros del Fondo absorbente,
hemos realizado una serie de procedimientos de
auditoria, entre los que destacamos [os
siguientes:

° Obtencion de los acuerdos de fusién
tomados por la Sociedad Gestora y la
Entidad Depositaria, asi como obtencion
de las correspondientes autorizaciones de
la C.N.M.V. para realizar dicha fusion.

o Re-ejecucion del calculo de la ecuacion
de canje de las participaciones
proporcionado por la Sociedad gestora
del Fondo.

o Comprobacion de la correcta
incorporacion de los Estados Financieros
del Fondo absorbido en los Estados
Financieros del Fondo absorbente
mediante la re-ejecucién de este proceso,
a la fecha de fusion.

. Debido a que el Patrimonio Neto del
Fondo absorbido se encuentra
fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros, hemos
comprobado que los instrumentos
financieros aportados en el proceso de
fusién por el Fondo absorbido coinciden
con los instrumentos financieros
incorporadoes a la cartera de inversiones
financieras del Fondo absorbente.

Como consecuencia de los procedimientos
{levados a cabo, no hemaos detectado aspectos
M AP

que pusdan considerarse coma significativos en
el proceso de fusion por absorcidn.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Fon Fineco Patrimonio Global, F.1.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi come en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales ejercicio 2021 y su contenido
y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Fon Fineco Patrimonio Global, F.1.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada fa utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (§0242)

/7/0 . AUDITORZS
Pedro Collartes Morales (23395)

27 de abril de 2022

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022 NOm. 03/22/02123
96,00 EUR



Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

12655118

ACTIVO

2021

2020 (*)

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

1016 515 812,28
7769 978,29

788 473 848,64

633 383 587,43
6279 461,81

404 499 691,99

235 229 372,60

256 733 968,71

235 229 372,60

553 230 247,38

256 733 968,71

147 765 723,28

11 031 382,53
541 277 828,13

921 036,72

14 228,66

220 271 985,35

147 765 723,28

222 604 433,63

TOTAL ACTIVO

1016 515 812,28

633 383 587,43

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

12655119

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020 (*)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

1012935 321,05

1012 935 321,05

629 019 885,18

629 019 885,18

959 692 838,77

12 235 105,95

41 007 376,33

3 580 491,23

3 352 845,74

227 645,49

594 651 173,17
12 235 105,95

22 133 606,06

4 363 702,25

3 854 636,27

509 065,98

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1016 515 812,28

633 383 587,43

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020 (%)

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados comgs garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

230 299 304,78
46 822 841,42
183 476 463,36

137 089 062,84
37 392 647,20
99 696 415,64

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

230 299 304,78

137 089 062,384

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion

12655120

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resuitado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2021 2020 (*)
1200 793,95 1080 722,75
(7 203 638,64) (4 430 987,51)
(7 072 472,59) (4220 114,71)

(292 307,25) (187 633,45)
161 141,20 (23 239,35)

(6 002 844,69) (3 350 264,76)
(247 485,58) (449 685,17)
(4 287,56) (6,00)

33 410 949,97 8 914 841,25
2527 757,05 2292 344 65
30 009 670,98 6 087 865,70
873 521,94 534 630,90
1061 765,59 (1 808 282,80)

13 182 781,86

19 042 691,35

2071 502,40
19179 109,49
(8 067 830,03)

47 403 724,28

41 400 879,59
(393 503,26)

181 783,06
3616 617,66
15 244 290,63

25 699 558,63

22 349 293,87
(215 687,81)

RESULTADO DEL EJERCICIO

41 007 376,33

22 133 606,06

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
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1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido
en Bitbao el 21 de marzo de 1989. Tiene su domicilio social en Calle Ercilla, n° 24, Bilbao.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 23 de marzo de 1989 con el numero 178,
adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2021, se ha producido una fusion por absorcién, en las que el Fondo Fon
Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién, ha sido el Fondo absorbente.

El consejo de Administracion de GIIC Fineco, S.G.LI.C., S.A.U., en su reunién de 23 de
noviembre de 2020, acordd la fusion por absorcion de Fon Fineco Inversién Responsable,
Fondo de Inversion, por Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion.

Con fecha 4 de diciembre de 2020, C.N.M.V. autorizé, la solicitud de la Sociedad Gestora y
la Entidad Depositaria de los citados Fondos, relativa a la fusién por absorcion de Fon Fineco
Inversion Responsable, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el
namero 5.145), por Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion.

La citada fusion se llevé a cabo el 5 de febrero de 2021, tomando los estados financieros del
Fondo absorbido, de fecha 4 de febrero de 2021, para el calculo de la ecuacién de canje,
obtenida como resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor
liquidativo del Fondo absorbente, la cual, ha resultado ser:

Ecuacion de

Fondo absorbente canje

Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion. Clase A. 0,4965
Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion. Clase |. 0,4917
Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion. Clase X. 0,4869
Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion. Clase S. 0,4921

En aplicacion de la citada ecuacion, cada participe del Fondo absorbido recibi por cada una
de sus participaciones en el mismo, las particinaciones de! Fondo absorbente establecidas en
la ecuacién de canje.

Como consecuencia de la citada fusién, Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién
adquirié en bloque, a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de Fon Fineco
Inversion Responsable, Fondo de Inversién, quedando el Fondo absorbente plenamente
subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan del Fondo absorbido. Por tanto, el
citado Fondo absorbido quedé disuelto y extinguido sin liquidacion.
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A la fecha de la fusién, las principales magnitudes financieras del Fondo absorbido han sido
las siguientes:

Fon Fineco
Inversion
Responsable,

Fondo de
Estados financieros (4/02/2021) Inversion
Deudores 104 432,30
Cartera de inversiones financieras 17 458 070,89
Tesoreria 10 359 052,20
Total Activo 27 921 555,39
Fondos propios 27 600 309,99
Pérdidas y ganancias 197 456,75
Resto de pasivos 123 788,65
Total Patrimonio y Pasivo 27 921 555,39
Pérdidas fiscales a compensar 1852 105,11

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 de Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo
de Inversion, recogia todos los apuntes contables derivados del patrimonio adquirido del
Fondo absorbido, desde el 5 de febrero de 2021, fecha de la citada fusion por absorcidn.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de
fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a G.1.1.C. Fineco,
S.G.1I.C., sociedad participada al 100% por Fineco, Sociedad de Valores, S.A. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 esta entidad esta integrada en el Grupo Kutxabank, cuya sociedad
dominante es Kutxabank S.A., siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria, con domicilio social en
Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre Kutxabank. Por lo tanto,
Kutxabank y sus Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa
Fundacién Bancaria.
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La Entidad Depositaria del Fondo ha sido BNP Paribas Securities Services, sucursal en
Espafia hasta 26 de noviembre de 2021, fecha a partir de la cual ha pasado a ser Cecabank.
S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

El “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo esté dividido en 4 clases de series de
participaciones:

e Clase A: Participacion denominada en euros sin inversion minima inicial.
» Clase |: Participacion denominada en euros con una inversién minima en Grupo
Fineco de 500.000,00 de euros.

¢ Clase X: Participacién denominada en euros inversién minima en Grupo Fineco de
5.000.000,00 euros.

o Clase S: Participes con forma juridica de congregaciones e instituciones religiosas
o de asociaciones sin animo de lucro que acrediten su atencién a un fin social. Esta
clase ha sido inscrita en el registro del Fondo con fecha 22 de enero de 2021.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por
el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son
aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacién "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.I.M.) y sus diferentes variantes, por
"Fondo de Inversion" (F.1.).

e FEl patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa
en vigor, el patrimonio o el niumero de participes de un fondo, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/201 2,
y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un aiio, durante e
cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones
que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar
bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcién.
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e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual
de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o cuentas a la vista
en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion,
0 en compraventas con pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion y la normativa aplicable a los Fondos de Inversion,
la Sociedad Gestora puede percibir una comisién maxima sobre el patrimonio y sobre los
rendimientos integros del ejercicio del 2,25% y 18%, respectivamente.

Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Desde el 1 de enero de 2020 hasta el 8 de enero de 2020, las comisiones de gestion vy
depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase | Clase X
Comisidon de gestién
Sobre patrimonio 0,80% 0,60% 0,40%
Comision de depositaria 0,04% 0,04% 0,04%

Desde el 9 de enero del 2020 hasta el 21 de enero de 2021, las comisiones de gestion y
depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase | Clase X
Comisién de gestién
Saobre patrimonio 0,80% 0,60% 0,40%
Comision de depositaria 0,036% 0,036% 0,036%

Desde el 22 de enero del 2021, fecha de registro de la nueva clase, hasta el 26 de noviembre
de 2021, las comisiones de gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase | Clase X Clase S
Comisién de gestién
Sobre patrimonio 0,80% 0,60% 0,40% 0,40%
Comision de depositaria 0,036% 0,036% 0,036% 0,036%
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Desde el 27 de noviembre del 2021 hasta el 31 de diciembre de 2021, las comisiones de
gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase | Clase X Clase S
Comision de gestion
Sobre patrimonio 0,80% 0,60% 0,40% 0,40%
Comision de depositaria 0,027% 0,027% 0,027% 0,027%

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 5,00% que se liquida anualmente calculada
en funcién de los resultados obtenidos por cada clase. La sociedad gestora imputa al Fondo
esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sélo en aquellos ejercicios en
los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios
en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
maximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos
de tres afos. Durante el ejercicio 2021 se han devengado 358.239,71, 1.339.435,42,
304.791,07 y 37.628,78 euros para las clases A, |, X y S respectivamente por este concepto
(203.202,77, 690.375,86 y 160.433,28 euros para las clases A, | y X, respectivamente,
durante el ejercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las
participaciones reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades gestoras
por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por estas Ultimas. Dichas
devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el epigrafe
"Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, han ascendido en los ejercicios 2021 y 2020 a 1.200.793,95 y
1.080.722,75 euros, respectivamente.

b) Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo.
Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y
las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.
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e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de realizar
en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como
consecuencia de acontecimientos externos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar
a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el Coronavirus
pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la evolucion de las acciones que
se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucion no se puede predecir de
forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestion de la cartera de inversiones
realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-
19, no deberia tener un impacto significativo en dichas carteras.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en el
apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de
mostrar ia imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo
su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principaimente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del calculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la
normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de Ios
precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en
ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2021 y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan
expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales
han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial
ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan,
con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo,
por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos
financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la
cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el
epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que
nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Comisiones retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su
reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su
valor razonable se describen a continuacién:

¢ Vaiores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que
devengan una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los
precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se
obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor
razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no
haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento
de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del
ejercicio.
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e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a
los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable
se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En
el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el
ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en Instituciones de inversion
Colectiva de Inversidon Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras
similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones
en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para
los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo
de valoracion en funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010
de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se daran
de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

e) Adquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién
explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias
negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior’, segln los cambios
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de
patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

q) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias
negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior’, segun los activos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Valores representativos
de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vancimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente
de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depésito
cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del activo en
el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el
epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva’.
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Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de
“Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias
negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones
con derivados” 0 de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones con derivados”, segun éstos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo
corriente del balance.

i) Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva, en el
caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicion de las Instituciones de
Inversion Colectiva en las que invierte en funcion de las exposiciones a las que se encuentra
referenciada, segln lo establecido en la Norma 6.5 de dicha Circular, debe considerar estas
posiciones como un subyacente o factor de riesgo independiente al resto, motivo por el que
la Sociedad incluye estas posiciones, entre otros conceptos, en "Cuentas de compromiso"
siempre y cuando la Sociedad tenga informacion al respecto.

j) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas
y ganancias derivadas de la valoracion.

k) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

)] Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de
"Participes" de pasivo del balance del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
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De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones
sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado,
determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y
ta determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en
el capitulo de "Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones™ del pasivo
del balance del Fondo.

m)  Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo
calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base
imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en
periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconocen
mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 6 999 478,42 5752 208,30
Administraciones Plblicas deudoras 423 962,12 210 150,25
Operaciones pendientes de liquidar - 27 492,30
Otros 346 537,75 289 611,05
7 769 978,29 6 279 461,81

El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2021 se ha procedido a la liquidacion de los activos vendidos, recogidos
en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2020.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
{Expresada en euros)

El capitulo “Deudores - Otros” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge las comisiones
retrocedidas pendientes de cobro de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya liquidacién se ha
producido en los primeros dias del ejercicio siguiente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 485 118,64 339 085,56
Suscripciones pendientes de pago 52 913,09 1767 517,62
Otros 2759 613,05 1748 033,09
3 352 845,74 3 854 636,27

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 90 623,14 123 397,75
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 394 495,50 215 687,81
485 118,64 339 085,56

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion
y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan d
manera mensual y trimestral, respectivamente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se muestra a continuacion:

Cartera interior
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversién Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversion

2021

235 229 372,60

2020

256 733 968,71

235 229 372,60

553 230 247,38

256 733 968,71

147 765 723,28

11 031 382,53
541 277 828,13
921 036,72

14 228,66

147 765 723,28

788 473 848,64

404 499 691,99

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2021. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan
la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones

financieras se encuentran depositados en Cecabank. S.A. y BNP Paribas Securities Services,

sucursal en Espana, respectivamente.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros
Otras cuentas de tesoreria en divisa

2021

16 738 399,45
11 029 064,32

192 486 695,50
17 826,08

2020

26 074 290,04
27 243 628,75

169 286 514,84

220 271 985,35

222 604 433,63
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Durante el ejercicio 2020 y hasta el 26 de noviembre de 2021, el tipo de interés aplicado a las
cuentas de tesoreria fue el tipo de interés EONIA, fecha a partir de la cual se comenzé a aplicar el
tipo de interés EONIA menos el 1% del patrimonio del fondo a cierre del mes anterior.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y
2020, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas de Cecabank S.A. y BNP Paribas
Securities Services, sucursal en Espafia, respectivamente, remuneradas a un tipo de interés de
mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un

derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A 2021 2020

Patrimonio atribuido a participes 167 015 264,32 125 153 535,78
Numero de participaciones emitidas 8 075874,30 6 362 171,59
Valor liquidativo por participacion 20,68 19,67
Numero de participes 1441 1265
Clase | 2021 2020

Patrimonio atribuido a participes 669 657 547,80 413 247 162,04

Nidmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Namero de participes

32 015 190,50

20 809 864,75

20,92

19,86

Z 353

1787

16



12655139

Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversion
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Clase X 2021 2020

Patrimonio atribuido a participes 139 433 886,44 90 619 187,36
Numero de participaciones emitidas 6 589 603,52 4519 543,62
Valor liquidativo por participacion 21,16 20,05
Numero de participes 73 54
Clase S 2021 2020

Patrimonio atribuido a participes 36 828 622,49 -
Numero de participaciones emitidas 1759 031,40 -
Valor liquidativo por participacion 20,94 -
Numero de participes 49 -

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se recoge en
el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la
cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen participaciones significativas, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

1C. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021 y 2020, el régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral
11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histérico de Bizkaia,
encontrandose sujeto en el Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el nimero de participes sea como minimo el previsto en el apartado 4 del articulo quinto
de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en la letra a) del apartado
segundo del articulo septuagésimo octavo de la citada Norma Foral.
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Adicionalmente, en base a las mencionadas modificaciones de la Norma Foral 11/2013, Ia
compensacion de bases imponibles negativas a aplicar en el ejercicio 2020 que hayan sido objeto
de liquidacién o autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores sera, como maximo, del 50%
de la base imponible positiva previa a dicha compensacion. El limite sera del 70% para las
microempresas y pequefias empresas definidas en el articulo 13 de esta Norma Foral.

El capitulo “Acreedores ~ Administraciones Publicas” recogia al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el
1% al resultado contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucién.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades
fiscales.

11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos
para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interes exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo
establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V_, y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas
realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a
la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante e!
ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las
cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que
por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria de
cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 3 y miles de euros de euros,
respectivamente. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes de la
auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

12. Hechos Posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico impactara en la cartera de inversiones del Fondo dependera del desarrollo de acontecimientos
futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de |la Sociedad
Gestora estiman que debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada, este suceso no
deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de
incluir en esta memoria.
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Informe de gestién del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Resumen ejecutivo del ejercicio de materia macroeconémica y de mercados

El ejercicio 2021 ha venido marcado por el avance de la carrera entre la pandemia y los programas
de vacunacion, la recuperacion econémica y la llegada de la inflacion.

En lo referente a la pandemia, a pesar de que el rapido avance de los programas de vacunacién ha
evitado que las autoridades impongan restricciones como las tomadas en 2020, la llegada de las
variantes Delta y Omicron obligé a Ila toma de nuevas medidas de contencién del virus a nivel
mundial. Sin embargo, el mundo cotizado descontaba ya a principios del ejercicio el fin de la
pandemia, quedando el impacto econémico de las nuevas cepas completamente eclipsado por la
fuerte revision al alza de las estimaciones de beneficios empresariales. El tono positivo de los
mercados era respaldado publicaciones de resultados que superaban incluso las predicciones mas
optimistas de los analistas.

Dicha recuperacion econdmica, ha venido acompariada por un histérico repunte de la inflacion. Todo
el ahorro retenido, fruto de la crisis del COVID-19, se tradujo en un shock de demanda de bienes,
dando lugar a subidas de tipos de las materias primas y roturas de cadenas de suministro a nivel
mundial. Asi, mes a mes hemos ido viendo como las lecturas de precios de produccion industrial y
precios del consumo han ido subiendo hasta alcanzar niveles no vistos desde hace décadas. Sin
embargo, los Bancos Centrales, responsables de hacer politica monetaria a la luz de estos datos,
han tardado en reconocer la inflacién como un fenémeno estructural y durante gran parte del afio
han continuado inyectando liquidez al sistema. De hecho, las primeras voces discordantes no
aparecen hasta el mes de noviembre, cuando Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal
americana, reconoce la evidencia y comienza a hablar de retiradas de estimulos y posibles subidas
de tipos. Dichas declaraciones generaron un importante repunte de volatilidad en los mercados
financieros, que comienzan a descontar un cambio de politica monetaria.

En consecuencia, el bono americano a 10 arios, referente de valoracion para casi cualquier activo
en el mundo, protagonizaba una importante subida en TIR desde el 0,9% con el que cerraba 2020
hasta el 1,5% con el que cierra el afio. Por su parte, la renta fija espafiola ha terminado con una
prima respecto a la alemana de 74 puntos basicos, y una TIR a 10 afios del 0,6%; asi, Ia renta fija
gubernamental de corto plazo ha alcanzado un -0,7% de rentabilidad, como indica el indice ICE
BofA Eur Gov 1-3 afios.

Con todo, 2021 ha terminado por ser un afio extraordinariamente alcista para las principales bolsas
mundiales, sobre todo para Europa y EE.UU., algo mas lastradas las del continente asiatico, que
cerraban el periodo con modestas subidas. Las rentabilidades de las principales bolsas globales
terminan el periodo en positivo: Eurostoxx 50, +24,1%; el Stoxx 600, +24,9%, el S&P 500 cubierto
a euros, +23,3% y el MSCI World cubierto a euros, +27,6%. No obstante, destacan la rotacién
sectorial, el comportamiento positivo de aquellos valores de corte méas ciclico como los servicios
financieros, el consumo, la energia o la automocidon; en contraposicion a la evolucion en el afio de
sectores como las telecomunicaciones o el sector de viajes y ocio, atin impactados por la pandemia.

Finalmente, el ddlar ha continuado apreciandose y el tipo de cambio ha cerrado el ejercicio en 1,14
EUR/USD, lejos del 1,22 EUR/USD con el que terminaba el afio 2020.



12655150

Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién

Informe de gestion del ejercicio 2021

Perspectivas econdmicas y de mercados

Existen varios riesgos en el corto plazo como el fin de las politicas monetarias ultraexpansivas de
los bancos centrales, la ralentizacién del crecimiento econdémico, la regulacion China y el conflicto
geopolitico entre Rusia y Ucrania.

En este contexto, consideramos que las primas de rentabilidad por riesgo que venian siendo bajas,
han repuntado considerablemente debido al avance del conflicto geopolitico. La crisis entre Ucrania
y Rusia ha desatado un incremento de volatilidad de forma indiscriminada en los mercados
financieros. Nerviosismo que esperamos perdure hasta que haya mayor visibilidad sobre el impacto
del conflicto y los mercados comiencen a discernir con claridad.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la
memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y
politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y
coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y
sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Cumplimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

Con la entrada en vigor del Reglamento 2019/2088 sobre la Divulgacion de Informacion relativa a la
Sostenibilidad en el Sector de los Servicios Financieros (SDFR) el 10 de marzo de 2021, y segun lo
establecido en el Articulo 8 de dicho Reglamento, Fon Fineco Patrimonio Global, FI (en adelante, el
Fondo) ha sido clasificado como producto financiero que promueve, entre ofras, caracteristicas
medioambientales o sociales, o una combinacion de ellas, siempre y cuando las empresas en las
que se invierte observen buenas practicas de gobernanza.

En este sentido, con fecha 22 de enero de 2021 se ha registrado en CNMV el folleto actualizado del
Fondo incluyendo criterios extra-financieros ESG en su politica de inversion y modificando su indice
de referencia.

Los criterios extra-financieros ESG incluidos en la politica de inversidon estan basados en los
Principios de Inversion Responsabie de ias Naciones Unidas, a los que esta adherida la gestora
desde junio de 2016 y se distribuyen en dos tipologias:

- Criterios Excluyentes, por los que el Fondo no invierte en liC y/o emisores que atenten
contra la defensa de los derechos humanos y la salud, la proteccion de! medio ambiente y
la reduccion de la produccion de material armamentistico.

- Criterios Valorativos por los que el fondo selecciona IIC y/o emisores que tengan en
consideracién en su gestion factores positivos en relacion con el Medio Ambiente, la
Responsabilidad Social y la Gobernanza.
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En cuanto al indice de referencia, con la modificacién de folleto se ha incorporado a efectos
meramente comparativos el indice compuesto por el MSCI| World ESG Enhanced Focus Index Net
Return (35%) y el Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate 0-3 Sustainable SRI TR (65%), al
considerar ambas referencias aspectos ESG. Concretamente:

- MSCI World ESG Enhanced Focus Index Net Return. Este indice se basa en los
componentes del indice MSCI World, pero se caracteriza por tratar de maximizar la
exposicion a factores ESG positivos y reducir en un 30% la exposicion a riesgo de emisiones
(CO2, otros gases contaminantes y combustibles fosiles).

- Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate 0-3 Sustainable SRI TR. El indice se caracteriza
por aplicar filtros ESG (medioambiental, social y de gobierno corporativo) en la seleccion de
los bonos que lo componen basandose en los rating emitidos por MSCI v excluyendo
aquellos no compatibles con los principios de inversion responsable.

Por ultimo, tal y como se establece en el Articulo 6 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 18 de junio de 2020 (Reglamento de Taxonomia), el principio de “no
causar un perjuicio significativo” se aplica unicamente a las inversiones subyacentes del fondo que
cumplen los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Descripcion de fa metodologia empleada para la aplicacion de los criterios ESG

Para la construcciéon de la cartera, el equipo gestor del fondo tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad y, para ello, emplea una metodologia propia basada en herramientas y recursos de
terceros a efectos de analizar el impacto en relacion a los factores anteriormente mencionados.

Para la seleccion de lIC de entidades terceras, se priorizan con caracter general, IIC calificadas
como articulo 8 o 9 segin el Reglamento SFDR. Durante este proceso, se realiza un primer
screening cuantitativo para posteriormente llevar a cabo un exhaustivo proceso due diligence a
través de extensos cuestionarios en los que se recaba informacién tanto financiera como extra-
financiera empleada por dichas entidades gestoras a lo largo de todo el proceso de inversion (desde
el analisis, construccion de cartera, reporting y activismo inversor). Una vez recabada esta
informacion, es parametrizada, transformada y analizada en base a una metodologia propia que
cataloga cada IIC en una matriz en funcién de su rentabilidad financiera y puntuacién ESG.

Asimismo, el proceso de inversion tiene en cuenta las principales incidencias adversas que puedan
generar sus decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad. Para ello, tiene
establecidas una serie de medidas de diligencia debida y realiza un seguiriento de una serie de
métricas e indicadores, utilizando herramientas propias y de terceros
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Principales acciones tomadas durante el periodo para alcanzar las caracteristicas sociales y
medioambientales

De forma general, durante el periodo de referencia (desde la entrada en vigor del Reglamento SFDR
el 10 de marzo de 2021 y hasta el 31 de diciembre de 2021) se ha reducido y/o eliminado la inversién
a activos y gestores con bajo o nulo compromiso ESG, sustituyéndolos por otros compatibles con
los criterios extra-financieros ESG del Fondo:

v Se redujo y vendié la exposicion a futuros del MSCI World (CME), ETFs no sostenibles
(Amundi Europe Value) y gestores clasificados como faggard en términos de sostenibilidad.

v Seinvirtié en IIC art 8 alineados con el indice de referencia del Fondo tales como el IShares
MSCI World ESG Enhanced, el Ishares MSCI Euro Corporate 0-3 SRI, Ossiam Low Carbon
Shiller CAPE Europe y US y ofras IIC activas tales como Allianz Treasury Short Plus, BNP
Enhanced Bond 6m, BNP Paribas Bond 6m y los x-tracker MSCI Europe sectoriales.

Adicionalmente, en el ejercicio 2021 ha pasado el proceso de revision de la agencia especializada
Luxflag, certificando que el Fondo incorpora criterios ESG a lo largo de todo el proceso de inversion
y obteniendo el ESG Label otorgado por dicha entidad.

Rendimiento del fondo en términos ESG

A la fecha de referencia del presente informe el 61% de los activos de la cartera del Fondo cumple
con los criterios extra-financieros ESG mencionados anteriormente y definidos en el folleto. Ademas,
al menos', el 6% de estos activos califica como inversion sostenible en el sentido del articulo 2.17
del Reglamento SFDR.

Adicionalmente, cabe destacar a la fecha de referencia los siguientes indicadores en relacion con el
indice de referencia del Fondo:

- El volumen de emisiones GHG asociado a la cartera de renta variable, tanto directa como
indirecta a través de IIC, es un 36% inferior a las de la versidon no sostenible del indice,
estando incluso por debajo de las emisiones asociadas a la version sostenible del indice (-
28%).

- Segun la metodologia propia de Fineco, un 66% de la exposicion total estd invertida en 1IC
de gestores que promueven caracteristicas ESG. E! volumen de activos restante se
corresponde con liquidez (16%) y otros gestores sin compromiso ESG (18%).

- En cuanto al scoring ESG segiin MSCI, el 44% de las IIC en cartera es considerado como
lider (AAA 24% y AA 20%) y el 9% es considerado como medio (A — BB). El volumen de
activos restante se corresponde con IIC sin rating MSC! (9%) e inversiones directas o
liquidez (28%).

' Para este calculo se ha tenido en cuenta Unicamente la inversion en IIC clasificadas como Articulo
9 segun el Reglamento SFDR, al no estar disponible la calificacién en términos de inversién
sostenible para el desglose de las inversiones de las IIC clasificadas como Articulo 8 que forman
parte de la cartera.
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Gastos de I1+D y Medioambiente
A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigaciéon y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de gestion,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

El Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora certifica, para que asi conste y
surta los efectos oportunos, que en cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, las
Cuentas anuales y el Informe de gestion de Fon Fineco Patrimonio Global, Fondo de Inversién
correspondientes al ejercicio 2021 han sido formuladas por su Consejo de Administracion en su
reunién de 30 de marzo de 2022, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion
por la Junta General de Accionistas Dichas Cuentas anuales e Informe de gestion estan extendidos,
en una copia original, de papel timbrado del territorio historico de Bizkaia, impresos y numerados
del N12655118C al N12655153C (ambos inclusive).

D. Bruno Alcibar Castellanos
(Secretario no Consejero)

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora declaran firmados
de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcién del presente
folio de papel timbrado del territorio histérico de Bizkaia N12655257C.

O
&/
D2 EstherAfriola Garcia D. Eduardo Cifrian Castellén
{Presidente) (Consejero)

D. Atejanidre-Babio Maruri

{Consejero)



