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Informe Mensual Fondo de Inversion

Dunas Valor Equilibrado
31/03/2024

Asset Management
DUNAS CAPITAL

Domicilio

Divisa de Referencia
Clasificacion SFDR

Fecha de Inicio de Gestion
Liquidez

Fecha Valor Suscripciones / Reembolsos
Gestor

Objetivo de Rentabilidad Neta
Minimo de Suscripcion

Clase | (Acc)

Cédigo ISIN / Bloomberg
Comisién Gestién / Depdsito
Clase R (Acc)

Cédigo ISIN / Bloomberg
Comisién Gestién / Depésito
Clase D (Acc)

Cédigo ISIN / Bloomberg
Comisién Gestién / Depdsito
Clase RD (Acc)

Cédigo ISIN / Bloomberg
Comisién Gestién / Depésito

Patrimonio

Peso Neto Renta Variable (%)
Duracion Fondo / Crédito

Tir Devengo Total Fondo

Volatilidad Realizada 12 meses
Sharpe (12 meses)

Probabilidad Ganancia 1afo / 3 afios
Var 95% (1 afio)

SCR Sl (%)

EMPRESA

PERFIL DE RIESGO
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DATOS GENERALES DEL FONDO

Espafa Fondo de inversion de retorno absoluto con un objetivo de rentabilidad de Euribor
EUR 12m + 200 pbs neto de comisiones y con una volatilidad objetivo del 5%. El fondo
Articulo 8+ busca oportunidades de inversidn en diferentes activos, tales como renta fija, renta
31/10/2017 variable, divisas etc. Del mismo modo, utilizard estrategias bajistas para aquellos
Diaria activos considerados como sobrevalorados o como cobertura de los riesgos

(D) / (D2) 15:00 CET

Gestidn Colegiada

Euribor 12M + 200 pb

1 participacion

13,217126

ES0175414004 / SEGRFLX SM
0,55% anual / 0,10% anual
11,812364

ES0175414012 / DUVAEGR SM
1,20% anual / 0,10% anual
12,312892

ES0175414020 / DUVLEQD SM
0,55% Anual / 0,10% anual
11,326556

ES0175414038 / DVLEQRD SM
1,20% Anual / 0,10% anual

152.104.673,26 empresas en nuestra cartera de renta variable, por mayor atractivo de rentabilidad
3.52% riesgo en términos relativos frente a los spreads de crédito, que han corrido mas.
’ Vendemos integramente nuestra posicion en Teleperformance ante la escasa
169 /1,33 visibilidad del impacto que pueda tener la IA. Vendemos posicién en Engie pero
3,93% incrementado pesos en lberdrola y Red Eléctrica por mayor preferencia por las
1,51% redes que por la producciéon. Aumentamos posicion en Anima, BNP Paribas, NN
29765 Group y Banco Santander, negocios estables en sectores donde vemos retornos
’ atractivos. Los activos que mas han aportado al fondo durante este mes han sido
83,84% / 96,15% las acciones de Santander, Thales y ALD. Por el lado negativo, destacan las
-2,19% acciones de Teleperformance, Fresenius y Engie. En cuanto a riesgo de inversion,
0,00% estamos bajos en exposicion de riesgo frente a la media historica.

DATOS ESTADISTICOS DE LA CARTERA

POLITICA DE INVERSION

fundamentales y de mercado de la cartera, con un enfoque de preservaciéon de
capital. Plazo minimo de inversién recomendado de 3 afios.

INFORME DE GESTION

Cerramos el primer trimestre con los tipos de interés algo mas soportados pero sin
novedades respecto a las posibles bajadas anticipadas al cierre del 2023. Los
bancos centrales no modifican los tipos y si acaso, adelantan posibles bajadas para
la segunda parte del afio. La actividad econdmica sigue mostrando resiliencia y en
el mejor de los casos apuntan a aterrizaje suave. Las expectativas de inflacion
mejoran muy lentamente. Las bolsas mantienen su fortaleza y el crédito sigue en
minimos. El S&P 500 suma un +3.22%, el Nasdaq 100 un +1.23%, mientras que el
Stoxx Europa 600, sumo un +4.18%.

Luego todos los activos de inversidon aportan rentabilidad este mes, incluso los
bonos de gobierno. Lo Unico que no mejora son los conflictos geopoliticos, pero
parece que al contrario que en otras ocasiones, el Mercado mira hacia otro lado.
Dunas Valor Equilibrio, Clase I, sube un +0,97% en el mes, suma un +1,50% en el afio
y +7,18% en los ultimos 12 meses. En la cartera de renta fija, destacan las compras
del pagaré de Melia, el bono flotante de Landesbank 26 y el subordinado de
Cajamar 31. En el lado de ventas, deshacemos posicion en lbercaja 27, Intesa
flotante 25 y BTPS 28. En renta variable, aumentando el peso de todas las

PRINCIPALES POSICIONES DEL FONDO

BN. WORLDLINE 0.00 30/07/2025

BN. C. AGRICOLE 4.25 PERP (13/01/2025)
BN. INTESA VITA 4.75 PERP (17/12/202
BN. CAJAMAR 7.50 VAR 14/09/2029

BN. ABANCA 5.50 18/05/2026

125
120
115
110
105
100

95

PESO PATRIMONIAL EMPRESA PESO PATRIMONIAL
2,12% BN. ALPERIA 5.701 05/07/2028 1,81%
1,96% BN. UBS 3.25 02/04/2026 1,76%
1,88% BN. COMMERZBANK 6.125 PERP (09/10/2025) 1,52%
1,87% BN. ACHMEA 4.25 PERP (04/02/2025) 1,52%
1,84% BN. ETHIAS 6.75 05/05/2033 1,46%

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO
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RENTABILIDAD ACUMULADA DEL FONDO

——VL —— Benchmark

2022 0,58% -0,10% 0,17% 0,63% 0,30% | -1,84% 1,06% -0,16% -2,16% 1,07% 1,94% 0,25% 1,68%
2023 1,52% 0,05% 0,70% 0,45% 0,35% | 0,37% 1,00% 0,51% -0,25% -0,02% 1,60% 1,46% 8,00%
2024 0,68% -0,16% 0,97% 1,50%




APORTACION A LA RENTABILIDAD POR TIPO DE ACTIVO
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WDURTIPOS M DUR CREDITO <
La rentabilidad registrada en el pasado no es promesa o garantia de rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y el rendimiento obtenido de las mismas puede experimentar variaciones al
alza y a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Ninguna de las cifras correspondientes a periodos anteriores es indicativa de la rentabilidad en el futuro.
Dado que los Fondos invierten en mercados internacionales, las oscilaciones entre los tipos de cambio pueden modiificar positiva o negativamente cualquier ganancia relativa a una inversion. Las
inversiones en los Fondos deben hacerse teniendo siempre en cuenta los Folletos Informativos vigentes y la demdas documentacién disponible de los Fondos. La informacidn contenida en estas
pdginas no forma parte de ningun tipo de contrato, ni tiene propdsito alguno ligado a la formalizacién de un contrato.
(1) El valor liquidativo aplicable en suscripciones serd el correspondiente al dia de recepcién del efectivo.
(2) La liquidacion de reembolsos sera en D+2. Para reembolsos superiores a 300.000 euros, en el caso de que no existiera liquidez suficiente, se procedera a generar la liquidez necesaria en un
plazo méaximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable sera el que corresponda al dia en que se hayan contabilizado las ventas de activos necesarias para atender el reembolso.

DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SGIIC SAU

C/ Fernanflor 4,

www.dunascapital.com - info(

Planta - Madrid 28014 - 91 426 38 20
unascapital.com




