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Introduccién

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, el folleto simplificado y el completo, que contiene el reglamento de gestién
y un mayor detalle de la informacién, pueden solicitarse gratuitamente en CTRA POZUELO N°50-1 MODULO NORTE, PLTA 2 28222 MAJADAHONDA MADRII

(Tel:915813780) , 0 mediante correo electrénicoen CONTACTE.INVERMAP@MAPFRE.COM , pudiendo ser consultados

en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.cnmv.es

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
CTRA POZUELO N°50-1 MODULO NORTE, PLTA 2 28222 MAJADAHONDA MADRID(Tel:915813780)

Correo electrénico
CONTACTE.INVERMAP@MAPFRE.COM

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también
pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
INFORMACION DEL FONDO
1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria
Tipo de fondo 08 Otros Vocacion inversora: 39 Renta Variable Inter Perfil de riesgo 6 enescaladela?
Descripcion general
Las inversiones del fondo en renta variable cotizada en bolsas de EE.UU. representaran mas del 75% de su patrimonio. El resto estara
invertido en Deuda Publica emitida por Estados Miembros de la Union Monetaria Europea.
Operativa en instrumentos derivados
Tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura 'y
como inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura, para aquellas operaciones autorizadas de
acuerdo con la normativa vigente.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total de riesgo es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversiéon del 01  Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaci6n

EUR
2. Datos econdmicos
2.1.a) Datos generales (CASO DE EXISTENCIA DE CLASES)
2.1.b) Datos generales (CASO DE NO EXISTENCIA SERIES)

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 10.820.974,36 10.587.274,62
N° de participes 23 19
Inversién minima (EUR ) 16,34
Valor liquidativo
Fecha Partri(r;ﬁgisoJLnEc:;pe)riodo fin delqperiodo
( EUR )

Periodo del informe 176.866 16,3447

2021 170.083 18,8107

2020 0 0,0000

2019 0 0,0000




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestién
% efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada calculo imputacion
s/patrimonio s/resultado Total s/patrimonio s/resultado Total . )
Patrimonio
0,11 0,11 0,34 0,34
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Bafe ?e
Periodo Acumulada calculo
0,05 0,15 Patrimonio
Periodo Periodo Afio actual Afo t-1
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,03 0,02 0,0d
Rentabilidad media de la liquidez (%anualizado) -0,17 -0,23 -0,25 -0,22

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se re

2.2. Comportamiento
A) Individual ( UNA VEZ POR CADA CLASE, si existieran). Divisa de denominacion EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado 4§
Ultimo tr Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad -13,10 -1,68 -8,70 -3,20 8,09 0,00 0,00 0,00 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,71 26/08/2022 -3,71 26/08/2022 0,00

Rentabilidad maxima (%) 2,68 28/09/2022 2,82 24/06/2022 0,00

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es 01  diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogéne

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado a ,
Ultimo tr ) . . o o o o
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(ii) de :

Valor liquidativo 21,52 22,04 23,76 18,63 14,11 0,00 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 20,63 16,59 19,61 25,12 17,78 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,87 1,14 0,88 0,44 0,32 0,00 0,00 0,00 0,00
SXUSA 900 24,33 22,04 28,45 22,47 16,34 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR historico(iii) 10,17 10,17 10,15 9,25 12,75 0,00 0,00 0,00 0,00

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la |



Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado a Ulti ¢
MOt Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
0,50 0,16 0,16 0,16 0,16 0,31

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestiéon sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye al comision de
gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Rentabilidad trimestral
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El 21 de julio de 2021, el fondo emitié la CLASE C de participaciones.

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cua

Patrimonio gestiona Ne de participe Rentabilidad

Vocacion inversora Trimestre

media**
RENTA FIJA INTERNACIONAL 36.982 1.027 5,39
RENTA FIJA MIXTA EURO 472.831 24.700 -1,67
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 247.570 3.319 -0,42
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 246.216 4.580 -3,62
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 354.211 4.875 -0,68
RENTA VARIABLE EURO 23.716 1.560 -10,71
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 546.716 5.818 -2,51
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO FIJO 50.294 2.076 -0,58
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO VARIABLE 174.170 822 -3,20
GLOBAL 299.856 6.041 0,36
RENTA FIJA EURO 93.722 3.303 -2,02
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 69.739 6.091 -0,44
TOTAL FONDOS.. 2.616.023 64.212 -1,59

*Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles deEUR)

Fin de periodo actual Fin de periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe patrimonio Importe patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 348.582 95,97 352.638 96,48
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 348.582 95,97 352.638 96,48
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15.562 4,28 12.206 3,33
(+/-) RESTO -932 -0,25 629 0,17
TOTAL PATRIMONIO 363.212 100,00% 365.473 100,00%
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % Variacion
Variacién del Variacién del Variacién acu
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR 365.473 421.632 407.431
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) 1,33 -4,89 7,63 127,20
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos -1,89 -9,09 -29,33 79,21
(+) Rendimientos de gestion -1,42 -8,62 -26,53 83,53
+ Intereses 0,00 0,00 -0,02 0,00
+ Dividendos 0,53 0,46 2,79 15,22
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,77 -9,14 -29,30 80,63
+/- Resultados en dep6sitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,25 -0,09 -0,62 -177,78
+/- Resultados en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados 0,07 0,15 0,62 -53,33
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,47 -0,47 -2,80 0,00
- Comision de gestion -0,35 -0,35 -2,10 0,00
- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,30 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,07, -0,07 -0,40 0,00
(+) Ingresos 0,00 -0,01 0,00 100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 -0,01 0,00 100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles deEUR) 363.212 365.473 363.212

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de gy )y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre de

Descripcion de lainversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Divisa

Valor dem

%

Valor dem

%




ACCIONES|MEDTRONIC] - Valor 1 RV Cotizada

usD 6.583 1,81 6.857 1,88
ACCIONES|ROYALCARIBCR| - Valor 2 RV Cotizada USD 9.664 2,66 5501 153
ACCIONESIATTINC] - Valor 3 RV Cotizada USD 2203 0,61 2821 0,77
ACCIONESI|ABBVIE]| - Valor 4 RV Cotizada USD 6.253 172 6.687 1,83
ACCIONES|ADOBESYSTEMS| - Valor 5 RV Cotizada USD 10.670 2.94 13.300 3,64
ACCIONES|ADVANCED| - Valor 6 RV Cotizada USD 2916 0,80 3.208 0,90
ACCIONES|ALPHABETINCA| - Valor 7 RV Cotizada USD 19.264 5,30 20565 5,63
ACCIONES|AMGEN] - Valor 8 RV Cotizada USD 6.127 1,69 7902 216
ACCIONESI|APPLEINC| - Valor 9 RV Cotizada USD 11.382 313 12333 3,37
ACCIONES|BOAM]| - Valor 10 RV Cotizada USD 11.704 322 11.048 3,02
ACCIONES|BIOGENIDECIN] - Valor 11 RV Cotizada USD 11.121 3,06 7960 218
ACCIONESI|BOEING| - Valor 12 RV Cotizada USD 1.437 0,40 1521 0.42
ACCIONESI|BRISTOL| - Valor 13 RV Cotizada USD 9587 2,64 9078 2.48
ACCIONES|CVS] - Valor 14 RV Cotizada USD 5.770 1,59 5953 1,44
ACCIONES|CATERPILLAR]| - Valor 15 RV Cotizada USD 1.866 0,51 1.905 0,52
ACCIONES|CISCO] - Valor 16 RV Cotizada USD 0 0,00 7882 216
ACCIONESICITIGROUPINC]| - Valor 17 RV Cotizada USD 9687 2,67 10.019 2,74
ACCIONES|COCACOLA| - Valor 18 RV Cotizada USD 4593 1,26 4833 1,32
ACCIONES|COMCAST] - Valor 19 RV Cotizada USD 5.081 1,40 6.370 174
ACCIONES|CONPHI| - Valor 20 RV Cotizada USD 10.349 2.85 8.511 2,33
ACCIONES|DELTAAIRLINE]| - Valor 21 RV Cotizada USD 3.863 1,06 3.737 1,02
ACCIONES|WALT DISNEY]| - Valor 22 RV Cotizada USD 5097 1,40 4.780 131
ACCIONES|EXXON] - Valor 23 RV Cotizada USD 4.026 111 0 0,00
ACCIONES|FACEBOOK] - Valor 24 RV Cotizada USD 7268 2,00 8.095 221
ACCIONES|FEDEX] - Valor 25 RV Cotizada USD 3028 1,08 5621 1,54
ACCIONES|GENMOTORS] - Valor 26 RV Cotizada USD 5330 1,47 4.072 111
ACCIONES|GILEAD] - Valor 27 RV Cotizada USD 8.692 2,39 8.161 223
ACCIONES|GOLDMAN] - Valor 28 RV Cotizada USD 7820 215 7428 2,03
ACCIONES|HONEYWELL]| - Valor 29 RV Cotizada USD 6.631 1,83 6.469 177
ACCIONESIINTELCORP| - Valor 30 RV Cotizada USD 5836 1,61 7940 217
ACCIONES|JPMCHASECO] - Valor 31 RV Cotizada USD 12.904 3,55 11.979 3,28
ACCIONES|JOHNSON&JOHN] - Valor 32 RV Cotizada USD 11.397 3,14 11.606 318
ACCIONES|ESTEELAU]| - Valor 33 RV Cotizada USD 5332 1,47 5894 161




ACCIONES|MERCK] - Valor 34 RV Cotizada

uUsD 7.331 2,02 7.273 1,99
ACCIONES|MICROSOFT] - Valor 35 RV Cotizada USD 17.212 4,74 17.787 4,87
ACCIONES|MICTECH| - Valor 36 RV Cotizada USD 8.467 2,33 7.268 1,99
ACCIONES|MOHAWK]| - Valor 37 RV Cotizada USD 2983 0,82 0 0,00
ACCIONESINIKE] - Valor 38 RV Cotizada USD 3351 0,92 0 0,00
ACCIONES|ORACLE]| - Valor 39 RV Cotizada USD 4.379 1,21 4.695 1,28
ACCIONES|PALOALTO]| - Valor 40 RV Cotizada UsD 7.324 2,02 6.899 1,89
ACCIONESI|PEPSICO| - Valor 41 RV Cotizada USD 4.104 1,13 4.876 1,33
ACCIONES|PFIZER| - Valor 42 RV Cotizada USD 4118 1,13 1.608 0,44
ACCIONES|PROCTER] - Valor 43 RV Cotizada UsD 9.879 2,72 11.129 3,05
ACCIONES|QUALCOMM| - Valor 44 RV Cotizada USD 3411 0,94 3.614 0,99
ACCIONES|STARBUCKSCOR| - Valor 45 RV Cotizada USD 4.305 1,19 0 0,00
ACCIONES|TARGET)] - Valor 46 RV Cotizada USD 3.923 1,08 3.499 0,96
ACCIONES|TERADYNEINC] - Valor 47 RV Cotizada USD 2443 0,67 1.715 0,47
ACCIONES|3M]| - Valor 48 RV Cotizada USD 0 0,00 10.484 2,87
ACCIONES|US BANKCORP] - Valor 49 RV Cotizada USD 415 0,11 0 0,00
ACCIONES|VERISIGN] - Valor 50 RV Cotizada USD 1.947 0,54 1.757 0,48
ACCIONES|VERIZON] - Valor 51 RV Cotizada USD 7879 217 9.869 2,70
ACCIONES|VISA| - Valor 52 RV Cotizada USD 12.466 3,43 12.948 3,54
ACCIONES|WAL-MART] - Valor 53 RV Cotizada UsD 8.268 2,28 7.263 1,99
ACCIONES|WARNERBDINC]| - Valor 54 RV Cotizada USD 0 0,00 437 0,12
Total RV Cotizada 348.586 95,97 352.637 96,48
Total Renta Variable 348.586 95,97 352.637 96,48
Total Inversiones Financieras Exterior 348.586 95,97 352.637 96,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 348.586 95,97 352.637 96,48
ACCIONES|MEDTRONIC]| - Valor 1 RV Cotizada USD 6.583 1,81 6.857 1,88
ACCIONES|ROYALCARIBCR] - Valor 2 RV Cotizada USD 9.664 2,66 5.591 1,53
ACCIONESIATTINC]| - Valor 3 RV Cotizada USD 2203 0,61 2.821 0,77
ACCIONES|ABBVIE] - Valor 4 RV Cotizada usD 6.253 1,72 6.687 1,83
ACCIONES|ADOBESYSTEMS] - Valor 5 RV Cotizada USD 10.670 2,94 13.300 3,64
ACCIONES|ADVANCED] - Valor 6 RV Cotizada USD 2916 0,80 3.208 0,90
ACCIONES|ALPHABETINCA| - Valor 7 RV Cotizada USD 19.264 5,30 20.565 5,63
ACCIONES|AMGEN] - Valor 8 RV Cotizada USD 6.127 1,69 7.902 2,16




ACCIONES|APPLEINC] - Valor 9 RV Cotizada

usD 11.382 3,13 12.333 3,37
ACCIONES|BOAM]| - Valor 10 RV Cotizada USD 11.704 322 11.048 3,02
ACCIONES|BIOGENIDECIN] - Valor 11 RV Cotizada USD 11.121 3,06 7960 218
ACCIONESI|BOEING| - Valor 12 RV Cotizada USD 1.437 0,40 1521 0.42
ACCIONESI|BRISTOL| - Valor 13 RV Cotizada USD 9587 2,64 9.078 2.48
ACCIONESICVS]| - Valor 14 RV Cotizada USD 5.770 1,59 5953 1,44
ACCIONES|CATERPILLAR]| - Valor 15 RV Cotizada USD 1.866 0,51 1.905 0,52
ACCIONES|CISCO] - Valor 16 RV Cotizada USD 0 0,00 7882 216
ACCIONESICITIGROUPINC]| - Valor 17 RV Cotizada USD 9.687 2,67 10.019 2,74
ACCIONES|COCACOLA| - Valor 18 RV Cotizada USD 4593 1,26 4833 132
ACCIONES|COMCAST] - Valor 19 RV Cotizada USD 5.081 1,40 6.370 174
ACCIONES|CONPHlI| - Valor 20 RV Cotizada USD 10.349 2.85 8.511 2,33
ACCIONES|DELTAAIRLINE]| - Valor 21 RV Cotizada USD 3.863 1,06 3.737 1,02
ACCIONES|WALT DISNEY] - Valor 22 RV Cotizada USD 5097 1,40 4.780 131
ACCIONES|EXXON] - Valor 23 RV Cotizada USD 4.026 111 0 0,00
ACCIONES|FACEBOOK] - Valor 24 RV Cotizada USD 7268 2,00 8.095 221
ACCIONES|FEDEX] - Valor 25 RV Cotizada USD 3028 1,08 5621 1,54
ACCIONES|GENMOTORS] - Valor 26 RV Cotizada USD 5330 1,47 4.072 111
ACCIONES|GILEAD] - Valor 27 RV Cotizada USD 8.692 2,39 8.161 223
ACCIONES|GOLDMAN] - Valor 28 RV Cotizada USD 7820 215 7428 2,03
ACCIONES|HONEYWELL]| - Valor 29 RV Cotizada USD 6.631 1,83 6.469 177
ACCIONESIINTELCORP| - Valor 30 RV Cotizada USD 5836 1,61 7940 217
ACCIONES|JPMCHASECO] - Valor 31 RV Cotizada USD 12.904 3,55 11.979 3,28
ACCIONES|JOHNSON&JOHN] - Valor 32 RV Cotizada USD 11.397 3,14 11.606 318
ACCIONES|ESTEELAU]| - Valor 33 RV Cotizada USD 5332 1,47 5894 1,61
ACCIONES|MERCK] - Valor 34 RV Cotizada USD 7331 2,02 7273 1,99
ACCIONES|MICROSOFT] - Valor 35 RV Cotizada USD 17912 474 17.787 4.87
ACCIONES|MICTECH]| - Valor 36 RV Cotizada USD 8.467 233 7268 1,99
ACCIONES|MOHAWK] - Valor 37 RV Cotizada USD 2083 0,82 0 0,00
ACCIONESINIKE]| - Valor 38 RV Cotizada USD 3351 0,02 0 0,00
ACCIONES|ORACLE]| - Valor 39 RV Cotizada USD 4379 121 4695 1,28
ACCIONES|PALOALTO| - Valor 40 RV Cotizada USD 7324 2,02 6.899 1,89
ACCIONESI|PEPSICOQ]| - Valor 41 RV Cotizada USD 4.104 113 4.876 1,33




ACCIONESI|PFIZER]| - Valor 42 RV Cotizada USD 4118 113 1.608 0,44
ACCIONES|PROCTER| - Valor 43 RV Cotizada USD 9.879 272 11.129 3,05
ACCIONES|QUALCOMM| - Valor 44 RV Cotizada USD 3411 0,94 3.614 0,99
ACCIONES|STARBUCKSCOR| - Valor 45 RV Cotizada USD 4.305 1,19 0 0,00
ACCIONES|TARGET] - Valor 46 RV Cotizada USD 3.923 1,08 3.499 0,96
ACCIONES|TERADYNEINC] - Valor 47 RV Cotizada USD 2443 0,67 1.715 0,47
ACCIONES|3M]| - Valor 48 RV Cotizada USD 0 0,00 10.484 2,87
ACCIONES|US BANKCORP] - Valor 49 RV Cotizada USD 415 0,11 0 0,00
ACCIONES|VERISIGN] - Valor 50 RV Cotizada UsD 1.947 0,54 1.757 0,48
ACCIONES|VERIZON] - Valor 51 RV Cotizada USD 7879 217 9.869 2,70
ACCIONES|VISA| - Valor 52 RV Cotizada USD 12.466 3,43 12.948 3,54
ACCIONES|WAL-MART] - Valor 53 RV Cotizada UsD 8.268 2,28 7.263 1,99
ACCIONES|WARNERBDINC]| - Valor 54 RV Cotizada USD 0 0,00 437 0,12
Total RV Cotizada 348.586 95,97 352.637 96,48
Total Renta Variable 348.586 95,97 352.637 96,48
Total Inversiones Financieras Exterior 348.586 95,97 352.637 96,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 348.586 95,97 352.637 96,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un  0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

197%

e Renta Variable Cotizada Exterior 197%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo /importes en miles de (EUR)

Importe nominal co

Instrumento Objetivo de lainversion
ESM2 S&P500 EMINI FUTURO Futuros comprados 10.201 | Objetivo concreto de rentabilidad
DECEMBER 2022 Subyacente RV 1
ESM2 S&P500 EMINI FUTURO Futuros comprados 10.201 | Objetivo concreto de rentabilidad
DECEMBER 2022 Subyacente RV 2
- Total subyacente renta 10.201
- Total subyacente renta 10.201
- TOTAL OBLIGACIONES 10.201
- TOTAL OBLIGACIONES 10.201

4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos 830 X
b. Reanudacioén de suscripciones/reembolsos 831 X
¢. Reembolso de patrimonio significativo 832 X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio 833 X




e. Sustitucién de la sociedad gestora 834 X
f. Sustitucion de la entidad depositaria 835 X
g. Cambio de control de la sociedad gestora 836 X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo 837 X
i. Autorizacion del proceso de fusién 838 X
j. Otros hechos relevantes 839 X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

f). El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia en sustitucion por BNP PARIBAS S.A., Sucursal en
Espafia, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera

por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en blogque por sucesion universal todos los activos (inclusive medios y recursos

técnicos) y pasivos.

Otras informaciones. Actualizacion de folleto.

El 9 de septiembre se inscribié en el registro administrativo de la CNMV la actualizacion del folleto informativo del fondo con objeto de

limitar la inversién en otras IIC hasta el 10% de su patrimonio y elevar la exposicion maxima a la renta variable norteamericana, desde el

97% al 100%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo(porcentaje superior al 20%) 860 X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento 861 X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo(segun articulo 4 de la LMV) 862 X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha 663 «

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instr. financ. emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, 864 X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra 865 X
gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 866 X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. 867 X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones Significativas.

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al ultimo dia del periodo, segun la definicién recogida en el
articulo 31 del RIIC, son las que a continuacion se enumeran:

CARTERA MAPFRE:

Participacion directa: Volumen 37.016 miles de euros (10,08% sobre patrimonio)

Participacion indirecta: Volumen 211.960 miles de euros (57,71% sobre patrimonio)

Ingresos percibidos por entidades del grupo con origen en las comisiones del fondo.

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por el fondo a la gestora,
en concepto de comisiones de comercializacion, suponen un 0,45% sobre el patrimonio medio de la clase R en el periodo.

Operaciones realizadas con el depositario.

Durante el periodo no se han realizado operaciones cuya contrapartida ha sido el depositario.

Operaciones vinculadas.

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacioén y advertencias a instancias de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.
El comportamiento de los mercados durante el trimestre se ha caracterizado por una elevada incertidumbre debido a la evolucion de tres
factores.
En primer lugar, el agravamiento de la crisis energética y alimentaria ha producido cuellos de botella en las cadenas de suministros, asi



como falta de insumos, generando una mayor escalada de la inflacion hasta maximos no vistos desde hace 40 afios.

Esto ha obligado a los bancos centrales a endurecer sus mensajes de politica monetaria, llegando incluso a subir los tipos de interés en

varias ocasiones en 75 puntos basicos (como es el caso de la Reserva Federal), y asegurando mas medidas restrictivas en sus proximas
reuniones futuras ante la buena salud de la que goza el mercado laboral estadounidense.

Como consecuencia, los organismos econdmicos internacionales han revisado las previsiones de crecimiento y las de inflacion, que bajan y
suben respectivamente, tanto para 2022 como 2023, debido al deterioro de la confianza de los consumidores y de los datos de actividad de los
principales paises, todo lo cual, en definitiva, ha incrementado el miedo de los inversores a una estanflacion.

En esta situacion, los indices norteamericanos han sido muy perjudicados por la fuerte apreciacion del dolar debido a la agresiva

normalizacion monetaria de la Reserva Federal y a la revisién a la baja de los beneficios empresariales ante la caida de la confianza de los
consumidores y de los pedidos de fabrica.

De esta forma, el Standard and Poors 500 ha retrocedido un -4,47%, lastrado por el descenso del -6,19% del DOW JONES, mientras que el NASDAQ
ha caido un -3,27%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre hemos mantenido un posicionamiento cauto principalmente debido a las expectativas de inflacién y consecuente subidas de
tipos.

La composicion de la cartera ha tenido un sesgo al sector salud y a consumo estable, habiéndose aumentado la exposicion al sector energético
(Exxon Mobile y ConocoPhillips) motivados por las caidas del sector en un entorno en el que considerdbamos que los precios energéticos
debian seguir subiendo de forma adicional también hemos aumentado nuestra exposicién a empresas ciclicas de calidad que consideramos tenian
precios atractivos (Nike, Starbucks).

Los valores de la cartera que mejor se han comportado en el periodo han sido Biogen (39%) y ConocoPhillips (28%). Por la parte negativa cabe
desatacar las caidas sufridas por Fedex (-29%) e Intel (-25%).

c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjuntode indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente informativos o
comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no condiciona la libertad del
gestor a la hora de tomar las decisiones de inversion.

d) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Clase R

Durante el periodo considerado, el patrimonio atribuido a este tipo de clase registré una variacién del -1,65%, situandose a la fecha del
informe en 186.347 miles de euros. El nimero de participes del fondo asciende a 3.189 frente a los 3.179 del periodo anterior. La
rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del -2,12% tras haber soportado unos gastos totales del 0,61%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia como consecuencia del posicionamiento y de la
seleccionde titulos.

Clase C

Durante el periodo considerado, el patrimonio atribuido a este tipo de clase registré una variacion del 0,49%, situandose a la fecha del
informe en 176.866 miles de euros. El nimero de participes del fondo asciende a 23 frente a los 19 del periodo anterior. La rentabilidad del
fondo en el periodo considerado fue del -1,68% tras haber soportado unos gastos totales del 0,16%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia como consecuencia del posicionamiento y de la
seleccion de titulos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo se sitda por encima de la media de rentabilidad de los fondos de la misma categoria gestionados por MAPFRE AM
SGIIC debido a su posicionamiento geografico.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compra de Exxon Mobil Corp; ConocoPhillips; Starbucks Corp; Nike Inc.; Mohawk Industries, Inc.; Facebook Inc.; Cisco Systems Inc.; Pfizer
Inc.; Palo Alto Networks Inc.; Visa Inc.; Microsoft Corp.; CVS/Caremark Corp.; 3M Co.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del trimestre el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel medio de
apalancamiento sobre el patrimonio fue del 3,63%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicion de la cartera es su mayor volatilidad histérica -medida como la desviacion tipica de la rentabilidad
diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- que se sita en 22,04% vs 22,04% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.



Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Con este escenario, estimar cudl puede ser el comportamiento de los mercados financieros durante los préximos meses es una utopia, ya que
dependiendo de la evolucién de un conjunto de factores que amenazan el crecimiento econémico mundial, el resultado puede ser muy distinto.
En primer lugar, la duracién de la guerra de Ucrania es clave, ya que es la causa fundamental de la escalada de la inflacion debido al
encarecimiento de las materias primas.
En segundo lugar, los cuellos de botella en las cadenas de produccion y las restricciones a la movilidad son otro factor que afiade mas
incertidumbre, ya que cuanto mayor sea su duracion, el crecimiento econémico se va a ver mas ralentizado.
Por dltimo, la reaccion de los bancos centrales es otra de las claves para el comportamiento futuro de la economia mundial, pero hasta que
no se vean indicios de una estabilizacién de la tasa de inflacién, los bancos centrales van a continuar con sus politicas monetarias
restrictivas y como consecuencia, los mercados financieros van a seguir estando bajo la presion de una elevada volatilidad.
Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados
La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no las considera a
plazo.
10. Informacion sobre las politicas de remuneracion
Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio
11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
No se han realizado operaciones en este sentido



