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TIPO DE FONDO, VOCACION INVERSORA Y DIVISA DE DENOMINACION

Fondo de Inversién de Renta Variable Euro, con perfil de riesgo 6, en una escala del 1 al 7. Invierte mas del 75% de su cartera en valores de

cualquier capitalizacién y sector, de emisores/mercados de Espafia y Portugal con un méaximo del 20% de la exposicién a la renta variable de este Gltimo
pais. El resto de la exposicion total se invertira en activos de renta fija publica o privada emitida y/o negociada en la OCDE . Un maximo del 30% de

la exposicion total estara en riesgo divisa.No se han realizado operaciones en este sentido.

DATOS GENERALES

f Concepto 3.er Trimestre 2022 | 2° Trimestre 2022 f Fecha Patrimonio Valor liquidativo
N° de participaciones (a) 164.081,90 164.081,90 (miles de EUR ) (a) ( EUR)(a)
N° de participes (a) 1 1 ) 3.er Trimestre 2022 2.916 17,7692
(a) Datos referidos al tltimo dia de los periodos Afio 2021 3.422 20,8565
Afio 2020 0 0,0000
Afio 2019 0 0,0000
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Medidas de riesgo (%)

-~

Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad de (i) 3.er Trim. | 2.°Trim. | 1.er Trim. | 4.° Trim. o o o o i
2022 2022 2022 2022 2001 Afo 2021| Afo 2020 Afo 2019| Afo 201
Valor liquidativo 17,35 15,44 15,60 20,69 13,18 0,00 0,00
lbex-35 20,63 16,59 19,61 25,12 17,78 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,87 1,14 0,88 0,44 0,32 0,00 0,00
Ibex 35 NR 20,63 16,59 19,61 25,13 17,77 0,00 0,00
VaR histérico(ii) 9,13 9,13 9,06 9,58 14,94 0,00 0,00 )

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias.
Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea. (ii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza

del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual A
3.er Trim. 2.°Trim. 1.er Trim. 4.°Trim. o o o o
Ano 2021 Ano 2020 Ano 2019| Ao 2017
A 2022 2022 2022 2021
l 0,51 0,16 0,16 0,19 0,16 0,30 |

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisiéon de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye al comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Evolucidn del valor liquidativo dltimos 5 afios
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El 21 de julio de 2021, el fondo emitié la CLASE C de participaciones.

CUADRO COMPARATIVO (instituciones gestionadas por MAPFRE ASSET MANAGEMENT )

.

r e : = \
Vocacion inversora Patr(|nr:1i?enslo dge:ljlrc:)r;?do N° de participes Rentabilidad Trimestre media**

RENTA FIJA INTERNACIONAL 36.982 1.027 5,39

RENTA FIJA MIXTA EURO 472.831 24.700 -1,67
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 247.570 3.319 -0,42
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 246.216 4.580 -3,62
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 354.211 4.875 -0,68
RENTA VARIABLE EURO 23.716 1.560 -10,71
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 546.716 5.818 -2,51
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO FIJO 50.294 2.076 -0,58
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO VARIABLE 174.170 822 -3,20
GLOBAL 299.856 6.041 0,36

RENTA FIJA EURO 93.722 3.303 -2,02
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 69.739 6.091 -0,44
TOTAL FONDOS 2.616.023 64.212 -1,59

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO AL CIERRE DEL PERIODO (MILES DE EUR )

o N 3.er Trimestre 2022 (a) 2° Trimestre 2022 (a)
Distribucion del patrimonio
Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERA 20.537 96,54 23.820 97,80
* Cartera interior 18.606 87,46 21.444 88,04
* Cartera exterior 1.931 9,07 2.376 9,75
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 456 2,13 338 1,38
(+/-) RESTO 279 1,31 197 0,80
LTOTAL PATRIMONIO 21.272 100,00% 24.355 100,00% )

(a) Datos referidos al dltimo dia de los periodos.
. i,

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

f % sobre patrimonio medio o )
s T T % Variacion respectd
Concepto Variacion Variacion Variacion o T
3.er Trimestre 2022 | 2° Trimestre 2022 | acumulada 2022 | 2° Trimestre 2022
Patrimonio fin periodo anterior (miles de EUR) 24.355 27.065 30.738
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) -2,21 -10,55 -37,13 79,05
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos -10,79 0,03 -30,33 -36.066,67
(+) Rendimientos de gestion -10,22 0,64 -27,14 -1.696,88
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 0,00
+ Dividendos 1,22 1,15 5,41 6,09
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) -11,45 -0,51 -32,55 -2.145,10
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 0,00
+/- Resultados en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,57 -0,61 -3,19 6,56
- Comision de gestion -0,51 -0,50 -2,80 -2,00
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,28 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 0,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,05 -0,09 100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
L PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.272 24.355 21.272 )




INVERSIONES FINANCIERAS A VALOR ESTIMADO DE REALIZACION (EN MILES DE EUR )
Y EN PORCENTAJES SOBRE EL PATRIMONIO, AL CIERRE DEL PERIODO.

- ® ] Distribucion de las inversiones financieras, al
Descripcion de la inversion y emisor jéel(;r-r(;znesne 2;22 Vzal(-)rrn(rjlesne 203/02 cierre del periodo: % sobre el patrimonio total.
mercado (1) mercado (1)
Total RV Cotizada 18.608 87,46 21.442 88,02
Total Renta Variable 18.608 87,46 21.442 88,02
Total Inversiones Financieras Interior 18.608 87,46 21.442 88,02
Total RV Cotizada 1.931 9,07 2.375 9,75
Total Renta Variable 1.931 9,07 2.375 9,75
Total Inversiones Financieras Exterior 1.931 9,07 2.375 9,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.539 96,53 23.817 97,77
Total RV Cotizada 18.608 87,46 21.442 88,02
Total Renta Variable 18.608 | 87,46 | 21.442 |8802 | |"RemaVariableCotizadalnterior 638%
Total Inversiones Financieras Interior 18.608 87,46 21.442 88,02 *Renta Variable Cotizada Exterior 66%
Total RV Cotizada 1.931 9,07 2.375 9,75
Total Renta Variable 1.931 9,07 2.375 9,75
Total Inversiones Financieras Exterior 1.931 9,07 2.375 9,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.539 96,53 23.817 97,77
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(1) Se excluye intereses devengados en su caso.

HECHOS RELEVANTES

El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia en sustitucion por BNP PARIBAS
S.A., Sucursal en Espafa, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado el pasado 1 de
octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en bloque por sucesién

universal todos los activos (inclusive medios y recursos técnicos) y pasivos.

OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

Participaciones Significativas.

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al tltimo dia del periodo, segun la
definicion recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacién se enumeran:

CARTERA MAPFRE:

Participacion directa: Volumen 2.916 miles de euros (13,45% sobre patrimonio)

Ingresos percibidos por entidades del grupo con origen en las comisiones del fondo.

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por el
fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacion, suponen un 0,45% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

Operaciones realizadas con el depositario.
Durante el periodo no se han realizado operaciones cuya contrapartida ha sido el depositario.

Operaciones vinculadas.
La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

SITUACION DE LOS MERCADOS Y POLITICA DE INVERSION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

El comportamiento de los mercados durante el trimestre se ha caracterizado por una elevada incertidumbre debido a la
evolucion de tres factores.

En primer lugar, el agravamiento de la crisis energética y alimentaria ha producido cuellos de botella en las cadenas de
suministros, asi como falta de insumos, generando una mayor escalada de la inflacion hasta méaximos no vistos desde hace
40 afios.

Esto ha obligado a los bancos centrales a endurecer sus mensajes de politica monetaria, llegando incluso a subir los
tipos de interés en varias ocasiones en 75 puntos basicos (como es el caso de la Reserva Federal), y asegurando mas
medidas restrictivas en sus préximas reuniones futuras ante la buena salud de la que goza el mercado laboral
estadounidense.

Como consecuencia, los organismos econdmicos internacionales han revisado las previsiones de crecimiento y las de



inflacion, que bajan y suben respectivamente, tanto para 2022 como 2023, debido al deterioro de la confianza de los
consumidores y de los datos de actividad de los principales paises, todo lo cual, en definitiva, ha incrementado el

miedo de los inversores a una estanflacién.

ElI IBEX 35 ha retrocedido un -9,19%, con los sectores de salud, comunicacion y gas y petréleo como principales
detractores del indice. Entre ellos destacan los desplomes del -62,71%, del -33,9% y del -27,07% de Grifols, Telefénica
y Enagas.

En sentido contrario, sobresale el buen comportamiento de los sectores de consumo discrecional, consultoria y bancario,
dentro de los cuales, los valores mas destacados han sido Viscofan, Acciona, BBVA y Caixabank, con ascensos del 6,62%,
del 4,13%, 6,56% y 1,08%, respectivamente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El Ibex 35 cierra el trimestre con abultadas caidas del -9,04% que, no obstante, compara positivamente a nivel relativo
con el comportamiento del selectivo portugués PSI20 que sufre caidas del -12,27%.

Las posiciones que mas han contribuido a la rentabilidad absoluta del fondo durante el tercer trimestre del afio fueron
ACS, BBVA y Viscofan, por el contrario, las posiciones que mas han lastrado la rentabilidad absoluta del fondo durante
el periodo son Grifols, Sonae y Rovi.

¢) Indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propoésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta

circunstancia no condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversion.

d) Evolucidn del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Clase R.

Durante el periodo considerado, el patrimonio de este tipo de clase registré una variacion del - 13,01%, situandose
a la fecha del informe en 18.356 miles de euros. El nimero de participes en esta clase fondo asciende a 1.552 frente a
los 1.573 del periodo anterior. La rentabilidad de este tipo de clase en el periodo considerado fue del -10,76% tras
haber soportado unos gastos totales del 0,61%

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia Ibex-35 NR como consecuencia de la
seleccion de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacién en las grandes compaifiias, de los gastos
repercutidos y de los porcentajes de inversion media a lo largo del periodo.

Clase C.

Durante el periodo considerado, el patrimonio atribuido a este tipo de clase registr6 una variacion del -10,36%,
situdndose a la fecha del informe en 2.916 miles de euros. El nimero de participes en este tipo de clase asciende a 1
frente a los 1 del periodo anterior. La rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del -10,35%, tras haber
soportado unos gastos totales del 0,16%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia Ibex-35 NR como consecuencia de la
seleccion de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacién en las grandes compaifiias, de los gastos
repercutidos y de los porcentajes de inversion media a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo coincide con la media de rentabilidad de la categoria por ser la Unica IIC gestionada con esa
vocacion inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los movimientos mas relevantes del periodo fueron la desinversion en Indra dados los problemas a nivel consejo de
administracion, cuyos actos no consideramos dentro de los buenos parametros de gobierno corporativo minimos para
invertir. Ademas, bajamos nivel de inversion en algunas compafiias de perfil mas ciclico con alta exposiciéon a consumo de
gas, como CIE automotive y Vidrala. Por el contrario, hemos aumentado posiciones de liquidez ademas de reforzar algunos
valores de caracter mas defensivo.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,87%.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.
d) Otra informacién sobre inversiones.
No aplica.



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicion de la cartera es su menor volatilidad histérica -medida como la desviacion tipica
de la rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- que se sitla en 15,44% vs 16,59% del indice
de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Con este escenario, estimar cudl puede ser el comportamiento de los mercados financieros durante los proximos meses es
una utopia, ya que dependiendo de la evolucion de un conjunto de factores que amenazan el crecimiento econémico mundial,
el resultado puede ser muy distinto.

En primer lugar, la duracion de la guerra de Ucrania es clave, ya que es la causa fundamental de la escalada de la

inflacién debido al encarecimiento de las materias primas.

En segundo lugar, los cuellos de botella en las cadenas de produccion y las restricciones a la movilidad son otro factor

que afiade mas incertidumbre, ya que cuanto mayor sea su duracion, el crecimiento econémico se va a ver mas ralentizado.
Por ultimo, la reaccion de los bancos centrales es otra de las claves para el comportamiento futuro de la economia

mundial, pero hasta que no se vean indicios de una estabilizacién de la tasa de inflacion, los bancos centrales van a
continuar con sus politicas monetarias restrictivas y como consecuencia, los mercados financieros van a seguir estando
bajo la presién de una elevada volatilidad.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados.

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacién y el del pago, aunque el mercado

no las considera a plazo.

INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS DE REMUNERACION

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES

No se han realizado operaciones en este sentido.



OTROS DATOS INFORMATIVOS

SOCIEDAD GESTORAMAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., Ctra. Pozuelo n° 50-1, Planta 2 28222 Majadahonda, Madrid - Tel. 915813700,
IDENTIFICACION DEL DEPOSITARIO:La denominacién del Depositario es BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia

su domicilio social esta en C/ Emilio Vargas, 4 -28046 Madrid

GRUPO GESTORA Y DEPOSITARIO: Gestora - Grupo MAPFRE Depositario - Grupo BNP PARIBAS

AUDITOR: KPMG Auditores, S.L.

INVERSION MiNIMA: Se dirigen a IIC, FP, EPSV y carteras gestionados por MAPFRE AM, asi como aquellos con los que MAPFRE AM tenga

un acuerdo para invertir en esta clase. No hay inversién minima inicial, ni a mantener.

FINALIDAD OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS: Cobertura e inversién. Se aplica la metodologia del compromiso.

COMISIONES: Se aplica una comisién anual de gestién del 0,45% sobre el valor del patrimonio y una comisién anual de depositaria del

0,20% sobre el patrimonio. No se aplican comisiones de suscripcion ni de reembolso.

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el domicilio social
de la Sociedad Gestora(Carretera de Pozuelo n° 50-1 Médulo Norte, Planta 2 28222 Majadahonda, Madrid) o mediante correo electrénico en
contacte.invermap@mapfre.com pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.cnmv.es

La Entidad Comercializadora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: Carretera de Pozuelo n® 50-1 Médulo Sur, Planta 2 28222
Majadahonda, Madrid. Tel. 915813780. Correo electrénico contacte.invermap@mapfre.com. Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente
encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor(902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).




