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RobecoSAM Global SDG Engagement Equities es un fondo de gestién activa que invierte en una depurada seleccion de acciones de todo el mundo. La seleccién de acciones se basa en el andlisis por fundamentales, y busca invertir en empresas
en base a su contribucién a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS de la ONU). El fondo interactuard activamente con las empresas participadas e iniciard un diélogo para animarlas a mejorar su cumplimiento de
los ODS de la ONU durante un periodo de interaccion de tres a cinco afios. La cartera se construye sobre la base del universo de inversién admisible y de un marco de ODS desarrollado internamente con el propésito de trazar y cuantificar las
contribuciones a los ODS, (del que se puede obtener informacién en la web www.robeco.com/si). Ademas de ello, el fondo tiene como objetivo superar el rendimiento del indice.
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Para mas informacién sobre exclusiones, consultese https://www.robeco.com/exclusions/

Para mas informacion sobre la metodologia del universo objetivo, consiltese https://www.robeco.com/si

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 5,97%.

Nuestra estrategia registré una rentabilidad excedente en octubre de 2022, impulsada principalmente por la sélida
rentabilidad en asistencia sanitaria, bienes de consumo discrecional y Tl. En asistencia sanitaria, nos beneficié la
constante sélida rentabilidad de Elevance Health y de Amgen. En bienes de consumo discrecional, nos beneficié
principalmente el hecho de no mantener posicidn en Tesla, mientras que AutoZone también contribuyé
positivamente y eBay registrd un repunte. En Tl, nos beneficié el repunte en Adobe, tras la débil rentabilidad
recientemente alcanzada, mientras que Samsung Electronics también comenz6 a repuntar. En el otro lado de la
moneda, nuestra rentabilidad fue ligeramente inferior en energia, pese a la sélida rentabilidad de TotalEnergies.
Aqui, los principales nombres estadounidenses siguieron superando la rentabilidad del sector. No mantenemos
exposicion a ninguno de los nombres estadounidenses.

Evolucion del mercado

En otro mercado muy impulsado por la macroeconomia, |a renta variable global repuntd notablemente en octubre,
mas del 6%. El mercado parece tener un "giro" en mente, lo que significa que la Reserva Federal estadounidense
podria ir avanzando hacia un ritmo mds lento de subidas de tipos, quiza ya para principios del préximo afio,
propiciando asi un repunte en |a renta variable. No obstante, esta vision parece basarse mds en esperanzas que en
hechos, pues tanto la inflacién como los datos del mercado laboral no propician un discurso mas suave de la Fed.
Ademas, octubre fue de nuevo un mes azaroso, en el que pudimos presenciar la dimisién de la Primera Ministra
britanica, Liz Truss, el resultado incierto del Congreso del Partido Comunista Chino, y cifras de inflacion
manteniéndose elevadas en toda Europa. Ademas, una serie de notables pérdidas de beneficios se sumd a las
inquietudes acerca de la perspectiva para 2023, en que las estimaciones contindan siendo demasiado elevadas. Aun
asi, todo ello no bastd para evitar un nuevo descenso en los mercados de renta variable, lo cual indica que la
naturaleza del repunte se debe mds a factores técnicos que a una mejora de los fundamentales. Nuestra postura es
que todavia no estamos fuera de peligro, desde la perspectiva macroecondmica. Por consiguiente, seguimos
cautelosamente posicionados, con clara preferencia por acciones con mas sélidos balances, elevadas en la curva de
calidad.

Expectativas del gestor del fondo

La Reserva Federal estadounidense parece mantener la llave para los mercados de renta variable, aunque en
delicado equilibrio. Debe mantenerse firme en contener la inflacién y en no permitir que las condiciones financieras
se relajen demasiado, mientras que al mismo tiempo debe mostrar un camino de salida ante nuevas subidas de
tipos. Una vez lleguemos al punto en que las rentabilidades comiencen a estabilizarse o incluso comiencen a
descender, probablemente la renta variable se beneficie, algo que el mercado ya desed anticipar el mes pasado, en
nuestra opinién. No obstante, en la fase actual no es evidente cuanto dafio producido por la politica de la banca
central deberd soportar la economia, ni cudntos beneficios corporativos deberdn hacer reinicio el préximo afio.
Afortunadamente, por fin observamos que ha quedado atrds lo peor de las alteraciones en la cadena de suministroy
que se estabiliza la inflacion de los principales bienes, aunque los niveles de la inflacion general se mantienen
obstinadamente elevados y de manera mas generalizada en la economia. Ademds, las valoraciones no alcanzan
todavia los valores base y, con una trayectoria bastante incierta de previsiones de beneficios, consecuentemente la
disposicién para la renta variable sigue siendo complicada.
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10 principales posiciones 10 principales posiciones
Desde la perspectiva de ponderacién activa, nuestras mayores Intereses
posiciones son Deutsche Boerse, Elevance Health, Electronic Apple Inc

Arts y Novartis. Clasificamos las posiciones en base a nuestro
nivel de conviccién y a la contribucién general al presupuesto
de riesgo de la cartera. Deutsche Boerse es uno de los

principales nombres europeos de intercambio de acciones. Electronic Arts Inc

Este nombre se beneficia de mayor volatilidad en los Novartis AG

mercados de capital europeos. Elevance es un operador de STMicroelectronics NV
asistencia sanitaria en EE.UU., que consideramos se cotiza Neste Oyj

con miiltiplos atractivos y que también puede beneficiarse de Adobe Inc

la reapertura de la economia estadounidense. Electronic Arts Bank of Montreal

es uno de los Ultimos proveedores independientes de
software para juegos. Nos gusta esta compaiiia, pues Total

Elevance Health Inc
Deutsche Boerse AG

TotalEnergies SE

Sector %

Ordenadores y Periféricos 7,22
Proveedores de Servicios Medicos 5,99
Mercados de Capitales 5,51
Entretenimiento 4,41

Productos Farmacéuticos 3,95
Semiconductores y equipo relacionado 3,29
Petroleo, Gas y Combustibles 3,28
Software 3,25

Bancos Comerciales 3,25

Petroleo, Gas y Combustibles 3,22

X P . 43,38
consideramos que posee un valor estratégico subestimado.
También nos gusta Novartis, pues pensamos que es una
posicién defensiva que estd dando grandes pasos para .
mejorar sus aportaciones a los ODS. Novartis ha anunciado la TOP 10/20/30 pOfcentale
escision de su negocio genérico, Sandoz. TOP 10 43,38%
TOP 20 71,67%
Precio de transaccién TOP 30 90,97%
31-10-22 EUR 80,53
High Ytd (03-01-22) EUR 104,02
Cotizacién minima ytd (30-09-22) EUR 75,99
Comisiones
Comisién de gestion 0,47%
Comision de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,16%
Costos de transaccién esperados 0,06%
Estado legal
Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacion luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores
transferibles)
Clase de accion XH EUR
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV
Registros
Austria, Francia, Alemania, Luxemburgo, Paises Bajos,
Singapur, Espafia, Suiza, Reino Unido
Politica de divisas
El fondo puede adoptar una politica de gestion monetaria
activa para generar rentabilidad adicional, asi como
realizar operaciones de cobertura de divisas.
Gestion del riesgo
La gestion de riesgos esta completamente integrada en el
proceso de inversién para garantizar que las posiciones
sigan siempre las directrices predefinidas.
Politica de dividendo
El fondo no reparte dividendos. El fondo mantiene los
ingresos obtenidos y, por consiguiente, su rendimiento
global queda reflejado en el precio de sus acciones.
Codigos del fondo
ISIN LU2365449318
Bloomberg ROSEEXA LX
Valoren 112847149
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina2/ 5
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Sustentabilidad

La sostenibilidad se incorporan al proceso de inversién del fondo mediante la definicién de un universo objetivo, ademas de con exclusiones, con la integracién de criterios ASGy con la
interaccién. El fondo solo invierte en valores emitidos por empresas cuyo impacto en los ODS sea bajo, tanto en sentido positivo como negativo. El impacto de los emisores en los ODS se
determina aplicando el marco sobre los ODS de tres pasos desarrollado internamente por Robeco. El resultado es una cuantificacién de la contribucidn, expresada en forma de puntuacion en
0DS, que considera tanto la contribucidn a los ODS (positiva, neutra o negativa) como la magnitud de esa contribucion (alta, media o baja). El fondo se implica activamente con todas sus
participadas, normalmente por un periodo de tres a cinco afios. El fondo no invierte en emisores de valores que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se consideran
perjudiciales para la sociedad segun la politica de exclusién de Robeco. Se integran factores ASG financieramente relevantes en el andlisis fundamental de inversiones bottom-up para
evaluar riesgos y oportunidades ASG existentes y potenciales. Ademds, cuando un emisor de valores sea sefialado en la supervisién continua por infringir normas internacionales, el emisor
serd objeto de exclusién. Por dltimo, el fondo hace uso de los derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacion conforme a las directrices de delegacién de voto de Robeco.

SDG Contribution SDG Contribution

La puntuacién ODS muestra la media en que la carteray el indice

de referencia contribuyen a los 17 Objetivos de Desarrollo

Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas. Cada empresa 60%

subyacente recibe una puntuacién segtn el Marco ODS de Robeco, =
que utiliza un enfoque en tres pasos para calcular la contribucién T 50% 29%
de la empresa al ODS de que se trate. El punto de partida es un o 27% 19% 19%
analisis de los productos que ofrece una empresa, seguido de la £ 7% 7 9% 13% 2% 6%
forma en que los mismos se elaboran, para finalizar con las S 0% 0% / 0% 0%
posibles controversias que afecten a la empresa. El resultado se 0% . Z L
expresa en una puntuacion final que muestra la incidencia de la High Positive  Medium Positive Low Positive Neutral Low Megative  Medium Negative High Negative
empresa en los ODS, en una escala de muy negativa a muy
positiva.
1 0% 0% 2 0% 4% g % 19%
El gréfico muestra la exposicion porcentual conjunta de la cartera 'y No Poverty Zero Hunger Good Health
el indice de referencia a las puntuaciones ODS, desglosandose and Well-Being
después por ODS. Como una empresa puede incidir sobre varios Gy 2 EEE e
0DS (o0 ninguno), los valores mostrados en el informe no
equivalen al 100%. Puede consultarse mas informacion sobre el 4 Chy ) e 5 S p 6 S
Marco ODS de Robeco en: https://www.robeco.com/docm/docu- aality Education Gender Equalty PR
robeco-explanation-sdg-framework. pdf Sanitation
0% 0% 0% 20% 1% 2
7 3% 6% 8 5% 33% 9 0% 32%
Affordable and Decent Work Industry,
Clean Energv and Economic Innovation and
a% 5% Growth 3% 35% Infrastructure 0%  38%
10 0% 0% n 0% 10% 12 5% 0%
Reduced Sustainable Cities Responsible
Inequalities and Communities Consumption
0% 0% % 12% and Production 5% 2%
13 3% 0% 14 3% 1% 15 3% 0%
Climate action é Life below Water Life on Land
% 3 2 0% 2 0%
16 4% 0% 17 2% 0%
Peace, Justice Partnership for
and Strong the Goals
Institutions 8% 4% 2% 0%
[ | Cartera
=
é Benchmark
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

— 98,3%

Efectivo

1,7%

Distribucién del sector
No aspiramos a mantener grandes desviaciones a nivel sectorial.

Distribucion del sector

Deviation index

Existen sectores. donde Ias. puntgacior?es en ODS tienden a ser Ordenadores y Periféricos _ 10,4% _ 5 0%

mayores (por ejemplo, asistencia sanitaria). En esos sectores

podria ser mas dificil hallar candidatos para el fondo. Estamos Mercados de Capitales _ 10,2% i 7,3%

infrapondera(.i?s_ en energiay seryicios publicos pprque, en estos Petroleo, Gas y Combustibles i 6,5% 1,0%

sectores, es dificil encontrar candidatos que encajen con el o )

propésito del fondo. Proveedores de Servicios Medicos 1 6,0% i 3,6%
Productos Farmacéuticos 1 5,4% 0,1%
Software 1 5,3% -0,5%
Marketing directo y digital para particulares 1 4,7% 1 2,2%
Entretenimiento 1 4,4% 1 3,2%
Bancos Comerciales 1 4,3% 1 -2,8%
Maquinarias | 3,3% 1,5%
Semiconductores y equipo relacionado | 3,3% 1,1%
Ventas especializadas 1 3,2% 1,6%
Otros . 32,9% N -21,0%

Distribucion regional Distribucién regional Deviation index

Mantenemos la sobreponderacion en Europa y en los mercados

emergentes, y estamos ligeramente infraponderados en Ameérica - 60,3% ‘ -6,9%

Norteamérica. Las desviaciones regionales son principalmente - o .

efecto de la seleccién bottom-up de acciones. Europa 31,7% - 16,2%
Asia I 59% -9,9%
Africa 2,1% | 1,7%
Middle East 0,0% 1,1%

Distribucidn de divisas Distribucién de divisas Deviation index

Aplicamos la cobertura de divisas solo selectivamente para

cubrirlas de vuelta al indice. Aspiramos a que nuestra atribucién de Euro - 99 8% - 92.3%

la rentabilidad proceda de la seleccién bottom-up de acciones, y i ! i ‘

no tanto de la distribucién sectorial. Dolar Estadounidense -0,5% -63,8%
Brasilian Real 0,4% -0,3%
Libra Esterlina -0,3% -4,0%
Yen japonés 0,2% -5,0%
Franco Suizo 0,2% -2,3%
Peso Mejicano 0,2% -0,1%
Won Coreano 0,1% -1,1%
Corona Sueca -0,1% -0,9%
Norwegian Kroner -0,1% -0,3%
Rand Sudafricano 0,0% -0,4%
Otros 0,0% 1 14,3%
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Politica de inversidn

RobecoSAM Global SDG Engagement Equities es un fondo de gestién activa que invierte en acciones de todo el mundo. La seleccién de estos valores se basa en el andlisis por fundamentales. El fondo
tiene como objetivo la inversidn sostenible en el marco del articulo 9 del Reglamento europeo sobre divulgacion de informacidn relativa a las inversiones sostenibles. El fondo invierte en empresas que
presentan una mejora clara y cuantificable en su contribucidn a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS de la ONU) en un plazo de tres a cinco afios mediante una interaccién
activa. El fondo integra factores ASG (ambientales, sociales y de gobernanza) en el proceso inversor, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como
pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de actividad, y aplica el voto por delegacién y la interaccién. El fondo también aspira a alcanzar un crecimiento de capital a largo plazo. La cartera se
construye sobre la base del universo de inversion elegible y un marco de ODS desarrollado internamente con el propdsito de trazar y medir las contribuciones a los ODS, del que se puede obtener mas
informacién en la web www.robeco.com/si. El fondo mantiene una cartera concentrada de acciones con el mayor potencial de incrementar su valor.

CV del Gestor del fondo

Michiel Plakman es gestor de cartera y miembro del equipo Global Equities. Es responsable de la renta variable global por fundamentales, y se centra en los sectores de tecnologias de la informacién e
inmobiliario, asi como en la construccién de cartera. Ejerce este cargo desde 2009. Anteriormente se encargaba de gestionar el fondo Robeco IT Equities en el equipo TMT. Antes de incorporarse a
Robeco en 1999, colaboré como gestor de cartera Japon en Achmea Global Investors (PVF Pensioenen). Entre 1995 y 1996 ejercié como gestor de cartera de renta variable europea en KPN Pension
Fund. Posee un Master en Econometria de la Vrije Universiteit Amsterdam (Universidad Libre de Amsterdam) y la acreditacién CFA®. Daniela da Costa es responsable de las inversiones del equipo en
Brasil y en el sector de consumo africano. Antes de unirse a Robeco en 2010, trabajé en Londres para Nomura como gestora de cartera de renta variable latinoamericana. Con anterioridad, Daniela
habia trabajado en HSBCy el fondo de pensiones de Petrobras en Brasil. Su carrera en el sector comenzd en 1997. Daniela posee un Master en Economia del Brazilian Capital Markets Institute de Rio de
Janeiro (IBMEC-RJ) y un titulo de MBA en gestion de activos de fondos de pensiones de la Universidad Federal de Rio de Janeiro (COPPE-UFRJ). Es miembro del consejo de AMEC, la agencia
administrativa brasilefia, y miembro del comité para los ODS y del grupo de trabajo sobre biodiversidad de Robeco. Peter van der Werf es Responsable de Engagement de Robeco. Dirige el programa
de engagement (interactuacion) corporativo y soberano del equipo de Titularidad Activa, y participa en la integracién adicional de la titularidad activa en los productos de inversién de Robeco. Con su
interactuacién ha instado a los lideres de sostenibilidad de mds de 200 empresas globales a que coordinen su estrategia social y medioambiental con la filosofia de inversién sostenible de Robeco.
Como gestor de cartera de SDG Engagement Equities, Peter colabora en la inversién de impacto de renta variable cotizada. También pertenece al Consejo Asesor de la fundacién Finance for
Biodiversity. Su carrera se inicié en 2007 y posee un Master en Ciencias Medioambientales por la Universidad de Wageningen.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtn impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcion anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversion en este fondo dependen de la situacién personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributardn en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversién en este
fondo, de conformidad con la legislacién fiscal nacional que sea de aplicacién. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacion otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversién en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podrén ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacion alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podran ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precisién, integridad o actualizacién. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacién de esta publicacidn proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucion, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningtn tipo que se deriven de una informacion incorrecta o incompleta. Esta documento estd sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Sila divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversion de dividendos. Para mayor informacion sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento Informacidn clave para el inversor. Estos estdn disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién
constituyen los costes operativos, incluida comisién de gestién, comisién de servicio, taxe d'abonnement, comisién del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la
fecha de cierre del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento esta destinada exclusivamente a inversores profesionales, seglin el concepto que se atribuye a este
término en la Ley de Supervision Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacion conforme a cualquier otra legislacién aplicable. Robeco
Institutional Asset Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.
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