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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Dynamic Alternative Strategies, Fondo de Inversion, por encargo del Consejo
de Administracion de Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Dynamic Alternative Strategies, Fondo de Inversion {en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomg 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.L.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicic profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas,

¥ ho expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Constitucidn del Fondo
Descripcién

Teniendo en cuenta la situacion especifica
de reciente constitucién del Fondo
descrita en la nota 1 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, el Fonde no
tiene implementada su politica de
inversion al 31 de diciembre de 2021 de
acuerdo al cbjeto social del mismo,
estando la practica totalidad del activo a
dicha fecha en cuentas de tesoreria. Por
este motivo, el examen de la
documentacion constitutiva del Fondo y
la existencia de las cuentas de tesoreria al
cierre del ejercicio han sido consideradas
como aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Otra informacion: Informe de gestién

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién de la
documentacion constitutiva del Fondo de
acuerdo con lo requerido con la normativa en
vigor y, considerando que el Fondo no tiene
implementada su politica de inversion al cierre
del ejercicio, la solicitud de confirmacion a la
entidad depositaria al 31 de diciembre de 2021
para verificar la existencia de los saldos en las
cuentas de tesoreria, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

El desglose de informacién en relacién con la
constitucién del Fondo y su tesoreria esta
incluido en las notas 1y 5 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafe anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que Ias cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de fas
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mads significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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DYNAMIC ALTERNATIVE STRATEGIES, FONDO DE INVERSION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

004590764

ACTIVO Euros PATRIMONIO Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 295.962,06
ACCIONISTAS
Inmovllizado intangible - Fondos rsembolsables atribuldos a participes o 295.969,08
acclonistas
Inmovllizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 300.500,00
Mobiliario ¥ enseres - Prima de emisién
Activos por impuesto diferide - Reservas
ACTIVO CORRIENTE 297.924.25 (Aeciones propias)
Deudaores - Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras - Otras aportaciones de socios -
Cartera interior - Resultado de! ejercicio (4.530,94)
Valoras representativos de deuda - {Dividendo a cuenta)
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por cambios de valor an Inmovilizado -
material de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonio atribuido N

Depdsitos en EECC -

Derivados PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - Provisiones a largo plazo -

Cartera exterior - Deudas a largo plazo -
Valores representativos de deuda - Pasivos por impuesto diferido -
Instrumentos de patrimonio -
Institucionses de Inversién Colectiva - PASIVO CORRIENTE 1.955,19
Depbsitos en EECC " Provisiones a corto plazo B
Derivados - Deudas a corto plazo -
Otros - Acreedores 1.955,19
lnterases da la cartera da inversidn - Pasivos financieros -
tnversiones moresas, dudosas o en litigio - Derivados -
Periodificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria 297.924,25
TOTAL ACTIVO 297.924,25 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 297.824.25

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -

Compromisos por opereciones largas de derivados -

Compromisos por operaciones cortas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidos en préstamo por la HIC -

Valores aportados como garantia por la |G -

‘Valores recibidos en garantfa por la 1IC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar -

Otros -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN -

Las Notas ! a 7 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrants de este balance.
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DYNAMIC ALTERNATIVE STRATEGIES, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Euros

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comislones retrocedidas a la liIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacidn
Comisidn de gestién
Comisidn depositario
Ingresc/gasto por compensacion compartimento
Otros
Amortizacidn del inmovllizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y rasultades por enajenaclonas de inmovilizado
RESULTADC DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieras
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de |a cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

f4.530.94)

{91,65)
(9.16)

(4.430,13)

(-4.530,54)

(4.530,94)

{4-530,94)

Las Notas 1 a 7 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Dynamic Alternative Strategies, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Reseiia del Fondo

Dynamic Alternative Strategies, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 5 de noviembre de
2021. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley vy en [a restante normativa
aplicable.

El Fondo figura inscrito desde el 17 de diciernbre de 2021 en el registro administrativo especifico de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5.571, en la categoria de armonizados conforme a la definicion
establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblice para gestionarlos e invertiflos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacitn financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del puiblico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Dada la reciente creacion del Fondo, al 31 de diciembre de 2021 no se habia implementado [a mencionada
politica de inversién definida en su Folleto informativo. Por ello, a dicha fecha el Fondo no disponia aun de
activos integrados en la cartera de inversiones financieras y no se incluyen desgloses especificos en la presente
memotia de las cuentas anuales respecto al nivel de riesgo procedenie de instrumentos financieros, asi como
sobre los objetivos, politicas y procedimientos de gestién del riesgo.

Segin se indica en la Nota 5, la gesfidn y administracion del Fondo estan encomendadas a Inversis Gestién,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Banca March.

Los valores mobiliarios estan bajo fa custodia de Banco Inversis, 8.A. (Grupo Inversis), entidad depositaria del
Fonde (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacién de las cuegntas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los regisiros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desamrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nomativa iegal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serédn aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
tenisndo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utillizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacicn disponible al cierre del gjercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado vy ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidative de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

¢) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, st blen, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacién de los aclivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a fa vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depesitario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su aclividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aportadas.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débifos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas fas cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depoésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabitizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran = su valor nominal.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
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obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo Importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participacicnes en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se regisiran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes © accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del gjercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, ¥ que no vaya a ser distribuido en dividendes
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a parlicipes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Comisjones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsitc asi como oiros gastos de gestiSn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otfros gastos de explotacion”
da la cuenta de pérdidas y ganancias.

los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

il. Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones det valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).
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fii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconacer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesio corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por {a diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun casec y sélo se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando ef Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecusntemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en “moneda extranjera”.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operacicnes vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por ascrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl como la
existencla de un registro regularmente actualizade de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad geslora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento intemo formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que fos de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos
regisirados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion,
comisiones refrocedidas con origen en las instituciones de inversidn celectiva gestionadas por entidades
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pertenecientes ai grupc de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la saciedad gestora.

4.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. {cuentas en enros) 297.524,25
297.924,25

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segin lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningln caso el imporie de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

5. Participes

Al 31 de diciembre de 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por paricipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. El patrimonio del Fondo se encuentra formalizado en la clase
R, la clase C {dirigida a inversores que suscriban a través de gestidn discrecional de carteras y/o asesoramiento)
y la clase | {dirigida a inversores que suscriban una inversion superior a 500 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2021, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente manera;

Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de

participes o accionistas del la participacion N° Participaciones N° Participes

Fondo al cierre del gjercicio 2P P
Clase C 295.473,54 9,85 30.000 1
Clase I - - - -
Clase R 495,52 9,91 50 1

Conforme a la normativa aplicable, el patrimonio minimo de los Fondos de Inversién debe ser de 3.000 miles de
euros, disponiéndose de un lazo de seis meses para alcanzar dicho patrimonio minimo contando a partir de la
inscripcion del Fondo en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Al
31 de diciembre de 2021, el Fondo se encuentra dentro del plazo legal establecido para alcanzar el mencionado
patrimonio minimo.

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondes de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo [a reconstitucién permanente del
numero minimo de participes.
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Al 31 de diciembre de 2021, el nimero de participes del Fondo era de 2. Conforme a la normativa aplicable, el
ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversién debe ser de 100, dispaniéndose de un plazo de un afio
para alcanzar dicho nimero minimo contado a partir de la inscripcion del Fondo en el registro administrativo
especifico de ta Comisién Nacional del Mercado de Valores. Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo se encuentra

dentro del plazo legal establecido para alcanzar el mencionado nimere minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2021, Banco Inversis, S.A. mantenia una participacién significativa del 99,83% del
patrimonio del Fondo.

6. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por el servicio de gestién, durante el gjercicio 2021, el Fondo ha devengado una comisidn que se calcula sobre
el patrimonio diario de cada clase, y que se satisface mensualments, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Clases | Tasa Anual
Clase C 0,80%
Clase I 1,00%
Clase R 1,65%

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1)} ha percibido una comisién del 0,08% anual calculada sobre el

patrimonio diario dei Fondo durante el gjercicio 2021, que se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021, se incluyen en el salde del
epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titufo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa Ia regulacién de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1.

2.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y

autorizacion.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre

del Fondo.
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5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se tealizara sobre aguellas
participaciones regisiradas a nombre del depositarioc o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca fa normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valot liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién qus la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venia de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por fos mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacian,
asl como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julic.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacitn — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recage, en
su caso, el importe que ne ha side considerado recuperable de tas retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en tituios extranjeros.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias del
ejercicio 2021 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de euros.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tenla ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el sjercicic 2021, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021, como los
pagos realizados a dichos proveedares durante el ejercicio 2021, cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.
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Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la iofalidad de los impuestos
correspondientes a fas operaciones efectuadas desde su constitucidn (véase Nota 1).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su case. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, de! efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de ia base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en estas
cuentas anuales.
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Dynamic Alternative Strategies, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacion dei Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible
El Fondo ha sido constituido durante el ejercicio 2021.

Al clerre del ejercicio 2021, e! valor liquidativo de la clase C asciende a 9,85 eurcs por participacion y el
patrimonio a 285.473,54 eurocs.

Al cierre del egjercicio 2021, el valor liquidativo de la clase R asciende a 9,91 euros por participacion y el
patrimonio a 495,52 euros.

Al clerre del ejercicio 2021, no habia aun suscritas participaciones de la clase .

Tal y como se menciona en la Nota 1, dada la reciente creacion del Fondo, al 31 de diciembre de 2021 no se
habia implementado la mencionada politica de inversion definida en su Folleto informativo. Por elio, a dicha
fecha el Fondo no disponia adn de activos integrados en la cartera de inversiones financieras y no se incluyen
desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto al nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros, asi como sobre los objetivos, politicas y procedimientos de gestién del riesgo.

La atencién de los mercados durante el primer semestre del afio estuvo focalizada por una parte en los temores
un aumento excesivo yfo permanente de la inflacién. Y por ofra parte, en la sostenibilidad de la recuperacion
econdmica tras pasar lo peor de la pandemia.

Asi, durante el primer trimestre hubo correccicnes en los precios de los bonos de largo plazo y el oro por
temores & una posible subida de tipos en el caso de que [a inflacién fuera percibida por los Bancos Centrales
como algo no temporal sino permanente. Durante el segundo trimestre esta situacién se focal en los bonos, que
han experimentado subidas en precio (bajadas en los tipos). Pero no asf en el oro, que acumula ligeras pérdidas
en la primera mitad del afio 2021.

En el primer semestre de 2021, las principales bolsas mundiales han continuado en mayor o menor medida su
senda alcista, asi como los REITs.

Durante el Segundo Semestre de 2021 los parlicipantes en ios mercados han seguido focalizados alrededor de
tres temas clave:

En primer lugar, la inflacién v el debate en torno a si es de tipo estructural y por lo tanto mas persistente de lo
esperado, o si se trata de un fendmeno coyuntural y pasajero. Se teme que la vuelta a la normalidad, después
de casi dos afios con cuellos de botellas en muchas cadenas de distribucion en distintas industrias, unido a fa
inyeccion de estimufos monetarios masivos por parte de los principales Bancos Centrales del mundo, pueda
provocar una inflacién sostenida mas alla del corto y medio plazo.
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En segundo lugar, se buscan sefales sobre la robustez de la recuperacién econdmica tras pasar lo peor de la
pandemia. Los participantes se preguntan si estamos a final de! ciclo producido por el fuerte rebote tras lo peor
de la pandemia y los estimulos por parte de los Bancos Centraies, o si todavia podriamos estar en una fase del
ciclo madura, pero aln con recorrido alcista por delante.

Por dltimo y no menos importante, el tercer foco de atencion durante la segunda mitad del afio ha girado en
torno a como responderdn los mercados al cambio de sesgo en los Bancos Centrales, que han pasado a
considerar la inflacidn como més persistente de lo esperado respecto a la visidn que se tenfa durante la primera
mitad del afio 2021. Una subida brusca en los tipos de interés —con el objetivo de controlar una posible inflacién
creciente, persistente o fuera de control— dafiaria el precio de fos bonos y especialmente perjudicaria ta fragil
recuperacién econémica tras la pandemia. Un dafio que podria ser mucho més agudo que en una situacion de
ciclo expansivo normal, dado los altos niveles de endeudamiento tanto de las empresas como de los gobietnos.

Asi, durante la segunda mitad del afio, la clase de activo que mejor se ha compertado en la cartera ha sido el
inmobiliario (REITs), seguido por la bolsa mundial que ha continuado su senda alcista iniciada tras e! suelo
formado en la primavera de 2020, y en menor medida et precio del oro y los bonos.

Los participantes en los mercados seguirdn pendientes en 2022 de las medidas que puedan tomar los Bancos
Centrales para enfrentarse a la inflacion, siguiendo muy de cerca su impacto en el crecimiento econémico.
Efectivamente, los Bancos Centrales se enfrentan al dilema de luchar contra una inflaci6n que cada vez se
considera mas estructural y persistente via un endurecimiento cuantitativo yfo subidas en los tipos de inferés, o
preservar el fragil —y en gran medida dependiente de la liquidez suministrada por parte de los Bancos
Centrales— crecimiento econdmico y permitir que la inflacién pueda seguir subiendo.

Si los Bancos Centrales deciden aumentar el endurecimiente de su politica a través de una restriccién
cuantitativa y/o subida en los tipos de interés para frenar la inflacidn, se podrian producir fuertes caidas en el
precio de los bonos, asi como una caida generalizada en las bolsas anticipando un recorte en el beneficio futuro
de las empresas. No esta claro con qué intensidad se va a luchar contra la inflacién, por lo que los participantes
en los mercados siguen buscando pistas en los comunicados por parte de los Bancos Centrales sobre el camino
que seguiran en jos proximos meses.

El pasado 24 de febrero, Rusia lanzé una invasion a su vecina Ucrania con un ataque militar por tierra y aire a
las principales ciudades de Ucrania, incluida su capital Kiev. La situacién se esta deteriorando rapidamente v los
acontecimientos son dificiles de confirmar y predecir. Los paises de la OTAN respondieron infroduciendc una
serie de sanciones contra Rusia en un amplio esfuerzo por aislar a Moscil de [a economia global. Biden expresé
que la totalidad de las sanciones se dirigen a billones en activos financieros, incluyendo medidas especificas
contra las élitas y los bancos rusos; la Unién Europea acordd sanciones que apuntan a los sectores financiero,
energético y de transporte. El Reino Unido impuso sanciones econdmicas contra cinco bancos rusos y tres
oligarcas residentes en el Reino Unido, a quienes se les congelaran sus activos ademas de prohibirle viajar al
pais. Las sanciones han tenido efecto inmediato en mercado pero si siguen contando con el apoyo chino no se
sabe si van a resuitar del todo efectivas a medio plazo. Esto supone un factor de incertidumbre relevante y un
aumento de la volatilidad. Este factor puede ser determinante en los niveles de actividad econdmica, las tasas
de inflacion y en las politicas monetarias que sigan los bancos centrales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo estard destinado a la consesucion de su
objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y cosficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
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Las decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tendran en cuenta los criterios de la
Unién Europea para ias actividades economicas medioambientalmente sostenibles.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado anteriormente.

Investigacion y desarrollo

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el perfodo
comprendido entre el 5 de noviembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2021.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 5).



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Inversis Gestion, S.A.U., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Dha. Teresa Magica Murga, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracién de la Scciedad han procedido a suscribir el presents
documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto e informe de gestidn de los Fondos de Inversion detallados en el Anexo adjunto y
gestionados por Inversis Gestion, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva,
correspondientes al ejercicic cerrado el 31 de diciembre de 2021, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de ia Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2022

La Secretaria no Consejera
p " =

Dfa. Teresa Magica Murga

La Presidenta del Consejo de Administracién

Diia. Guendalina Boris

Consejeros

Diia. Asuncién Mal'nez Mufioz ), Miguel Méndez Pérez

D. Giles Trancart
CLM

//



Affinium Internacional, Fondo de Inversion
Alllanz Bolsa Espafola, Fondo de Inversién
Allianz Cartera Decidida, Fondo de Inversién
Allianz Cartera Dinamica, Fondo de Inversidn
Allianz Cartera Moderada, Fondo de Inversidn

Allianz Conservador Dinamico, Fondo de
Inversién

Beaufort Internacional, Fondo de inversién

Dynamic Alternative Strategies, Fondo de
Inversion

Fondo Seleccion, Fondo de Inversién

GPM Gestion Activa, Fondo de Inversion

If Global Management, Fondo de Inversién

JDS Capital Growth&Value. Fondo de Inversidn

JDS Capital Multiestrategia, Fondo de
Inversién

March Next Generation, Fondo de Inversién
Maverick Fund, Fondo de Inversion
Multiadvisor Gestion Il, Fondo de Inversién
Multiadvisor Gestién, Fondo de inversién
Smart Gestién Flexible, Fondo de Inversién
Ursus-3 Capital, Fondo de Inversién

Volatility Control Hedge 5, Fondo de Inversidn

ANEXO

Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros det 004590231 a 004580256
Folios papel timbrado de la Clase 8°, nimeros del 004590309 a 004500334
Folios papel timbrado de la Clase 8%, numeros del 004580387 a 004590412
Folios pape! timbrado de la Clase 8°, nimeros del 004590465 a 004590480

Folios papel timbrado de la Clase 8%, numercs del 004590543 a 004590568
Folios papel timbrado de la Clase 82, ndmeros del 004590560 a 004590594
Folios papel timbrado de la Clase 82, numeros del 004590705 a 004590733
Folios papel timbrado de ia Clase 8, nimeros del 004590764 a 004580778

Folios papel timbrado de la Clase 8°, numeros del 004590140 a 004590178
Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del 006572735 a 006572794
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del 004590835 a 004590862

Folios papel timbrado de la Clase 8°, numeros del 004590915 a 004590940
Folios papel timbrado de la Clase 8°, nimeros del 004590997 a 004591024

Folios papei timbrado de la Clase 8°, numeros del 004591079 a 004591105
Folios papel timbrado de la Clase 8%, numercs del (04591174 a 004591207
Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del 006598008 a 006598050
Folics papel timbrado de la Clase 8%, numeros del 006572561 a 006572614
Folios papel timbrado de la Clase 82, nimeros del §04591404 a 004591433
Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del 004591528 a 004591574

Folios papel timbrado de la Clase 8%, numeros del 004591629 a 004591655




