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Informe del Consejo de Administracion

Informe del Presidente

Tras un prometedor arranque de afio, 2022 resultd ser un ejercicio bastante complicado, no solo para Nordea 1, SICAV (la Sociedad), sino
para el conjunto de la industria de gestion de activos, debido a los pronunciados cambios de régimen y a que las principales clases de activos
registraron cuantiosas pérdidas. Esto fue a causa de varios cisnes negros, como las circunstancias especiales provocadas por la pandemia de
COVID-19, todavia presente a comienzos de afio, la guerra en Ucrania, que provoco la escalada de los precios de las materias primas, la elevada
inflacion y el hecho de que los principales bancos centrales comenzaran a endurecer sus politicas monetarias y subieran los tipos de interés
para combatir la inflacion. Todo esto incrementd el temor a una recesion, debido a la preocupacion de los inversores por el tono mas duro de
la Reserva Federal estadounidense. De hecho, la afirmacion de la Reserva Federal de que seguiria actuando «enérgicamente» para combatir
la inflacion aunque dafiase la economia a corto plazo, tomd por sorpresa a los inversores y alimentd la volatilidad. Esto provocé un desplome
de la renta variable tanto de paises desarrollados como emergentes, aunque a estos ultimos les fue relativamente mejor.

La renta variable cerrd 2022 en terreno ligeramente negativo, ya que la brusca caida de diciembre borré buena parte del rebote registrado
en el cuarto trimestre del afo. Los mercados emergentes experimentaron una fuerte remontada en el trimestre final del afio, mientras que
las acciones estadounidenses y chinas obtuvieron unos resultados ligeramente inferiores a los de sus homdlogas respectivas. Con respecto
al estilo, el valor se comporté mucho mejor que el crecimiento, ya que la subida de los tipos de interés sin riesgo y el aumento del riesgo de
recesion pasaron factura a la valoracion de este Gltimo, que desde una perspectiva histdrica se encuentra alta. Por sectores, los servicios de
comunicaciones y el consumo discrecional fueron los que mas sufrieron, mientras que la energia fue el Unico en terreno positivo, debido a la
guerra en Ucrania y a las sanciones aplicadas a Rusia.

Pese a que no existe certeza con respecto a los futuros contextos macroecondémico y de mercado, los mercados deben estar atentos a la
inflacion, las politicas monetarias y las perspectivas de crecimiento en 2023, ya que seran factores con una gran influencia en los mercados
financieros. Dicho esto, la diversificacion sigue siendo clave para las carteras de los inversores, puesto que ofrece la capacidad para sobrellevar
un contexto de mercado cada vez mas dificil.

Tras el aumento récord de los activos gestionados a finales de 2021, los inversores pasaron de la avaricia al temor y, a medida que los precios
de la energia y los rendimientos subieron, optaron por activos mas seguros. La rentabilidad de las soluciones de renta fija se vio afectada y
los fondos de renta fija de Nordea 1, SICAV han visto reducidos sus activos en 8.800 millones de euros y en el caso de las estrategias de renta
variable se han reducido en 6.000 millones de euros. La mitad de este descenso se atribuye al Emerging Stars Equity Fund.

En definitiva, los activos gestionados de la Sociedad se redujeron de 92.600 millones de euros a finales de 2021 a 74.300 millones de euros a
finales de 2022. Ademas, el importe total de entrada de flujos netos en Nordea 1, SICAV se redujo de 9.100 millones de euros positivos a finales
de 2021 a 8100 millones de euros negativos a finales de 2022. El fuerte comienzo de afio con entradas de capitales de destacados clientes
invirtio su tendencia y en el segundo semestre de 2022 se produjeron importantes salidas. Las salidas netas de capitales mas importantes
se observaron en el Low Duration European Covered Bond Fund, que vio como su base de activos se reducia en 2.400 millones de euros con
respecto al afio pasado.

A finales de 2022 la base de activos totales estaba asignada a 83 subfondos, 6 mas que a finales de 2021. Muchos de los nuevos subfondos
incorporados durante el afio presentan cierto sesgo ASG, lo que consolida la posicion fuerte de la Sociedad en este campo. Al igual que
el 2021, el Global Climate and Environment Fund, que ha sido objeto de un soft close, es el mayor subfondo, con 9.500 millones de euros en
activos gestionados. El Stable Return Fund sigue siendo el segundo mayor subfondo, con 6100 millones de euros en activos gestionados al
cierre de 2022.

En la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion propondra que para el ejercicio 2022 Nordea 1, SICAV distribuya los siguientes
dividendos:

L Clase de P Cantidad por
Denominacion del subfondo e Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Al EUR 1,9590
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AP EUR 1,8225
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AC EUR 0,2581
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,2509
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAI - USD EUR 0,0967
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 21590
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Al EUR 2,3965
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 21019
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund AP uUsD 0,5513
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund AF usD 17367
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 2,9549
Nordea 1 - Chinese Bond Fund AP CNH 3,6357
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund Al DKK 2,5050
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund AP DKK 2,0902
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAC - EUR DKK 3,0093
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAI - EUR DKK 2,2893
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC uUsD 5,6965
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al UsD 5,0589
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AP usD 4,9380
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usSD 4,0897
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usD 4,5945
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

L Clase de a.n Cantidad por
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usD 3,5872
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usD 5,0972
Nordea 1- Emerging Stars Bond Fund (Nota 1b) HAF - SEK usD 3,9153
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AC usD 2,5939
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AF usbh 2,6955
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Al usD 2,8272
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AP usD 2,6578
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund JI usD 2,9850
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund Al EUR 0,910
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 1,6094
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 01018
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 01094
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,008
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund AC EUR 0,7671
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund Al EUR 0,7653
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 3,0489
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 2,9670
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 2,8796
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AD EUR 6,4630
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 6,6708
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 59989
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,4521
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,4858
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,6850
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,4668
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,6427
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,4124
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,6348
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,4785
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,6609
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund Al EUR 0,3507
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund AP EUR 41586
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 42061
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund (Nota 1c) AP EUR 16,6805
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AC EUR 44061
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AF EUR 4,4765
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AP EUR 43566
Nordea 1 - Flexible Credit Fund AF EUR 6,8797
Nordea 1 - Flexible Credit Fund AZ EUR 70467
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 2,9088
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 2,8876
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 27679
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 3,4237
Nordea 1- GBP Diversified Return Fund Al GBP 1,8766
Nordea 1 - Global Bond Fund AP EUR 0,2602
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,3918
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,4243
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,3765
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund JI EUR 0,6186
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund (Nota 1a) AF usD 0,8222
Nordea 1 - Global Disruption Fund AP usD 0,9772
Nordea 1 - Global Green Bond Fund AQ EUR 1,5071
Nordea 1 - Global Green Bond Fund HAQ - SEK EUR 1,4240
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund Al uUsD 0,3954
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund AP UsbD 0,3300
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund HAI - EUR uUsb 0,3478
Nordea 1 - Global Opportunity Fund Al EUR 2,2951
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AC uUsb 53014
Nordea 1 - Global Real Estate Fund Al usD 5,3069
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

L Clase de A Cantidad por
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) acc'i)én
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP UsD 5,6254
Nordea 1 - Global Real Estate Fund JI usD 6,2892
Nordea 1 - Global Small Cap Fund (Nota 1b) AP usD 1,2637
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,5317
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,5783
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,5163
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,415
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,3629
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AF usD 2,5130
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AP usD 2,3451
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund HA - EUR usD 21715
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,8264
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AC EUR 0,6298
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 0,6311
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 0,6291
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 0,6696
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AC UsD 0,4294
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP usD 0,4143
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR uUsD 0,2967
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAC - EUR usbD 0,3518
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR uUsSD 0,2534
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,5907
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 2,7319
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,7440
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund AP EUR 56470
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund AF EUR 4,9583
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund AP EUR 0,4932
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK usD 4,6619
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AF USsD 2,9367
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund Al usD 2,9358
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AP usD 2,4807
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund HA - EUR usb 1,7710
Nordea 1 - North American Value Fund AP UsD 0,7300
Nordea 1 - North American Value Fund HA - EUR UsD 0,4647
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 2,6121
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 2,4563
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 13,3781
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 47735
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 2,4535
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund HA - EUR NOK 0,9976
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usb 24346
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,2456
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,2838
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,2391
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,2611
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,2667
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,2710
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3306
Nordea 1 - Stable Return Fund HAX - CAD EUR 0,3144
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AC SEK 1,3212
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AP SEK 1,2256
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 2,6166
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al usD 0,4526
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP USD 0,4397
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR USD 0,3865
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR UsD 0,2694
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP UsD 0,2935
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK UsD 29474
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund Al usD 0,5970
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

L Clase de a.n Cantidad por
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC uUsb 45815
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AD usD 46929
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al usD 45616
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP usD 44570
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR uUsD 31921
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP UsbD 3,4012
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR Usb 3,8163
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP uUsb 41811
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR uUsb 3,2401
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP usD 3,3980

(*) Los importes de estos dividendos se expresan en la divisa de base del correspondiente subfondo y se convertirdn a la divisa de la

correspondiente subclase de acciones en la fecha ex dividendo.

Como Consejo de Administracion, mantenemos nuestro compromiso de ofrecer soluciones sélidas y sostenibles a nuestros inversores a pesar

del dificil contexto econdmico y geopolitico actual.

El Consejo de Administracion desea expresar su agradecimiento a todas las partes implicadas en el funcionamiento de Nordea 1, SICAV por su
contribucion a lo largo del afio 2022. Con este espiritu de compromiso y motivacion, el Consejo de Administracion esta firmemente decidido a

seguir prestando servicio a los accionistas de la mejor manera posible también en 2023.

Luxemburgo, 23 de marzo de 2023

Claude Kremer, Presidente

La informacidn que se recoge en este informe es histdrica, por lo que no es representativa de los resultados futuros.
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Declaracion de gobierno corporativo

Introduccion

Nordea 1, SICAV (en lo sucesivo, la «Sociedad») ha sido autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la «SSF») como
organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios («OICVM»). La Sociedad cumple los principios de buen gobierno establecidos en la
revision de 2022 del Cédigo de conducta de la Asociacion de la Industria de Fondos de Luxemburgo («ALFI») publicado por esta en junio de
2022. El Consejo de Administracion de la Sociedad (el «Consejo de Administracion») se compromete a mantener los estandares mas rigurosos
de gobierno corporativo y es responsable de la gobernanza de los asuntos de la Sociedad ante los accionistas. En la presente declaracion se
resume la estructura de gobierno corporativo y los procesos vigentes para la Sociedad en el periodo analizado.

Composicion del Consejo de Administracion

Actualmente el Consejo de Administracion esta formado por cinco Consejeros (incluidos tres independientes). El Consejo de Administracion se
ha comprometido a mantener un equilibrio adecuado de competencias, experiencia, independencia y conocimientos entre sus miembros. Con
arreglo a la legislacion de Luxemburgo, los Estatutos Sociales (los «Estatutos»), disponen que todos los Consejeros deben ser elegidos por
los accionistas en su junta general anual y estan sujetos a la aprobacion de la CSSF. Los Consejeros ejercen hasta que concluya su mandato,
dimitan o su mandato sea revocado, con arreglo a los Estatutos Sociales.

Los miembros del Consejo de Administracion comenzaran un programa de iniciacion, si asi lo requiere este, tan pronto como sea posible tras
su nombramiento. Cada Consejo de Administracién autoevaluard su labor cada dos afios con el objetivo de desarrollar sus métodos de trabajo
y su eficacia.

Responsabilidades del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion se retine con frecuencia trimestral y también ad hoc, segun sea necesario. El Consejo de Administracion recibe
informacion oportuna.

El Consejo de Administracion se encarga de la politica de inversion, los objetivos y la gestion de la Sociedad en general y, como se describe mas
detalladamente en los Estatutos, dispone de amplios poderes para actuar en nombre de la Sociedad, lo que incluye:

* designary supervisar a la sociedad gestora;
« establecer la politica de inversion y aprobar el nombramiento de cualquier gestora de inversiones o subgestora de inversiones;

* encargarse de todas las determinaciones relativas a la puesta en marcha, la modificacion, la fusién o la interrupcion de la Sociedad y de
las clases de acciones, incluidos aspectos como los plazos, los precios, las comisiones, la divisa de base, la politica de dividendos y su
distribucion, la liquidacién de la Sociedad y otras condiciones;

« determinar los requisitos de elegibilidad y las restricciones a la propiedad para los inversores o las clases de acciones, y qué medidas
pueden adoptarse en caso de vulneracion;

« determinar la disponibilidad de cualquier clase de acciones para cualquier inversor o distribuidor o en cualquier jurisdiccion;
« determinar como y cuando ejercera sus derechos la Sociedad y distribuird o publicitard las comunicaciones a los accionistas;

* garantizar que los nombramientos de la sociedad gestora y el banco depositario son acordes con la Ley de 2010, y cualesquiera contratos
aplicables de la Sociedad;

e determinar si cualesquiera acciones deben cotizar en la bolsa de Luxemburgo.
El Consejo de Administracion podra delegar algunas de estas responsabilidades en la sociedad gestora.

Remuneracion del Consejo de Administracion

La Sociedad abonara una remuneracion total a los Consejeros independientes que ascendera a 100.000 euros brutos al afio, excluido el
IVA en Luxemburgo, si fuese aplicable, sujeto a la aprobacion de los accionistas en la Junta general anual, la cual se incluye en el apartado
«Autorizacion de las comisiones de los Consejeros». Los representantes de Nordea no perciben ninguna compensacion por sus cargos de
consejeros.
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Informe de auditoria

A los accionistas de
Nordea 1, SICAV

Nuestra opinion

En nuestra opinion, y de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo sobre
la preparacién y presentacion de estados financieros, los estados financieros que aqui se recogen dan
una imagen fiel de la situacion financiera de Nordea 1, SICAV (el «Fondo»), y de cada uno de sus
subfondos a 31 de diciembre de 2022, asi como del resultado de sus operaciones y de los cambios en sus
activos netos correspondientes al afio terminado en dicha fecha.

Qué hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

e el estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022;

¢ el estado de las operaciones y de los cambios sufridos en el activo neto correspondiente al ejercicio
cerrado en esa fecha;

e el estado de las inversiones en valores y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022;

e el estado de los instrumentos derivados a 31 de diciembre de 2022;

e la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesion
de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para
Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF). Nuestras responsabilidades
con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las normas internacionales de auditoria (NIA) con arreglo a lo
aprobado para Luxemburgo por la CSSF se detallan en la seccién de nuestro informe «Responsabilidad
del auditor («Reéviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para
ofrecer unos fundamentos razonables en los cuales basamos nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) en la forma adoptada en Luxemburgo
por la CSSF, ademas de los requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros.
Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requisitos éticos.

Otras informaciones

El Consejo de Administracion del Fondo se encarga de elaborar otras informaciones. Estas engloban la
informacion recogida en el informe anual, pero no los estados financieros ni el informe de auditoria que
elaboramos sobre estos.

Estas otras informaciones no estan incluidas en nuestro dictamen sobre los estados financieros, y no
expresamos ningun tipo de conclusion de garantia respecto a ellas.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
RC.S. Luxemburgo B 65 477 - TVA LU25482518
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Con relacion a la auditoria que hacemos de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste
en leer estas otras informaciones arriba indicadas vy, al hacerlo, determinar si presentan incoherencias
sustanciales con los estados financieros o los conocimientos que hemos adquirido durante la auditoria,
0 Si parecen presentar inexactitudes importantes. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusion de que existen inexactitudes importantes en estas otras informaciones, asi
debemos notificarlo. No tenemos ninguna notificacion que hacer en este sentido.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV sobre los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de elaborar y presentar de manera fidedigna
los estados financieros, tal y como establecen los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo
relativos a la elaboracion y presentacion de los mismos. Esta responsabilidad incluye asimismo mantener
un control interno que el Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para garantizar que
la elaboracién de los estados financieros se lleve a cabo de forma que estos estén exentos de datos
incorrectos, ya sea por motivo de fraude o por error.

En la preparacion de los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo es responsable de
la valoracion de la capacidad de este y de cada uno de sus subfondos para continuar en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con continuar en funcionamiento y utilizando
el principio contable de continuar en funcionamiento, excepto si el Consejo de Administracion del Fondo
tiene intencion de liquidar el Fondo o de cerrar alguno de sus subfondos o de cesar sus operaciones, o
si no existe otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agrééx») respecto a la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, conforme
a su adopcion en Luxemburgo por parte de la CSSF, siempre detecte una incorreccion material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, en la forma
gue ha adoptado en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno;

e obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

e evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion del Fondo;

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022
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concluimos sobre la adecuacion de la utilizacion, por parte del Consejo de Administracion del Fondo,
del principio contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo o de cualquiera
de sus subfondos para continuar en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, serequiere que llamemos laatencién en nuestroinforme de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden hacer que el Fondo o cualquiera de sus subfondos no continden en funcionamiento;

evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 23 de marzo de 2023
Representada por

Christelle Crépin
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 37.931.851.829,22 432163.697,96 2.872145.966,57
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 37711.993,96 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 31.766.460.488,68 42183.239,25 659.985.136,90
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) 1179.864,70 34.074,84 466.066,89
Saldos bancarios 4.237.980.627,00 75119.041,44 862.248.837,88
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 341.459.945,81 654.214,43 715115491
A cobrar por inversiones vendidas 3.590.010,53 - -
A cobrar por acciones suscritas 90.135.868,65 436.822,44 3.514.459,34
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 222.847159,48 - -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) 27978.461,40 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 1107.32112 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 1154.658,79 - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 129188.908,23 - 45.472.021,49
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion 376.018.344,51 - 122.609.602,24
en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 1.347.695,50 - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 108.394.417,81 219458717 24.832.098,71
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 56.326.246,50 171239534 8.246.930,09
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 40476723877 4608.363,31 -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 241.523.02815 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 461.018.159,02 12.889.905,86 101.429.129,56

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 528.067,75

76.442.570.335,57 571.996.342,04 4.708.101.404,58
Pasivo
Comisiones acumuladas 175.894.046,48 114473997 14.296.888,18
Descubierto en bancos 5.082.833,64 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 222.339.894,15 - -
A pagar por inversiones adquiridas 43.987.757,81 - -
A pagar por acciones reembolsadas 89.666.774,09 1.743.456,94 5.897.263,22
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) 1.002.202.350,12 - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) 8.069.668,98 - 0,02
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 142.909.847,02 - 4574791532
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 235.914.085,41 - 88.642.908,15
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 82.044.796,02 1.596.764,89 18.190.993,60
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 1.970.455,77 - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 680.761,32 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 6.259.978,80 - 440.045,88
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 66.929.886,81 - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) 10.835,33 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 37.215.906,45 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 307.740,09 270918 18.972,96

2121.487.618,30 4.487.670,98 173.234.987,33

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 74.321.082.717,28 567.508.671,06 4.534.866.417,25
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) (16.713,01) - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 74.321.066.004,27 567.508.671,06 4.534.866.417,25
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2) 71.881.627.453,19 429.048.998,00 3.244.277386,13

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -

Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Balanced Income Chinese Bond Fund
Equity Fund Equity Fund Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en CNH)

2.620.454.206,84 71.665.181,44 228.924.681,90 - -

- - - 4.936.948,40 -

686.473.279,44 - - 424.094.970,43 93.022.697,49

679.722,97 - - - -

916.193146,37 1.577.860,74 5722.61738 2610117325 4.532.028,69

6.079.396,91 173.696,17 312.767,80 2132.715,66 1.419.050,85

1.280.981,74 57.656,20 80.768,73 148.432,92 45.766,19

- 36.880,70 - - -

- - - 240.000,00 -

83.716.886,74 - - - -

253.408.742,27 - - - -

36.348.315,92 - - 5.502.350,43 -

8.094.953,72 - - - -

3.019.437,88 - - - -

110.805.327,25 20.233,86 - - -

- 44,2 43,60 1137,02 423,26

4.726.554.398,05 73.531.553,23 235.040.879,41 463.157.728,11 99.019.966,48

14.984.507,75 305.881,84 72625123 654.980,16 34143741

- 36.923,29 - - _

- - 109.691,39 4.571.835,02 -

2.519168,28 17.817,25 65.301,49 4.440.23719 74.066,56

- 131.482,50 565.189,47 - -

97161.931,70 - - - -

14727117726 - - - -

26.533.203,57 - - 3.337361,03 -

- - - 373.405,60 -

- - - 2.271.055,23 -

- - - 874.362,51 1122,56

13.974,96 - - - -

288.483.963,52 492.104,88 1.466.433,58 16.523.236,74 416.626,53

4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.603.339,95

- - - - (123.254,25)

4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.480.085,70

3.059.112.544,15 73.857.022,94 291.389.869,97 463.083.123,43 94.870.760,36

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Chinese
Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-
Conservative Fixed
Income Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Danish Covered
Bond Fund

(en DKK)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

176.940.782,33

5.907.011,28
55.351,63

2.514.815,54

354.296,98
77.851.078,88

3.750.594,64
28746115

409.889,31

127.408,60
454.069,25
692.32711
344,48

6.167.594.615,39

369.511.541,40
33.947.0781

4.710.039,04

44.248134,44

9.608.997,13
117109.73718
69.169.501,28
12.856.546,05

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

185.417.960,78

107.762,76

1.231.403,50
42939418

128,72

83.927.470,40

1251415

1.636.157,96

29778377

6.828.756.190,02

7987.433,92
37.735.635,70

2.013.300,21

36.570,08

1.768.689,16

1.946.455,88

47.772.939,91

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

183.649.271,62

81.981.014,52

6.780.983.250,11

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

183.649.271,62

81.981.014,52

6.780.983.250,11

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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84.131.415,49

7.466.838.446,96
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Market Emerging Markets Emerging Stars Emerging Stars
Bond Fund Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund Bond Fund Corporate Bond Fund
(Nota 1b) (Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
- - 7.468.43726 - -
626.165.22719 76.889.371,67 103.429.630,30 1.380.471.064,54 57.727.798,25
11.804.782,15 5.816.678,90 3.603.720,02 22.386.569,36 772764,23
11.483.556,11 1118.770,32 1.704.727,54 22.047178,26 77716813
363116,83 - - - -
147.787,69 167.639,85 112.018,03 540.011,74 -
- 71.316,17 - - -
166.161,68 - 44.539,49 146.424,31 8.859,24
1.610.316,72 - 168.216,85 2950.318,49 8.066,88
4.829.251,29 627.466,95 130.107,74 14.805.491,52 933.095,84
- - 1312810 6.936,29 0,01
656.570.199,66 84.691.243,86 116.674.525,33 1.443.353.994,51 60.227.752,58
1.291.316,95 283.289,78 33.628,00 1.523.793,93 826710
- 7123737 - - -
9.838.450,97 153.098,60 1.653,70 135.072,91 -
- - 370.400M - -
518,83 54,39 - - -
11.130.286,75 507.680,14 405.681,81 1.658.866,84 8.267,10
645.439.912,91 84.183.563,72 116.268.843,52 1.441.695.127,67 60.219.485,48
645.439.912,91 84.183.563,72 116.268.843,52 1.441.695.127,67 60.219.485,48
775.384.43210 86.134.650,50 114100.602,51 1.571.494.293,05 58.228.957,40

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Emerging Stars
Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-
Emerging Stars

ex China Equity Fund

(Nota 1a)
(en USD)

Nordea 1-
Emerging Stars
Local Bond Fund

(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

2.474.260.792,30

84.260.578,74
4.324.782,01
2.920.721,96
6.820.319,31

746.393,40

7.827.78114

271.887,39
11.291,62

3.356.734,58

6.788,94

54.638.127,26

828.388,76
1171.531,29

16.314,49

37.336,80
38415110
1.647,44

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

2.573.333.587,72

8.406.179,66
6.845.467,59
837310833
2.476.748,86
5.981.279,71

61.117,60

11.474.483,67

1.249,01

2.883.823,84

57.077.497,14

75.974,64

119

32143.901,75

2.885.072,85

75.975,83

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

2.541.189.685,97

8.589.410,82

57.001.521,31

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

2.541.189.685,97

8.589.410,82

57.001.521,31

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Emerging Wealth EUR Corporate Bond European Corporate European Corporate European Covered

Equity Fund Fund 1-3 Years Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund
(Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

48.888.731,43 - - - -

- 62.196.503,28 418.939.344,06 1185.285.733,82 4.516.612128,81

1198.950,12 231.072,48 8.879.515,53 35.046.026,48 174.349.846,70

13.710,20 666.380,89 414227614 1111110110 32.370.225,06

16.951,94 - 186.096,01 5.218.888,15 413619799

12.986,49 - - - -

- - - - 3.713.911,58

- - 747368,04 - -

- - - - 150.068,43

- 2.205,08 - - 4.327.639,39

- 2.842,47 - - 73.085.713,17

3173 3.599,00 - - -

13,80 - - 0,31 144,74

50.131.375,71 63.102.603,20 432.894.599,78 1.236.661.749,86 4.808.745.875,87

184.920,02 9.369,88 389.887,63 394136,20 6.976.389,34

13.021,69 - - - -

- - - 599.456,96 -

3.606,16 - 160.506,82 600.617,43 7.440.274,66

5.919,96 - - - -

- - - - 1.930.206,44

- - 606.159,88 - -

- - 5.096,91 131.378,09 -

- - 153.014,03 1.876.995,58 -

- - - - 52.537.494,68

- - 4.468.958,56 10.028139,93 313212592

- - 0,04 - -

207.467,83 9.369,88 5.783.623,87 13.630.724,19 72.016.491,04

49.923.907,88 63.093.233,32 427110.975,91 1.223.031.025,67 4.736.729.384,83

49.923.907,88 63.093.233,32 427110.975,91 1.223.031.025,67 4.736.729.384,83

49.579.904,60 63.261.442,26 456.980.344,78 1.276118.892,94 5175.317.862,01

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Covered European Cross European Financial
Bond Opportunities Credit Fund Debt Fund
Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1.899.779.479,73 523111.914,23 899.413.207,73
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 95.458.646,24 14.483.275,21 84.487.584,49
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 10.259.545,76 6.253.946,41 16.703.06715
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 3.053.723,65 637.06317 1.855.924,35
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 265.952,48 - 1.035.166,49
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 3.743.012,26 - 561.254,63
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 55.821.932,54 - 4159.648,85
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 54119.085,88 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 8.595.692,10
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 1778 0,07 -
2.122.501.396,32 544.486.199,09 1.016.811.545,79
Pasivo
Comisiones acumuladas 1.247537,67 1.273.803,62 1.968.044,39
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 1173.242,75 52776573 775.704,05
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) 1.002.202.350,12 - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) 95.663,77 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 1.596.371,43 - 1.906.287,48
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) 10.835,33 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 526171,26 1.210.570,40 -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - -
1.006.852.172,33 3.012.139,75 4.650.035,92

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

1115.649.223,99

541.474.059,34

1.012.161.509,87

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

1115.649.223,99

541.474.059,34

1.012.161.509,87

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

18

2.043143.663,67

583.930.954,47

1.049.819.186,55
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European High Yield European High Yield European High Yield European Inflation European Small and
Bond Fund Credit Fund Stars Bond Fund Linked Bond Fund Mid Cap Stars Equity Fund
(Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

- - - - 37153914818
2.674.338.095,37 265.401.460,01 684.392.157,78 18.295.951,88 -
308.716.767,99 14.655.923,31 31.352.317,38 2591222 10.245.860,55
40.428.109,51 3.882.873,76 10.454.523,36 64.785,30 173.033,48

- - - - 235.936,03

14169.733,97 1.229.533,06 341.064,50 - 90.160,58

- - 50.833,68 - 468.213,50

- - - - 3.02513

- 348.478,46 - - -

8.999.944,33 - - - -

- 12.631,27 28.874,26 - -

- 185.745,00 535149,78 - -

- 39.178,71 - - -

- 0,03 190,32 - -
3.046.652.651,17 285.755.823,61 727155.111,06 18.386.649,40 382.755.377,45
6.224.876,87 214.304,15 495.711,05 9198,86 1.666.863,49

- - 50.919,21 - 468.880,58

- 345.691,79 - - -

3.883.629,34 25.782,85 73.898,83 - 145.636,04
6.470.274,51 - 569.002,48 - -

- 938.297,17 358.602,46 - -

3.708.068,54 - 4.411.849,44 - N
0,07 - - - 4.316,56
20.286.849,33 1.524.075,96 5.959.983,47 9.198,86 2.285.696,67
3.026.365.801,84 284.231.747,65 721.195.127,59 18.377.450,54 380.469.680,78
3.026.365.801,84 284.231.747,65 721.195.127,59 18.377.450,54 380.469.680,78
3107.769.902,69 297.962.616,93 768.864.996,41 19.560.599,24 331.026.564,04

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Stars Flexible Credit Fund Flexible Fixed
Equity Fund Income Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 1.401178.383,29 - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - 24.325.392,68
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - 70.449.049,48 2102187.306,45
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 18.831.707,27 2.092.895,68 118.826.92318
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 679.059,85 1.209.715,26 9.860.911,83
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 264.332,51 96.099,52 844.235,09
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 116.560,67
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) - - 1.230.000,00
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacién - - -
en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - 26.632,47 -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - 1337759 27.093.292,00
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 1.206.763,76
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - 3.382174,72
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 3.020.97119 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 617.239,67 11.174.760,28
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 0,02 5.750,73
1.420.953.482,92 77.525.980,88 2.300.254.071,39
Pasivo
Comisiones acumuladas 210818721 62.62216 2792138,32
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 116.566,40
A pagar por inversiones adquiridas - - 22.922.560,20
A pagar por acciones reembolsadas 550.820,24 - 8.250.891,88
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - 16.400.579,81
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 8.608,55 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 18.091,69 - -
2.685.707,69 62.622,16 50.482.736,61
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.418.267.775,23 77.463.358,72 2.249.771.334,78
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.418.267.775,23 77.463.358,72 2.249.771.334,78
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2) 1.377.802.026,65 80.043.747,40 2290.894.216,78

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Flexible Fixed GBP Diversified Global Bond Fund Global Climate and Global Climate and

Income Plus Fund Return Fund Environment Fund Social Impact Fund

(en EUR) (en GBP) (en EUR) (en EUR) (en USD)

- 2.230.666.514,89 - 9.238.805.563,22 161.013.945,82

1.098.178,54 - - - -

48.067.484,43 285.866.959,22 39.720.200,73 - -

2.052.532,88 129.631.010,59 1.343.903,60 247.418170,83 4152.361,51

236.628,86 3.370.984,52 303.431,78 10.167.886,29 154.329,68

106.856,15 - - - -

- 228922570 17157,88 18.145.276,97 494.434,32

- 4.792.876,36 1.921,52 10.273.663,77 578.818,80

- 1153.673,66 - - -

1.344.045,47 - - - -

- 5.300.330,05 33.800,56 - -

21.85517 31.438.066,53 48273261 - -

153133,68 13140.708,88 12761777 - -

26717 3.913,67 - - 1.483,69

53.080.982,35 2.707.654.264,07 42.030.766,45 9.524.810.561,08 166.395.373,82

55.886,65 5.511.141,07 92.025,22 33.956.98311 468.993,74

- - 8.41214 - -

- 4.784.990,88 1.920,66 10.262.702,88 579.665,39

1.072.961,76 - 102.863,31 - -

- 3.074.027,09 28274338 4.959.412,30 16.466,31

946.585,53 55.451,09 - - -

- 1113751 - - -

30.969,95 - - - -

- - - 3.090.110,60 -

- - 13,84 137.814,56 -

2.106.403,89 13.436.747,64 487.978,55 52.407.023,45 1.065.125,44

50.974.578,46 2.694.217.516,43 41.542.787,90 9.472.403.537,63 165.330.248,38

50.974.578,46 2.694.217.516,43 41.542.787,90 9.472.403.537,63 165.330.248,38

54193.699,68 2.214.749.085,56 47742.236,99 8.704.199.701,51 188.595.104,02
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-

Global Climate
Engagement Fund
(Nota 1a)

(en USD)

Nordea 1-
Global Disruption
Fund

(en USD)

Nordea 1-
Global Equity Market
Neutral Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

3915717615

1.590.342,88
15.701,85
51.454,67
54.52725

118,55

121197.305,79

4.683.590,03
79132,96
46.236,69
27.705,61

636,30

49111.562,12

7.847.041,30
4451592

27517
1107.32112
1154.658,79

40.890,00
29.280,00

727.820,29

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

40.869.321,35

9.432,09

5459733

21,40

549827

126.034.607,38

505.787,75

277225

68.256,47

60.063.364,71

7.381,49

158,91

69.549,09

601.766,37

7.540,40

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

40.799.772,26

125.432.841,01

60.055.824,31

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

40.799.772,26

125.432.841,01

60.055.824,31

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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39.256.389,54

145.326.729,17

50.713.410,68
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global ESG Taxonomy Global Gender Global Green Global High Yield Global Listed

Opportunity Fund Diversity Fund Bond Fund Bond Fund Infrastructure Fund
(Nota 1a)

(en USD) (en USD) (en EUR) (en USD) (en USD)

9.961.378,17 227396.965,59 - - 474.603.683,75

- - 84.482.024,24 416111.361,82 -

212.431,34 5193.315,79 3.046.942,62 11.767.924,60 7.763.500,62

13.586,48 192.029,80 741.006,43 6.502.756,93 961.113,35

- 124178,95 2472784 14.202,74 197184,65

- 172.211,40 - - 225.963,01

- - 225.216,53 - -

- - 1.834.384,53 1132.011,58 266.756,97

126,13 1.277,49 0,01 0,26 5.920,65

10.187.522,12 233.079.979,02 90.354.302,20 435.528.257,93 484.024.123,00

540,63 194.401,20 26.309,72 210.196,27 1.678.148,55

- 172.639,38 - - 226.444,44

- 35.061,35 186.606,27 2.859,37 127.821,84

- - 31.663,08 - -

- - 15.598,47 - -

- - 93.040,54 - -

540,63 402.101,93 353.218,08 213.055,64 2.032.414,83

10.186.981,49 232.677.877,09 90.001.084,12 435.315.202,29 481.991.708,17

10.186.981,49 232.677.877,09 90.001.084,12 435.315.202,29 481.991.708,17

10.278.507,46 232.822.399,54 98.418.530,26 468.569.772,57 485.932.461,87

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Global Opportunity
Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Global Portfolio Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Global Real
Estate Fund

(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

304.248.799,43

3122.680,54
70.484,18
36.232,71
27.320,40

373.535.469,12

10.301.185,36
401.489,07

7527941

804.107.964,10

6.909.696,22
2.042.833,50
162.980,30
1.872.454,74

26.805,35
22.938,59

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

307.505.517,26

1.016.588,17

27.236,66

9490716

112,87

384.313.422,96

919.499,53

147.328,66

22799

815.145.672,80

2.908.97724

1.872.956,12

35413897

1.138.844,86

1.067.056,18

5136.072,33

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

306.366.672,40

383.246.366,78

810.009.600,47

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

306.366.672,40

383.246.366,78

810.009.600,47

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Small Global Social Global Social Global Social Global Stable

Cap Fund Bond Fund Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund
(Nota 1b) (Nota 1a) (Nota 1a)

(en USD) (en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR)

208.002.625,99 - 81.155.630,32 19.270.818,83 2.641.733.469,48

- 1824223773 - - -

2.800.73312 1184.645,79 1.389.601,67 426.246,22 33.310.111,95

23318114 81.913,90 71.272,07 22.411,96 1.911.375,26

55.691,57 - 2978722 794,71 3.440.528,15

364.223,61 - 25.632,28 - 2.880.941,50

19.767,68 - - - -

- 773157 - - -

- 91.762,79 - - -

19.234,32 42.757,07 - - -

4.218,53 - 158,72 3897 -

211.499.675,96 19.651.048,85 82.678.082,28 19.720.310,69 2.683.276.426,34

807.541,54 1.208,02 97.602,86 29.689,02 4.230.103,65

363.966,35 - 25.719,40 - 2.873.981,39

439.007,27 - - 104,64 3119.924,55

- - - - 51.922,69

- - - - 9.666,01

1.610.515,16 1.208,02 123.322,26 29.793,66 10.285.598,29

209.889.160,80 19.649.840,83 82.554.760,02 19.690.517,03 2.672.990.828,05

209.889.160,80 19.649.840,83 82.554.760,02 19.690.517,03 2.672.990.828,05

197.317.736,81 18.768.658,15 88.458.981,55 17.925181,07 2.538.054.254,64

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto
a31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Stable Global Stars Global Sustainable
Equity Fund - Equity Fund Listed Real Assets Fund
Euro Hedged (Nota 1a)

(en EUR) (en USD) (en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 491.953.331,60 1.863.242.466,94 43.018.985,24
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - -
Saldos bancarios 7.787.872,88 5791748316 591.414,74
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 355.214,37 1.494.594,28 123.568,17
A cobrar por inversiones vendidas - - 1.008.986,25
A cobrar por acciones suscritas 1.455.408,92 1.758.870,56 -
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 1.517.581,74 -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) 0,04 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 2265417796 21115,83 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 6.723,58 565,28

524.206.005,77 1.925.958.836,09 44.743.519,68

Pasivo

Comisiones acumuladas 1.829.074,03 4.441.010,34 32.372,83
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 1.520.211,94 -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 53.844,43 342.099,15 -
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 831,62 - -

1.883.750,08 6.303.321,43 32.372,83

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 522.322.255,69 1.919.655.514,66 44.711.146,85

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -

Total activos netos - factor de ajuste aplicado 522.322.255,69 1.919.655.514,66 44.711.146,85

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2) 471543.208,80 1.885.742.534,01 46.524.740,75

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Value Indian Equity Fund International High Yield Latin American Low Duration European

ESG Fund Bond Fund - Equity Fund Covered Bond Fund
(Nota 1a) USD Hedged

(en USD) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)

49.578.639,97 253.204.030,02 47.090,43 44.699.270,29 -

- - 61.944.663,83 - 4.681.584.631,04

698.908,54 5.763.503,03 1.487125,89 764.645,98 190.967.782,90

119.547,21 1572737 1.019.761,86 350.348,70 31.599.687,30

- 1.803.015,41 - 45.201,66 -

43.815,97 2.542,77 21.470,75 375.204,07 7.283.979,31

39.219,04 63.186,55 24.687,68 390.648,91 -

- - - - 2.895.742,87

- - - - 205.329,48

- - - - 8.458.872,81

- - - - 126.612.679,72

- - - - 174.726.182,09

- - 697185,43 458353 -

N _ 457 - 156,54

50.480.130,73 260.852.005,15 65.241.990,44 46.629.903,14 5.224.335.044,06

5.972,06 166.212,90 99.982,57 249.898,95 6.569.953,72

39.262,43 63.116,73 24.692,82 390.623,80 -

- 768.397,85 - 213.230,00 -

- 53.67798 20.754,08 526.027,48 16.293.460,63

- 1.263.673,27 - - _

- - - - 2.079158,97

- - - - 5.704.865,83

15411 938,72 - 7.885,86 -

45.388,60 2.316.017,45 145.429,47 1.387.666,09 30.647.439,15

50.434.742,13 258.535.987,70 65.096.560,97 45.242.237,05 5.193.687.604,91

50.434.742,13 258.535.987,70 65.096.560,97 45.242.237,05 5.193.687.604,91

48.851.655,70 249.980.613,97 7292631124 46.513.956,11 5.431.860.636,13

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Low Duration US
High Yield Bond Fund

(en USD)

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Nordic Equity
Small Cap Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

82.486.706,82

6.228.870,90
1116.219,04
249.475,67
176.522,39

31.937,50
4.562,06

42097789

213.279.112,89

7102.194,89
7.82751

47.789,66

2764

137.841.992,98

940.076,64
60.216,31

51.763,61

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

90.715.272,27

33514790

176.455,86

87.079,53

12,73

220.436.952,59

881.706,55

30.634,29

138.894.049,54

574.924,77

17.468,46

143,90
337,63

21,76

598.696,02

912.340,84

592.896,52

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

90.116.576,25

219.524.611,75

138.301.153,02

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

90.116.576,25

219.524.611,75

138.301.153,02

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Nordic Ideas Nordic Stars North American North American North American

Equity Fund Equity Fund High Yield Bond Fund High Yield Stars Stars Equity Fund
Bond Fund

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)

59.442.057,58 230.884.705,70 253.002,39 - 1.395.763.462,05

- - 271.552.681,71 756.179.276,75 -

6133.552,72 10.772.647,04 3.658.224,41 22.477530,45 51.613.993,58

6.661,75 7.438,66 4.653.097,26 12.500.504,40 1.347.857,86

165.485,29 236.552,39 422,85 286.830,85 1.023.646,54

- - - - 709.090,09

- - 5196.570,22 8.079.767,50 739.524,28

- - - 302 9790

65.747.757,34 241.901.343,79 285.313.998,84 799.523.912,97 1.451.197.672,30

27723838 721.078,90 788.210,25 334.248,42 3.856.229,12

- - - - 710.183,72

1.405,18 16.311,80 10.64511 2814832 476.896,52

148,23 72,10 0,70 - -

278.791,79 737.462,80 798.856,06 362.396,74 5.043.309,36

65.468.965,55 241.163.880,99 284.515142,78 799.161.516,23 1.446.154.362,94

65.468.965,55 241.163.880,99 284.515142,78 799.161.516,23 1.446.154.362,94

53.310.704,59 223.692.506,20 309.935.104,58 861.317.964,60 1.407.009.982,42

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
North American
Value Fund

(en USD)

Nordea 1-
Norwegian
Bond Fund

(en NOK)

Nordea 1-
Norwegian
Equity Fund
(en NOK)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacién
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

238.536.932,59

2.482.385,22
145.012,58
141119,40
110.785,30

144.072,62
294,64

4.221.864.532,39
163.153.924,39
44.851.347,02
1.340.865,85
878.274,72

4.693.834,65

928.996.937,53

9.028.755,03
16.332,28
130.548,18
31.8131

264,65

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

241.560.602,35

1.045.012,79

111125,88

64.912,77

4.436.782.779,02

8.261.700,91

875.762,93

428493413

147743.202,84

938.204.650,78

4.001195,34

968.986,67

1.221.051,44

161.165.600,81

4.970.182,01

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

240.339.550,91

4.275.617178,21

933.234.468,77

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

240.339.550,91

4.275.617178,21

933.234.468,77

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Norwegian Stable Emerging Stable Return Fund Swedish Bond Fund Swedish Short-Term

Short-Term Bond Fund Markets Equity Fund Bond Fund

(en NOK) (en USD) (en EUR) (en SEK) (en SEK)

- 354.355.064,23 5.080.405.839,23 - -

2.834.306.473,20 - 573.764.553,93 543.658.168,00 937.995.590,00

34.170.254,06 1.591.561,70 282.820.919,81 14.398.157,91 11.537.82733

14.821.720,55 2.261.668,17 7773.951,62 3.348.797,79 3.071.731,50

- 229.307,46 - - -

2.045.653,43 348.328,99 2.591.333,04 205.715,88 114.94759

934.286,12 513.473,76 190.468.887,56 - 230.70516

827.067,78 - 12.547.565,07 - -

- - 12.059.211,57 - -

- - 76.187.692,81 - -

- - - 3.562184,46 -

1.01691 - 99.832.381,71 1.067,43 304,50

1.073,07 601,38 - - 537,64

2.887.107.545,12 359.300.005,69 6.338.452.336,35 565.174.091,47 952.951.643,72

2.822.861,02 894.706,02 23.894.106,56 1198.813,02 91219917

937.046,40 514.479,02 189.957.441,11 - 231.292,83

1.519.812,29 60.881,01 6.039.124,20 172.959,83 397.378,39

- 557.612,55 - - -

- - 127708,53 - -

- - 2317707 - -

- - - 218.901,60 -

- - - 7.533.427,60 -

- - 11.880,63 188.368,39 -

5.279.719,71 2.027.678,60 220.053.438,10 9.312.470,44 1.540.870,39

2.881.827.825,41 357.272.327,09 6.118.398.898,25 555.861.621,03 951.410.773,33

2.881.827.825,41 357.272.327,09 6.118.398.898,25 555.861.621,03 951.410.773,33

2.857.247191,53 390.545.437,94 4.979.241.315,64 595.314.457,37 962.223.338,68
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
US Corporate US Corporate US High Yield
Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD)

Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1.398.007.675,24 1.343.000.736,24 511.441.895,52

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacién
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

38.397.651,08
13.798.369,21

302.698,63

22.699,49
483.931,66
6.626.029,66
795

24.591.867,09
11.743.948,45

775.346,68

24.203.672,40
0,03

15.573.522,52
8.429182,29

64.867,93

6.014.851,77

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

1.457.639.062,92

2.668.24391

816.612,03

1.404.315.570,89

763134,46

110.982,88

1151716
79830728

541.524.320,03

574100,00

34.986,83

27,28

3.484.855,94

1.783.941,78

609.114,11

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

1.454.154.206,98

1.402.531.629,11

540.915.205,92

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

1.454.154.206,98

1.402.531.629,11

540.915.205,92

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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1.566.745136,70

1.548.239.795,76

574.730.642,58
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Nordea 1-
US Total Return
Bond Fund

(en USD)

482199.658,20
4.420.105,65
2.978.366,61

1.692.291,21

491.290.421,67

1166.451,76

117,47

1167.623,23

490.122.798,44

490.122.798,44

588.533.692,16

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Estados consolidados

Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund

Nordea 1-
Alpha 10 MA Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 92.604.357.808,11 531.421.500,19 5.093.496.129,71
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) 1.114.926.048,49 - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio 93.719.283.856,60 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 780.371.813,29 5.446.758,73 70.688.403,06
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 927.753.341,67 828.413,40 10.414.452,43
Intereses netos sobre bancos 10.921.405,26 394.954,96 1.137.458,10
Intereses netos sobre derivados 120.131.560,91 3.271.245,59 14.777220,64
Otros ingresos 126.630,11 216,33 431,05
1.839.304.751,24 9.941.589,01 97.017.965,28
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 557178,51 - -
Intereses netos sobre bancos 1.523.052,98 - -
Intereses netos sobre derivados 30.178.315,73 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) 1.311.949,23 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 922277314 62.908,31 553.228,06
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 107.796.248,67 523144,96 6.654.439,00
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 6.701.44124 32119,99 306.881,78
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 16.721.636,72 178.710,59 1.298.604,66
Comisiones de gestion (Nota 3a) 592.307.684,28 3.200.681,73 47.649.964,22
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 5.657.512,57 29.428,31 393.479,05
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 19.439.839,51 118.065,35 1.289.503,42
Costes de transacciones (Nota 11) 13.697.559,03 186.605,16 2275.001,94
805.115.191,60 4.331.664,40 60.421.102,13
Ganancias/(pérdidas) netas 1.034.189.559,64 5.609.924,61 36.596.863,15
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (296.908157,24) 19.866.803,51 246.323.660,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones 79.610.100,36 - 17.612.400,76
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (495.969.809,72) (9.069.230,72) (116.825.362,38)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 907107.992,55 14.505.605,08 80.935170,24
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 381.716.979,13 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones 881.311,42 2520837 335.599,89
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total 122.425,85 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (2.643.817.052,23) (57.894.74317) (436.337.239,08)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 42.379.660,83 4136.983,08 2.059.784,68
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra 245781 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (990.684.531,60) (22.819.449,24) (169.299.122,07)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (11.662.020.391,30) (31.945.598,59) (306.648.238,72)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de (40.942.468,30) - (36.741.022,55)
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por 104.497163,75 2.015.848,05 22.456.538,30
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 475.099.487,78 9.370.465,38 38.292.643,09
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés 142.068.582,97 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 876.053,56 2529721 345.878,31
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 620.376.571,95 20.546.165,91 173.705.458,38
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 140.497,92 (2.961,06) (17.608,16)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra 73.500,58 - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (11.350.515.532,69) (22.810.232,34) (277.905.473,42)

Retroceso del factor de ajuste (Nota 10)

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 25.929.039.577,39 191.968.109,12 1.206.556.792,68
Pagos por acciones reembolsadas (33.845.437.252,02) (133.036.452,02) (1.484.565.403,84)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (131.287.932,00) (34.253,89) (2.715.627,88)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 74.321.082.717,28 567.508.671,06 4.534.866.417,25
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) (16.713,01) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 74.321.066.004,27 567.508.671,06 4.534.866.417,25

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Balanced Chinese
Equity Fund Equity Fund Income Fund Bond Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en CNH)
4.968.655.663,66 100.499.039,47 237.934.880,71 603.118.468,57 345.339.403,49
98.667.146,64 1732.416,78 4.694.230,68 246.747,67 -
5.363.356,30 - - 5.304.940,49 7.627.469,38
601.307,47 30.118,52 10522536 54.87791 -
13.055.069,80 - - 9.976.824,46 -
1.200,96 1,78 0,10 68,25 6,84
117.688.081,17 1.762.537,08 4.799.456,14 15.583.458,78 7.627.476,22

- - - - 2.601,61

516.941,78 8.590,48 29.572,29 57.631,04 24.740,29
6.036.084,07 150.297,54 402.078,99 427760,71 366.273,98
301.232,35 18.051,62 58.060,43 31.981,48 16.798,69
2.594.206,10 24.779,88 17,40 65.549,80 119.922,25
49.842.610,07 1.095.174,67 2717.496,19 2180.987,20 1190.023,05
207.074,96 13.823,46 2.600,76 4217575 1553815
903.444,98 34.644,36 73.640,86 137.634,38 49.820,54
2707.821,39 1337778 18.587,32 14490331 43.031,70
63.109.415,70 1.358.739,79 3.302.154,24 3.088.623,67 1.828.750,26
54.578.665,47 403.797,29 1.497.301,90 12.494.835,11 5.798.725,96
230.582.233,42 (6.144.369,49) (23.871.564,94) (7.556.552,09) 7.700.338,25
57.509.942,02 - - - -
(169.277129,88) - - (22.508.516,58) -
(75.778.045,88) - - (11.972.762,63) -
520.503,16 - - - -
(369.798.287,62) (44.618,05) (166.685,96) (40120.517,93) (851.494,31)
13.886.111,30 13.00713 (131144,48) 799.014,80 (1.808.640,05)
(257.776.008,01) (5.772.183,12) (22.672.093,48) (68.864.499,32) 10.838.929,85
(345.510.258,08) (13.521.108,65) (68.061.326,59) (39.488.142,25) (8.696.942,06)
(6.725.914,90) - - - -
32.881.328,58 - - 5.429193,92 -
48.249105,48 - - (5.909.161,38) -
504.878,04 - - - -
182.766.510,36 (12.204,42) - 9.037.647,62 138.689,06
(13.923,97) (920,25) (736,16) 1.150,96 24,61
(345.624.282,50) (19.306.416,44) (90.734.156,23) (99.793.810,45) 2.280.701,46
836.320.25337 45139.805,22 149.060.082,40 63163.202,89 227.090.412,77
(1.019.061.519,54) (53.229.489,89) (62.686.361,05) (119.843.824,07) (475.898.429,53)
(2219.680,46) (63.490,01) - (9.545,57) (208.748,24)
4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.603.339,95
- - - - (123.254,25)
4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.480.085,70

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Chinese Conservative Danish Covered
Equity Fund Fixed Income Bond Fund
Fund
(en USD) (en EUR) (en DKK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 275.154.232,74 125.923.522,49 8.257.198.516,52
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 339727353 35.02318 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - 725.428,39 106.727.218,51
Intereses netos sobre bancos 5518237 999,50 -
Intereses netos sobre derivados - 706.352,43 -
Otros ingresos 1,54 6,30 15,09
3.452.457,44 1.467.809,80 106.727.233,60
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - 197.789,52
Intereses netos sobre derivados - - 6.039.046,70
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 22114,96 10.699,01 83331511
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 87.794,75 23.896,02 7.705.61721
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 18.200,32 7220,86 376.364,01
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 28.653,23 - 108.700,44
Comisiones de gestion (Nota 3a) 27706132 346,85 24.330.301,63
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 3.624,27 38,93 186.298,25
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 2747612 9134,77 1.079.087,84
Costes de transacciones (Nota 11) 23.929,37 9.953,46 2.030.635,86
488.854,34 61.289,90 42.887.156,57
Ganancias/(pérdidas) netas 2.963.603,10 1.406.519,90 63.840.077,03
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (55.425.303,22) (2.441.862,03) (394.066.115,90)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - (1.631.919,96) -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 3.554.923,91 (33.895.076,64)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - 471.255.397,32
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 2.663,45 715136,98 (37.828.07737)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (66.972,69) 7.986,69 15.595.096,44
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (52.526.009,36) 1.610.785,49 84.901.300,88
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (32.665.075,06) (5.723.825,44) (1114.217.622,90)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contra