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Gestora de inversiones

UBS (Lux) Bond Fund — AUD
UBS Global Asset Management (Australia) Ltd.,
Sydney

UBS (Lux) Bond Fund — Euro High Yield
UBS Global Asset Management (UK) Ltd., Londres

UBS (Lux) Bond Fund — CAD

UBS (Lux) Bond Fund — CHF

UBS (Lux) Bond Fund — Convert Europe
UBS (Lux) Bond Fund — EUR

UBS (Lux) Bond Fund — Global (CHF)
UBS (Lux) Bond Fund — Global (EUR)
UBS (Lux) Bond Fund — GBP

UBS (Lux) Bond Fund — JPY

UBS (Lux) Bond Fund — USD

UBS AG, UBS Global Asset Management,
Basilea y Zurich

UBS (Lux) Bond Fund - Full Cycle Asian Bond
UBS Global Asset Management (Hong Kong) Ltd.

Banco depositario y agente principal de pago
UBS (Luxembourg) S.A.,

33A, avenue J.F. Kennedy,

PO. Box 2, L-2010 Luxemburgo

Agente de distribucién

UBS AG, Basilea y Zurich

Agente administrativo
UBS Fund Services (Luxembourg) S.A.,

33A, avenue J.F. Kennedy,
PO. Box 91, L-2010 Luxemburgo

Auditor del fondo y de la sociedad gestora

Ernst & Young S.A.,
7, Parc d'Activité Syrdall, L-5365 Munsbach



Venta en Suiza

Representante
UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Brunngasslein 12, CH-4002 Basilea

Agentes de pago

UBS AG, Aeschenvorstadt 1, CH-4002 Basilea
UBS AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8098 Zurich
y sus sucursales en Suiza

El folleto de emisiéon y los reglamentos (clausulas contractuales)
y los folletos simplificados, los informes anuales y semestrales asi
como las modificaciones que se realicen en la cartera de valores del
fondo de inversién citado en la presente publicacion pueden solici-
tarse sin coste alguno en UBS AG, Apartado de correos, CH-4002
Basilea y en UBS Fund Management (Switzerland) AG, Apartado de
correos, CH-4002 Basilea.

Venta en la Republica Federal de Alemania

Servicio de distribucion y oficina de informacion
UBS Deutschland AG, Stephanstrasse 14-16,
D-60313 Frankfurt del Meno

Agente de distribucion, agente de pago y de
informacion

UBS Deutschland AG, Stephanstrasse 14-16,
D-60313 Frankfurt del Meno

El folleto de emision y los reglamentos (clausulas contractuales)
y los folletos simplificados, los informes anuales y semestrales asi
como las modificaciones que se realicen en la cartera de valores
del fondo de inversion citado en la presente publicacién pueden
solicitarse sin coste alguno en UBS Deutschland AG, Stephanstrasse
14-16, D-60313 Frankfurt del Meno.

Venta en el Principado de Liechtenstein

Agente de distribucion y de pago
Liechtensteinische Landesbank AG,
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
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Venta en Hong Kong

Los siguientes subfondos pueden ofrecerse a los resi-
dentes en Hong Kong:

UBS (Lux) Bond Fund — EUR

UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield
UBS (Lux) Bond Fund — Global (EUR)
UBS (Lux) Bond Fund — JPY

UBS (Lux) Bond Fund — USD

Venta en Chile*, en Chipre, en Dinamarca, en
Espana**, en Finlandia, en Francia, en Gran
Bretaha, en Grecia, en Italia**, en Japén, en
Macao, en Malta, en Norvega, en Paises Bajos,
en Peru**, en Portugal, en Republica de Austria,
en Singapur***, en Suecia y en Taiwan

*  solamente esquema de pension
** solamente participaciones P-acc
*%* Restricted foreign scheme

La venta de participaciones de este fondo en estos
paises estd autorizada.

El folleto de emisién y los reglamentos (cldusulas contractuales)
y los folletos simplificados, los informes anuales y semestrales asf
como las modificaciones que se realicen en la cartera de valores
del fondo de inversién citado en la presente publicacién pueden
solicitarse sin coste alguno al agente de distribucion asi como en la
sede legale de la sociedad gestora.

Este documento ha sido elaborado originalmen-
te en idioma castellano.



Caracteristicas del fondo

UBS (Lux) Bond Fund (en adelante denominado “el
fondo”) ofrece al inversor diferentes subfondos
(“construccion tipo paraguas”) que realizan sus inver-
siones de conformidad con la politica de inversiones
especificada en el folleto de emision. Las caracteristi-
cas especificas de cada uno de los subfondos se defi-
nen en el folleto de emision que serd actualizado cada
vez que se cree un nuevo subfondo.

De conformidad con la Parte | de la ley de Luxem-
burgo del 30 de marzo de 1988 sobre organismos de
inversion colectiva, el fondo UBS (Lux) Bond Fund fue
creado como un fondo de inversion de capital varia-
ble sin propia personalidad juridica bajo la forma juri-
dica de un fonds commun de placement (FCP) y fue
adaptado el abril de 2005 a los requistos de la ley de
Luxemburgo del 20 de diciembre de 2002. Original-
mente fue constituido bajo la razén social SBC Bond
Portfolio conforme a las clausulas contractuales apro-
badas por el consejo de administracion de la socie-
dad gestora UBS Bond Fund Management Company
S.A. (anteriormente SBC Bond Portfolio Management
Company S.A.) el dia 26 de junio de 1991. La razén
social de SBC Bond Portfolio se modificd por la de
UBS (Lux) Bond Fund el 1 de abril de 1999. Las clau-
sulas contractuales fueron depositadas por primera
vez el 1 de julio de 1991 en el registro mercantil y de
sociedades del Tribunal de Distrito de Luxemburgo. La
ultima modificacion de las mismas tuvo lugar el 10 de
septiembre de 2007 y se publicd el 3 de octubre de
2007 mediante la nota de depdsito en el “Mémorial”
de Luxemburgo.

Las clausulas contractuales del fondo podran ser modi-
ficadas de acuerdo con las normas legales. El deposito
de cada modificacién se publicara en el “Mémorial”.
Las nuevas clausulas contractuales entraran en vigor
el dia que las firmen la sociedad gestora y el banco
depositario. La versién consolidada esta depositada
en el registro mercantil y de sociedades del Tribunal
de Distrito de Luxemburgo donde se encuentran a
disposicién para su consulta.

El fondo es un fondo de inversién sin propia perso-
nalidad juridica. La totalidad del patrimonio neto
de cualquier subfondo representa un patrimonio en
comun de todos los participes que participan en él
con igualdad de derechos segin el nimero de sus
participaciones. El patrimonio del fondo esta separado
del patrimonio de la sociedad gestora. Los valores y
demas activos del fondo representan por tanto un
patrimonio especial que es administrado por la socie-
dad gestora UBS Bond Fund Management Company
S.A. en interés y por cuenta de los participes.
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Con arreglo a lo estipulado en los reglamentos la
sociedad gestora estd facultada a crear diferentes
subfondos para el fondo asi como clases distintas con
propiedades especificas dentro de estos subfondos.
El folleto de emision sera actualizado cada vez que se
lleve a cabo el lanzamiento de un nuevo subfondo o
bien de una clase de participaciones adicional.

En la actualidad estan disponibles los siguientes sub-
fondos:

UBS (Lux) Bond Fund Moneda de cuenta

- AUD AUD
- CAD CAD
- CHF CHF
— Convert Europe EUR
- EUR EUR
— Euro High Yield EUR
— Full Cycle Asian Bond usb
- GBP GBP
— Global (CHF) CHF
- Global (EUR) EUR
- JIPY JPY
- USD USb

En la actualidad estan disponibles las siguientes de

participaciones:

— Participaciones de las clases con “P” como parte de
la denominacién se ofrecen a todos los inversores.
La clase de participacion “P” se diferencia de las cla-
ses de participacion “H" y “K-1" en el importe de la
comision administrativa a tanto alzado. Unicamente
se emiten participaciones al portador.

— Participaciones de las clases con “N” como parte de
la denominacién (= participaciones con restricciones
en los agentes o paises de distribucién) serdn emiti-
das exclusivamente por los agentes de distribucion
autorizados a tal efecto por UBS AG y que tengan
domicilio en Espafia, ltalia, Portugal y Alemania, o,
en su caso, en otros paises de distribucién, en el
supuesto de que el Consejo de Administracion asf
lo decida. Unicamente se emiten participaciones al
portador.

— Participaciones de las clases con “H"” como parte de
la denominacién se ofrecen a todos los inversores.
La clase de participacion “H" se diferencia de las cla-
ses de participacion “P” y “K-1" en el importe de la
comisién administrativa a tanto alzado. Unicamente
se emiten participaciones al portador.

— Participaciones de las clases con “K-1" como parte
de la denominacién se ofrecen a todos los inverso-
res. La clase de participacion “K-1" se diferencia de
las clases de participacion “P” y “H” en el importe
de la comisién administrativa a tanto alzado. Unica-
mente se emiten participaciones al portador.



— Participaciones de las clases con “K-2" como parte

de la denominacién se ofrecen exclusivamente a
inversores que hayan firmado un mandato de ges-
tion patrimonial o un mandato de asesoramiento
con UBS AG o con una contraparte autorizada por la
misma, que prevea un importe de inversion minimo
de 10.000.000 CHF o el contravalor correspondiente
a este importe en la moneda de referencia de la car-
tera asignada al mandato de gestién patrimonial o
de asesoramiento. Unicamente se emiten participa-
ciones nominativas.
Participaciones de las clases con “F” como parte de
la denominacion sélo se emiten para inversores que
hayan firmado un mandato de gestiéon patrimonial
con UBS AG o con uno de sus bancos filiales selec-
cionados. Al cancelar el mandato de gestion patri-
monial, el inversor perdera el derecho a seguir par-
ticipando en el fondo. UBS AG o sus bancos filiales
seleccionados tendran derecho a devolver estas par-
ticipaciones al fondo al valor liquidativo neto vigente
en ese momento y libre de gastos. Unicamente se
emiten participaciones nominativas.
Participaciones de las clases con “Q" como parte
de la denominaciéon estan reservadas a inversores
profesionales del sector financiero que realizan las
siguientes inversiones:
(a) en nombre propio;
(b) en nombre de clientes subyacentes en el marco
de un mandato discrecional o
(c) en nombre de un organismo de inversion colec-
tiva en valores mobiliarios (OICVM) gestionado
por una persona gue sea profesional del sector
financiero, siempre que
(i) la persona profesionalmente activa en el
sector financiero haya sido autorizada por
escrito por UBS AG para la suscripcion de
esta clase de participaciones y
(i) la persona profesionalmente activa en el sec-
tor financiero en el caso (b) y (c) haya sido
debidamente autorizada por las autorida-
des de vigilancia a las que esté sujeta para
la realizaciéon de tales operaciones y esté
domiciliada en Bélgica, Bulgaria, Dinamarca,
Alemania, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia,
Islandia, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Letonia,
Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos,
Noruega, Austria, Polonia, Portugal, Ruma-
nia, Suecia, Eslovaquia, Eslovenia, Espafa,
Republica Checa, Hungria, Reino Unido o
Chipre, o que actle en nombre y por cuenta
de otra persona profesionalmente activa en el
sector financiero que disponga de autoriza-
cion por escrito de UBS AG y esté domiciliada
en uno de estos paises.
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Sobre la admision de inversores de otros paises de
distribucion decide el Consejo de Administracion.
Unicamente se emiten participaciones al portador.

Participaciones de las clases con “I-68", “I-62",
“I-58”, "I-52”, "I-51", "I-50", "I-46", "I-42",
“1-40", “1-38", “I-34", "I-32" e "|-25" como parte
de la denominacién se ofrecen exclusivamente a
inversores institucionales. Unicamente se emiten
participaciones al portador.

Participaciones de las clases con “I-11.5" asi como
“1-6.5" como parte de la denominacion solo se
ofrecen a inversores institucionales que hayan fir-
mado un contrato de gestion de cartera, un Advi-
sory Agreement o un acuerdo para la inversion en
subfondos de este fondo paraguas con UBS AG o
con una contraparte autorizada por la misma. Los
gastos de administracion del fondo (compuestos
por los gastos de la sociedad gestora, de adminis-
tracion y del banco depositario) se cargan directa-
mente al fondo a través de la comisiéon. Los gastos
de administracién del patrimonio y de distribucion
se facturan al inversor en el marco de los citados
agreements o acuerdos. Unicamente se emiten par-
ticipaciones nominativas.

Participaciones de las clases con “I-X" como parte
de la denominacion sélo se pueden ofrecer a inver-
sores institucionales que hayan firmado un contrato
de gestion de cartera, un Advisory Agreement o un
acuerdo para la inversion en subfondos de este
fondo paraguas con UBS AG o con una contraparte
autorizada por la misma. Los gastos de administra-
cion del fondo y del patrimonio (compuestos por
gastos de la sociedad gestora, de administracién y
del banco depositario), asi como los de distribucion
se facturan al inversor en el marco de los citados
agreements o acuerdos. Unicamente se emiten par-
ticipaciones nominativas.

Participaciones de las clases con “U-X" como parte
de la denominacién sélo se pueden emitir para
inversores institucionales que hayan firmado un
contrato de gestién de cartera, un Advisory Agre-
ement o un acuerdo para la inversién en subfon-
dos de este fondo paraguas con UBS AG o con una
contraparte autorizada por la misma por un volu-
men de inversién definido en el folleto. Los gastos
de administraciéon del fondo y del patrimonio (com-
puestos por gastos de la sociedad gestora, de admi-
nistracion y del banco depositario), asi como los de
distribucion se facturan al inversor en el marco de
los citados agreements o acuerdos. Esta clase de
participacion esta orientada exclusivamente a pro-
ductos financieros (es decir, fondos de fondos u
otro tipo de estructuras con pools conforme a las
distintas legislaciones). Unicamente se emiten par-
ticipaciones nominativas



— Para las clases de participaciones con “hedged”

como parte de la denominacién, que cotizan en
un moneda distinta a la moneda de cuenta del
subfondo, se realizardn operaciones de divisas y de
divisas a plazo para asegurar el valor liquidativo cal-
culado en la moneda de cuenta del subfondo frente
a los valores liquidativos de las clases de participa-
cién denominadas en otras monedas.
Aunque no sea posible asegurar completamente la
totalidad del valor liquidativo de una clase de parti-
cipaciones frente a las fluctuaciones de la moneda
de cuenta, se pretende llevar a cabo una cobertura
de la moneda de cuenta frente a la correspondiente
moneda de las clases de participaciones por importe
del 90% al 110% del valor liquidativo. Sin embargo,
las variaciones del valor de las partes a garantizar
de la cartera y el volumen de las solicitudes de sus-
cripcion y reembolso de las participaciones, que no
cotizan en la moneda de cuenta, pueden provocar
que el grado de garantia de moneda se sitle tem-
poralmente fuera de los citados limites.

El patrimonio neto, el nimero de las participaciones,
el numero de los subfondos y de las clases de parti-
cipaciones asi como la duracion del fondo no tienen
limite especifico.

El fondo forma una unidad legal. Sin embargo, res-
pecto de las relaciones entre los participes, cada sub-
fondo se considera una unidad independiente. Cada
subfondo responde con sus activos sélo de aquellas
obligaciones que ha contraido él mismo.
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La compra de las participaciones presupone el recono-
cimiento de los reglamentos por parte del titular.

En los reglamentos no se ha previsto la celebracion de
una junta general de los participes.

El ejercicio del fondo se cierra el Ultimo dia del mes
de marzo.

El precio de emisién y de reembolso de cada subfondo
se publicaran en Luxemburgo en la sede de la socie-
dad gestora y del banco depositario.

Se podra obtener informacién sobre si un subfondo
de UBS (Lux) Bond Fund cotiza en la Bolsa de Luxem-
burgo en el agente administrativo o en la pagina web
de la Bolsa de Luxemburgo (www.bourse.lu).

Al efectuar la emisién y el reembolso de las participa-
ciones del UBS (Lux) Bond Fund seran de aplicacion las
normas vigentes en el respectivo pafs.

Sera so6lo vélida la informacion contenida en el folleto
de emision y en los documentos citados en dicho
folleto.

Los informes anuales y semestrales estan sin coste a
disposicion de los participes en la sede de la sociedad
gestora y del banco depositario.

No se aceptard ninguna suscripcién a partir de los
informes de gestién. Las suscripciones se realizaran
Unicamente a partir del folleto de emision actual,
complementado por el Ultimo informe anual vy, si
existe, el Ultimo informe semestral.



Informe del auditor autorizado

A los participes de la

UBS (Lux) Bond Fund
33A, avenue J.F. Kennedy,
P.O. Box 91, L-2010 Luxemburg

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de
UBS (Lux) Bond Fund y de cada uno de sus subfondos,
gue comprenden el estado de patrimonio neto y el
balance de inversiones en titulos-valores y otros acti-
vos netos a 31 de marzo 2010, la cuenta de pérdidas
y ganancias el estado de cambios en el patrimonio
neto correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, asi como un resumen de los principios conta-
bles basicos y otras notas explicativas de los estados
financieros.

Responsabilidad del Consejo de Administraciéon
de la sociedad de gestion respecto a los estados
financieros

El Consejo de Administracion de la sociedad de gestion
es responsable de la preparacion y presentacion ade-
cuada de los estados financieros de conformidad con
los requisitos legales y regulatorios de Luxemburgo
gue rigen la preparacion de estados financieros. Esta
responsabilidad incluye: el disefo, la instrumentacion
y el mantenimiento de controles internos que permi-
tan una preparacién y presentacion razonable de esta-
dos financieros libres de irregularidades significativas,
sea por fraude o error, la selecciéon y aplicacion de los
principios contables apropiados, y unas estimaciones
contables acordes con las circunstancias.

Informe anual a 31 de marzo de 2010
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Responsabilidad del “réviseur d'entreprises
agréé”

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opi-
nién sobre los estados financieros basada en nuestro
trabajo de auditoria. Realizamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Audi-
toria adoptadas por la “Commission de Surveillance
du Secteur Financier” de Luxemburgo. Dichas nor-
mas exigen el cumplimiento de una serie de requisitos
éticos, y requieren que planifiguemos y realicemos
la auditorfa para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditorfa supone ejecutar una serie de proce-
dimientos para obtener evidencia justificativa de los
importesy lainformacién que se expone en los estados
financieros. Los procedimientos elegidos dependen
del criterio del “réviseur d'entreprises agréé”, incluida
la evaluaciéon de riesgos de irregularidades significa-
tivas en los estados financieros, sea debido a fraude
o error. En sus evaluaciones de riesgo, el “réviseur
d’entreprises agréé” considera los controles internos
de la entidad para la preparacién y presentacion
adecuada de los estados financieros, con el objeto
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados
segun las circunstancias y no con el propésito de
expresar una opinion sobre la eficacia de los controles
internos de la entidad. Una auditoria también incluye
una evaluacién sobre la pertinencia de los principios
contables empleados y la razonabilidad de las estima-
ciones contables del Consejo de Administraciéon de la
sociedad de gestién, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que hemos obtenido evidencia suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion de audito-
ria.



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros ofrecen
una vision fiel y razonable de la posicion financiera
de UBS (Lux) Bond Fund y cada uno de sus subfondos
a 31 de marzo de 2010, asi como de los resultados
de sus operaciones y las variaciones en su patrimo-
nio neto correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con los requisitos legales y
regulatorios de Luxemburgo que rigen la preparacion
y presentacion de los estados financieros.

Otros asuntos

Hemos revisado la informacién suplementaria que se
incluye en el informe anual en el contexto del man-
dato que recibimos, pero no la hemos sometido a
procedimientos de auditoria especificos de conformi-
dad con los pardmetros descritos anteriormente. Por
consiguiente, no emitimos opinién alguna sobre esta
informacién. No obstante, en el contexto de nuestro
analisis de los estados financieros vistos en su con-
junto, no tenemos ninguna observacién con respecto
a esta informacion.

Luxemburg, 24 de junio de 2010

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

N. Faber
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UBS (Lux) Bond Fund

Balance consolidado del patrimonio neto

Activos

Cartera de valores mobiliarios valor de coste

Cartera de valores mobiliarios, valorizacion (devaluacion) no realizada

Total de cartera de valores mobiliarios (Aclaraciéon 1)

Saldos bancarios, depositos a la vista y a plazo

Depositos a plazo e inversiones fiduciarias

Otros activos liquidos (margenes)

Créditos de ventas de valores (Aclaracion 1)

Créditos de suscripciones

Deuda de intereses de valores

Deuda de intereses de activos disponibles

Ganancia (Pérdida) de cotizacién no realizada de contratos de futuros financieros (Aclaracién 1)
Ganancia (Pérdida) de cotizacion no realizada de contratos de futuros en divisas (Aclaracion 1)
Ganancia (Pérdida) de cotizacion no realizada de swaps (Aclaracién 1)

Total activos

Pasivos

Descubierto de cuenta bancaria

Otras obligaciones a corto plazo (margenes)

Intereses a pagar por descubierto

Obligaciones de compra de valores (Aclaracion 1)

Obligaciones de retiradas

Reservas para comision administrativa a tanto alzado (Aclaracion 2)
Reservas para tasa de abono (Aclaracién 3)

Total reservas para gastos

Total pasivos

Neto patrimonial al final del ejercicio

Las aclaraciones son parte integrante del informe.

Informe anual a 31 de marzo de 2010

EUR

31.3.2010
3918404 612.41
166 298 837.00

4084 703 449.41
57 756 062.22

22 392 295.48
2729 472.61

19 889 784.44

37 360 858.73

73 952 380.38
450.62

-550 280.98
1979427.73

-6 123 805.58
4294 090 095.06

-817 140.30

-196 389.42

-3 080.44

-64 321 531.90

-17 677 350.80
-1927778.42
-519 060.87

-2 446 839.29
-85 462 332.15

4208 627 762.91



Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias

Ingresos

Beneficios por intereses de la liquidez
Intereses sobre valores

Dividendos

Interés devengado en swaps (Aclaracién 1)
Ingresos de valores préstamos (Aclaracion 4)
Otros ingresos

Total ingresos

Gastos

Interés pagado en swaps (Aclaracién 1)

Comision administrativa a tanto alzado (Aclaracion 2)

Tasa de abono (Aclaracion 3)

Gastos por intereses de la liquidez y crédito en cuenta corriente
Total gastos

Ganancias (Pérdidas) netas de las inversiones

Ganancias (Pérdidas) realizadas (Aclaracién 1)
Ganancia (Pérdida) de cotizacion realizada de opciones

Ganancia (Pérdida) de cotizacién realizada de valores cotizados segun el mercado excepto opciones

(
Ganancia (Pérdida) de cotizacion realizada de valores cotizados seguin el mercado monetario
Ganancia (Pérdida) de cotizacion realizada de contratos de futuros financieros
Ganancia (Pérdida) de cotizacién realizada de contratos de futuros en divisas

Ganancia (Pérdida) de cotizacion realizada de swaps

Resultado realizado de suscripciones/retiradas (Aclaracion 5)

Total de las ganancias (pérdidas) de cotizacion realizadas

Ganancia (Pérdida) monetaria realizada

Total de ganancias (pérdidas) realizadas

Ganancia (Pérdida) neta realizada del ejercicio

Modificaciones de la valorizacion (devaluaciéon) no realizada (Aclaracion 1)

Valorizacién (Devaluacion) no realizada de valores cotizados segun el mercado, excepto opciones
Valorizacién (Devaluacién) no realizada de valores cotizados segtn el mercado monetario
Valorizacion (Devaluacion) no realizada de contratos de futuros financieros

Valorizacion (Devaluacion) no realizada de contratos de futuros en divisas

Valorizacién (Devaluacion) no realizada de swaps

Total de las modificaciones de valorizaciones (devaluaciones) no realizadas

Aumento (Disminucién) neto(a) del neto patrimonial como resultado de las operaciones

Informe anual a 31 de marzo de 2010
UBS (Lux) Bond Fund

EUR
1.4.2009-31.3.2010
213 482.06

158 790 907.03
152 040.95

18 909 650.77

796 156.36

33 464.64

178 895 701.81

-9 006 803.34
-37 965 980.63
-1 886 424.87
-23083.70

-48 882 292.54

130 013 409.27

-15407.27
-72 994 653.61
32391.89
-3 001 645.85
2274 265.75
16 246 111.50
10873 783.90
-46 585 153.69
-603 408.47
-47 188 562.16

82 824 847.11

499 154 798.75
2725 284.80
-434 476.20
1641 152.90
-22 211 282.58
480 875 477.67

563 700 324.78

Las aclaraciones son parte integrante del informe.



UBS (Lux) Bond Fund - AUD

Comparacion de tres afos

ISIN
Patrimonio neto en AUD
Clase P-dist
Participaciones en circulacién
Valor de inventario neto por participacion en AUD
Precio de emision y de reembolso por participacion
en AUD'
Clase P-acc
Participaciones en circulacién
Valor de inventario neto por participacién en AUD
Precio de emisién y de reembolso por participacion
en AUD'

LU0035338242

LU0035338325

! Véase aclaracion 1

Rentabilidad

Moneda
Clase P-dist AUD
Clase P-acc AUD
Benchmark:
JP Morgan - Australia Traded AUD

La rentabilidad histérica no es indicativa de rendimientos presentes o futuros.

31.3.2010
346 489 123.56

1435931.7752
110.07

109.96

563 636.4411
334.31

333.98

2009/2010
2.4%
2.4%

-1.1%

Las cifras de rentabilidad no tienen en consideracion las comisiones y costes incurridos por los gastos y reembolsos de participaciones.

Los datos relativos a la rentabilidad no han sido auditados

Las aclaraciones son parte integrante del informe.

Informe anual a 31 de marzo de 2010

31.3.2009
403 022 504.73

1611436.2472
113.72

113.49

672 199.5381
326.93

326.28

2008/2009
14.7%
14.7%

15.7%

31.3.2008
395311 869.44

1714 966.6722
104.77

757 765.7681
284.56

2007/2008
2.4%
2.4%

5.6%



Informe del gestor de cartera

En el periodo de referencia (1 de abril de 2009 a 31 de
marzo de 2010) aumentaron los rendimientos de los
bonos del Estado australianos, ya que los inversores
de todo el mundo se inclinaron de nuevo por clases
de inversién de mayor riesgo y en Australia se pre-
vefa una mejora de la situaciéon econdmica. La Reserva
Federal de Australia (RBA) fue el primer banco central
de un pais industrializado en elevar sus tipos. En los
ultimos tres meses del 2009, los tipos de interés se
incrementaron tres veces en un 0.25%, debido a la
mejora de la situacion econdémica. La curva de tipos
se aplandé durante el periodo de analisis, pues los tipos
a mas corto plazo reaccionaron al cambio previsto de
los tipos interbancarios a un dia. La situacién que rei-
naba en los mercados de crédito mejord significativa-
mente en el transcurso del ejercicio de referencia, y
las primas de riesgo crediticio se contrajeron de forma
considerable en todas las categorias de calificaciones.

En el periodo sometido a examen, el Subfondo batié
a su indice de referencia, el JP Morgan—Australia Tra-
ded. En el transcurso del ejercicio, el Subfondo ajusto,
en lineas generales, su exposicion tactica a la duracién
respecto al indice de referencia, lo que erosioné la
rentabilidad. Las estrategias activas de curvas de tipos
contribuyeron a la revalorizacién. La exposicion a cré-
ditos fortalecio la rentabilidad debido a la contraccién
de las primas de riesgo crediticio en el transcurso del
periodo analizado; también la seleccién de valores
resulté beneficiosa.

Informe anual a 31 de marzo de 2010
UBS (Lux) Bond Fund — AUD

Estructura de la cartera de valores

Distribucién geografica en % del patrimonio neto
Australia

Supranacionales

Estados Unidos

Alemania

Francia

Gran Bretafa

Austria

Noruega

Total

Distribucion econémica en % del patrimonio neto
Bancos y entidades de crédito
Cantones, estados federales
Sociedades finan. y de inversién
Organizaciones supranacionales
Sociedades no clasificadas
Entidades pub. sin 4nimo de lucro
Paises y gobiernos centrales
Diversas prestaciones de servicios
Circulacion y transporte

Energia y agua

Fondos inversién y fondos prev.
Total

63.78
10.97
8.46
6.15
3.74
3.16
0.85
0.29
97.40

33.85
18.23
15.05
10.97
10.60
5.57
0.85
0.74
0.68
0.43
0.43
97.40

Las aclaraciones son parte integrante del informe.



Balance del patrimonio neto

Activos

Cartera de valores mobiliarios valor de coste

Cartera de valores mobiliarios, valorizacién (devaluacién) no realizada

Total de cartera de valores mobiliarios (Aclaraciéon 1)

Depdsitos a plazo e inversiones fiduciarias

Otros activos liquidos (margenes)

Créditos de suscripciones

Deuda de intereses de valores

Ganancia (Pérdida) de cotizacion no realizada de contratos de futuros financieros (Aclaraciéon 1)
Total activos

Pasivos

Intereses a pagar por descubierto

Obligaciones de compra de valores (Aclaracion 1)

Obligaciones de retiradas

Reservas para comisién administrativa a tanto alzado (Aclaracion 2)
Reservas para tasa de abono (Aclaracién 3)

Total reservas para gastos

Total pasivos

Neto patrimonial al final del ejercicio

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos

Beneficios por intereses de la liquidez
Intereses sobre valores

Ingresos de valores préstamos (Aclaracién 4)
Total ingresos

Gastos

Comision administrativa a tanto alzado (Aclaracion 2)

Tasa de abono (Aclaracién 3)

Gastos por intereses de la liquidez y crédito en cuenta corriente
Total gastos

Ganancias (Pérdidas) netas de las inversiones

Ganancias (Pérdidas) realizadas (Aclaracion 1)

Ganancia (Pérdida) de cotizacién realizada de valores cotizados segun el mercado excepto opciones

Ganancia (Pérdida) de cotizacién realizada de contratos de futuros financieros
Resultado realizado de suscripciones/retiradas (Aclaracion 5)

Total de las ganancias (pérdidas) de cotizacion realizadas

Total de ganancias (pérdidas) realizadas

Ganancia (Pérdida) neta realizada del ejercicio

Modificaciones de la valorizacion (devaluaciéon) no realizada (Aclaracion 1)

Valorizacién (Devaluacion) no realizada de valores cotizados segun el mercado, excepto opciones
Valorizacién (Devaluacién) no realizada de valores cotizados segtin el mercado monetario
Valorizacion (Devaluacion) no realizada de contratos de futuros financieros

Total de las modificaciones de valorizaciones (devaluaciones) no realizadas

Aumento (Disminucién) neto(a) del neto patrimonial como resultado de las operaciones

Las aclaraciones son parte integrante del informe.

Informe anual a 31 de marzo de 2010

UBS (Lux) Bond Fund — AUD

AUD

31.3.2010
325021 637.00
12 450 356.00

337 471 993.00
5659 839.26
2354713.35
1824 679.69
4518 902.70

-824 649.76

351005 478.24

-403.07

-2 517 230.06

-1 817 882.89
-137 527.47
-43 311.19

-180 838.66
-4 516 354.68

346 489 123.56

AUD
1.4.2009-31.3.2010
256 109.51

20 082 493.58
4681.02

20 343 284.11

-3 266 877.88
-173707.94
-8 542.04

-3 449 127.86

16 894 156.25

-1433616.38

-8 013 287.45
156 165.46

-9 290 738.37
-9 290 738.37

7 603 417.88
-2 703 882.05
3182 119.30
-706 055.29
-227 818.04

7 375 599.84



Variaciones del patrimonio neto

Neto patrimonial al principio del ejercicio

Suscripciones

Retiradas

Total flujo de fondos (flujo de salidas)

Dividendos pagados

Ganancias (Pérdidas) netas de las inversiones

Total de ganancias (pérdidas) realizadas

Total de las modificaciones de valorizaciones (devaluaciones) no realizadas

Aumento (Disminucion) neto(a) del neto patrimonial como resultado de las operaciones
Neto patrimonial al final del ejercicio

Evolucion de las participaciones en circulacion

Clase

Numero de participaciones en circulacion al principio del ejercicio
Numero de participaciones emitidas

Numero de participaciones devueltas

Numero de participaciones en circulacion al término del ejercicio
Clase

Numero de participaciones en circulacién al principio del ejercicio
Numero de participaciones emitidas

Numero de participaciones devueltas

Numero de participaciones en circulacion al término del ejercicio

Detalles en relacion con el reparto (por participacion)
Clase
Numero de participaciones en circulacién al término del ejercicio

Moneda
Ganancias netas de inversiones no distribuidas al inicio del ejercicio
Ganancias (Pérdidas) netas de las inversiones

Plusvalia en cotizacion realizada durante el ejercicio sobre titulos valorados segun rendimiento

Beneficios distribuibles
Distribucion (Ex Date: 1.6.2010 / Pay Date: 4.6.2010)

Saldo a cuenta nueva

Informe anual a 31 de marzo de 2010

UBS (Lux) Bond Fund — AUD

AUD

1.4.2009-31.3.2010

403 022 504.73
49 046 718.86
-103 570 199.41

-54 523 480.55

-9 385 500.46
16 894 156.25
-9290 738.37
-227 818.04

7 375 599.84
346 489 123.56

1.4.2009-31.3.2010
P-dist
1611436.2472
174 225.0770
-349 729.5490
1435 931.7752
P-acc

672 199.5381
92 094.0460
-200 657.1430
563 636.4411

P-dist
1435931.7752

AUD
0.00
5.06
0.96
6.02

6.02

0.00

Las aclaraciones son parte integrante del informe.



Informe anual a 31 de marzo de 2010
UBS (Lux) Bond Fund — AUD

Balance de las carteras de valores y de otros valores del patrimonio neto a 31 de marzo de 2010

Denominacién

Valores y titulos del mercado monetario que cotizan en una bolsa oficial

Pagarés, interés fijo

Numero/ Valoracién en AUD en % del
Nominal Plusvalia (pérdida) no patrimonio
realizada sobre futuros/ neto

opciones/contratos de
divisas a plazo/
swaps (Acla. 1)

AUD

AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP 6.00000% 05-01.03.11 4,000 000.00 4025 840.00 1.16
AUD AUSTRALIA & NZ BANKING GRP 6.50000% 06-08.11.11 3300 000.00 3341 712.00 0.96
AUD COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.50000% 09-20.02.14 5000 000.00 4757 750.00 137
AUD DEXIA MUNICIPAL AGENCY 5.75000% 04-02.04.14 3500 000.00 3368 295.00 0.97
AUD DEXIA MUNICIPAL AGENCY 5.75000% 05-24.08.15 4,700 000.00 4427 964.00 1.28
AUD KOMMUNALBANKEN A/S 6.00000% 04-25.02.11 1000 000.00 1005 830.00 0.29
AUD NETWORK RAIL INFRASTRUCTURE FINANCE 6.00000% 06-15.11.16 900 000.00 873 891.00 0.25
AUD NRW BANK 6.25000% 06-12.09.11 3000 000.00 2983 950.00 0.86
AUD QUEENSLAND TREASURY CORP 6.25000% 09-14.06.19 16 000 000.00 16 154 240.00 468
Total AUD 40 939 472.00 11.82
Total Pagarés, interés fijo 40 939 472.00 11.82
Pagarés, interés variable

AUD

AUD AUSTRALIA & NZ BANKING-SUB 6.50000%/3M BBSW+50BP 07-05.03.17 2 600 000.00 2572 388.00 0.74
Total AUD 2 572 388.00 0.74
Total Pagarés, interés variable 2 572 388.00 0.74
Pagarés a medio plazo, interés fijo

AUD

AUD ASIAN DEVELOPMENT BANK 5.50000% 06-15.02.16 2 000 000.00 1936 520.00 0.56
AUD AUSTRIA, REPUBLIC OF 5.75000% 04-15.09.14 3000 000.00 2 948 580.00 0.85
AUD COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 7.75000% 08-21.01.11 3500 000.00 3569 020.00 1.03
AUD COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER 5.5000% 05-22.09.15 2 600 000.00 2415 556.00 0.70
AUD COUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT BANK 5.62500% 05-14.12.15 2 000 000.00 1935 440.00 0.56
AUD EUROFIMA EUROPEAN RAILROADMAT FIN CO 6.50000% 01-22.08.11 5500 000.00 5570 840.00 1.61
AUD EUROHYPO AG 6.00000% 06-30.11.16 5000 000.00 4 454 750.00 1.29
AUD EUROPEAN INVESTMENT BANK 5.37500% 09-20.05.14 2 800 000.00 2 738 484.00 0.79
AUD EUROPEAN INVESTMENT BANK 6.25000% 09-15.04.15 6300 000.00 6328 098.00 1.81
AUD INTERNATIONAL FINANCE CORP 5.75000% 09-24.06.14 4,000 000.00 3975 200.00 1.15
AUD INTL BK FOR RECONSTR & DEVT WORLD BANK 5.75000% 10-17.02.15 2 500 000.00 2 473 700.00 0.71
AUD KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 5.75000% 05-13.05.15 4,800 000.00 4701 984.00 1.36
AUD KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 6.25000% 09-04.12.19 2 000 000.00 1945 420.00 0.56
AUD NATIONAL WLTH MGT HLD 6.50000% 06-21.12.11 5500 000.00 5 443 020.00 1.57
AUD NETWORK RAIL INFRASTRUCTURE FINANCE PLC 5.50000% 05-20.07.10 3000 000.00 3007 920.00 0.87
AUD WESTPAC BANKING CORP 6.25000% 06-25.08.11 21900 000.00 2926 129.00 0.84
AUD WESTPAC BANKING CORP 6.25000% 09.18.11.14 2 100 000.00 2 121 630.00 0.61
AUD WESTPAC BANKING CORP 7.75000% 08-17.01.11 2 000 000.00 2 039 380.00 0.59
Total AUD 60 531 671.00 17.46
Total Pagarés a medio plazo, interés fijo 60 531 671.00 17.46
Pagarés a medio plazo, cupon cero

AUD

AUD STATE ELECTRICITY COMMISSION VICTORIA 0.00000% 91-11.01.11 20 000 000.00 19 282 600.00 5.57
Total AUD 19 282 600.00 5.57
Total Pagarés a medio plazo, cup6n cero 19 282 600.00 5.57
Pagarés a medio plazo, interés variable

AUD

AUD WESTPAC BANKING CORP-SUB 6.750%/3M BBSW+748P 07-25.05.17 2 000 000.00 1985 240.00 0.57
Total AUD 1985 240.00 0.57
Total Pagarés a medio plazo, interés variable 1985 240.00 0.57
Bonos, interés fijo

AUD

AUD AUST & NZ BANKING GROUP 6.25000% 10-17.02.14 2 000 000.00 1978 540.00 0.57
AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP 5.25000% 09-16.01.14 4,500 000.00 4 400 685.00 1.27
AUD BANK OF SCOTLAND PLC 6.25000% 06-19.10.11 2 600 000.00 2 568 670.00 0.74
AUD EUROPEAN INVESTMENT BANK 6.00000% 04-14.08.13 4,000 000.00 4020 240.00 1.16
Las aclaraciones son parte integrante del informe. 15



Informe anual a 31 de marzo de 2010

UBS (Lux) Bond Fund — AUD

Denominacién Numero/ Valoracién en AUD en % del
Nominal Plusvalia (pérdida) no patrimonio
realizada sobre futuros/ neto
opciones/contratos de
divisas a plazo/
swaps (Acla. 1)
AUD TREASURY CORP OF VICTORIA 5.50000% 08-15.11.18 15 300 000.00 14581 818.00 421
AUD TREASURY CORP OF VICTORIA 5.750000% 04-15.11.16 2 000 000.00 1965 360.00 0.57
Total AUD 29 515 313.00 8.52
Total Bonos, interés fijo 29515 313.00 8.52
Total Valores y titulos del mercado monetario que cotizan en una bolsa oficial 154 826 684.00 44.68
Valores y titulos del mercado monetario que cotizan en otro mercado regulado
Pagarés, interés fijo
AUD
AUD CITIGROUP PTY LTD 5.50000% 09-20.08.12 5500 000.00 5471 125.00 1.58
AUD ING BANK (AUSTRALIA) LTD 6.25000% 06-12.07.11 3000 000.00 3000 000.00 0.87
AUD LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 5.75000% 05-21.01.15 3300 000.00 3228 027.00 0.93
AUD NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 6.25000% 10-01.04.13 2500 000.00 2 492 500.00 0.72
AUD NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 6.75000% 09-16.09.14 1100 000.00 1104 356.00 032
AUD QUEENSLAND TREASURY CORP 6.00000% 06-14.09.17 8 600 000.00 8581 854.00 2.47
AUD RABOBANK NEDERLAND (AUSTRALIA) 6.75000% 09-03.07.14 2 000 000.00 2014 400.00 0.58
AUD WESTPAC BANKING CORP 7.25000% 07-24.09.12 3500 000.00 3587 675.00 1.04
Total AUD 29 479 937.00 8.51
Total Pagarés, interés fijo 29 479 937.00 8.51
Pagarés, interés variable
AUD
AUD SUNCORP METWAY-SUB 6.50000%/BBSW3M+83BP 06-22.06.16 3000 000.00 2892 570.00 0.83
Total AUD 2 892 570.00 0.83
Total Pagarés, interés variable 2 892 570.00 0.83
Pagarés a medio plazo, interés fijo
AUD
AUD AUSTRALIA PACIFIC AIRPORTS PTY LTD 6.00000% 05-14.12.15 500 000.00 405 775.00 0.12
AUD BANK OF AMERICA CORP 6.25000% 06-15.06.11 1000 000.00 995 650.00 0.29
AUD BEAR STARNS COMPANIES INC 6.25000% 05-07.12.12 3000 000.00 2970 210.00 0.86
AUD CITIGROUP INC 6.50000% 07-13.02.12 1200 000.00 1184 472.00 0.34
AUD COMMONWEALTH PROPERTY OFFICE FUND 6.60000% 06-28.06.11 1500 000.00 1 488 900.00 0.43
AUD COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER 6.25000% 07-30.01.17 21900 000.00 2 743 255.00 0.79
AUD COUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT BANK 6.25000% 07-23.01.12 2 000 000.00 2 024 860.00 0.58
AUD DEXUS FINANCE PROPERTY GROUP LTD 6.75000% 07-08.02.11 2 000 000.00 1996 320.00 0.58
AUD GE CAPITAL AUSTRALIA FUNDING PTY LTD 6.00000% 06-15.05.13 2 000 000.00 1933 980.00 0.56
AUD GE CAPITAL AUSTRALIA FUNDING PTY LTD 6.00000% 05-15.04.15 4,000 000.00 3 726 400.00 1.08
AUD GOLDMAN SACHS GROUP INC 6.10000% 06-12.04.11 2 000 000.00 2 005 480.00 0.58
AUD INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 5.37500% 09-27.05.14 4600 000.00 4505 102.00 1.30
AUD INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 6.50000% 09-20.08.19 21500 000.00 2507 625.00 0.72
AUD LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 6.00000% 06-30.05.13 4,000 000.00 4004 160.00 1.16
AUD LEIGHTON FINANCE LTD 9.50000% 09-28.07.14 2 500 000.00 2 499 375.00 0.72
AUD MERRILL LYNCH & CO INC 6.08500% 05-06.10.10 6 000 000.00 5998 440.00 1.71
AUD MORGAN STANLEY 5.75000% 03-30.07.10 2 500 000.00 2 499 825.00 0.72
AUD MORGAN STANLEY 6.00000% 05-08.08.12 4,000 000.00 3899 240.00 1.13
AUD MORGAN STANLEY 6.50000% 07-22.02.11 4,000 000.00 4005 520.00 1.16
AUD NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 5.75000% 05-15.06.11 3500 000.00 3517 500.00 1.02
AUD SPI ELECTRICITY & GAS AUSTRALIA 6.50000% 04-03.11.11 1500 000.00 1502 235.00 0.43
AUD STOCKLAND TRUST MANAGEMENT LTD 6.25000% 05-16.06.11 1500 000.00 1493 190.00 0.43
AUD SYDNEY AIRPORT FINANCE CO PTY LTD 6.25000% 06-21.11.11 4100 000.00 4016 237.00 1.16
AUD WELLS FARGO & CO 6.00000% 05-15.05.13 3900 000.00 3759 717.00 1.09
AUD WESTPAC BANKING CORP 7.25000% 07-24.09.10 4,000 000.00 4046 520.00 117
Total AUD 69 729 988.00 20.13
Total Pagarés a medio plazo, interés fijo 69 729 988.00 20.13
Pagarés a medio plazo, interés variable
AUD
AUD COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA-SUB VAR 07-25.05.17 3000 000.00 2977 560.00 0.87
AUD NATIONAL WLTH MGT HLD-SUB 6.75000%/3M BBSW-+163BP 06-16.06.26 1000 000.00 835 030.00 0.24
AUD SPI AUSTRALIA FINANCE PTY LTD 3M BBSW+49 04-30.11.11 2 000 000.00 1955 680.00 0.56
AUD WESFARMERS LTD 8.250%/RATING LINKED 09-11.09.14 1500 000.00 1539 780.00 0.44
Total AUD 7 308 050.00 2.1
Total Pagarés a medio plazo, interés variable 7 308 050.00 2.1

16 Las aclaraciones son parte integrante del informe.



Denominaciéon

Bonos, interés fijo

Informe anual a 31 de marzo de 2010
UBS (Lux) Bond Fund — AUD

Numero/ Valoracién en AUD en % del
Nominal Plusvalia (pérdida) no patrimonio
realizada sobre futuros/ neto

opciones/contratos de
divisas a plazo/
swaps (Acla. 1)

AUD

AUD BANK OF SCOTLAND PLC SYDNEY 5.75000% 05-26.10.10
AUD COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 6.25000% 09-10.09.13

AUD GE CAPITAL AUSTRALIA FUNDING PTY LTD 6.00000% 03-15.06.11

AUD ING BANK (AUSTRALIA) LTD 5.75000% 05-27.09.12

AUD NEW SOUTH WALES TREASURY CORP 5.50000% 03-01.08.14
AUD NEW SOUTH WALES TREASURY CORP 5.50000% 06-01.03.17
AUD NEW SOUTH WALES TREASURY CORP 5.50000% 10-01.08.13
AUD NEW SOUTH WALES TREASURY CORP 6.00000% 08-01.04.19
AUD QUEENSLAND TREASURY CORP 6.00000% 98-14.10.15

AUD WELLS FARGO & CO 5.75000% 05-12.07.10

AUD WESTERN AUSTRALIAN TREASURY CORP 8.000000% 96-15.06.13
AUD WESTERN AUSTRALIAN TREASURY CORP 7.000000% 01-15.04.15

Total AUD

Total Bonos, interés fijo

Total Valores y titulos del mercado monetario que cotizan en otro mercado regulado

4500 000.00 4 485 330.00 1.29
1000 000.00 994 620.00 0.29
1500 000.00 1494 330.00 0.43
4000 000.00 3900 400.00 1.13
15 400 000.00 15 305 136.00 4.42
7 300 000.00 7125 603.00 2.06
5400 000.00 5371812.00 1.55
1800 000.00 1795 662.00 0.52
8 800 000.00 8846 992.00 2.55
2 000 000.00 2 002 900.00 0.58
1800 000.00 1922 310.00 0.55
2400 000.00 2507 208.00 0.72
55 752 303.00 16.09

55 752 303.00 16.09

165 162 848.00 47.67

Valores y titulos del mercado monetario que no cotizan en una bolsa oficial o en otro mercado regulado

Titulos con garantia hipotecaria, interés fijo

AUD

AUD MACQUARIE OFFICE FINANCE PY LTD-REG-SUB 6.48500% 06-15.03.13 1700 000.00 1661 648.00 0.48
Total AUD 1661 648.00 0.48
Total Titulos con garantia hipotecaria, interés fijo 1661 648.00 0.48
Pagarés, interés fijo

AUD

AUD BANK OF QUEENSLAND LTD 5.75000% 10-10.03.15 21300 000.00 2255 081.00 0.66
AUD ING BANK (AUSTRALIA) LTD 5.75000% 10-03.03.15 1500 000.00 1470 150.00 0.42
Total AUD 3725 231.00 1.08
Total Pagarés, interés fijo 3725 231.00 1.08
Pagarés, interés variable

AUD

AUD TRANSURBAN FINANCE COMPANY BBSW+45BP 06-15.09.11 2 000 000.00 1965 960.00 0.57
Total AUD 1965 960.00 0.57
Total Pagarés, interés variable 1965 960.00 0.57
Pagarés a medio plazo, interés fijo

AUD

AUD AMP CAPITAL WHOLESALE OFFICE FUND 8.00000% 09-05.10.14 1000 000.00 986 670.00 0.28
AUD MEMBERS EQUITY BANK PTY LTD 5.50000% 10-17.02.14 2 000 000.00 1958 580.00 0.57
Total AUD 2 945 250.00 0.85
Total Pagarés a medio plazo, interés fijo 2 945 250.00 0.85
Pagarés a medio plazo, interés variable

AUD

AUD SNOWY HYDRO LTD 3M BBSW+125BP 03-25.02.13 4,000 000.00 3798 040.00 1.09
Total AUD 3 798 040.00 1.09
Total Pagarés a medio plazo, interés variable 3798 040.00 1.09
Bonos, interés fijo

AUD

AUD ING BANK (AUSTRALIA) LTD 5.75000% 09-28.08.13 3400 000.00 3386 332.00 0.98
Total AUD 3 386 332.00 0.98
Total Bonos, interés fijo 3386 332.00 0.98
Total Valores y titulos del mercado monetario que no cotizan en una bolsa oficial o

en otro mercado regulado 17 482 461.00 5.05
Total de la cartera de valores 337 471 993.00 97.40
Las aclaraciones son parte integrante del informe. 17
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Denominacién Numero/ Valoracién en AUD en % del
Nominal Plusvalia (pérdida) no patrimonio
realizada sobre futuros/ neto

opciones/contratos de
divisas a plazo/
swaps (Acla. 1)

Derivados

Productos derivados que cotizan en una bolsa oficial

Futuros financieros de bonos

AUD
AUD AUSTRALIA 3YR BOND FUTURE 15.06.10 -316.00 140 963.86 0.04
AUD AUSTRALIA 10 Y BOND FUTURE 15.06.10 625.00 -965 613.62 -0.28
Total AUD -824 649.76 -0.24
Total Futuros financieros de bonos -824 649.76 -0.24
Total Productos derivados que cotizan en una bolsa oficial -824 649.76 -0.24
Total de derivados -824 649.76 -0.24
Depositos a plazo e inversiones fiduciarias 5 659 839.26 1.63
Saldos bancarios, depésitos a la vista y a plazo y otros activos liquidos 2354 713.35 0.68
Otros activos y pasivos 1827 227.71 0.53
Total del patrimonio neto 346 489 123.56 100.00

18 Las aclaraciones son parte integrante del informe.



Aclaraciones sobre el informe anual

Aclaracion 1 - Principios basicos de la rendiciéon
de cuentas

El cierre de cuenta se efectud con arreglo a los princi-
pios contables generalmente reconocidos para fondos
de inversion en Luxemburgo. Los principios contables
fundamentales se pueden resumir de la siguiente
forma:

a) Calculo del valor liquidativo de las participaciones
El valor liquidativo (valor patrimonial neto) asi como
el precio de emision y de reembolso de cada parti-
cipacion de cualquier subfondo o bien de cualquier
clase de participaciones se expresan en las monedas
de cuenta en la que estan denominados los diferen-
tes subfondos o clases de participaciones, y se calcu-
lan cada dia habil dividiendo el patrimonio neto del
respectivo subfondo atribuible a cada clase de par-
ticipaciones entre el niumero de participaciones que
se encuentren en circulacion de la respectiva clase de
participaciones del mismo.

A tal efecto, se consideran “dias habiles” los dias habi-
les a efectos bancarios en Luxemburgo (es decir, cada
dia en el que los bancos abren sus oficinas durante
el horario normal) a excepcion de algunos dias festi-
vos no oficiales en Luxemburgo y algunos dias en los
gue las bolsas de los principales paises de inversion
del subfondo estan cerradas o en los que no se puede
valorar de forma adecuada el 50% o mas de las inver-
siones del subfondo.

El porcentaje del valor liquidativo neto que hay que
asignar a las respectivas clases de participaciones de
un subfondo estara determinado -teniendo en cuenta
las comisiones que se carguen a las respectivas clases-
por la relaciéon de las participaciones en circulaciéon de
cada clase respecto a la totalidad de las participacio-
nes en circulacion del subfondo y cambiarad cada vez
gue tenga lugar una emisién o un reembolso de parti-
cipaciones. Entonces se aumentara o reducira el valor
liquidativo neto aplicable a la clase de participaciones
en cuestion por el importe reembolsado o emitido.

En caso de que en un dia habil la suma de las sus-
cripciones o reembolsos de todas las clases de parti-
cipaciones de un subfondo provoque un aumento o
reduccion del capital neto, se podra aumentar o redu-
cir el valor liquidativo neto del subfondo en cuestion.
El ajuste maximo serd de un 1% del valor liquidativo
neto. Se podrdn tomar en consideracién tanto los
costes de transaccion e impuestos estimados en los
gue pueda incurrir el subfondo como el margen de

Las aclaraciones son parte integrante del informe.

Informe anual a 31 de marzo de 2010
UBS (Lux) Bond Fund

compra/ venta estimado de los valores patrimoniales
en los que invierta el fondo. El ajuste provocarad un
aumento del valor liquidativo neto si los movimien-
tos netos llevan a una subida del numero de parti-
cipaciones del subfondo en cuestién. Tendrd como
resultado una disminucién del valor liquidativo neto si
los movimientos netos dan lugar a una reduccién del
numero de participaciones. El Consejo de Administra-
cién podra fijar un valor umbral para cada subfondo.
Este podra consistir en el movimiento neto en un dia
habil en relacién con el patrimonio neto del fondo o
en un importe absoluto en la moneda del correspon-
diente subfondo. De este modo, sélo se ajustaria el
valor liquidativo neto si este valor umbral se superara
en un dia habil.

b) Principios de valoracion

— Los valores, derivados y demas inversiones cotiza-
dos en una bolsa seran valorados segun su Ultima
cotizacién de mercado conocida. Si dichos valores,
derivados o demas inversiones cotizaran en varias
bolsas, se tomara de referencia la Ultima cotizacion
conocida en aquella bolsa que sea considerada
como el mercado principal para dichas inversiones.
En caso de valores, derivados y demas inversiones
con un volumen reducido de contrataciéon para los
gue exista un mercado no oficial entre corredores
en el que las cotizaciones sean fijadas conforme a
las reglas y practicas del mercado, la sociedad ges-
tora podréa basarse en dichas cotizaciones a la hora
de valorar los citados valores, derivados y demas
inversiones. Los valores, derivados y demas inver-
siones que no coticen en una bolsa, pero que sean
negociados en otro mercado organizado, recono-
cido, abierto al publico y que opere regularmente,
seran valorados tomando como base la ultima coti-
zacioén disponible en ese mercado.

— En caso de valores y demas inversiones que no coti-
cen en una bolsa ni en otro mercado regulado y
para las que no se puede disponer de un precio
adecuado, la sociedad gestora definird de buena
fe otros principios segun los cuales procederd a la
valoracion de las mismas basandose en su posible
valor de realizacion.

— La valoracién de derivados que no coticen en una
bolsa (derivados OTC) se llevard a cabo por medio
de fuentes de precios independientes. Si para un
derivado solo se dispusiera de una fuente de precio
independiente, se comprobara la plausibilidad de
este precio de valoracion por medio de modelos de
calculo que sean reconocidos por la sociedad ges-
tora, basandose en el valor de negociacion del valor
basico del que procede el derivado.



— Las participaciones/acciones de otros organismos de
inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM)
y/u organismos de inversion colectiva (OIC) se valo-
rardn a su ultimo valor liquidativo neto conocido.

— En caso de instrumentos del mercado monetario,
el precio de valoracién se ajustara sucesivamente al
precio de reembolso, basandose en el precio neto
de compra y manteniendo los rendimientos de ahi
resultantes. Siempre que se produzcan cambios
considerables en las condiciones del mercado se
procederd a adaptar los principios de valoraciéon de
las diferentes inversiones a las nuevas realidades de
rendimiento existentes en el mercado.

— Los depdsitos a plazo fijo y los depdsitos fiducia-
rios seran valorados segun su valor nominal mas los
intereses acumulados.

— El valor de permutas financieras sera calculado por
la contraparte del swap basandose en el valor actual
(net present value) del total del flujo de caja, tanto
entradas como salidas. Este método de valoracion
esta aprobado por la sociedad gestora.

La sociedad gestora estd facultada para utilizar de
buena fe otros principios apropiados con vistas a ase-
Igurar una valoracién adecuada del patrimonio neto,
siempre y cuando, a consecuencia de sucesos especia-
les, resulte imposible o inexacto aplicar los criterios de
valoracién anteriormente citados.

En caso de producirse circunstancias extraordinarias
se podra fijar en el curso de un dia mas de una valo-
racion, que sera de aplicacion para las participaciones
cuya emision o reembolso se efectle con posteriori-
dad a esa fecha.

¢) Valoracion de las transacciones de divisas a plazo
La revalorizacion (depreciacion) no realizada de los
negocios de divisas a plazo pendientes se calcula y
contabiliza el dia de la valoracién segun la cotizacién
de divisas a plazo.

d) Valoracion de los contratos financieros a plazo

Los contratos financieros a plazo se valoran a partir del
ultimo precio publicado disponible el dia de la valora-
cion. Los beneficios y pérdidas realizados y los modifi-
caciones de las revalorizaciones y devaluaciones estan
contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los beneficios y pérdidas realizados se analizan segun
el método FIFO, es decir los primeros contratos adqui-
ridos son los primeros que se venden.
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e) Plusvalia (pérdida) neta realizada de ventas

de valores

Las plusvalias o pérdidas realizadas en las ventas de
valores se calculan a partir del valor de coste medio de
los valores vendidos.

f) Conversion de las monedas extranjeras

Las cuentas bancarias, los demas valores del patrimo-
nio neto y la valoracién de los valores de la cartera
gue se cotizan en una moneda diferente de la de refe-
rencia de los distintos subfondos, se calculan al tipo
de “Mid Closing Spot Rates” el dia de la valoracién.
Los ingresos y los gastos en monedas diferentes de la
de los distintos subfondos se calculan al tipo de “Mid
Closing Spot Rates” el dia del calculo. Las pérdidas y
ganancias realizadas por el cambio de moneda se con-
tabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor de coste de los valores expresado en una
moneda diferente de la de referencia de los distintos
subfondos se cambia al tipo de “Mid Closing Spot
Rate” el dia de la adquisicion.

g) Contabilizacién de las transacciones en la cartera
de valores

Las transacciones se contabilizan el dia habil banca-
rio posterior al dia de la transaccion en la cartera de
valores.

h) Swaps

El fondo podra invertir en contratos de swaps de tipos
de interés, acuerdos a plazo sobre swaptions de tipos
de interés y credit default swaps, si son ejecutados por
instituciones financieras de primera linea especializa-
das en este tipo de transacciones.

Las variaciones en ganancias y pérdidas no realizadas
se reflejan en el estado de operaciones bajo el epi-
grafe de cambios en “Valorizaciéon (Devaluacién) no
realizada de swaps”.

Las ganancias o pérdidas en swaps originadas en el
momento del cierre o el vencimiento se registran como
"Beneficio de curso realizado (Pérdida) de swaps” en
el estado de operaciones.

i) Cierre anual consolidado

El cierre anual consolidado se elabora en EUR. Los
diferentes valores del patrimonio neto consolidados y
la formulacion consolidada de la cuenta de pérdidas y
ganancias a 31 de marzo de 2010 representan el total
de los correspondientes valores de cada subfondo,
convertidos en EUR al tipo de cambio aplicable en la
fecha de elaboracién de las cuentas.

Las aclaraciones son parte integrante del informe.



Por la conversién de las monedas extranjeras y el
cierre anual consolidado los tipos de cambio del
31 de marzo de 2010 estan utilizados:

Tipos de Cambios

EUR 1 AUD 1.474206
EUR 1 = CAD 1.372788
EUR 1 = CHF 1.424205
EUR 1 = GBP 0.892017
EUR 1 = JPY126.433665
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Aclaracion 2 — Comision administrativa a tanto
alzado

El fondo cargard mensualmente para los diferentes
subfondos o clases de participacion una comision
administrativa mensual a tanto alzado calculada sobre
el valor patrimonial neto medio de los subfondos o las
clases de participaciones que se especifican en la tabla

siguiente:

EUR 1 = USD 1.353100

J) “Mortgage-backed securities”

De conformidad con la politica de inversiones, el
fondo podré invertir en “mortgage-backed securities”
(valores con respaldo hipotecario). Este tipo de valo-
res representa una participaciéon en una agrupacion
de créditos hipotecarios privados respaldados por
valores. Las amortizaciones de capital y el pago de
los intereses los recibe el titular del valor con respaldo
hipotecario, una vez descontados los costes basicos
del titulo. Las amortizaciones de capital y el pago de
intereses pueden ser garantizados por instituciones
cuasiestatales de los Estados Unidos. Las ganancias o
pérdidas se calculan a base de cada “paydown” con
ocasion de cada amortizaciéon de capital. Estas ganan-
cias o pérdidas se incluyen en la cuenta de pérdidas y
ganancias como plusvalias (pérdidas) realizadas sobre
ventas de valores. Ademas, las hipotecas amortizadas
antes de su vencimiento pueden reducir el plazo de
vida del titulo y, por consiguiente, influir sobre el ren-
dimiento esperado del fondo.

En titulos con garantia hipotecaria, si el factor por
aplicar al nominal del titulo es mayor que uno en la
fecha de valoracién, entonces el nominal mostrado en
los estados financieros deberd ajustarse para reflejar
tal factor. En los restantes casos, el nominal mostrado
refleja el efecto de un factor igual a uno.

k) Créditos de ventas de valores,

Obligaciones de compra de valores

La partida “Créditos de ventas de valores” puede
incluir asimismo Créditos de operaciones de divisas. La
partida “Obligaciones de compra de valores” puede
incluir asimismo Obligaciones de operaciones de divi-
sas.

1) Considerados como ingresos

Los dividendos, después de retenciones fiscales, se
consideran ingresos a partir de la fecha en que los
valores relevantes cotizan por primera vez como “ex-
dividendo”. Los ingresos por intereses se devengan a
diario.

Las aclaraciones son parte integrante del informe.
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Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “F-acc”

- Full Cycle Asian Bond

0.075% mensual (0.900% anual)

UBS (Lux) Bond Fund

Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “I-50-acc”

— Convert Europe

0.042% mensual (0.500 % anual)

UBS (Lux) Bond Fund

Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “I-6.5-acc”

— Euro High Yield

0.005% mensual (0.065% anual)

UBS (Lux) Bond Fund

Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “P-dist” y “P-acc”

- AUD 0.075% mensual (0.90% anual
- CAD 0.075% mensual (0.90% anual
— CHF 0.075% mensual (0.90% anual
— Convert Europe 0.150% mensual (1.80% anual
—EUR 0.075% mensual (0.90% anual

— Euro High Yield

0.105% mensual (1.26% anual

— Full Cycle Asian Bond

- GBP

0.075% mensual (0.90% anual

— Global (CHF) 0.095% mensual (1.14% anual
— Global (EUR) 0.095% mensual (1.14% anual
- JPY 0.075% mensual (0.90% anual
- USD 0.075% mensual (0.90% anual

(
(
(
(
(
0.125% mensual (1.50% anual
(
(
(
(
(

UBS (Lux) Bond Fund

Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “P-mdist”

— Euro High Yield

0.105% mensual (1.26% anual)

— Full Cycle Asian Bond

0.125% mensual (1.50% anual)

UBS (Lux) Bond Fund

Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “N-acc”

- EUR

0.083% mensual (1.00% anual)

UBS (Lux) Bond Fund

Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “K-1-acc”

— Convert Europe

0.085% mensual (1.02% anual)

— Euro High Yield

0.058% mensual (0.70% anual)

— Full Cycle Asian Bond

0.075% mensual (0.90% anual)
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Comision administrativa a tanto alzado
Clase de participaciones “Q-acc”

UBS (Lux) Bond Fund

— Convert Europe 0.075% mensual (0.90% anual)

- EUR 0.042% mensual (0.50% anual)

— Euro High Yield 0.060% mensual (0.72% anual)

— Global (EUR) 0.050% mensual (0.60% anual)
(

- JPY 0.042% mensual (0.50% anual)

El fondo de inversién pagard mensualmente la comi-
sibn administrativa a tanto alzado arriba mencionada
a efectos de direccién, administraciéon, gestion de
cartera y custodia del patrimonio del fondo, asi como
para cubrir los gastos de distribucion como:

— tasas anuales y gastos de permisos y custodia del
fondo de inversion en Luxemburgo y en el extran-
jero;

— otras tasas de los organismos de supervision;

— impresiéon de los estatutos y prospectos, asi como
de los informes anual y semestral,

— publicaciones de precios y de notificaciones a los
inversores;

— tasas relacionadas con una cotizacion aplicable del
fondo de inversion y con la distribucién en terreno
nacional y en el extranjero;

— comisiones y gastos del banco depositario destina-
das a la custodia del patrimonio del fondo, la rea-
lizacion de transacciones de pago y demas tareas
necesarias conforme a la ley de fondos del 20 de
diciembre de 2002;

— tasas y otros gastos para el abono de posibles divi-
dendos a los inversores;

— honorarios de los auditores.

La comisién de gestion abona a los responsables de
ventay a los gestores patrimoniales el importe necesa-
rio para la comercializacién de los fondos de inversion.

No obstante, el banco depositario, el agente admi-
nistrativo y la sociedad gestora tienen derecho al
reembolso de los costes para medidas extraordinarias
tomadas en interés de los inversores, o bien cargaran
estos costes directamente al fondo de inversion.

Ademas el fondo de inversién se hace cargo de todos
los gastos de transaccién relacionados con la admi-
nistracién del patrimonio del fondo (corretajes, tasas,
impuestos, etc. conforme a las reglas y practicas del
mercado).

Ademas el fondo de inversién se hace cargo de todos

los impuestos que se aplican a los activos y los benefi-
cios del fondo, ante todo el impuesto de suscripcion.
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Todos los gastos que puedan ser atribuidos exacta-
mente a los diferentes subfondos o las diferentes cla-
ses de participaciones seran cargados a cuenta de las
mismas. Si un gasto se refiere a varios subfondos o a
todos ellos, serd cargado a cuenta de los subfondos
de forma proporcional a su valor patrimonial neto.

En cuanto a los subfondos que en el marco de su
politica de inversiones puedan invertir en otros OIC u
OICVM, se podran aplicar tanto comisiones relativas
al fondo de inversion en cuestién como relativas al
subfondo en si.

En el caso de inversion en participaciones de fondos
gue estén gestionados directa o indirectamente por la
sociedad gestora o por otra sociedad a la que esté vin-
culada la sociedad gestora mediante una comunidad
de administracion o dominacién o por medio de una
participacion directa o indirecta de mas del 10% del
capital o de los votos, al patrimonio del subfondo sélo
se le podra cargar anualmente una comisién admi-
nistrativa a tanto alzado reducida del 0.25% como
maximo por el volumen de esas inversiones. Ade-
mas, la sociedad gestora no podra cargar al subfondo
inversor posibles comisiones de emisién y reembolso
de los fondos objetivo vinculados.

Si la sociedad gestora invierte en participaciones de
un fondo vinculado conforme al parrafo anterior, que
presenta una comisién administrativa a tanto alzado
efectiva inferior a la del subfondo inversor, la sociedad
gestora podra cargar, en vez de la comisién adminis-
trativa a tanto alzado reducida efectiva, citada ante-
riormente, sobre el volumen invertido en este fondo
objetivo, la diferencia entre la comisién administrativa
a tanto alzado efectiva del subfondo inversor y la del
fondo objetivo.

Aclaracion 3 - Tasa de abono

Con arreglo a las leyes de Luxemburgo y a los reglamen-
tos (condiciones contractuales) actualmente en vigor,
el fondo esta sujeto al tasa de abono de Luxemburgo
con un tipo anual de 0.05%, para algunas clases de
participaciones Unicamente un “taxe d'abonnement”
del 0.01% anual, pagadero cada trimestre y calculado
sobre la base del patrimonio neto del subfondo al final
del trimestre en cuestion.

Las aclaraciones son parte integrante del informe.



La tasa de abono es suprimida para la parte del patri-
monio neto invertida en participaciones o acciones de
otros organismos de inversion colectiva que estan ya
sujetos al pago de esa tasa segun las disposiciones per-
tinentes del derecho luxemburgués.

Aclaracion 4 - Operaciones de préstamo de
valores

Asimismo, el fondo puede llevar a cabo operaciones
de préstamo de valores con terceros que incluyan una
parte de la cartera de valores. Por regla general, los
préstamos se pueden realizar a través de camaras de
compensacion reconocidas, como Clearstream Inter-
national o Euroclear, asi como entidades financieras
renombradas especializadas en este tipo de activida-
des y de acuerdo con las condiciones-marco fijadas
por esas entidades.

La cotizacion de los valores prestados a 31 de marzo
de 2010 por cuenta de los siguientes subfondos se
desprende de la siguiente tabla:
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del Subfondo y se incluird en la Cuenta de pérdidas y
ganancias en la partida “Resultado realizado de sus-
cripciones/ retiradas .

Aclaracion 6 — Reparto de beneficios

De conformidad con lo estipulado en el articulo 10 de
los reglamentos, la sociedad gestora determina, tras
cerrar las cuentas anuales, si se procede al reparto de
dividendos para cada subfondo y, en tal caso, en que
medida se hace. No se podra efectuar ningln reparto,
si ello supone que el patrimonio neto del fondo cayese
por debajo del capital minimo legalmente previsto. En
caso de haberse previsto el reparto de dividendos, se
abonaran en el plazo de cuatro meses a partir del cierre
del ejercicio.

Participaciones de distribution distributién bruto men-
sual:

UBS (Lux) Bond Fund — Euro High Yield P-mdist

Ex-Date Pay Date EUR
UBS (Lux) Bond Fund Operaciones de préstamo de valores 17.08.2009 20.08.2009 0.69
— AUD 10 067 447.23 AUD  15.09.2009 18.09.2009 0.61
- CAD 88 306 236.00 CAD  15.10.2009 20.10.2009 0.80
— CHF 167 917 743.75 CHF 16.11.2009 19.11.2009 0.64
— Convert Europe 30 000 490.07 EUR 15.12.2009 18.12.2009 0.64
—EUR 864805 571.06 EUR  15.01.2010 20.01.2010 0.66
— Euro High Yield 142 625 625.68 EUR  15.02.2010 18.02.2010 0.70
— Full Cycle Asian Bond - Usb 15.03.2010 18.03.2010 0.70
- GBP 16 759 803.01 GBP  15.04.2010 20.04.2010 0.80
— Global (CHF) 89 838 957.04 CHF
— Global (EUR) 7627694.10 EUR  UBS (Lux) Bond Fund
- JPY 26182000000 )Y  — Full Cycle Asian Bond (USD) P-mdist
—USD 71240 036.02 USD

Ex-Date Pay Date usb
El colateral se obtiene en conexiéon con titulos pres- 13032010 18.03.2010 0.30
tados. El colateral se compone de titulos de alta cali- 12042010 20.04.2010 0.4
dad que, como minimo, se corresponden con el valor
de mercado de los titulos prestados; este colateral es UBS (Lux) Bond Fund _
mantenido por UBS AG, Zurich. — Full Cycle Asian Bond (SGD hedged) P-mdist

Ex-Date Pay Date SGD

.. ] .. 15.03.2010 18.03.2010 0.30

Aclaracion 5 - Resultado realizado de suscripcio- .~ 30042010 045
nes/retiradas
Se podran cargar en la cuenta del inversor, tomando
como base el valor liquidativo, los gastos (corretaje,
comisiones de bolsa, etc.) en que incurra el Subfondo
por término medio por las correspondientes transac-
ciones subyacentes. Esta comisiéon se cobrara a favor
Las aclaraciones son parte integrante del informe. 23



Aclaracion 7 - Soft commission arrangements

Durante el periodo comprendido entre 1 de abril de
2009 y 31 de marzo de 2010, no se concluyé ningun
“soft commission arrangements” en nombre de UBS
(Lux) Bond Fund y el importe de “soft dollar commis-
sions” ascendié a cero.

Aclaracion 8 - Transacciones con empresas
asociadas

Para los siguientes subfondos admitidos a comerciali-
zaciéon en Hong Kong, el volumen de las transacciones
en titulos e instrumentos del mercado monetario con-
certadas con un broker que sea una empresa asociada
de la sociedad gestora, de la gestora de inversiones
o del Consejo de Administracion, asciende para el
periodo comprendido entre el 1 de abril de 2009 y el
31 de marzo de 2010 a:

UBS (Lux) Bond Fund Volumen de En porcentaje sobre

las transacciones el volumen total

en otros titulos de las

(aparte de acciones y transacciones
valores similares a las

acciones) con empresas

asociadas
- AUD - AUD -
- CAD - CAD -
— CHF - CHF -
— Convert Europe - EUR -
- EUR 156 416 827.70 EUR 17.34%
— Euro High Yield 127 788 324.11 EUR 16.11%
— Full Cycle Asian Bond - Ush -
- GBP - GBP -
— Global (CHF) - CHF -
— Global (EUR) 10 033 640.24 EUR 26.72%
-JPY 1468727 926.00 JPY 40.06%
-UsD 52 436 527.25 USD 23.54%

Para la conversion del “volumen de transacciones en
otros titulos (aparte de acciones y valores similares a
las acciones) con empresas asociadas” a la moneda
del Subfondo se aplicaron los tipos de cambio vigen-
tes en el momento del cierre anual a 31 de marzo de
2010.

Segun las condiciones y normas que rigen actual-
mente en el mercado, a los fondos no se les aplicaron
comisiones por transacciones en otros titulos (aparte
de acciones y valores similares a las acciones) con
empresas asociadas.
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Dichas transacciones se realizaron en el marco de la
actividad comercial habitual y en condiciones norma-
les de mercado.

Aclaracion 9 - Obligaciones eventuales de
futuros financieros

Las obligaciones eventuales de futuros finanzieros a
31 de marzo de 2010 se listan a continuacién por
subfondo y por la correspondiente moneda:

Futuros
financieros de
bonos (vendidos)

Futuros
financieros de
bonos (comprados)

UBS (Lux) Bond Fund

- AUD 63 509 587.50 AUD 32 127 429.28 AUD
— Convert Europe - EUR 25055 120.00 EUR
- Full Cycle Asian Bond -USD 52483 593.75 USD

- USD 4 064 375.00 USD 17 356 250.08 USD

UBS (Lux) Bond Fund Futuros
financieros de
tipos de interés
(vendidos)

60 345 937.50 USD

Futuros
financieros de
tipos de interés
(comprados)

- UsD

- UsD

Aclaracion 10 — Total Expense Ratio (TER)

Esta cifra-indice se ha calculado en base a la “Directiva
relativa al calculo y a la publicacion del TER y PTR”
de la Asociaciéon Suiza de Fondos de Inversién SFA en
su fase valida actual y expresa la totalidad de aque-
llas comisiones y gastos que de manera corriente se
cargan en el patrimonio neto (gastos de explotacién),
retrospectivamente en un porcentaje del patrimonio
neto.

TER para los 12 ultimos meses:

UBS (Lux) Bond Fund Total Expense Ratio (TER)

— AUD P-dist 0.95%
— AUD P-acc 0.95%
— CAD P-dist 0.95%
— CAD P-acc 0.95%
— CHF P-dist 0.95%
— CHF P-acc 0.95%
— Convert Europe P-dist 1.84%
— Convert Europe P-acc 1.85%
— Convert Europe K-1-acc* 1.06%
— Convert Europe Q-acc* 0.95%
— Convert Europe I-50-acc* 0.51%
— EUR P-dist 0.95%
— EUR P-acc 0.95%

*anualizada

Las aclaraciones son parte integrante del informe.
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PTR de los ultimos 12 meses:

— EUR N-acc 1.07%
— EUR Q-acc 0.56% UBS (Lux) Bond Fund Portfolio Turnover Rate (PTR)
— Euro High Yield P-dist 131%  —AUD 63.50%
— Euro High Yield P-acc 131% —CAD 10.46%
— Euro High Yield P-mdist* 1.33% —cHF 1.24%
— Convert Europe 0.25%
— Euro High Yield Q-acc* 0.77% “EUR 24.73%
— Euro High Yield I-6.5-acc* 0.08%  —Euro High Yield -90.89%
- Euro High Yield K-1-acc* 0.75% — Full Cycle Asian Bond -3.62%
— GBP P-dist 095%  —GBP ‘21-88:@
o, SO i
— Global (CHF) P-dist 119%  “jpy 3136%
— Global (CHF) P-acc 1.19% N> -39.39%
— Global (EUR) P-dist 1.19%
— Global (EUR) P-acc 1.19%
- JPY P-dist 095%  Aclaracion 12 — Modificaciéon del nombre
— JPY P-acc 0.95%
- USD P-dist 095%  El Consejo de Administracion de la sociedad de UBS
- USD P-acc 095%  (Lux) Bond Fund, ha acordado do cambiar a 15 de
= Full Cycle Asian Bond (USD) P-acc* 1.55%  mayo de 2009 la denominaciéon de la clase de parti-
— Full Cycle Asian Bond (USD) K-1-acc* 0.96% cipaciones:
— Full Cycle Asian Bond (EUR hedged) P-acc* 1.56%
- Full Cycle Asian Bond (EUR hedged) K-1-acc* 0.94%  yBs (Lux) Bond Fund Clase de Clase de
— Full Cycle Asian Bond (USD) F-acc* 0.91% participaciones participaciones
— Full Cycle Asian Bond (USD) P-mdist* 1.55% Precedente  desde el 15 de
— Full Cycle Asian Bond (SGD hedged) P-mdist* 1.56% mayo de 2009
— Full Cycle Asian Bond (EUR hedged) P-dist* 156% —AUD A P-dist
- AUD B P-acc
*anualizada - CAD A P-dist
- CAD B P-acc
Los costes de transaccion y, de darse el caso, los cos  “cqf A P_dist
tes ocasionados por las coberturas cambiarias no se  Zcif B P-acc
incluyen en el TER. — Convert Europe A P-dist
- Convert Europe B P-acc
Aclaracion 11 - Portfolio Turnover Rate (PTR)  Convert Europe Bp Q-acc
~EUR A P-dist
Esta cifra-indice se ha calculado en base a la “Directiva ¢ B P-acc
relativa al calculo y a la publicacion del TER y PTR” de ¢ BG N-acc
la Asociacién Suiza de Fondos de Inversién SFA en su  “¢(r Bp Quacc
fase valida actual. El PTR se considera un indicador de  Z¢ ;6 High vield A P_dist
la relevancia de los costes adicionales incurridos por la  Z¢ ;g figh vield B P-acc
compra y venta de inversiones. Muestra cuantas tran-  “ggp A P_dist
sacciones en valores se produjeron como resultado de  Z“ggp B P-acc
cambios voluntarios en la inversion en relacién con el ~gio0a(chp A P_dist
patrimonio neto. Las transacciones que resultaron de  ~gopal (chp) B P-acc
suscripciones y reembolsos incontrolables no se inclu-  ~giopar eury A P_dist
yen en este ratio. — Global (EUR) B P-acc
— Global (EUR) BP Q-acc
- JPY A P-dist
-JPY B P-acc
-JPY BP Q-acc
- USD A P-dist
-UsD B P-acc
Las aclaraciones son parte integrante del informe. 25



Aclaracion 13 - Legislacién aplicable, jurisdiccion
e idioma determinante

Para todos los litigios entre los participes, la sociedad
gestora y el banco depositario serd competente el Tri-
bunal de Distrito de la ciudad de Luxemburgo, y sera
de aplicacién el derecho luxemburgués. Sin embargo,
en relacion con las pretensiones de inversores residen-
tes en otros paises, la sociedad gestora y/o el banco
depositario podran someterse y someter el fondo a la
jurisdiccién de los paises, en los que se hayan ofertado
y vendido las participaciones del fondo.

Solo la version alemana del presente informe tiene
efectos juridicos y Unicamente esta versién ha sido re-
revisada visada por el auditor contable. Sin embargo,
la sociedad gestora y el banco depositario pueden
reconocer las traducciones autorizadas por ellos a los
idiomas de los paises, en los que se ofertan y venden
participaciones del fondo, y determinar que sean vin-
culantes para ellos y para el fondo en lo referente a las
participaciones que en esos paises hayan sido vendi-
das a cualquier inversor.
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Aclaracion 14 - Acontecimiento siguiente

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha
decidido fusionar los subfondos siguientes:

Fondo Incorporado a Ratio Fecha
UBS (Lux) Bond UBS (Lux) Bond Fund

Fund — Global — Global (CHF)

(EUR) P-acc (EUR hedged) P-acc 395.99 21.5.2010
UBS (Lux) Bond UBS (Lux) Bond Fund

Fund - Global — Global (CHF)

(EUR) P-dist (EUR hedged) P-dist 261.48 21.5.2010

Las aclaraciones son parte integrante del informe.





