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Resumen de los Objetivos de Inversio

Desde Enero Anualizada

- 1mes 3Meses 6 Meses 1afio 3 Afios 5 Afios de2010 (5 Afios) El Asian Tiger Bond Fund busca maximizar la
Rentabilidad acumulada % % % % % % % % o S 0

rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su

Clase E 0.9 26 7.7 153 274 437 133 7.5 patrimonio neto total en valores negociables de renta

JPM Asian Credit Index (JACI) 0.4 4.2 7.6 14.7 31.1 51.5 12.8 8.7 fija de emisores domiciliados o que desarrollen una

parte predominante de su actividad econémica en los
paises conocidos como los iTigres Asiaticosi. El
Subfondo podré invertir en la gama completa de
valores disponibles, incluidos los valores de deuda
sin categorfa de inversion. La exposicion del
Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de forma

2005 2006 2007 2008 2009 flexible.
Rentabilidad Anual % % % % %
Clase E 4.1 7.2 1.6 -9.9 25.6
JPM Asian Credit Index (JACI) 6.0 7.3 5.4 -9.8 28.3

Datos del Fondo 10 Posiciones Principales

Categoria Subfondo - SICAV Luxemburguesa Comisiones % %
Gestor Imran Hussain/Andrew Gordon Comisién de Gestion Anual (clase EJ* 1.50 HUTCHISON WHAMPOA INTL 5.75% 11 Sep 2019 3.4
Fecha de Constitucion 02.02.1996 Valor liquidativo (US$) REPUBLIC OF INDONESIA 5.875% 13 Mar 2020 3.4
Moneda base us$ Clase E 28.11 US Treasury Note 2.625% 15 Aug 2020 3.2
Divisas adicionales €, HKD, SGD Max/Min valor liquidativo en 12 meses (US$) Bangkok Bank Public Company 3.25% 18 Oct 2015 2.8
indice de referencia JPM Asian Credit Index (JACI) Clase E 29,09/24,28 KOREA ELECTRIC POWER CORP 3% 05 Oct 2015 2.4
Sector Morningstar Fixed Income Asia Pacific ex Japan PHLIPPINES 7.75% 14 Jan 2031 2.4
Patrimonio Total (m) US$1.044,7 INDONESIA 6.875% 17 Jan 2018 2.2
Vencimiento Medio (anos) 73 WOORI BANK 4.75% 20 Jan 2016 2.2
Duracién Media (afios) 38 INDONESIA 6.875% 09 Mar 2017 2.1
Rentabilidad Media al Vencimiento (%) 38 ICICI Bank Limited 5.5% 25 Mar 2015 2.0

Total 26.1

Cddigos en moneda base

ISIN LU0147399801 Datos de la Directiva del Ahorro en UE

Ticker de Bloomberg MASIAEE LX  Estatus del fondo respecto a la Afecta al reparto de
Reuters Page Id BLRKIW Directiva de la UE sobre la dividendos y a los
fiscalidad del Ahorro reembolsos
Rentas Imponibles por Accién 3.8672000000

Publicacion del valor liquidativo

www.blackrock.es
Cinco Dias Expansion

* La comision anual del Fondo es el resultado de sumar a la comision de Gestion un 0.50% correspondiente a la comision de Distribucion de las acciones de clase E. ** El pasado 1 de junio de 2010 el benchmark cambié del ML 3M Constant
MAT USD Libor al 7 Day LIBID Interest Rate (US$), (el nuevo indice se incorporara al historial del antiguo indice). La rentabilidad de las acciones de clase E se calcula neta de la comision de gestién y lleva incorporada la comision de distribucion
correspondiente; ademas incluye la reinversion de dividendos. Las acciones de clase E se lanzaron el 1 de septiembre de 1998 y con el fin de mostrar la rentabilidad histérica del fondo se ha aplicado la estructura de comision de las acciones de
clase E a las acciones de clase A de la Sociedad. M Fuentes: Fondo A BlackRock Investment Management (UK] Limited (BIMIUKIL), Indices fi Datastream, BIMUKIL. En una cartera, que incluye bonos high yield, existe un riesgo anadido de
erosion de capital por impago o en caso de que el redemption yield se encuentre por debajo del income yield.Las condiciones econdmicas y el nivel de los tipos de interés pueden tener un impacto significativo en el valor de los bonos high yield.
El fondo invierte en ciertos mercados emergentes y mas pequefios. El potencial de crecimiento de estos mercados es considerable y el rendimiento de la renta variable puede exceder al de los mercados méas maduros si alcanzan el
crecimiento esperado. Sin embargo, existen riesgos significativos en términos polticos, econdmicos y de factores de mercado en mercados mas pequefios y emergentes. El fondo puede invertir en valores emitidos por companias que se
encuentren inmersas en procedimientos de quiebra, o hayan suspendido de otro modo pagos, o presenten un riesgo considerable de suspenderlos. Los inversores deben ser conscientes de este riesgo adicional. M Nivel de riesgo: Riesgo
medio/alto [en una escala de bajo, medio, medio/alto y atto{v Esta categorfa se aplica a los Fondos que cuentan con una proporcion elevada, o bien estan totalmente invertidos, en renta variable, o que invierten en bonos calificados por debajo de
lo que se considera categoria de inversion. Sélo debe utilizarse en el contexto de los Fondos de BlackRock Global Funds (BGF) y en particular, no deben efectuarse comparaciones con fondos no comercializados por BIMIUKIL. Esta clasificacion
hace referencia al nivel de riesgo de un Fondo determinado y no supone una garantia de rentabilidad. M Los datos de rentabilidad a 31 de Octubre de 2010 en US$ se calculan en base al valor liquidativo con reinversion de los dividendos, y
estan sujetos a revision. Con fecha 4 de febrero del 2002 se adapto el calculo a un Unico precio. EL 28 de Abril de 2008 Merrill Lynch International Investment Funds (MLIIF) pasé a denominarse BlackRock Global Funds (BGF)
Anteriormente,se calculaban precios bid y offer, utilizandose los precios bid para la gama de fondos de Mercury Selected Trust. Los datos de rentabilidad se calculan netos de comisiones anuales. La informacion suministrada anteriormente
sobre el Fondo es meramente informativa. EL nimero de acciones en cartera es Unicamente indicativo y el nimero real podria estar fuera del rango mostrado. No seran aplicables la mayoria de los servicios de proteccion que prevee el sistema
legal britanico y los servicios de compensacion que se encuentren bajo IUK's Financial Services Compensation Schemel. BlackRock Global Fundsgita Sociedad) es una sociedad de inversion de capital variable (SICAV) domiciliada en Luxemburgo.
BlackRock (Channel Islands) Limited es la entidad Gestora de BlackRock Global Funds, siendo The Bank of New York Europe Limited, (Sucursal de Luxemburgo) la entidad Depositaria. Esta incluida en la seccion 264 de iThe Financial Services
& Markets Act 2000. La inversion en BlackRock Global Funds es valida Gnicamente si se hace basandose en el Folleto Informativo vigente, el Informe Financiero més reciente (anual o semestral] y el Folleto Simplificado. Todos ellos estan
disponibles en nuestra Web. Los inversores deben leer en el Folleto Informativo las consideraciones especiales en materia de riesgos. La Sociedad esta inscrita con el nimero 140 en la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafa
[CNMV] y ha obtenido el registro de algunas Clases de Acciones de determinados Subfondos ante la CNMV. Estas clases de Acciones y los Subfondos pueden consultarse en la web de la CNMV: www.cnmv.es y podran distribuirse piblicamente
en Espana a través de los distribuidores que designe el Distribuidor Principal. Un ndmero limitado de subfondos de BGF, incluyendo este Fondo, tiene una clase A de acciones con estatus de distribuidor disefiada para cumplir con los requisitos
necesarios para tener “UK Distributor Status”. Esto es aplicable solamente para residentes del Reino Unido  La Directiva Europea sobre la Fiscalidad del ahorro entro en vigor el 1 de Julio de 2005. Para mas informacion por favor dirjase a
nuestra pagina web Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y las rentabilidades que obtienen pueden fluctuar, y en ningdin caso estan garantizadas. Las fluctuaciones podran ser mas pronunciadas
en los fondos de mayor volatilidad, y el valor de la inversién podra caer en un momento dado de forma significativa. Las fluctuaciones en las divisas pueden afectar también a la rentabilidad. El inversor puede no recuperar la cantidad invertida
inicialmente. BGF solo esté disponible para inversiones de ciudadanos que no sean estadounidenses y que no residan en Estados Unidos. BGF no podré ofrecerse ni venderse en Estados Unidos, o en cualquiera de sus territorios, dominios o
areas sujetas a su jurisdiccion. Los subfondos de BGF no estas registrados para su venta en todas las jurisdicciones. EL nombre de BlackRock y logo son marcas registradas, y bajo licencia de uso, de BlackRock & Co., Inc. El Informe del gestor
refleja la vision de BlackRock (Channel Islands) Limited, la gestora de inversiones de BGF. EL Objetivo de Inversion antes expuesto es un resumen de los principales objetivos del Fondo. Por favor, consulte el Folleto Simplificado de BGF para més
informacion. Emitido por BlackRock Investrment Management (UK) Limited (autorizado y regulado por el Financial Services Authority). Oficina registrada: 33 King William Street, London EC4R 9AS. Registrado en el Reino Unido con el n
20203%. Emitido en Suiza por la oficina de representacion de BlackRock Investment Management (UK) Limited, Sucursal de Zurich, Dreikénigstrasse 31a, 8002 Zurich, donde podré obtener de forma gratuita el Folleto Informativo, el Folleto
Simplificado, los Estatutos de la Sociedad, la Memoria Anual Auditada y el Informe Semestral no Auditado. EL agente de pagos en Suiza es HSBC Private Bank (Suisse] SA, Paradeplatz 5, 8001 Zurich. Para su seguridad, las conversaciones
telefénicas pueden grabarse.

Contactos: Para cualquier informacion adicional, consulte con su distribuidor.
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continuacion

Composicion de la Cartera Asignacion de activos - Posiciones activas

Fondo/Indice de referencia Fondo-Indice de referencia
Pais % Pais %
Otros — 23.6/8.9 Otros ——
Corea del Sur _— 21.0/25.0 Corea del Sur — -4.0
ndonesia _— 14.6/12.7 ndonesia - 1.9
ndia e 9.6/5.7 ndia — 39
Filipinas _— 9.4/14.3 Filipinas f— -4.9
Hong Kong _— 7.5/15.6 Hong Kong ] -8.1
Tailandia = 44017 Tailandia - 2.7
Malasia —_— 4.1/6.1 Malasia = -2.0
Singapur | — 2.8/83 Singapur — 55
Sri Lanka = 1.5/0.9 Sri Lanka k 0.6
Vietnam == 1.5/0.8 Vietnam F 0.7
0 5 10 15 20 25 -15 -10 -5 0 5 10 15
Credit Rating % Credit Rating %
BB _— 32.9/32.1 BB F 0.8
A _— 30.3/41.2 A P — -10.9
BBB —_— 16.4/15.1 BBB = 1.3
Liguidez e Instrumentos de liquidez | — 11.5/0.0 Liquidez e Instrumentos de liquidez 11.5
AAA/Govt = 4919 AAA/Govt — 3.0
B = 1.9/4.2 B = -2.3
Sin calificacién = 1.3/2.4 Sin calificacion - -1.1
AA - 0.8/3.0 AA = -2.2
CCCy por debajo 0.0/0.1 CCCy por debajo -0.1
0 10 20 30 40 50 -15 -10 -5 0 5 10 15
Vencimiento % Vencimiento %
3-5 afos _— 26.4/31.4 3-5 anos — -5.0
9-15 Years el 18.5/14.1 9-15 Years [r— 44
5-7 afios — 17.5/15.4 5-7 anos — 2.1
0-3 afos —_— 15.9/14.0 0-3 afos — 1.9
7-9 anos — 12.6/11.9 7-9 anos = 0.7
15+ anos | 9.1/13.2 15+ afos 4.1
0 10 20 30 40 -6 -4 -2 0 2 4 6
Duracion % Duracién %
3-5anos _— 46.0/41.5 3-5 anos — 45
0-3 afos = 30.7/38.2 0-3 afios — -7.5
7-10 anos | 12.5/6.9 7-10 afos m— 5.6
5-7 afios —_— 9.4/12.2 5-7 afos o -2.8
10+ afios E 1.4/1.2 10+ afos 0.2
0 10 20 30 40 50 -10 -5 0 5 10

Riesgo de la cartera

3 Afos 5 Afos Desde Constitucion
Volatilidad (%])*
- Fondo 12.2 9.7 8.2
- Indice de referencia** 117 9.2 8.7
Betat 1.01 1.01 0.77

* Representa el grado de dispersion de las rentabilidades histéricas del Fondo alrededor de su media. ** El Indice de Referencia utilizado para las estadisticas de riesgo del Fondo Asian Tiger Bond Fund es el JPM Asian Credit Index (JACI). ¥
Mide la sensibilidad de la rentabilidad del Fondo con respecto a la del mercado. ™

Contactos: Para cualquier informacion adicional, consulte con su distribuidor.




