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Politica de inversion

El UniMid&SmallCaps: Europa invierte en valores secundarios europeos, aprovechando oportunidades ofrecidas por pequefias y medianas
empresas. La gestion activa del fondo por seleccion de acciones y la eleccién del momento idoneo teniendo en cuenta el porcentaje de inversién,
permiten aprovechar oportunidades de beneficio. UniMid&SmallCaps: Europa le ofrece una posibilidad facil y econémica de invertir en acciones de

compafiias europeas de mediana o pequefia capitalizacion.

Remuneracién de la liquidez en cuenta corriente

La liquidez en cuenta corriente en el depositario se ha remunerado en base a la renta del mercado (Euro Overnight Index Average/Tom/next).

Valoracion de la renta fija

La renta fija se valora segun su cotizacion oficial, o alternativamente, segun los tipos vigentes de mercado, cuando la cotizacion por cualquier causa

no exista 0 no sea representativa.

Comisiones aplicadas

Comisiones aplicadas Tramos/Plazos (en su caso) Porcentaje Base de calculo

Comisién anual de gestion - 1,55 % efectivo / 2,00 % max. Patrimonio
Comisién anual de depositario 0-150 mill. de euros 0,05 % Patrimonio
(min. 25.000,00 euros) 150-200 mill. de euros 0,04 % Patrimonio

200-250 mill. de euros 0,03 % Patrimonio

>250 mill. de euros 0,025 % Patrimonio
0,0225 % Cartera de valores
Comision de suscripcion maxima - 4,00 % Importe suscripcion
Comisién de reembolso -
Comportamiento del Fondo
Periodo: Volatilidad / | Rentabilidad | Rentabilidad | Patrimonio | Total Gastos | No. de
Anualisado | neta %: neta %: Miles de %: participes:
en %: Clase T * Clase | EUR:

1° Trim. Alta -15,1 - 247.643 1,19 8.250.605
2° Trim. Alta 2,5 -1,7 233.649 1,74 7.982.946
3° Trim.
4° Trim.
Acumulado afio 2008
Afio 2007 Alta -6,8 333.675 0,52 9.436.311
Afio 2006 Media 33,6 409.119 0,40 10.650.761
Afio 2005 Media 36,6 316.298 0,43 11.015.491
Afio 2004 Media 20,8 220.660 0,41 10.531.827
Afio 2003 Media 34,1 186.373 0,44 10.768.804
Afio 2002 Alta -57,4 186.647 0,46 14.464.403

*  Las participaciones que se comercializan en Espafia son las participaciones de la clase "T" que no incorporan derecho de reparto

alguno.




Estado de variacion del patrimonio del Fondo

Patrimonio del Fondo al inicio del periodo del informe: 247.642.845,34
Rendimiento neto ordinario: 2.554.017,70
Compensacion de beneficios: -14.654,67
Flujo de entradas por suscripcion de participaciones: 2.036.038,49
Flujo de salidas por reembolso de participaciones: -10.316.691,44
Plusvalias realizadas: 6.698.517,54
Pérdidas realizadas: -12.014.559,85
Variacion neta de las plusvalias y pérdidas no realizadas: -2.936.309,70
Patrimonio del Fondo al cierre del periodo del informe: 233.649.203,41
Cuenta de pérdidas y ganancias

Dividendos: 3.565.124,07
Ingresos por participationes en fondo de inversion: 1.657,13
Intereses bancarios: 77.049,04
Ingresos por operaciones de préstamos de valores: 2.309,95
Compensacion de beneficios: -125.558,72
Total ingresos: 3.520.581,47
Gastos de intereses: -77,83
Comisiones de gestion: -972.639,91
Derechos de custodia: -41.592,97
Impresion y envio d'el informe anual y semestral: -6.345,90
Publicacién y auditoria: -4,999,41
Taxe d'abonnement: -29.214,18
Otros gastos: -51.906,96
Compensacion de gastos: 140.213,39
Total gastos: -966.563,77
Rendimiento neto ordinario: 2.554.017,70

Riesgo de mercado

La magnitud de las posibles oscilaciones de precios, originadas por la exposicion de las inversiones a los mercados, esta cuantificada por el
modelo VaR (Value at Risk), cuyo resultado se encuentra dentro de los limites establecidos por la Gestora.

Posiciones abiertas en instrumentos derivados (al cierre del trimestre en miles de euros)
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