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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Directorio

Sociedad gestora
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Reino Unido
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Singapore 049145
Singapur

*Indica consejeros independientes

**Peter Warner fue nombrado Consejero de la Sociedad gestora el 5 de marzo de 2015.

Consejo de administracion de la
Sociedad gestora
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Frank Ennis (Irlanda)*
Jennifer Paterson (Reino Unido)*
Tatiana Pecastaing-Pierre (Francia)
Joseph Pinto (Francia)
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Peter Warner (Reino Unido)**
Todos los Consejeros excepto Gideon
Smith son Consejeros no ejecutivos
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Central
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Asesores juridicos del Fondo
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J&E Davy
Davy House
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PricewaterhouseCoopers
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One Spencer Dock
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Secretario
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Management Limited
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Declaracion de las responsabilidades de la Sociedad gestora

AXA Rosenberg Management Ireland Limited (la "Sociedad
gestora"), en calidad de Sociedad gestora de AXA
Rosenberg Equity Alpha Trust (el "Fondo"), es responsable
de la elaboracién del Informe anual y de los estados
financieros correspondientes, de conformidad con la
legislacion irlandesa vigente y los requisitos de las normas
contables generalmente aceptadas en Irlanda, incluidas las
normas contables elaboradas por el Financial Reporting
Council (FRC) y promulgadas por el Institute of Chartered
Accountants de Irlanda.

A la hora de elaborar estos estados financieros, la
Sociedad gestora debe:

e seleccionar unas politicas contables adecuadas y
aplicarlas de forma uniforme;

e emitir juicios y realizar estimaciones que sean
razonables y prudentes;

. elaborar los estados financieros con la premisa de
que el Fondo va a continuar operativo a menos
que no sea adecuado suponer tal cosa.

La Sociedad gestora es responsable de llevar libros
contables adecuados que revelen con precision razonable
en todo momento la situacion financiera del Fondo y le
permitan garantizar que los estados financieros se
preparan de acuerdo con las normas contables
generalmente aceptadas en Irlanda y cumplen lo previsto
en la Escritura fiduciaria y en el reglamento irlandés sobre
OICVM denominado European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, de 2011, en su version vigente.

La Sociedad gestora ha nombrado a State Street Fund
Services (lreland) Ltd (el “Administrador”) para que se
encargue de llevar los libros contables del Fondo. Por lo
tanto, los libros de contabilidad se guardan en State Street
Fund Services (Ireland) Ltd, 78 Sir John Rogerson’s Quay,
Dublin 2, Irlanda. En virtud del Reglamento sobre OICVM, la
Sociedad gestora también es responsable de la custodia de
los activos del Fondo. En este sentido, ha confiado los
activos del Fondo a State Street Custodial Services (Ireland)
Limited (la “Fiduciaria”) para que los custodie de acuerdo
con la Escritura fiduciaria. La Sociedad gestora es
asimismo responsable, respecto de sus obligaciones en
virtud del Reglamento sobre OICVM, de tomar medidas
razonables para prevenir y detectar casos de fraude y otras
irregularidades.

La Sociedad gestora es responsable del mantenimiento y la
integridad de la informacién corporativa y financiera incluida
en el sitio web de la Gestora de inversiones. La legislacion
de la Republica de Irlanda en materia de elaboracion y
publicacién de estados financieros puede no coincidir con
la legislacién de otras jurisdicciones.

Partes vinculadas

Con arreglo a la Circular sobre OICVM nidmero 14.5 del
Banco Central, toda transaccion llevada a cabo con el
Fondo por su promotor, su sociedad gestora, su fiduciaria,
sus asesores de inversion y/o sociedades asociadas con
estas entidades o pertenecientes al mismo grupo (“partes
vinculadas”) debe realizarse en condiciones de mercado sin
trato de favor. Dichas transacciones deberan redundar en
favor de los participes del Fondo. Ademas de las
transacciones que se llevan a cabo con arreglo a los
distintos contratos significativos celebrados en relacién con
el Fondo (y que se relacionan en el Folleto), hay otras
transacciones que realizan partes vinculadas en nombre del
Fondo, a las que el Consejo de administracion de la
Sociedad gestora (el “Consejo de administracién”) no tiene
acceso directo y respecto a las cuales se ve obligado a
confiar en las garantias dadas por los delegados
nombrados respecto del Fondo de que las partes
vinculadas que realizan esas transacciones las llevan a
cabo efectivamente en condiciones de mercado sin trato de
favor.

Asimismo, los participes deben consultar el Folleto, en cuyo
apartado Conflicto de intereses se identifican muchas de
las transacciones con partes vinculadas y el contenido
general de los acuerdos contractuales con las principales
partes vinculadas, aunque la informacioén del Folleto sobre
transacciones con partes vinculadas no es exhaustiva.

Por consiguiente, a la luz de las confirmaciones de la
direccion del Fondo y sus correspondientes delegados, el
Consejo de administracion de la Sociedad gestora ha
constatado que (i) se han establecido medidas (como
acreditan los procedimientos escritos documentados por la
Gestora de inversiones) para garantizar que las
obligaciones aqui descritas se cumplan en todas las
transacciones con partes vinculadas; y

(if) las transacciones con partes vinculadas realizadas
durante el ejercicio cumplieron esas obligaciones, tal como
certifican la Gestora de inversiones, la Fiduciaria y el
Administrador. ElI Consejo de administraciéon no tiene
conocimiento de ninguna transaccion con partes vinculadas
realizada durante el ejercicio finalizado a 31 de marzo de
2015 distinta de las que se indican en los presentes
estados financieros.

En la nota 12 se detallan las transacciones con partes
vinculadas del periodo, tal como exigen las normas de
informacion financiera. No obstante, los participes deben
comprender que no todas las partes vinculadas (connected
parties) son partes relacionadas (related parties) tal como
se define este término en dichas normas de informacion
financiera. En las notas 5 y 8 se informa de las comisiones
pagadas a partes relacionadas y a determinadas partes
vinculadas.



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Declaracion de las responsabilidades de la Sociedad gestora (continuacion)

Las siguientes transacciones son transacciones con partes
vinculadas:

(i) transacciones de divisas con State Street Bank and Trust
Company;

(ii) actividades de préstamo de valores con AXA Investment
Managers GS Limited en calidad de agente de la Sociedad
gestora;

(iii) los honorarios del agente de pagos belga abonados a
AXA Bank Europe SA;

(iv) la elaboracion de los documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor del Fondo por parte de
State Street Bank Luxembourg S.C.A.; y

(v) operaciones con KB Associates, que actia como
Responsable de cumplimiento y de lucha contra el
blanqueo de capitales y es un proveedor de servicios del
Fondo.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Informe de la Fiduciaria a los participes

Informe de la Fiduciaria a los participes

Hemos examinado la gestion de la Sociedad gestora en relaciéon con
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust durante el ejercicio concluido el
31 de marzo de 2015 en nuestra calidad de Fiduciaria del Fondo.

El presente informe, incluido nuestro dictamen, se ha elaborado
exclusivamente para los participes del Fondo como 6rgano, de
conformidad con lo dispuesto en la Circular sobre OICVM n° 4 del
Banco Central, con exclusion de cualquier otro fin. Al emitir nuestro
dictamen, no aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna para
ningln otro fin ni ante ninguna otra persona a la que se muestre el
presente informe.

Responsabilidades de la Fiduciaria

Nuestras obligaciones y responsabilidades se establecen en la
Circular sobre OICVM n° 4 del Banco Central. Una de esas
obligaciones es examinar la gestion del Fondo en cada ejercicio
contable y comunicar nuestras conclusiones a los participes.

En nuestro informe indicamos si, a nuestro juicio, el Fondo se ha
gestionado en ese periodo de conformidad con las disposiciones
de su Escritura fiduciaria y del Reglamento sobre OICVM. El
cumplimiento de esas disposiciones es responsabilidad de la
Sociedad gestora. Si la Sociedad gestora no las ha cumplido, es
nuestra obligacion como Fiduciaria indicar cual ha sido el
incumplimiento y describir las medidas que hemos tomado para
subsanar la situacion.

Fundamentos del dictamen de la Fiduciaria

La Fiduciaria realiza estas indagaciones de la forma que considera
razonablemente necesaria para cumplir sus obligaciones
estipuladas en la Circular sobre OICVM n° 4 y para garantizar que,
en todos los aspectos esenciales, el Fondo se ha gestionado (i)
respetando los limites impuestos a sus facultades de inversion y
endeudamiento por las disposiciones de sus documentos
constitutivos y de la normativa aplicable y (ii) en todo lo demas, de
conformidad con los documentos constitutivos del Fondo y la
normativa aplicable.

Dictamen
A nuestro juicio, el Fondo ha sido gestionado durante el ejercicio,
en todos los aspectos mas importantes:

(i) de conformidad con las limitaciones impuestas a la capacidad
de inversién y endeudamiento de la Sociedad gestora y de la
Fiduciaria por la Escritura fiduciaria del Fondo y por el reglamento
irrandés de 2011 denominado European  Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations (en su version vigente) (el “Reglamento”); y

(ii) en todo lo demas, de conformidad con las disposiciones de la
Escritura fiduciaria del Fondo y del Reglamento.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Iranda

23 de julio de 2015



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Informe de los auditores independientes a los participes de los Subfondos de AXA Rosenberg

Equity Alpha Trust

Informe sobre los estados financieros

Dictamen
En nuestra opinion, los estados financieros de AXA Rosenberg
Equity Alpha Trust (los “estados financieros”):

o ofrecen una imagen fiel y exacta de los activos y
pasivos de los Subfondos, asi como de su situacion
financiera a 31 de marzo de 2015 y de los resultados
correspondientes al ejercicio finalizado a dicha fecha;

o han sido elaborados de conformidad con las normas
contables generalmente aceptadas de Irlanda; y
o se han elaborado correctamente de conformidad con

las  estipulaciones  del reglamento irlandés
denominado European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, de 2011, en su version vigente.

Alcance de nuestro trabajo de auditoria
Los estados financieros comprenden:

. el balance a 31 de marzo de 2015;

o la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio finalizado en dicha fecha;

o el estado de variaciones del patrimonio neto atribuible

a los titulares de participaciones reembolsables
correspondiente al ejercicio finalizado en dicha fecha;

o la cartera de inversiones correspondiente a cada uno
de los Subfondos a 31 de marzo de 2015; y
o las notas de los estados financieros de cada

Subfondo, que comprenden un resumen de las
politicas contables significativas, ademas de otra
informacion explicativa.

El marco de informacién financiera aplicado en la elaboracion
de los estados financieros es la legislacion de Irlanda y las
normas contables emitidas por el Financial Reporting Council y
promulgadas por el Institute of Chartered Accountants en
Irlanda (normas contables generalmente aceptadas en Irlanda).

En la aplicacion del marco de informaciéon financiera, la
Sociedad gestora ha emitido una serie de juicios subjetivos,
por ejemplo, en relacibn con estimaciones contables
significativas. En la elaboracion de dichas estimaciones, la
Sociedad gestora ha formulado hipétesis y considerado
acontecimientos futuros.

Responsabilidades con respecto a los estados financieros y la
auditoria

Responsabilidades de la Sociedad gestora y los auditores

Tal y como se explica detalladamente en la Declaracion de las
responsabilidades de la Sociedad gestora que figura en la
pagina 3, la Sociedad gestora es responsable de la
elaboracion de los estados financieros y de que estos ofrezcan
una imagen y fiel de la situacion financiera.

Nuestra responsabilidad consiste en auditar los estados
financieros y ofrecer un dictamen sobre ellos conforme a la
legislacion irlandesa y las normas contables de auditoria
denominadas International Standards on Auditing (UK and
Ireland). Dichas normas nos exigen cumplir las Ethical
Standards for Auditors (normas éticas para auditores) que
promulga el Auditing Practices Board.

Este informe, incluido nuestro dictamen, se ha elaborado
exclusivamente para los participes de cada uno de los
Subfondos como 6rgano y para ningun otro fin. Al emitir este
dictamen, no aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna
para ningln otro fin ni ante ninguna otra persona a la que se
muestre el presente informe 0 a cuyas manos llegue el mismo,
salvo que hayamos dado previamente nuestro consentimiento
expreso por escrito.

Aspectos que abarca la auditoria de los estados financieros
Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las
International Standards on Auditing (UK and lIreland). La
auditoria conlleva la obtencion de pruebas sobre los importes y
la informacién revelada en los estados financieros que nos
permitan garantizar dentro de lo razonable que los estados
financieros no contienen afirmaciones erréneas importantes, ya
se deban a fraude o a otra irregularidad o error. Esto incluye
valorar:

o si las politicas contables son adecuadas para las
circunstancias de los Subfondos y se han aplicado de
forma coherente y se hacen publicas de modo

suficiente;

. el caracter razonable de estimaciones contables
importantes efectuadas por la Sociedad gestora; y

. la presentacion general de los estados financieros.

Centramos principalmente nuestra labor de auditoria en estos
ambitos contrastando los juicios de la Sociedad gestora con
las pruebas disponibles, formulando nuestros propios juicios y
evaluando la informacion revelada en los estados financieros.

Probamos y examinamos la informacién utilizando el método
del muestreo y otras técnicas de auditoria, en la medida en
que lo consideremos necesario para aportar un fundamento
razonable que nos permita extraer conclusiones. Obtenemos la
evidencia de auditoria probando la eficacia de los controles,
los procedimientos sustanciales o una combinacion de ambos.

También leemos toda la informacién financiera y de otro tipo
recogida en el Informe anual para detectar incoherencias
importantes con los estados financieros auditados e identificar
cualquier informacién que en apariencia sea sustancialmente
incorrecta con arreglo a los conocimientos que hemos
adquirido durante la realizacion de la auditoria o
sustancialmente incompatible con estos. En caso de detectar
alguna informacion aparentemente errénea o alguna
incoherencia sustancial con los estados financieros,
analizamos sus consecuencias para nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants and Registered Auditors
Dublin

23 de julio de 2015



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de :
. Indice de
Cartera referencia
- — Cartera referencia
Precio / beneficios 15,79 19,40 (%) (%)
. . Py 0 0
Prec!o / benef!c!os p05|t!v?? 15,66 19,11 Bienes de consumo
Precio / beneficios (prevision) 15,05 17,39 discrecional 12,07 14,34
Precio / ingresos de explotacion
) / g . P 7,66 9,06 Bienes de consumo basico 9,11 7,94
Precio / flujo de caja 10,05 12,36
Precio / valor contable 239 278 Energia 4,73 7,33
Deuda / fondos propios 0,76 0,76 Financieras 17,19 16,01
ROE (%) 17,31 16,01 Sanidad 18,01 14,92
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 12,06 8,39 Industria 6,73 10,41
Crecimiento de los beneficios en 5 Tecnologfa de la informacion 22,70 19,68
anos con igual ponderacion (%) 9,82 8,00 )
Desv. estandar del crecimiento de los Materiales 2,40 3,51
beneficios en 5 ahos con igual Telecomunicaciones 1,17 2,40
ponderacion (%) 23,75 22,74
Rendimiento (%) 2,00 2,00 Servicios publicos 5,88 3,45
Beta 1,00 0,99 . . - o
Capitalizacion bursatil media Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
ponderada (mill. USD) 113.398,59 133.626,11
Capitalizacion bursatil media no Cart indice d
ponderada (mill. USD) 68.642,45 38.854,89 artera neiee £e
Nimero total de titulos 163 497 (%) _referencia (%)
Apple Inc 3,79 3,99
Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados Pfizer Inc 2,57 1,16
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA JPMorgan Chase & Co 2,46 1,23
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad Wells Fargo & Co 2,28 1,40
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para Oracle Corp 2,14 0,76
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una Merck & Co Inc 2,04 0,89
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera Amgen Inc 202 0.66
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA Gilead Sciences Inc 201 0.80
SSEIerrl)bE;gérLe gic;)g;j;rga()rzr?tlij;;l) valor de las inversiones puede Johnson & Johnson 1.96 152
jary ’ Twenty-First Century Fox Inc 1,63 0,34
Medida de la volatilidad . i
Enfoque de inversion
Efecto ) . .
. Estilo Valor Mixto  Crecimiento
monetario en . —
VL om0 Capit. bursatil Grande T
Beta a 31 de marzo de Medla'ja
indice de referencia marzo de 2015 2015 Pequenia
S&P 500 0,997 $57.941.455

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponde- Ponde-

racion racion del

de la indice de

cartera referencia

% %

Irlanda 0,00 0,09
Suiza 0,00 0,03
Reino Unido 0,00 0,03
Estados Unidos 100,00 99,85




AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % Tasa de rotacién de la cartera 79,89%
A USD 0,76

A EUR Cubierta 0,81 Metodologia

B USD 1,41

B EUR 1,41 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
B EUR Cubierta 1,47 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
E EUR Cubierta 221 el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
M USD 0,06 ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotaciéon sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P|o|S|] / M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015, una vez
deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las exposiciones sobreponderadas en titulos
relacionados con las materias primas, junto con una seleccion deficiente en estos sectores, realizaron una aportacion negativa a la
rentabilidad debido al descenso que sufrieron los precios del petréleo y otras materias primas. Entre los principales lastres de la
rentabilidad de la cartera se encontraban las empresas de prospeccion y produccién Marathon Oil, Chesapeake Energy y Apache. La
seleccion de empresas financieras y de atencién sanitaria también resté rentabilidad y contrarrest6 las sélidas rentabilidades derivadas
de una seleccion de titulos muy acertada en los sectores de consumo discrecional y consumo basico. También aporté valor la
asignacion sobreponderada a atencion sanitaria. Desde una perspectiva de estilos, el énfasis en empresas que cotizan a mudiltiplos
bajos de sus patrimonios netos no resulté rentable, al igual que la exposicion relativamente grande a empresas cuyas cotizaciones
estan sujetas a mayor volatilidad.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 2014 / 3 anos 5 anos Fecha de
2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) 10,74% 14,93% 13,56%
S&P 500 12,04% 15,36% 13,74% 30-sept-99
Alfa (1,30%) (0,43%) (0,18%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 de marzo el 31 de marzo
de 2015 de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 531 447
Ingresos por dividendos 23.347.400 19.526.976
Ingresos de préstamos de valores 5.997 7.055
Otros ingresos 521.991 1.408.017
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 84.178.121 191.164.819
Ingresos netos totales 108.054.040 212.107.314
Gastos
Comisiones de gestion 5 (10.865.341) (9.046.441)
Comisiones de custodia 5 (42.944) (40.438)
Comisiones de administracion 5 (322.492) (305.043)
Gastos de auditoria 15.873 (9.580)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (115.894) (96.151)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (42.256) (42.163)
Otros gastos (221.733) (337.851)
Gastos de explotacion totales (11.594.787) (9.877.667)
Resultado de explotacion 96.459.253 202.229.647
Costes financieros
Intereses pagados (9.228) (905)
(9.228) (905)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 96.450.025 202.228.742
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (6.997.390) (5.667.074)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado 33.300 (448.299)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 89.485.935 196.113.369

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de
2015
UsD

A 31 de marzo de
2014
UsD

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Adeudos de intermediarios

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Total activo

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Adeudos a intermediarios

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado

1.163.712.903
268.154

2.760.612
5.773.684
1.038.327
1.168.170

12.108
1.174.733.958

(4.717.381)

(6.836.434)
(1.295.545)
(12.849.360)
1.161.884.598

15.916

1.161.900.514

1.048.531.205
997.232

10.178.946
11.249.959
1.770.930
886.376
19.207
1.073.633.855

(188.713
(13.011.284
(1.126.623
(1.214.348

=2 L

(15.540.968)

1.058.092.887

(17.384)

1.058.075.503

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de
2015

31 de marzo de
2014

31 de marzo de
2013

Clase A USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

$616.486.383
25.437.748
$24,24

$296.497.683
16.396.875
$18,08

$29.526.917
1.140.672
$25,89

€128.268.840
7.680.105
€16,70

€62.131.973
3.808.920
€ 16,31

€13.641.679
1.092.564
€12,49

€231.836
12.224
€18,96

$532.636.486
24.330.872
$21,89

$287.428.956
17.483.292
$16,44

$29.063.928
1.251.724
$23,22

€64.711.057
5.466.148
€11,84

€52.944.055
3.602.919
€14,69

€33.543.567
2.956.379
€11,35

€403.861
23.284
€17,35

$480.453.686
26.854.141
$17,89

$255.556.149
18.896.903
$13,52

$24.531.421
1.301.818
$18,84

€46.807.017
4.477.953
€10,45

€37.508.449
3.108.583
€12,07

€14.336.982
1.527.360
€9,39

€61.315
4.233
€14,48
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

Saldo al inicio del ejercicio

Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Saldo al cierre del ejercicio

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014
UsSD UsSD
1.058.075.503 887.298.747
89.485.935 196.113.369
388.119.140 406.515.077
(373.780.064) (431.851.690)

1.161.900.514 1.058.075.503

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de I
Cartera referencia indice de
- — Cartera referencia
Precio / beneficios 17,08 19,40 (%) (%)
Precio / beneficios positivos 16,97 19,11 Bienes de consumo
Precio / beneficios (prevision) 15,83 17,39 discrecional 13,37 14,34
Prec!o / mg.resos d.e explotacion 8,10 9,06 Bienes de consumo béasico 7,64 7,94
Precio / flujo de caja 10,70 12,36
Precio / valor contable 257 278 Energia 6,77 7,33
Deuda / fondos propios 0,75 0,76 Financieras 16,23 16,01
ROE (%) 16,98 16,01 Sanidad 17,58 14,92
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 9,27 8,39 Industria 8,99 10,41
Crecimiento de los beneficios en 5 Tecnologfa de la informacion 20,62 19,68
anos con igual ponderacion (%) 6,88 8,00
Desv. estandar del crecimiento de los Materiales 2,37 3,51
beneficios en 5 ahos con igual Telecomunicaciones 2,08 2,40
ponderacion (%) 23,36 22,74
Rendimiento (%) 2,05 2,00 Servicios publicos 4,35 3,45
Beta 0,98 0,99 . .. ..
Capitalizacion bursatil media ponderada Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
(mill. USD) 134.950,50 133.626,11 )
Capitalizacién bursatil media no Indice de
ponderada (mill. USD) 63.781,88 38.854,89 Cartera referencia
Numero total de titulos 246 498 (%) (%)
Apple Inc 4,53 3,99
Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados Johnson & Johnson 2.34 1,52
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA Pfizer Inc 1,95 116
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
. . . ) - JPMorgan Chase & Co 1,93 1,23
considera fiables y de buena fe. La informacion se facilita para ;
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una Exxon Mobil Corp 177 1,96
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera Wells Fargo & Co 1,47 1,40
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA Microsoft Corp 1,39 1,84
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede Merck & Co Inc 1,38 0,89
subir o bajar y no esta garantizado. Gilead Sciences Inc 1,37 0,80
Intel Corp 1,36 0,81
Medida de la volatilidad
Enfoque de inversion
Efecto
monetario en Estilo Valor Mixto  Crecimiento
el VL a 31 de Capit. bursatil  Grande . e
Beta a 31 de marzo de Mediana
indice de referencia marzo de 2015 2015 Pequena
S&P 500 0,999 $173.957.438

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-

Pondera- cion del

cion indice de

de la referencia

cartera % %

Irlanda 0,00 0,09
Suiza 0,00 0,03
Reino Unido 0,00 0,03
Estados Unidos 100,00 99,85
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % Tasa de rotacion de la cartera 62,16%
A USD 0,41

A EUR 0,41 Metodologia

A GBP 0,34

A EUR Cubierta 0,47 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
B USD 0,87 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
B EUR 0,87 el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
E EUR Cubierta 1,65 ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
M USD 0.06 recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcién de los gastos de explotaciéon sobre
el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de explotacion son
gastos deducidos de los activos durante el periodo fiscal
pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula utilizando el Valor
liquidativo en cada punto de valoracién.
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efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P|o|S|] / M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015, una vez
deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Aunque las exposiciones sectoriales en general
incrementaron la rentabilidad, la deficiente seleccién de titulos y el posicionamiento poco acertado desde la perspectiva del estilo
contrarrestaron dicho resultado positivo. Las posiciones de la cartera en el sector de tecnologia de la informacion tuvieron un
comportamiento relativo muy inferior a las del indice de referencia. Intel, Yahoo!, IBM y Hewlett Packard fueron algunos de los titulos
que mas rentabilidad restaron, ya que la publicacién de unos resultados decepcionantes de estas empresas incidié muy negativamente
en el sentimiento inversor. Tampoco contribuyeron a la rentabilidad las acciones de varias empresas energéticas en un contexto de
fuertes caidas del petréleo. Diversos contratiempos para los estilos tradicionales de inversion basados en la valoraciéon afectaron a los
resultados del ejercicio. Las empresas que cotizan a unos multiplos bajos de sus patrimonios netos y dividendos no gozaron del favor
de los inversores, puesto que sus cotizaciones estaban sujetas a mayor volatilidad.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 2014 / 3 anos 5 anos Fecha de
2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund (USD) 10,66% 15,93% 14,46%
S&P 500 12,04% 15,36% 13,74% 03-oct-07
Alfa (1,38%) 0,57% 0,72%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
usD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 1.152 482
Ingresos por dividendos 66.496.319 30.884.760
Ingresos de préstamos de valores 12.191 -
Otros ingresos 31.105 44,585
Plusvalia neta de inversiones y divisas 266.877.628 276.658.039
Ingresos netos totales 333.418.395 307.587.866
Gastos
Comisiones de gestion (15.714.185) (6.242.014)
Comisiones de custodia (95.654) (51.372)
Comisiones de administracion (629.816) (378.787)
Gastos de auditoria (146.976) (9.580)
Comisiones de la Fiduciaria (320.930) (149.223)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (114.925) (88.391)
Otros gastos (777.134) (656.148)
Gastos de explotacion totales (17.799.620) (7.575.515)
Resultado de explotacion 315.618.775 300.012.351
Costes financieros
Intereses pagados (4.456) (25.051)
(4.456) (25.051)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 315.614.319 299.987.300
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (19.434.474) (9.013.390)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al uUltimo precio de
mercado negociado 35.516 (345.411)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 296.215.361 290.628.499

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero

Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de

2015
uUsD

A 31 de marzo de

2014
usD

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Adeudos de intermediarios

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Total activo

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Descubiertos bancarios

Adeudos a intermediarios

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado

3.481.929.273
156.307

7.267.615
11.892.338
3.147.578
2.202
3.504.395.313

(2.730.179)
(174.444)
(6.223.955)
(11.498.229)
(2.026.617)

(22.653.424)
3.481.741.889
40.919

3.481.782.808

2.557.223.304
5.905

9.697.355
26.971.003
23.927.702

2.129.149

2.194
2.619.956.612

(20.555

(6.404.007

)
(40.901.697;
)

(1.309.011)

(48.635.270)
2.571.321.342
5.403

2.571.326.745

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de
2015

31 de marzo de
2014

31 de marzo de
2013

Clase A USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR Cubierta*

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

$1.839.399.514
72.928.580
$25,22

$1.082.242.198
40.939.596
$26,44

$191.481.754
7.337.872
$26,09

£3.499
276
£12,69

€293.497.172
19.972.745
€14,69

€7.095.449
537.302
€13,21

€38.169.120
3.262.919
€11,70

€4.491.767
391.775
€11,47

$1.335.980.964
58.612.518
$22,79

$963.117.370
40.133.998
$24,00

$193.859.805
8.249.335
$23,50

£2.041
200
£10,21

€52.275.287
5.046.210
€10,36

€4.581.114
433.864
€10,56

€2.100
200
€10,50

$505.527.897
27.387.079
$18,46

$12.517.537
641.202
$19,52

$160.884.608
8.483.210
$18,97

* Esta clase de participaciones se lanz6 durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015.

19



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 2.571.326.745 678.930.042
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 296.215.361 290.628.499

Emisién de participaciones reembolsables durante el ejercicio 1.778.780.067 2.033.951.491

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (1.164.539.365) (432.183.287)

Saldo al cierre del ejercicio 3.481.782.808 2.571.326.745

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,81 19,63
Precio / beneficios positivos 15,73 18,91
Precio / beneficios (prevision) 14,50 17,04
Precio / ingresos de explotacion 7,26 8,80
Precio / flujo de caja 8,87 11,08
Precio / valor contable 1,96 2,25
Deuda / fondos propios 0,85 0,94
ROE (%) 13,74 12,66
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 8,77 5,83
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 8,81 5,49
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 25,11 26,16
Rendimiento (%) 2,75 2,56
Beta 1,00 0,99
Capitalizacion bursatil media ponderada
(mill. USD) 86.900,55 97.971,60
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 39.067,89 24.508,53
Ndmero total de titulos 477 1.590

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
MSCI World 0,996 $20.862.334

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-
cion  Pondera-cion
de la  del indice de
cartera % referencia %

Argentina 0,00 0,03
Australia 2,97 2,82
Austria 0,17 0,08
Bélgica 0,44 0,52
Canada 3,80 3,66
China 0,00 0,04
Dinamarca 0,97 0,64
Finlandia 0,37 0,34
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Pondera-
cion

de la
cartera %

Pondera-
cion del
indice de
referencia %

Francia 4,05 3,66
Alemania 3,94 3,66
Hong Kong 1,18 1,18
Irlanda 0,09 0,21
Israel 0,09 0,23
ltalia 0,87 0,90
Japén 8,33 8,55
Luxemburgo 0,00 0,06
Paises Bajos 0,94 1,15
Nueva Zelanda 0,05 0,05
Noruega 0,16 0,25
Portugal 0,04 0,06
Singapur 0,63 0,57
Espana 1,59 1,38
Suecia 1,26 1,19
Suiza 2,94 3,65
Reino Unido 7,95 7,75
Estados Unidos 57,17 57,37
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
(%) referencia (%)
Bienes de consumo
discrecional 13,46 14,22
Bienes de consumo basico 10,53 8,72
Energia 4,56 7,21
Financieras 21,61 21,06
Sanidad 15,81 13,53
Industria 6,59 10,05
Tecnologia de la informacién 15,68 13,18
Materiales 3,91 5,04
Telecomunicaciones 3,48 3,42
Servicios publicos 4,38 3,57




AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

Cartera indice de
(%) referencia (%)
Apple Inc 2,10 2,19
Johnson & Johnson 1,81 0,83
Pfizer Inc 1,60 0,65
JPMorgan Chase & Co 1,58 0,67
Oracle Corp 1,21 0,46
Merck & Co Inc 1,12 0,49
Aetna Inc 1,11 0,11
Gilead Sciences Inc 1,10 0,44
Roche Holding AG 1,07 0,58
Northrop Grumman Corp 1,06 0,09
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil  Grande f
Mediana
Pequena
Ratios de gastos totales
Clase de participaciones %
A USD 0,80
A EUR 0,80
A GBP 0,80
B USD 1,45
B EUR 1,45
B GBP 1,36
E EUR 2,20
M EUR 0,10
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Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 89,41%
Metodologia
La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del céalculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
formula siguiente.

(El menorde [ |P|o|S|] / M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015, una vez
deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. La seleccion de valores y las exposiciones
regionales mermaron la rentabilidad y contrarrestaron el efecto positivo de un posicionamiento en sectores y estilos acertado. Aunque
la exposicion sobreponderada del Subfondo a atencién sanitaria resulté positiva, la seleccion de valores en este sector restd
rentabilidad. Tampoco ofrecieron buenos resultados los titulos seleccionados en el sector energético, siendo especialmente elevadas
las pérdidas de Statoil, Marathon Oil y Chesapeake Energy debido al desplome de los precios del petrdleo. En este contexto, la
asignacion infraponderada a este sector tuvo un efecto positivo. Desde la perspectiva del estilo, el interés del Subfondo por empresas
que, segun nuestro proceso de inversion, poseen valoraciones atractivas en relacién con sus patrimonios netos no ofrecié buenos

resultados, como tampoco lo hizo su mayor asignacién a titulos mas volatiles.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 2014 / 3 anos 5 anos Fecha de
2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD) 5,10% 12,56% 10,11%
MSCI World 6,03% 12,18% 10,00% 30-sept-99
Alfa (0,93%) 0,38% 0,11%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores

liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,

que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.

Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,

visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 158 113
Ingresos por dividendos 11.199.826 7.773.731
Ingresos de préstamos de valores 183.093 199.242
Otros ingresos 225.485 177.008
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 11.965.028 50.767.809
Ingresos netos totales 23.573.590 58.917.903
Gastos
Comisiones de gestion 5 (3.538.049) (2.579.790)
Comisiones de custodia 5 (75.888) (71.969)
Comisiones de administracion 5 (211.065) (171.289)
Gastos de auditoria 1.401 (87)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (41.941) (30.184)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (15.422) (4.910)
Otros gastos (110.931) (25.180)
Gastos de explotacion totales (3.991.895) (2.883.409)
Resultado de explotacion 19.581.695 56.034.494
Costes financieros
Intereses pagados (6.759) (9.842)
(6.759) (9.842)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 19.574.936 56.024.652
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (2.006.100) (1.407.184)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado (1.397) (97.970)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 17.567.439 54.519.498

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 414.442.506 371.911.097
Efectivo en bancos 2.397.775 1.515.278
Adeudos de intermediarios 1.267.992 5.693.645
Suscripciones por cobrar 2.569.911 18.993.183
Dividendos por cobrar 1.418.392 857.167
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 30.611 28.237
Total activo 422.127.187 398.998.607
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios (985.706) (20.727.262)
Reembolsos por pagar (1.993.866) (303.756)
Gastos devengados (450.232) (426.954)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (3.429.804) (21.457.972)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 418.697.383 377.540.635
Ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de mercado
negociado 67.215 68.612
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 418.764.598 377.609.247

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $61.452.791 $14.408.510 $34.094.387
Numero de participaciones en circulacion 3.173.885 782.197 2.242.814
VL por Participacion $19,36 $18,42 $15,20
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $29.626.370 $25.618.209 $15.377.318
Numero de participaciones en circulacion 1.845.854 1.666.680 1.204.429
VL por Participacion $16,05 $15,37 $12,77

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

€243.207.995
13.548.434
€17,95

€54.023.508
3.628.379
€14,89

€4.650.743
341.930
€13,60

€115.701
5.808
€19,92

£2.247.686
178.675
£12,58

£2.058
200
£10,29

€200.254.379
15.035.403
€13,32

€39.993.150
3.597.487
€11,12

€2.871.146
280.684
€10,23

€2.934
200
€14,67

£1.497.977
140.529
£10,66

£1.753
200
£8,77

€127.636.594
10.814.985
€11,80

€35.252.610
3.556.203
€9,91

€2.726.828
296.757
€9,19

€2.727
211
€12,92

£1.167.939
120.920
£9,66

£1.183
148
£7,99
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 377.609.247 263.919.761
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 17.567.439 54.519.498

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 286.347.640 170.659.498

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (262.759.728) (111.489.510)

Saldo al cierre del ejercicio 418.764.598 377.609.247

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,66 23,85
Precio / beneficios positivos 14,11 19,62
Precio / beneficios (prevision) 14,30 20,05
Precio / ingresos de explotacion 5,86 9,05
Precio / flujo de caja 7,60 12,54
Precio / valor contable 1,52 1,97
Deuda / fondos propios 0,91 0,88
ROE (%) 10,83 8,96
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 11,82 8,91
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 9,91 4,55
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 32,29 35,15
Rendimiento (%) 2,07 1,99
Beta 1,12 1,10
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 3.467,63 3.584,73
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 1.897,69 1.385,52
Numero total de titulos 684 5.602

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacion se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de

indice de referencia marzo de 2015 2015

S&P Developed Small Cap 0,984 $15.379.773
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera- Pondera-

cion cion del

de la indice de

cartera % referencia %

Australia 2,09 2,15

Austria 0,09 0,08

Bélgica 0,45 0,39

Canada 2,91 2,95

China 0,00 0,08

Dinamarca 0,45 0,48

Finlandia 0,34 0,33

Francia 2,77 3,52

Alemania 2,36 3,06

Hong Kong 1,23 1,43
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Pondera-
cion

de la
cartera %

Pondera-cion
del indice de
referencia %

Irlanda 0,22 0,13
Israel 0,33 0,13
Italia 1,74 1,02
Japoén 9,07 9,18
Luxemburgo 0,00 0,03
Paises Bajos 0,40 0,72
Nueva Zelanda 0,25 0,06
Noruega 0,00 0,18
Portugal 0,00 0,03
Singapur 0,66 0,49
Corea del Sur 1,75 1,94
Espaia 1,06 1,29
Suecia 1,85 1,14
Suiza 3,14 3,53
Reino Unido 8,77 8,12
Estados Unidos 58,09 57,53
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
(%) referencia (%)
Bienes de consumo
discrecional 21,33 18,27
Bienes de consumo bésico 7,10 3,76
Energia 1,03 2,47
Financieras 22,53 24,31
Sanidad 8,53 9,36
Industria 18,39 18,84
Tecnologia de la informacién 10,25 10,61
Materiales 6,30 8,21
Telecomunicaciones 1,61 1,09
Servicios publicos 2,94 3,07




AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

Cartera indice de
(%) referencia (%)
Foot Locker Inc 1,11 0,14
ManpowerGroup Inc 0,99 0,11
Alaska Air Group Inc 0,93 0,14
Synopsys Inc 0,91 0,12
Amdocs Ltd 0,85 0,00
AGL Resources Inc 0,83 0,10
Hologic Inc 0,79 0,00
Everest Re Group Ltd 0,78 0,00
Arrow Electronics Inc 0,78 0,09
Community Health Systems Inc 0,74 0,10
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capit. bursatil Grande
Mediana
Pequeni I
Ratios de gastos totales
Clase de participaciones %
A USD 0,94
A EUR 0,93
A GBP 0,81
A EUR Cubierta 0,98
B USD 1,63
B EUR 1,63
E EUR 2,38
M USD 0,13

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 95,08%

Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo super6 a su indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015, una vez deducidos los gastos y las
comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. La seleccion de titulos generé excesos de rentabilidad que contrarrestaron
los contratiempos desde la perspectiva del estilo y los malos resultados de exposiciones a sectores y regiones individuales. La
seleccion de titulos fue especialmente acertada en los sectores financiero y de consumo discrecional, aunque las posiciones de la
cartera en industria, materiales, servicios de telecomunicaciones y servicios publicos también se comportaron mejor que las del indice.
El grupo de tiendas de ropa Hanesbrands, Alaska Airlines y la empresa biotecnolégica United Therapeutics realizaron algunas de las
mayores aportaciones a la rentabilidad durante el periodo. Una posicion infraponderada en el sector de atencion sanitaria rest6
rentabilidad relativa, al igual que una sobreponderacién en el sector industrial. La orientacién a empresas que consideramos tienen una
valoracién atractiva en relacién con sus patrimonios netos no consiguid el éxito esperado; tampoco lo tuvo el énfasis en titulos mas
volatiles.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund (USD) 3,83% 16,46% 13,54%
S&P Developed Small Cap 3,36% 13,37% 11,83% 30-sept-99
Alfa 0,47% 3,09% 1,71%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 117 -
Ingresos por dividendos 6.984.496 5.269.242
Ingresos de préstamos de valores 268.263 127.359
Otros ingresos 151.124 242.895
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 8.346.284 61.569.603
Ingresos netos totales 15.750.284 67.209.099
Gastos
Comisiones de gestion 5 (3.025.250) (2.596.012)
Comisiones de custodia 5 (97.787) (117.269)
Comisiones de administracion 5 (198.101) (149.396)
Gastos de auditoria (4.354) (22.397)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (32.840) (27.062)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (13.563) (13.207)
Otros gastos (100.832) (144.989)
Gastos de explotacion totales (3.472.727) (3.070.332)
Resultado de explotacion 12.277.557 64.138.767
Costes financieros
Intereses pagados (4.008) (7.148)
(4.008) (7.148)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 12.273.549 64.131.619
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (1.152.120) (882.469)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado (125.124) 134.141
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 10.996.305 63.383.291

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 310.287.207 358.838.842
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 6 52.353
Efectivo en bancos 957.312 1.025.223
Adeudos de intermediarios 7.880.952 4.269.957
Suscripciones por cobrar 570.179 21.766.783
Dividendos por cobrar 570.676 708.766
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 33.305 29.179
Total activo 320.299.637 386.691.103
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos (140) (3.536)
Adeudos a intermediarios (7.479.363) (17.836.503)
Reembolsos por pagar (244.918) (7.390.348)
Gastos devengados (366.845) (368.486)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (8.091.266) (25.598.873)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 312.208.371 361.092.230
Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 295.229 420.353
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 312.503.600 361.512.583

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $55.342.021 $285.849.518 $162.723.147
Numero de participaciones en circulacion 1.379.601 7.399.477 5.353.298
VL por Participacion $40,11 $38,63 $30,40
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $16.145.296 $32.139.214 $18.348.909
Numero de participaciones en circulacion 489.817 1.005.457 724.447
VL por Participacion $32,96 $31,96 $25,33
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $442.274 $4.152 $3.805
Numero de participaciones en circulacion 10.176 100 118
VL por Participacion $43,46 $41,52 $32,25
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €187.084.166 €104.083 -
Numero de participaciones en circulacion 13.198.990 9.784 -
VL por Participacion €14,17 €10,64 -
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €34.287.315 €27.756.780 €21.553.934
Numero de participaciones en circulacion 1.120.709 1.200.294 1.095.071
VL por Participacion €30,59 €23,12 €19,68
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €2.467.852 €1.360.620 €1.096.419
Numero de participaciones en circulacion 87.275 63.204 59.358
VL por Participacion €28,28 €21,53 €18,47
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £113.296 £2.097 -
Numero de participaciones en circulacién 9.257 200 -
VL por Participacion £12,24 £10,49 -
Clase A EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €2.291 €2.352.047 -
Numero de participaciones en circulacion 200 216.977 -
VL por Participacion €11,46 €10,84 -
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 361.512.583 210.161.038
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 10.996.305 63.383.291

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 319.643.295 228.281.056

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Saldo al cierre del ejercicio

(379.648.583) (140.312.802)
312.503.600 361.512.583

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 9,90 14,14
Precio / beneficios positivos 9,89 13,75
Precio / beneficios (prevision) 9,05 12,21
Precio / ingresos de explotacion 4,72 7,06
Precio / flujo de caja 5,75 8,33
Precio / valor contable 1,22 1,53
Deuda / fondos propios 0,82 0,68
ROE (%) 13,96 12,31
Crecimiento de los beneficios en 5
afnos (%) 10,67 7,15
Crecimiento de los beneficios en 5
anos con igual ponderacion (%) 8,09 1,81
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 24,13 25,69
Rendimiento (%) 3,49 2,99
Beta 0,93 0,87
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 53.303,46 50.321,44
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 18.303,96 11.481,13
Ndmero total de titulos 238 792

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacion se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
MSCI Global Emerging Market 1,004 $5.790.502
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)
Pondera-
Pondera- cion del
cion indice de
de la referencia
cartera % %
Brasil 7,18 7,46
Chile 1,37 1,44
China 22,11 22,18
Colombia 0,19 0,63
Republica Checa 0,33 0,21
Egipto 0,00 0,25

Grecia 0,00 0,33

Pondera- Pondera-
cion cion del
de la indice de
cartera %  referencia %
Hong Kong 0,00 1,15
Hungria 0,00 0,21
India 8,81 7,65
Indonesia 3,00 2,77
Luxemburgo 0,00 0,06
Malasia 2,62 3,16
México 5,38 4,73
Perd 0,20 0,31
Filipinas 2,34 1,42
Polonia 1,95 1,43
Qatar 0,00 0,74
Rusia 2,83 3,61
Sudéfrica 9,82 8,08
Corea del Sur 14,75 14,61
Taiwén 13,04 12,88
Tailandia 2,45 2,46
Turquia 1,64 1,54
EAU 0,00 0,57
Estados Unidos 0,00 0,12
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de
Cartera referencia
(%) (%)

Bienes de consumo
discrecional 11,09 10,43
Bienes de consumo bésico 5,64 7,10
Energia 7,05 7,28
Financieras 28,10 29,07
Sanidad 0,44 2,49
Industria 8,67 9,91

Tecnologia de la

informacién 14,85 14,62
Materiales 6,38 7,17
Telecomunicaciones 9,03 7,52
Servicios publicos 8,75 4,42




AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

Cartera indice de
(%) referencia (%)
Samsung Electronics Co Ltd 5,63 4,21
China Construction Bank Corp 2,89 1,57
Industrial & Commercial Bank of China
Ltd 2,75 1,43
Bank of China Ltd 2,53 1,22
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 2,38 0,96
Tencent Holdings Ltd 1,89 2,56
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co
Ltd 1,71 2,95
Hyundai Mobis Co Ltd 1,61 0,39
Naspers Ltd 1,60 1,60
Kia Motors Corp 1,45 0.27
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil Grande _
Mediana
Pequena
Ratios de gastos totales
Clase de participaciones %
A USD 1,03
A EUR 1,00
A GBP 1,02
B USD 1,76
B EUR 1,79
E EUR Cubierta 2,53
M USD 0,23
M GBP 0,29
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Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotaciéon sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 82,01%
Metodologia
La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del célculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia
sin descontar comisiones. Sin embargo, ofrecié una rentabilidad inferior después de deducir las comisiones y los gastos aplicables a la
Clase de Participaciones A USD. La inversion en empresas que, segln nuestros modelos, presentaban una infravaloracion de sus
beneficios futuros realizé una aportacion positiva a la rentabilidad relativa; sin embargo, otra medida de valoracién tradicional a la que
damos prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a mlltiplos bajos de sus patrimonios netos— resulté
penalizada. La exposicion del Subfondo a empresas con una rentabilidad por dividendo por encima de la media y a empresas sujetas a
una volatilidad ligeramente superior a la del mercado también resulté negativa. En conjunto, las exposiciones sectoriales mermaron la
rentabilidad del Subfondo. Especialmente perjudiciales resultaron las exposiciones infraponderadas a los sectores de comercio
minorista, industria farmacéutica y seguros. Por titulos, las posiciones sobreponderadas respecto al indice en varios titulos chinos de
construccién e ingenieria realizaron una aportacion positiva a la rentabilidad. Entre ellas cabe citar las posiciones en China Railway
Group, China Communications Construction y China Railway Construction. El deterioro de las condiciones econémicas en China
aumentd las especulaciones de que los responsables politicos podrian responder con nuevos estimulos monetarios que contribuirian
potencialmente a un incremento de la inversion en proyectos de infraestructuras. La exposicidon infraponderada en China Mobile fue la
mas perjudicial para la rentabilidad activa. La inclusién de este titulo en la cartera con una ponderacion inferior a la del indice de
referencia resté rentabilidad tras las revisiones al alza de varios analistas cuando se conocieron los planes de expansion de la empresa
para incrementar la base de suscriptores a servicios 4G.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund (USD) 0,00% (0,57%) 1,10%
MSCI Emerging Markets Index 0,44% 0,32% 1,75% 30-jun-06
Alfa (0,44%) (0,89%) (0,65%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Desde el 30 de mayo de 2014, MSCI clasifica a los EAU y Qatar como Mercados Emergentes Globales.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por dividendos 4.037.927 3.325.716
Ingresos de préstamos de valores 44.836 -
Otros ingresos 3.944 600.004
Minusvalia neta de inversiones y divisas 4 (5.263.156) (7.757.595)
Pérdidas netas totales (1.176.449) (3.831.875)
Gastos
Comisiones de gestion 5 (800.623) (582.576)
Comisiones de custodia 5 (267.885) (188.906)
Comisiones de administracion 5 (56.031) (41.623)
Gastos de auditoria 5.564 (9.169)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (12.588) (9.923)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (3.571) (1.503)
Otros gastos (24.482) (28.586)
Gastos de explotacion totales (1.159.616) (862.286)
Resultado de explotacion (2.336.065) (4.694.161)
Costes financieros
Intereses pagados (7.520) (1.143)
(7.520) (1.143)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.343.585) (4.695.304)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (478.175) (429.632)
Impuesto sobre plusvalias (24.548) (23.373)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado (17.397) (112.097)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (2.863.705) (5.260.406)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 114.551.527 86.462.813
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 5 11
Efectivo en bancos 962.963 1.079.230
Adeudos de intermediarios 219.034 2.226.143
Suscripciones por cobrar 7.025 3.602.769
Dividendos por cobrar 320.453 250.589
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 2.995 -
Otros activos 7.799 7.799
Total activo 116.071.801 93.629.354
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos (118) (24)
Adeudos a intermediarios (417.181) (3.844.357)
Reembolsos por pagar (369.628) (69.868)
Gastos devengados (192.721) (141.889)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (979.648) (4.056.138)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 115.092.153 89.573.216
Ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de mercado
negociado 201.070 218.467
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 115.293.223 89.791.683

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $66.297.221 $40.673.366 $68.565.181
Numero de participaciones en circulacion 4.576.969 2.808.502 4.538.805
VL por Participacion $14,48 $14,48 $15,11
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $11.733.656 $1.637.092 $5.090.602
Numero de participaciones en circulacion 873.523 120.965 358.085
VL por Participacion $13,43 $13,53 $14,22
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $3.158 $3.131 $1.289
Numero de participaciones en circulacion 200 200 80
VL por Participacion $15,79 $15,66 $16,11
Clase A EUR*
VL de la clase de participaciones €2.328 - -
Numero de participaciones en circulacion 200 - -
VL por Participacion €11,64 - -
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €6.331.547 €7.596.581 €10.958.810
Numero de participaciones en circulacion 399.429 609.803 779.583
VL por Participacion €15,85 €12,46 €14,06
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £3.385 £3.013 £1.723
Numero de participaciones en circulacion 200 200 100
VL por Participacion £16,92 £15,06 £17,23
Clase M GBP
VL de la clase de participaciones £20.511.633 £22.193.819 £30.216.933
Numero de participaciones en circulacion 1.051.684 1.287.702 1.543.209
VL por Participacion £19,50 £17,24 £19,58
Clase E EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €1.901 €1.929 -
Numero de participaciones en circulacion 200 200 -
VL por Participacion €9,51 €9,65 -

*Esta clase de participaciones se lanz6 durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 89.791.683 133.614.811
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones (2.863.705) (5.260.406)

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 87.925.972 12.101.326

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (59.560.727) (50.664.048)

Saldo al cierre del ejercicio 115.293.223 89.791.683

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 13,10 15,67
Precio / beneficios positivos 13,10 15,36
Precio / beneficios (prevision) 14,13 15,95
Precio / ingresos de explotacion 8,42 10,49
Precio / flujo de caja 8,64 10,72
Precio / valor contable 1,38 1,75
Deuda / fondos propios 0,94 0,94
ROE (%) 11,72 12,20
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 7,34 5,13
Crecimiento de los beneficios en 5
anos con igual ponderacion (%) 4,16 2,35
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 22,78 26,25
Rendimiento (%) 4,86 4,52
Beta 0,95 0,96
Capitalizacion bursatil media ponderada
(mill. USD) 42.590,87 45.884,73
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 19.260,90 15.753,74
Numero total de titulos 75 142

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacion se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
MSCI Pacific Ex-Japan 1,001  $10.686.184

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion

Ponderacion del indice de

de la cartera % referencia %

Australia 61,15 60,50
China 0,00 0,86
Hong Kong 25,21 25,41
Nueva Zelanda 1,28 1,01
Singapur 12,36 12,21

42

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

Cartera indice de
(%) referencia (%)
Bienes de consumo discrecional 3,65 4,52
Bienes de consumo basico 7,76 5,12
Energia 5,48 6,79
62,0

Financieras 9 58,12
Sanidad 2,58 3,48
Industria 5,66 7,30
Tecnologia de la informacién 0,00 0,39
Materiales 1,75 3,76
Telecomunicaciones 6,59 5,80
Servicios publicos 4,45 4,71
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

Cartera indice de

(%) referencia (%)
Commonwealth Bank of Australia 9,00 7,45
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 6,40 4,95
Westpac Banking Corp 4,53 6,00
BHP Billiton Ltd 3,45 4,80
AIA Group Ltd 3,40 4,93
Hutchison Whampoa Ltd 3,39 1,92
DBS Group Holdings Ltd 3,16 1,66
Woolworths Ltd 3,11 1,82
National Australia Bank Ltd 3,00 4,48
Wesfarmers Ltd 2,98 2,41
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil  Grande f
Mediana
Pequena




AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % Tasa de rotacién de la cartera 51,47%
A USD 0,81

A EUR 0,81 Metodologia

A EUR Cubierta 0,81

B USD 1,46 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
B EUR 1,46 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
E EUR 2,22 el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
M USD 0,11 ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo, el Subfondo no logré batir al indice una vez descontados los gastos y las comisiones
aplicables a la Clase de Participaciones A USD, ya que las poco favorables exposiciones a estilos y la desafortunada seleccion de
titulos contrarrestaron las aportaciones positivas de las posiciones sectoriales. La inversidbn en empresas que, segin nuestros
modelos, presentan una infravaloracién de sus beneficios futuros realizé una aportacion ligeramente positiva a la rentabilidad relativa;
sin embargo, otra medida de valoracién tradicional a la que damos prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a
mudltiplos bajos de sus patrimonios netos— resulté penalizada. La exposicion del Subfondo a empresas con una rentabilidad por
dividendo por encima de la media y a empresas sujetas a una volatilidad ligeramente superior a la del mercado también resulté
negativa. En términos generales, las exposiciones sectoriales incrementaron las rentabilidades relativas, y las sobreponderaciones en
entidades financieras diversificadas, bancos y entidades de crédito, y en fondos de inversion inmobiliaria realizaron una aportacion
positiva tras el repunte que registraron los titulos financieros en el periodo. Por lo que respecta a los titulos, las empresas de
materiales y financieras figuraban de forma destacada entre las que peores rentabilidades obtuvieron. Entre estas posiciones se
encontraba una exposicion sobreponderada a Fortescue Metals Group. La empresa rebaj6é sus previsiones de inversiéon en bienes de
capital para 2015 de 1.300 millones a 650 millones de USD después de que los precios del mineral de hierro cayeran por debajo de
70 USD por primera vez en cinco anos. De manera similar, también resté rentabilidad la posiciéon sobreponderada en Orica, empresa
proveedora de explosivos y productos quimicos, debido a la caida de sus acciones tras anunciar un beneficio semestral peor de lo
esperado. Por otro lado, las posiciones infraponderadas respecto al indice en la aseguradora AIA Group, en la empresa de finanzas
diversificadas Hong Kong Exchanges and Clearing, y en los promotores inmobiliarios CK Hutchison y Sun Hung Kai Properties tuvieron
un mal comportamiento.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) (2,78%) 5,79% 5,74%
MSCI Pacific ex-Japan (0,30%) 6,63% 5,93% 30-sept-99
Alfa (2,48%) (0,84%) (0,19%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 6.543 8.411
Ingresos por dividendos 10.223.430 9.308.616
Ingresos de préstamos de valores 12.692 10.399
Otros ingresos 1.463 238.558
Minusvalia neta de inversiones y divisas 4 (14.516.419) (10.698.148)
Pérdidas netas totales (4.272.291) (1.132.164)
Gastos
Comisiones de gestion 5 (2.382.114) (2.403.384)
Comisiones de custodia 5 (56.423) (62.134)
Comisiones de administracion 5 (118.171) (138.573)
Gastos de auditoria 11.540 (8.123)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (22.398) (22.966)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (8.153) (7.635)
Otros gastos (56.319) (82.684)
Gastos de explotacion totales (2.632.038) (2.725.499)
Resultado de explotacion (6.904.329) (3.857.663)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (6.904.329) (3.857.663)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (183.283) (72.111)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado 17.185 (158.233)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (7.070.427) (4.088.007)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

45



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de

A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 212.608.964 219.501.472
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 5 21
Efectivo en bancos - 644.178
Adeudos de intermediarios 278.479 4.073.234
Suscripciones por cobrar 1.546.282 154.955
Dividendos por cobrar 1.466.989 1.118.410
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 4.283 5.821
Total activo 215.905.002 225.498.091
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos (116) (25)
Descubiertos bancarios (874.106) -
Adeudos a intermediarios (139.991) (1.516.940)
Reembolsos por pagar (1.247.990) (1.724.395)
Gastos devengados (305.825) (317.230)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (2.568.028) (3.558.590)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 213.336.974 221.939.501
Ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de mercado
negociado 216.828 199.643
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 213.553.802 222.139.144

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $95.012.442 $95.101.031 $149.294.080
Numero de participaciones en circulacion 2.610.544 2.539.830 3.952.068
VL por Participacion $36,40 $37,44 $37,78
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $81.755.129 $87.740.085 $85.733.410
Numero de participaciones en circulacion 2.236.649 2.317.969 2.230.487
VL por Participacion $36,55 $37,85 $38,44
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $379.785 $3.976 $457.733
Numero de participaciones en circulacion 9.757 100 11.495
VL por Participacion $38,92 $39,76 $39,82
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €426.110 €297.510 -
Numero de participaciones en circulacion 35.291 30.743 -
VL por Participacion €12,07 €9,68 -
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €31.820.958 €26.484.315 €35.955.884
Numero de participaciones en circulacion 937.662 966.993 1.204.327
VL por Participacion €33,94 €27,39 €29,86
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €1.649.045 €1.726.318 €2.972.045
Numero de participaciones en circulacion 52.398 67.454 105.732
VL por Participacion €31,47 €25,59 €28,11
Clase A EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €1.921 €1.970 -
Numero de participaciones en circulacién 200 200 -
VL por Participacion €9,60 €9,85 -
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 222.139.144 285.472.519
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones (7.070.427) (4.088.007)

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 74.264.672 66.653.190

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (75.779.587) (125.898.558)

Saldo al cierre del ejercicio 213.553.802 222.139.144

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 9,19 21,37
Precio / beneficios positivos 9,19 16,20
Precio / beneficios (prevision) 9,31 15,52
Precio / ingresos de explotacion 4,80 9,80
Precio / flujo de caja 4,69 11,74
Precio / valor contable 0,82 1,30
Deuda / fondos propios 0,79 0,62
ROE (%) 9,59 6,58
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 8,70 4,26
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 10,82 0,29
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 31,13 36,26
Rendimiento (%) 3,68 3,00
Beta 0,91 0,83
Capitalizacion bursatil media ponderada
(mill. USD) 1.313,38 1.787,67
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 965,69 745,44
Numero total de titulos 149 853

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede

subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

monetario en

Beta a 31 de el VL a 31 de

marzo de marzo de

indice de referencia 2015 2015
S&P Asia Pacific Ex-Japan Small Cap 0,985 $ 11.200.441

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion

Ponderacion

de la cartera del indice de

% referencia %

Australia 34,38 34,97
China 0,00 1,28
Hong Kong 19,99 23,25
Nueva Zelanda 4,06 0,96
Singapur 11,73 7,98
Corea del Sur 29,85 31,57
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Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 18,45 21,48
Bienes de consumo basico 5,57 6,55
Energia 2,21 2,02
Financieras 28,01 27,14
Sanidad 7,61 8,86
Industria 17,11 12,31
Tecnologia de la informacién 1,70 5,98
Materiales 10,59 11,38
Telecomunicaciones 4,16 2,19
Servicios publicos 4,58 2,10
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
(%) referencia (%)
Fortune Real Estate Investment Trust 2,27 0,37
Primary Health Care Ltd 2,20 0,54
Echo Entertainment Group Ltd 2,18 0,72
CJ Corp 1,79 0,00
Ansell Ltd 1,78 0,89
Investa Office Fund 1,68 0,48
JB Hi-Fi Ltd 1,63 0,36
Sigma Pharmaceuticals Ltd 1,63 0,20
PCCW Ltd 1,58 0,74
iiNET Ltd 1,58 0,27
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capit. bursatil Grande
Mediana




AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 103,34%

Clase de participaciones %
A USD 0,97
A EUR 0,97
A GBP 0,91
A EUR Cubierta 0,98
B USD 1,68
B EUR 1,68
E EUR 2,43
M USD 0,10

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Metodologia

La tasa de rotacibn de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
cerrado el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de
cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o0 venta de
valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la del indice una vez descontados los
gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD, ya que las poco favorables exposiciones a estilos y sectores
contrarrestaron las aportaciones positivas de la seleccion de titulos. La inversion en empresas que, segin nuestros modelos,
presentaban una infravaloracién de sus beneficios futuros tuvo una aportacion positiva a la rentabilidad relativa; sin embargo, otra
medida de valoracion tradicional a la que damos prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a multiplos bajos de
sus patrimonios netos— resulté penalizada. La exposicion del Subfondo a empresas con una rentabilidad por dividendo superior a la
media también resté rentabilidad, igual que la preferencia por companias con caracteristicas de crecimiento sélidas. En términos
generales, las exposiciones sectoriales perjudicaron a la rentabilidad global, y las posiciones infraponderadas en entidades financieras
diversificadas y bancos y entidades de crédito realizaron una aportacion negativa debido al repunte que registré el sector financiero en
el periodo; no obstante, las posiciones sobreponderadas en el sector de los seguros contrarrestaron en parte estos resultados
negativos. La seleccion de titulos contribuy6 a la rentabilidad en el periodo. Especialmente rentable resulté una posicién en la empresa
de transporte aéreo y logistica Toll Holdings, ya que sus acciones subieron al conocerse que el conglomerado Japan Post Holdings
habia dado el visto bueno a una operacion por valor de 5.100 millones de USD para adquirir la empresa. Del mismo modo, las acciones
del productor de oro australiano Northern Star Resources también subieron con fuerza al calor de una sélida cifra de beneficios. Por el
contrario, la exposicién sobreponderada al distribuidor australiano de productos alimentarios Metcash resté rentabilidad, puesto que
sus acciones sufrieron caidas en un entorno de lento crecimiento de las ventas minoristas ante las elevadas tasas de desempleo en
Australia.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)
Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015.

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund (USD) (3,14%) 8,38% 8,70%
S&P Small Cap Index Pacific ex-Japan (0,99%) 2,03% 3,24% 30-sept-99
Alfa (2,15%) 6,35% 5,46%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses - 14.186
Ingresos por dividendos 8.449.098 9.140.228
Ingresos de préstamos de valores 24.893 181.566
Otros ingresos 6.613 1.018.193
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 4 (15.815.371) 1.158.725
(Pérdidas)/ingresos netos totales (7.334.767) 11.512.898
Gastos
Comisiones de gestion 5 (2.922.244) (3.380.558)
Comisiones de custodia 5 (200.324) (227.515)
Comisiones de administracion 5 (141.475) (174.518)
Gastos de auditoria 18.907 (25.563)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (25.214) (28.141)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (9.019) (12.473)
Otros gastos (102.167) (213.239)
Gastos de explotacion totales (3.381.536) (4.062.007)
Resultado de explotacion (10.716.303) 7.450.891
Costes financieros
Intereses pagados (1.736) -
(1.736) -
Resultado del ejercicio antes de impuestos (10.718.039) 7.450.891
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (430.214) (376.565)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado 77.073 (344.800)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (11.071.180) 6.729.526

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 220.539.967 251.043.083
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 5 21
Efectivo en bancos 3.146.444 1.062.724
Adeudos de intermediarios 6.686.878 16.304.616
Suscripciones por cobrar 39.564 55.447
Dividendos por cobrar 1.297.508 1.660.112
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 5.561 22.282
Total activo 231.715.927 270.148.285
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos (120) (26)
Adeudos a intermediarios (4.211.235) (12.978.718)
Reembolsos por pagar (378.475) (578.499)
Gastos devengados (361.012) (395.538)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (4.950.842) (13.952.781)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 226.765.085 256.195.504
Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 603.053 525.980
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 227.368.138 256.721.484

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

2015

31 de marzo de

2014

31 de marzo de
2013

Clase A USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacién
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

$120.018.604

1.808.488
$66,36

$33.911.963
462.421
$73,34

$3.602
50
$72,04

€630.443
50.219
€12,55

€62.699.175
920.290
€68,13

€5.039.757
79.957
€63,03

£2.161
200
£10,80

€1.990
200
€9,95

$115.677.680
1.688.577
$68,51

$40.783.665
534.937
$76,24

$3.686
50
$73,72

€586.377
58.070
€10,10

€67.813.902
1.228.491
€55,20

€4.337.136
84.291
€51,45

£1.985
200
£9,93

€2.055
200
€10,28

$179.563.140
2.743.518
$65,45

$62.388.368
850.570
$73,35

$5.703
82
$69,55

€98.974.389
1.736.113
€57,01

€7.800.708
145.669
€53,55
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 256.721.484 379.067.416
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones (11.071.180) 6.729.526

Emisién de participaciones reembolsables durante el ejercicio 117.570.912 51.015.488

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (135.853.078) (180.090.946)

Saldo al cierre del ejercicio 227.368.138 256.721.484

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 9,00 14,35
Precio / beneficios positivos 9,00 14,11
Precio / beneficios (prevision) 9,10 13,33
Precio / ingresos de explotacion 5,09 8,08
Precio / flujo de caja 5,94 9,04
Precio / valor contable 1,17 1,63
Deuda / fondos propios 0,89 0,76
ROE (%) 14,25 12,50
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 11,99 7,12
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 8,89 1,65
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 25,36 25,37
Rendimiento (%) 3,61 3,19
Beta 0,95 0,91
Capitalizacion bursatil media ponderada
(mill. USD) 58.155,40 56.579,09
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 19.746,34 13.377,77
Numero total de titulos 154 656

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
"MSCI AC Asia Pacific Ex-Japan 0,956 $1.821.330

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion

Ponderacion del indice de

de la cartera % referencia %

Australia 19,37 22,48
China 23,29 20,74
Hong Kong 8,68 10,50
India 9,42 7,04
Indonesia 2,60 2,55
Malasia 3,76 2,90
Nueva Zelanda 0,52 0,37
Filipinas 1,20 1,31
Singapur 1,77 4,54
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Ponderacion

de la cartera %

Ponderacion
del indice de
referencia %

Corea del Sur 15,26 13,44
Taiwan 12,11 11,86
Tailandia 2,02 2,27
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

Cartera indice de

(%) referencia (%)

Bienes de consumo discrecional 11,26 7,44
Bienes de consumo basico 2,32 5,37
Energia 3,99 6,58
Financieras 41,91 38,77
Sanidad 0,19 2,84
Industria 9,67 10,32
Tecnologia de la informacién 11,33 13,55
Materiales 3,97 4,76
Telecomunicaciones 5,77 6,61
Servicios publicos 9,60 3,76
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

Cartera indice de

(%) referencia (%)
Samsung Electronics Co Ltd 4,58 3,87
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd 4,35 1,84
China Construction Bank Corp 4,22 1,45
Industrial & Commercial Bank Of China
Ltd 3,94 1,31
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 3,39 0,88
Agricultural Bank Of China Ltd 2,85 0,26
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk Pt 2,60 0,26
Telstra Corp Ltd 2.58 0.50
Macquarie Group Ltd 2.47 0.41
Tata Motors Ltd 2.44 0.17
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capit. bursatil Grande f
Mediana
Pequena




AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % Tasa de rotacién de la cartera 87,15%
A USD 0,98

A EUR 0,98 Metodologia

A EUR Cubierta 0,97

B USD 1,64 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
B EUR 1,64 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
E EUR 2,40 el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
M USD 0,28 ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del céalculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la del indice una vez descontados los
gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD, ya que las poco favorables exposiciones a estilos y sectores
contrarrestaron las aportaciones positivas de la seleccion de titulos. La inversion en empresas que, segln nuestros modelos,
presentaban una infravaloracion de sus beneficios futuros realiz6 una aportacion positiva a la rentabilidad relativa; sin embargo, otra
medida de valoracién tradicional a la que damos prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a multiplos bajos de
sus patrimonios netos— resulté penalizada. La exposicion del Subfondo a empresas con una rentabilidad por dividendo superior a la
media también restd rentabilidad, igual que la preferencia por empresas con caracteristicas de crecimiento sélidas. En términos
generales, las exposiciones sectoriales perjudicaron al resultado global; las posiciones infraponderadas en grupos aseguradores y de
entidades financieras diversificadas restaron rentabilidad como consecuencia del repunte que registré el sector financiero durante el
periodo. En el sector petrolero, las posiciones sobreponderadas en empresas petroleras y de recursos petroliferos y carboniferos
tuvieron un mal comportamiento por el descenso del precio del crudo. La seleccion de titulos realiz6 una aportacion positiva a la
rentabilidad e incluyé una serie de empresas industriales chinas, entre las que se encontraban China Communications Construction y
China Railway Group, cuyos titulos repuntaron por las especulaciones sobre un incremento del gasto publico en proyectos de
infraestructuras destinado a reavivar el crecimiento econémico. Entre las posiciones que restaron rentabilidad activa en el periodo se
encontré la sobreponderacion de Fortescue Metals Group, que redujo sus previsiones de inversion en bienes de capital para 2015 de
1.300 millones a 650 millones de USD después de que el precio del mineral de hierro descendiera por debajo de 70 USD por primera
vez en de cinco anos.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) 4,94% 5,48% 5,25%
MSCI AC Asia Pacific ex-Japan 6,33% 6,48% 5,82% 28-feb-05
Alfa (1,39%) (1,00%) (0,57%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses - 1.882
Ingresos por dividendos 1.501.768 1.290.655
Ingresos de préstamos de valores 5.417 -
Otros ingresos 1.777 267.455
Plusvalia/(minusvalia) neta de inversiones y divisas 4 1.088.685 (1.928.192)
Ingresos/(pérdidas) netos totales 2.597.647 (368.200)
Gastos
Comisiones de gestion 5 (257.615) (279.265)
Comisiones de custodia 5 (84.909) (73.252)
Comisiones de administracion 5 (24.950) (26.361)
Gastos de auditoria 2.428 (4.671)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (4.436) (3.976)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (1.447) 1.445
Otros gastos (15.041) (21.045)
Gastos de explotacion totales (385.970) (407.125)
Resultado de explotacion 2.211.677 (775.325)
Costes financieros
Intereses pagados (965) -
(965) -
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.210.712 (775.325)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (114.968) (102.490)
Impuesto sobre plusvalias (6.171) (1.129)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de
mercado negociado (21.054) (2.183)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 2.068.519 (881.127)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero

Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 37.363.032 36.239.136
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 5 22
Efectivo en bancos 1.275.156 319.443
Adeudos de intermediarios 1.115.453 1.611.630
Suscripciones por cobrar 291 1.679
Dividendos por cobrar 155.948 163.370
Ingresos de préstamos de valores por cobrar - 242
Total activo 39.909.885 38.335.522
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos (125) (24)
Adeudos a intermediarios (274.630) (1.126.719)
Reembolsos por pagar (1.554.713) (147.302)
Gastos devengados (43.348) (44.831)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (1.872.816) (1.318.876)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 38.037.069 37.016.646
Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 60.540 81.594
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 38.097.609 37.098.240

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $6.082.151 $4.023.650 $7.191.688
Numero de participaciones en circulacion 275.308 191.125 339.542
VL por Participacion $22,09 $21,05 $21,18
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $2.251.837 $710.034 $606.073
Numero de participaciones en circulacion 176.055 57.881 48.784
VL por Participacion $12,79 $12,27 $12,42
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $13.074.979 $17.535.453 $22.827.755
Numero de participaciones en circulacion 553.582 784.612 1.022.286
VL por Participacion $23,62 $22,35 $22,33
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €7.468.690 €1.949 -
Numero de participaciones en circulacion 567.650 200 -
VL por Participacion €13,16 €9,75 -
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €7.030.296 €10.605.535 €19.748.789
Numero de participaciones en circulacion 353.074 710.672 1.217.097
VL por Participacion €19,91 €14,92 €16,23
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €1.037.702 €149.904 €2.933
Numero de participaciones en circulacion 58.504 11.214 200
VL por Participacion €17,74 €13,37 €14,67
Clase A EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €2.091 €1.987 -
Numero de participaciones en circulacion 200 200 -
VL por Participacion €10,45 €9,94 -
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 37.098.240 55.988.687
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 2.068.519 (881.127)

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 30.026.660 4.205.410

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (31.095.810) (22.214.730)

Saldo al cierre del ejercicio 38.097.609 37.098.240

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 20,16 34,45
Precio / beneficios positivos 17,69 22,48
Precio / beneficios (prevision) 16,19 25,18
Precio / ingresos de explotacion 6,25 10,04
Precio / flujo de caja 9,89 16,66
Precio / valor contable 1,87 2,31
Deuda / fondos propios 1,02 1,03
ROE (%) 10,26 7,14
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 10,00 9,16
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 7,81 3,81
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 36,28 38,42
Rendimiento (%) 1,25 1,35
Beta 1,23 1,24
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 1.905,75 2.066,61
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 1.128,71 1.153,87
Numero total de titulos 300 1.784

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
Russell 2000 0,996 $3.203.652

indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 19,42 16,00
Bienes de consumo basico 5,52 2,73
Energia 1,04 2,38
Financieras 22,20 25,08
Sanidad 12,90 14,38
Industria 11,92 15,41
Tecnologia de la informacién 15,14 14,26
Materiales 7,47 5,19
Telecomunicaciones 2,93 1,16
Servicios publicos 1,46 3,42
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
PAREXEL International Corp 1,54 0,23
Graphic Packaging Holding Co 1,47 0,28
Deluxe Corp 1,47 0,20
Life Time Fitness Inc 1,31 0,17
Cracker Barrel Old Ctry Stor 1,29 0,17
KapStone Paper and Packaging Corp 1,26 0,16
Skechers U.S.A. Inc 1,21 0,17
Scotts Miracle-Gro Co 1,09 0,00
Convergys Corp 1,02 0,14
CACI International Inc 1,02 0,12
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capit. bursatil Grande
Mediana

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion
del indice de
referencia %

Ponderacion
de la cartera %

Canada 0,00 0,17
Luxemburgo 0,00 0,01
Paises Bajos 0,00 0,17
Noruega 0,00 0,01

Estados Unidos 100,00 99,64




AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % Tasa de rotacion de la cartera 122,11%
A USD 0,91

A EUR Cubierta 0,88 Metodologia

B USD 1,61

B EUR 1,55 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
B EUR Cubierta 1,68 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del céalculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo super6 a su indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015, una vez deducidos los gastos y las
comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Cabe atribuir la mayor parte de los excesos de rentabilidad a la acertada
seleccion de titulos y sectores, que contribuyd a contrarrestar la aportacion ligeramente negativa del posicionamiento en estilos. La
seleccion de titulos en los sectores de consumo discrecional, industria y tecnologia de la informacién resulté especialmente positiva.
Entre las posiciones que realizaron las mayores aportaciones a la rentabilidad se encontraban JetBlue Airways y Cracker Barrel Old
Country Store —que se beneficiaron de la combinacién de un impulso cada vez mayor de la economia estadounidense y un brusco
descenso de los precios del petréleo—, y RF Microdevices, cuyas acciones se dispararon antes de su fusion con otro fabricante de
semiconductores. Por estilos, la exposicion sobreponderada del Subfondo a empresas que, segin nuestro proceso de inversioén, cotizan
a bajos multiplos de sus patrimonios netos arrojé resultados negativos, al igual que el énfasis superior al del indice en empresas cuyas
acciones sufren mayor volatilidad.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund (USD) 9,26% 18,28% -
Russell 2000 7,80% 15,80% - 29-oct-10
Alfa 1,46% 2,48% -

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015

65



AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses - 9
Ingresos por dividendos 792.036 260.801
Otros ingresos 462 -
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 4.976.434 4.366.687
Ingresos netos totales 5.768.932 4.627.497
Gastos
Comisiones de gestion 5 (483.252) (177.004)
Comisiones de custodia 5 (12.844) (8.581)
Comisiones de administracion 5 (21.904) (8.494)
Gastos de auditoria (3.801) (1.048)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (5.922) (2.190)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (2.437) (1.009)
Otros gastos (18.462) (7.388)
Gastos de explotacion totales (548.622) (205.714)
Resultado de explotacion 5.220.310 4.421.783
Costes financieros
Intereses pagados (477) (134)
(477) (134)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.219.833 4.421.649
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (212.292) (77.707)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de
mercado negociado 13.075 32.786
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 5.020.616 4.376.728

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de

A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 64.293.912 58.019.668
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 4.090 24
Efectivo en bancos 183.138 576.737
Adeudos de intermediarios 265.873 733.862
Suscripciones por cobrar 5.229 3.492
Dividendos por cobrar 45.554 23.706
Total activo 64.797.796 59.357.489
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos (4.809) (31)
Adeudos a intermediarios (447.502) (1.103.400)
Reembolsos por pagar (10.538) (10)
Gastos devengados (58.880) (44.250)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (521.729) (1.147.691)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 64.276.067 58.209.798
Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 50.148 37.073
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado 64.326.215 58.246.871

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $62.687.824 $57.559.265 $7.397.250
Numero de participaciones en circulacion 3.053.007 3.062.660 500.123
VL por Participacion $20,53 $18,79 $14,79
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $1.617.737 $684.654 $1.458
Numero de participaciones en circulacion 80.983 37.181 100
VL por Participacion $19,98 $18,41 $14,58
Clase B EUR*
VL de la clase de participaciones €2.695 - -
Numero de participaciones en circulacion 200 - -
VL por Participacion €13,48 - -
Clase A EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €2.346 €2.142 -
Numero de participaciones en circulacion 200 200 -
VL por Participacion €11,73 €10,71 -
Clase B EUR Cubierta*
VL de la clase de participaciones €14.190 - -
Numero de participaciones en circulacion 1.341 - -
VL por Participacion €10,58 - -

*Esta clase de participaciones se lanz6 durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 58.246.871 7.398.708
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 5.020.616 4.376.728

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 10.821.444 47.029.592

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (9.762.716) (558.157)

Saldo al cierre del ejercicio 64.326.215 58.246.871

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,78 19,63
Precio / beneficios positivos 15,78 18,91
Precio / beneficios (prevision) 14,29 17,04
Precio / ingresos de explotacion 7,06 8,80
Precio / flujo de caja 8,54 11,08
Precio / valor contable 1,98 2,25
Deuda / fondos propios 0,89 0,94
ROE (%) 14,04 12,66
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 7,82 5,83
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 7,66 5,49
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacioén (%) 21,31 26,16
Rendimiento (%) 3,02 2,56
Beta 0,90 0,99
Capitalizacion bursatil media ponderada
(mill. USD) 85.745,34 97.971,60
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 33.946,08 24.508,53
Ndmero total de titulos 387 1.590

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacion se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
MSCI World 0,971 $1.838.365

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion del
indice de
referencia %

Ponderacion
de la cartera %

Argentina 0,00 0,03
Australia 2,49 2,82
Austria 0,22 0,08
Bélgica 0,48 0,52
Canada 3,62 3,66

70

Ponderacion
de la cartera %

Ponderacion
del indice de
referencia %

China 0,00 0,04
Dinamarca 0,64 0,64
Finlandia 0,26 0,34
Francia 2,63 3,66
Alemania 4,13 3,66
Hong Kong 1,41 1,18
Irlanda 0,00 0,21
Israel 0,00 0,23
ltalia 1,06 0,90
Japén 8,44 8,55
Luxemburgo 0,00 0,06
Paises Bajos 0,77 1,15
Nueva Zelanda 0,17 0,05
Noruega 0,15 0,25
Portugal 0,00 0,06
Singapur 0,62 0,57
Espana 1,36 1,38
Suecia 1,64 1,19
Suiza 3,68 3,65
Reino Unido 8,48 7,75
Estados Unidos 57,74 57,37
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 11,74 14,22
Bienes de consumo basico 10,19 8,72
Energia 4,59 7,21
Financieras 18,22 21,06
Sanidad 16,27 13,53
Industria 9,31 10,05
Tecnologia de la informacién 15,03 13,18
Materiales 3,79 5,04
Telecomunicaciones 5,43 3,42
Servicios publicos 5,44 3,57




AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Pfizer Inc 2,12 0,65
Apple Inc 1,99 2,19
Travelers Cos Inc 1,58 0,11
Amgen Inc 1,57 0,36
Kroger Co 1,55 0,11
AT&T Inc 1,50 0,51
Oracle Corp 1,48 0,46
Merck & Co Inc 1,45 0,49
Baxter International Inc 1,33 0,11
Wal-Mart Stores Inc 1,27 0,39
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capit. bursatil Grande f
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A USD 0,68
A EUR 0,82
AD£ 0,75
B USD 1,37
B EUR 1,40
M USD 0,11
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Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 41,39%
Metodologia
La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del célculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
formula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En Iineas generales, el Subfondo obtuvo una rentabilidad similar a la del indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de
2015, una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Si bien el posicionamiento en
estilos y las exposiciones sectoriales relativas ofrecieron buenos resultados en el periodo, la seleccion de titulos, sobre todo en los
sectores de atencién sanitaria y tecnologia de la informacién, resultd menos positiva. En este Ultimo, la exposicion infraponderada a
Apple fue la que mas rentabilidad resté a nivel de titulos en el periodo. En términos de la exposicion sectorial, las posiciones
sobreponderadas en los sectores farmacéutico y de lineas aéreas realizaron una aportaciéon decisiva a la rentabilidad. Desde la
perspectiva del estilo, la sobreponderacién de empresas que, segin nuestros modelos, presentan una atractiva valoracion de sus
beneficios futuros, fue sumamente positiva. También resulté beneficioso el sesgo de la estrategia hacia empresas con una menor
variabilidad sistematica de la rentabilidad (beta).

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund A USD
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= 31-mar-2012 31-mar-2013 31-mar-2014 31-mar-2015
Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund (USD) 6,05% 12,21% -
MSCI World 6,03% 12,18% - 22-mar-12
Alfa 0,02% 0,03% -

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses - 10
Ingresos por dividendos 1.067.953 913.225
Ingresos de préstamos de valores 5.999 -
Otros ingresos 11.535 -
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 1.506.759 5.085.898
Ingresos netos totales 2.592.246 5.999.133
Gastos
Comisiones de gestion 5 (11.746) (689)
Comisiones de custodia 5 (16.131) (14.426)
Comisiones de administracion 5 (11.506) (9.201)
Gastos de auditoria (1.003) (1.729)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (3.681) (3.164)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (1.351) (1.795)
Otros gastos (8.204) (14.582)
Gastos de explotacion totales (53.622) (45.586)
Resultado de explotacion 2.538.624 5.953.547
Costes financieros
Intereses pagados (82) -
(82) -
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.538.542 5.953.547
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (202.695) (168.555)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado 892 (8.346)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 2.336.739 5.776.646

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero

Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 37,591,257 34,734,588
Efectivo en bancos 150,958 74,737
Adeudos de intermediarios - 18,502
Dividendos por cobrar 135,176 113,004
Total activo 37,877,391 34,940,831
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios - (6,319)
Gastos devengados (28,084) (26,736)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (28,084) (33,055)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 37,849,307 34,907,776
Ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de mercado
negociado 8,908 8,016
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 37,858,215 34,915,792

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $2.838 $2.675 $2.233
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion $14,19 $13,38 $11,17
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $2.772 $2.631 $2.211
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion $13,86 $13,16 $11,06
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $36.094.073 $33.833.929 $28.073.164
Numero de participaciones en circulacion 2.500.000 2.500.000 2.500.000
VL por Participacion $14,44 $13,53 $11,23
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €1.630.519 €776.045 €2.307
Numero de participaciones en circulacion 93.266 60.322 200
VL por Participacion €17,48 €12,87 €11,54
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €3.435 €2.541 €2.292
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion €17,17 €12,71 €11,46
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £2.479 £2.082 -
Numero de participaciones en circulacion 200 200 -
VL por Participacion £12,39 £10,41 -
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 34.915.792 28.083.514
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 2.336.739 5.776.646

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 866.350 1.080.189

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (260.6606) (24.557)

Saldo al cierre del ejercicio 37.858.215 34.915.792

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,92 19,40
Precio / beneficios positivos 15,92 19,11
Precio / beneficios (prevision) 14,72 17,39
Precio / ingresos de explotacion 7,12 9,06
Precio / flujo de caja 8,95 12,36
Precio / valor contable 2,39 2,78
Deuda / fondos propios 0,78 0,76
ROE (%) 17,88 16,01
&rjmmlento de los beneficios en 5 anos 10,35 8,39
Crec.imiento de Ios.i?eneﬁcios en 5 anos 11,49 8,00
con igual ponderacion (%)
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual 18,39 22,74
ponderacion (%)
Rendimiento (%) 2,33 2,00
Beta 0,92 0,99
Capitalizacién bursétil media ponderada 108.979,30  133.626,11
(mill. USD)
Capitalizacion bursatil media no
por?derada (mill. USD) 58.88320  38.854,89
Numero total de titulos 103 497

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de

indice de referencia marzo de 2015 2015

S&P 500 0,977 $766.241
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera- Pondera-

cion cion del

de la indice de

cartera % referencia %

Irlanda 0,00 0,09

Suiza 0,00 0,03

Reino Unido 0,00 0,03

Estados Unidos 100,00 99,85

7

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo
discrecional 11,40 14,34
Bienes de consumo basico 8,63 7,94
Energia 5,70 7,33
Financieras 11,21 16,01
Sanidad 17,51 14,92
Industria 8,39 10,41
Tecnologia de la informacién 22,76 19,68
Materiales 3,64 3,51
Telecomunicaciones 3,15 2,40
Servicios publicos 7,62 3,45
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
(%) referencia (%)
Apple Inc 3,50 3,99
Pfizer Inc 3,32 1,16
Oracle Corp 2,98 0,76
Amgen Inc 2,76 0,66
Kroger Co 2,75 0,21
AT&T Inc 2,47 0,94
Merck & Co Inc 2,43 0,89
Travelers Cos Inc 2,42 0,19
Wal-Mart Stores Inc 2,37 0,70
Baxter International Inc 2,32 0,20
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil  Grande f
Mediana
Pequena




AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %

Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 39,96%
A USD 0,79
AD GBP 0,71 Metodologia
B USD 1,44
M USD 0,09 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente,
es decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en
un ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
cerrado el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de
cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta
de valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza
con arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015, una vez
deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las ganancias obtenidas con el posicionamiento
en estilos del Subfondo se vieron contrarrestadas por las aportaciones negativas de la seleccion de titulos y las exposiciones
sectoriales relativas. Las exposiciones sobreponderadas en titulos relacionados con las materias primas, junto con una seleccion
deficiente en estos sectores, realizaron una aportacion negativa a la rentabilidad debido al descenso que sufrieron los precios del
petréleo y otras materias primas. Las empresas de prospeccion y produccion de petréleo Marathon Oil, Hess y Apache fueron algunas
de las que mas rentabilidad restaron a la cartera, al igual que la empresa de perforacion y servicios petroleros Helmerich & Payne. La
seleccion de empresas sanitarias también mermé la rentabilidad, ya que sus malos resultados contrarrestaron en gran medida las
sblidas rentabilidades derivadas de una seleccién de titulos muy acertada en los sectores de consumo basico e industria. La
asignacion infraponderada al sector financiero también aporté valor. Desde la perspectiva del estilo, la sobreponderacion de empresas
que, segln nuestros modelos, presentan una atractiva valoracion de sus beneficios futuros, fue sumamente positiva. También resulté
beneficioso el sesgo de la estrategia hacia empresas con una menor variabilidad sistematica de la rentabilidad (beta).

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de

2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund ($) 11,26% 14,63% -

S&P 500 12,04% 15,36% - 22-mar-12
Alfa (0,78%) (0,73%) -

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liguidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por dividendos 356.884 300.441
Ingresos de préstamos de valores 358 -
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 1.450.121 2.551.892
Ingresos netos totales 1.807.363 2.852.333
Gastos
Comisiones de gestion 5 (1.317) (349)
Comisiones de custodia 5 (2.406) (2.459)
Comisiones de administracion 5 (4.625) (3.795)
Gastos de auditoria (420) (675)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (1.499) (1.243)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (556) (730)
Otros gastos (4.116) (7.041)
Gastos de explotacion totales (14.939) (16.292)
Resultado de explotacion 1.792.424 2.836.041
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.792.424 2.836.041
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (105.811) (87.328)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado 1.580 (6.083)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 1.688.193 2.742.630

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de

A 31 de marzo de

2015 2014
uUsD usbD

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 15.624.122 13.865.552
Efectivo en bancos 45.360 44.463
Dividendos por cobrar 20.087 14.882
Total activo 15.689.569 13.924.897
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Gastos devengados (10.181) (9.822)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (10.181) (9.822)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 15.679.388 13.915.075
Ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de mercado
negociado 1.284 (296)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado 15.680.672 13.914.779

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $116.711 $47.729 $2.211
Numero de participaciones en circulacion 7,669 3,490 200
VL por Participacion $15,22 $13,68 $11,06
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $31.318 $2.701 $2.198
Numero de participaciones en circulacion 2,096 200 200
VL por Participacion $14,94 $13,51 $10,99
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $15.528.783 $13.860.882 $11.127.143
Numero de participaciones en circulacion 1.000.000 1.000.000 1.000.000
VL por Participacion $15,53 $13,86 $11,13
Clase AD GBP
VL de la clase de participaciones £2.601 £2.080 -
Numero de participaciones en circulacion 200 200 -
VL por Participacion £13,00 £10,40 -
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

uUsD uUsD

Saldo al inicio del ejercicio 13.914.779 11.131.552
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 1.688.193 2.742.630

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 292.889 98.499

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (215.189) (57.902)

Saldo al cierre del ejercicio 15.680.672 13.914.779

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 17,81 21,83
Precio / beneficios positivos 17,81 20,38
Precio / beneficios (prevision) 14,33 16,38
Precio / ingresos de explotacion 7,06 8,64
Precio / flujo de caja 7,93 9,37
Precio / valor contable 1,71 1,92
Deuda / fondos propios 0,98 1,20
ROE (%) 9,98 9,18
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) (2,33) (3,45)
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) (0,22) (2,50)
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 23,28 25,72
Rendimiento (%) 4,14 3,72
Beta 1,00 0,98
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 63.937,74 68.589,36
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 36.943,91 24.047,38
Numero total de titulos 103 419

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacion se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de

indice de referencia marzo de 2015 2015

MSCI Europe 0,988 €6.296.637
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera- Pondera-

cion cion del

de la indice de

cartera % referencia %

Austria 0,60 0,31
Bélgica 1,88 2,03
Dinamarca 3,31 2,53
Finlandia 1,51 1,34
Francia 16,90 14,43
Alemania 12,08 14,44
Irlanda 0,34 0,53
ltalia 3,44 3,57
Luxemburgo 0,00 0,24
Paises Bajos 3,29 4,47
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Pondera- Pondera-

cion cion del

de la indice de

cartera % referencia %

Noruega 0,87 0,98

Portugal 0,00 0,23

Espaia 6,92 5,45

Suecia 4,40 4,70

Suiza 11,37 14,23

Reino Unido 33,09 30,52
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de

Cartera (%)

referencia (%)

Bienes de consumo

discrecional 9,21 10,90
Bienes de consumo basico 15,71 13,58
Energia 5,48 7,61
Financieras 23,15 23,29
Sanidad 14,78 14,54
Industria 6,89 9,16
Tecnologia de la informacién 6,92 4,53
Materiales 4,89 7,59
Telecomunicaciones 8,57 4,91
Servicios publicos 4,39 3,90
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
(%) referencia (%)
HSBC Holdings PLC 3,89 1,95
Novartis AG 3,42 2,71
GlaxoSmithKline PLC 3,27 1,34
Siemens AG 3,00 1,02
British American Tobacco PLC 2,90 1,16
Telefonica S.A. 2,71 0,76
Volkswagen AG 2,58 0,60
Royal Dutch Shell PLC 2,50 2,31
AstraZeneca PLC 2,43 1,03
Societe Generale SA 2,43 0,42




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Enfoque de inversion

Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil Grande f
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A USD 0,80
A EUR 0,81
B EUR 1,45
E EUR 2,17
M EUR 0,10

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente,
es decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en
un ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 64,40%

Metodologia

La tasa de rotacién de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
cerrado el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de
cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta
de valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza
con arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante los 12 meses finalizados el 31 de marzo de 2015,
una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR. Los malos resultados de las posiciones
sectoriales contrarrestaron parcialmente las aportaciones mas positivas de la seleccion de titulos y las exposiciones a estilos, donde el
énfasis en empresas que cotizan a unos multiplos relativamente bajos de sus patrimonios netos y beneficios previstos realiz6 una
aportacion positiva. EI Subfondo también se vio favorecido por su sesgo hacia empresas con sélidos beneficios por accion, lo que viene
a reflejar el interés de los inversores por empresas capaces de cumplir las expectativas del mercado. El posicionamiento con respecto
al tamafio no arroj6 resultados positivos, ya que las empresas de menor tamafo tuvieron un comportamiento relativo inferior a las de
gran tamano. Por sectores, la exposicion infraponderada a bancos y entidades de crédito reforz6 la rentabilidad relativa, al igual que la
exposicion infraponderada a empresas petroleras integradas y de recursos petroliferos y carboniferos, puesto que los titulos del sector
energético sufrieron caidas por el persistente abaratamiento del petréleo. El sector sanitario registr6 un sélido comportamiento y realizé
una aportacion positiva a nivel sectorial. De hecho, las posiciones mantenidas en este sector fueron algunas de las mas rentables de
la cartera. Entre ellas se encontraban las farmacéuticas AstraZeneca, Shire y Novartis, asi como el proveedor de servicios sanitarios
Fresenius; no obstante, la falta de posiciones en Novo Nordisk impidié una mayor rentabilidad. La cotizacion de la empresa alcanzd
nuevos maximos al publicarse noticias positivas sobre su cartera de nuevos productos y las expectativas de un incremento de los
dividendos y de recompra de acciones propias a fin de proteger el valor para el accionista. La sobreponderacion en Tesco fue la
posicion individual que mas rentabilidad resté. Las acciones de la cadena britanica de supermercados se desplomaron después de que
la empresa revelara irregularidades financieras en los beneficios declarados.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Pan European Equity AlphaFund A EUR
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund (EUR) 21,43% 18,89% 11,89%

MSCI Europe 21,99% 17,49% 11,40% 30-sept-99

Alfa (0,56%) 1,40% 0,49%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 3.113.625 2.980.160
Ingresos de préstamos de valores 58.197 156.823
Otros ingresos 139.614 326.204
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 18.670.176 8.005.566
Ingresos netos totales 21.981.612 11.468.753
Gastos
Comisiones de gestion 5 (834.759) (630.033)
Comisiones de custodia 5 (26.190) (23.666)
Comisiones de administracion 5 (50.272) (43.018)
Gastos de auditoria 8.882 16.020
Comisiones de la Fiduciaria 5 (8.782) (7.078)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (2.372) 13.500
Otros gastos (13.921) 28.340
Gastos de explotacion totales (927.414) (645.935)
Resultado de explotacion 21.054.198 10.822.818
Costes financieros
Intereses pagados (5.766) (2.831)
(5.766) (2.831)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 21.048.432 10.819.987
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (269.256) (284.604)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de
mercado negociado 10.479 (28.021)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 20.789.655 10.507.362

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
EUR EUR

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 126.089.446 53.629.497
Efectivo en bancos 604.673 36.086
Adeudos de intermediarios 989.651 692.007
Suscripciones por cobrar 552.776 3.272.798
Dividendos por cobrar 792.719 197.225
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 3.406 3.286
Total activo 129.032.671 57.830.899
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Descubiertos bancarios - (308.239)
Adeudos a intermediarios (86.367) (3.183.581)
Reembolsos por pagar (1.356.179) (66.276)
Gastos devengados (197.748) (139.590)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (1.640.294) (3.697.686)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 127.392.377 54.133.213
Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado
negociado 19.692 9.213
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado 127.412.069 54.142.426

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €79.435.785 €22.973.141 €80.297.018
Numero de participaciones en circulacion 4.466.374 1.567.499 6.574.777
VL por Participacion €17,79 €14,66 €12,21
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €44.155.672 €27.099.513 €22.405.227
Numero de participaciones en circulacion 3.386.304 2.505.695 2.465.945
VL por Participacion €13,04 €10,82 €9,09
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €140.583 €54.597 €89.316
Numero de participaciones en circulacion 11.633 5.409 10.473
VL por Participacion €12,08 €10,09 €8,53
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €3.490.568 €4.012.266 €2.517.237
Numero de participaciones en circulacion 183.392 257.594 195.315
VL por Participacion €19,03 €15,58 €12,89
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $178.310 $4.009 $737
Numero de participaciones en circulacion 9.208 200 48
VL por Participacion $19,36 $20,05 $15,35
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

EUR EUR

Saldo al inicio del ejercicio 54.142.426 105.292.695
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 20.789.655 10.507.362

Emisién de participaciones reembolsables durante el ejercicio 84.417.344 29.549.279

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (31.937.356) (91.206.910)

Saldo al cierre del ejercicio 127.412.069 54.142.426

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 13,55 21,08
Precio / beneficios positivos 12,68 18,77
Precio / beneficios (prevision) 13,26 17,42
Precio / ingresos de explotacion 6,39 9,16
Precio / flujo de caja 6,37 10,82
Precio / valor contable 1,58 2,02
Deuda / fondos propios 0,77 0,96
ROE (%) 12,85 10,31
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 9,70 4,65
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 7,70 0,70
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 28,86 31,65
Rendimiento (%) 2,91 2,93
Beta 1,02 0,97
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 3.743,69 4.357,94
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 2.955,03 1.837,05
Numero total de titulos 137 1.045

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
S&P Europe Small Cap 0,974 €1.539.475

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion
del indice de
referencia %

Ponderacion
de la cartera %

Austria 0,27 0,31
Bélgica 2,32 1,61
Dinamarca 2,45 2,02
Finlandia 1,33 1,39
Francia 11,68 14,62
Alemania 9,96 12,75
Irlanda 1,06 0,53
Italia 6,99 4,26
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Ponderacion del

Pondera-cion indice de
de la cartera % referencia %
Luxemburgo 0,00 0,12
Paises Bajos 2,80 2,81
Noruega 0,00 0,75
Portugal 0,00 0,14
Espana 4,04 5,39
Suecia 7,80 4,75
Suiza 12,61 14,71
Reino Unido 36,68 33,83
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 17,94 18,17
Bienes de consumo basico 11,41 5,01
Energia 1,16 1,83
Financieras 26,76 24,22
Sanidad 2,12 7,01
Industria 25,19 21,66
Tecnologia de la informacién 6,60 6,77
Materiales 5,25 10,25
Telecomunicaciones 1,98 2,25
Servicios publicos 1,59 2,82
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
(%) referencia (%)
Adecco SA 2,47 0,95
Valeo SA 2,15 0,79
Swiss Life Holding AG 1,95 0,51
Hannover Rueck AG 1,90 0,42
Baloise Holding AG 1,89 0,45
3i Group PLC 1,87 0,46
AtoS 1,84 0,36
Boliden AB 1,83 0,37
Derwent London PLC 1,81 0,37
Great Portland Estates PLC 1,80 0,28




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Enfoque de inversion

Estilo Valor Mixto  Crecimient
o
Capit. bursatil Grande
Mediana
Peauera I

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A EUR 0,98
B EUR 1,68
E EUR 2,41
M EUR 0,16

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente,
es decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en
un ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 148,45%

Metodologia

La tasa de rotacién de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
cerrado el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de
cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta
de valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza
con arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la del indice una vez
descontados los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR, ya que la poco acertada seleccion de titulos y
unas exposiciones sectoriales desfavorables mermaron la rentabilidad relativa. El énfasis en la valoraciéon de nuestro proceso de
inversion (con el que buscamos empresas cuyos activos y beneficios presentan una valoracién relativamente atractiva) resulté positivo.
Sin embargo, el posicionamiento con respecto al tamafio no arrojé resultados positivos, ya que las empresas de menor tamaio tuvieron
un comportamiento relativo inferior a las de gran tamano. Por sectores, la exposicion infraponderada a bancos y entidades de crédito
contribuyé a la rentabilidad, al igual que las posiciones sobreponderadas en empresas del sector de viajes y ocio, ya que la baja
inflacién se tradujo en un mayor poder adquisitivo de los consumidores. Por otro lado, la exposicion neutral en general a empresas de
recursos petroliferos y carboniferos también resulté positiva, puesto que los titulos del sector energético sufrieron caidas por el
persistente abaratamiento del petrdleo. Por el contrario, una posicién infraponderada en el sector quimico mermé la rentabilidad
relativa. Por sectores, las empresas industriales destacaron entre los principales lastres para la rentabilidad activa, y la posicion
sobreponderada en la aerolinea alemana Lufthansa también resulté perjudicial, ya que la mayor competencia y la huelga de pilotos
provocaron que los inversores rebajaran sus expectativas de beneficios para este titulo. Tampoco resulté positiva la posicion en el
grupo constructor espafnol Obrascon Huarte Lain, que anuncié beneficios brutos y netos por debajo de lo previsto. Esta circunstancia,
junto con las preocupaciones que suscita su grado de apalancamiento, fue suficiente para que los inversores vendieran el titulo a la
baja. Por otro lado, una posicién en EnQuest, la principal empresa britanica independiente de explotacion y produccién de petréleo y
gas en el Mar del Norte, sufrié pérdidas debido a la preocupacién de los inversores por su creciente base de costes.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Pan European Small Cap AlphaFund A EUR

c 40.000 -

O

g 35.000 -

% 30.000 |

8

c 25.000 -

[:1]

8 20.000 -

E:

E 15.000 -

g 10.000 -

=}

o D.000 -

=]

E 0 TTITTTTIT I T I I T I T T I T I I I T I T T I T I I T I I T I I T I T I T T T T T T T I T I T I I T I T I I T I T I T I I T I T T T T I I T I I T I I T I T T I I T I T Tl

[

- -\ I\ USRS sl R SR NS\ R I N N S SR

\,QQ@Q@Q@ @Q«PQ@ @Q@Qr& @Q@Q«&Q@ &P
& e@ & 90 e@ 90 e@ & e@ @e 90
o o o o o5 o8 o o5
Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund (EUR) 18,12% 25,33% 16,49%
S&P Small Cap Index Europe 21,77% 22,82% 15,98% 30-sept-99
Alfa (3,65%) 2,51% 0,51%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 891.786 649.245
Ingresos de préstamos de valores 14.854 23.849
Otros ingresos 174.655 327.498
Plusvalia neta de inversiones y divisas 1.702.518 7.301.285
Ingresos netos totales 2.783.813 8.301.877
Gastos
Comisiones de gestion (352.636) (291.403)
Comisiones de custodia (21.851) (15.052)
Comisiones de administracion (28.693) (20.868)
Gastos de auditoria (37) 756
Comisiones de la Fiduciaria (3.444) (2.586)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (908) 3.079
Otros gastos (9.788) (21.578)
Gastos de explotacion totales (417.357) (347.652)
Resultado de explotacion 2.366.456 7.954.225
Costes financieros
Intereses pagados (1.925) (973)
(1.925) (973)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.364.531 7.953.252
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (18.966) (64.138)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado (4.336) (8.500)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 2.341.229 7.880.614

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
EUR EUR

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 31.365.277 22.929.525
Efectivo en bancos 214.574 163.358
Adeudos de intermediarios 123.193 212.397
Suscripciones por cobrar 68.660 100.062
Dividendos por cobrar 45.429 15.540
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 3.628 4.237
Total activo 31.820.761 23.425.119
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios - (270.413)
Reembolsos por pagar (164.824) (41.415)
Gastos devengados (72.696) (57.804)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (237.520) (369.632)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 31.583.241 23.055.487
Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 32.221 36.557
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado 31.615.462 23.092.044

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €7.583.416 €4.970.008 €12.728.899
Numero de participaciones en circulacion 221.983 171.867 591.930
VL por Participacion €34,16 €28,92 €21,50
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €23.441.559 €17.922.562 €10.064.533
Numero de participaciones en circulacion 971.569 871.382 653.458
VL por Participacion €24,13 €20,57 €15,40
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €586.788 €196.371 €209.322
Numero de participaciones en circulacion 26.267 10.236 14.461
VL por Participacion €22,34 €19,19 €14,48
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €3.699 €3.103 €2.612
Numero de participaciones en circulacion 100 100 114
VL por Participacion €36,99 €31,03 €22,91
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

EUR EUR

Saldo al inicio del ejercicio 23.092.044 23.005.366
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 2.341.229 7.880.614

Emisién de participaciones reembolsables durante el ejercicio 32.368.681 18.293.060

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (26.186.492) (26.086.996)

Saldo al cierre del ejercicio 31.615.462 23.092.044

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 19,79 21,83
Precio / beneficios positivos 19,39 20,38
Precio / beneficios (prevision) 15,38 16,38
Precio / ingresos de explotacion 8,10 8,64
Precio / flujo de caja 8,69 9,37
Precio / valor contable 1,83 1,92
Deuda / fondos propios 1,08 1,20
ROE (%) 9,77 9,18
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) (3,07) (3,43)
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) (2,80) (2,50)
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 23,28 25,72
Rendimiento (%) 3,88 3,72
Beta 0,99 0,98
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 64.286,49 68.614,31
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 38.964,19 24.047,38
Numero total de titulos 197 419

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
MSCI Europe 0,997 €948.625
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Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion
de la cartera
%

Ponderacion
del indice de
referencia %

Austria 0,64 0,31
Bélgica 2,16 2,03
Dinamarca 2,25 2,53
Finlandia 2,02 1,34
Francia 15,67 14,44
Alemania 13,06 14,45
Irlanda 0,43 0,53
Italia 3,44 3,57
Luxemburgo 0,00 0,24
Paises Bajos 4,42 4,46
Noruega 0,77 0,98
Portugal 0,71 0,23
Espana 5,32 5,45
Suecia 4,66 4,70
Suiza 13,18 14,24
Reino Unido 31,29 30,50
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 9,96 10,89
Bienes de consumo basico 15,87 13,61
Energia 6,04 7,62
Financieras 23,81 23,24
Sanidad 13,09 14,54
Industria 8,36 9,16
Tecnologia de la informacién 5,86 4,53
Materiales 7,36 7,59
Telecomunicaciones 5,85 4,91
Servicios publicos 3,80 3,91




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

indice de
Cartera (%) referencia (%)
HSBC Holdings PLC 2,83 1,95
Sanofi 2,29 1,41
Nestle SA 2,23 2,88
GlaxoSmithKline PLC 2,20 1,34
Novartis AG 2,05 2,71
British American Tobacco Plc 1,96 1,16
Siemens AG 1,92 1,02
Royal Dutch Shell PLC 1,87 2,31
Roche Holding Ag 1,71 2,29
Bayerische Motoren Werke AG 1,39 0,55
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil Grande f
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A EUR 0,55
B EUR 1,00
M EUR 0,14

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente,
es decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en
un ejercicio fiscal.
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El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 85,25%

Metodologia

La tasa de rotacién de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
cerrado el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestiéon de
cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta
de valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza
con arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia
una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR, gracias a su acertada seleccion de
titulos. Desde la perspectiva del estilo, el sesgo hacia empresas que cotizan a multiplos bajos de sus patrimonios netos y beneficios
previstos resulté positivo. El énfasis del Subfondo en empresas que ofrecen una rentabilidad por dividendo superior a la media también
ofrecié buenos resultados. Por sectores, la exposicion infraponderada a bancos y entidades de crédito reforzé la rentabilidad, al igual
que las exposiciones infraponderadas a empresas petroleras integradas y empresas de recursos petroliferos y carboniferos, puesto que
los titulos del sector energético sufrieron caidas por el persistente abaratamiento del petréleo. Por el contrario, las posiciones
sobreponderadas en minerales y metales basicos y en suministros eléctricos restaron rentabilidad. El sector sanitario registré un sélido
comportamiento y realiz6 una aportacién positiva a nivel sectorial. De hecho, las posiciones mantenidas en este sector fueron algunas
de las mas rentables de la cartera. Entre ellas se encontraban las farmacéuticas AstraZeneca y Shire, asi como el proveedor de
servicios sanitarios Fresenius. Por otro lado, la empresa minorista de productos alimentarios y basicos Delhaize también figuré entre
las mas rentables, ya que su cotizacién subié después de que los ingresos del cuarto trimestre superaran las expectativas de los
analistas por el buen comportamiento de su negocio en EE. UU. Sin embargo, una posiciéon en HSBC Holdings resulté negativa al seguir
intensificandose las presiones sobre el banco debido a las anomalias de su division suiza.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Pan European Enhanced Index Equity Alpha Fund A EUR
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund (EUR) 22,72% 17,98% 11,82%
MSCI Europe 21,99% 17,49% 11,40% 03-oct-07
Alfa 0,73% 0,49% 0,42%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 430.322 287.219
Ingresos de préstamos de valores 5.533 7.137
Otros ingresos 125.044 82.800
Plusvalia neta de inversiones y divisas 3.275.493 1.156.215
Ingresos netos totales 3.836.392 1.533.371
Gastos
Comisiones de gestion (108.454) (62.310)
Comisiones de custodia (17.755) (11.894)
Comisiones de administracion (7.954) (6.345)
Gastos de auditoria 1.381 (1.662)
Comisiones de la Fiduciaria (1.513) (362)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (504) 1.492
Otros gastos (4.068) (11.755)
Gastos de explotacion totales (138.867) (92.836)
Resultado de explotacion 3.697.525 1.440.535
Costes financieros
Intereses pagados (993) (173)
(993) (173)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.696.532 1.440.362
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (17.910) (21.816)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado 2.230 (1.747)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 3.680.852 1.416.799

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
EUR EUR

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 18.903.973 8.788.235
Efectivo en bancos 6.914 32.537
Adeudos de intermediarios 244.637 177.781
Suscripciones por cobrar - 39
Dividendos por cobrar 101.243 40.595
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 1.826 1.667
Total activo 19.258.593 9.040.854
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios - (132.175)
Descubiertos bancarios (200.042) -
Reembolsos por pagar (3.271) (33.708)
Gastos devengados (38.227) (20.968)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (241.540) (186.851)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 19.017.053 8.854.003
Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado
negociado 3.182 952
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado 19.020.235 8.854.955

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €4.238.911 €1.652.475 €1.437.590
Numero de participaciones en circulacion 177.976 85.150 87.575
VL por Participacion €23,82 €19,41 €16,42
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €14.777.611 €7.199.468 €6.886.723
Numero de participaciones en circulacion 618.267 368.056 414.257
VL por Participacion €23,90 €19,56 €16,62
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €3.713 €3.012 €2.591
Numero de participaciones en circulacion 150 150 153
VL por Participacion €24,75 €20,08 €16,93
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

EUR EUR

Saldo al inicio del ejercicio 8.854.955 8.326.904
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 3.680.852 1.416.799

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 12.737.217 261.668

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (6.252.789) (1.150.416)

Saldo al cierre del ejercicio 19.020.235 8.854.955

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 18,50 21,40
Precio / beneficios positivos 18,50 20,30
Precio / beneficios (prevision) 14,41 16,39
Precio / ingresos de explotacion 6,73 7,96
Precio / flujo de caja 7,58 9,49
Precio / valor contable 1,59 1,75
Deuda / fondos propios 1,26 1,31
ROE (%) 8,70 8,54
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) (3,15) (2,12)
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) (3,86) (4,12)
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 24,74 26,03
Rendimiento (%) 3,62 3,49
Beta 1,04 1,01
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. EUR) 49.245,38 53.300,72
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. EUR) 32.710,99 22.653,37
Numero total de titulos 74 227

Pondera-cion
de la cartera %

Ponderacion
del indice de
referencia %

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015
MSCI EMU 1,009 €8.350.608

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion

Irlanda 0,75 1,12
Italia 8,61 7,58
Luxemburgo 0,00 0,51
Paises Bajos 10,55 9,50
Portugal 0,00 0,50
Espaia 14,08 11,60
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 14,05 14,37
Bienes de consumo basico 12,40 10,33
Energia 3,58 4,91
Financieras 25,30 23,96
Sanidad 10,80 9,49
Industria 4,69 9,56
Tecnologia de la informacién 10,75 7,66
Materiales 4,83 8,77
Telecomunicaciones 6,60 5,36
Servicios publicos 7,00 5,59
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Banco Santander SA 4,71 2,68
Sanofi 4,48 3,00
Siemens AG 4,03 2,17
Unilever NV 3,55 1,72
Telefonica S.A. 3,24 1,61
Volkswagen AG 3,22 1,27
Bayerische Motoren Werke AG 3,12 1,16
Societe Generale SA 2,97 0,90
Enel Spa 2,80 0,77
Orange Sa 2,61 0,75

Ponderacion del indice de

de la cartera % referencia %

Austria 1,00 0,65
Bélgica 4,23 4,32
Finlandia 4,87 2,85
Francia 27,92 30,67

Alemania 27,99 30,71




AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Enfoque de inversion

Estilo Valor Mixto  Crecimient
o
Capit. bursatil Grande f
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A EUR 0,81
B EUR 1,46
E EUR 2,22
M EUR 0,11

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente,
es decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en
un ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 89,03%

Metodologia

La tasa de rotacién de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
cerrado el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de
cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta
de valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza
con arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante los 12 meses finalizados el 31 de marzo de 2015,
una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR. La poco acertada seleccion de titulos
contrarresté las aportaciones mas positivas de las exposiciones sectoriales. El énfasis en empresas que, segln nuestros modelos,
presentaban una valoracién positiva de sus beneficios futuros realiz6 una aportacién positiva; sin embargo, otra medida de valoracién
tradicional a la que damos prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a multiplos bajos de sus patrimonios
netos— resulté penalizada. El posicionamiento con respecto al tamano no arrojo resultados positivos, ya que las empresas de menor
tamano tuvieron un comportamiento relativo inferior a las de gran tamano. Las exposiciones sectoriales realizaron una aportacién
positiva en términos generales. Cabe sefhalar que la exposicion infraponderada a bancos y entidades de crédito resulté rentable, al
igual que las posiciones sobreponderadas en fabricantes de vehiculos, ya que la baja inflacion se tradujo en un mayor poder adquisitivo
de los consumidores. Por consiguiente, el Subfondo se benefici6 de la mayor rentabilidad que generdé la empresa de consumo
discrecional Volkswagen, cuyas ganancias sorprendieron al alza. Por otro lado, la infraponderacién en companias petroleras integradas
y de servicios petroliferos también contribuyé a la rentabilidad, ya que los titulos del sector energético sufrieron caidas por el
persistente abaratamiento del petréleo. Por el contrario, una posicién sobreponderada en suministros eléctricos resté rentabilidad, y la
italiana Enel SpA fue uno de los principales lastres a nivel de titulos. La cotizacion del banco francés Société Générale también bajo, ya
que a los inversores les preocupaba la considerable exposicion del banco a la economia rusa, que tiene una fuerte dependencia de las
exportaciones de energia.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)
Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund A EUR
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (EUR) 19,78% 20,69% 10,69%
MSCI EMU 20,46% 18,40% 9,48% 30-sept-99
Alfa (0,68%) 2,29% 1,21%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 2.974.581 2.055.141
Ingresos de préstamos de valores 178.576 184.475
Otros ingresos 708.499 646.372
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 23.373.942 17.219.234
Ingresos netos totales 27.235.598 20.105.222
Gastos
Comisiones de gestion 5 (1.104.738) (790.396)
Comisiones de custodia 5 (34.828) (30.908)
Comisiones de administracion 5 (57.550) (44.350)
Gastos de auditoria 4.738 37.082
Comisiones de la Fiduciaria 5 (11.337) (7.579)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (4.030) 15.551
Otros gastos (28.730) 61.467
Gastos de explotacion totales (1.236.475) (759.133)
Resultado de explotacion 25.999.123 19.346.089
Costes financieros
Intereses pagados (7.813) (7.630)
(7.813) (7.630)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 25.991.310 19.338.459
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (189.026) (139.203)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de
mercado negociado 8.564 (35.490)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 25.810.848 19.163.766

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
EUR EUR

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 164.037.144 88.695.494
Efectivo en bancos 2.032.603 625.191
Adeudos de intermediarios - 1.320.051
Suscripciones por cobrar 53.853 1.572.075
Dividendos por cobrar 116.417 166.302
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 24.975 27.307
Total activo 166.264.992 92.406.420
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios (397.731) (2.633.723)
Reembolsos por pagar (115.546) (10.204)
Gastos devengados (258.495) (224.827)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (771.772) (2.868.754)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 165.493.220 89.537.666
Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 3.781 (4.783)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado 165.497.001 89.532.883

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €103.927.101 €46.291.186 €36.192.296
Numero de participaciones en circulacion 5.626.412 3.001.676 3.101.394
VL por Participacion €18,47 €15,42 €11,67
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €60.360.518 €42.279.194 €34.223.701
Numero de participaciones en circulacion 4.947.691 4.123.306 4.381.921
VL por Participacion €12,20 €10,25 €7,81
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €994.459 €959.217 €3.401.052
Numero de participaciones en circulacion 87.847 100.072 462.447
VL por Participacion €11,32 €9,59 €7,35
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €214.923 €3.286 €2.170
Numero de participaciones en circulacion 10.848 200 176
VL por Participacion €19,81 €16,43 €12,33
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

EUR EUR

Saldo al inicio del ejercicio 89.532.883 73.819.219
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 25.810.848 19.163.766

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 65.113.292 75.228.287

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (14.960.022) (78.678.389)

Saldo al cierre del ejercicio 165.497.001 89.532.883

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)

A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

Ponderacion

indice de Ponderacion del indice de
| de la cartera referencia
Cartera referencia % %
(] 0
Precio / beneficios 18,85 20,98
Precio / beneficios positivos 18,85 20,25 Francia 211 20,76
Precio / beneficios (prevision) 14,67 16,80 Alemania 19,08 20,79
Precio / ingresos de explotacion 7,32 8,82 Irlanda 0,00 0,76
Prec!o / flujo de caja 8,06 10,42 ltalia 554 513
Precio / valor contable 1,78 1,97
Deuda / fondos propios 1,18 1,39 Luxemburgo 0,00 0,34
ROE (%) 9,76 9,86 Paises Bajos 6,78 6,43
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
%) (3.,69) (2,24) Noruega 1,09 1,42
Crecimiento de los beneficios en 5 anos Portugal 0,00 0,34
con igual ponderacion (%) (4,60) (2,41) N
Desv. estandar del crecimiento de los Espania 10,31 7,85
beneficios en 5 anos con igual Suecia 6,89 6,76
e 0
pondfarefmon (%) 23,54 25,09 Suiza 17,89 20,48
Rendimiento (%) 3,77 3,46
Betz? N - . 1,02 1,00 Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. EUR) 62.177,09 69.113,89 3
Capitalizacién burséatil media no Indice de
ponderada (mill. EUR) 33.356,61 23.441,63 Cartera referencia
Numero total de titulos 84 313 (%) (%)
) P . . . Bienes de consumo discrecional 11,26 12,04
Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA Bienes de consumo basico 13,60 11,86
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad Energia 1,95 3,81
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para ) .
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una Financieras 21,96 22,91
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera Sanidad 17,23 16,33
gestionada por una sociedad de gestion de inversiones de AXA Industria 7.35 10,42
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede ; . B
subir o bajar y no esté garantizado. Tecnologia de la informacion 11,16 5,99
Materiales 3,99 8,30
Medida de la volatilidad Telecomunicaciones 6,79 4,56
Efecto Servicios publicos 4,71 3,78
monetario en . . L
el VL a 31 de Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015 Cartera indice de
MSCI Europe Ex-UK 0,997 €680.426 (%)  referencia (%)
Novartis AG 4,78 3,90
Diversificacion de mercados (% de la Cartera) Roche Holding AG 4,23 3,30
Sanofi 4,15 2,03
Ponderacion Ponderacion Siemens AG 3,51 1,47
de la cartera del indice de Allianz SE 2,94 1,37
% referencia % Telefonica SA 2,92 1,09
Austria 0,90 0,44 Banco Santander SA 2,91 1,81
Bélgica 228 2.92 Volkszagen AG 2,85 0,86
] Bayerische Motoren Werke AG 2,85 0,79
Dinamarca 4,27 3,65 Societe Generale SA 2,50 0,61
Finlandia 2,86 1,93
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Enfoque de inversion

Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capital. bursatil Grande f
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A EUR 0,95
B EUR 1,54
E EUR 2,26
M EUR 0,18

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Tasa de rotacion de la cartera

Tasa de rotacion de la cartera 92,57%

Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad que se ajust6é en gran medida a la de
su indice de referencia una vez descontados los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR, ya que la
seleccion de titulos, el estilo de inversion y las exposiciones sectoriales reforzaron la rentabilidad global. El énfasis en empresas que
cotizan a unos mdltiplos relativamente bajos de sus patrimonios netos y beneficios previstos generé resultados positivos en el periodo.
El Subfondo también se beneficié sustancialmente de su sesgo hacia empresas con sélidos beneficios por accion, lo que viene a
reflejar el interés de los inversores por empresas capaces de cumplir las expectativas del mercado. El posicionamiento con respecto al
tamano no arrojoé resultados positivos, ya que las empresas de menor tamano tuvieron un comportamiento relativo inferior a las de gran
tamano. Las exposiciones sectoriales realizaron una aportacion positiva en términos generales. Cabe sefalar que la exposicion
infraponderada a bancos y entidades de crédito reforz6 la rentabilidad relativa, al igual que la exposicion infraponderada a empresas
petroleras integradas y de servicios petroliferos, puesto que los titulos del sector energético sufrieron caidas por el persistente
abaratamiento del petréleo. No obstante, las posiciones en empresas de recursos petroliferos y carboniferos, asi como de suministros
eléctricos, contrarrestaron en cierta medida las ganancias sefaladas. Por lo que respecta a los titulos, nuestros modelos dieron
preferencia a Novartis, Merck y Fresenius, y las exposiciones sobreponderadas a estas empresas ofrecieron resultados positivos; sin
embargo, la exclusion de Novo Nordisk de la cartera tuvo un efecto muy negativo en la rentabilidad, ya que la cotizacién de sus
acciones alcanz6 nuevos maximos por las noticias positivas sobre su cartera de nuevos productos y las expectativas de un incremento
de los dividendos y de recompra de acciones propias a fin de proteger el valor para el accionista. La sobreponderacién con respecto al
indice en la empresa energética Statoil, a la que nuestros modelos habian dado preferencia por la calidad histérica de sus beneficios,
fue la posicion individual que mas rentabilidad resté.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)
Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund A EUR
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund (EUR) 22,20% 20,69% 11,97%
MSCI Europe ex-UK 22,26% 18,96% 11,13% 30-sept-99
Alfa (0,06%) 1,73% 0,84%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
114



AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 527.664 374.659
Ingresos de préstamos de valores 17.235 25.016
Otros ingresos 118.072 176.164
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 1.632.014 2.676.975
Ingresos netos totales 2.294.985 3.252.814
Gastos
Comisiones de gestion 5 (54.681) (48.305)
Comisiones de custodia 5 (13.602) (13.791)
Comisiones de administracion 5 (8.273) (8.606)
Gastos de auditoria 403 (968)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (1.567) (1.394)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (674) -
Otros gastos (4.945) (26.913)
Gastos de explotacion totales (83.339) (99.977)
Resultado de explotacion 2.211.646 3.152.837
Costes financieros
Intereses pagados (250) (1.086)
(250) (1.086)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.211.396 3.151.751
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (46.733) (45.583)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de
mercado negociado (750) (3.284)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 2.163.913 3.102.884

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de A 31 de marzo de

2015 2014
EUR EUR

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 13.505.434 18.293.928
Efectivo en bancos 191.441 -
Adeudos de intermediarios - 176.614
Cuentas por cobrar de la Sociedad gestora - 1.058.663
Dividendos por cobrar 69.871 -
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 3.867 43.266
Otros activos - 4.627
Total activo 13.770.613 19.577.098
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios (79.194) (167.584)
Reembolsos por pagar (13) (919.461)
Gastos devengados (38.715) (27.893)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (117.922) (1.114.938)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 13.652.691 18.462.160
Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado
negociado 1.580 2.330
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado 13.654.271 18.464.490

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €27.676 €22.635 €893.397
Numero de participaciones en circulacion 1.316 1.316 64.747
VL por Participacion €21,02 €17,20 €13,80
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €4.682.855 €3.784.192 €3.034.222
Numero de participaciones en circulacion 350.008 343.676 341.444
VL por Participacion €13,38 €11,01 €8,89
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €435.980 €2.040 €1.186
Numero de participaciones en circulacion 35.409 200 143
VL por Participacion €12,31 €10,20 €8,29
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €8.507.760 €14.655.623 €7.767.049
Numero de participaciones en circulacion 380.038 806.315 536.630
VL por Participacion €22,39 €18,18 €14,47
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

EUR EUR

Saldo al inicio del ejercicio 18.464.490 11.695.854
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 2.163.913 3.102.884

Emisién de participaciones reembolsables durante el ejercicio 3.810.447 7.894.990

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (10.784.579) (4.229.238)

Saldo al cierre del ejercicio 13.654.271 18.464.490

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 13,70 16,72
Precio / beneficios positivos 13,70 16,61
Precio / beneficios (prevision) 13,13 15,26
Precio / ingresos de explotacion 5,49 6,84
Precio / flujo de caja 6,86 8,75
Precio / valor contable 1,12 1,33
Deuda / fondos propios 0,83 0,92
ROE (%) 8,91 8,57
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 18,96 17,36
Crecimiento de los beneficios en 5
anos con igual ponderacion (%) 17,78 13,73
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 24,26 28,61
Rendimiento (%) 2,15 1,75
Beta 1,04 0,99
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. JPY) 3.913.429,25 3.799.528,00
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. JPY) 1.700.815,38 296.753,69
Numero total de titulos 147 1.803

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede
subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
monetario en
el VL a 31 de

Beta a 31 de marzo de
indice de referencia marzo de 2015 2015

indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 24,44 27,41
Bienes de consumo basico 5,78 6,11
Energia 0,27 0,83
Financieras 17,18 18,34
Sanidad 5,73 6,86
Industria 17,53 19,65
Tecnologia de la informacién 12,20 7,07
Materiales 9,53 6,83
Telecomunicaciones 7,28 4,87
Servicios publicos 0,05 2,02
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Toyota Motor Corp 5,08 5,12
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,67 2,67
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2,58 1,54
Mizuho Financial Group Inc. 2,29 1,30
Nippon Telegraph & Telephone Corp 2,28 1,28
KDDI Corp 2,11 1,21
Canon Inc 2,10 1,09
Astellas Pharma Inc 2,04 1,03
Central Japan Railway Co 1,79 0,88
Nissan Motor Co Ltd 1,75 0,76
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil _Grande T
Mediana
Pequena

TOPIX 1,022 ¥1.330.385.502

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion  Ponderacion del

de la cartera indice de
% referencia %
Japon 100,00 100,00




AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones (%) Tasa de rotacion de la cartera 101,58%
A JPY 0,85

A EUR Cubierta 0,91 Metodologia

B EUR 1,50

B JPY 1,50 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
E EUR 2,24 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
M JPY 0.15 el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo batié al indice una vez descontados los gastos y las
comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A JPY. La seleccion de titulos y las exposiciones a estilos realizaron una aportacion
positiva a la rentabilidad relativa, aunque este buen resultado se vio contrarrestado en parte por el peor comportamiento de
exposiciones sectoriales concretas. La inversiéon en empresas que, segun nuestros modelos, presentaban una infravaloracién de sus
beneficios futuros resulté moderadamente negativa; sin embargo, otra medida de valoracion tradicional a la que damos prioridad en
nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a multiplos bajos de sus patrimonios netos— resulté extraordinariamente positiva.
El énfasis del Subfondo en empresas que ofrecen una rentabilidad por dividendo superior a la media también ofrecié buenos
resultados. En conjunto, las exposiciones sectoriales mermaron la rentabilidad global, ya que las exposiciones sobreponderadas a
sociedades comerciales, empresas de telefonia moévil e inalambrica y servicios de telecomunicaciones tuvieron un comportamiento
negativo. La exposicion infraponderada a empresas agricolas, de alimentaciéon y bebidas tampoco ofrecié buenos resultados. No
obstante, la seleccién de titulos contrarresté con creces estas rentabilidades negativas; los titulos industriales y de materiales
figuraron de forma destacada entre los mas rentables. Las posiciones sobreponderadas en las empresas industriales Nitto Denko y
Minebea ofrecieron sélidos resultados, ya que sus titulos se beneficiaron de la depreciacion del yen, que se espera contribuya a
impulsar las exportaciones y los ingresos. Por otro lado, las posiciones en fabricantes de productos quimicos diversificados Asahi
Kasei, Sumitomo Chemical y Mitsubishi Chemical también fueron rentables, ya que el abaratamiento del petréleo se tradujo en
menores costes de produccion.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund A JPY
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) 31,15% 21,98% 10,25%
TOPIX 30,69% 24,24% 11,86% 30-sept-99
Alfa 0,46% (2,26%) (1,61%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
JPY JPY

Ingresos
Ingresos por intereses - 142
Ingresos por dividendos 539.729.995 544.724.462
Ingresos de préstamos de valores 30.940.975 12.710.115
Otros ingresos 624.302 97.151.956

Plusvalia neta de inversiones y divisas 4
Ingresos netos totales

Gastos

Comisiones de gestion
Comisiones de custodia
Comisiones de administracion
Gastos de auditoria
Comisiones de la Fiduciaria 5
Honorarios de asesores juridicos y profesionales

Otros gastos

Gastos de explotacion totales

o1 o1 o1

Resultado de explotacion

Costes financieros
Intereses pagados

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado

Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones

5.914.021.472
6.485.316.744

(196.815.334)
(5.286.915)
(13.213.346)
948.819
(2.332.417)
(867.353)
(14.116.554)
(231.683.100)

6.253.633.644
(171.005)
(171.005)

6.253.462.639
(80.959.421)

(11.508.319)

6.160.994.899

2.447.504.583
3.102.091.258

(201.841.469)
(5.712.272)
(13.716.547)
2.049.655
(2.339.936)
3.530.940
19.870.954
(198.158.675)

2.903.932.583
(357.235)
(357.235)

2.903.575.348
(60.330.118)

(17.382.916)

2.825.862.314

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de
2015
JPY

A 31 de marzo de
2014
JPY

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Total activo

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Adeudos a intermediarios

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado

25.570.168.225
2.703

312.228.208
7.421.255
227.945.690

2.641.259
26.120.407.340

(72.677

)
(55.382.438)
(38.164.521)
(93.619.636)
26.026.787.704

12.927.765

26.039.715.469

21.273.219.464
49.637

511.992.004
7.625.081
224.178.428
703.836
22.017.768.450

(328.147
(352.781.238
(11.776.267
(36.622.960

= = ==

(401.508.612)

21.616.259.838

24.436.084

21.640.695.922

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de
2015

31 de marzo de
2014

31 de marzo de
2013

Clase A JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

¥17.750.069.802
17.404.232
¥1.019,87

¥3.402.275.827
3.337.151
¥1.019,51

¥1.396.703.153
1.288.528
¥1.083,95

€26.578.913
3.373.872
€7,88

€511.220
70.039
€7,30

€11.424
911
€12,54

¥13.798.873.078

17.745.240
¥777,61

¥3.397.865.561
4.342.857
¥782,40

¥1.198.021.476
1.459.759
¥820,70

€22.266.852
4.058.454
€5,49

€270.453
52.839
€5,12

€331.215
34.265
€9,67

¥15.282.619.090

22.278.653
¥685,98

¥3.383.782.054
4.870.976
¥694,68

¥1.121.176.957
1.559.506
¥718,93

€25.849.808
4.512.231
€5,73

€378.416
70.267
€5,39
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
JPY JPY

Saldo al inicio del ejercicio

Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Saldo al cierre del ejercicio

21.640.695.922 22.954.143.022

6.160.994.899 2.825.862.314
7.909.896.377 6.332.659.530
(9.671.871.729) (10.471.968.944)
26.039.715.469 21.640.695.922

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de I
Cartera referencia indice de
: - Cartera referencia
Precio / beneficios 12,25 16,87 (%) (%)
Precio / beneficios positivos 12,25 16,38 Bienes de consumo
Precio / beneficios (prevision) 12,81 16,01 discrecional 32,22 25,33
Prec!o / mg.resos d.e explotacion 4,95 7,01 Bienes de consumo basico 10,97 6.88
Precio / flujo de caja 6,33 9,14 }
Precio / valor contable 0,95 1,11 Energia 0,00 0,15
Deuda / fondos propios 0,81 0,65 Financieras 15,79 17,50
ROE (%) 8,37 7,00 Sanidad 4,69 5,35
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 17,24 15,10 Industria 17,92 26,42
Crecimiento de los beneficios en 5 Tecnologia de la informacién 9,70 7,76
anos con igual ponderacion (%) 19,39 13,31 )
Desv. estandar del crecimiento de los Materiales 6,81 10,09
beneficios en 5 afios con igual Telecomunicaciones 0,10 0,10
ponderacioén (%) 25,09 28,52
Rendimiento (%) 206 1.72 Servicios publicos 1,81 0,42
Beta 0,94 0,89 . .. L
Capitalizacion bursatil media ponderada Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
(mill. JPY) 127.655,54 136.678,38 3
Capitalizacion bursétil media no Indice de
ponderada (mill. JPY) 109.707,03 78.529,45 Cartera referencia
Numero total de titulos 138 1.127 (%) (%)
_ . ) _ ) NTN Corp 1,73 0,48
LosI dbatosdque figuran en .eldggagco antfe’nord hgn Sld(.) comzuag)(zz Fujitsu General Ltd 1,56 0.13
0 elaborados por una socie a. e gestion de |nver§|ones g AOKI Holdings Inc 155 011
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
. X . > o Takara Standard Co Ltd 1,52 0,19
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para Hakuhodo DY Holdi | 149 000
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una akuhodo DY Holdings Inc ’ :
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera Japan Aviation Electronics Industry Ltd 1,43 0,29
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA Jaces Co Ltd 1,42 0,13
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede UNY Group Holdings Co Ltd 1,40 0,23
subir o bajar y no esta garantizado. Seiko Holdings Corp 1,40 0,13
Morinaga Milk Industry Co Ltd 1,40 0,14
Medida de la volatilidad
Enfoque de inversion
Efecto
monetario en Estilo Valor Mixto  Crecimiento
el VL a 31 de Capit. bursatil Grande
Beta a 31 de marzo de Mediana
indice de referencia marzo de 2015 2015 Pequefa _—

S&P Japan Small Cap 0,988 ¥1.121.942.791

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion Ponderacion del

de la cartera indice de
% referencia %
Japon 100,00 100,00
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones (%) Tasa de rotacion de la cartera 79,34%
A EUR 0,96

A GBP 0,96 Metodologia

A JPY 0,96

A EUR Cubierta 1,00 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
B EUR 1,66 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
B JPY 1,66 cerrado el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de
E EUR 241 cartera (por ejemplo, los présta_mos de valores y las cesiones
M JPY 0:16 con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un

ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotaciéon son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula

utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

127

de valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza
con arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo batié al indice una vez descontados los gastos y las
comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A JPY, ya que la seleccion de titulos, el estilo de inversién y las exposiciones
sectoriales reforzaron la rentabilidad global. El énfasis en la valoracion de nuestro proceso de inversiéon (con el que buscamos
empresas cuyos activos y beneficios presentan una valoracion relativamente atractiva) generd buenos resultados. También resulto
positiva la exposicion del Subfondo a empresas con una rentabilidad por dividendo superior a la media, al igual que la preferencia por
empresas orientadas a la exportacion, que se vieron favorecidas por la depreciacion del yen. Las exposiciones sectoriales realizaron
una aportacioén positiva en términos generales. Cabe senalar que la exposiciéon sobreponderada a empresas agricolas y de alimentacién
y bebidas, asi como a empresas minoristas, realizé una aportacion positiva a la rentabilidad, ya que la baja inflacion se tradujo en un
mayor poder adquisitivo de los consumidores. La posicién sobreponderada en titulos del sector quimico también reforzé la rentabilidad
relativa. En este contexto, el Subfondo se beneficié de la acertada seleccion de titulos en el sector industrial. También resultaron
rentables las posiciones sobreponderadas en Minebea y Japan Aviation Electronic, ya que los titulos subieron ante un debilitamiento del
yen que se espera contribuya a incrementar las exportaciones y los ingresos. Por otro lado, entre las posiciones mas rentables también
figuraba de forma destacada Foster Electric, puesto que sus acciones se dispararon al conocerse que los beneficios del tercer trimestre
habian superado las previsiones de los analistas gracias a una mejora de la productividad en sus fabricas y a la caida del yen. Algunas
de las posiciones mas rentables para la cartera pertenecian al sector de consumo discrecional, que tuvo un sélido comportamiento.
Entre ellas se encontraban los fabricantes de electrodomésticos Zojirushi y Fujitsu General, y la empresa de publicidad Hakuhodo DY
Holdings.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund A JPY
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (JPY) 30,90% 22,37% 12,96%
S&P Small Cap Index Japan 26,93% 23,02% 13,58% 30-sept-99
Alfa 3,97% (0,65%) (0,62%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
JPY JPY

Ingresos
Ingresos por intereses - 165
Ingresos por dividendos 497.658.838 596.908.941
Ingresos de préstamos de valores 20.539.740 16.635.165
Otros ingresos 711.199 109.166.956

Plusvalia neta de inversiones y divisas 4
Ingresos netos totales

Gastos

Comisiones de gestion
Comisiones de custodia
Comisiones de administracion
Gastos de auditoria
Comisiones de la Fiduciaria 5
Honorarios de asesores juridicos y profesionales

Otros gastos

Gastos de explotacion totales

o1 o1 o1

Resultado de explotacion

Costes financieros
Intereses pagados

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado

Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones

5.646.674.579
6.165.584.356

(302.867.2006)
(5.810.662)
(14.364.524)
1.545.647
(2.249.536)
(819.083)
(14.686.001)
(339.251.365)

5.826.332.991
(67.798)
(67.798)

5.826.265.193
(74.721.576)

(15.751.710)

5.735.791.907

2.232.893.302
2.955.604.529

(344.169.464)
(8.611.886)
(16.856.571)
13.935
(2.709.549)
1.865.106
2.853.761
(367.614.668)

2.587.989.861
(827.520)
(827.520)

2.587.162.341
(66.026.063)

(3.839.416)

2.517.296.862

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de
2015
JPY

A 31 de marzo de
2014
JPY

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Adeudos de intermediarios

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Total activo

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Adeudos a intermediarios

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tltimo precio de mercado negociado

22.242.039.325
1.607.694

351.438.680
9.622.703
190.246.022

1.937.154
22.796.891.578

(32.929.930

)
(34.071.159)
(41.451.509)
(108.452.598)
22.688.438.980

30.969.090

22.719.408.070

21.506.956.100
1.920.680

380.687.496
121.225.505
1.979.648
223.201.140
979.987
22.236.950.556

(5.074
(193.935.981
(67.409.491
(41.862.542

—_ — —

(303.213.088)

21.933.737.468

46.720.800

21.980.458.268

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de
2015

31 de marzo de
2014

31 de marzo de
2013

Clase A JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacién
VL por Participacion

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacién
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

¥3.071.636.087
1.440.922
¥2.131,72

¥9.517.669.716
4.169.246
¥2.282,83

¥460.332
200
¥2.301,66

€909.571
65.621
€13,86

€71.453.785
4.052.116
€17,63

€880.200
53.672
€16,40

£2.385
200
£11,93

€5.399.801
411.828
€13,11

¥4.207.631.131
2.583.727
¥1.628,51

¥8.686.471.070
4.945.503
¥1.756,44

¥348.847
200
¥1.744,24

€764.092
79.524
€9,61

€60.178.811
4.887.084
€12,31

€906.910
78.588
€11,54

£1.890
200
£9,45

€2.161.348
215.364
€10,04

¥11.224.898.206
7.619.821
¥1.473,12

¥12.252.486.863
7.657.487
¥1.600,07

¥258.913
165
¥1.569,17

€62.917.143
4.769.778
€13,19

€1.094.246
87.883
€12,45

131



AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

JPY JPY

Saldo al inicio del ejercicio 21.980.458.268 31.205.797.341
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 5.735.791.907 2.517.296.862

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 6.483.708.436 8.135.298.478

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (11.480.550.541) (19.877.934.413)

Saldo al cierre del ejercicio 22.719.408.070 21.980.458.268

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de :
. Indice de
Cartera referencia
- — Cartera referencia
Precio / beneficios 14,77 16,72 %) %)
0 0
Precio / beneficios positivos 14,72 16,61
Precio / beneficios (prevision) 14,13 15,26 Bienes de consumo discrecional 29,30 2741
Precio / ingresos de explotacion 6,01 6,84 Bienes de consumo bésico 5,49 6,11
Precio / flujo de caja 7,68 8,75 Energia 0,66 0,83
Precio / valor contable 1,23 1,33
/ ’ Financieras 18,23 18,34
Deuda / fondos propios 0,86 0,92
ROE (%) 9,01 8,57 Sanidad 7,15 6,86
Crecimiento de los beneficios en 5 anos Industria 16,90 19,65
(%) 18,39 17,36 i ) 5
Crecimiento de los beneficios en 5 afios Tecnologia de la informacion 811 7,07
con igual ponderacion (%) 17,35 13,74 Materiales 6,95 6,83
Desv. estandar del crecimiento de los o
beneficios en 5 afos con igual Telecomunicaciones 5,39 4,87
ponderacion (%) 23,93 28,60 Senvicios publicos 1,82 2,02
Rendimiento (%) 1,92 1,75
Beta 1,02 0,99 Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. JPY) 3.849.225,25 3.799.519,50 indice de
Capitalizacion bursatil media no Cart P i
ponderada (mill. JPY) 1.408.612,38  296.728,25 artera referencia
Ndmero total de titulos 264 1.803 (%) (%)
Toyota Motor Corp 5,23 5,12
Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,23 2,67
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA Honda Motor Co Ltd 1,83 1,57
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 1,80 1,54
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para KDDI Corp 1,56 1,21
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una Mizuho Financial Group Inc. 1,56 1,30
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera Nippon Telegraph & Telephone Corp 151 108
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA Softbank Corp 142 163
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede ' ’
. - . ) Canon Inc 1,28 1,09
subir o bajar y no esta garantizado.
Astellas Pharma Inc 1,27 1,03
Medida de la volatilidad . i
Enfoque de inversion
Efecto
. Estilo Valor Mixto Crecimiento
monetario en . —
VL 2 a o Capit. bursatl Grande T
Beta a 31 de marzo de l;/led|arja
indice de referencia marzo de 2015 2015 equena
TOPIX 0,993 ¥205.509.218
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)
Ponderacion Ponderacion
de la cartera del indice de
% referencia %
Japén 100,00 100,00
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % Tasa de rotacion de la cartera 37,72%
A JPY 0,52

A EUR Cubierta 0,52 Metodologia

B JPY 0,99

M JPY 0,19 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado
el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo batié al indice una vez descontados los gastos y las
comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A JPY, ya que la seleccién de titulos, el estilo de inversién y las exposiciones
sectoriales contribuyeron a reforzar la rentabilidad global. El énfasis en la valoracion de nuestro proceso de inversion (con el que
buscamos empresas cuyos activos y beneficios presentan una valoracion relativamente atractiva) resulté positivo. El énfasis del
Subfondo en empresas que ofrecen una rentabilidad por dividendo superior a la media también ofrecid6 buenos resultados. Las
exposiciones sectoriales realizaron una aportacion positiva en términos generales. Cabe senalar que la exposicion sobreponderada a
empresas de productos quimicos y de comercio minorista generd resultados positivos; en este segundo sector, la baja inflacion
contribuy6 a incrementar el poder adquisitivo de los consumidores. En este contexto, el Subfondo se beneficié de la seleccion de titulos
en los sectores de industria y consumo discrecional. La mejora de las condiciones comerciales permitié que una posicion en Happinet,
empresa distribuidora de juguetes y videojuegos, ofreciera resultados positivos. Por otro lado, una posicién en Foster Electric realiz6 la
mayor aportacion individual a la rentabilidad en el periodo, puesto que sus acciones se dispararon al conocerse que los beneficios del
tercer trimestre habian superado las previsiones de los analistas gracias a una mejora de la productividad en sus fabricas y al
debilitamiento del yen. Entre otras empresas industriales que contribuyeron de forma destacada a la rentabilidad global se encontraban
la constructora Kyudenko y las empresas de hardware informéatico Minebea y Alps Electric.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg Japan EnhancedIndex Equity Alpha Fund A JPY
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha (¥) 31,40% 24,33% 11,68%
TOPIX 30,69% 24,24% 11,86% 25-ago-05
Alfa 0,94% 0,09% (0,18%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie
AXA Rosenberg Investment Management Limited
Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
JPY JPY
Ingresos
Ingresos por dividendos 75.574.181 75.036.385
Ingresos de préstamos de valores 814.036 402.779
Otros ingresos 5.892 913.460
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 901.517.475 454.312.665
Ingresos netos totales 977.911.584 530.665.289
Gastos
Comisiones de gestion 5 (1.613.478) (1.984.717)
Comisiones de custodia 5 (2.239.314) (3.064.887)
Comisiones de administracion 5 (1.540.261) (1.697.639)
Gastos de auditoria 98.430 (457.976)
Comisiones de la Fiduciaria 5 (345.966) (365.560)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (135.515) (182.698)
Otros gastos (2.435.799) (1.474.845)
Gastos de explotacion totales (8.211.903) (9.228.322)
Resultado de explotacion 969.699.681 521.436.967
Costes financieros
Intereses pagados (4.421) (126.759)
(4.421) (126.759)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 969.695.260 521.310.208
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (11.336.134) (8.444.860)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de
mercado negociado (1.804.490) (404.810)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 956.554.636 512.460.538

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de

2015
JPY

A 31 de marzo de

2014
JPY

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Adeudos de intermediarios

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Total activo

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado

4.072.874.180

22.062.235

20.005.005
33.019.422
64.664
4.148.025.506

(7.870.612)
(10.243)
(1.822.475)
(9.703.330)
4.138.322.176

2.227.350

4.140.549.526

3.435.845.280
1.534

51.714.643
665.746

3.063
31.852.367
43.830
3.520.126.463

(4.429)
(137.471)
(1.543.495)
(1.685.395)
3.518.441.068

4.031.840

3.522.472.908

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A JPY
VL de la clase de participaciones ¥1.369.619 ¥208.391 ¥354.527.549
Numero de participaciones en circulacion 1.000 200 399.473
VL por Participacion ¥1.369,15 ¥1.041,96 ¥887,49

Clase B JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

¥234.077.144
115.204
¥2.031,84

¥3.736.308.658
2.676.649
¥1.395,89

€1.310.519
102.557
€12,78

¥171.186.065
110.386
¥1.550,80

¥3.350.801.316
3.170.707
¥1.056,80

€1.952
200
€9,76

¥154.974.681
115.064
¥1.346,86

¥2.358.227.259
2.590.032
¥910,50
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

JPY JPY

Saldo al inicio del ejercicio 3.522.472.908 2.867.729.489
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 956.554.636 512.460.538

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 212.481.326 1.191.423.522

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (550.959.344) (1.049.140.641)

Saldo al cierre del ejercicio 4.140.549.526 3.522.472.908

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar)
A 31 de marzo de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 0,00 22,30
Precio / beneficios positivos 16,32 19,50
Precio / beneficios (prevision) 13,97 15,60
Precio / ingresos de explotacion 7,39 8,31
Precio / flujo de caja 7,16 7,90
Precio / valor contable 1,79 1,83
Deuda / fondos propios 0,70 0,76
ROE (%) 0,00 8,55
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 0,50 (3,35)
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) (0,46) 4,88
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 31,73 31,00
Rendimiento (%) 4,26 4,07
Beta 0,99 0,97
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. GBP) 38.001,16 40.643,24
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. GBP) 21.407,96 4.583,79
Numero total de titulos 68 530

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones de AXA
Rosenberg Group LLC a partir de fuentes que dicha sociedad
considera fiables y de buena fe. La informacién se facilita para
fines exclusivamente informativos y no puede considerarse una
garantia respecto a los resultados o la rentabilidad de la Cartera
gestionada por una sociedad de gestién de inversiones de AXA
Rosenberg. Le recordamos que el valor de las inversiones puede

subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

monetario en

Beta a 31 de el VL a 31 de

marzo de marzo de

indice de referencia 2015 2015
FTSE All Share 0,989 £334.368

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-cion
de la cartera
%

Ponderacion
del indice de
referencia %

Alemania 0,00
Irlanda 0,00
Sudafrica 0,00
Espana 0,00
Reino Unido 100,00

0,25
1,05
0,01
0,53
98,17
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Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de
Cartera referencia
(%) (%)
Bienes de consumo discrecional 14,18 10,22
Bienes de consumo basico 15,26 14,91
Energia 9,60 14,00
Financieras 26,66 25,50
Sanidad 10,40 9,39
Industria 13,43 9,25
Tecnologia de la informacién 0,81 1,98
Materiales 4,24 5,99
Telecomunicaciones 5,19 5,07
Servicios publicos 0,23 3,70
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
(%) (%)
HSBC Holdings PLC 7,11 5,28
Royal Dutch Shell PLC 6,00 6,28
GlaxoSmithKline PLC 5,69 3,64
British American Tobacco PLC 5,01 3,16
AstraZeneca PLC 4,71 2,80
BT Group PLC 3,80 1,77
BP PLC 3,46 3,86
Imperial Tobacco Group PLC 3,37 1,40
WPP PLC 3,02 0,95
BAE Systems PLC 2,98 0,79
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capit. bursatil _Grande T
Mediana
Pequena




AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (sin auditar) (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % Tasa de rotacién de la cartera 68,54%
A GBP 0,77

B EUR 1,45 Metodologia

B GBP 1,47

E EUR 219 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
M GBP 0,10 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses cerrado

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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el 31 de marzo de 2015. Las técnicas de gestion de cartera (por
ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones con pacto de
recompra) no se incluyen como compra o venta de valores a
efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la
férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones (sin auditar)

En el periodo de 12 meses hasta el 31 de marzo de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia
una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A GBP, por la acertada seleccion de titulos y el
buen comportamiento de las exposiciones sectoriales. La inversién en empresas que, segin nuestros modelos, presentaban una
infravaloracion de sus beneficios futuros resulté moderadamente negativa; sin embargo, otra medida de valoracién tradicional a la que
damos prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a mdultiplos bajos de sus patrimonios netos— ofrecié
resultados positivos. El posicionamiento con respecto al tamano no arroj6é resultados positivos, ya que las empresas de menor tamano
tuvieron un comportamiento relativo inferior a las de gran tamano. Las exposiciones sectoriales generaron la mayor parte de los
excesos de rentabilidad. Cabe senalar que las exposiciones infraponderadas a bancos y entidades de crédito, asi como a empresas de
recursos petroliferos y carboniferos y companias petroleras integradas ofrecieron resultados positivos por la caida del precio del
petréleo. También resultdé rentable la exposicion sobreponderada al sector de medios de comunicacién, Una posicion sobreponderada
en la empresa britéanica de publicidad WPP figur6 entre las que aportaron mayor rentabilidad en el periodo, ya que sus acciones
repuntaron al anunciarse un sélido dato de resultados del ejercicio y por el comienzo alentador de 2015. El sector sanitario registré un
sélido comportamiento y realizé6 una aportacion positiva a nivel sectorial. También aport6 algunas de las posiciones mas rentables de la
cartera, entre las que se encontraban las farmacéuticas AstraZeneca y Shire. El principal lastre a nivel de titulos fue la exposicion
sobreponderada de la cartera a la empresa diversificada de mineria y metaldrgica Anglo American, cuyas acciones sufrieron caidas por
el descenso de los precios de las materias primas.

Resumen de la rentabilidad (no auditado)

Rentabilidad acumulada: 31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund A GBP
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio 3 anos 5 anos Fecha de
2014/2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund (GBP) 8,23% 12,10% 8,86%
FTSE All Share 6,57% 10,62% 8,34% 30-sept-99
Alfa 1,72% 1,48% 0,52%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Fondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones cotizadas,
visite www.ise.ie

AXA Rosenberg Investment Management Limited

Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Notas Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 el 31
de marzo de 2015 de marzo de 2014
GBP GBP
Ingresos
Ingresos por dividendos 277.684 298.058
Otros ingresos 833 7.965
Plusvalia neta de inversiones y divisas 4 297.274 437.159
Ingresos netos totales 575.791 743.182
Gastos
Comisiones de gestion 5 (49.314) (48.895)
Comisiones de custodia 5 (1.950) (2.335)
Comisiones de administracion 5 (3.534) 3.794
Gastos de auditoria 209 4.126
Comisiones de la Fiduciaria 5 (692) (772)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (290) (523)
Otros gastos (2.912) 9.900
Gastos de explotacion totales (58.483) (34.705)
Resultado de explotacion 517.308 708.477
Costes financieros
Intereses pagados - (112)
- (112)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 517.308 708.365
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (3.250) (1.020)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de
mercado negociado (549) (1.441)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones 513.509 705.904

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Balance
A 31 de marzo de 2015

A 31 de marzo de

A 31 de marzo de

2015 2014
GBP GBP

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 6.678.033 7.822.821
Efectivo en bancos 37.468 46.382
Adeudos de intermediarios - 143.502
Suscripciones por cobrar 25.177 -
Dividendos por cobrar 39.530 40.145
Total activo 6.780.208 8.052.850
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios - (133.113)
Reembolsos por pagar - (10.102)
Gastos devengados (19.083) (15.616)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (19.083) (158.831)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador 6.761.125 7.894.019
Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 1.911 2.460
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al tiltimo precio de mercado negociado 6.763.036 7.896.479

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

Aprobado en nombre de la Sociedad gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 23 de julio de 2015 Fecha: 23 de julio de 2015
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 31 de marzo de 2015

31 de marzo de

31 de marzo de

31 de marzo de

2015 2014 2013
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £116.642 £10.009 £199.443
Numero de participaciones en circulacion 6.200 576 12.595
VL por Participacion £18,81 £17,38 £15,84
Clase B GBP
VL de la clase de participaciones £116.684 £497.697 £400.669
Numero de participaciones en circulacion 7.097 32.555 28.545
VL por Participacion £16,44 £15,29 £14,04
Clase M GBP
VL de la clase de participaciones £3.078.251 £4.231.390 £3.832.071
Numero de participaciones en circulacion 153.312 229.722 229.687
VL por Participacion £20,08 £18,42 £16,68
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €4.683.392 €3.748.518 €3.382.961
Numero de participaciones en circulacion 206.245 202.859 203.970
VL por Participacion €22,71 €18,48 €16,59
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €87.279 €70.698 €56.469
Numero de participaciones en circulacion 4.184 4.134 3.651
VL por Participacion €20,86 €17,10 €15,47
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

el 31 el 31

de marzo de 2015 de marzo de 2014

GBP GBP

Saldo al inicio del ejercicio 7.896.479 7.340.784
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones 513.509 705.904

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 6.186.312 5.912.285

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (7.833.264) (6.062.494)

Saldo al cierre del ejercicio 6.763.036 7.896.479

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

1. Organizacion

AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (el "Fondo") se constituy6 el
17 de septiembre de 1999 como un fondo de participaciones
(Unit Trust) de capital variable de tipo paraguas con
responsabilidad separada entre sus Subfondos ("Subfondo" o
"Subfondos") de conformidad con la Escritura fiduciaria, y esta
autorizado por el Banco Central de Irlanda (el "Banco Central")
como Organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios
("OICVM"). ElI Fondo podra estar dividido entre distintos
Subfondos con una o varias clases de participaciones. La
constitucion de un nuevo Subfondo o clase de participaciones
requerira la autorizacion previa del Banco Central.

Durante el ejercicio que finalizé el 31 de marzo de 2015 se
negociaron los siguientes Subfondos:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Defensive Equity Income Alpha
Fund, AXA Rosenberg Japan Defensive Equity Income Alpha
Fund, AXA Rosenberg All - Country World Equity Fund, AXA
Rosenberg Global Emerging Markets Small Cap Alpha Fund,
AXA Rosenberg Eurobloc Defensive Equity Income Alpha Fund y
AXA Rosenberg Global Enhanced Index Equity Alpha Fund estan
autorizados por el Banco Central, pero todavia no han iniciado
sSus operaciones.

2. Politicas contables significativas

Estimaciones e hipotesis contables de especial importancia
La direccion realiza estimaciones y formula hipétesis sobre el
futuro. Las estimaciones contables resultantes rara vez
coinciden, por su propia naturaleza, con los resultados reales
correspondientes.

A continuacién se exponen las principales politicas contables y
técnicas de estimacion utilizadas en la elaboracion de los
presentes estados financieros. Dichas politicas se han
aplicado de forma uniforme a todos los ejercicios objeto de
analisis, salvo en los casos en los que se indica lo contrario en
el texto que sigue.
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Ejercicio contable

El ejercicio contable finaliza el 31 de marzo de cada ano. Los
presentes estados financieros se refieren al periodo de 12
meses que concluy6 el 31 de marzo de 2015.

Fundamentos para la elaboracion

Los estados financieros se han elaborado conforme a las
normas contables generalmente aceptadas en Irlanda y a la
legislacion irlandesa, que comprende la Ley de fondos de
inversion (Unit Trust Act) de 1990 y el reglamento sobre OICVM
denominado European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations, de 2011 (en
su versién vigente). Las normas contables generalmente
aceptadas en lIrlanda para la elaboracién de cuentas que
proporcionen una imagen fiel y exacta son las publicadas por el
Financial Reporting Council y promulgadas por el Institute of
Chartered Accountants en Irlanda (practicas contables
generalmente aceptadas). Los estados financieros se han
elaborado presuponiendo la continuidad de la actividad.

El Fondo se ha acogido a la exencién de la FRS 1 que permite
a los fondos de inversion de capital variable no elaborar un
estado del flujo de caja. La informacién que, de acuerdo con la
norma FRS num. 3 relativa a la comunicacion de resultados
financieros (Financial Reporting Standard No 3, “Reporting
Financial Performance”), debe incluirse en una cuenta de
pérdidas y ganancias totales reconocidas y en una conciliacion
de la variacion de los fondos propios, figura, en opinion de la
Sociedad gestora, en la Cuenta de pérdidas y ganancias y en el
Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los
titulares de participaciones reembolsables.

Principio del coste histérico

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el
principio del coste histérico actualizado por la revalorizacién de
los activos y pasivos financieros (incluidos instrumentos
financieros derivados) al valor razonable con cambios en
resultados.

Instrumentos financieros

(i) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en valores de renta variable
como activos o pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados. Dichos activos y pasivos financieros
son designados al valor razonable con cambios en resultados
al inicio por el Consejo de administracién de la Sociedad
gestora. Los derivados (contratos a plazo) se clasifican como
mantenidos para negociar. Los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados al
inicio son aquellos que se gestionan y cuyos resultados se
evaltian en funcién de su valor razonable de conformidad con la
estrategia de inversion documentada del Fondo. La politica del
Fondo es que AXA Rosenberg Investment Management Limited
(la “Gestora de inversiones”) y el Consejo de administracion de
la Sociedad gestora evalien la informacion sobre dichos
activos o pasivos financieros a su valor razonable, junto con
otra informacién financiera relacionada.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

2. Politicas contables significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

(ii) Reconocimiento/anulacién del reconocimiento

El Fondo contabiliza los activos y pasivos financieros en la
fecha a partir de la cual esta sujeto a las disposiciones
contractuales del instrumento y es parte del mismo. Toda
compra en las condiciones habituales de activos financieros se
reconoce utilizando la contabilidad por fecha de operaciones. A
partir de esa fecha, se registraran todas las plusvalias y
minusvalias derivadas de variaciones del valor razonable de los
activos o pasivos financieros.

Se anula el reconocimiento de instrumentos financieros cuando
los derechos a recibir flujos de caja de los mismos han vencido
o el Fondo ha transmitido la practica totalidad de los riesgos y
los beneficios de su posesion.

(iii) Medicion

Los activos y pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente a su valor
razonable (precio de transaccion). Tras el reconocimiento
inicial, todo activo y pasivo financiero se clasifica a su valor
razonable con cambios en resultados.

Las plusvalias y minusvalias derivadas de los cambios del valor
razonable de los activos y pasivos financieros contabilizados al
valor razonable con cambios en resultados se presentan en la
Cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo en el que se
producen. Los ingresos por dividendos procedentes de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se
reconocen en la partida denominada Ingresos por dividendos
de la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el
derecho del Fondo a percibir pagos.

(iv) Estimacion del valor razonable

Instrumentos financieros que se negocian en mercados
activos

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados
en mercados activos (como los derivados y los valores
cotizados) se basa en los precios de cotizacién del mercado en
la fecha del Balance. El precio de mercado cotizado utilizado
para la valoracion de los activos financieros en los que invierte
el Fondo es el ultimo precio comprador.

Instituciones de inversion colectiva

Las inversiones en instituciones de inversion colectiva (lIC) de
capital variable se valoran al valor razonable no auditado de las
participaciones que facilite el Administrador. Las variaciones
del VL de estas participaciones se reconocen como una
plusvalia/(minusvalia) neta de inversién al valor razonable
(calculada como referencia al VL no auditado en la fecha de
valoracién con arreglo al célculo del administrador de la IIC)
con cambios en resultados en la Cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos financieros que no cotizan ni se negocian

Es posible que los Subfondos posean instrumentos financieros
que no coticen ni se negocien normalmente en un mercado
regulado, como, por ejemplo, derivados extrabursatiles (OTC).
El valor razonable de esos instrumentos se calcula utilizando
técnicas de valoracion aplicadas por una persona fisica, una
persona juridica o una asociacion competente que sea
creadora de mercado en esas inversiones (persona fisica o
juridica que tendra que ser autorizada a tal fin por la Fiduciaria)
y/0 cualquier otra persona que la Sociedad gestora considere
competente (y que debera contar también con la aprobacion de
la Fiduciaria).
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(v) Contratos de divisas a plazo abiertos

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg US
Enhanced Index Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Global
Small Cap Alpha Fund, AXA Rosenberg Global Emerging
Markets Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap
Alpha Fund, AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund,
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan
Small Cap Alpha Fund y AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund suscriben contratos de divisas a plazo con
fines de cobertura a nivel de clase y emplean esta estrategia
para protegerse frente al riesgo cambiario. Un contrato a plazo
sobre divisas es un compromiso entre un Subfondo y una
contraparte de realizar o aceptar una entrega de una cantidad
fija de wuna divisa especificada, en una fecha futura
predeterminada y a un precio especifico. En cada valoracién, la
diferencia entre el precio contractual y el tipo a plazo vigente
para los contratos del mismo vencimiento permite calcular la
plusvalia o minusvalia latente de los contratos de divisas a
plazo del Subfondo. La contraparte de los contratos de divisas
a plazo es State Street Bank and Trust Company.

Conversion de divisas

(a) Moneda funcional y de cuenta

La moneda funcional y de cuenta de cada Subfondo es la
indicada en el Folleto y es pertinente para la estrategia de
inversion establecida y los beneficios del Subfondo. Las
partidas de los estados financieros de los Subfondos se miden
en la divisa del entorno econémico principal en el que operan
(“la moneda funcional”).

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en divisas se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de las
transacciones. Las plusvalias y minusvalias de divisas
resultantes de la liquidacion de dichas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio del cierre del ejercicio de los
activos y pasivos monetarios en divisas se contabilizan en la
Cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe derivado de las suscripciones y el importe abonado
por el reembolso de participaciones preferentes reembolsables
se convierte al tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion efectiva.
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2. Politicas contables significativas (continuacion)
Efectivo en bancos y descubierto bancario

El efectivo en bancos comprende los depdsitos corrientes en
entidades bancarias. La contraparte del efectivo y los
depositos, incluidos los depésitos a un dia, es State Street
Bank and Trust Company.

Las cuentas de efectivo para AXA Rosenberg US Enhanced
Index Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund y AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index
Equity Alpha Fund presentaban saldos en descubierto a 31 de
marzo de 2015.

Gastos de transacciones

Los gastos de transacciones son gastos incrementales
directamente atribuibles a la compra, emisién o enajenacion de
un activo o pasivo financiero. Los gastos incrementales son
aquellos que no se hubieran producido si la entidad no hubiese
comprado, emitido o enajenado el instrumento financiero.
Cuando un activo o un pasivo financiero se reconozca
inicialmente, una entidad debera valorarlo a su valor razonable
con cambios en resultados, sumando ademas los gastos de
transacciones directamente atribuibles a la compra o emision
del activo o pasivo financiero.

Los gastos de transacciones derivados de la compra o venta
de contratos de divisas a plazo se incluyen en el precio de
compraventa de los activos financieros. Estos costes no
pueden calcularse de una forma fiable o practica porque estan
incluidos en los costes de la inversion y no pueden verificarse
0 comunicarse por separado.

Los gastos de transacciones derivados de las compras y las
ventas de valores de renta variable y contratos de divisas a
plazo se reflejan como plusvalias/(minusvalias) netas de los
instrumentos financieros y de divisas, y los gastos de custodia
se reflejan en la Cuenta de pérdidas y ganancias de cada
Subfondo. Los costes de transaccién por custodia son gastos
de transacciones que pueden identificarse por separado y los
gastos totales en que incurre cada Subfondo durante el
ejercicio se reflejan en la nota 5.

Los gastos de custodia incluyen los gastos de transacciones
abonados al depositario y al subdepositario. Los gastos de
transacciones por compras y ventas incluyen gastos de

correduria, comisiones, impuestos derivados de las
transacciones y otros gastos del mercado que pueden
identificarse.

Participaciones reembolsables

El VL (Valor liquidativo) por Participacion de cada Subfondo se
determina dividiendo el VL de la clase de participaciones del
Subfondo correspondiente por el numero total de
participaciones en circulacion de la clase del Subfondo en
cuestion.
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Las participaciones reembolsables pueden ser reembolsadas a
eleccion del participe y se clasifican como pasivos financieros.
Las participaciones reembolsables pueden restituirse al Fondo
en cualquier momento por un importe en efectivo equivalente a
una parte proporcional del VL del Fondo. Las participaciones
reembolsables se contabilizan al valor de reembolso que seria
pagadero a la fecha del Balance si los participes ejercieran su
derecho a restituir la participaciéon al Fondo.

Las participaciones reembolsables se emiten y se reembolsan
a eleccion de su titular a precios basados en el VL por
Participacion del Fondo en el momento de su emision o
reembolso. De acuerdo con las disposiciones de la normativa
del Fondo, las posiciones se valoran tomando como base el
dltimo precio negociado del mercado para determinar el VL por
Participacion para las suscripciones y los reembolsos.

Todas las participaciones reembolsables emitidas estan
totalmente desembolsadas y algunas clases de participaciones
han sido admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de Irlanda.
El capital del Fondo esta representado por dichas
participaciones reembolsables sin valor nominal, cada una de
las cuales tiene derecho a un voto. Los participes tienen
derecho a que se les abone un importe proporcional del capital
basado en el VL por Participacion del Fondo en la fecha de
reembolso y, con la excepcion de las participaciones de
capitalizaciéon, tienen derecho a percibir dividendos. Las
variaciones pertinentes se muestran en el Estado de
variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables.

Con arreglo a la norma contable FRS 26, las inversiones en
renta variable se valoran utilizando el precio comprador,
mientras que la valoracién del VL de negociacién se basa en el
ultimo precio negociado. Debido a la diferencia existente entre
ambas politicas de valoracion, en el Balance se realiza una
conciliacién que se denomina “ajuste del precio comprador de
mercado al ultimo precio de mercado negociado”. ElI VL por
Participacion al que los participes pueden suscribir o solicitar
el reembolso de sus participaciones en cada uno de los
Subfondos es el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables al Ultimo precio de mercado
negociado.

Tasas antidilucion

Los participes podrian estar obligados a pagar una tasa
antidilucion, que determinara oportunamente la Sociedad
gestora, sobre el valor de mercado de los importes de
suscripcion y reembolso pertinentes. La tasa antidilucion se
paga al Fondo y se utiliza para costear los gastos asociados
con la compra o venta de valores del Fondo como resultado de
las operaciones de los participes.

Ingresos y gastos

Los ingresos por dividendos derivados de las inversiones se
contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha
ex-dividendo. Los ingresos por intereses se contabilizan al tipo
de interés efectivo. Los ingresos por dividendos se reflejan sin
deducir las retenciones fiscales no recuperables, que se
comunican por separado en la Cuenta de pérdidas y ganancias,
y previa deduccion de cualesquiera créditos fiscales.
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2. Politicas contables significativas (continuacion)
Comisiones y gastos (continuacion)

Los ingresos por préstamos de valores se perciben netos tras
aplicar comisiones y se reflejan en la Cuenta de pérdidas y
ganancias. Los ingresos por cobrar por préstamos de valores
se contabilizan con arreglo al principio del devengo.

Otros ingresos se registran en la Cuenta de pérdidas y
ganancias. Para mas informacion sobre los pagos
compensatorios recibidos, consultese el apartado sobre
acontecimientos relevantes del ejercicio. Aparte de los pagos
compensatorios, determinados Subfondos también recibieron
devoluciones de impuestos retenidos durante el ejercicio.

Las comisiones de administracion, las comisiones de gestion,
las comisiones de la Fiduciaria y otros gastos, segun sea
aplicable, se devengaran diariamente y se abonaran a mes
vencido.

4. Plusvalia/(minusvalia) de inversiones y divisas

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

3. Gestion

La Sociedad gestora del Fondo es AXA Rosenberg Management
Ireland Limited. De conformidad con lo establecido en el
Contrato de gestion, la Sociedad gestora tiene derecho al
cobro de wuna comision, sobre la que se proporciona
informacién en la nota 5.

La Sociedad gestora ha delegado la ejecucion de las funciones
de gestion de inversiones del Fondo en la Gestora de
inversiones, quien a su vez ha delegado parte de dichas
funciones en AXA Rosenberg Investment Management LLC y
AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd. Las
comisiones de la Gestora de inversiones son abonadas por la
Sociedad gestora con cargo a sus comisiones.

Plusvalia/
(minusvalia) latente
de inversiones

Plusvalia/
(minusvalia)
materializada
de inversiones y

Plusvalia/
(minusvalia) neta de

Moneda y divisas divisas inversiones y divisas
Subfondo base 31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2015
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD (13.216.827) 97.394.948 84.178.121
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSsD 135.031.742 131.845.886 266.877.628
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb (11.051.135) 23.016.163 11.965.028
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD (19.228.354) 27.574.638 8.346.284
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD (6.036.638) 773.482 (5.263.156)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD (15.979.905) 1.463.486 (14.516.419)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD (29.516.278) 13.700.907 (15.815.371)
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD (395.498) 1.484.183 1.088.685
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUsD 1.103.263 3.873.171 4.976.434
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD (66.783) 1.573.542 1.506.759
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 488.647 961.474 1.450.121
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 15.505.208 3.164.968 18.670.176
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 1.082.033 620.485 1.702.518
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 2.010.060 1.265.433 3.275.493
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 16.000.093 7.373.849 23.373.942
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR (144.130) 1.776.144 1.632.014
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.268.820.517 2.645.200.955 5.914.021.472
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 2.998.235.067 2.648.439.512 5.646.674.579
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 664.857.334 236.660.141 901.517.475
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 65.131 232.143 297.274
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4. Plusvalia/(minusvalia) de inversiones y divisas (continuacion)

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2014

Plusvalia/
(minusvalia) latente
de inversiones

Plusvalia/
(minusvalia)
materializada
de inversiones y

Plusvalia/
(minusvalia) neta
de inversiones

Moneda y divisas divisas y divisas
Subfondo base 31 de marzo de 2014 31 de marzo de 2014 31 de marzo de 2014
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD 49.511.062 141.653.757 191.164.819
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD 211.338.931 65.319.108 276.658.039
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 20.478.627 30.289.182 50.767.809
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 20.497.429 41.072.174 61.569.603
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSsD (5.519.372) (2.238.223) (7.757.595)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD (20.277.264) 9.579.116 (10.698.148)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsbD (18.735.573) 19.894.298 1.158.725
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD (3.506.254) 1.578.062 (1.928.192)
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund usD 2.691.068 1.675.619 4.366.687
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsbD 3.163.278 1.922.620 5.085.898
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsb 1.644.878 907.014 2.551.892
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR (6.333.374) 14.338.940 8.005.566
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 882.788 6.418.497 7.301.285
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 734.550 421.665 1.156.215
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 6.966.600 10.252.634 17.219.234
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 1.349.759 1.327.216 2.676.975
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY (829.070.476) 3.276.575.059 2.447.504.583
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY (3.068.599.171) 5.301.492.473 2.232.893.302
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 157.787.397 296.525.268 454.312.665
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP (233.827) 670.986 437.159
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5. Comisiones y gastos

Comisiones de gestion

La Sociedad gestora ha celebrado un Contrato de gestiéon con el Fondo. De conformidad con ese contrato, la Sociedad gestora tiene
derecho a una comisién expresada en forma de porcentaje del VL diario de cada una de las clases respectivas, calculada y pagadera a
mes vencido. La Sociedad gestora sera responsable de abonar, de su propia comision, todas las comisiones de la Gestora de
inversiones (que, a su vez, abonara con su comision las comisiones de cualquier Subgestora de inversiones). Los gastos varios de la
Sociedad gestora, la Gestora de inversiones y la Subgestora de inversiones correrdan por cuenta del Fondo.
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5. Comisiones y gastos (continuacion)

Comisiones de gestion (continuacion)

Los siguientes porcentajes corresponden al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2014
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5. Comisiones y gastos (continuacion)
Comisiones de gestion (continuacion)

La Sociedad gestora obtuvo 46.891.979 (2014: 35.202.504)
délares estadounidenses durante el ejercicio finalizado el 31
de marzo de 2015, de los que 4.188.904 (2014: 3.613.827)
délares estadounidense estaban pendientes de pago al cierre
de dicho ejercicio.

Comisiones de administracion

El Administrador tendra derecho a una comisién calculada
como un porcentaje anual del VL de cada Subfondo, que se
pagara con cargo a los activos del Subfondo pertinente. Esta
comision anual se calcula tomando como base el patrimonio
neto medio diario de cada Subfondo y se paga a mes vencido,
siendo su importe el 0,03% para aquellos Subfondos que
tengan un patrimonio neto medio inferior a los 100 millones de
délares estadounidenses. En el caso de los Subfondos cuyo
patrimonio neto medio sea superior a los 100 millones de
délares, la comision sera del 0,0365% sobre los primeros 200
millones de délares de patrimonio neto medio, del 0,02% sobre
los siguientes 300 millones de délares y del 0,01% sobre el
patrimonio neto medio que supere los 500 millones de
délares.

El Administrador también tendra derecho a recibir una comision
de agente de transferencias de 10 dblares estadounidenses
por cada transaccion automatizada y 25 doélares
estadounidenses por cada transaccion manual de agente de
transferencias, incluidas cada suscripcién, reembolso,
transmision, conversion y distribucion.

Asimismo, el Administrador tendra derecho al reembolso de
todos los gastos debidamente justificados por un importe
razonable (incluidos los gastos de los participes) en que
incurra en nombre del Fondo.

Comisiones del Subadministrador

El Subadministrador, HSBC Institutional Trust Services (ASIA)
Limited (HSBC), tendra derecho a percibir una comision fija de
2.500 dolares estadounidenses anuales, mas 500 délares
anuales por cada Subfondo registrado en Hong Kong. También
tendra derecho a recibir comisiones por transaccién a razén de
25 délares estadounidense por cada suscripcion, reembolso,
transmisién o conversion realizados. Las comisiones se
abonaran con cargo los activos de los Subfondos siguientes:
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg
Europe Ex-UK Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Global Equity
Fund, AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund, AXA
Rosenberg Japan Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan
Small Cap Alpha Fund, AXA Rosenberg Pacific ex-Japan Equity
Fund, AXA Rosenberg Pacific ex-Japan Small Cap Fund, AXA
Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund, AXA
Rosenberg Pan-European Equity Fund, AXA Rosenberg UK
Equity Alpha Fund y AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund.
Estas comisiones se abonaran a trimestre vencido.

Ademas, en su calidad de Representante de los Subfondos en
Hong Kong, HSBC tendra derecho a una comision fija de 2.500
dblares estadounidenses anuales, mas 500 délares anuales
por cada Subfondo registrado en Hong Kong. Las comisiones
se abonaran con cargo a los activos del Subfondo pertinente a
trimestre vencido.

Comisiones de la Fiduciaria y de custodia

La Fiduciaria tendra derecho a percibir una comisién que se
calculara como un porcentaje anual del VL de cada Subfondo.
Las comisiones se abonaran con cargo a los activos de cada
Subfondo en funcién del VL medio de cada uno de ellos, a
razén del 0,01% del patrimonio neto medio anual.

La Fiduciaria tendra derecho a que se le reembolsen todas las
comisiones de subdepositarios, gastos, gastos de
transacciones (que se cobraran a las tarifas comerciales
habituales), junto con los gastos debidamente justificados en
que incurra en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
lo previsto en la Escritura fiduciaria, con cargo a los activos de
cada Subfondo. En las tablas siguientes se recogen los
importes pagaderos por comisiones de custodia y de
transacciones a fecha 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de
2014.

Subfondo Moneda Total
base Custodia Transaccion 31 de marzo de

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2015 2015

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 28.929 14.015 42.944
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD 81.379 14.275 95.654
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 34.618 41.270 75.888
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD 41.402 56.385 97.787
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 204.890 62.995 267.885
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 43.903 12.520 56.423
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD 154.219 46.105 200.324
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 48.154 36.755 84.909
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUsD 2.469 10.375 12.844
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 5.491 10.640 16.131
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 576 1.830 2.406
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 11.065 15.125 26.190
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 5.870 15.981 21.851
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 590 17.165 17.755
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 19.580 15.248 34.828
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 1.863 11.739 13.602
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.521.526 1.765.389 5.286.915
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 3.548.059 2.262.603 5.810.662
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 617.459 1.621.855 2.239.314
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 7 1.873 1.950
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5. Comisiones y gastos (continuacion)

Comisiones de la Fiduciaria y de custodia (continuacion)

Subfondo Moneda Custodia Transaccion Total

base 31 de marzo de 2014 31 de marzo de 2014 31 de marzo de 2014
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 26.078 14.360 40.438
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD 36.592 14.780 51.372
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 30.089 41.880 71.969
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD 33.839 83.430 117.269
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 125.771 63.135 188.906
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 47.349 14.785 62.134
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD 183.470 44.045 227.515
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 46.057 27.195 73.252
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUsD 316 8.265 8.581
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 2.591 11.835 14.426
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 469 1.990 2.459
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 11.563 12.103 23.666
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 3.300 11.752 15.052
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 3.125 8.769 11.894
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 16.216 14.692 30.908
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 4.046 9.745 13.791
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.903.437 1.808.835 5.712.272
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 4.725.311 3.886.575 8.611.886
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 674.448 2.390.439 3.064.887
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 394 1.941 2.335

Los gastos de transacciones de compraventa, segun la definiciéon de la nota 2, en que incurrié cada uno de los Subfondos en el ejercicio
finalizado el 31 de marzo de 2015 y en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2014 se relacionan a continuacion:

Subfondo Moneda Total Total

base 31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUSD 551.979 635.926
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 1.132.490 721.506
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 435.433 378.008
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUSD 560.113 618.838
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 367.212 344.169
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 149.028 282.866
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 621.892 605.775
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 122.218 104.544
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUSsD 74.652 40.488
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 26.885 32.051
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 3.721 3.691
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 267.896 196.533
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 169.084 93.069
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 62.079 16.976
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 192.755 158.796
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 29.552 24.776
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 16.459.054 14.479.557
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 14.422.131 22.971.455
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 2.472.978 3.604.592
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 27.427 33.938
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5. Comisiones y gastos (continuacion)

Comisiones de distribucion

La Sociedad gestora ha nombrado a la Gestora de inversiones
como Distribuidor principal del Fondo. EI Distribuidor tiene
derecho a percibir una comisiéon de distribucion respecto a
todas las clases de participaciones activas (salvo con respecto
a las participaciones de la Clase E), comision que abonara la
Sociedad gestora con cargo a sus propios activos. La comision
pagadera respecto a las participaciones de la Clase E se
pagara exclusivamente con cargo a los activos atribuibles a las
participaciones de la Clase E del Subfondo correspondiente.
Esta comision de distribucion se calcula diariamente y se paga
a mes vencido a un tipo anual maximo del 0,75% anual sobre
las participaciones pertinentes. Su calculo se realiza sobre el
VL medio diario de las participaciones pertinentes.

6. Distribuciones

El Consejo de administracion esta facultado para declarar
dividendos en cualquier clase de participaciones de cualquier
Subfondo. Por norma general, esta previsto que las clases de
participaciones sean clases de capitalizacioén y, por lo tanto, no
se prevé distribuir dividendos entre los participes de esas
clases. Salvo que se indique lo contrario, los ingresos netos de
estas clases se acumularan y se reinvertiran en nombre de los
participes.

Sin embargo, el Consejo de administraciéon podra crear clases
de participaciones de reparto. En lo que respecta a estas
participaciones, el Consejo de administracién ha decidido que
las distribuciones se pagaran con cargo a los intereses y
dividendos que hayan percibido los Subfondos pertinentes y
que sean atribuibles a la clase de participaciones de reparto
correspondiente. Esos dividendos se declararan y se abonaran
con arreglo a lo establecido en la ficha informativa del
Subfondo pertinente (Anexo Il del Folleto del Fondo), donde
también se indicaran las fechas de distribucién y la frecuencia
de los pagos. Las distribuciones y otras sumas pagaderas en
relacion con una participacion (sin incluir las comisiones) se
abonaran a través de CHAPS, SWIFT, transferencia telegrafica o
transferencia electrénica a la cuenta bancaria del participe
pertinente, con arreglo a lo dispuesto en el Formulario de
solicitud de las participaciones, o conforme a las condiciones
que determinen o acuerden la Sociedad gestora y el participe.

7. Comisiones en especie

En los ejercicios finalizados el 31 de marzo de 2015y el 31 de
marzo de 2014, el Fondo no suscribié ninguin acuerdo de
comisiones en especie.

8. Ingresos de préstamos

Segun la Circular sobre OICVM 12.7, la Sociedad podra recurrir
a técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios con
fines de gestion eficiente de la cartera, incluidos los acuerdos
de préstamo de valores.

Los Subfondos pueden emplear contratos de préstamo de
valores. En este tipo de transacciones, los Subfondos pueden
transferir temporalmente sus valores a un prestatario, siempre
que este acepte devolver valores equivalentes a los Subfondos.
Los Subfondos realizaran dichas transacciones para tratar de
incrementar la rentabilidad de su cartera de valores percibiendo
una comision por prestar sus valores al prestatario, al tiempo
que mantienen el potencial de revalorizacion del capital de los
valores.

La Sociedad gestora, en nombre de los Subfondos, ha
nombrado a AXA Investment Managers GS Ltd para que actie
como su agente a efectos del préstamo de valores a
intermediarios financieros y otras entidades financieras. El
agente obtiene una comisiéon equivalente al 20% de los
ingresos generados por la operaciéon de préstamo de valores.

Los ingresos por préstamos de valores se perciben netos de
comisiones, tal y como se reflejan en la Cuenta de pérdidas y
ganancias de cada Subfondo. Los ingresos por cobrar por
préstamos de valores se contabilizan con arreglo al principio
del devengo.

Las garantias recibidas pueden ser valores, efectivo y deuda
publica de alta calificacion. Las garantias se mantuvieron para
los Subfondos con un margen minimo del 105% del valor del
titulo en préstamo y se ajustaron a diario al valor de mercado.
A 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014 no se habia
recibido ninguna garantia en efectivo.

A 31 de marzo de 2015, el valor de los titulos en préstamo y el
valor de las garantias en forma de valores registrados por los
Subfondos eran los siguientes:

% de

Moneda Ingresos de Valor de los garantias

base del préstamos valores Valor de las mantenida

Subfondo Subfondo de valores prestados garantias s
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 5.997 5.728.226 6.051.824 106%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSsD 12.191 17.600.247 19.458.242 111%
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 183.093 21.362.171 23.304.069 109%
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 268.263 12.707.371 13.778.163 108%
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usD 44.836 807.755 849.706 105%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 12.692 1.161.498 1.229.270 106%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSsD 24.893 3.414.074 3.709.718 109%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsbD 5.417 21.728 22.815 105%
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsbD 5.999 1.823.959 1.983.593 109%
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsbD 358 113.583 131.027 115%
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 58.197 11.244.813 12.379.544 110%
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 14.854 1.028.383 1.093.022 106%
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 5.533 1.241.800 1.334.253 107%
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 178.576 14.566.441 15.440.836 106%
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 17.235 470.760 535.948 114%
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 30.940.975 2.542.791.144 2.672.002.133 105%
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 20.539.740 2.468.227.414 2.624.182.258 106%
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 814.036 387.116.341 407.309.412 105%
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP - 535.851 571.513 107%
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8. Ingresos de préstamos (continuacion)

A 31 de marzo de 2014, el valor de los titulos en préstamo y el valor de las garantias en forma de valores registrados por los

Subfondos eran los siguientes:

Moneda Ingresos de Valor de los % de

base del préstamos valores Valor de las garantias
Subfondo Subfondo de valores prestados garantias mantenidas
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsbD 7.055 - - -
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 199.242 17.619.020 18.928.347 107%
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 127.359 13.874.799 17.387.014 125%
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD - 250.052 262.621 105%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 10.399 3.920.189 4.170.942 106%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsbD 181.566 8.220.029 8.655.282 105%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsbD - 647.165 687.453 106%
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 156.823 2.731.676 2.975.735 109%
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 23.849 1.119.138 1.191.480 106%
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 7.137 261.693 297.612 114%
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 184.475 4.314.449 4.886.426 113%
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 25.016 868.804 956.719 110%
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 12.710.115 2.326.838.823 2.580.667.734 111%
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 16.635.165 2.232.461.769 2.361.996.810 106%
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 402.779 226.030.655 238.523.078 106%
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP - 598.914 629.890 105%

Los detalles de la exposicion desglosada por Contrapartes se incluyen en la nota 13.

9. Tipos de cambio

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 USD. Dichos tipos se utilizaron para convertir a
délares estadounidenses el activo y el pasivo a 31 de marzo
de 2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Délar australiano 1,3090 Peso mexicano 15,2343
Real brasilefio 3,1961 Délar neozelandés 1,3335
Libra esterlina 0,6736 Corona noruega 8,0591
Délar canadiense 1,2665 Peso filipino 44,7000
Peso chileno 623,4000 Zloty polaco 3,7915
Corona checa 25,6574 Délar de Singapur 1,3717
Corona danesa 6,9560 Rand surafricano 12,1163
Euro 0,9311 Won surcoreano 1.109,4500
Délar de Hong Kong 7,7531 Corona sueca 8,6241
Rupia india 62,5813 Franco suizo 0,9713
Rupia de Indonesia  13.075,0000 Délar taiwanés 31,2900
Shekel israeli 3,9767 Baht tailandés 32,5400
Yen japonés 119,9250 Lira turca 2,5965
Ringgit malayo 3,7035

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 EUR. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a euros a 31 de marzo de 2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Libra esterlina 0,7235 Corona sueca 9,2622
Corona danesa 7,4707 Franco suizo 1,0432
Corona noruega 8,65565 Délar estadounidense 1,0740
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Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 GBP. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a libras esterlinas a 31 de marzo de 2015.

Divisa Divisa

Tipo Tipo

Euro 1,3822 Délar estadounidense 1,4845

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 JPY. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a yenes a 31 de marzo de 2015.

Divisa Tipo

Délar estadounidense 0,0083

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 USD. Dichos tipos se utilizaron para convertir a
délares estadounidenses el activo y el pasivo a 31 de marzo de
2014.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Délar australiano 1,0789 Peso mexicano 13,0488
Real brasilefo 2,2565 Délar neozelandés 1,1524
Libra esterlina 0,5998 Corona noruega 5,9871
Délar canadiense 1,1038 Peso filipino 44,8450
Peso chileno 550,7400 Zloty polaco 3,0214
Corona checa 19,9036 Délar de Singapur 1,2576
Corona danesa 5,4170 Rand surafricano 10,5179
Libra egipcia 6,9675 Won surcoreano 1.064,4500
Euro 0,7256 Corona sueca 6,4836
Délar de Hong Kong 7,7571 Franco suizo 0,8834
Florin hungaro 223,0547 Délar taiwanés 30,4525
Rupia india 59,7225 Baht tailandés 32,4400
Rupia de Indonesia  11.360,0000 Lira turca 2,1392
Shekel israeli 3,4902

Yen japonés 102,9850

Ringgit malayo 3,2655
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9. Tipos de cambio (continuacion)

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 EUR. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a euros a 31 de marzo de 2014.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Libra esterlina 0,8267 Corona sueca 8,9359
Corona danesa 7,4660 Franco suizo 1,2175
Corona noruega 8,2516 Délar estadounidense 1,3782

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 GBP. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a libras esterlinas a 31 de marzo de 2014.

Divisa Divisa

Tipo Tipo

Euro 1,2096 Délar estadounidense 1,6672

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 JPY. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a yenes a 31 de marzo de 2014.

Divisa Tipo

Délar estadounidense 0,0097

10. Régimen fiscal

Con arreglo a la legislacion y la practica vigentes, el Fondo
cumple todos los requisitos para ser un organismo de inversién
tal y como se define en el articulo 739B de la Ley de
consolidacion tributaria (Taxes Consolidation Act), de 1997, en
su versién vigente. Por lo tanto, no estara sujeto a los
impuestos irlandeses sobre la renta y sobre las plusvalias.

No obstante, si se produce un “hecho imponible” pueden
generarse obligaciones fiscales en Irlanda. Un hecho imponible
incluye cualquier distribucién a los participes o cualquier cobro,
reembolso, cancelaciéon o transmision de participaciones, asi
como la posesion de participaciones al cierre de cada periodo
de ocho anos a contar desde la fecha de adquisicion de tales
participaciones. El Fondo no estara sujeto a impuestos
irlandeses respecto a los hechos imponibles relativos a:

(@) un participe que no sea residente en Irlanda ni residente
habitual en Irlanda a efectos fiscales en el momento en
que se produzca el hecho imponible, siempre y cuando
el Fondo esté en posesion de la declaracién valida
pertinente en cada caso de conformidad con las
disposiciones de la Ley de consolidacién tributaria de
1997, en su version vigente, o el Fondo haya sido
autorizado por la autoridad tributaria irlandesa a realizar
pagos en bruto en ausencia de las citadas
declaraciones; y

determinados participes residentes en Irlanda exentos,
que hayan faciltado al Fondo las preceptivas
declaraciones exigidas por ley, debidamente firmadas.
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Los dividendos, intereses y plusvalias (si los hubiera)
obtenidos con las inversiones realizadas por el Fondo podran
estar sujetos a retenciones de impuestos en el pais del que
procedan dichos ingresos/plusvalias por las inversiones y es
posible que ni al Fondo ni a sus participes se les reembolsen
las cantidades retenidas en concepto de impuestos.

11. Accesibilidad a la informacion

Las listas de valores de las carteras a fin de mes estaran a
disposicion de los participes 30 dias después de esa fecha, tal
como establece la politica de informacion del Informe de la
Gestora de inversiones.

12. Operaciones con partes relacionadas

De conformidad con la FRS 8, “Informacién sobre partes
relacionadas” (Related Parties Disclosures), en la siguiente nota

se resumen las partes relacionadas, asi como las
transacciones con partes relacionadas durante el ejercicio.
Transacciones con partes que tienen una influencia
significativa

a) La Sociedad gestora obtuvo 46.891.979 (2014:

35.202.504) dolares estadounidenses durante el gjercicio
finalizado el 31 de marzo de 2015, de los que 4.188.904
(2014: 3.613.827) dodlares estadounidense estaban
pendientes de pago al cierre de dicho ejercicio. Para mas
informacion, véase la nota 5 de los estados financieros en
las paginas 152-156.

Operaciones con el agente de préstamo de valores

b) Para mas informacién sobre las operaciones realizadas
con el agente de préstamo de valores, AXA Investment
Managers GS Limited, véase la nota 8.

Honorarios de los Consejeros

c) La Sociedad gestora, AXA Rosenberg Management Ireland
Limited, abona los honorarios de los Consejeros, incluidos
los honorarios de consultoria. El importe cobrado en el
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2014 fue de
97.212 ddlares estadounidenses (93.833 en 2013). Se
indican las cifras correspondientes al ejercicio finalizado a
31 de diciembre porque proceden de los ultimos estados
financieros disponibles de la Sociedad Gestora, que se
refieren al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2014,
que constituyen la mejor informacion disponible en el
momento de la aprobacion de los estados financieros del
Fondo.

Transacciones con otras partes relacionadas

d) A continuacibn se enumeran las participaciones
superiores al 5% del VL ostentadas por sociedades
relacionadas con la Sociedad gestora a 31 de marzo de
2015. Hay otras participaciones ostentadas por
sociedades relacionadas con la Sociedad gestora, pero
ninguna iguala o supera individualmente el 5% del VL del
Subfondo de que se trate.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

12. Operaciones con partes relacionadas (continuacion)

Transacciones con otras partes relacionadas (continuacion)

% del valor
Moneda monetario
Nombre de la entidad base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario Subfondo
AXA Bank Ag Koln AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 40.349.218 24,38%
AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 16.071.760 9,71%
SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 24.825.793 15,00%
Trust AXA IM Pool
AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 13.370.819 10,49%
AXA MPS Vita A/c Unit Double Engine Aggressivo  AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 9.026.754 7,08%
BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 14.148.821 6,63%
AXA IM Regional Transfer Agent
BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 60.125.129 26,44%
AXA IM Regional Transfer Agent
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUsD 56.905.690 88,46%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund usb 36.499.995 96,41%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 15.535.264 99,07%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUSsD 81.651.300 19,50%
FS/Citi6111420747/Penso EDP/AXA (14179)
SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSsD 36.747.349 31,87%
Trust AXA IM Pool
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c LAB/AXA  AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 873.973 6,40%
Banque (12539)
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY  214.620.248 5,18%
in azienda Combinata
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY  315.059.035 7,61%
in azienda Sviluppo
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.699.984.565 41,06%
per te Crescita
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.078.526.810 26,05%
per te Mista
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY  363.299.970 8,77%

per te Stabilita

Las posiciones en participaciones superiores

marzo de 2015 eran las siguientes:

al 20% ostentadas por sociedades no relacionadas con la Sociedad gestora a 31 de

% del valor
Moneda monetario
Nombre de la entidad base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario  Subfondo
An Post Fund For The An Post Superannuation AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 231.235.467 73,99%
Schemes
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 459.275.036 39,53%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 88.887.699 41,62%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 9.457.803.972 36,32%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 68.163.909 41,19%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 32.962.661 25,87%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 25.891.898 22,46%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha uUsD 8.975.959 23,56%
BPSS Paris A/C EOC Fund
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 3.542.175 52,38%
CBL A/c Commerzbank AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 61.526.872 27,06%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha uUSsD 10.894.359 28,60%
CBL A/C UNICREDIT BK CHECH REPUB.-CLIENT Fund
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 267.199.358 23,00%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 51.858.910 24,28%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 6.216.580.704 23,87%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 16.180.989 51,18%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 3.429.720 25,12%
Trust/SSLL
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c CS Zurich  AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha EUR 14.762.476 77,61%
23481 Fund
FundSettle EOC Nominees Limited A/c AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 5.092.685.730 22,42%
FS/SGSS/Nantes/Management AGI France
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006- AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 3.292.657 24,11%

100655-471
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12. Operaciones con partes relacionadas (continuacion)

A continuacion se relacionan las participaciones superiores al 5% del VL ostentadas por sociedades relacionadas con la Sociedad

gestora a 31 de marzo de 2014.

Hay otras participaciones ostentadas por sociedades relacionadas con la Sociedad gestora, pero ninguna iguala o supera

individualmente el 5% del VL.

% del valor
Moneda monetario
Nombre de la entidad base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario Subfondo
AXA Bank AG Koln AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 25.562.875 28,55%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Defensive Equity Alpha Fund USD 54.607.498 93,75%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg Global Defensive Equity Alpha Fund USD 33.825.000 96,88%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 13.860.000 99,61%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund EUR 99.644.089 26,39%
FS/Citi6111420747/Penso EDP/AXA (14179)
SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 14.228.712 15,89%
Trust AXA IM Pool
SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 19.289.460 21,48%
Trust AXA IM Pool
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 338.618.799 9,61%
per te Stabilita
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 931¢.051.368 26,43%
per te Mista
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.457.851.373 41,39%
per te Crescita
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 261.377.287 7,42%
in azienda Sviluppo
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 185.030.885 5,25%

in azienda Combinata

Las posiciones en participaciones superiores
marzo de 2014 eran las siguientes:

al 20% ostentadas por sociedades no relacionadas con la Sociedad gestora a 31 de

% del valor
Moneda monetario
Nombre de la entidad base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario  Subfondo
An Post Fund For The An Post Superannuation AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsbD 195.023.005 53,95%
Scheme
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund GBP 471.707.117 44,58%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 69.402.048 31,24%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 16.311.961 30,13%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 13.441.370 24,83%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 25.196.758 28,14%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 6.498.903.867 30,03%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 5.660.945.619 25,75%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund EUR 2.971.114 45,51%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha uUsbD 7.651.326 20,62%
CBL A/C UNICREDIT BK CHECH REPUB.-CLIENT Fund
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 54.068.460 24,34%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 10.543.956 45,66%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 4.729.190.737 21,85%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State Street Bank AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund EUR 152.199.172 40,31%
GMBH
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c CS Zurich  AXA Rosenberg Pan European Enhanced Index Equity Alpha EUR 7.196.241 81,27%
23481 Fund
Fundsettle EOC Nominees Ltd A/c FS/State AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 566.569.708 22,03%
Street Bank Luxembourg SA
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006- AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 5.335.268 28,89%
100655-471
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006- AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 6.023.428 32,62%
100663-471
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006- AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 1.760.106 22,29%
100663-471
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006- AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP  1.737.989.19 22,01%

100655-471

160



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero

Supervision y aplicacion

La Sociedad gestora ha delegado el proceso de gestion del
riesgo del Fondo en AXA Rosenberg Investment Management
Limited ("AXA Rosenberg") en su calidad de Gestora de
inversiones, y tanto el Consejo de administracion de la
Sociedad gestora como la Fiduciaria, State Street Custodial
Services (Ireland) Limited, supervisan sus funciones.

AXA Rosenberg cuantifica el riesgo en términos de la
desviacion estandar de la rentabilidad activa y gestiona el
riesgo mediante una cuidadosa seleccién de valores y una
exhaustiva diversificacion de la cartera. Aunque el objetivo es
que la rentabilidad que ofrece AXA Rosenberg a sus clientes
supere la rentabilidad de sus respectivos indices de referencia
a lo largo del tiempo, se tratara de que el riesgo total de las
carteras de AXA Rosenberg sea similar en términos generales
al de sus respectivos indices de referencia.

Los riesgos activos que AXA Rosenberg asume explicitamente
vienen determinados por el proceso de seleccion de valores
bottom-up de AXA Rosenberg. El modelo de riesgo elaborado
internamente por AXA Rosenberg permite la descomposicion
del riesgo total en factores de riesgo internos, riesgos
sectoriales y riesgos especificos de valores. En general, AXA
Rosenberg gestiona el riesgo principalmente a través de la
diversificacion. Las carteras comprenden un gran nimero de
valores y en todos los casos AXA Rosenberg intenta lograr un
equilibrio entre la rentabilidad prevista y el riesgo previsto para
tratar de maximizar el ratio de informacion de la estrategia.

El modelo de riesgo propio de AXA Rosenberg esta totalmente
integrado en su sistema de construccion de carteras. Las
carteras de AXA Rosenberg se construyen para representar la
6ptima combinacién de rentabilidad y riesgo identificada por
sus modelos de inversion, respetando las restricciones
establecidas por las directrices de inversion de la estrategia y
otras restricciones aplicables.

Los Subfondos deben cumplir las limitaciones a la inversion y
el endeudamiento establecidas en el Reglamento sobre
OICVM.

AXA Rosenberg cuenta con una serie de comités de supervision
cuyas obligaciones incluyen la revision del cumplimiento
normativo y los resultados del proceso de gestion de riesgos y
que, siempre que procede, derivan las incidencias al Consejo
de administracion. Estos comités se enumeran a continuacion:

e El Comité de inversion de AXA Rosenberg es un comité
integrado por todas las sociedades de gestion de
inversiones de AXA Rosenberg Group, incluida AXA
Rosenberg, y se encarga de la supervision y el seguimiento
del proceso de inversion, de la eficacia de los modelos y de
los principales parametros de la estrategia de inversion.
También establece las normas de aplicacion de inversiones
y supervisa el cumplimiento internacional de las directrices
de inversion, ya sean de origen normativo, internas o
establecidas por nuestros clientes.

¢ ElI Comité de AXA Rosenberg Equity Alpha Trust de AXA
Rosenberg se retne mensualmente y lleva a cabo la
supervision general del funcionamiento ordinario de los
Subfondos.
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¢ El Comité global de cumplimiento, ética y riesgos, del que
es copresidente el Director de Gestion de riesgos de AXA
Rosenberg, es responsable de la definicién y validacion de
las politicas de gestion de riesgos de AXA Rosenberg
Group. El perimetro de riesgo incluye los riesgos de
inversion, derivados de modelos, operativos, comerciales y
tecnolégicos.

Riesgo de inversion

Los Subfondos estan expuestos al riesgo de mercado, el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
en los que invierten. La optimizacion de carteras de AXA
Rosenberg tiene el objetivo de identificar la combinacion de
posiciones que, segun sus estimaciones, proporciona un
potencial de rentabilidad ajustada al riesgo 6ptimo sin alejarse
del perfil de riesgo del indice de referencia en términos de
sector, tamano y otros factores de riesgo.

Las restricciones de inversion y endeudamiento limitan el
riesgo de inversion. El objetivo y la politica de inversion de
cada Subfondo contienen parametros de inversion especificos
que se detallan en el Folleto. Entre otras limitaciones, los
Subfondos estan sujetos a una participacion maxima del 10%
del VL total del Subfondo en un valor mobiliario concreto, y del

20% del VL total en caso de instituciones de inversion
colectiva.

Las incidencias de inversion diarias se notifican a las
funciones de Cumplimiento y Riesgo, se comunican

mensualmente al Comité de AXA Rosenberg Equity Alpha Trust
y se someten a una revision trimestral por parte del Consejo de
administracion de la Sociedad gestora. La Fiduciaria,
conjuntamente con el Consejo de administracion de la
Sociedad gestora, es responsable de la supervision
independiente de las restricciones, asi como de otras
obligaciones relativas a la supervision de la administracién de
los Subfondos. La Fiduciaria realiza una revision independiente
mensual de las restricciones de inversion, endeudamiento y
gestion eficaz de las carteras, de conformidad con lo previsto
en el Reglamento sobre OICVM.

Exposicion global

Para calcular la exposicion global de todos los Subfondos se
utiliza el planteamiento de compromiso. Este planteamiento
convierte cualquier posicion en derivados financieros de los
Subfondos en una posicion equivalente en el activo subyacente
sobre la base del valor de mercado de dicho activo. La
plusvalia/(minusvalia) latente de los derivados mantenidos se
refleja en la nota 13.
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento
financiero fluctie por los cambios en los precios de mercado.
El riesgo de mercado engloba tres tipos de riesgo: riesgo de
precio de mercado, cambiario y de tipos de interés.

(i) Riesgo de precio de mercado

El riesgo de precio de mercado es el riesgo de que el valor
razonable de un instrumento financiero fluctie por los cambios
en los precios de mercado (distintos de los derivados del
riesgo de tipos de interés y de divisas), tanto si dichos
cambios han sido provocados por factores especificos de los
instrumentos financieros concretos o de su emisor, como si se
deben a otros factores que afecten a instrumentos financieros
similares negociados en el mercado.

Los Subfondos invierten principalmente en valores que se
negocian en los mercados de renta variable. Las inversiones
de los Subfondos estan sujetas a las fluctuaciones del
mercado y no es posible garantizar que vayan a revalorizarse,
por lo que representan un riesgo de pérdida de capital. Dada la
naturaleza del objetivo de inversion de los Subfondos, su
componente fundamental de riesgo de mercado es el riesgo de
precio. Los objetivos de inversion de cada Subfondo se
detallan en las disposiciones del Folleto (Anexo IlI).

En la tabla siguiente se indica la beta de los Subfondos a 31
de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014, asi como el efecto
monetario en el Valor liquidativo (VL) de cada Subfondo que
hubiera tenido una subida del 5% del mercado (se utiliza el
indice de referencia de los Subfondos con fines ilustrativos),
suponiendo que el resto de las variables permaneciera
constante. Asimismo, la Gestora de inversiones considera que
el VL de cada Subfondo habria experimentado un efecto
monetario equivalente de signo contrario si el mercado hubiera
caido un 5%.

Efecto Efecto
monetario en el monetario en el
Beta a 31 de VLa 31 de Beta a 31 de VLa 31 de
Subfondo (moneda base) indice de referencia marzo de 2015 marzo de 2015 marzo de 2014 marzo de 2014
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) S&P 500 0,997 $57.941.455 0,988 $52.285.243
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity S&P 500
Alpha Fund (USD) 0,999 $173.957.438 0,990 $127.292.544
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD)  MSCI World 0,996 $20.862.334 0,986 $18.620.845
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund S&P Global Small
(USD) Cap 0,984 $15.379.773 0,990 $17.892.715
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity MSCI Global
Alpha Fund (USD) Emerging Market 1,004 $5.790.502 0,999 $4.483.489
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha MSCI Pacific Ex-
Fund (USD) Japan 1,001 $10.686.184 1,004 $11.153.271
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap S&P Asia Pacific Ex-
Alpha Fund (USD) Japan Small Cap 0,985 $11.200.441 0,996 $12.789.738
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex- MSCI AC Asia Pacific
Japan Equity Alpha Fund (USD) Ex-Japan 0,956 $1.821.330 1,002 $1.857.865
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund Russell 2000
(USD) 0,996 $3.203.652 0,984 $2.866.876
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income  MSCI World
Alpha Fund (USD) 0,971 $1.838.365 0,959 $1.674.237
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income S&P 500
Alpha Fund (USD) 0,977 $766.241 0,963 $669.675
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha MSCI Europe
Fund (EUR) 0,988 €6.296.637 0,999 €2.703.391
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha S&P Europe Small
Fund (EUR) Cap 0,974 €1.539.475 0,992 €1.145.859
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index MSCI Europe
Equity Alpha Fund (EUR) 0,997 €948.625 0,999 €442.338
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund MSCI EMU
(EUR) 1,009 €8.350.608 1,000 €4.477.786
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund ~ MSCI Europe Ex-UK
(EUR) 0,997 €680.426 0,995 €918.649
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) TOPIX 1,022 ¥1.330.385.502 0,990 ¥1.070.779.678
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund S&P Japan Small
(JPY) Cap 0,988  ¥1.121.942.791 1,006 ¥1.105.911.376
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity TOPIX
Alpha Fund (JPY) 0,993 ¥205.509.218 0,991 ¥174.572.831
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund (GBP) FTSE All Share 0,989 £334.368 0,979 £386.393
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(i) Riesgo de precio de mercado (continuacion)

Algunas limitaciones de los analisis de sensibilidad son:

¢ la metodologia se basa en datos histéricos y no puede tener
en cuenta el hecho de que los movimientos futuros de los
precios del mercado, las correlaciones entre los mercados y
los niveles de liquidez del mercado en una época de
tensiones podrian no tener relacion con los patrones
histéricos;

¢ la informacién sobre el riesgo de precio de mercado es una
estimacion relativa del riesgo y no una cifra exacta;

¢ la informacion sobre el precio de mercado representa un
resultado hipotético y se ofrece a titulo predictivo; y

¢ las condiciones futuras del mercado podrian variar
sustancialmente con respecto a las experimentadas en el
pasado.

AXA Rosenberg gestiona el otro riesgo de precio construyendo
carteras de inversiones altamente diversificadas, de
conformidad con las Directivas UCITS IV y los objetivos de
inversién de cada Subfondo.

Para cada Subfondo, AXA Rosenberg supervisa periédicamente,

entre otras, las siguientes variables:

e valores concretos que contribuyen significativamente al
riesgo activo;

e factores significativos que contribuyen al riesgo activo (por
ejemplo, exposiciones sectoriales o de pais);

e exposicion a noticias del mercado y acontecimientos
macroeconémicos;

¢ los resultados de los modelos internos de seleccion de
valores de AXA Rosenberg

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2015

AXA Rosenberg revisa mensualmente el riesgo global derivado
de los precios de mercado y cualquier incidencia se remite
mensualmente al Comité de AXA Rosenberg Equity Alpha Trust
y al Consejo de administracion de la Sociedad gestora de forma
trimestral.

(i) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario se define en la FRS 29 como el riesgo de
que el valor razonable de un instrumento financiero flucttie por
las variaciones de los tipos de cambio de divisas. Este riesgo
surge en los instrumentos financieros que estan denominados
en una divisa distinta de la moneda funcional en la que se
valoran. A efectos de la FRS 29, de los instrumentos
financieros denominados en la divisa funcional no se deriva
riesgo cambiario alguno.

Cada Subfondo posee activos denominados en monedas
distintas de la funcional.

A 31 de marzo de 2015, AXA Rosenberg US Defensive Equity
Income Alpha Fund no contaba con contratos de divisas ni
activos monetarios 0 no monetarios expuestos a una divisa
distinta de la moneda funcional. El riesgo cambiario del resto
de los Subfondos a 31 de marzo de 2015 era el siguiente:

31 de marzo de 2014

Activos Activos no Contratos Activos no Contratos
monetarios monetarios de Activos monetarios de
netos netos divisas  monetarios netos netos divisas
Divisa usD usD uUsD uUsD usD uUsD
Euro - - 80.020.011 78.950 - 117.008.850
- - 80.020.011 78.950 - 117.008.850

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014

Activos Activos no Contratos Activos no Contratos
monetarios monetarios de Activos monetarios de
netos netos divisas monetarios netos netos divisas
Divisa usD uUsD usD uUsD uUsD uUsD
Euro - - 46.886.495 - - 6.231.296
- - 46.886.495 - - 6.231.296
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

Divisa

Délar australiano
Libra esterlina
Délar canadiense
Corona danesa
Euro

Délar de Hong Kong
Shekel israeli

Yen japonés

Délar neozelandés
Corona noruega
Délar de Singapur
Corona sueca
Franco suizo

31 de marzo de 2015

31 de marzo de 2014

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

Divisa

Délar australiano
Libra esterlina
Délar canadiense
Corona danesa
Euro

Délar de Hong Kong
Shekel israeli

Yen japonés

Délar neozelandés
Corona noruega
Délar de Singapur
Won surcoreano
Corona sueca
Franco suizo

Activos Activos Activos Activos
monetarios no monetarios monetarios no monetarios
netos netos netos netos
uUsD usD uUsD uUsD
122.438 12.307.783 171.844 11.465.382
257.711 32.061.927 (490.797) 31.515.189
97.593 15.750.407 (542.438) 15.467.504
292.241 3.999.889 11.800 3.056.205
547.598 52.774.715 (3.023.566) 50.854.025
15.478 4.446.732 156.172 3.956.928
169.265 366.173 28.142 2.600.759
729.808 34.517.914 588.102 28.352.832
19.890 219.315 3.021 135.995
15.084 671.539 31 662.931
65.152 2.522.221 (85.057) 2.737.311
44.770 5.220.765 103.790 5.911.203
375.263 12.185.195 (347.644) 11.327.368
2.752.291 177.044.575 (3.426.600) 168.043.632
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos no Contratos Activos Activos no Contratos
Activos monetarios de monetarios monetarios de
monetarios netos netos divisas netos netos divisas
usD uUsD usD uUsD uUsSD UsSD
72.127 6.503.501 - 120.071 8.180.736
38.152 27.602.570 - 2.269.850 29.388.675
113.006 9.028.585 - 108.109 13.448.621
62.815 1.384.746 - (31.454) 1.390.085 -
298.601 28.882.083 2.437 879.468 44.717.580 3.167.796
71.831 4.231.186 - (75.668) 4.385.199
46.796 1.012.005 - 679 -
391.055 28.159.737 - (919.888) 31.214.937
77.399 780.118 - 70.900 837.169
- - - 1.465.103
24.370 1.639.819 - (79.801) 2.011.354
56.817 5.420.774 - (455.853) 6.713.212
174.275 5.736.345 - 33.721 7.648.001
- 9.765.667 - (547.958) 13.388.860
1.427.244 130.147.136 2.437 1.372.176 164.789.532 3.167.796
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo del mercado (continuacion)

(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

Divisa

Real brasileno
Peso chileno
Corona checa

Euro

Délar de Hong Kong
Florin hdngaro
Rupia india

Rupia de Indonesia
Ringgit malayo
Peso mexicano
Peso filipino

Zloty polaco

Rand surafricano
Won surcoreano
Délar taiwanés
Baht tailandés

Lira turca

31 de marzo de 2015

31 de marzo de 2014

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

Divisa

Délar australiano
Euro

Délar de Hong Kong
Délar neozelandés
Délar de Singapur

Activos no Contratos Activos Activos no Contratos
Activos monetarios de monetarios monetarios de
monetarios netos netos divisas netos netos divisas
uUsD USD USD USD USD uUsD
76.752 8.222.776 69.128 9.736.668 -
- 284.992 416.805 -
4.583 380.413 - 361.473 -
- - 2.054 - - 2.509
- 25.315.828 - 570.363 14.104.507 -
- - 1 - -
(35.209) 10.082.192 (20.974) 5.926.820 -
27.363 3.435.367 535 2.410.125 -
6.092 2.994.350 (714.004) 4.431.556 -
- 6.162.878 (65.976) 4.248.839 -
(219.937) 2.676.879 893 499.605 -
254 2.227.243 21.825 1.952.337 -
96.356 11.239.479 134.275 7.463.951 -
189.000 16.893.424 (901.427) 12.866.006 -
51.869 14.933.162 62.681 11.137.712 -
29.055 2.805.482 61.831 3.564.573 -
3.580 1.881.142 - 2.185 1.498.732 -
229.758 109.535.607 2.054 (778.664) 80.619.709 2.509
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos no Contratos Activos Contratos
monetarios monetarios de monetarios Activos no monetarios de
netos netos divisas netos netos divisas
uUsD uUsD usD usD usD uUsD
1.323.584 130.149.876 - 3.154.211 139.932.442 -
- - 2.024 - - 2.631
306.281 50.127.502 - 202.571 46.124.845
8.734 2.719.658 - 36.437 1.640.241
(139.991) 25.521.696 - 924.916 32.003.586
1.498.608 208.518.732 2.024 4.318.135 219.701.114 2.631
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(a) Riesgo del mercado (continuacion)
(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos no Contratos Activos no Contratos
Activos monetarios de Activos monetarios de
monetarios netos netos divisas monetarios netos netos divisas
Divisa usD uUsD usD UsD uUsD uUsD
Délar australiano 3.257.806 76.031.765 - 2.737.279 98.209.941 -
Euro - - 2.152 - R 2.787
Délar de Hong Kong 1.004.904 49.219.705 - 2.820.835 47.018.706 -
Délar neozelandés (30.270) 8.969.765 - 22.214 8.118.100 -
Délar de Singapur 13.240 20.918.839 - 1.090.765 23.522.328 -
Won surcoreano 2.593.815 66.002.947 - (329.532) 74.699.988 -
6.839.495 221.143.021 2.152 6.341.561 251.569.063 2.787
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos no Contratos Activos no Contratos
monetarios monetarios de Activos monetarios de
netos netos divisas monetarios netos netos divisas
Divisa uUsD uUsD uUsD uUsD usD usD
Délar australiano 441.102 7.248.912 - 394.350 8.482.003 -
Euro - - 2.168 3.308 - 2.640
Délar de Hong Kong 830.553 11.526.417 - (71.141) 8.444.769 -
Rupia india 24.993 3.525.330 - 35.208 1.665.733 -
Rupia de Indonesia 17.298 973.669 - 847.419 2.608.873 -
Ringgit malayo 125.983 1.407.275 - (15.381) 1.136.632 -
Délar neozelandés 53.251 195.247 - (56.062) 176.835 -
Peso filipino 18.161 448.604 - (59.571) 272.186 -
Délar de Singapur 79.865 590.756 - (3.626) 1.887.285 -
Won surcoreano 50.426 5.711.441 - (103.803) 5.162.897 -
Délar taiwanés 207.112 4.532.184 - 43.337 4.819.342 -
Baht tailandés 14.308 756.237 - (47.047) 1.664.175 -
1.863.052 36.916.072 2.168 966.991 36.320.730 2.640
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos no Contratos Activos no Contratos
Activos monetarios de Activos monetarios de
monetarios netos netos divisas  monetarios netos netos divisas
Divisa uUsD usD uUsD uUsD UsD usD
Euro R - 17.498 - - 2.935
R - 17.498 - - 2.935
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AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos Activos Activos
monetarios no monetarios monetarios no monetarios
netos netos netos netos
Divisa uUsD usD uUsD usD
Délar australiano 14.515 936.157 36.523 1.045.190
Libra esterlina 25.872 3.003.141 25.035 3.038.342
Délar canadiense 4.110 1.362.015 5.055 1.356.021
Corona danesa 20.940 239.960 863 252.612
Euro 23.501 4.288.550 42.630 4.383.163
Délar de Hong Kong 3.873 549.611 1.991 403.007
Yen japonés 108.167 3.172.890 43.851 2.770.465
Délar neozelandés 1.539 65.400 1.327 64.364
Corona noruega - 57.575 - 254.950
Délar de Singapur 302 215.951 346 211.387
Corona sueca 3.763 618.457 7.430 735.043
Franco suizo 14.080 1.382.504 4.512 1.120.907
220.662 15.892.211 169.563 15.635.451

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos Activos Activos
monetarios no monetarios monetarios no monetarios
netos netos netos netos
Divisa EUR EUR EUR EUR
Libra esterlina 374.617 40.225.592 (663.308) 16.722.586
Corona danesa 277.435 4.173.090 (57.918) 2.028.349
Corona noruega - 1.098.958 - 548.993
Corona sueca 571.368 5.542.421 84.808 3.211.027
Franco suizo 171.771 14.334.431 (110.661) 6.187.054
Délar estadounidense 100.696 - 38.066 -
1.495.887 65.374.492 (709.013) 28.698.009

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos Activos Activos
monetarios no monetarios monetarios no monetarios
netos netos netos netos
Divisa EUR EUR EUR EUR
Libra esterlina 131.022 11.673.083 6.219 7.144.218
Corona danesa 4.733 768.281 232 378.840
Corona noruega - - - 261.304
Corona sueca 4.328 2.450.371 16.976 1.770.911
Franco suizo 66.295 3.960.323 - 2.887.464
Délar estadounidense 352 - 196 -
206.730 18.852.058 23.623 12.442.737
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2015

31 de marzo de 2014

Activos Activos Activos Activos
monetarios no monetarios monetarios no monetarios
netos netos netos netos
Divisa EUR EUR EUR EUR
Libra esterlina 34.889 5.700.480 310.801 2.584.406
Corona danesa 15.975 425.543 1.756 193.518
Corona noruega - 144.901 - 103.641
Corona sueca 17.746 880.770 (248.267) 385.319
Franco suizo - 2.490.780 2.522 1.232.433
Délar estadounidense 20.037 - 4.612 -
88.647 9.642.474 71.424 4.499.317
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos Activos Activos
monetarios no monetarios monetarios no monetarios
netos netos netos netos
Divisa EUR EUR EUR EUR
Délar estadounidense 172.961 - 130.815
172.961 - 130.815
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos Activos Activos
monetarios no monetarios monetarios no monetarios
netos netos netos netos
Divisa EUR EUR EUR EUR
Libra esterlina - - 1.436 -
Corona danesa 29.425 576.229 66.113 796.762
Corona noruega 101.977 147.618 - 537.529
Corona sueca 24.985 930.556 306.878 1.308.908
Franco suizo - 2.414.911 102.036 3.742.076
Délar
estadounidense 677 - 4.564 -
157.064 4.069.314 481.027 6.385.275
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)
(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2015

31 de marzo de 2014

Activos Activos Contratos Activos Contratos
monetarios no monetarios de Activos no monetarios de
netos netos divisas  monetarios netos netos divisas
Divisa JPY JPY JPY JPY JPY JPY
Euro - - 1.490.368 - - 44.821.227
Délar estadounidense - - - 4.777.337 - -
- - 1.490.368 4.777.337 - 44.821.227
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos Contratos Activos Contratos
monetarios no monetarios de Activos no monetarios de
netos netos divisas monetarios netos netos divisas
Divisa JPY JPY JPY JPY JPY JPY
Euro - - 686.798.968 - - 298.314.378
Délar estadounidense - - - 5.523.800 - -
- - 686.798.968 5.523.800 - 298.314.378
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos Contratos Activos Contratos
monetarios no monetarios de Activos no monetarios de
netos netos divisas monetarios netos netos divisas
Divisa JPY JPY JPY JPY JPY JPY
Euro - - 172.850.957 - - 266.249
Délar estadounidense - - - 44,917 - -
- - 172.850.957 44,917 - 266.249
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund
31 de marzo de 2015 31 de marzo de 2014
Activos Activos
Activos no monetarios Activos no monetarios
monetarios netos netos monetarios netos netos
Divisa GBP GBP GBP GBP
Euro 2.378 - - _
Délar estadounidense 17.380 - 18.548 -
19.758 - 18.548 -
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

En la tabla siguiente se presenta el efecto que habria tenido en los activos monetarios de los Subfondos a 31 de marzo de 2015y 31
de marzo de 2014 un incremento del 5% de la exposicion a divisas, suponiendo que el resto de variables permanecieran constantes.
La Gestora de inversiones presupone un efecto inverso idéntico en los activos monetarios si la exposicion a divisas se hubiera reducido

un 5%.

Subfondo (moneda base)

Activos monetarios
a 31 de marzo de

Efecto en los activos
monetarios a 31 de

Activos monetarios
a

Efecto en los
activos monetarios

2015 marzo de 2015 31 de marzo de a 31 de marzo de
2014 2014

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) - $78.950 $3.948
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund (USD) -
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund
(USD) - - - -
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD) $2.752.291 $137.615 ($3.426.600) ($171.330)
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund (USD) $1.427.244 $71.362 $1.372.176 $68.609
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha
Fund (USD) $229.758 $11.488 ($778.664) ($38.933)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) $1.498.608 $74.930 $4.318.135 $215.907
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
(USD) $6.839.495 $341.975 $6.341.561 $317.078
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund (USD) $1.863.052 $93.153 $966.991 $48.350
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha
Fund (USD) $220.662 $11.033 $169.563 $8.478
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund
(USD) - - - -
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund (EUR) €1.495.887 €74.794 (€709.013) (€35.451)
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund
(EUR) €206.730 €10.337 $23.623 $1.181
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity
Alpha Fund (EUR) €88.647 €4.432 €71.424 €3.571
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (EUR) €172.961 €8.648 €130.815 €6.541
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund (EUR) €157.064 €7.853 €481.027 €24.051
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) - ¥4.777.337 ¥238.867
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
(JPY) - ¥44.917 ¥2.246
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (JPY) - - ¥5.523.800 ¥276.190
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund (GBP) £19.757 £988 £18.548 £927
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

Ninguno de los Subfondos suscribe contratos de divisas a
plazo a nivel de la cartera. Los siguientes Subfondos suscriben
contratos de divisas a plazo en nombre de los inversores en
las clases cubiertas con el fin de gestionar el riesgo cambiario
a nivel de la clase, sin que ello produzca ningln efecto
adicional en los instrumentos financieros ostentados. Los
contratos de divisas a plazo a 31 de marzo de 2015 se
detallan en las Carteras de inversiones (véanse las paginas
185 a 256) y en la nota 13 (d) de los estados financieros.

Subfondos Clases

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase A (EUR) Cubierta,
Clase B (EUR) Cubierta,
Clase E (EUR) Cubierta

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Clase A (EUR) Cubierta,

Alpha Fund Clase E (EUR) Cubierta

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Clase A (EUR) Cubierta

Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-
Japan Equity Alpha Fund

Clase E (EUR) Cubierta
Clase A (EUR) Cubierta
Clase A (EUR) Cubierta

Clase A (EUR) Cubierta

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund Clase A (EUR) Cubierta,

Clase B (EUR) Cubierta
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase A (EUR) Cubierta
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Clase A (EUR) Cubierta

Fund
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund

Clase A (EUR) Cubierta

AXA Rosenberg supervisa diariamente la posicion en divisas y
la somete a una revision mensual.

Dado el uso limitado de instrumentos financieros derivados, se
ha utilizado el planteamiento de compromiso como
metodologia para calcular la exposicion global. Los limites de
riesgo de las clases de participaciones sujetas a cobertura
cambiaria tienen un ratio de cobertura objetivo del 100% con
una tolerancia de +/-5%. Durante el ejercicio no se superaron
los limites de exposicion ni los limites del riesgo de
contraparte.
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(iii) Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés se define como el riesgo de que el
valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien por los cambios de los tipos de
interés del mercado.

Con la excepcion del efectivo en bancos, los activos y pasivos
financieros de los Subfondos no estan expuestos al riesgo de
tipos de interés. Cualquier efectivo y equivalentes excedente
se invierte a los tipos de interés del mercado a corto plazo. Los
tipos de interés aplicables a los saldos de efectivo se detallan
en la siguiente tabla:

Tipo de Tipo de

interés de interés de

Divisa de saldos saldos
Depositario la cuenta negativos positivos
State Street Délar australiano 4,25% 1,10%
Real brasilefo 22,00% 0,00%
Libra esterlina 2,50% 0,25%
Délar canadiense 3,00% 0,35%
Corona checa 4,00% 0,00%
Corona danesa 3,00% (1,25)%
Euro 2,05% (0,20)%
Délar de Hong Kong 3,50% 0,00%
Florin hungaro 6,35% 0,10%
Rupia de Indonesia 28,00% 0,00%
Shekel israeli 5,10% 0,00%
Yen japonés 2,10% 0,00%
Ringgit malayo 19,00% 0,00%
Peso mexicano 9,00% 0,15%
Délar neozelandés 6,50% 0,50%
Corona noruega 4,25% 0,15%
Peso filipino 20,00% 0,00%
Zloty polaco 5,50% 0,10%
Délar de Singapur 3,25% 0,00%
Rand surafricano 10,75% 0,25%
Corona sueca 3,00% 0,00%
Franco suizo 2,00% (1,00)%
Baht tailandés 14,75% 0,00%
Lira turca 14,75% 0,20%
Délar estadounidense 2,25% 0,01%
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(b) Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que una parte de un
instrumento financiero provoque una pérdida financiera a la
otra parte por el incumplimiento de una obligacion. Incluye el
riesgo de la contraparte y el riesgo del emisor.

Diversos 6rganos de los grupos AXA Investment Manager y AXA
Rosenberg seleccionan las contrapartes tras un exhaustivo
andlisis. El control que corresponde a Gestion de riesgos se
realiza de forma periddica e incluye, entre otras cosas, una
revision del nivel de exposicion por contrapartes, calificaciones
crediticias y diferenciales de crédito. Cualquier posible
incidencia se remite inmediatamente al equipo y/o comité que
proceda.

Los Subfondos estan expuestos al riesgo crediticio de las
contrapartes con las que realizan transacciones y pueden
asumir, ademas, el riesgo de impago. Los Subfondos
minimizan la concentracion de riesgos de contrapartes
realizando transacciones con contrapartes en mercados de
valores reconocidos y acreditados, asi como negociando, en
cada momento, Unicamente un pequefo porcentaje de la
cartera de cada Subfondo con un mismo intermediario
autorizado. Todas las transacciones en valores cotizados se
efecttiian en el marco de una camara de compensacion. Por lo
tanto, el riesgo de impago se considera pequeno, ya que los
valores vendidos solo se entregan una vez que el intermediario
ha recibido el pago. El pago de una adquisicion se realiza una
vez que el intermediario ha recibido los valores.

En el caso de los contratos de divisas a plazo con fines de
cobertura a nivel de una clase, el riesgo de contraparte se
minimiza llevando a cabo transacciones exclusivamente con la
Fiduciaria de los Subfondos, State Street Bank and Trust
Company. La cotizacion diaria del valor de los contratos de
divisas a plazo se comunica a AXA Rosenberg. La Fiduciaria
supervisa los contratos de divisas a plazo y el riesgo de la
contraparte mensualmente.
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Los Subfondos que participan en contratos de préstamo de
valores también estan expuestos al riesgo de la contraparte.
Para minimizar dicho riesgo se mantienen garantias cuyo valor
supera el importe de los valores prestados. Con el fin de
reducir atiin mas el riesgo de impago de la garantia, el Consejo
de administracion de la Sociedad gestora ha decidido que las
garantias deberan adoptar la forma de efectivo o deuda publica
de elevada calificacion. Durante los ejercicios finalizados el 31
de marzo de 2015 y el 31 de marzo de 2014 los Subfondos no
mantenian garantias en efectivo. De conformidad con las
Circulares sobre OICVM, las garantias que se acepten en el
marco de las operaciones de préstamo de valores deben
transmitirse a la Fiduciaria de los Subfondos, State Street
Bank and Trust Company, y han de estar inmediatamente
disponibles para los Subfondos sin que quepa recurso de la
contraparte en caso de que dicha entidad incumpla sus
obligaciones. Aunque se prevé que el valor de las garantias
recibidas sera en todo momento igual o superior al valor de los
titulos prestados, en el caso de que se produzca una repentina
subida del mercado, existe el riesgo de que el valor de la
garantia se sitlie por debajo del valor de los titulos
transmitidos. También existe el riesgo de que, aunque se
recupere efectivo, en caso de impago no se pueda volver a
comprar el valor concreto.

El valor de las garantias se ajusta diariamente al valor de
mercado y se comunica a la Fiduciaria y a la Gestora de
inversiones cada dia. En las paginas 156 y 157 (nota 8 de las
presentes Notas de los estados financieros) se facilita
informacion sobre las garantias y los valores en préstamo. En
las tablas siguientes se indican los nombres de las
contrapartes y el porcentaje de la exposicion a garantias a 31
de marzo de 2015y a 31 de marzo de 2014.

% de la garantia % de la garantia

31 de marzo 31 de marzo
Contrapartes de 2015 de 2014
ABN Amro Group NV 7,10 23,33
BAML 2,36 11,28
Barclays Bank Plc 16,95 12,05
Citigroup Global Markets Ltd 16,85 9,64
Commerzbank AG Frankfurt - 1,22
Credit Suisse Securities 33,57 23,74
Deutsche Bank 0,75 -
HSBC Investment Bank Plc 0,91 1,03
Macquarie Bank Limit 0,70 -
Morgan Stanley &Co International Ltd 6,15 10,42
RBS NV 1,92 5,71
UBS AG 12,74 1,58
Total 100,00 100,00
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(b) Riesgo crediticio (continuacion)

En la tabla siguiente se indica el valor de los titulos en préstamo por Subfondo y contraparte a 31 de marzo de 2015.

Calificacion crediticia de Standard & Poors

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity

Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Emerging Markets

Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha

Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap

Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-

Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity

Income Alpha Fund USD

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income

Alpha Fund USD

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha

Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap

Alpha Fund

AXA Rosenberg-Pan European Enhanced

Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha

Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity

Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

usb

usD
usb
usD

usb

usD

usb

usD

usD

usb

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

JPY

JPY

JPY
GBP

ABN AMRO
Group N.V.

A

4.308.097

389.537
3.896.821

408.399

BAML
A

209.305
455.958

882.774

332

167.043

27.333

519.742

39.772

Barclays Bank Citigroup Global

Plc
A

861.136
3.726.121
647.294

114.617

273.271

69.203

7.477

-1.417.957.860

- 80.431.092 563.971.445

535.851

272.879.681

Markets Ltd

A
5.728.226

11.324.571
1.885.337
3.362.401

216.563

206.719

23.112

46.847

173.172.298
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Credit Suisse
Securities

A-

5.174.720
3.876.124

476.575

384.844

1.884.321

21.728

542.019

20.858

4.074.910

743.705

647.008
13.027.584

206.438

883.632.246

946.519.033

103.653.209

Deutsche
Bank

A

123.069

455.343

143.679

317.271

Total

5.728.226

17.600.247
21.362.171
12.707.371

807.755

1.161.498

3.414.074

21.728

1.823.959

113.583

11.244.813

1.028.383

1.241.800
14.566.441

470.760

-2.542.791.144

- 114.441.8622.468.227.414

Morgan
HSBC Stanley & Co
Investment Macquarie International
Bank Plc Bank Limit Ltd RBS NV UBS AG
AA- A A A- A
R - - 5.414.540
497.786 26.019 248.3001.595.362  3.568.055
764.494 8.673 1.469.740 89.709 2.032.978
- 321.311 - -
- 646.979 - -
51.341 - 360.740
- - 69.613
- - 2.893.157
- 163.776  93.569 -
- - 139.546
- - 701.844 -
- - 217.073
- 241.201.038
- 589.691.684
- 7.696.561

2.886.890 387.116.341

535.851



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(b) Riesgo crediticio (continuacion)
En la tabla siguiente se indica el valor de los titulos en préstamo por Subfondo y contraparte a 31 de marzo de 2014.

Morgan Stanley

Citigroup HSBC &Co

ABN AMRO Barclays Bank Global Markets Commerzbank AG Credit Suisse Investment International

Group N.V. BAML Plc Ltd Frankfurt Securities Bank Plc Ltd RBS NV
Calificacion crediticia de Standard &
Poors A A A A A- A AA- A A-
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund  USD 5.420.127 478.296  3.093.024 523.443 - 1.996.520 - 1.962.848 3.962.227
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha
Fund usD 278.912 1.827.672 1.832.347 5.357.578 - 2.913.789 - 452.432 650.932
AXA Rosenberg Global Emerging Markets
Equity Alpha Fund uUSD - - - - - 250.052 - - -
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund usD - - - - - 672.824 - 3.247.365 -
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small
Cap Alpha Fund usD 3.329.628 1.958.872 - - - 2.931.529 - - -
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-
Japan Equity Alpha Fund uUSsD - - - - - 178.051 - 469.114 -
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha
Fund EUR 1.746.953 - 154.609 189.857 - 371.260 - 165.988 -
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap
Alpha Fund EUR - 417.948 256.468 - - 59.413 - - 105.713
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced
Index Equity Alpha Fund EUR 140.169 - - 42.190 - 24.092 - 55.242 -
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha
Fund EUR - - - 520.350 - 1.246.223 773.996 631.931 877.797
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha
Fund EUR - 84.051 59.465 70.317 - 306.725 - 169.261 140.650
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 1.290.366.708 195.127.323 374.323.625 - 14.655.131 356.756.899 - 95.609.137 -
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha
Fund JPY - 551.229.648 316.604.607 12.284.381 -1.086.443.044 - 265.900.089 -
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund JPY 50.809.464 11.339.647 94.753.785 - - 43.321.955 - 25.805.804 -
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 598.914 - - - - - - - -
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UBS AG Total

A
182.535 17.619.020

561.137  13.874.799

250.052

3.920.189

8.220.029

647.165

103.009 2.731.676

279.596 1.119.138

261.693

264.152 4.314.449

38.335 868.804
-2.326.838.823

-2.232.461.769

226.030.655
598.914



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(b) Riesgo crediticio (continuacion)

En la tabla siguiente se indica el valor de las garantias recibidas por los titulos en préstamo por Subfondo y por contraparte a 31 de marzo de 2015.

Calificacion crediticia de Standard &

Poors

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity

Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha

Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets
Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity

Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap

Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-
Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity
Income Alpha Fund USD

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income

Alpha Fund USD

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha

Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap

Alpha Fund

AXA Rosenberg-Pan European Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha

Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha

Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

Barclays Bank Citigroup Global

ABN AMRO
Group N.V. BAML Plc

A A A

usD )
Usb : 905.281
USD 4.504.812 248289  3.917.135
Usb 540.882 680.476
usb 120.493
usSD ]
UsD 1.047.195 .
usSD ]
USD 415462 303 287.280
usSD ]
EUR 4 156.164  198.155 72.751
EUR 32.423 .
EUR 435579 : .
EUR 616.546 -
EUR 47.180 7.860
PY -1.490.647.203
PY - 95.411.752 592.882.539
PY 286.868.421

GBP 571.513

Markets Ltd

A
6.051.824

11.964.316
1.991.842

3.552.349

228.798

218.397

24.417

182.955.108
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Credit Suisse
Securities

A

5.433.587

4.070.028

500.415

404.096

1.978.585

22.815

569.133

21.901

4.278.759

780.909

679.375
13.679.293

216.765
927.836.190

993.868.904

108.838.489

Deutsche
Bank

A

131.222

485.508

153.197

338.289

Morgan

HSBC Stanley &Co
Investment Macquarie International
Bank Plc Bank Limit Ltd
AA- A A
523.206 27.505 260.980
803.534 9.168 1.544.797
339.666 -

683.938 -

53.963 - -
172.140

- 253.518.740

- 619.806.177

8.089.610

RBS NV

1.833.728

103.112

107.550

806.708

UBS AG

6.588.645
4.341.763

2.473.817

438.965

84.709

3.520.518

169.805

264.143

139.257.778

3.512.892

Total

6.051.824

19.458.242
23.304.069

13.778.163

849.706

1.229.270

3.709.718

22.815

1.983.593

131.027

12.379.544

1.093.022

1.334.253
15.440.836

535.948
2.672.002.133

2.624.182.258

407.309.412
571.513



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(b) Riesgo crediticio (continuacion)

En la tabla siguiente se indica el valor de las garantias recibidas por los titulos en préstamo por Subfondo y por contraparte a 31 de marzo de 2014.

Calificacion crediticia de Standard & Poors

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-
Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

usb
usb

usD

usb

usb

usD

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
JPY
JPY

JPY
GBP

ABN AMRO
Group N.V.
A

5.700.462

293.338
3.501.841
1.837.307

147.419

1.357.106.041

53.437.391
629.890

Barclays
BAML Bank Plc
A A

506.541 3.265.811

1.935.604 1.934.707

2.074.551 -

- 163.246

442.631 270.795

89.014 62.787
206.650.413395.234.579

583.782.081334.291.186

12.009.301100.047.044

Citigroup Global
Markets Ltd
A

818.320

8.375.719

296.812

65.958
813.484

109.930

19.204.672
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Commerzbank
AG Frankfurt
A-

144.990.403

HSBC

Credit Suisse Investment

Securities
A

2.096.881

3.060.258

262.621

706.646

3.078.890

187.001

389.924

62.399

25.303
1.308.868

322.143
374.690.253

- 1.141.056.051

45.499.651

Bank Plc
AA-

Morgan
Stanley & Co
International
Ltd

A

2.093.970

482.656

3.464.296

500.452
177.076

58.932
674.146

180.568
101.996.045

283.662.820

27.529.691

RBS NV
A-
4.249.010

698.046

113.364

941.331

150.830

UBS AG
A

197.352

606.686

111.370

302.291

285.594

41.447

Total

18.928.347

17.387.014

262.621

4.170.942

8.655.282

687.453

2.975.735

1.191.480

297.612
4.886.426

956.719

-2.580.667.734

-2.361.996.810

238.523.078

629.890



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(b) Riesgo crediticio (continuacion)

AXA Rosenberg controla diariamente la exposicién total al
riesgo de contraparte. Dicha exposicion se somete a una
revision mensual por parte de Gestion de riesgos y AXA
Rosenberg, y a otra revision trimestral por parte del Consejo de
administracion de la Sociedad gestora.

Riesgo de custodia

La Fiduciaria de los Subfondos es State Street Custodial
Services (Ireland) Limited (la “Fiduciaria”). La practica totalidad
de los activos y el efectivo de los Subfondos esta depositada
en la red de custodia de la Fiduciaria. La quiebra o suspension
de pagos de la Fiduciaria o de su matriz, State Street
Corporation, puede provocar el retraso o la restriccion de los
derechos de los Subfondos con respecto a las inversiones que
custodie dicha Fiduciaria. La exposicion maxima a este riesgo a
31 de marzo de 2015 es el valor total de las inversiones que
se indica en la nota 13 (d) de las paginas 178 a 183. Los
Subfondos realizan préstamos de valores con arreglo a lo
detallado en la nota 8. El riesgo asociado a esta actividad se
gestiona mediante la recepcion de garantias cuyo valor supera
el 105% del valor de los titulos prestados.

De conformidad con los requisitos establecidos en la Escritura
fiduciaria y de las Circulares sobre OICVM de Irlanda, los
valores de los Subfondos se mantienen en fideicomiso o bajo
custodia, segregados de los activos de State Street, y la
titularidad de los mismos continda correspondiente a los
clientes. A diferencia de los valores mobiliarios, el efectivo es
un activo fungible y no puede registrarse a nombre de un
cliente o estar identificado como propiedad real de un cliente.
Tampoco puede mantenerse fisicamente separado en la
practica. La Fiduciaria se asegurarda de que cualesquiera
agentes que nombre para ayudar en la custodia de los activos
de los Subfondos mantengan de forma segregada los activos
de los Subfondos. De esta forma, en caso de suspension de
pagos o quiebra de la Fiduciaria, los activos de los Subfondos
estaran segregados y protegidos con arreglo a los acuerdos
con subdepositarios locales, lo que contribuird a reducir el
riesgo de la contraparte. No obstante, los Subfondos estaran
expuestos al riesgo de la Fiduciaria o de determinados
depositarios utilizados por esta en relacion con el efectivo del
Fondo que custodie la Fiduciaria. En caso de suspension de
pagos o quiebra de la Fiduciaria, los Subfondos seran tratados
como acreedores generales de esta en relaciébn con las
posiciones en efectivo de los Subfondos.

Las inversiones de los Subfondos pueden inscribirse a nombre
de un subdepositario cuando, debido a la legislacion o la
practica de mercado de una jurisdiccion determinada, este
procedimiento de inversion sea la practica habitual o el método
de inversion mas eficiente, o no sea posible invertir de otra
forma.

En determinadas circunstancias, la
subdepositario provocara la pérdida de
custodie.

quiebra de un
los activos que

177

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que un Subfondo tenga
problemas para lograr el efectivo necesario para hacer frente a
solicitudes de reembolso y al resto de sus obligaciones. Cada
uno de los Subfondos esta expuesto a reembolsos diarios en
efectivo de participaciones reembolsables. Por lo tanto, cada
uno de ellos invierte la mayoria de su patrimonio en
inversiones que cotizan en un mercado activo y que pueden
enajenarse de inmediato, y una parte limitada de su patrimonio
en valores que no cotizan activamente en un mercado de
valores.

Los valores cotizados de cada Subfondo se consideran
inmediatamente realizables, ya que cotizan en un mercado de
valores regulado (segln lo previsto en las disposiciones sobre
objetivos de inversion del Folleto (Anexo Ill)). Los Subfondos
pueden pedir préstamos a corto plazo para garantizar la
liquidacion.

En algunos casos, AXA Rosenberg puede hacer uso de
productos de acceso o de fondos cotizados (ETF) para permitir
una exposicion a determinados mercados, al mismo tiempo
que se mantiene suficiente liquidez. Ademas, conforme a las
disposiciones del Folleto (recogidas en el epigrafe 5.2 titulado
“Reembolso de participaciones”), el Consejo de administracién
puede aplazar la liquidacion de reembolsos de una cuantia
considerable para facilitar la enajenacion ordenada de valores y
velar por los intereses del resto de participes. A modo de
resumen, si las solicitudes de reembolso totales recibidas en
cualquier dia de negociacion para cualquiera de los Subfondos
superan el 10% del numero total de participaciones en
circulacion en dicho Subfondo, la Sociedad gestora puede
aplazar cualquier solicitud de reembolso para el siguiente dia
de negociaciéon, de tal forma que el numero total de
participaciones reembolsadas no supere el 10% del ndmero
total de participaciones en circulacion.

AXA Rosenberg controla diariamente las posiciones de liquidez.
Dichas posiciones se someten a una revisibn mensual por
parte de Gestion de riesgos y AXA Rosenberg, y a otra revision
trimestral por parte del Consejo de administracion de la
Sociedad gestora.

Los pasivos financieros de los Subfondos que vencen en el
plazo de un mes estan relacionados, en su mayor parte, con
compras de valores pendientes de liquidacién, reembolsos de
participaciones reembolsables y el pago de gastos e intereses
por descubiertos bancarios. El detalle de dichos importes, en
su caso, se incluye en el Balance de cada uno de los
Subfondos. A 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014 no
habia pasivos financieros con vencimientos superiores a un
mes. En la Cartera de inversiones (paginas 185 a 256) se
detallan las cantidades de liquidacion brutas correspondientes
a los contratos de divisas abiertos.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(d) Estimacion del valor razonable

Los Subfondos clasifican las valoraciones al valor razonable
utilizando una jerarquia del valor razonable que refleja la
relevancia de las variables o datos utilizados en la elaboracion
de dichas valoraciones. La Sociedad gestora ha delegado en el
Administrador la aplicaciéon diaria del criterio del valor
razonable. La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes
niveles:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: Variables distintas de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1, que sean observables para el activo
o el pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, datos derivados de los precios).

* Nivel 3: Variables relativas al activo o el pasivo que no se
basen en datos observables del mercado (es decir,
variables no observables).

El nivel de la jerarquia del valor razonable en el que se
clasifique la medicion del valor razonable en su totalidad
depende de la variable de menor nivel que sea relevante para
la medicion del valor razonable en su integridad. Para este
proposito, la relevancia de una variable se evalta en funcion de
la medicién del valor razonable en su integridad. Si en una
medicion del valor razonable se utilizan variables que requieran
un ajuste significativo en funcién de variables no observables,
esa medicion sera de nivel 3. Para evaluar la relevancia que
tiene una variable concreta para la medicién del valor razonable
en su totalidad es necesario aplicar criterios que tengan en
cuenta factores especificos del activo o el pasivo.

Para determinar qué constituye un elemento “observable”, la
Sociedad gestora debe formular juicios significativos. La
Sociedad gestora considera observables los datos de mercado
que estén facilmente disponibles, que se distribuyan o
actualicen periédicamente, que sean fiables y verificables, que
no sean privados y que hayan sido facilitados por fuentes
independientes que participen activamente en el mercado
pertinente.

A 31 de marzo de 2015, todas las posiciones de los Subfondos estaban clasificadas en el nivel 1, salvo en el caso de los Subfondos

siguientes:
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

1.163.712.903

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
usbD usbD usD usbD

- 1.163.712.903
- 268.154

268.154

1.163.712.903 268.154 1.163.981.057
- (4.717.381) (4.717.381)

- (4.717.381) (4.717.381)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

UsD uUsD UsD usb
3.481.929.273 - - 3.481.929.273
- 156.307 - 156.307
3.481.929.273 156.307 - 3.482.085.580
- (2.730.179) - (2.730.179)

- (2.730.179) - (2.730.179)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

usD usD usD usD
310.287.207 - 310.287.207

- 6 6

310.287.207 6 - 310.287.213

- (140) (140)

- (140) (140)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(d) Estimacion del valor razonable (continuacion)

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
usD usD usD usD
Activos financieros:
Valores de renta variable 114.551.168 - 359 114.551.527
Contratos de divisas a plazo abiertos - 5 - 5
Activos financieros totales 114.551.168 5 359 114.551.532
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos (118) (118)
Pasivos financieros totales (118) (118)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
usbD usbD usbD usbD
Activos financieros:
Valores de renta variable 212.608.964 - - 212.608.964
Contratos de divisas a plazo abiertos - 5 - 5
Activos financieros totales 212.608.964 5 - 212.608.969
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (116) - (116)
Pasivos financieros totales - (116) - (116)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
usD usD usD usD
Activos financieros:
Valores de renta variable 220.392.882 147.085 220.539.967
Contratos de divisas a plazo abiertos - 5 5
Activos financieros totales 220.392.882 147.090 220.539.972
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos (120) - (120)
Pasivos financieros totales (120) - (120)
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
usD usD usD usD
Activos financieros:
Valores de renta variable 37.362.881 - 151 37.363.032
Contratos de divisas a plazo abiertos - 5 - 5
Activos financieros totales 37.362.881 5 151 37.363.037
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos (125) - (125)
Pasivos financieros totales (125) - (125)
AXA Rosenberg US Small Cap Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
usD usbD usbD usD
Activos financieros:
Valores de renta variable 64.293.912 - 64.293.912
Contratos de divisas a plazo abiertos - 4.090 4.090
Activos financieros totales 64.293.912 4.090 64.298.002
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos (4.809) - (4.809)
Pasivos financieros totales (4.809) - (4.809)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(d) Estimacion del valor razonable (continuacion)

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
JPY JPY JPY JPY

Activos financieros:

Valores de renta variable 25.570.168.225 25.570.168.225

2.703 - 2.703

Contratos de divisas a plazo abiertos -

Activos financieros totales 25.570.168.225 2.703 - 25.570.170.928

Pasivos financieros:

Contratos de divisas a plazo abiertos - (72.677) - (72.677)

Pasivos financieros totales - (72.677) - (72.677)

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
JPY JPY JPY JPY

Activos financieros:

Valores de renta variable 22.242.039.325 - - 22.242.039.325
Contratos de divisas a plazo abiertos - 1.607.694 - 1.607.694
Activos financieros totales 22.242.039.325 1.607.694 - 22.243.647.019

Pasivos financieros:

Contratos de divisas a plazo abiertos - (32.929.930) - (32.929.930)
Pasivos financieros totales - (32.929.930) - (32.929.930)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 4.072.874.180 - - 4.072.874.180
Contratos de divisas a plazo abiertos - - - -
Activos financieros totales 4.072.874.180 - - 4.072.874.180

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (7.870.612) - (7.870.612)
Pasivos financieros totales - (7.870.612) - (7.870.612)

A 31 de marzo de 2014, todas las posiciones de los Subfondos estaban clasificadas en el nivel 1, salvo en el caso de los Subfondos
siguientes:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uUsD usD usD usD

Activos financieros:

Valores de renta variable 1.048.531.205 - - 1.048.531.205
Contratos de divisas a plazo abiertos - 997.232 - 997.232
Activos financieros totales 1.048.531.205 997.232 - 1.049.528.437

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (188.713) - (188.713)
Pasivos financieros totales - (188.713) - (188.713)
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(d) Estimacion del valor razonable (continuacion)

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uUsD uUsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 2.557.223.304 - - 2.557.223.304
Contratos de divisas a plazo abiertos - 5.905 - 5.905
Activos financieros totales 2.557.223.304 5.905 - 2.557.229.209
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (20.555) - (20.555)
Pasivos financieros totales - (20.555) - (20.555)
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uUsD usD UsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 358.838.050 - 792 358.838.842
Contratos de divisas a plazo abiertos - 52.353 - 52.353
Activos financieros totales 358.838.050 52.353 792 358.891.195
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (3.536) - (3.536)
Pasivos financieros totales - (3.536) - (3.536)
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uUsD uUsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 86.371.100 - 91.713 86.462.813
Contratos de divisas a plazo abiertos 11 - 11
Activos financieros totales 86.371.100 11 91.713 86.462.824
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (24) - (24)
Pasivos financieros totales - (24) - (24)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
usD usD uUsSD UsSD
Activos financieros:
Valores de renta variable 219.501.472 - - 219.501.472
Contratos de divisas a plazo abiertos - 21 - 21
Activos financieros totales 219.501.472 21 - 219.501.493
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (25) - (25)
Pasivos financieros totales - (25) - (25)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uUsD uUsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 251.043.083 - - 251.043.083
Contratos de divisas a plazo abiertos - 21 - 21
Activos financieros totales 251.043.083 21 - 251.043.104
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (26) - (26)
Pasivos financieros totales - (26) - (26)
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)

(d) Estimacion del valor razonable (continuacion)

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

AXA Rosenberg US Small Cap Equity Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

Activos financieros:

Valores de renta variable

Contratos de divisas a plazo abiertos
Activos financieros totales

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Pasivos financieros totales

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

usD usD usD uUsD
36.219.493 - 19.643 36.239.136

- 22 - 22

36.219.493 22 19.643 36.239.158

- (24) - (24)

- (24) - (24)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

uUsD usD usD uUsD
58.019.668 - 58.019.668

- 24 24

58.019.668 24 58.019.692

(31) (31)

(31) (31)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

JPY JPY JPY JPY
21.273.219.464 - - 21.273.219.464
- 49.637 - 49.637
21.273.219.464 49.637 - 21.273.269.101
(328.147) - (328.147)

(328.147) - (328.147)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

JPY JPY JPY JPY
21.506.956.100 - - 21.506.956.100
- 1.920.680 - 1.920.680
21.506.956.100 1.920.680 - 21.508.876.780
(5.074) - (5.074)

- (5.074) - (5.074)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

JPY JPY JPY JPY
3.435.845.280 - 3.435.845.280
- 1.534 1.534
3.435.845.280 1.534 3.435.846.814
(4.429) (4.429)

(4.429) (4.429)

Las inversiones cuyos valores se basan en los precios cotizados en mercados activos y que, en consecuencia, estan clasificadas en el

nivel 1 son, en el caso del Fondo, principalmente valores de renta variable cotizados.
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13. Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(d) Estimacion del valor razonable (continuacion)

Los instrumentos financieros que se negocian en mercados no
considerados activos, pero que se valoran en funcion de
precios de mercado cotizados, cotizaciones facilitadas por
agentes de valores u otras fuentes alternativas de precios
respaldadas por variables observables se clasifican en el nivel
2. En el caso del Fondo, se trata principalmente de valores de
renta variable cuya cotizacién se encuentra suspendida o que
estan sujetos a una accion corporativa o, alternativamente,
derivados extrabursatiles.

Las inversiones clasificadas en el nivel 3 presentan variables
no observables significativas. Los instrumentos del nivel 3
incluyen private equity e instituciones de inversion colectiva.
Dado que no se dispone de precios observables para estos
valores, el Fondo ha utilizado técnicas de valoraciéon para
determinar su valor razonable. EI Fondo también tiene en
cuenta el precio de la operaciéon original, de operaciones
recientes sobre los mismos instrumentos o sobre otros
similares y de operaciones de terceros con instrumentos
comparables. Asimismo, ajusta el modelo segun lo considera
necesario.

No ha habido transferencias entre el nivel 1y el nivel 2 durante
el ejercicio, salvo en el caso del siguiente Subfondo:

Traspasos

del nivel 1

al nivel 2

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund UsD
Activos financieros:

Valores de renta variable 147.085

147.085

En la tabla siguiente se muestra una conciliacién de todos los
movimientos registrados en el nivel 3 entre la fecha de
comienzo y la fecha de cierre del ejercicio analizado al 31 de
marzo de 2015:

Total
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD
Saldo de apertura 792
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias 1.663
Compras -
Ventas (2.455)
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 -
Saldo de cierre -
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Total
Fund uUsD
Saldo de apertura 91.713
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias (37.894)
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 (53.460)

Traspasos al nivel 3 -

Saldo de cierre 359

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Total
Alpha Fund uUsD
Saldo de apertura 19.643
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de

pérdidas y ganancias (7.234)
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 (12.258)
Traspasos al nivel 3 -
Saldo de cierre 151

En la tabla siguiente se muestra una conciliacién de todos los
movimientos registrados en el nivel 3 entre la fecha de
comienzo y la fecha de cierre del ejercicio analizado el 31 de
marzo de 2014:

Total
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD
Saldo de apertura -
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias -
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 792
Saldo de cierre 792
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Total
Fund uUsD
Saldo de apertura 60.675
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias 24.332
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 6.706
Saldo de cierre 91713
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Total
Equity Alpha Fund uUsD
Saldo de apertura 13.913
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias 5.579
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 151
Saldo de cierre 19.643

Los valores clasificados en el nivel 3 se valoraron a los precios
facilitados por el administrador de los valores subyacentes. El
Consejo de administracion no considera que hubiera que
formular otras posibles hipotesis alternativas razonables
respecto al valor de dichos instrumentos financieros.

(e) Otros riesgos
Otros riesgos sustanciales relativos al Fondo se recogen en el
Folleto del mismo.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015

14. Informacion histérica del Valor liquidativo

La informacion sobre el Valor liquidativo de las clases de participaciones, el Valor liquidativo por Participacion y el ndmero de
participaciones en circulacién puede consultarse en las tablas del Valor liquidativo de las paginas 12, 19, 26, 33, 40, 47, 54, 61, 68,

75, 82, 89, 96, 103, 110, 117, 124, 131, 138 y 145.

31 de marzo de
2015

31 de marzo de
2014

31 de marzo de
2013

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

$1.161.900.514
$3.481.782.808
$418.764.598
$312.503.600
$115.293.223
$213.553.802
$227.368.138
$38.097.609
$64.326.215
$37.858.215
$15.680.672
€127.412.069
€31.615.462
€19.020.235
€165.497.001
€13.654.271
¥26.039.715.469
¥22.719.408.070
¥4.140.549.526
£6.763.036

$1.058.075.503
$2.571.326.745
$377.609.247
$361.512.583
$89.791.683
$222.139.144
$256.721.484
$37.098.240
$58.246.871
$34.915.792
$13.914.779
€54.142.426
€23.092.044
€8.854.955
€89.532.883
€18.464.490
¥21.640.695.922
¥21.980.458.268
¥3.522.472.908
£7.896.479

$887.298.747
$678.930.042
$263.919.761
$210.161.038
$133.614.811
$285.472.519
$379.067.416
$55.988.687
$7.398.708
$28.083.514
$11.131.552
€105.292.695
€23.005.366
€8.326.904
€73.819.219
€11.695.854
¥22.954.143.022
¥31.205.797.341
¥2.867.729.489
£7.340.784

15. Acontecimientos relevantes y cambios sustanciales en el
Folleto durante el ejercicio

(i) Con efecto el 11 de julio de 2014 se lanzaron las
siguientes clases de participaciones:

Clase de
participa- Moneda
Subfondo ciones base
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity B (EUR)
Alpha Fund Cubierta uUsD
AXA Rosenberg Global Emerging Markets
Equity Alpha Fund A (EUR) uUSD
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund B (EUR) uUsD
B (EUR)
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund Cubierta uUSsD

(i) Con efecto el 28 de julio de 2014, el Banco Central de
Irlanda revocé la autorizacion y ordend la retirada de los
siguientes Subfondos:

AXA Rosenberg Eurobloc Enhanced Index Equity Alpha
;;r/ld Rosenberg Emerging Markets Asia Equity Alpha
;;J(r;dRosenberg Emerging Markets Europe Equity Alpha
Z;J(r/ldRosenberg Emerging Markets Latin America Equity
Alpha Fund
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(iif)

(iv)

16.

17. Aprobacion de los estados financieros

El 23 de septiembre de 2014, AXA Rosenberg Group
LLC finalizd la venta de todo el capital social de AXA

Rosenberg
Investment

Managers

Investment Management Limited a AXA
UK Holdings

Limited, que

actualmente es la sociedad matriz de AXA Rosenberg
Investment Management Limited.

Peter Warner fue nombrado Consejero de la Sociedad
gestora el 5 de marzo de 2015.

Acontecimientos posteriores a la fecha del Balance

El 30 de junio de 2015, AXA Investment Managers UK

Limited

sustituyd

a AXA Rosenberg

Investment

Management Limited como Gestora de inversiones.

Los estados financieros fueron aprobados por el Consejo de
administracién de la Sociedad gestora el dia 23 de julio de
2015.



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones
A 31 de marzo de 2015

% del
Valor  patri-
Niimero de razonable monio
acciones usbD neto
Valores de renta variable
Industria aeronautica y de defensa
Boeing Co 4.300 645.344 0,06
Honeywell International Inc 112.900 11.774.341 1,01
Northrop Grumman Corp 112.100 18.053.705 1,55
Raytheon Co 26.470 2.892.112 0,25
United Technologies Corp 3.900 457.626 0,04
33.823.128 2,91
Lineas aéreas
Alaska Air Group Inc 112.600 7.450.742 0,64
United Continental Holdings
Inc 2.700 181.548 0,02
7.632.290 0,66
Componentes de automéviles
Advance Auto Parts Inc 57.600 8.624.448 0,74
Lear Corp 64.900 7.190.920 0,62
15.815.368 1,36
Automoviles
Ford Motor Co 11.400 183.996 0,02
Entidades bancarias
Bank of America Corp 329.300 5.067.927 0,44
Citigroup Inc 83.700 4.313.061 0,37
Wells Fargo & Co 488.300 26.587.935 2,29
35.968.923 3,10
Bebidas
Coca-Cola Co 93.300 3.783.315 0,33
Coca-Cola Enterprises Inc 217.900 9.631.180 0,83
Dr Pepper Snapple Group Inc 174.160 13.669.818 1,18
PepsiCo Inc 38.800 3.710.444 0,32
30.794.757 2,66
Biotecnologia
Amgen Inc 146.800 23.446.896 2,02
Biogen Inc 1.400 591.108 0,05
Gilead Sciences Inc 238.930 23.443.812 2,02
47.481.816 4,09
Productos quimicos
Celanese Corp 44.410 2.481.631 0,21
CF Industries Holdings Inc 46.700 13.249.724 1,14
Huntsman Corp 136.620 3.027.499 0,26
Westlake Chemical Corp 46.600 3.351.006 0,29
22.109.860 1,90
Suministros y servicios comerciales
Cintas Corp 94.400 7.704.928 0,66
Deluxe Corp 44.180 3.058.581 0,26
Hanesbrands Inc 315.600 10.572.600 0,91
Republic Services Inc 11.500 466.440 0,04
Visa Inc 34.560 2.262.989 0,20
Western Union Co 497.400 10.340.946 0,89
34.406.484 2,96
Equipos de comunicaciones
Cisco Systems Inc 125.700 3.459.264 0,30

185

% del
Valor  patri-
Nimero de razonable monio
acciones usbD neto
Ordenadores y periféricos
Apple Inc 354.200 44.069.564 3,79
Computer Sciences Corp 131.000 8.551.680 0,74
Hewlett-Packard Co 537.100 16.736.036 1,44
International Business
Machines Corp 22.600 3.627.300 0,31
72.984.580 6,28
Contenedores y embalaje
Rock-Tenn Co 79.750 5.143.875 0,44
Entidades financieras diversas
Discover Financial Services 270.600 15.251.016 1,31
Franklin Resources Inc 311.800 16.001.576 1,38
JPMorgan Chase & Co 472.200 28.624.764 2,46
59.877.356 5,15
Servicios de telecomunicaciones diversos
AT&T Inc 142.100 4.640.986 0,40
Verizon Communications Inc 145.000 7.051.350 0,61
11.692.336 1,01
Suministro eléctrico
Ameren Corp 214.500 9.049.755 0,78
Entergy Corp 160.300 12.416.838 1,07
Exelon Corp 114.600 3.851.706 0,33
PPL Corp 1.200 40.380 0,00
SCANA Corp 40.700 2.238.093 0,19
Xcel Energy Inc 443.900 15.443.281 1,33
43.040.053 3,70
Equipos e instrumentos electronicos
Jabil Circuit Inc 166.100 3.881.757 0,33
Equipos y servicios de energia
Halliburton Co 26.700 1.171.596 0,10
Venta de alimentos y medicamentos
CVS Health Corp 14.800 1.527.508 0,13
Ingredion Inc 60.700 4.721.853 0,41
Kroger Co 194.590 14.919.215 1,29
Pilgrim's Pride Corp 77.400 1.748.466 0,15
Rite Aid Corp 311.600 2.707.804 0,23
25.624.846 2,21
Alimentos
ConAgra Foods Inc 351.400 12.840.156 1,11
General Mills Inc 325.300 18.411.980 1,58
Tyson Foods Inc 264.700 10.135.363 0,87
41.387.499 3,56
Suministro de gas
Atmos Energy Corp 27.890 1.541.480 0,13
CenterPoint Energy Inc 332.860 6.787.016 0,59
8.328.496 0,72
Equipos y servicios médicos
Alere Inc 50.450 2.466.501 0,21
Baxter International Inc 254.600 17.435.008 1,50
Medtronic PLC 13.500 1.052.865 0,09
Zimmer Holdings Inc 46.030 5.401.160 0,47
26.355.534 2,27




AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

% del
Valor patri-
Nimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Valores de renta variable (continuacion)
Proveedores de servicios médicos
Aetna Inc 172.000 18.324.880 1,58
Quest Diagnostics Inc 134.730 10.352.653 0,89
UnitedHealth Group Inc 10.200 1.207.068 0,10
29.884.601 2,57
Hoteles, restaurantes y ocio
Hyatt Hotels Corp 28.490 1.686.038 0,14
McDonald's Corp 3.500 341.180 0,03
Wyndham Worldwide Corp 109.900 9.943.752 0,86
11.970.970 1,03
Productos domésticos
Procter & Gamble Co 96.400 7.900.944 0,68
Conglomerados industriales
3M Co 4.400 725.736 0,06
General Electric Co 408.800 10.142.328 0,87
Parker-Hannifin Corp 91.800 10.903.086 0,94
21.771.150 1,87
Seguros
Aflac Inc 280.300 17.939.200 1,54
American International Group
Inc 81.710 4.476.891 0,38
Aon PLC 20.820 2.000.386 0,17
Assured Guaranty Ltd 82.300 2.171.074 0,19
Berkshire Hathaway Inc 77.600 11.227.168 0,97
CNA Financial Corp 70.200 2.908.386 0,25
Loews Corp 253.200 10.330.560 0,89
MetLife Inc 266.450 13.469.047 1,16
Principal Financial Group Inc 164.900 8.462.668 0,73
Travelers Cos Inc 155.500 16.814.215 1,45
89.799.595 7,73
Ventas por catalogo y por Internet
Amazon.com Inc 9.100 3.386.110 0,29
Expedia Inc 97.580 9.183.254 0,79
12.569.364 1,08
Software y servicios de Internet
Facebook Inc 66.000 5.425.860 0,47
Google Inc (Class A Shares) 13.910 7.715.877 0,66
Google Inc (Class C Shares) 12.147 6.656.556 0,57
Symantec Corp 589.000 13.759.040 1,18
Yahoo! Inc 375.200 16.670.136 1,44
50.227.469 4,32
Medios de comunicacion
Comcast Corp 66.400 3.747.616 0,32
Twenty-First Century Fox Inc 561.100 18.987.624 1,63
Walt Disney Co 40.700 4.270.244 0,37
27.005.484 2,32
Multiservicios
AES Corp 709.900 9.122.215 0,79
Ventas multilinea
Wal-Mart Stores Inc 33.900 2.788.275 0,24
Dispositivos electronicos de oficina
Xerox Corp 1.064.000 13.693.680 1,18

186

% del
Valor patri-
Nimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Petréleo y gas
Anadarko Petroleum Corp 32.800 2.716.168 0,23
Apache Corp 11.830 713.467 0,06
Cabot Oil & Gas Corp 26.800 791.672 0,07
Chesapeake Energy Corp 33.300 471.195 0,04
Chevron Corp 69.800 7.329.698 0,63
ConocoPhillips 79.800 4.967.550 0,43
Devon Energy Corp 24.900 1.501.221 0,13
EOG Resources Inc 35.500 3.253.930 0,28
EQT Corp 9.800 812.028 0,07
Exxon Mobil Corp 205.300 17.438.182 1,50
Hess Corp 17.100 1.160.577 0,10
Marathon Oil Corp 43.800 1.142.742 0,10
Murphy USA Inc 30.020 2.173.448 0,19
National Oilwell Varco Inc 4.700 234.765 0,02
Noble Energy Inc 24.700 1.208.077 0,10
Occidental Petroleum Corp 50.300 3.672.906 0,32
Pioneer Natural Resources Co 5.460 892.765 0,08
50.480.391 4,35
Servicios de petroleo y gas
Baker Hughes Inc 8.100 514.998 0,04
Schlumberger Ltd 69.100 5.766.395 0,49
6.281.393 0,53
Productos farmacéuticos
AbbVie Inc 10.800 631.908 0,06
Actavis Plc 6.000 1.786.560 0,15
Bristol-Myers Squibb Co 20.200 1.302.900 0,11
Johnson & Johnson 226.500 22.783.635 1,96
Merck & Co Inc 412.230 23.699.103 2,04
Mylan NV 131.230 7.788.500 0,67
Pfizer Inc 860.100  29.931.480 2,58
87.924.086 7,57
Bienes inmobiliarios
American Tower Corp (REIT) 24.100 2.270.461 0,20
AvalonBay Communities Inc
(REIT) 7.034 1.225.675 0,11
Brandywine Realty Trust (REIT) 135.260 2.162.807 0,19
CBL & Associates Properties
Inc (REIT) 141.600 2.805.096 0,24
Columbia Property Trust Inc
(REIT) 57.080 1.541.731 0,13
Crown Castle International
Corp (REIT) 22.700 1.874.566 0,16
Equity Commonwealth (REIT) 117.800 3.125.234 0,27
Equity Residential (REIT) 24.100 1.876.667 0,16
HCP Inc (REIT) 29.140 1.259.139 0,11
Health Care REIT Inc (REIT) 12.630 977.436 0,08
Hospitality Properties Trust
(REIT) 122.400 4.039.200 0,35
Prologis Inc (REIT) 31.900 1.389.564 0,12
Public Storage (REIT) 7.260 1.431.527 0,12
Simon Property Group Inc
(REIT) 17.660 3.453.943 0,30
Sunstone Hotel Investors Inc
(REIT) 163.500 2.723.910 0,23
Ventas Inc (REIT) 17.940 1.310.158 0,11
33.467.114 2,88
Carreteras y ferrocarriles
Union Pacific Corp 5.700 617.025 0,05




AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

% del
Valor  patri-
Nimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Valores de renta variable (continuacion)
Equipos y productos de semiconductores
Intel Corp 171.600 5.365.932 0,46
Lam Research Corp 75.620 5.310.036 0,46
Marvell Technology Group Ltd 353.100 5.190.570 0,45
Micron Technology Inc 548.300 14.869.896 1,28
Qualcomm Inc 30.800 2.135.364 0,18
32.871.798 2,83
Software
Activision Blizzard Inc 427.400 9.710.528 0,84
Amdocs Ltd 76.600 4.166.274 0,36
CA Inc 290.400 9.467.040 0,81
Microsoft Corp 389.300 15.825.045 1,36
Oracle Corp 576.100 24.864.476 2,14
Synopsys Inc 54.000 2.500.740 0,22
66.534.103 5,73
Minoristas especializados
Bed Bath & Beyond Inc 159.040 12.209.501 1,05
Best Buy Co Inc 232.300 8.776.294 0,76
GameStop Corp 105.600 4.008.576 0,34
Home Depot Inc 33.600 3.817.296 0,33
Macy's Inc 165.400 10.734.460 0,92
Penske Automotive Group Inc 34.900 1.794.558 0,15
Staples Inc 374.900 6.103.372 0,53
A47.444.057 4,08

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos*

Divisa vendida
EUR2.728.352
EUR960.410
EUR640.034
EUR378.594
EUR166.880
EUR124.810
EUR110.085
EUR90.563
EUR89.306
EUR81.095
EUR72.290
EUR60.622
EUR57.468
EUR51.792
EUR49.645
EUR45.847
EUR44.940
EUR41.608
EUR40.378
EUR36.844
EUR28.067
EUR27.637
EUR22.422
EUR19.682

Divisa comprada
USD3.092.096
USD1.020.689

USD725.364
uUSD430.161
uUSD184.158
uUSD137.178
uUSD121.907
usD98.417
USD95.089
USD92.505
USD79.016
usDe4.427
USD65.380
USD57.354
USD56.317
USD52.010
uUSD50.437
USD43.796
USD45.305
usD41.870
uUSD31.840
USD29.240
uUSD24.288
uUSD22.307
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% del
Valor  patri-
Nimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Tabaco
Altria Group Inc 11.400 570.228 0,05
Philip Morris International Inc 16.700 1.257.510 0,11
1.827.738 0,16
Telecomunicaciones
EchoStar Corp 37.500 1.939.500 0,17
Textil y confeccion
Gap Inc 221.500 9.597.595 0,83
Skechers U.S.A Inc 35.800 2.574.378 0,22
12.171.973 1,05
Infraestructura de transportes
CH Robinson Worldwide Inc 86.200 6.308.978 0,54
Suministro de agua
American Water Works Co Inc 146.600 7.947.186 0,68

Valor total de las inversiones,
excepto instrumentos
financieros derivados

1.163.712.903 100,16

Plusvalia/ (minusvalia)

Fecha de
liquidacion

24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015

latente
usbD
161.002
(11.089)
37.770
23.436
4.877
3.093
3.642
1.125
(853)
5.384
1.354
(700)
3.642
1.714
2.982
2.757
2.157
(904)
1.926
2.288
1.688
(450)
200
1.161

% del

patrimonio neto

0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos* (continuacion)

Divisa vendida
EUR17.027
EUR17.025
EUR13.051
EUR12.907
EUR10.501
EUR10.141
EUR10.029

EUR8.004
EUR7.701
EUR7.329
EUR6.805
EUR6.763
EUR6.086

EUR 5.310

EUR 4.433

EUR 3.846

EUR 3.547

EUR 1.454

EUR 1.000

EUR 836

EUR 734

EUR 552

USD 71.638.227
USD 16.761.454

USD 915.964

USD 851.967

USD 285.119

USD 284.708

USD 126.670

USD 99.411
USD 67.826
USD 47.045
USD 46.617
USD 38.188
USD 28.572
USD 25.148
USD 21.081
USD 13.572
USD 11.559
USD 8.231
USD 7.191
USD 5.796
USD 4.319
UsD 3.310
USD 3.164
USD 2.194
USD 1.459
USD 739
USD 632
USD 613
USD 201
UsD 81

Divisa comprada
usD18.477
USD19.357
usD14.876
USD13.708
USD11.901
USD10.729
USD10.954

USD8.699
USD8.200
USD8.338
usD7.479
uUSD7.339
uUsSD6.440
USD 6.033
USD 4.842
USD 4.372
UsSD 3.877
USD 1.659
USD 1.053
USD 936
USD 795
USD 601
EUR 63.210.944
EUR 14.789.693
EUR 848.234
EUR 749.709
EUR 250.143
EUR 251.215
EUR 113.195
EUR 87.149
EUR 64.092
EUR 43.567
EUR 42.243
EUR 35.647
EUR 25.465
EUR 22.450
EUR 18.601
EUR 11.890
EUR 10.610
EUR 7.750
EUR 6.832
EUR 5.092
EUR 4.000
EUR 2.908
EUR 2.796
EUR 1.960
EUR 1.279
EUR 650

EUR 563
EUR 572
EUR 184
EUR 72

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Fecha de
liquidacion

24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
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Plusvalia/ (minusvalia)

latente % del
usbD patrimonio neto

185 0,00
1.066 0,00
855 0,00
(158) 0,00
619 0,00
(165) 0,00
179 0,00

99 0,00

(74) 0,00

464 0,00

169 0,00

73 0,00

(98) 0,00

329 0,00

79 0,00

241 0,00

66 0,00

97 0,00

(22) 0,00

38 0,00

7 0,00

8 0,00
(3.730.102) (0,32)
(872.745) (0,08)
(4.698) 0,00
(46.547) (0,01)
(16.388) 0,00
(14.824) 0,00
(5.064) 0,00
(5.786) 0,00
1.029 0,00
(241) 0,00
(1.235) 0,00
108 0,00
(1.215) 0,00
(1.030) 0,00
(1.097) 0,00
(798) 0,00
(160) 0,00

95 0,00

148 0,00
(325) 0,00
(22) 0,00
(185) 0,00
(159) 0,00
(88) 0,00

(85) 0,00

(40) 0,00

(27) 0,00

2 0,00

(3) 0,00

(4) 0,00
268.154 0,02
(4.717.381) (0,41)
(4.449.227) (0,39)




AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

% del
patri-
Valor razonable monio
uUsD neto
Total activos financieros
al valor razonable con
cambios en resultados 1.159.263.676 99,77
Efectivo en bancos 2.760.612 0,24
Otros pasivos netos (139.690) (0,01)
Ajuste del precio
comprador de mercado al
tltimo precio de mercado
negociado 15.916 0,00
Patrimonio neto
atribuible a los titulares
de participaciones
reembolsables al tltimo
precio de mercado
negociado 1.161.900.514 100,00

189

* Los contratos de divisas a plazo abiertos se celebran en nombre de
los inversores de las Clases A, By D EUR Cubiertas. La contraparte de
los contratos de divisas a plazo abiertos es State Street Bank and

Trust Company.

Abreviaturas utilizadas:

REIT: Real Estate Investment Trust - Sociedad de inversion en bienes

inmobiliarios

% de los
Analisis de los activos activos
totales totales
Valores mobiliarios
admitidos a cotizacion
oficial en una bolsa o
negociados en un mercado
regulado 99,06
Instrumentos financieros
derivados extrabursatiles 0,02
Activo circulante 0,92
Activos totales 100,00



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones
A 31 de marzo de 2015

% del
Valor patri-
Nimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Valores de renta variable
Industria aeronautica y de defensa
Boeing Co 90.100 13.522.208 0,39
Honeywell International Inc 279.300 29.128.197 0,84
Northrop Grumman Corp 169.300 27.265.765 0,78
Precision Castparts Corp 15.600 3.276.780 0,09
Raytheon Co 45.100 4.927.626 0,14
United Technologies Corp 123.900 14.538.426 0,42
92.659.002 2,66
Servicios logisticos y de transporte aéreo de mercancias
FedEx Corp 32.500 5.377.450 0,15
Ryder System Inc 101.500 9.634.380 0,28
United Parcel Service Inc 92.600 8.973.866 0,26
23.985.696 0,69
Lineas aéreas
Delta Air Lines Inc 122.400 5.501.880 0,16
Southwest Airlines Co 94.500 4.185.405 0,12
9.687.285 0,28
Componentes de automoviles
General Motors Co 163.300 6.122.117 0,17
Johnson Controls Inc 88.000 4.438.720 0,13
10.560.837 0,30
Automoviles
Ford Motor Co 569.700 9.194.958 0,26
Entidades bancarias
Bank of America Corp 1.483.400 22.829.526 0,66
Bank of New York Mellon Corp 123.300 4.960.359 0,14
Citigroup Inc 429.200 22.116.676 0,63
PNC Financial Services Group
Inc 76.400 7.125.828 0,20
US Bancorp 231.400 10.107.552 0,29
Wells Fargo & Co 938.000 51.074.100 1,47
118.214.041 3,39
Bebidas
Coca-Cola Co 568.000 23.032.400 0,66
Coca-Cola Enterprises Inc 213.100 9.419.020 0,27
Dr Pepper Snapple Group Inc 177.600 13.939.824 0,40
PepsiCo Inc 456.600 43.664.658 1,26
90.055.902 2,59
Biotecnologia
Alexion Pharmaceuticals Inc 27.000 4.679.100 0,13
Amgen Inc 241.500 38.572.380 1,11
Biogen Idec Inc 32.600 13.764.372 0,40
Celgene Corp 109.600 12.631.400 0,36
Gilead Sciences Inc 486.200 47.705.944 1,37
Regeneron Pharmaceuticals
Inc 10.200 4.605.096 0,13
Vertex Pharmaceuticals Inc 33.000 3.893.670 0,11
125.851.962 3,61
Productos quimicos
Air Products & Chemicals Inc 28.300 4.281.224 0,12
CF Industries Holdings Inc 45.600 12.937.632 0,37

190

% del
Valor patri-
Nimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Dow Chemical Co 159.000 7.630.410 0,22
Eastman Chemical Co 36.060 2.496.434 0,07
Ecolab Inc 24.600 2.813.994 0,08
El du Pont de Nemours & Co 122.900 8.781.205 0,25
LyondellBasell Industries NV 61.200 5.372.748 0,16
Monsanto Co 73.700 8.295.672 0,24
PPG Industries Inc 19.400 4.375.476 0,13
Praxair Inc 37.800 4.564.728 0,13
61.549.523 1,77
Suministros y servicios comerciales
ADT Corp 279.400 11.600.688 0,33
Cintas Corp 119.200 9.729.104 0,28
MasterCard Inc 129.600 11.200.032 0,32
Visa Inc 264.400 17.312.912 0,50
Western Union Co 492.700 10.243.233 0,30
60.085.969 1,73
Equipos de comunicaciones
Cisco Systems Inc 752.900 20.719.808 0,59
Corning Inc 178.400 4.042.544 0,12
24.762.352 0,71
Ordenadores y periféricos
Accenture Plc 88.900 8.329.041 0,24
Apple Inc 1.267.000 157.640.140 4,53
Computer Sciences Corp 136.400 8.904.192 0,25
EMC Corp 264.800 6.762.992 0,19
Hewlett-Packard Co 869.300 27.087.388 0,78
International Business
Machines Corp 132.300 21.234.150 0,61
Teradata Corp 146.560 6.467.693 0,19
236.425.596 6,79
Entidades financieras diversas
American Express Co 110.900 8.663.508 0,25
BlackRock Inc 14.500 5.302.215 0,15
Capital One Financial Corp 78.700 6.203.134 0,18
Charles Schwab Corp 129.600 3.943.728 0,11
CME Group Inc 46.700 4.422.957 0,13
Discover Financial Services 385.600 21.732.416 0,62
Franklin Resources Inc 334.900 17.187.068 0,49
Goldman Sachs Group Inc 60.200 11.323.018 0,33
JPMorgan Chase & Co 1.111.100 67.354.882 1,94
Morgan Stanley 196.400 7.015.408 0,20
NASDAQ OMX Group Inc 193.800 9.870.234 0,28
State Street Corp 40.400 2.970.208 0,09
165.988.776 4,77
Servicios de telecomunicaciones diversos
AT&T Inc 760.000 24.821.600 0,71
CenturyLink Inc 515.600 17.798.512 0,51
Verizon Communications Inc 605.900 29.464.917 0,85
72.085.029 2,07
Suministro eléctrico
Ameren Corp 245.400 10.353.426 0,30
Dominion Resources Inc 71.200 5.045.232 0,15
Entergy Corp 165.700 12.835.122 0,37
Exelon Corp 677.200 22.760.692 0,65



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

% del
patri-
Nuimero de Valor razonable monio
acciones uUsD neto
Valores de renta variable
(continuacion)
Suministro eléctrico
(continuacion)
NextEra Energy Inc 52.800 5.493.840 0,16
PG&E Corp 98.100 5.205.186 0,15
Public Service Enterprise
Group Inc 455.800 19.098.020 0,55
SCANA Corp 153.700 8.451.963 0,24
Southern Co 125.900 5.573.593 0,16
Xcel Energy Inc 462.400 16.086.896 0,46
110.903.970 3,19
Equipos eléctricos
Emerson Electric Co 85.200 4.822.320 0,14
Equipos e instrumentos electronicos
Thermo Fisher Scientific Inc 55.000 7.387.050 0,21
Tyco International PLC 383.200 16.500.592 0,47
23.887.642 0,68
Equipos y servicios de energia
Baker Hughes Inc 25.200 1.602.216 0,04
Halliburton Co 109.400 4.800.472 0,14
6.402.688 0,18
Venta de alimentos y medicamentos
CVS Health Corp 175.600 18.123.676 0,52
Kroger Co 290.300 22.257.301 0,64
40.380.977 1,16
Alimentos
Archer-Daniels-Midland Co 92.600 4.389.240 0,13
ConAgra Foods Inc 380.300 13.896.162 0,40
General Mills Inc 489.800 27.722.680 0,80
Kraft Foods Group Inc 81.900 7.133.490 0,20
Mondelez International Inc 200.500 7.234.040 0,21
Tyson Foods Inc 267.400 10.238.746 0,29
70.614.358 2,03
Suministro de gas
AGL Resources Inc 201.700 10.010.371 0,29
CenterPoint Energy Inc 410.500 8.370.095 0,24
18.380.466 0,53
Equipos y servicios médicos
Baxter International Inc 378.900 25.947.072 0,75
Becton Dickinson and Co 30.000 4.307.700 0,12
Medtronic PLC 206.900 16.136.131 0,46
Stryker Corp 41.400 3.819.564 0,11
Zimmer Holdings Inc 45.290 5.314.329 0,15
55.524.796 1,59
Proveedores de servicios médicos
Aetna Inc 287.900 30.672.866 0,88
Anthem Inc 57.600 8.898.048 0,26
Cigna Corp 36.300 4.698.672 0,13
Express Scripts Co 93.200 8.086.964 0,23
Laboratory Corp of America
Holdings 81.700 10.297.468 0,30
McKesson Corp 28.800 6.516.000 0,19
Quest Diagnostics Inc 140.800 10.819.072 0,31
Tenet Healthcare Corp 50.830 2.516.593 0,07
UnitedHealth Group Inc 140.400 16.614.936 0,48
99.120.619 2,85

191

% del
patri-
Numero de Valor razonable monio
acciones uUsD neto
Hoteles, restaurantes y ocio
McDonald's Corp 129.000 12.574.920 0,36
Starbucks Corp 104.700 9.914.043 0,29
Wyndham Worldwide Corp 116.200 10.513.776 0,30
Yum! Brands Inc 43.300 3.408.576 0,10
36.411.315 1,05
Productos domésticos
Avery Dennison Corp 167.903 8.883.748 0,26
Colgate-Palmolive Co 126.100 8.742.513 0,25
Harman International
Industries Inc 92.500 12.359.850 0,35
Kimberly-Clark Corp 53.700 5.752.881 0,17
Procter & Gamble Co 392.400 32.161.104 0,92
Whirlpool Corp 74.500 15.046.020 0,43
82.946.116 2,38
Conglomerados industriales
3M Co 90.600 14.943.564 0,43
General Electric Co 1.478.600 36.684.066 1,05
51.627.630 1,48
Seguros
ACE Ltd 47.500 5.296.250 0,15
Aflac Inc 368.900 23.609.600 0,68
Allstate Corp 226.650 16.123.881 0,47
American International Group
Inc 299.000 16.382.210 0,47
Aon PLC 232.700 22.357.816 0,64
Assurant Inc 138.400 8.497.760 0,25
Berkshire Hathaway Inc 262.700 38.007.436 1,09
Lincoln National Corp 24.400 1.401.780 0,04
Loews Corp 282.500 11.526.000 0,33
Marsh & McLennan Cos Inc 76.100 4.268.449 0,12
MetLife Inc 666.900 33.711.795 0,97
Principal Financial Group Inc 212.400 10.900.368 0,31
Progressive Corp 482.700 13.124.613 0,38
Prudential Financial Inc 66.400 5.331.256 0,15
Travelers Cos Inc 251.800 27.227.134 0,78
237.766.348 6,83
Ventas por catalogo y por Internet
Amazon.com Inc 55.900 20.800.390 0,60
Expedia Inc 116.000 10.916.760 0,31
Priceline Group Inc 7.300 8.498.295 0,24
40.215.445 1,15
Software y servicios de Internet
eBay Inc 164.200 9.471.056 0,27
Facebook Inc 301.300 24.769.873 0,71
Google Inc 82.680 45.862.596 1,32
Symantec Corp 636.100 14.859.296 0,43
Yahoo! Inc 662.100 29.417.103 0,84
124.379.924 3,57
Consultoria de tecnologia de la informacion y otros servicios
Automatic Data Processing
Inc 51.700 4.426.554 0,13
Cognizant Technology
Solutions Corp 89.700 5.595.486 0,16
10.022.040 0,29




AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

% del
patri-
Nuimero de Valor razonable monio
acciones uUsD neto
Valores de renta variable (continuacion)
Maquinaria
Caterpillar Inc 87.700 7.017.754 0,20
Danaher Corp 381.400 32.373.232 0,93
Deere & Co 34.700 3.042.149 0,09
Eaton Corp PLC 60.400 4.102.368 0,12
Illinois Tool Works Inc 50.300 4.886.142 0,14
51.421.645 1,48
Medios de comunicacion
CBS Corp 69.900 4.238.037 0,12
Comcast Corp 352.900 19.917.676 0,57
DIRECTV 59.100 5.029.410 0,14
Omnicom Group Inc 218.800 17.055.460 0,49
Time Warner Cable Inc 42.100 6.312.053 0,18
Time Warner Inc 124.000 10.466.840 0,30
Twenty-First Century Fox Inc 932.000 31.538.880 0,91
Viacom Inc 314.800 21.500.840 0,62
Walt Disney Co 221.500 23.239.780 0,67
139.298.976 4,00
Otros fabricantes
Parker-Hannifin Corp 139.300 16.544.661 0,47
Multiservicios
AES Corp 810.400 10.413.640 0,30
Duke Energy Corp 85.700 6.575.761 0,19
16.989.401 0,49
Ventas multilinea
Costco Wholesale Corp 53.300 8.072.285 0,23
Target Corp 83.800 6.874.952 0,20
Wal-Mart Stores Inc 509.500 41.906.375 1,20
56.853.612 1,63
Dispositivos electrénicos de oficina
Xerox Corp 1.050.700 13.522.509 0,39
Petréleo y gas
Anadarko Petroleum Corp 69.900 5.788.419 0,17
Apache Corp 35.730 2.154.876 0,06
Cabot Oil & Gas Corp 80.900 2.389.786 0,07
Chesapeake Energy Corp 630.600 8.922.990 0,26
Chevron Corp 274.500 28.825.245 0,83
ConocoPhillips 191.980 11.950.755 0,34
Devon Energy Corp 122.870 7.407.833 0,21
EOG Resources Inc 69.400 6.361.204 0,18
EQT Corp 29.700 2.460.942 0,07
Exxon Mobil Corp 724.700 61.556.018 1,77
Hess Corp 46.600 3.162.742 0,09
Kinder Morgan Inc 234.400 9.851.832 0,28
Marathon Oil Corp 131.900 3.441.271 0,10
Marathon Petroleum Corp 40.900 4.186.933 0,12
National Oilwell Varco Inc 60.700 3.031.965 0,09
Noble Energy Inc 74.700 3.653.577 0,10
Occidental Petroleum Corp 107.500 7.849.650 0,23
Phillips 66 78.000 6.130.800 0,18
Pioneer Natural Resources Co 16.610 2.715.901 0,08
Tesoro Corp 120.100 10.959.125 0,31
Valero Energy Corp 411.300 26.158.680 0,75
Williams Cos Inc 101.500 5.129.810 0,15
224.090.354 6,44
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% del
patri-
Numero de Valor razonable monio
acciones uUsD neto
Servicios de petroleo y gas
Schlumberger Ltd 179.900 15.012.655 0,43
Productos farmacéuticos
Abbott Laboratories 221.700 10.273.578 0,30
AbbVie Inc 214.200 12.532.842 0,36
Actavis Plc 56.100 16.704.336 0,48
Bristol-Myers Squibb Co 232.000 14.964.000 0,43
Cardinal Health Inc 48.900 4.414.203 0,13
Eli Lilly & Co 138.400 10.054.760 0,29
Johnson & Johnson 811.400 81.618.726 2,34
Mallinckrodt PLC 71.830 9.097.269 0,26
Merck & Co Inc 835.290 48.020.822 1,38
Pfizer Inc 1.952.800 67.957.440 1,95
275.637.976 7,92
Sociedades de inversion en bienes inmobiliarios (REIT)
American Tower Corp (REIT) 50.200 4.729.342 0,14
AvalonBay Communities Inc
(REIT) 24.500 4.269.125 0,12
Crown Castle International
Corp (REIT) 46.300 3.823.454 0,11
Equity Residential (REIT) 50.200 3.909.074 0,11
HCP Inc (REIT) 85.900 3.711.739 0,11
Health Care REIT Inc (REIT) 60.700 4.697.573 0,14
Prologis Inc (REIT) 97.300 4.238.388 0,12
Public Storage (REIT) 20.100 3.963.318 0,11
Simon Property Group Inc
(REIT) 58.100 11.363.198 0,33
Ventas Inc (REIT) 54.500 3.980.135 0,11
Weyerhaeuser Co (REIT) 490.500 16.264.980 0,47
64.950.326 1,87
Venta minorista
AutoNation Inc 151.100 9.721.774 0,28
Welgreens Boots Alliance Inc 114.600 9.704.328 0,28
19.426.102 0,56
Carreteras y ferrocarriles
CSX Corp 487.000 16.124.570 0,46
Norfolk Southern Corp 45.600 4.693.152 0,14
Union Pacific Corp 273.900 29.649.675 0,85
50.467.397 1,45
Equipos y productos de semiconductores
Applied Materials Inc 168.100 3.792.336 0,11
Avago Technologies Ltd 37.100 4.710.587 0,14
Intel Corp 1.518.800 47.492.876 1,36
Lam Research Corp 155.500 10.919.210 0,31
Micron Technology Inc 851.400 23.089.968 0,66
NVIDIA Corp 494.300 10.340.756 0,30
Qualcomm Inc 371.800 25.776.894 0,74
Texas Instruments Inc 131.800 7.536.324 0,22
133.658.951 3,84
Software
Adobe Systems Inc 49.900 3.689.606 0,11
CA Inc 291.900 9.515.940 0,27
Dun & Bradstreet Corp 71.100 9.126.396 0,26
Electronic Arts Inc 195.300 11.483.640 0,33
Microsoft Corp 1.192.800 48.487.320 1,39
Oracle Corp 1.003.200 43.298.112 1,25
Salesforce.com Inc 80.000 5.347.200 0,15
130.948.214 3,76




AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)
A 31 de marzo de 2015

% del

patri-
Nuimero de Valor razonable monio
acciones uUsD neto
Valores de renta variable (continuacion)
Minoristas especializados
Bed Bath & Beyond Inc 169.900 13.043.223 0,38
Best Buy Co Inc 269.530 10.182.843 0,29
GameStop Corp 238.400 9.049.664 0,26
Home Depot Inc 189.900 21.574.539 0,62
Lowe's Cos Inc 137.800 10.248.186 0,29
Macy's Inc 311.900 20.242.310 0,58
Staples Inc 619.900 10.091.972 0,29
TJX Cos Inc 89.200 6.249.352 0,18
100.682.089 2,89
Tabaco
Altria Group Inc 259.800 12.995.196 0,37
Philip Morris International Inc 221.100 16.648.830 0,48
29.644.026 0,85

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos*

Divisa vendida
EUR 1.551.274
EUR 515.521
EUR 351.257
EUR 308.423
EUR 157.536
EUR 123.100
EUR 107.901
EUR 91.864
EUR 77.681
EUR 72.916
EUR 72.370
EUR 61.029
EUR 60.313
EUR 43.423
EUR 22.384
EUR 19.833
EUR 19.715
EUR 18.424
EUR 10.003
EUR 8.082
EUR 4.765
EUR 1.024
EUR 565

USD 41.934.299

USD 4.751.969
USD 2.296.051
USD 1.258.240
USD 1.134.266
USD 503.070
USD 394.958
USD 242.622
USD 161.854
USD 126.978
USD 112.594
USD 72.059
USD 68.193

Divisa comprada
USD 1.758.090
USD 547.521
USD 400.680
USD 334.689
USD 178.539
USD 130.242
USD 119.073
USD 100.074
USD 82.712
USD 82.719
USD 81.874
USD 67.348
USD 63.827
USD 49.401
USD 25.514
USD 22.538
USD 22.415
USD 20.937
USD 10.835
USD 8.804
USD 5.347
UsSD 1.120
USD 616

EUR 37.001.287
EUR 4.192.963
EUR 2.020.058
EUR 1.110.249
EUR 997.642
EUR 465.871
EUR 365.753
EUR 228.294
EUR 151.086
EUR 119.988
EUR 98.677
EUR 63.420
EUR 60.762

193

% del

patri-
Numero de Valor razonable monio
acciones uUsD neto
Telecomunicaciones
Level 3 Communications Inc 3.780 203.553 0,01
Textil y confeccion
Gap Inc 254.300 11.018.819 0,32
Nike Inc 85.400 8.568.182 0,25
VF Corp 16.146 1.215.794 0,03
20.802.795 0,60
Infraestructura de transportes
CH Robinson Worldwide Inc 99.200 7.260.449 0,20

Valor total de las inversiones,

excepto instrumentos
financieros derivados

Fecha de
liquidacion

24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015
24 de abril de 2015

3.481.929.273 100,00

Plusvalia/ (minusvalia)
latente
usbD
91.543
(6.308)
23.321
3.347
9.296
(2.005)
3.153
1.383
(742)
4.384
4.126
1.784
(968)
2.752
1.466
1.232
1.235
1.144
89

122
227

19

9
(2.183.461)

% del
patrimonio neto
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(0,06)
(0,01)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)

A 31 de marzo de 2015

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos* (continuacion)

Divisa vendida

Divisa comprada

USD 57.815 EUR 50.966
USD 56.845 EUR 50.664
USD 54.609 EUR 50.000
USD 47.552 EUR 43.757
USD 40.150 EUR 35.489
USD 38.044 EUR 33.377
USD 37.379 EUR 32.759
USD 33.484 EUR 31.447
USD 28.573 EUR 25.534
USD 26.287 EUR 24.735
USD 25.815 EUR 23.487
USD 23.566 EUR 21.442
USD 20.353 EUR 18.636
USD 17.480 EUR 15.785
USD 12.056 EUR 10.627

UsD 3.277 EUR 3.113

USD 3.053 EUR 2.683

USD 2.534 EUR 2.227

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo abiertos

% del
Valor patri-
razonable monio
uUsD neto
Total activos financieros al

valor razonable con cambios
en resultados 3.479.355.401 99,93
Efectivo en bancos (174.444) (0,01)

Otros activos netos

