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Este informe comprende, entre otros aspectos, información referente al Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund, 
Putnam Emerging Markets Equity Fund, Putnam Global Core Equity Fund, Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1, 
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 y Putnam Global Liquidity Fund con respecto a los cuales no se ha presentado 
al regulador financiero alemán (BaFin) ninguna notificación para la distribución pública, según establece el artículo 132 
de la Ley de Inversiones de dicho país. Las Participaciones de estos Fondos no se comercializarán públicamente a los 
inversores que deban atenerse a la Ley alemana de Inversiones.
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Descripción general del Trust

Putnam World Trust («el Trust») es un fondo de inversión de tipo paraguas constituido como organismo de inversión colectiva en valores 
mobiliarios de conformidad con la Normativa de las Comunidades Europeas (Organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios) de 2011 
(la «Normativa»), y que está autorizado por el Banco Central de Irlanda (el «Banco Central»). El Trust se constituyó el 18 de febrero de 2000 e inició 
sus operaciones el 22 de febrero de 2000.

El Trust es un fondo de inversión colectiva de tipo paraguas constituido por Fondos en los que se podrán emitir periódicamente diversas Clases 
de Participaciones. Cada Fondo representa derechos en un trust que comprende carteras de inversiones separadas y diferentes. La Sociedad 
Gestora puede emitir distintas Cases de Participaciones en cada Fondo. Cada Fondo asumirá sus propias obligaciones y no las obligaciones 
de ningún otro Fondo.

Los Fondos de Putnam World Trust (con la excepción de Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1, Putnam Global Fixed Income Alpha 
Fund S2 y Putnam Global Liquidity Fund) están admitidos a cotización en la Bolsa de valores de Irlanda.

A 31 de diciembre de 2011, el Trust comprendía los siguientes Fondos y Clases de Participaciones emitidas:

Fondo Clases de Participaciones emitidas en la actualidad Divisa base del Fondo

Putnam Asia Pacifi c (Ex-Japan) Equity Fund Clases A, B, C, I, M y T Dólar estadounidense

Putnam Emerging Markets Equity Fund Clases A, B, C, I, M y T Dólar estadounidense

Putnam Global Core Equity Fund Clases A, B, C, I, M y T Dólar estadounidense

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 Clase S Libra esterlina

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 Clase S Libra esterlina

Putnam Global High Yield Bond Fund Clases A, B, C, E, I y S Dólar estadounidense

Putnam Global Liquidity Fund Clase P Dólar estadounidense

Putnam Total Return Fund Clases A, B, C, M y S Dólar estadounidense

A lo largo de este informe, los valores correspondientes a las Participaciones de Clase E y de Clase M de los Fondos se expresan en euros (€). 
A lo largo de este informe, los valores correspondientes a las Participaciones de Clase S y de Clase T de los Fondos se expresan en libras esterlinas (£).
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Objetivos de inversión

auxiliares) en valores negociables cotizados en bolsa, es decir, en bonos 
aptos y no aptos para la inversión, ya sean del Estado, de agencias 
gubernamentales, de organismos supranacionales, de empresas 
o titulizados (incluidos los efectos mercantiles y los bonos convertibles), 
obligaciones con garantía hipotecaria, títulos respaldados por activos 
y por hipotecas, títulos con garantía, intereses en préstamos titulizados, 
certifi cados de depósito y otros instrumentos a corto plazo.

Tampoco hay limitación en cuanto al porcentaje de activos del 
Fondo que puede invertirse en cualquier categoría de califi cación 
crediticia o en otras no califi cadas y, por lo tanto, los valores de renta 
fi ja del Fondo podrán comprender la inversión en títulos de deuda 
de alto rendimiento y baja califi cación (por ejemplo, los califi cados 
por debajo de BBB por Standard & Poor’s («S&P») o su equivalente 
por parte de Moody’s Investor Services («Moody’s») o Fitch Ratings, 
o que el Asesor de Inversiones considere de igual calidad. 

Putnam Global High Yield Bond Fund
El Fondo busca un nivel elevado de renta corriente. El crecimiento 
del capital es un objetivo secundario siempre que sea compatible 
con el objetivo de obtener un nivel elevado de renta corriente. 

El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo al menos dos tercios de 
sus activos totales (tras la deducción de los activos líquidos auxiliares) 
en títulos de deuda de alta rentabilidad y baja califi cación de todo 
el mundo, como son los que tienen una califi cación de S&P inferior 
a BBB, o a Baa de Moody’s, y que coticen o se negocien en Mercados 
reconocidos (incluidas participaciones no apalancadas en préstamos 
libremente transmisibles, titulizadas y negociadas en un Mercado 
reconocido, bonos sin cupón y bonos con intereses en forma de títulos), 
con lo que se constituye una cartera que el Asesor de Inversiones 
considera que no asume riesgos innecesarios de ingresos o principal.

Putnam Global Liquidity Fund
El Fondo trata de obtener un nivel elevado de renta corriente que, 
en opinión del Asesor de inversiones, concuerde con la conservación 
del capital y el mantenimiento de la liquidez. El Fondo trata de 
alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos tercios de sus activos 
(tras la deducción de los activos líquidos auxiliares) en una cartera 
de instrumentos del mercado monetario de alta calidad denominados 
en dólares estadounidenses de emisores de dentro o  fuera de los 
Estados Unidos. Dichos instrumentos podrán ser títulos de deuda 
pública y/o empresarial que sean de tipo de interés fi jo y/o variable 
y que cuenten con una califi cación mínima de aptos para la inversión.

El Fondo es un fondo del mercado monetario a corto plazo que cumple 
con lo dispuesto por la Autoridad Europea de Mercados y Valores 
(«Directrices de la AEMV») a partir del 1 de julio de 2011. En cuanto a las 
inversiones adquiridas antes de dicha fecha, el Fondo cumplirá con las 
Directrices de la AEMV a partir del 31 de diciembre de 2011.

Putnam Total Return Fund
El objetivo de inversión del Fondo es brindar una rentabilidad total 
positiva, tanto en términos relativos como absolutos, en diversas 
condiciones de mercado. El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo 
sus activos netos en una cartera diversifi cada y compuesta por múltiples 
clases de activos. La asignación de la cartera recurrirá a distintas fuentes 
con el fi n de dinamizar el objetivo de riesgo/rentabilidad del Fondo; dichas 
fuentes incluirán la exposición a acciones (por ejemplo, estadounidenses, 
de mercados emergentes no estadounidenses, de pequeña y gran 
capitalización), a  renta fi ja (por ejemplo, estadounidense, de alto 
rendimiento no estadounidense y de mercados emergentes), a divisas 
y a clases de activos alternativas (por ejemplo, REIT u otros instrumentos 
de inversión inmobiliaria), o títulos del Tesoro de los Estados Unidos 
protegidos frente a la infl ación. La cartera también hará uso de diferentes 
técnicas de protección (por ejemplo, asignación táctica de activos 
a escala internacional u opciones sobre índices o divisas) con el propósito 
de incorporar una rentabilidad adicional a la cartera total.

Los activos de cada Fondo serán invertidos por separado de acuerdo 
con los objetivos y las políticas de inversión del Fondo. Cada Fondo tiene 
su propio objetivo de inversión y su propia estrategia para alcanzarlo.

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund
El objetivo de inversión del Fondo es el tratar de obtener revalorización 
del capital. El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo al menos 
dos tercios de sus activos totales (tras la deducción de los activos 
líquidos auxiliares) en valores de renta variable o  relacionados 
con la  renta variable, tales como warrants, acciones convertibles 
o preferentes emitidas por empresas de Asia y de la región del Pacífi co 
(excepto Japón).

Putnam Emerging Markets Equity Fund
El objetivo de inversión del Fondo es la revalorización del capital. 
El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo al menos dos tercios de 
sus activos totales (tras la deducción de los activos líquidos auxiliares) 
en valores de renta variable o relacionados con la renta variable, tales 
como warrants, acciones convertibles o  preferentes emitidas por 
empresas de mercados en vías de desarrollo o  «emergentes». 
Los mercados emergentes comprenden los países incluidos en el 
índice MSCI Emerging Market Free, cuya composición puede variar 
con el tiempo. Para determinar si una empresa se encuentra en un 
mercado emergente, el Asesor de Inversiones tiene presentes los 
siguientes factores: el lugar en el que se negocian los títulos de dicha 
empresa, el lugar en el que la misma se encuentra ubicada 
o constituida, o el lugar del cual obtiene sus ingresos o benefi cios.

Putnam Global Core Equity Fund
El objetivo de inversión del Fondo es la revalorización del capital. 
El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo al menos dos tercios de 
sus activos totales (tras la deducción de los activos líquidos auxiliares) 
en valores de renta variable o  relacionados con la renta variable, 
tales como warrants y acciones convertibles o preferentes emitidas 
en todo el mundo. El Fondo no invertirá más del 20% de sus activos, 
en el momento de la compra, en países no incluidos en el índice MSCI All 
Country World, cuya composición puede variar con el tiempo. Además, 
el Fondo no invertirá más de 20 puntos porcentuales por encima 
de la ponderación en el índice MSCI All Country World en valores 
de países de mercados emergentes, en el momento de la compra.

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1
El objetivo de inversión del Fondo es lograr un rendimiento total 
anual que supere en al menos un 1,0% el LIBOR a seis meses en libras 
esterlinas, según se mida a lo largo de periodos sucesivos de tres años.

El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo principalmente 
y al menos dos tercios de sus activos totales (tras la deducción 
de los activos líquidos auxiliares), en bonos aptos y no aptos para 
la inversión, ya sean del Estado, de agencias gubernamentales, 
de organismos supranacionales, de empresas o titulizados (incluidos 
los efectos mercantiles y los bonos convertibles), obligaciones con 
garantía hipotecaria, títulos respaldados por activos o por hipotecas, 
títulos con garantía, intereses en préstamos titulizados, certifi cados 
de depósito y otros instrumentos a  corto plazo e instrumentos 
similares, según se describe más detenidamente a continuación.

El Fondo puede invertir en todos los principales sectores del mercado 
de renta fi ja internacional. Sin embargo, la exposición neta máxima 
del Fondo a los títulos respaldados por hipotecas y por activos no 
podrá ser superior al 75% de sus activos netos.

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2
El objetivo de inversión del Fondo es lograr un rendimiento total 
anual que supere en al menos un 2,0% el LIBOR a seis meses en libras 
esterlinas, según se mida a lo largo de periodos sucesivos de tres años.

El Fondo trata de lograr su objetivo invirtiendo principalmente y al menos 
dos tercios de sus activos totales (tras la deducción de los activos líquidos 
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Cálculo de las comisiones de venta
En determinadas clases se podrá cobrar una comisión inicial de venta de 
hasta el 6,25% del valor liquidativo por Participación, o bien una comisión 
contingente por amortización anticipada («CCAA») de hasta el 4% del 
valor liquidativo por Participación, a discreción de la Sociedad Gestora.

En la actualidad, las Participaciones de Clase A, Clase M y Clase T 
pueden estar sujetas a una comisión de venta de hasta el 6,25% del valor 
liquidativo por Participación. Determinadas Participaciones de Clase A 
que forman parte de una suscripción de 1 millón de USD o una cantidad 
superior (con fecha del 1 de noviembre de 2010; 500.000 USD o una 
cantidad superior en el caso del Putnam Global High Yield Bond Fund 
y el Putnam Total Return Fund) podrán estar sujetas a una comisión 
por amortización anticipada del 1% si se rescatan dentro de los nueve 
meses siguientes al momento de su compra, siempre y cuando no se 
haya impuesto ninguna otra comisión inicial de venta con respecto 
a las Participaciones de Clase A a las que se aplica la CCAA.

Actualmente, las Participaciones de Clase B y de Clase C se ofrecen 
sin comisión inicial de venta en el momento de la compra, si bien se 
abona una comisión de gestión continua más elevada con cargo a los 
activos asignados al correspondiente Fondo o Clase. Los Partícipes 
que adquieran Participaciones de Clase B podrán tener que hacer 
frente a una CCAA de hasta el 4% si solicitan el reembolso de las 
mismas dentro de un plazo de cuatro años, tal y como se establece 
en el Folleto informativo. Los Partícipes que compren Participaciones 
de Clase C podrán estar sujetos a  una CCAA de un 1% si dichas 
Participaciones se reembolsan dentro del año siguiente a la compra.

No se aplica ninguna comisión inicial de venta ni comisión contingente 
por amortización anticipada con respecto a  las Participaciones 
de Clase E, Clase I, Clase P, Clase S y Clase Y.

Las comisiones de venta se tienen en cuenta antes de que el Fondo 
reciba los correspondientes importes.

Instrumentos financieros derivados
La Sociedad Gestora puede, en nombre de cada Fondo, emplear 
técnicas e instrumentos relacionados con los valores mobiliarios 
y los instrumentos del mercado monetario, según y de conformidad 
con las condiciones y requisitos impuestos por el Banco Central. Los 
derivados utilizados por los Fondos pueden incluir futuros, permutas, 
opciones sobre permutas, opciones, operaciones de compraventa 
de valores por concretar, contratos a plazo y contratos por diferencias, 
y pueden emplearse con fi nes de cobertura e inversión, incluso 
como sustitutos de la inversión directa en títulos, o para obtener una 
exposición adicional alternativa a aquella que se puede obtener con 
una cartera de títulos tradicional, con sujeción en todo momento a los 
límites y requisitos del Banco Central. Toda la información detallada 
sobre los derivados que pueden utilizarse fi gura en el protocolo 
de gestión del riesgo de derivados presentado ante el Banco Central.
Los Fondos pueden utilizar asimismo contratos de divisas a plazo 
y otros instrumentos de divisas con fi nes de cobertura o para modifi car 
las características de exposición a divisas de los valores mobiliarios 
mantenidos por los Fondos como estrategia alternativa para gestionar 
dicha exposición a divisas. Las técnicas e instrumentos que puede 
emplear la Sociedad Gestora en nombre del Trust o de cualquier Fondo 
se exponen en el Anexo II del Folleto informativo y, si resultara aplicable 
a un Fondo en particular, en el correspondiente Suplemento.

Con el fi n de proporcionar un margen o  garantía en relación 
con la  aplicación de transacciones en técnicas e instrumentos, 
el Depositario puede transferir, hipotecar, cargar o gravar cualesquiera 
activos o efectivo que formen parte del Fondo pertinente.

Políticas

Política de distribución
Cada subfondo se certifi ca como un Fondo Declarante con arreglo 
a la Norma 51 de la Normativa (Fiscal) sobre Fondos Extraterritoriales 
de 2009.

Cada Fondo tiene su propia política de distribución específi ca. Si la 
Sociedad Gestora decide realizar una distribución, esta se pagará 
a discreción de la Sociedad Gestora en la forma establecida en el 
suplemento del folleto informativo del Fondo. Para determinados 
Fondos, la Sociedad Gestora procederá a distribuir todos los ingresos 
netos de inversiones de un Fondo al menos una vez al año y algunas 
veces con mayor frecuencia, según se prevé en el suplemento 
pertinente. Los Partícipes registrados recibirán sus dividendos en la 
fecha de distribución con arreglo al número de Participaciones que 
mantengan en ese Fondo en particular. Las distribuciones pagaderas 
a los Partícipes se reinvertirán en Clases de Participaciones del Fondo 
pertinente a menos que el Partícipe solicite lo contrario.

Se abonarán distribuciones a aquellos Partícipes que hayan optado 
por recibir repartos en metálico mediante transferencia de fondos 
(con los cargos por cuenta del Partícipe), salvo que el importe de dicha 
distribución sea igual o inferior a 50 USD, o a cualquier otro importe 
que la Sociedad Gestora determine oportunamente. Este importe no 
se distribuirá, sino que se retendrá y reinvertirá.

La Sociedad Gestora no pretende distribuir actualmente los ingresos 
netos de inversiones con respecto a los Fondos y las Clases que 
se indican a continuación. No todas las Clases que se enumeran 
a continuación están actualmente en circulación; véase la página 3.

•  Participaciones de Clase E, Clase I y Clase Y del Putnam Global Fixed 
Income Alpha Fund S1 y del Putnam Global Fixed Income Alpha 
Fund S2; y

•  Participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase E, Clase I, 
Clase M y Clase Y del Putnam Total Return Fund, el Putnam Asia 
Pacifi c (Ex-Japan) Equity Fund, el Putnam Emerging Markets Equity 
Fund y el Putnam Global Core Equity Fund.

Si en el futuro se opta por la distribución de ingresos netos de 
inversiones para estas Clases, la cantidad que se vaya a distribuir entre 
los Partícipes será determinada por la Sociedad Gestora.

Cálculo del valor liquidativo
El valor liquidativo de cada Fondo se expresará en la divisa base 
del Fondo pertinente y se calculará en cada Día de negociación 
determinando el valor de los activos del Fondo en dicho Día de 
negociación y deduciendo de él el pasivo del Fondo en dicho 
Día  de negociación. El valor liquidativo por Participación se 
calcula dividiendo el valor liquidativo del Fondo pertinente entre 
el número de Participaciones de ese Fondo que estén en circulación 
en ese momento, o bien dividiendo el valor liquidativo del Fondo 
pertinente atribuible a  la  Clase de Participación entre el número 
de Participaciones en dicha Clase que se hayan emitido, o  se 
consideren emitidas, en tal Día de negociación, redondeando el 
resultado a la unidad de moneda más cercana. 

El valor liquidativo por Participación más reciente de que se dispone 
y el valor liquidativo por Participación y por Clase en cada Día de 
negociación se publicarán en el domicilio social del administrador 
y en la  dirección de internet www.putnam.com (para todos los 
inversores que no se encuentren en Austria, Francia, Alemania 
o Suiza) y/o en cualquier otra publicación que la Sociedad Gestora 
pueda determinar oportunamente. Los inversores franceses pueden 
consultar la  página web independiente www.europerformance.fr 
para obtener información acerca del valor liquidativo de los Fondos 
registrados para su venta al público en Francia.

El valor liquidativo por Participación por Clase más recientemente 
disponible en cada Día de Negociación se pondrá a disposición de 
inversores austríacos, alemanes y suizos en el siguiente sitio web:   
www.fundinfo.com.
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Informe de la Sociedad Gestora

Estimado Partícipe:

La incertidumbre fi nanciera que se vive a nivel mundial y la crisis de deuda europea continuaron 
generando volatilidad y aversión al riesgo en los mercados de todo el mundo durante el semestre 
fi nalizado el 31 de diciembre de 2011. En este contexto, los bonos del Tesoro estadounidense 
y los bonos de grado de inversión han logrado sólidas ganancias, mientras que los valores 
estadounidenses e internacionales han registrado pérdidas. 

Hasta tanto no se haya encontrado una solución verdadera al problema de la deuda europea 
y la economía estadounidense no haya logrado afi rmarse, consideramos que esta volatilidad 
e incertidumbre persistirán por lo menos a corto plazo. En este tipo de mercado, los gestores 
de cartera y analistas de Putnam se dedican a descubrir oportunidades, al tiempo que buscan 
protección frente al riesgo bajista.

En periodos de incertidumbre en los mercados, es fundamental confi ar en el asesoramiento 
y la experiencia de su asesor fi nanciero, quien podrá ayudarle a mantener un enfoque equilibrado 
de inversión a largo plazo que se ajuste a sus objetivos. 

Me gustaría aprovechar esta oportunidad para dar la bienvenida a los nuevos Partícipes del Trust y, 
en nombre de todos los que trabajamos en Putnam Investments (Ireland) Limited, dar las gracias 
a todos nuestros inversores por su continuada confi anza en la familia de fondos Putnam World Trust.

Atentamente,

Joseph T. Phoenix

Consejero

Putnam Investments (Ireland) Limited

24 de enero de 2012

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de Putnam a 24 de enero 
de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad de asesoramiento de inversión. Las expectativas 
referentes al futuro rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.
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Rendimiento total* para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Clase A Clase B Clase C Clase E Clase I Clase M Clase P Clase S Clase T

VL % VL % CCAA % VL % CCAA % VL % VL % VL % VL % VL % VL %

Putnam Asia Pacifi c (Ex-Japan) Equity Fund

6 meses  (22,11)  (22,33)  (25,43)  (22,13)  (22,91)  —  (21,88)  (31,38)  —  —  (25,29)
1 año  (20,26)  (20,64)  (23,81)  (20,34)  (21,14)  —  (19,71)  (24,17)  —  —  (21,24)
Vida del Fondo (desde el 30/10/2008)
Acumulativo 77,90 75,00 74,00 76,60 76,60 — 82,10 69,91 — — 59,39
Anualizado 19,91 19,29 19,08 19,64 19,64 — 20,80 18,19 — — 15,83
Putnam Emerging Markets Equity Fund

6 meses  (24,78)  (24,99)  (27,99)  (24,81)  (25,57)  —  (24,45)  (34,00)  —  —  (27,99)
1 año  (26,37)  (26,77)  (29,70)  (26,52)  (27,26)  —  (25,69)  (30,30)  —  —  (27,49)
Vida del Fondo (desde el 30/10/2008)
Acumulativo 53,30 50,70 49,70 52,10 52,10 — 58,20 44,99 — — 36,15
Anualizado 14,42 13,80 13,56 14,13 14,13 — 15,56 12,42 — — 10,22
Putnam Global Core Equity Fund

6 meses  (14,81)  (15,01)  (18,41)  (14,86)  (15,71)  —  (14,53)  (25,20)  —  —  (18,24)
1 año  (5,55)  (6,00)  (9,76)  (5,67)  (6,61)  —  (4,87)  (10,51)  —  —  (6,79)
Vida del Fondo (desde el 16/10/2008)
Acumulativo 24,30 22,30 21,30 23,20 23,20 — 27,10 11,04 — — 4,30
Anualizado 7,01 6,47 6,20 6,72 6,72 — 7,76 3,32 — — 1,32
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

6 meses — — — — — — — —  —  (3,30) —
1 año — — — — — — — —  —  (2,45) —
Vida del Fondo (desde el 21/02/2008)
Acumulativo — — — — — — — — —  10,69 —
Anualizado — — — — — — — — —  2,67 —
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2

6 meses — — — — — — — —  —  (4,25) —
1 año — — — — — — — —  —  (1,88) —
Vida del Fondo (desde el 25/02/2008)
Acumulativo — — — — — — — — —  10,53 —
Anualizado — — — — — — — — —  2,63 —
Putnam Global High Yield Bond Fund†

6 meses  (3,34)  (3,54)  (7,25)  (3,58)  (4,51)  (13,92)  (3,15)  —  —  (6,38)  — 
1 año  0,78  0,42  (3,32)  0,32  (0,61)  (2,29)  1,45  —  —  0,98  — 
5 años
Acumulativo  26,63  23,47  23,47  24,11  24,11  28,39  29,43  — —  5,33  — 
Anualizado  4,84  4,31  4,31  4,41  4,41  5,13  5,29  — —  1,04  — 
10 años
Acumulativo  88,23  79,07  79,07  81,76  81,76  —  95,60  —  —  —  — 
Anualizado  6,53  6,00  6,00  6,16  6,16  —  6,94  —  —  —  — 
Vida del Fondo (desde el 18/02/2000)
Acumulativo  73,63 63,36  63,36  66,90  66,90 96,11  81,01  — — 42,60  — 
Anualizado  4,76 4,22  4,22  4,41  4,41 8,14  5,13  — — 4,58  — 
Putnam Global Liquidity Fund

6 meses — — — — — — — — — — —
1 año — — — — — — — — 0,01 — —
Vida del Fondo (desde el 22/09/2008)
Acumulativo — — — — — — — — 0,87 — —
Anualizado — — — — — — — — 0,26 — —
Putnam Total Return Fund**

6 meses (2,47) (2,77) (6,66) (2,56) (3,53)  —  —  (13,17)  —  (5,51)  — 
1 año 2,15 1,54 (2,46) 1,91 0,91  —  —  (1,65)  —  2,29  — 
5 años
Acumulativo 33,90  —  —  —  —  —  —  26,19  —  9,93  — 
Anualizado  6,01  —  —  —  —  —  —  4,76  —  1,91  — 
Vida del Fondo (desde el 30/06/2006)
Acumulativo 41,47 24,41 24,41 25,86 25,86  —  —  36,00 —  7,99  — 
Anualizado 6,51 5,00 5,00 5,27 5,27  —  —  5,75 —  1,52  — 

*  La rentabilidad total es el cambio en el valor de las Participaciones, y supone la reinversión en el Fondo de todas las distribuciones. Los datos de rentabilidad corresponden a resultados pasados. La rentabilidad pasada puede 
no ser una indicación fi able de la que se obtenga en el futuro. La rentabilidad de la inversión y el valor del principal fl uctuarán, de manera que las Participaciones de un inversor, en el momento de su venta, pueden valer más 
o menos que su coste original. Los datos sobre la rentabilidad de los Fondos no tienen en cuenta los ajustes por impuestos pagaderos sobre las distribuciones reinvertidas. Todos los rendimientos que se muestran en la tabla 
se basan en valoraciones en dólares estadounidenses, excepto en el caso del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 y del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2, para los que se emplea la libra esterlina, que es 
la Divisa base de dichos Fondos.

**  Participaciones de Clase A (anteriormente de Clase l) y de Clase M correspondientes al Putnam Total Return Fund lanzadas el 30 de junio de 2006. Participaciones de Clase B y de Clase C correspondientes al Putnam Total 
Return Fund lanzadas el 10 de julio de 2007. Participaciones de Clase S correspondientes al Putnam Total Return Fund lanzadas el 30 de noviembre de 2006.

†  La rentabilidad de las Participaciones de Clase C y Clase I para los periodos anteriores a la fecha de creación procede de la rentabilidad histórica de las Participaciones de Clase A, ajustada para refl ejar los gastos de operación 
más bajos que se aplican a dichas Participaciones. Las Participaciones de Clase C se lanzaron el 27 de febrero de 2004. Las Participaciones de Clase I se lanzaron el 8 de junio de 2000. Las Participaciones de Clase E se lanzaron 
el 23 de mayo de 2003. Las Participaciones de Clase S se lanzaron el 30 de enero de 2004.
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Los datos son históricos. La rentabilidad pasada no es necesariamente garantía de resultados futuros. Los datos sobre la rentabilidad no tienen en 
cuenta las comisiones y gastos ocasionados a raíz de la emisión y el reembolso de participaciones. Las rentabilidades más recientes pueden ser 
superiores o inferiores a las que se muestran. 

La rentabilidad de la inversión, el valor liquidativo y la cotización de mercado fluctuarán, de modo que se pueden obtener ganancias o pérdidas 
en el momento de vender las Participaciones. Este rendimiento supone la reinversión de las distribuciones del VL y no es objeto de impuestos 
o comisiones de entrada. El pago de cualquier comisión de entrada reducirá el rendimiento. 

La diferencia que pueda existir en un momento dado entre los precios de emisión y de reembolso de las Participaciones de un Fondo signifi ca que 
debería considerarse una inversión de medio a largo plazo. En el caso de los Fondos que tengan como objetivo la obtención de renta, esta podrá 
variar dependiendo de las condiciones del mercado y de los regímenes impositivos. Las modifi caciones en los tipos de cambio pueden afectar 
al valor, el precio o los ingresos de los Fondos.

Los Fondos son subfondos de Putnam World Trust, un fondo de inversión colectiva de tipo paraguas domiciliado en Irlanda. Con anterioridad 
al 22 de febrero de 2000, Putnam Global High Yield Bond Fund tenía su sede en las Islas Caimán y estaba sujeto a un nivel inferior de comisiones 
y gastos. El Trust se ha constituido como organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios de conformidad con la Normativa.
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Clase A Clase B Clase C Clase I Clase M* Clase T**

Valor de la Participación VL VL VL VL VL VL

30/06/2011 $22,84 $22,53 $22,68 $23,31 €22,10 £21,30

31/12/2011 17,79 17,50 17,66 18,21 17,01 16,15

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase T** 1 £0,3140 — £0,3140

* Valores expresados en euros.
** Valores expresados en libras esterlinas.

La inversión a escala internacional comporta determinados riesgos, tales como 
fl uctuaciones monetarias, inestabilidad económica y circunstancias de corte 
político. Asimismo, puede haber otros riesgos relacionados con los valores 
de mercados emergentes, como es el caso de la volatilidad o de la falta de 
liquidez. El Fondo invierte una parte o la totalidad de sus activos en pequeñas 
y/o medianas empresas. Dichas inversiones aumentan el riesgo de mayores 
fl uctuaciones en los precios. El Fondo invierte en menos emisores o concentra 
sus inversiones por región o sector, lo cual implica un nivel de riesgo superior 
al de un fondo que invierta en un espectro más amplio de activos.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de 
Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad 
de asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro 
rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.

En un entorno desafiante para las acciones a nivel mundial, 
la rentabilidad del Fondo no alcanzó a la de su índice de referencia 
durante el semestre fi nalizado el 31 de diciembre de 2011. El semestre 
se vio marcado por la gran inestabilidad generada por diversos 
acontecimientos macroeconómicos y políticos. La creciente inquietud 
por el posible contagio de la deuda soberana en Europa, el silencio 
del congreso respecto a la reducción del défi cit en Estados Unidos 
y la creciente preocupación sobre la ralentización económica mundial, 
entre otros aspectos, dieron lugar a volatilización y a una huida 
generalizada del riesgo. 

Por países, la exposición sobreponderada a China, así como la selección 
de valores dentro del país, fueron los mayores detractores. A nivel 
sectorial, la selección negativa de valores en los sectores de fi nanzas, 
materiales y de servicios de telecomunicaciones, así como una posición 
desfavorable en consumo discrecional, fueron las responsables 
de la baja rentabilidad del Fondo. En términos de participaciones 
individuales, los principales detractores fueron ciertos bancos chinos, 
cuyas acciones sufrieron debido a temores infl acionistas y nuevas 
normas en materia de préstamos gubernamentales. Como resultado, 
las posiciones sobreponderadas en el Industrial & Commercial Bank 
of China, el Agricultural Bank of China y el China Construction Bank 
difi cultaron los resultados relativos del Fondo. Entre otros detractores 
se incluyeron: China National Building Material, la falta de tenencias en 
el proveedor de telecomunicaciones China Mobile, que registró sólidos 
rendimientos, y las empresas del sector automotriz Hyundai Mobis 
y KIA Motors. 

Como aspecto positivo, la selección de valores en el sector industrial 
y el de tecnología de la información contribuyó al rendimiento 
frente al índice de referencia. Entre los factores que más aportaron al 
rendimiento se incluyeron: inversiones fuera del índice de referencia 
en las empresas con sede en Corea del Sur KEPCO Engineering 
& Construction y KEPCO Plant Services & Engineering, Samsung 
Electronics y Hollysys Automation. 

A lo largo del periodo, el Fondo obtuvo los siguientes resultados por 
Clase de Participaciones: un -22,11% en las Participaciones de Clase A, 
un -22,33% en las de Clase B, un -22,13% en las de Clase C, un -21,88% 
en las de Clase I, un -31,38% en las de Clase M (-23,03% en euros) 
y un -25,29% en las de Clase T (-22,71% en libras esterlinas) (en todos 
los casos, al valor liquidativo, VL, o sin comisiones de venta). El índice 
de referencia del Fondo, el MSCI All-Country Pacifi c ex. Japan Index, 
cayó un -16,02% en dólares estadounidenses.  

En nuestra opinión, parecería que las economías europeas desarrolladas 
han caído en recesión, mientras que la economía estadounidense 
continúa mejorando lentamente. Mientras que consideramos que 
el crecimiento de Asia se sostiene por sí mismo, la demanda mundial 
de Europa, Estados Unidos y otras partes del mundo son importantes 
fuentes de demanda para la región. En otras palabras, si bien es 
probable que la volatilidad del mercado se mantenga, creemos que 
muchas empresas que pueden lograr benefi cios superiores a la media 
tienen valoraciones atractivas y, al cierre del ejercicio, posicionamos 
la cartera para aprovechar potencialmente estas oportunidades.  

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) 
Equity Fund
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Putnam Emerging Markets Equity Fund

Clase A Clase B Clase C Clase I Clase M* Clase T**

Valor de la Participación VL VL VL VL VL VL

30/06/2011 $20,38 $20,09 $20,23 $20,94 €19,60 £19,09

31/12/2011 15,33 15,07 15,21 15,82 14,52 14,15

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase T** 1 £0,0680 — £0,0680

* Valores expresados en euros.
** Valores expresados en libras esterlinas.

La inversión a escala internacional comporta determinados riesgos, tales como 
fl uctuaciones monetarias, inestabilidad económica y circunstancias de corte 
político. Asimismo, puede haber otros riesgos relacionados con los valores 
de mercados emergentes, como es el caso de la volatilidad o de la falta de 
liquidez. El Fondo invierte una parte o la totalidad de sus activos en pequeñas 
y/o medianas empresas. Dichas inversiones aumentan el riesgo de mayores 
fl uctuaciones en los precios. El Fondo invierte en menos emisores o concentra 
sus inversiones por región o sector, lo cual implica un nivel de riesgo superior 
al de un fondo que invierta en un espectro más amplio de activos.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de 
Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad 
de asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro 
rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.

En un entorno desafi ante para las acciones a nivel mundial, 
la rentabilidad del Fondo no alcanzó a la de su índice de referencia 
durante el semestre fi nalizado el 31 de diciembre de 2011. El semestre 
se vio marcado por la gran inestabilidad generada por diversos 
acontecimientos macroeconómicos y políticos. La creciente inquietud 
por el posible contagio de la deuda soberana en Europa, el silencio 
del congreso respecto a la reducción del défi cit en Estados Unidos 
y la creciente preocupación sobre la ralentización económica 
mundial, entre otros aspectos, dieron lugar a volatilización y a una 
huida generalizada del riesgo.

Por países, la exposición sobreponderada a China, así como la 
selección de valores dentro del país, fueron los mayores detractores. 
A nivel sectorial, la selección negativa de valores en los sectores 
de tecnología de la información, fi nanzas, consumo discrecional 
y materiales fue la responsable de la baja rentabilidad del Fondo. 
En términos de participaciones individuales, los principales 
detractores fueron ciertos bancos chinos, cuyas acciones sufrieron 
debido a temores infl acionistas y nuevas normas en materia de 
préstamos gubernamentales. Como resultado, las posiciones 
sobreponderadas en el Industrial & Commercial Bank of China 
y el China Construction Bank difi cultaron los resultados relativos 
del Fondo. Entre otros detractores se incluyeron: China National 
Building Material, el proveedor de software para telecomunicaciones 
AsiaInfo-Linkage, el desarrollador de software para juegos Perfect 
World y los constructores con sede en Brasil PDG Realty y Rossi 
Residencial. 

En el lado positivo, la sobreponderación en BR Malls Participacoes, 
también en Brasil, fue benefi ciosa, al igual que la infraponderación 
en varias empresas fi nancieras chinas o la falta de participación 
en las mismas. Otros valores que aportaron al rendimiento fueron 
el fabricante de aeronaves Embraer, el fabricante de productos 
electrónicos Samsung Electronics y la empresa energética Lukoil. 

A lo largo del periodo, el Fondo obtuvo los siguientes resultados 
por Clase de Participaciones: un -24,78% en las Participaciones 
de Clase A, un -24,99% en las de Clase B, un -24,81% en las de Clase C, 
un -24,45% en las de Clase I, un -34,00% en las de Clase M (-25,92% 
en euros) y un -27,99% en las de Clase T (-25,52% en libras esterlinas) 
(en todos los casos, al valor liquidativo, VL, o sin comisiones de venta). 
El índice de referencia del Fondo, el MSCI Emerging Markets Index, 
cayó un -19,13% en dólares estadounidenses. 

Las acciones de los mercados emergentes reaccionaron ante la 
tendencia mundial de alejamiento del riesgo con una mayor volatilidad 
que las acciones en mercados desarrollados extranjeros y registraron 
peores resultados, particularmente en dólares estadounidenses. 
A medida que transcurra 2012, iremos analizando detenidamente 
los esfuerzos de China y Brasil debido a que estas naciones tienen 
políticas monetarias más estrictas con el fi n de mantener la infl ación 
bajo la lupa. Asimismo, 2012 es un año de transición política en China 
por lo que no se implementarán políticas defi nitivas hasta tanto no 
haya asumido el nuevo Gobierno hacia fi nales del año. Dado este 
entorno, actualmente nuestro enfoque es moderadamente cauteloso 
a corto plazo, pero seguimos teniendo expectativas muy positivas 
a largo plazo para la renta variable de los mercados emergentes.  
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Clase A Clase B Clase C Clase I Clase M* Clase T**

Valor de la Participación VL VL VL VL VL VL

30/06/2011 $14,59 $14,39 $14,47 $14,87 €13,80 £13,53

31/12/2011 12,43 12,23 12,32 12,71 11,58 11,34

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase T** 1 £0,1050 — £0,1050

* Valores expresados en euros.
** Valores expresados en libras esterlinas.

La inversión a escala internacional comporta determinados riesgos, tales como 
fl uctuaciones monetarias, inestabilidad económica y circunstancias de corte 
político. Asimismo, puede haber otros riesgos relacionados con los valores 
de mercados emergentes, como es el caso de la volatilidad o de la falta de 
liquidez. El Fondo invierte una parte o la totalidad de sus activos en pequeñas 
y/o medianas empresas. Dichas inversiones aumentan el riesgo de mayores 
fl uctuaciones en los precios.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de 
Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad 
de asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro 
rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.

En un entorno desafi ante para las acciones a nivel mundial, 
la rentabilidad del Fondo no alcanzó a la de su índice de referencia 
durante el semestre fi nalizado el 31 de diciembre de 2011. El semestre 
se vio marcado por la gran inestabilidad generada por diversos 
acontecimientos macroeconómicos y políticos. La creciente 
inquietud por el posible contagio de la deuda soberana en Europa, 
el silencio del congreso respecto a la reducción del défi cit en Estados 
Unidos y la creciente preocupación sobre la ralentización económica 
mundial, entre otros aspectos, dieron lugar a volatilización y a una 
huida generalizada del riesgo. 

Por países, la exposición sobreponderada a China y Japón hizo 
mella en los resultados relativos. A nivel sectorial, la débil selección 
de valores en los sectores de tecnología de la información y materiales, 
así como una posición desfavorable en consumo básico, fueron los 
principales detractores. En términos de participaciones individuales, 
los mayores detractores fueron: GT Advanced Technology, la falta 
de tenencias en Apple, Newcrest Mining, CF Industries y Potash. 

En el lado positivo, la selección de valores en el sector de servicios 
de telecomunicaciones aportó al rendimiento, principalmente 
las posiciones sobreponderadas en China Mobile y Verizon 
Communications. 

A lo largo del periodo, el Fondo obtuvo los siguientes resultados por 
Clase de Participaciones: un -14,81% en las Participaciones de Clase A, 
un -15,01% en las de Clase B, un -14,86% en las de Clase C, un -14,53% 
en las de Clase I, un -25,20% en las de Clase M (-16,09% en euros) 
y un -18,24% en las de Clase T (-15,41% en libras esterlinas) (en todos 
los casos, al valor liquidativo, VL, o sin comisiones de venta). El índice 
de referencia del Fondo, el MSCI World Index, cayó un -10,29% en 
dólares estadounidenses. 

Desde nuestra perspectiva, la volatilidad presenciada durante el 
periodo fue ocasionada por la transición desde la recuperación 
mundial a un entorno más calmado, aunque variado, en una cantidad 
de países y regiones. Creemos que Europa es el eje en esta etapa 
y que la situación fi scal cada vez más desalentadora entre los países 
de la periferia de Europa provocará una reacción en cadena en los 
mercados a nivel mundial. La pregunta es en qué medida se verán 
afectados el resto de Europa y el mundo por estas alteraciones.

Al fi nal del periodo, buscábamos aprovechar oportunidades en los 
sectores agrícola, de generación de energía, Internet, el mercado 
inmobiliario estadounidense y el segmento de consumo en los 
mercados emergentes. Nuestras principales sobreponderaciones 
se encontraban en los sectores de tecnología, consumo discrecional 
y energía, donde creemos que las valoraciones son atractivas. 
Ciertas áreas del mercado, como las empresas fi nancieras altamente 
apalancadas, son las más vulnerables a la ralentización y, por lo tanto, 
el Fondo contaba con una exposición infraponderada a estos tipos 
de instituciones. Debido a nuestra constante preocupación sobre 
los requisitos de liquidez y capitalización para los bancos en Europa, 
así como los riesgos soberanos, redujimos nuestras posiciones en 
los mercados fi nancieros europeos.

Putnam Global Core Equity Fund 
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Clase S*

Valor de la Participación VL

30/06/2011 £10,39

31/12/2011 9,88

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase S* 1 £0,1675 — £0,1675

* Valores expresados en libras esterlinas.

La inversión a escala internacional comporta determinados riesgos, tales como 
fl uctuaciones monetarias, inestabilidad económica y circunstancias de corte 
político. Los bonos de menor califi cación pueden ofrecer rendimientos más 
elevados a cambio de un mayor riesgo. Los fondos que invierten en valores 
del Estado no están garantizados. Los valores con garantía hipotecaria están 
sujetos al riesgo de amortización anticipada. El uso de derivados entraña 
riesgos especiales y puede derivar en pérdidas. Los fondos que invierten 
en bonos están sujetos a determinados riesgos, entre ellos, el de tipos 
de interés, el crediticio y el de infl ación. Cuando se elevan los tipos de interés, 
desciende el precio de los bonos. Los bonos a largo plazo están más expuestos 
a sufrir el riesgo de los tipos de interés que los títulos a corto plazo. Los fondos 
de renta fi ja, a diferencia de los bonos propiamente dichos, tienen comisiones 
y gastos continuos.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las 
de Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad 
de asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro 
rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.

Putnam Global Fixed Income Alpha 
Fund S1
La incertidumbre del mercado mantuvo niveles elevados a lo largo 
del semestre fi nalizado el 31 de diciembre de 2011 debido a que los 
desafíos macroeconómicos que ocuparon los titulares durante todo 
el año continuaron haciendo mella en la confi anza de los inversores. 
En este entorno, las Participaciones de Clase S del Fondo cayeron un 
-3,30% (-6,45% en dólares estadounidenses) (al valor liquidativo, 
VL, o sin comisiones de venta), frente al 0,60% (0,28% en dólares 
estadounidenses) del índice de referencia, el LIBOR a seis meses. Los 
principales factores que ocasionaron la baja rentabilidad del Fondo 
fueron la estructura temporal (la curva de rendimiento) y las estrategias 
de anticipos hipotecarios, así como la gestión activa de divisas. 

La duración del Fondo, o su sensibilidad a los cambios en los tipos 
de interés, fue menor que la del índice de referencia, que afectó 
negativamente el rendimiento a medida que caían los tipos. Asimismo, 
realizamos un ajuste táctico en la exposición a la curva de rendimiento 
del Fondo con un leve sesgo hacia una curva pronunciada. Sin 
embargo, este posicionamiento también se vio opacado a medida 
que los tipos caían en la parte de vencimiento intermedio de la curva, 
pero permanecían anclados en el extremo de corto plazo, aplanando 
la curva. Nuestro posicionamiento en la estructura temporal fuera 
de Estados Unidos fue también netamente negativo debido a que los 
benefi cios de la estrategia de larga duración en el Reino Unido junto 
con las estrategias de corta duración en España y Francia se vieron 
contrarrestados por el posicionamiento desfavorable de la curva 
de rendimiento en Suiza, Canadá, Australia y Suecia. 

Nuestra estrategia de pagos anticipados, que se tradujo en 
asignaciones a títulos de solo interés (IO, por sus siglas en inglés) 
emitidos por agencias gubernamentales, no tuvo buenos resultados 
debido a la caída de los tipos de interés, la especulación sobre 
el programa de refi nanciación patrocinado por el Gobierno y la 
reaparición de la aversión al riesgo durante los últimos meses 
del periodo. 

La gestión activa de divisas hizo mella en los resultados relativos 
debido a una posición corta neta en dólares australianos y una 
posición larga en coronas noruegas. Esto se vio parcialmente 
compensado por el aporte positivo de una posición corta en euros 
y una posición larga en yenes japoneses.

En el lado positivo, nuestra asignación a títulos respaldados por 
hipotecas comerciales con califi cación de AAA, bonos de alto 
rendimiento y bonos empresariales de grado de inversión aportaron a 
los resultados relativos del Fondo. 

De cara al futuro, creemos que la economía estadounidense 
continuará creciendo lentamente durante 2012. Sin embargo, 
si las altas tasas de desempleo siguen afectando el gasto de los 
consumidores, el crecimiento no va a acelerar su paso en el corto 
plazo. Los riesgos que supone el crecimiento estadounidense 
incluyen la incertidumbre sobre la política fi scal, la recesión en Europa 
y la tensión en Oriente Medio. En cuanto a la crisis de deuda de la 
zona euro, el Banco Central Europeo (BCE) intervino para aliviar 
parte de la presión sobre el sistema bancario con liquidez, lo que ha 
ayudado a restaurar la confi anza al menos en el futuro cercano. 

En este contexto, hacia fi nales del periodo continuábamos limitando 
la exposición del Fondo al riesgo de tipo de interés. Si bien los tipos 
de interés en la curva se encuentran casi en mínimos históricos, 
creemos que los posibles benefi cios de una duración larga son 
mínimos. En otras palabras, seguimos analizando el panorama 
mundial en busca de oportunidades tácticas para la curva de 
rendimiento. En cuanto al índice de referencia, las participaciones del 
Fondo en bonos respaldados por hipotecas representan su mayor 
sobreponderación.  
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Clase S*

Valor de la Participación VL

30/06/2011 £7,45

31/12/2011 6,52

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase S* 1 £0,6134 — £0,6134

* Valores expresados en libras esterlinas.

La inversión a escala internacional comporta determinados riesgos, tales como 
fl uctuaciones monetarias, inestabilidad económica y circunstancias de corte 
político. Los bonos de menor califi cación pueden ofrecer rendimientos más 
elevados a cambio de un mayor riesgo. Los fondos que invierten en valores 
del Estado no están garantizados. Los valores con garantía hipotecaria están 
sujetos al riesgo de amortización anticipada. El uso de derivados entraña 
riesgos especiales y puede derivar en pérdidas. Los fondos que invierten 
en bonos están sujetos a determinados riesgos, entre ellos, el de tipos 
de interés, el crediticio y el de infl ación. Cuando se elevan los tipos de interés, 
desciende el precio de los bonos. Los bonos a largo plazo están más expuestos 
a sufrir el riesgo de los tipos de interés que los títulos a corto plazo. Los fondos 
de renta fi ja, a diferencia de los bonos propiamente dichos, tienen comisiones 
y gastos continuos.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de 
Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad 
de asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro 
rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.

La incertidumbre del mercado mantuvo niveles elevados a lo largo 
del semestre fi nalizado el 31 de diciembre de 2011 debido a que los 
desafíos macroeconómicos que ocuparon los titulares durante todo 
el año continuaron haciendo mella en la confi anza de los inversores. 
En este entorno, las Participaciones de Clase S del Fondo registraron 
un -4,25% (-7,34% en dólares estadounidenses) (al valor liquidativo, 
VL, o sin comisiones de venta), frente al 0,60% (0,28% en dólares 
estadounidenses) del índice de referencia, el LIBOR a seis meses. 
Los principales factores que ocasionaron la baja rentabilidad del 
Fondo fueron la estructura temporal (la curva de rendimiento) 
y las estrategias de anticipos hipotecarios, así como la gestión activa 
de divisas.  

La duración del Fondo, o su sensibilidad a los cambios en los tipos 
de interés, fue menor que la del índice de referencia, que afectó 
negativamente el rendimiento a medida que caían los tipos. Asimismo, 
realizamos un ajuste táctico en la exposición a la curva de rendimiento 
del Fondo con un leve sesgo hacia una curva pronunciada. Sin 
embargo, este posicionamiento también se vio opacado a medida 
que los tipos caían en la parte de vencimiento intermedio de la curva, 
pero permanecían anclados en el extremo de corto plazo, aplanando 
la curva. Nuestro posicionamiento en la estructura temporal fuera 
de Estados Unidos fue también netamente negativo debido a que los 
benefi cios de la estrategia de larga duración en el Reino Unido junto 
con las estrategias de corta duración en España y Francia se vieron 
contrarrestados por el posicionamiento desfavorable de la curva 
de rendimiento en Suiza, Canadá, Australia y Suecia. 

Nuestra estrategia de pagos anticipados, que se tradujo en 
asignaciones a títulos de interés (IO, por sus siglas en inglés) emitidos 
por agencias gubernamentales, no tuvo buenos resultados debido 
a la caída de los tipos de interés, la especulación sobre el programa 
de refi nanciación patrocinado por el Gobierno y la reaparición 
de la aversión al riesgo durante los últimos meses del periodo. 

La gestión activa de divisas hizo mella en los resultados relativos 
debido a una posición corta neta en dólares australianos y una 
posición larga en coronas noruegas. Esto se vio parcialmente 
compensado por el aporte positivo de una posición corta en euros 
y una posición larga en yenes japoneses.

En el lado positivo, nuestra asignación a títulos respaldados por 
hipotecas comerciales con califi cación de AAA, bonos de alto 
rendimiento y bonos empresariales de grado de inversión aportaron 
a los resultados relativos del Fondo. 

De cara al futuro, creemos que la economía estadounidense 
continuará creciendo lentamente durante 2012. Sin embargo, 
si las altas tasas de desempleo siguen afectando el gasto de los 
consumidores, el crecimiento no va a acelerar su paso en el corto 
plazo. Los riesgos que supone el crecimiento estadounidense 
incluyen la incertidumbre sobre la política fi scal, la recesión en Europa 
y la tensión en Oriente Medio. En cuanto a la crisis de deuda de la zona 
euro, el Banco Central Europeo (BCE) intervino para aliviar parte de la 
presión sobre el sistema bancario con inyecciones de liquidez, lo que 
ha ayudado a restaurar la confi anza al menos en el futuro cercano. 

En este contexto, hacia fi nales del periodo continuábamos limitando 
la exposición del Fondo al riesgo de tipo de interés. Si bien los tipos de 
interés en la curva se encuentran casi en mínimos históricos, creemos 
que los posibles benefi cios de una duración larga son mínimos. En 
otras palabras, seguimos analizando el panorama mundial en busca 
de oportunidades tácticas para la curva de rendimiento. En cuanto 
al índice de referencia, las participaciones del Fondo en bonos 
respaldados por hipotecas representan su mayor sobreponderación. 

Putnam Global Fixed Income Alpha 
Fund S2
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En un entorno caracterizado por una alta inestabilidad debido 
a los diversos acontecimientos macroeconómicos y políticos, 
los bonos de alto rendimiento a nivel mundial han tenido un 
rendimiento moderadamente negativo para el semestre fi nalizado 
el 31 de diciembre de 2011. La creciente inquietud por el posible 
contagio de la deuda soberana en Europa, el silencio del congreso 
respecto a la reducción del défi cit en Estados Unidos y la creciente 
preocupación sobre la ralentización económica mundial, entre otros 
aspectos, dieron lugar a volatilización y a una huida generalizada 
del riesgo. En este contexto, el Fondo quedó rezagado respecto 
a su índice de referencia para el semestre. 

La sobreponderación en los sectores de cable y satélite, juegos 
y alojamiento y servicios de telecomunicaciones empañaron los 
resultados relativos, al igual que la selección de valores en el sector 
de servicios. Los detractores específi cos incluyeron al operador 
satelital Intelsat, los proveedores de telecomunicaciones Sprint 
Nextel y CenturyLink y Travelport, empresa que brinda sistemas 
de registro informático y otros servicios al sector del turismo.

El posicionamiento favorable en los grupos de automóviles, 
alojamiento y papel/embalaje, así como la sólida selección de valores 
entre empresas energéticas contribuyeron a los resultados relativos 
del Fondo. Entre los que más aportaron al rendimiento se destacaron 
Energy Future Holdings, empresa de servicios públicos con sede 
en Texas, el fabricante automóviles Fiat, la empresa de exploración 
petrolera y de gas Brigham Exploration y el fabricante de materiales 
para la construcción Cemex. 

A lo largo del periodo, el Fondo obtuvo los siguientes resultados por 
Clase de Participaciones: registró un -3,34% en las Participaciones 
de Clase A, un -3,54% en las de Clase B, un -3,58% en las de Clase C, 
un -13,92% (-3,41% en euros) en las de Clase E, un -3,15% en las 
de Clase I y un -6,38% (-3,20% en libras esterlinas) en las de Clase S 
(en todos los casos, al valor liquidativo, VL, o sin comisiones de venta). 
El índice de referencia del Fondo, el BofA Merrill Lynch Global High 
Yield Constrained, cayó un -1,64% en dólares estadounidenses.

A fi nales del periodo, los datos publicados continuaban mostrando 
una economía estadounidense que, si bien crece, lo hace a ritmo 
lento. No esperamos una recuperación particularmente sólida, sin 
embargo, consideramos que se están reuniendo los requisitos básicos 
para una expansión moderada continua. Fuera de Estados Unidos, 
nos sigue preocupando la incertidumbre constante sobre la crisis 
de deuda europea. Asimismo, debido a que posiblemente varias 
economías europeas ya estén recesión, tenemos presente que las 
presiones sobre los bancos europeos aumentan el riesgo de contagio 
para Estados Unidos. 

Específi camente, en el mercado mundial de alto rendimiento, 
el trauma ocasionado por la crisis fi nanciera de 2008 y 2009, si bien 
fue grave, tuvo el efecto positivo de eliminar las empresas menos 
solventes de los mercados. En otras palabras, el conjunto actual 
de emisores de títulos de alto rendimiento es más fuerte por haber 
tolerado la recesión. La mayoría de ellos tienen mejores balances con 
grandes cantidades de efectivo y estructuras de capital más fuertes. 

Ante esta perspectiva, hemos reducido ligeramente el riesgo del 
Fondo al aumentar su asignación a efectivo, entre otras medidas. 
El aumento táctico de efectivo nos permite gestionar la volatilidad 
de forma más efi ciente y tener reservas disponibles para las nuevas 
oportunidades de inversión. 

Putnam Global High Yield Bond Fund

Clase A Clase B Clase C Clase E* Clase I Clase S**

Valor de la Participación VL VL VL VL VL VL

30/06/2011 $6,79 $6,75 $8,59 €7,87 $2,60 £4,94

31/12/2011 6,33 6,27 7,98 7,30 2,42 4,60

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase A 6 $0,2310 — $0,2310

Clase B 7  0,2394 —  0,2394 

Clase C 7  0,3002 —  0,3002 

Clase E* 6 €0,2980 — €0,2980

Clase I 6 $0,0970 — $0,0970

Clase S** 6 £0,1800 — £0,1800

* Valores expresados en euros.
** Valores expresados en libras esterlinas.

La inversión a escala internacional comporta determinados riesgos, tales 
como fl uctuaciones monetarias, inestabilidad económica y circunstancias 
de corte político. Asimismo, puede haber otros riesgos relacionados con los 
valores de mercados emergentes, como es el caso de la volatilidad o de la falta 
de liquidez. Los bonos de menor califi cación pueden ofrecer rendimientos 
más elevados a cambio de un mayor riesgo. Los fondos que invierten en bonos 
están sujetos a determinados riesgos, entre ellos, el de tipos de interés, 
el crediticio y el de infl ación. Cuando se elevan los tipos de interés, desciende 
el precio de los bonos. Los bonos a largo plazo están más expuestos a sufrir 
el riesgo de los tipos de interés que los títulos a corto plazo. Los fondos 
de renta fi ja, a diferencia de los títulos propiamente dichos, tienen comisiones 
y gastos continuos.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de 
Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad 
de asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro 
rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.
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La incertidumbre del mercado mantuvo niveles elevados a lo largo 
del semestre fi nalizado el 31 de diciembre de 2011 debido a que 
los desafíos macroeconómicos que ocuparon los titulares durante 
todo el año continuaron haciendo mella en la confi anza de los 
inversores. En este entorno, el Fondo no logró alcanzar el resultado 
de su índice de referencia. La exposición apalancada de la cartera 
a un grupo diverso de clases de activos no añadió valor debido 
a que las categorías con más riesgos registraron ventas masivas 
durante el ejercicio. Las clases de activos dinámicas añadieron valor 
marginal, mientras que la selección de valores fue un lastre para los 
resultados relativos. 

A lo largo del periodo, el Fondo obtuvo los siguientes resultados por 
Clase de Participaciones: un -2,47% en las Participaciones de Clase A, 
un -2,77% en las de Clase B, un -2,56% en las de Clase C, un -13,17% 
(-2,56% en euros) en las de Clase M y un -5,51% (-2,55% en libras 
esterlinas) en las de Clase S (en todos los casos, al valor liquidativo, 
VL, o sin comisiones de venta). El índice de referencia del Fondo, 
el BofA Merrill Lynch LIBOR USD a un mes, se anotó un 0,11%. 

Si observamos el componente beta del Fondo, la cartera de políticas 
fi nalizó el periodo en territorio negativo. Los títulos del Tesoro 
estadounidense y otras categorías de renta fi ja de calidad superior 
aportaron al rendimiento de la cartera, pero este se vio contrarrestado 
en gran medida por los resultados negativos de los valores de renta 
variable y las materias primas estadounidenses, internacionales 
y de los mercados emergentes. En cuanto al posicionamiento de las 
clases de activos dinámicas, el efecto positivo de la infraponderación 
en mercados mundiales de renta variable se vio ampliamente 
contrarrestado por la infraponderación en los bonos del Gobierno 
estadounidense y bonos de grado de inversión. 

La selección activa de valores se vio empañada por la composición 
de la cartera de materias primas, al igual que nuestra estrategia 
mundial de alfa. Asimismo, la selección de bonos de alto rendimiento 
y de grado de inversión en Estados también fue un lastre para 
los resultados. En el lado positivo, dentro de los valores de renta 
variable estadounidenses, nuestra participación con acciones de baja 
volatilidad superó el rendimiento del mercado bursátil en general. 

Al cierre del periodo, los problemas macroeconómicos continuaron 
dominando el panorama de las acciones estadounidenses. Sin 
embargo, desde nuestro punto de vista, es posible que la economía 
permanezca estable en los próximos meses, aun cuando el 
crecimiento sea más lento de lo que muchos querrían. Los márgenes 
de ganancias empresariales son altos y, excepto por un breve periodo 
a principios de 2009, las acciones estadounidenses no han tenido 
precios tan bajos desde la década de 1980, y pueden refl ejar hoy día 
un punto de acceso histórico para muchos inversores a largo plazo. 
En Europa, el deterioro de las condiciones económicas golpeará 
duramente a los países de la periferia de Europa y puede ejercer 
una presión a la baja en el crecimiento mundial. En los mercados 
emergentes, hemos visto que las políticas gubernamentales apoyan 
cada vez más el crecimiento, en particular, debido a que la amenaza 
europea al crecimiento impulsado por las exportaciones ha cobrado 
fuerza. Consideramos que fundamentales en una gama de sectores 
de renta fi ja continúan siendo atractivos. Los incumplimientos 
de deuda empresarial se sitúan muy por debajo de la media a largo 
plazo. Mientras tanto, los benefi cios empresariales pueden llegar 
a un máximo histórico y creemos que esta combinación expone 
argumentos muy convincentes para la inversión. Dentro del sector 
de garantías hipotecarias, seguimos encontrando oportunidades 
tanto en títulos respaldados por hipotecas residenciales no emitidos 
por agencias como en obligaciones hipotecarias garantizadas 
de solo interés. Dada la crisis de deuda soberana actual, seguimos 

Putnam Total Return Fund

Durante el semestre fi nalizado el 31 de diciembre de 2011, la huida hacia 
la seguridad en todo el mundo hizo caer los rendimientos e impulsó 
los precios de los títulos del Tesoro estadounidense, incluidos los 
títulos del Tesoro estadounidense protegidos de la infl ación (TIPS, 
por sus siglas en inglés). Los TIPS superaron el rendimiento del 
mercado general de renta fi ja no porque las expectativas de infl ación 
hayan mejorado, sino debido a que sus duraciones son generalmente 
mayores y, por lo tanto, son más sensibles a los movimientos de los 
tipos de interés. Los bonos municipales de alta calidad y los bonos 
empresariales de grado de inversión también registraron buenos 
resultados. En el extranjero, los bonos de grado de inversión y la 
deuda de los mercados emergentes también lograron resultados 
positivos, pero quedaron a la zaga de los valores del Tesoro 
estadounidense en dólares. La curva de rendimiento de los bonos del 
Tesoro estadounidense se ha aplanado y los tipos de interés han caído 
en todos los vencimientos, lo que resulta favorable para los resultados 
de las inversiones en renta fi ja. 

Durante la segunda mitad del periodo, la Reserva Federal de 
Estados Unidos lanzó el programa «Operation Twist». El mismo 
suponía la venta de 400.000 millones de USD en bonos del Tesoro 
estadounidense a corto plazo y la compra de un importe equivalente 
en bonos del Tesoro estadounidense a largo plazo con el fi n de 
reducir los rendimientos a largo plazo. La Reserva Federal espera 
que al intentar reducir los tipos sobre los préstamos hipotecarios 
y comerciales los consumidores y las empresas respondan con 
la suscripción de más préstamos y esto ayudaría a estimular la 
economía. Asimismo, la Reserva Federal anunció que tiene planes 
para mantener el tipo de los fondos federales en casi cero hasta 
mediados de 2013.

En este contexto, hemos mantenido el enfoque conservador de alta 
calidad del Fondo y hemos evitado los segmentos problemáticos 
de los mercados monetarios mundiales. El Fondo presentó un 
rendimiento en línea con el entorno actual de los tipos de interés 
y registró un 0,00%, mientras su índice de referencia, el Lipper 
Institutional Money Market Funds Average, se anotó un 0,02% en 
dólares estadounidenses.

Clase P

Valor de la Participación VL

30/06/2011 $1,00

31/12/2011 1,00

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase P 6 $0,0001 — $0,0001

Aunque el Fondo trata de mantener constante en 1,00 USD el precio por 
participación, es posible que pierda dinero al invertir en este Fondo. El Fondo 
no está asegurado por ningún organismo gubernamental.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de 
Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad 
de asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro 
rendimiento del mercado pueden experimentar cambios.

Putnam Global Liquidity Fund
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teniendo una perspectiva desfavorable con respecto a la deuda 
gubernamental europea. Por último, la tendencia de fortaleza del 
dólar estadounidense genera posibles contratiempos para las 
materias primas debido a que la gran mayoría de dichas materias 
primas están denominadas en dólares estadounidenses. Como 
resultado, actualmente mantenemos una exposición infraponderada 
a las materias primas.  

Clase A Clase B Clase C Clase M* Clase S**

Valor de la Participación VL VL VL VL VL

30/06/2011 $12,16 $10,84 $10,94 €8,99 £3,18

31/12/2011 11,86 10,54 10,66 8,76 3,03

Distribuciones Cantidad Ingresos Plusvalía Total

Clase S** 1 £0,0690 — £0,0690

* Valores expresados en euros.
** Valores expresados en libras esterlinas.

La inversión a escala internacional comporta determinados riesgos, tales 
como fl uctuaciones monetarias, inestabilidad económica y circunstancias 
de corte político. El Fondo invierte una parte o la totalidad de sus activos en 
pequeñas y/o medianas empresas. Dichas inversiones aumentan el riesgo de 
mayores fl uctuaciones en los precios. Los bonos de menor califi cación pueden 
ofrecer rendimientos más elevados a cambio de un mayor riesgo. El Fondo 
puede tener una parte considerable de sus posiciones en bonos. El uso de 
derivados entraña riesgos especiales y puede derivar en pérdidas. Los fondos 
de inversión que invierten en bonos están sujetos a determinados riesgos, 
entre ellos, el riesgo de los tipos de interés, el riesgo crediticio o el de infl ación. 
Cuando se elevan los tipos de interés, desciende el precio de los bonos. 
Los bonos a largo plazo están más expuestos a sufrir el riesgo de los tipos 
de interés que los títulos a corto plazo. Los fondos de renta fi ja, a diferencia 
de los bonos propiamente dichos, tienen comisiones y gastos continuos. La 
diversifi cación no es garantía de benefi cios, ni procura protección frente a 
pérdidas. Es posible perder dinero en una cartera diversifi cada.

Las opiniones expresadas en este documento son exclusivamente las de 
Putnam a 24 de enero de 2012. Dichas opiniones no se ofrecen en calidad de 
asesoramiento de inversión. Las expectativas referentes al futuro rendimiento 
del mercado pueden experimentar cambios.
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El coefi ciente de gastos totales (TER, por sus siglas en inglés) para cada uno de los Fondos para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2011 y el 
31 de diciembre de 2011 se presenta a continuación:

 Clase A   Clase B   Clase C   Clase E   Clase I   Clase M   Clase P   Clase S   Clase T  

Fondo  %   %   %   %   %   %   %   %   %  

Putnam Asia Pacifi c (Ex-Japan) Equity Fund 1,80 2,30 2,05  — 1,10 1,80  —  — 1,80

Putnam Emerging Markets Equity Fund 2,05 2,55 2,30  — 1,10 2,05  —  — 2,05

Putnam Global Core Equity Fund 1,80 2,30 2,05  — 1,10 1,80  —  — 1,80

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1  —  —  —  —  —  —  — 0,40  —

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2  —  —  —  —  —  —  — 0,40  —

Putnam Global High Yield Bond Fund 1,54 2,04 1,94 0,84 0,84  —  — 0,84  —

Putnam Global Liquidity Fund  —  —  —  —  —  — 0,05  —  —

Putnam Total Return Fund 1,80 2,30 2,05  —  — 1,80  —  1,10  —

*  El coefi ciente de gastos totales (TER, por sus siglas en inglés) corresponde a los gastos totales de explotación de cada Clase de Participaciones de cada 
Fondo en la divisa contable del Fondo con respecto al periodo en cuestión, y se expresa como porcentaje del promedio del activo neto del Fondo para 
ese mismo periodo.

A continuación se muestra el coefi ciente de gastos totales (TER, por sus siglas en inglés), Comisiones de rendimiento no incluidas, de los Fondos 
para el periodo fi nalizado el 31 de diciembre de 2011:

Clase S

Fondo %

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 0,40

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 0,40

El promedio del activo neto se calcula empleando cifras basadas en el activo neto autorizado del Fondo en cada cálculo del valor liquidativo. Todos los fondos 
se valoran a diario, con la excepción del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 y el Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2, cuya valoración se efectúa 
una vez por semana.

A 31 de diciembre de 2011, las Comisiones de rendimiento del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 y del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 
correspondieron a un 0,00% (30 de junio de 2011: 0,31%) y un 0,00% (30 de junio de 2011: 0,44%) respectivamente.

Coeficiente de rotación de la cartera (CRC)*
El CRC de cada uno de los Fondos para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 es el que fi gura a continuación:

CRC

Fondo %

Putnam Asia Pacifi c (Ex-Japan) Equity Fund 75

Putnam Emerging Markets Equity Fund 80

Putnam Global Core Equity Fund 135

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 325

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 458

Putnam Global High Yield Bond Fund 45

Putnam Global Liquidity Fund 152

Putnam Total Return Fund 130

*  El volumen de facturación corresponde al resultado de la suma del coste total de los valores adquiridos y el importe total correspondiente a la venta de valores, 
menos el valor resultante de sumar las suscripciones de participaciones reembolsables del Fondo en cuestión y los reembolsos efectuados a lo largo del periodo 
del informe. Todos los valores que intervienen en el cálculo del volumen de facturación están expresados en la divisa funcional del Fondo en cuestión.

Coeficiente de gastos totales (TER)*
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Equipos eléctricos (0,78%) 

 36.000  Harbin Equipment Company Limited (China) USD 31.288   0,78 

     31.288   0,78 

Electrónica (11,88%) 

 4.700  Hollysys Automation Technologies Limited (China)  39.104   0,97 

 30.508  Hon Hai Precision Industry Company Limited (Taiwán)  83.426   2,07 

 1.000  HTC Corporation (Taiwán)  16.414   0,41 

 273  Samsung Electronics Company Limited (Corea del Sur)  250.758   6,22 

 94.000  Skyworth Digital Holdings Limited (China)  32.799   0,82 

 9.990  Tripod Technology Corporation (Taiwán)  23.986   0,60 

 27.000  Unimicron Technology Corporation (Taiwán)  31.700   0,79 

     478.187   11,88 

Ingeniería y construcción (3,63%) 

 661  Daelim Industrial Company Limited (Corea del Sur)  51.635   1,28 

 486  KEPCO Engineering & Construction Company Incorporated  
(Corea del Sur)  39.115   0,97 

 882  KEPCO Plant Service & Engineering Company Limited  
(Corea del Sur)  31.590   0,79 

 136  Samsung Engineering Company Limited (Corea del Sur)  23.829   0,59 

     146.169   3,63 

Finanzas (1,86%) 

 1.596  KB Financial Group Incorporated (Corea del Sur)  50.397   1,25 

 48.036  Yuanta Financial Holding Company Limited (Taiwán)  24.431   0,61 

     74.828   1,86 

Alimentación (1,85%) 

 159  CJ CheilJedang Corporation (Corea del Sur)  39.985   0,99 

 4.063  Zhongpin Incorporated (China)  34.576   0,86 

     74.561   1,85 

Industria (1,07%) 

 6.000  Keppel Corporation Limited (Singapur)  43.021   1,07 

     43.021   1,07 

Seguros (0,42%) 

 20.984  China Life Insurance Company (Taiwán)  16.979   0,42 

     16.979   0,42 

Banca de inversión/Correduría (0,91%) 

 1.511  Macquarie Group Limited (Australia)  36.735   0,91 

     36.735   0,91 

Alojamiento/Turismo (3,33%) 

 19.400  Genting Bhd (Malasia)  66.951   1,66 

 1.212  Home Inns & Hotels Management Incorporated ADR (China)  31.221   0,78 

 22.000  SJM Holdings Limited (Hong Kong)  35.691   0,89 

     133.863   3,33 

Maquinaria (0,46%) 

 17.400  Changsha Zoomlion Heavy Industry Science  
and Technology Development Company Limited (China)  18.685   0,46 

     18.685   0,46 

Medios (0,82%) 

 231.500  Media Nusantara Citra Tbk PT (Indonesia)  33.190   0,82 

     33.190   0,82 

Tecnología médica (0,52%) 

 19.000  Biosensors International Group Limited (Singapur)  20.948   0,52 

     20.948   0,52 

Metales (8,43%) 

 4.969  BHP Billiton Limited (Australia) 174.882   4,35 

 7.004  Fortescue Metals Group Limited (Australia)  30.517   0,76 

 1.830  Rio Tinto Limited (Australia)  112.865   2,80 

 1.370  Xstrata PLC (Reino Unido)  20.765   0,52 

     339.029   8,43 

Líneas aéreas (0,92%) 

 104.000  China Eastern Airlines Corporation Limited (Hong Kong) USD 36.824   0,92 

     36.824   0,92 

Automoción (2,71%) 

 245  Hyundai Motor Company (Corea del Sur)  45.367   1,13 

 1.095  Kia Motors Corporation (Corea del Sur)  63.484   1,58 

     108.851   2,71 

Banca (23,77%) 

 135.000  Agricultural Bank of China Limited (China)  57.882   1,44 

 6.418  Australia & New Zealand Banking Group Limited (Australia)  134.503   3,34 

 58.000  Bank Mandiri Persero Tbk PT (Indonesia)  42.856   1,07 

 249.000  China Construction Bank Corporation (China)    173.126   4,29 

 26.500  China Merchants Bank Company Limited (China)  53.501   1,33 

 7.000  DBS Group Holdings Limited (Singapur)  62.172   1,55 

 21.679  Fubon Financial Holding Company Limited (Taiwán)  22.947   0,57 

 224.740  Industrial and Commercial Bank of China Limited (China)  133.398   3,32 

 3.930  Industrial Bank of Korea (IBK) (Corea del Sur)  42.723   1,06 

 14.600  Kasikornbank PCL NVDR (Tailandia)  56.225   1,40 

 4.236  National Australia Bank Limited (Australia)  101.166   2,51 

 54.500  PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (Indonesia)  40.571   1,01 

 3.000  United Overseas Bank Limited (Singapur)  35.319   0,88 

     956.389   23,77 

Radio y televisión (1,05%) 

 7.000  Television Broadcasts Limited (Hong Kong)  42.406   1,05 

     42.406   1,05 

Productos químicos (2,32%) 

 17.000  Formosa Chemicals & Fibre Corporation (Taiwán)  44.859   1,11 

 89  LG Chemical Limited (Corea del Sur)  24.583   0,61 

 5.796  Nufarm Limited (Australia)  24.009   0,60 

     93.451   2,32 

Carbón (3,21%) 

 13.500  China Shenhua Energy Company Limited (China)  58.404   1,45 

 197.500  PT Adaro Energy Tbk (Indonesia)  38.335   0,95 

 23.000  Straits Asia Resources Limited (Singapur)  32.628   0,81 

     129.367   3,21 

Servicios comerciales y al consumo (0,75%) 

 1.836  Flight Centre Limited (Australia)  30.271   0,75 

     30.271   0,75 

Equipos de comunicaciones (0,63%) 

 15.499  Wistron NeWeb Corporation (Taiwán)  25.338   0,63 

     25.338   0,63 

Ordenadores (0,76%) 

 46.000  Lenovo Group Limited (China)  30.569   0,76 

     30.569   0,76 

Conglomerados (0,44%) 

 20.454  Noble Group Limited (Hong Kong)  17.820   0,44 

     17.820   0,44 

Construcción (5,40%) 

 22.000  Asia Cement Corporation (Taiwán)  24.667   0,61 

 139.300  Asian Property Development PCL (Tailandia)  21.899   0,54 

 39.000  BBMG Corporation (China)  25.811   0,64 

 40.000  China National Building Material Company Limited (China)  45.374   1,13 

 95.000  China National Materials Company Limited (China)  33.760   0,84 

 52.000  China Shanshui Cement Group Limited (China)  34.213   0,85 

 3.200  Siam Cement PCL NVDR (Tailandia)  31.645   0,79 

     217.369   5,40 

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES (98,38%)

Número  
de acciones

Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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Petróleo y gas (3,57%) 

 39.000  CNOOC Limited (China) USD 68.192   1,70 

 5.400  PTT Exploration & Production PCL (Tailandia)  24.304   0,60 

 4.102  Santos Limited (Australia)  50.976   1,27 

     143.472   3,57 

Productores de electricidad (0,39%) 

 420.000  China WindPower Group Limited (China)  15.683   0,39 

     15.683   0,39 

Inmobiliarias (5,52%) 

 110.000  C C Land Holdings Limited (China)  20.395   0,51 

 4.000  Cheung Kong Holdings Limited (Hong Kong)  47.485   1,18 

 14.000  China Overseas Land & Investment Limited (China)  23.326   0,58 

 40.400  Guangzhou R&F Properties Company Limited (China)  31.991   0,80 

 9.000  Henderson Land Development Company Limited  
(Hong Kong)  44.498   1,11 

 34.000  Midland Holdings Limited (Hong Kong)  17.642   0,44 

 14.449  Westfield Retail Trust (Australia) R  36.756   0,90 

     222.093   5,52 

Minoristas (1,54%) 

 221  Hyundai Department Store Company Limited  
(Corea del Sur)  31.305   0,78 

 222.000  PCD Stores Group Limited (China)  30.585   0,76 

     61.890   1,54 

Semiconductores (1,27%) 

 30.102  Advanced Semiconductor Engineering Inc. (Taiwán)  25.699   0,64 

 10.219  Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited  
(Taiwán)  25.515   0,63 

     51.214   1,27 

Transporte marítimo (1,59%) 

 1.290  Samsung Heavy Industries Company Limited  
(Corea del Sur)  31.393   0,78 

 11.000  SembCorp Marine Limited (Singapur)  32.397   0,81 

     63.790   1,59 

Software (1,60%) 

 3.200  Tencent Holdings Limited (China)  64.275   1,60 

     64.275   1,60 

Servicios tecnológicos (0,70%) 

 2.697  Perfect World Company Limited ADR (China)  28.211   0,70 

     28.211   0,70 

Telecomunicaciones (2,06%) 

 8.500  China Mobile Limited (China)  83.013   2,06 

     83.013   2,06 

Tabaco (0,88%) 

 501  KT&G Corporation (Corea del Sur)  35.404   0,88 

     35.404   0,88 

Camiones y repuestos (1,34%) 

 212  Hyundai Mobis (Corea del Sur)  53.817   1,34 

     53.817   1,34 

Total de acciones no estadounidenses USD 3.959.000  98,38

OrgANISmOS DE INvErSIóN COlECTIvA (1,65%)   

Montante  
principal

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 66.485  Putnam World Trust Global Liquidity Fund USD 66.485   1,65 

Total de organismos de inversión colectiva USD 66.485  1,65 

Valor total de las inversiones USD 4.025.485   100,03 

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO (-0,46%)

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD

Valor nominal  
total  

en USD

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  35.204   34.890  USD (314)  (0,01)
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  7.629   7.701   (72) — 
  Euro Venta 18/01/2012 10.283  10.699  416   0,01 
Barclays Bank PLC       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  42.916   43.305   (389)  (0,01)
  Euro Venta 18/01/2012  56.607   58.895   2.288   0,07 
Citibank, N.A.       
  Euro Compra 18/01/2012  149.468   155.487   (6.019)  (0,15)
Credit Suisse First Boston       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  45.300   45.705   (405)  (0,01)
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  14.253   14.402   (149) — 
  Euro Compra 18/01/2012  36.922   38.397   (1.475)  (0,04)
Deutsche Bank, London       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  9.318   9.401   (83) — 
  Euro Venta 18/01/2012  55.083   57.295   2.212   0,05 
Goldman Sachs International       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  15.815   15.802   (13) — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  32.514   32.804   (290)  (0,01)
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  80.481   81.210   (729)  (0,02)
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  66.903   67.508   (605)  (0,02)
  Euro Venta 18/01/2012  13.493   13.499   6  — 
  Euro Compra 18/01/2012  102.737   106.891   (4.154)  (0,10)
  Euro Compra 18/01/2012  13.849   13.999   (150) — 
HSBC Bank USA, N.A.       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  8.920   9.001   (81) — 
  Euro Venta 18/01/2012  112.845   117.390   4.545   0,11 
JPMorgan Chase Bank, N.A.       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  694   700   (6) — 
  Euro Compra 18/01/2012  21.527   22.398   (871)  (0,02)
Royal Bank of Scotland PLC (The)       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  198.108   197.989   119  — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  11.597   11.701   (104) — 
  Euro Venta 18/01/2012  51.351   53.395   2.044   0,05 
  Euro Compra 18/01/2012  22.279   23.198   (919)  (0,02)
State Street Bank and Trust Co.       
  Euro Compra 18/01/2012  100.823   104.891   (4.068)  (0,10)
  Euro Venta 18/01/2012  15.230   15.299   69  — 
UBS AG       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  198.108   197.620   488   0,01 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  5.948   6.001   (53) — 
  Euro Venta 18/01/2012  21.252   21.498   246   0,01 
  Euro Compra 18/01/2012  122.539   127.489   (4.950)  (0,13)
Westpac Banking Corp.       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  18.702   18.552   150  — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  22.568   22.803   (235)  (0,01)
  Euro Compra 18/01/2012  121.200   126.089   (4.889)  (0,12)
Revalorización no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD 12.583   0,31 
Depreciación no realizada sobre contratos de divisas a plazo    USD (31.023)  (0,77)
Depreciación neta no realizada sobre contratos de divisas a plazo    USD (18.440)  (0,46)
Total de activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   USD 4.038.068  100,34 
Total de pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida    USD (31.023)  (0,77)

 
Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa  96,22

(b) Organismos de inversión colectiva  1,62

(c) Instrumentos financieros derivados extrabursátiles  0,31

(d) Otros activos  1,85

Total del activo    100,00
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Aeroespacial y defensa (1,08%)

 1.811  Embraer SA ADR (Brasil) USD 45.637  1,08

     45.637   1,08 

Líneas aéreas (0,62%)

 17.760  Cebu Air Incorporated (Filipinas)  26.360  0,62

     26.360   0,62 

Automoción (2,57%)

 1.163  Kia Motors Corporation (Corea del Sur)  67.426  1,59

 3.026  Localiza Rent a Car SA (Brasil)  41.531  0,98

     108.957   2,57 

Banca (22,71%)

 148.000  Agricultural Bank of China Limited (China)  63.456  1,50

 8.568  Banco Bradesco SA ADR (Brasil)  142.914  3,37

 56.500  Bank Mandiri Persero Tbk PT (Indonesia)  41.748  0,98

 253.000  China Construction Bank Corporation (China)  175.907  4,15

 254.000  Industrial and Commercial Bank of China Limited (China)  150.766  3,55

 4.820  Industrial Bank of Korea (IBK) (Corea del Sur)  52.398  1,23

 7.586  Itau Unibanco Holding SA ADR (Preferencia) (Brasil)  140.644  3,31

 11.300  Kasikornbank PCL NVDR (Tailandia)  43.517  1,03

 52.500  PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (Indonesia)  39.082  0,92

 11.517  Sberbank of Russia ADR (Rusia)  113.309  2,67

     963.741   22,71 

Bebidas (0,77%)

 5.162  Grupo Modelo SA de CV Ser. C (México)  32.523  0,77

     32.523   0,77 

Productos químicos (2,65%)

 7.000  Formosa Chemicals & Fibre Corporation (Taiwán)  18.472  0,44

 1.964  Sasol Limited (Sudáfrica)  93.671  2,21

     112.143   2,65 

Carbón (1,15%)

 2.358  New World Resources PLC (Clase A) (República checa)  16.200  0,38

 169.000  PT Adaro Energy Tbk (Indonesia)  32.803  0,77

     49.003   1,15 

Equipos de comunicaciones (0,55%)

 14.349  Wistron NeWeb Corporation (Taiwán)  23.458  0,55

     23.458   0,55 

Ordenadores (0,72%)

 46.000  Lenovo Group Limited (China)  30.621  0,72

     30.621   0,72 

Construcción (5,10%)

 23.000  Asia Cement Corporation (Taiwán)  25.789  0,61

 37.500  BBMG Corporation (China)  24.818  0,58

 44.000  China National Building Material Company Limited (China)  49.911  1,18

 102.000  China National Materials Company Limited (China)  36.248  0,85

 48.000  China Shanshui Cement Group Limited (China)  31.581  0,74

 4.900  Siam Cement PCL NVDR (Tailandia)  48.456  1,14

     216.803   5,10 

Financiación del consumo (2,16%)

 9.636 African Bank Investments Limited (Sudáfrica)  40.848  0,96

 12.188  LIC Housing Finance Limited (India)  50.721  1,20

     91.569  2,16

Equipos eléctricos (0,53%)

 26.000  Harbin Equipment Company Limited (China)  22.597  0,53

     22.597  0,53

Electrónica (11,39%)

 4.243  Hollysys Automation Technologies Limited (China) USD 35.302  0,83

 27.276  Hon Hai Precision Industry Company Limited (Taiwán)  74.588  1,76

 1.000  HTC Corporation (Taiwán)  16.414  0,39

 286  Samsung Electronics Company Limited (Corea del Sur)  262.698  6,18

 90.000  Skyworth Digital Holdings Limited (China)  31.404  0,74

 11.100  Tripod Technology Corporation (Taiwán)  26.651  0,63

 31.000  Unimicron Technology Corporation (Taiwán)  36.397  0,86

     483.454   11,39 

Energía (yacimientos petrolíferos) (0,77%)

 1.404  Eurasia Drilling Company Limited (Rusia)  32.741  0,77

     32.741   0,77 

Ingeniería y construcción (3,30%)

 591  Daelim Industrial Company Limited (Corea del Sur)  46.167  1,09

 514  KEPCO Engineering & Construction Co. Incorporated  
(Corea del Sur)  41.368  0,97

 810  KEPCO Plant Service & Engineering Company Limited  
(Corea del Sur)  29.012  0,68

 135  Samsung Engineering Company Limited (Corea del Sur)  23.653  0,56

     140.200   3,30 

Finanzas (1,95%)

 1.890  KB Financial Group Incorporated (Corea del Sur)  59.681  1,41

 44.760  Yuanta Financial Holding Company Limited (Taiwán)  22.765  0,54

     82.446   1,95 

Alimentación (0,99%)

 4.919  Zhongpin Incorporated (China)  41.861  0,99

     41.861   0,99 

Alojamiento/Turismo (2,17%) 

 16.800  Genting Bhd (Malasia)  57.979  1,37

 1.322  Home Inns & Hotels Management Incorporated ADR  
(China)  34.055  0,80

     92.034   2,17 

Medios (0,84%)

 250.000  Media Nusantara Citra Tbk PT (Indonesia)  35.842  0,84

     35.842   0,84 

Metales (4,79%)

 1.987  Gold Fields Limited (Sudáfrica)  30.476  0,72

 7.624  Sterlite Industries (India) Limited (India)  12.878  0,30

 2.533  Sterlite Industries (India) Limited ADR (India)  17.554  0,41

 3.745  Vale SA ADR (Brasil)  80.330  1,89

 3.021  Vale SA ADR (Preferencia) (Brasil)  62.202  1,47

     203.440   4,79 

Petróleo y gas (11,39%)

 25.000  CNOOC Limited (China)  43.713  1,03

 14.248  Gazprom OAO ADR (Rusia)  151.884  3,58

 1.574  Lukoil OAO ADR (Rusia)  83.265  1,96

 7.466  OGX Petroleo e Gas Participacoes SA (Brasil)  54.517  1,28

 1.816  Pacific Rubiales Energy Corporation (Colombia)  33.334  0,79

 2.053  Petroleo Brasileiro SA ADR (Brasil)  51.017  1,20

 2.791  Petroleo Brasileiro SA ADR (Preferencia) (Brasil)  65.561  1,55

     483.291   11,39 

Productores de electricidad (0,51%)

 580.000  China WindPower Group Limited (China)  21.657  0,51

     21.657  0,51

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES (97,33%)

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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Inmobiliarias (2,08%)

 120.000  C C Land Holdings Limited (China) USD 22.249  0,52

 14.000  China Overseas Land & Investment Limited (China)  23.326  0,55

 37.200  Guangzhou R&F Properties Company Limited (China)  29.457  0,70

 3.987  LSR Group OJSC GDR (Rusia)  13.137  0,31

     88.169   2,08 

Restaurantes (0,65%)

 1.353  Arcos Dorados Holdings Incorporated (Clase A) 
(Argentina)  27.750  0,65

     27.750   0,65 

Minoristas (3,68%)

 9.063  BR Malls Participacoes SA (Brasil)  88.043  2,08

 155  Hyundai Department Store Company Limited  
(Corea del Sur)  21.956  0,52

 2.270  Lewis Group Limited (Sudáfrica)  22.508  0,53

 170.000  PCD Stores Group Limited (China)  23.421  0,55

     155.928   3,68 

Semiconductores (0,56%)

 9.464  Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited  
(Taiwán)  23.630  0,56

     23.630   0,56 

Transporte marítimo (0,66%)

 1.150  Samsung Heavy Industries Company Limited  
(Corea del Sur)  27.986  0,66

     27.986   0,66 

Software (1,33%)

 2.800  Tencent Holdings Limited (China)  56.241  1,33

     56.241   1,33 

Servicios tecnológicos (0,72%) 

 2.916  Perfect World Company Limited ADR (China)  30.501  0,72

     30.501   0,72 

Telecomunicaciones (4,66%)

 3.466  Bharti Airtel Limited (India)  22.452  0,53

 8.500  China Mobile Limited (China)  83.013  1,96

 2.453  Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA (ENTEL)  
(Chile)  45.566  1,07

 1.811  Tim Participacoes SA ADR (Brasil)  46.688  1,10

     197.719   4,66 

Industria textil (0,98%)

 2.382  Cia Hering (Brasil)  41.453  0,98

     41.453   0,98 

Neumáticos y caucho (0,68%)

 25.934  Apollo Tyres Limited (India)  28.691  0,68

     28.691   0,68 

Tabaco (1,36%)

 815  KT&G Corporation (Corea del Sur)  57.594  1,36

     57.594   1,36 

Camiones y repuestos (1,26%) 

 211  Hyundai Mobis (Corea del Sur)  53.563  1,26

     53.563   1,26 

Total de acciones no estadounidenses USD 4.129.603  97,33

OrgANISmOS DE INvErSIóN COlECTIvA (2,08%)

Montante  
principal

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 88.351  Putnam World Trust Global Liquidity Fund USD 88.351 2,08

Total de organismos de inversión colectiva USD 88.351  2,08 

Valor total de las inversiones USD 4.217.954   99,41 

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO (-0,42%)

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD

Valor nominal  
total  

en USD

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  19.919  19.902  USD (17) — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  63.240   63.808   (568)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  21.682   22.098   416   0,01 

  Euro Compra 18/01/2012  26.331   27.398   (1.067)  (0,03)

Barclays Bank PLC       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  56.890   57.407   (517)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  18.260   18.998   738   0,02 

Citibank, N.A.       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  18.056   18.202   146  — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  99.809   100.712   (903)  (0,02)

  Euro Compra 18/01/2012  118.517   123.289   (4.772)  (0,11)

Credit Suisse AG       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  25.080   25.303   223   0,01 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  15.639   15.802   (163) — 

  Euro Compra 18/01/2012  93.554   97.292   (3.738)  (0,09)

Deutsche Bank AG       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  33.803   34.104   (301)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  107.474   111.790   4.316   0,10 

Goldman Sachs International       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  62.047   62.608   (561)  (0,01)

  Euro Compra 18/01/2012  25.372   26.398   (1.026)  (0,02)

  Euro Compra 18/01/2012  12.167   12.299   (132) — 

HSBC Bank USA, N.A.       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  43.020   43.405   (385)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  127.744   132.889   5.145   0,12 

JPMorgan Chase Bank, N.A.       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  7.034   7.101   67  — 

  Euro Compra 18/01/2012  3.267   3.400   (133) — 

Royal Bank of Scotland PLC (The)       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  5.849   5.901   52  — 

  Euro Compra 18/01/2012  29.097   30.297   (1.200)  (0,03)

  Euro Compra 18/01/2012  5.000   5.200   (200) — 

State Street Bank and Trust Co.       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  36.575   36.904   (329)  (0,01)

  Euro Compra 18/01/2012  109.666   114.090   (4.424)  (0,11)

  Euro Venta 18/01/2012  13.936   13.999   63  — 

UBS AG       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  4.361   4.401   40  — 

  Euro Compra 18/01/2012  53.629   55.795   (2.166)  (0,05)

Westpac Banking Corp.       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  19.896   20.102   (206) — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  30.428   30.704   (276)  (0,01)

  Euro Compra 18/01/2012  147.150   153.087   (5.937)  (0,15)

Revalorización no realizada sobre contratos de divisas a plazo    USD 11.206   0,26 
Depreciación no realizada sobre contratos de divisas a plazo    USD (29.021) (0,68)
Depreciación neta no realizada sobre contratos de divisas a plazo    USD (17.815) (0,42)
Total de activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida    USD 4.229.160   99,67 
Total de pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida    USD (29.021) (0,68)

 
Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa  94,22

(b) Organismos de inversión colectiva  2,02

(c) Instrumentos financieros derivados extrabursátiles  0,26

(d) Otros activos  3,50 

Total del activo    100,00
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Finanzas (0,33%)

 190  ORIX Corporation (Japón) USD 15.700   0,33 

     15.700   0,33 

Alimentación (0,71%)

 1.163  Jeronimo Martins, SGPS, SA (Portugal)  19.224   0,40 

 407  Kerry Group PLC (Clase A) (Irlanda)  14.856   0,31 

     34.080   0,71 

Juego y loterías (0,53%)

 500  Sankyo Company Limited (Japón)  25.235   0,53 

     25.235   0,53 

Seguros (0,68%)

 1.496  AXA SA (Francia)  19.403   0,41 

 255  Swiss Re AG (Suiza)  12.995   0,27 

     32.398   0,68 

Alojamiento/Turismo (0,63%)

 600  Home Inns & Hotels Management Incorporated ADR (China)  15.456   0,33 

 5.526  TUI Travel PLC (Reino Unido)  14.181   0,30 

     29.637   0,63 

Tecnología médica (0,47%)

 500  Covidien PLC (Irlanda)  22.505   0,47 

     22.505   0,47 

Metales (2,52%)

 5.114  Fortescue Metals Group Limited (Australia)  22.297   0,47 

 1.515  Newcrest Mining Limited (Australia)  45.859   0,97 

 574  Rio Tinto PLC (Reino Unido)  27.778   0,58 

 1.561  Xstrata PLC (Reino Unido)  23.665   0,50 

     119.599   2,52 

Suministro de gas natural (0,48%)

 5.000  Tokyo Gas Company Limited (Japón)  22.950   0,48 

     22.950   0,48 

Petróleo y gas (7,53%)

 5.820  BG Group PLC (Reino Unido)  124.125   2,61 

 700  Canadian Natural Resources Limited (Canadá)  26.572   0,56 

 9.495  Gazprom OAO (Rusia)  50.651   1,07 

 6  Inpex Corporation (Japón)  37.729   0,79 

 2.312  Royal Dutch Shell PLC (Clase A) (Reino Unido)  84.226   1,77 

 1.599  Tullow Oil PLC (Reino Unido)  34.757   0,73 

     358.060   7,53 

Farmacia (3,21%)

 1.400  Astellas Pharma Incorporated (Japón)  56.756   1,20 

 969  Sanofi (Francia)  71.163   1,50 

 600  Teva Pharmaceutical Industries Limited ADR (Israel)  24.216   0,51 

     152.135   3,21 

Inmobiliarias (1,89%)

 9.000  Henderson Land Development Company Limited  
(Hong Kong)  44.460   0,93 

 4.000  Hysan Development Company Limited (Hong Kong)  13.120   0,28 

 1.000  Mitsui Fudosan Company Limited (Japón)  14.560   0,31 

 2.385  Persimmon PLC (Reino Unido)  17.337   0,37 

     89.477   1,89 

Minoristas (3,20%)

 562  Industria de Diseno Textil (Inditex) SA (España) 46.005   0,97 

 6.751  Kingfisher PLC (Reino Unido)  26.246   0,55 

 900  Lawson Incorporated (Japón)  56.070   1,19 

 340  Yamada Denki Company Limited (Japón)  23.059   0,49 

     151.380   3,20 

Aeroespacial y defensa (0,53%)
 1.000  Embraer SA ADR (Brasil) USD 25.200   0,53 

     25.200   0,53 
Automoción (2,58%)
 12.000  Dongfeng Motor Group Company Limited (China)  20.520   0,43 

 1.413  Fiat Industrial SpA (Italia)  11.883   0,25 

 4.184  Fiat SpA (Italia)  18.786   0,40 

 5.300  Nissan Motor Company Limited (Japón)  47.488   1,00 

 448  Porsche Automobil Holding SE (Preferencia) (Alemania)  23.757   0,50 

     122.434   2,58 
Banca (2,07%)
 3.542  Banco Santander Brasil (Brasil)  28.407   0,60 

 36.000  China Construction Bank Corporation (China)  25.200   0,53 

 4.289  Sberbank of Russia ADR (Rusia)  32.554   0,68 

 560  Standard Chartered PLC (Reino Unido)  12.193   0,26 

     98.354   2,07 
Bebidas (1,00%)
 772  Anheuser-Busch InBev NV (Bélgica)  47.262   1,00 

     47.262   1,00 
Productos químicos (1,93%)
 338  Agrium Incorporated (Canadá)  22.660   0,48 

 560  Lanxess AG (Alemania)  28.767   0,61 

 946  Potash Corporation of Saskatchewan Incorporated (Canadá)  39.836   0,84 

     91.263   1,93 
Servicios comerciales y al consumo (1,57%)
 5.894  Compass Group PLC (Reino Unido)  55.807   1,18 

 800  Ctrip.com International Limited ADR (China)  18.720   0,39 

     74.527   1,57 
Ordenadores (1,93%)
 4.000  Fujitsu Limited (Japón)  20.800   0,44 

 489  Gemalto NV (Países Bajos)  23.756   0,50 

 70.000  Lenovo Group Limited (China)  46.900   0,99 

     91.456   1,93 
Conglomerados (0,60%)
 300  Siemens AG ADR (Alemania)  28.680   0,60 

     28.680   0,60 
Consumo (0,30%)
 327  Signet Jewelers Limited (Bermudas)  14.368   0,30 

     14.368   0,30 
Financiación del consumo (0,24%)
 2.793  LIC Housing Finance Limited (India)  11.619   0,24 

     11.619   0,24 
Suministro eléctrico (0,83%)
 900  Electric Power Development Company (Japón)  23.877   0,51 

 1.131  Origin Energy Limited (Australia)  15.359   0,32 

     39.236   0,83 
Equipos eléctricos (2,15%)
 5.000  Hitachi Limited (Japón)  26.200   0,55 

 5.000  Mitsubishi Electric Corporation (Japón)  47.800   1,01 

 530  Schneider Electric SA (Francia)  27.894   0,59 

     101.894   2,15 
Electrónica (2,82%)
 4.880  Asustek Computer Incorporated (Taiwán) 34.746   0,73 

 48  Samsung Electronics Company Limited (Corea del Sur)  44.089   0,93 

 800  TE Connectivity Limited (Suiza)  24.640   0,52 

 26.000  Unimicron Technology Corporation (Taiwán)  30.420   0,64 

     133.895   2,82 

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES (50,52%) 

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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Ordenadores (0,95%)
 1.800  Nuance Communications Incorporated  USD 45.252   0,95 

     45.252   0,95 
Conglomerados (0,61%)
 620  Tyco International Limited   28.948   0,61 

     28.948   0,61 
Bienes de consumo (1,09%)
 2.200  Avon Products Incorporated   38.456   0,81 

 261  Fortune Brands Incorporated   13.366   0,28 

     51.822   1,09 
Servicios al consumo (0,34%)
 400  Blue Nile Incorporated   16.352   0,34 

     16.352   0,34 
Distribución (1,23%)
 313  W.W. Grainger Incorporated   58.590   1,23 

     58.590   1,23 
Electrónica (0,51%)
 4.500  Advanced Micro Devices Incorporated   24.255   0,51 

     24.255   0,51 
Energía (yacimientos petrolíferos) (3,62%)
 700  Baker Hughes Incorporated   34.048   0,72 

 739  National Oilwell Varco Incorporated   50.230   1,06 

 974  Oceaneering International Incorporated   44.901   0,95 

 555  Oil States International Incorporated   42.380   0,89 

     171.559   3,62 
Ingeniería y construcción (0,56%)
 960  KBR Incorporated   26.755   0,56 

     26.755   0,56 
Servicios sanitarios (3,87%)
 1.723  Aetna Incorporated   72.693   1,53 

 800  Express Scripts Incorporated   35.752   0,75 

 1.494  UnitedHealth Group Incorporated   75.716   1,59 

     184.161   3,87 
Construcción de viviendas (1,58%)
 1.300  Lennar Corporation  25.545   0,54 

 3.900  Pulte Group Incorporated   24.570   0,52 

 1.200  Toll Brothers Incorporated   24.480   0,52 

     74.595   1,58 
Seguros (1,79%)
 400  Aflac Incorporated   17.304   0,36 

 300  AON Corporation  14.043   0,30 

 900  Marsh & McLennan Companies Incorporated   28.458   0,60 

 500  Prudential Financial Incorporated   25.060   0,53 

     84.865   1,79 
Maquinaria (0,50%)
 415  Pall Corporation 23.709   0,50 

     23.709   0,50 
Tecnología médica (1,21%)
 237  Edwards Lifesciences Corporation  16.758   0,35 

 471  St. Jude Medical Incorporated   16.155   0,34 

 500  Stryker Corporation  24.855   0,52 

     57.768   1,21 
Petróleo y gas (1,92%)
 258  Apache Corporation  23.370   0,49 

 300  Cabot Oil & Gas Corporation (Clase A)  22.767   0,48 

 900  Marathon Oil Corporation  26.343   0,55 

 200  Noble Energy Incorporated   18.878   0,40 

     91.358   1,92 

Semiconductores (0,52%)
 1.900  Taiwan Semiconductor Manufacturing Company  

Limited ADR (Taiwán) USD 24.472   0,52 

     24.472   0,52 
Software (1,47%)
 1.100  Konami Corporation (Japón)  32.945   0,69 

 400  Open Text Corporation (Canadá)  20.892   0,44 

 800  Tencent Holdings Limited (China)  16.072   0,34 

     69.909   1,47 
Servicios tecnológicos (0,49%)
 200  Baidu Incorporated ADR (China)  23.286   0,49 

     23.286   0,49 
Telecomunicaciones (2,79%)
 36  NTT DoCoMo Incorporated (Japón)  66.088   1,38 

 5.248  Telecity Group PLC (Reino Unido)  52.564   1,11 

 500  Vodafone Group PLC ADR (Reino Unido)  14.010   0,30 

     132.662   2,79 
Telefonía (1,50%)
 1.400  Nippon Telegraph & Telephone (NTT) Corporation (Japón)  71.386   1,50 

     71.386   1,50 
Industria textil (0,48%)
 1.300  Cia Hering (Brasil)  22.623   0,48 

     22.623   0,48 
Tabaco (2,55%)
 1.364  British American Tobacco (BAT) PLC (Reino Unido)  64.675   1,36 

 12  Japan Tobacco Incorporated (Japón)  56.360   1,19 

     121.035   2,55 

Total de acciones no estadounidenses USD 2.398.717  50,52

ACCIONES ESTADOUNIDENSES (47,46%)

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

 Automoción (0,48%)
   2.100  Ford Motor Company  USD 22.575   0,48 

     22.575   0,48 
Banca (5,12%)
 828  Capital One Financial Corporation  35.016   0,74 

 1.978  JPMorgan Chase & Company   65.749   1,38 

 4.269  Wells Fargo & Company   117.654   2,49 

 1.500  Zions Bancorp.  24.390   0,51 

     242.809   5,12 
Bebidas (0,96%)
 1.776  Coca-Cola Enterprises Incorporated   45.785   0,96 

     45.785   0,96 
Materiales de construcción (1,09%)
 500  Lennox International Incorporated   16.880   0,36 

 1.200  Owens Corning Incorporated   34.452   0,73 

     51.332   1,09 
Productos químicos (2,75%)
 466  CF Industries Holdings Incorporated  67.570   1,42 

 900  Monsanto Company   63.063   1,33 

     130.633   2,75 
Servicios comerciales y al consumo (0,42%)
 43  priceline.com Incorporated   20.112   0,42 

     20.112   0,42 
Equipos de comunicaciones (0,69%)
 1.800  Cisco Systems Incorporated   32.544   0,69 

     32.544   0,69 

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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Telecomunicaciones (0,77%)
 1.800  Juniper Networks Incorporated  USD 36.738   0,77 

     36.738   0,77 
Telefonía (1,96%)
 700  CenturyLink Incorporated   26.033   0,55 

 1.671  Verizon Communications Incorporated   66.990   1,41 

     93.023   1,96 
Industria textil (0,60%)
 1.300  Hanesbrands Incorporated   28.418   0,60 

     28.418   0,60 
Tabaco (2,41%)
 100  Lorillard Incorporated   11.395   0,24 

 1.314  Philip Morris International Incorporated   103.096   2,17 

     114.491   2,41 

Total de acciones estadounidenses USD 2.253.849  47,46

OrgANISmOS DE INvErSIóN COlECTIvA (1,92%)

Montante  
principal

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 91.260  Putnam World Trust Global Liquidity Fund USD 91.260   1,92 

Total de organismos de inversión colectiva USD 91.260  1,92

Valor total de las inversiones USD 4.743.826  99,90

Farmacia (2,62%)
 800  Eli Lilly & Company  USD 33.240   0,70 

 4.210  Pfizer Incorporated   91.104   1,92 

     124.344   2,62 
Minoristas (2,16%)
 800  Best Buy Company Incorporated   18.688   0,39 

 1.400  Lowe's Companies Incorporated   35.532   0,75 

 200  TJX Companies Incorporated (The)  12.912   0,27 

 600  Wal-Mart Stores Incorporated   35.838   0,75 

     102.970   2,16 
Semiconductores (0,58%)
 500  Qualcomm Incorporated   27.335   0,58 

     27.335   0,58 
Software (2,14%)
 1.000  Adobe Systems Incorporated   28.260   0,60 

 537  Intuit Incorporated   28.241   0,59 

 1.761  Oracle Corporation  45.134   0,95 

     101.635   2,14 
Servicios tecnológicos (2,93%)
 1.459  Accenture PLC (Clase A) 77.663   1,64 

 1.400  HomeAway Incorporated   32.424   0,68 

 286  Salesforce.com Incorporated   29.029   0,61 

     139.116   2,93 

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO (-0,55%)

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD

Valor nominal  
total  

en USD

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  15.522   15.486  USD 36  — 
  Libra esterlina Venta 18/01/2012 22.200  22.103   (97) — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  163.156   164.620   (1.464)  (0,03)
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  16.615   16.816   201  — 
  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  91.061   91.093   32  — 
  Euro Venta 18/01/2012  17.954   18.298   344   0,01 
  Euro Compra 18/01/2012  62.079   64.594   (2.515)  (0,05)
  Euro Venta 18/01/2012  123.094   128.342   5.248   0,11 
  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.086   1.119   33  — 
  Corona sueca Compra 18/01/2012  10.731   10.909   (178) — 
  Franco suizo Compra 18/01/2012  129.701   133.095   (3.394)  (0,08)
Barclays Bank PLC       
  Dólar australiano Venta 18/01/2012  15.318   15.279   (39) — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  42.392   42.909   (517)  (0,01)
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  39.546   39.905   (359)  (0,01)
  Euro Compra 18/01/2012  19.804   20.640   (836)  (0,02)
  Euro Venta 18/01/2012  6.439   6.699   260   0,01 
  Dólar de Hong Kong Venta 18/01/2012  51.440   51.434   (6) — 
  Yen japonés Compra 18/01/2012  6.874   6.815   59  — 
  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.086   1.119   (33) — 
  Corona sueca Compra 18/01/2012  1.742   1.771   (29) — 
  Franco suizo Compra 18/01/2012  30.668   31.469   (801)  (0,02) 
Citibank, N.A.       
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  24.382   24.603   221  — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  78.728   79.418   (690)  (0,01)
  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  67.217   67.284   (67) — 
  Corona danesa Compra 18/01/2012  18.562   19.334   (772)  (0,02)
  Euro Compra 18/01/2012  26.529   27.598   (1.069)  (0,02)
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  Euro Venta 18/01/2012 109.762  114.366  USD 4.604   0,10 
  Dólar de Hong Kong Venta 18/01/2012  25.198   25.191   (7) — 
  Corona noruega Venta 18/01/2012  123.456   127.201   3.745   0,09 
  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  69.462   70.391   (929)  (0,02)
  Corona sueca Venta 18/01/2012  15.769   16.033   264   0,01
  Franco suizo Venta 18/01/2012  98.607   101.224   2.617   0,06 
Credit Suisse AG       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  67.091   66.682   409   0,01 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  95.498   96.657   (1.159)  (0,02)
  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  29.929   29.944   (15) — 
  Euro Compra 18/01/2012  78.568   81.893   (3.325)  (0,08)
  Yen japonés Compra 18/01/2012  24.539   24.328   211  — 
  Corona noruega Compra 18/01/2012  17.147   17.671   (524)  (0,01)
  Corona sueca Compra 18/01/2012  799   812   (13) — 
  Franco suizo Compra 18/01/2012  91.047   93.351   (2.304)  (0,05)
Credit Suisse First Boston       
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  99.228   100.112   (884)  (0,02)
  Euro Venta 18/01/2012  5.577   5.800   223  — 
Deutsche Bank AG       
  Dólar australiano Venta 18/01/2012  55.450   55.223   (227) — 
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  16.770   16.972   202  — 
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  27.062   27.303   241   0,01 
  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  5.691   5.694   (3) — 
  Euro Compra 18/01/2012  145.616   151.740   (6.124)  (0,13)
  Euro Compra 18/01/2012  35.953   37.397   (1.444)  (0,03)
  Corona sueca Compra 18/01/2012  35.909   36.521   (612)  (0,01)
  Franco suizo Venta 18/01/2012  12.991   13.332   341   0,01 
Goldman Sachs International       
  Dólar australiano Venta 18/01/2012  18.279   18.236   (43) — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  39.907   40.391   (484)  (0,01)
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  6.343   6.401   (58) — 
  Euro Compra 18/01/2012  65.495   68.253   (2.758)  (0,06)
  Euro Venta 18/01/2012  93.510   97.292   3.782   0,09 
  Euro Compra 18/01/2012  16.223   16.399   (176) — 
  Yen japonés Venta 18/01/2012  154.631   153.297   (1.334)  (0,03)
  Corona noruega Compra 18/01/2012  33   34   (1) — 
  Corona sueca Venta 18/01/2012  7.159   7.280   121  — 
HSBC Bank USA, N.A.       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  30.329   30.229   100  — 
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  71.371   72.009   638   0,01 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  15.558   15.502   56  — 
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  85.560   86.598   1.038   0,02 
  Euro Venta 18/01/2012  93.429   97.192   3.763   0,08 
  Euro Venta 18/01/2012  89.052   92.916   3.864   0,08 
  Dólar de Hong Kong Venta 18/01/2012  64.960   64.955   (5) — 
  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  2.800   2.802   (2) — 
  Corona noruega Venta 18/01/2012  62.204   64.115   1.911   0,04 
  Franco suizo Venta 18/01/2012  11.288   11.571   283   0,01 
JPMorgan Chase Bank, N.A.       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  12.663   12.634   29  — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  108.191   109.213   (1.022)  (0,02)
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  181.679   183.703   2.024   0,04 
  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  65.156   65.215   (59) — 
  Euro Compra 18/01/2012  188.648   196.283   (7.635)  (0,17)
  Euro Venta 18/01/2012  117.140   122.083   4.943   0,11 
  Dólar de Hong Kong Venta 18/01/2012  8.936   8.915   (21) — 
  Yen japonés Compra 18/01/2012  15.054   14.924   130  — 
  Corona noruega Compra 18/01/2012  22.946   23.643   (697)  (0,01)
  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  35.309   35.778   469   0,01 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD

Valor nominal  
total  

en USD

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Citibank, N.A. cont.
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  Corona sueca Venta 18/01/2012 1.670  1.698  USD 28  — 
  Franco suizo Compra 18/01/2012  6.070   6.230   (160) — 
Royal Bank of Scotland PLC (The)       
  Dólar australiano Venta 18/01/2012  66.887   66.847   (40) — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  25.476   25.703   (227) — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  18.013   18.430   (417)  (0,01)
  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  71.436   71.460   (24) — 
  Euro Compra 18/01/2012  31.978   33.297   (1.319)  (0,03)
  Euro Compra 18/01/2012  25.291   26.298   (1.007)  (0,02)
  Euro Compra 18/01/2012  62.647   65.292   (2.645)  (0,07)
  Sheqel israelí Compra 18/01/2012  6.558   6.674   (116) — 
  Yen japonés Venta 18/01/2012  14.616   14.644   28  — 
  Corona sueca Venta 18/01/2012  6.752   6.871   119  — 
  Franco suizo Venta 18/01/2012  26.409   27.118   709   0,01 
State Street Bank and Trust Co.       
  Dólar australiano Venta 18/01/2012  102   102  — — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  18.734  18.903  (169) — 
  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  97.832   97.830   (2) — 
  Euro Compra 18/01/2012  138.116   143.688   (5.572)  (0,13)
  Euro Venta 18/01/2012  15.529   15.599   70  — 
  Euro Compra 18/01/2012  5.695   5.934   (239)  (0,01)
  Sheqel israelí Compra 18/01/2012  6.558   6.680   (122) — 
  Yen japonés Compra 18/01/2012  80.623   79.918   705   0,01 
  Corona noruega Compra 18/01/2012  16.947   17.458   (511)  (0,01)
  Corona sueca Compra 18/01/2012  25.135   25.530   (395)  (0,01)
UBS AG       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  35.945   35.892   53  — 
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  90.374   91.473   1.099   0,02 
  Libra esterlina Venta 18/01/2012  58.477   59.007   530   0,01 
  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  12.953   12.963   (10) — 
  Euro Compra 18/01/2012  15.015   15.647   (632)  (0,01)
  Euro Compra 18/01/2012  49.016   50.996   (1.980)  (0,04)
  Sheqel israelí Venta 18/01/2012  21.379   21.801   422   0,01 
  Corona noruega Compra 18/01/2012  150.029   154.512   (4.483)  (0,10)
  Corona sueca Compra 18/01/2012  14.840   15.089   (249)  (0,01)
  Franco suizo Compra 18/01/2012  39.720   40.737   (1.017)  (0,02)
Westpac Banking Corp.       
  Dólar australiano Compra 18/01/2012  83.124   82.764   360   0,01 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  35.404   35.831   (427)  (0,01)
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  19.896   20.102   (206) — 
  Libra esterlina Compra 18/01/2012  127.661   128.815   (1.154)  (0,02)
  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  76.342   76.459   (117) — 
  Euro Compra 18/01/2012  37.666   39.250   (1.584)  (0,03)
  Euro Compra 18/01/2012  39.214   40.797   (1.583)  (0,03)
  Yen japonés Venta 18/01/2012  168.122   166.733   (1.389)  (0,03)

Revalorización no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD 46.565   0,98 

Depreciación no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD (72.527)  (1,53)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD (25.962)  (0,55)

Total de activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   USD 4.790.391   100,88

Total de pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   USD (72.527)  (1,53)

 
Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa   94,79 

(b) Organismos de inversión colectiva   1,86 

(c) Instrumentos financieros derivados extrabursátiles   0,95 

(d) Otros activos   2,40

Total del activo    100,00

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD

Valor nominal  
total  

en USD

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

JPMorgan Chase Bank, N.A. cont.
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Metales (0,05%) 

USD 202.000  Steel Dynamics  
Incorporated 7,75 15/04/2016 GBP 135.599   0,05 

   135.599   0,05

Minoristas (0,07%) 

 276.254  CVS Pass-Through Trust  6,12 01/10/2013  183.561   0,07 

   183.561   0,07

Telecomunicaciones (1,10%) 

 1.530.000  Nextel Communications  
Incorporated  5,95  15/03/2014  950.708   0,38 

 2.795.000  Qwest Corporation  3,80  15/06/2013  1.804.805   0,72 

   2.755.513   1,10

Telefonía (0,26%) 

 1.027.000  Cricket Communications  
Incorporated 10,00 15/07/2015  661.301   0,26 

   661.301   0,26 

Total de bonos y obligaciones de empresa estadounidenses GBP 12.563.413  5,01 

vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA (10,66%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 943.698  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated (Clase A2) 5,63 04/10/2049 GBP 620.453   0,25 

 1.900.000  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated (Clase B) 5,60 06/10/2039  1.192.383   0,48 

 1.044.746  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated 1,33 04/11/2037  7.480   — 

 474.000  Commercial Mortgage  
Pass-Through Certificates  
(Clase B) (F) 5,36 07/10/2037  291.800   0,12 

 201.122  Commercial Mortgage  
Pass-Through Certificates  
(Clase A2B) 5,25 12/10/2046  129.866   0,05 

 2.000.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase B) 5,25 15/08/2036  1.204.121   0,48 

 580.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase B) 4,86 15/01/2037  380.940   0,15 

 418.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase G) 5,74 15/03/2036  263.305   0,11 

 2.750.000  Deutsche Mortgage  
Securities Incorporated  
(Clase 4A2) 0,39 26/04/2037  699.453   0,28 

 756.000  DLJ Commercial  
Mortgage Corporation  
(Clase B4) 7,22 06/10/2031  516.198   0,21 

 1.710.136  Fannie Mae Grantor  
Trust (Clase SB) 6,21 25/05/2040  147.008   0,06 

 1.952.763  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase SN) 15,43 15/04/2041  1.735.997   0,69 

 3.892.547  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase PS) 6,42 15/11/2038  301.764   0,12 

 865.773  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase TB) 5,72 15/05/2041  578.680   0,23 

 2.315.548  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase PS) 5,72 15/09/2040  246.525   0,10 

 1.074.838  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase HI) 4,50 15/07/2037  82.622   0,03 

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

OBlIgACIONES HIPOTECArIAS DEl gOBIErNO  
y DE OrgANISmOS ESTADOUNIDENSES (18,65%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 356.013  Federal National  
Mortgage Association  5,00 01/03/2039 GBP 247.465   0,10 

 70.000.000  Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 3,50 01/01/2042  46.362.888   18,55 

Total de obligaciones hipotecarias del gobierno  
y de organismos estadounidenses  GBP 46.610.353   18,65

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES (5,01%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

Banca (0,37%)
USD 410.000  Bank of America  

Corporation 6,50 08/01/2016 GBP 265.872   0,11 

 740.000  Citigroup InCorporated 6,50 19/08/2013  496.016   0,20 

 340.000  State Street Capital Trust IV  1,55 15/06/2037  145.862   0,06 

   907.750   0,37 
Bebidas (0,54%) 
 1.770.000 Anheuser-Busch 

Cos. Incorporated  5,60 03/01/2017  1.340.577   0,54 

   1.340.577   0,54 
Televisión por cable (0,08%) 
 280.560  CCH II LLC 13,50 30/11/2016  208.659   0,08 

   208.659   0,08
Productos químicos (0,64%) 
 2.170.000  Rohm & Haas Company  6,00  15/09/2017  1.588.747   0,64 

   1.588.747   0,64
Servicios comerciales y al consumo (0,30%) 
 1.055.000  Expedia Incorporated  7,46  15/08/2018  757.453   0,30 

   757.453   0,30
Financiación del consumo (0,24%) 
 540.000  International Lease  

Finance Corporation 6,63 15/11/2013  345.976   0,14 

 405.000  International Lease  
Finance Corporation 5,63 20/09/2013  255.896   0,10 

   601.872   0,24
Alimentación (0,51%) 
 1.710.000  Tyson Foods Incorporated 10,50 03/01/2014  1.271.764   0,51 

   1.271.764   0,51
Servicios sanitarios (0,01%) 
 38.000  Tenet Healthcare  

Corporation  8,88  07/01/2019  27.466   0,01 

 20.000  UnitedHealth Group  
Incorporated  4,63  15/11/2041  13.534   — 

   41.000   0,01 
Seguros (0,47%) 
 1.000.000  MetLife Capital Trust X  9,25 04/08/2038  726.014   0,29 

 610.000  Prudential Financial  
Incorporated 8,88 15/06/2038  447.778   0,18 

   1.173.792   0,47 
Banca de inversión (—%) 
 1.375.000  Lehman Brothers  

E-Capital Trust I  0,00 19/08/2065  89   — 

   89   — 
Alojamiento (0,24%) 
 925.000  Marriott International  

Incorporated 4,63 15/06/2012  603.405   0,24 

   603.405   0,24
Procesadores de metales (0,13%) 
  511.000  Ryerson Incorporated  12,00  11/01/2015  332.331   0,13 

   332.331   0,13
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USD 534.000  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase F) 4,84 15/04/2037 GBP 314.623   0,13 

 69.011.746  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase XCL) 0,26 15/04/2040  342.792   0,14 

 3.464.372  Merrill Lynch Mortgage  
Trust (Clase A3) 5,71 02/12/2051  2.351.744   0,94 

 340.371  Merrill Lynch Countrywide  
Commercial Mortgage  
Trust (Clase A2FL) 0,40 12/12/2049  213.691   0,09 

 360.911  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2) 5,61 15/04/2049  240.731   0,10 

 395.273  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2) 5,60 04/12/2049  258.732   0,10 

 339.193  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2FL) 0,53 04/12/2049  205.307   0,08 

 2.007.714  Morgan Stanley Remic  
Trust 144A (Clase A3B) 10,24 17/12/2043  1.293.056   0,52 

 933.000  TIAA Seasoned  
Commercial Mortgage  
Trust (Clase AJ) (F) 5,74 15/08/2039  536.336   0,21 

 65.000  WAMU Commercial  
Mortgage Securities Trust  
(Clase C) 4,90 25/05/2036  41.986   0,02 

Total de valores con garantía hipotecaria GBP 26.604.934  10,66 

vAlOrES rESPAlDADOS POr ACTIvOS (1,81%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 1.168.166  Bombardier Capital 
Mortgage Securitization  
Corporation (Clase A) 6,53 15/10/2028 GBP 712.709   0,29 

 2.868.127  Conseco Finance  
Securitizations  
Corporation (Clase A6) 7,96 01/02/2032  1.371.271   0,55 

 2.228.000  Green Tree Financial  
Corporation (Clase M1) 7,95 15/09/2027  1.434.643   0,57 

 55.001  Green Tree Financial  
Corporation (Clase B) 6,85 15/10/2018  31.963   0,01 

 466.000  Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase M) 6,83 15/05/2028  293.332   0,12 

 1.016.545  Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase A3) 5,69 15/12/2031  526.273   0,21 

 354.728  Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase A1) 0,56 15/12/2031  147.478   0,06 

Total de valores respaldados por activos GBP 4.517.669  1,81 

PAgArÉS DE EmPrESA rESPAlDADOS POr ACTIvOS (2,84%) 

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 5.000.000  Straight-A Funding, LLC 0,09  10/02/2012 GBP 3.218.895   1,29 

 6.000.000  Straight-A Funding, LLC 0,07  01/02/2012  3.862.858   1,55 

Total de pagarés de empresa respaldados por activos GBP 7.081.753  2,84 

PAgArÉS DE EmPrESA (23,89%) 

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 750.000 Federal Farm Credit Bank 0,03 08/03/2012 GBP 482.869   0,19 

 15.000.000  Federal Farm Credit Bank 0,02 08/02/2012  9.658.215   3,87 

 15.000.000  Federal Home Loan Bank  
Discount Notes 0,01 10/02/2012  9.658.457   3,87 

 1.600.000  Federal Home Loan Bank  
Discount Notes 0,01 18/01/2012  1.030.235   0,41 

 20.000.000  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,03 24/04/2012  12.876.669   5,15 

USD 11.538.915  Federal Home Loan 
Mortgage Corporation  
(Clase MI) 4,00 15/04/2035 GBP 746.399   0,30 

 1.821.279  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase HI) 4,00 15/12/2023  47.320   0,02 

 910  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase UF) 0,00 15/08/2035  583   — 

 3.570.043  First Horizon Alternative  
Mortgage Securities  
(Clase A1) 2,26 25/09/2036  976.992   0,39 

 440.000  GE Capital Commercial  
Mortgage Corporation  
(Clase B) (F) 5,34 07/10/2039  268.183   0,11 

 572.000  GE Capital Commercial  
Mortgage Corporation  
(Clase D) 5,33 07/10/2037  372.024   0,15 

 2.136.244  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SA) 23,34 20/04/2041  2.057.920   0,82 

 1.013.468  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SG) 6,78 16/04/2041  712.423   0,29 

 1.812.287  Government National  
Mortgage Association  
(Clase MS) 6,78 20/04/2041  1.267.025   0,51 

 2.018.937  Government National  
Mortgage Association  
(Clase CS) 6,41 20/11/2039  215.999   0,09 

 3.153.430  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SD) 6,37 20/11/2038  333.760   0,13 

 3.447.771  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SE) 6,31 20/07/2040  375.214   0,15 

 4.303.064  Government National  
Mortgage Association  
(Clase BS) 6,15 20/12/2038  416.369   0,17 

 5.213.478  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SB) 5,87 20/08/2039  538.469   0,22 

 2.017.804  Government National  
Mortgage Association  
(Clase AS) 5,83 20/07/2037  132.593   0,05 

 3.113.310  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SM) 5,76 20/07/2038  307.121   0,12 

 1.164.000  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SN) 5,62 16/05/2041  207.406   0,08 

 1.798.832  Government National  
Mortgage Association  
(Clase IK) 5,00 20/04/2039  131.698   0,05 

 2.970.934  Government National  
Mortgage Association  
(Clase IA) 4,50 20/10/2039  277.963   0,11 

 312.000  Greenwich Capital  
Commercial Funding  
Corporation (Clase AJ) 4,86 08/10/2042  198.123   0,08 

 82.202  GS Mortgage Securities  
Corporation (Clase A2) 5,51 04/10/2038  53.154   0,02 

 5.500.784  Harborview Mortgage  
Loan Trust (Clase 2A1A) 0,51 19/05/2035  2.018.961   0,81 

 667.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase A3S) 5,32 15/01/2049  439.596   0,18 

 517.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase B) 4,50 01/12/2039  312.046   0,12 

vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo
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USD 6.682.988  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2026.  sep. 16/3,49 GBP 411.049  0,17 

 6.682.988  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar 
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2026.  sep. 16/3,49  256.690   0,10 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,32  22.107   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,32  19.911   0,01 

 3.778.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,3675% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,3675  96.092   0,04 

 3.778.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,27% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,27  84.099   0,03 

 1.793.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,13375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,13375  32.639   0,01 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,8825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2042.  dic. 12/2,8825  46.431   0,02 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,8825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2042.  dic. 12/2,8825  31.394   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,305% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,305  21.139   0,01 

USD 1.200.000  Federal Home Loan 
Mortgage Corporation 0,05 23/04/2012 GBP 772.552   0,31 

 2.000.000  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,03 16/04/2012  1.287.678   0,52 

 2.100.000  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,04 26/03/2012  1.352.030   0,54 

 10.000.000  Federal National  
Mortgage Association 0,06 21/05/2012  6.437.511   2,58 

 2.700.000  Federal National  
Mortgage Association 0,06 09/05/2012  1.738.134   0,70 

 2.395.000  Federal National  
Mortgage Association 0,05 25/04/2012  1.541.881   0,62 

 9.000.000  Federal National  
Mortgage Association 0,04 18/04/2012  5.794.366   2,32 

 4.209.000  Federal National  
Mortgage Association 0,04 11/04/2012  2.709.858   1,08 

 1.189.000  Federal National  
Mortgage Association 0,01 18/01/2012  765.593   0,31 

 5.500.000  Federal National  
Mortgage Association 0,01 11/01/2012  3.541.473   1,42 

Total de pagarés de empresa GBP 59.647.521  23,89 

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES (3,07%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 235.000  America Movil SAB  
de CV Company (México)  2,38  08/09/2016 GBP 149.330   0,06 

 670.000  Barclays Bank PLC  
(Reino Unido)  10,18  12/06/2021 451.760   0,18 

 500.000  Eurasian Development  
Bank (Kazajstán)  7,38  29/09/2014 336.658   0,13 

 314.000  Gaz Capital SA (Rusia)  6,51  07/03/2022 205.222   0,08 

 223.000  Gaz Capital SA (Rusia)  8,15  11/04/2018 161.704   0,06 

 633.000  Grupo Televisa SA (México)  6,00  15/05/2018 453.706   0,18 

 1.100.000  Majapahit Holding BV  
(Indonesia)  7,75  20/01/2020 823.314   0,33 

 450.000  Pemex Project Funding  
Master Trust (México)  6,63  15/06/2038 328.155   0,13 

 1.530.000  Petroleos de Venezuela SA  
(Venezuela)  5,25  12/04/2017 624.256   0,25 

 625.000  RSHB Capital SA (Rusia)  7,13  14/01/2014 417.036   0,17 

 5.075.000  VTB Capital SA (Rusia)  6,88  29/05/2018 3.341.396   1,34 

 623.000  VTB Capital SA (Rusia)  6,61  31/10/2012 410.161   0,16 

Total de bonos y obligaciones de empresa no estadounidenses GBP 7.702.698  3,07 

BONOS y OBlIgACIONES DE gOBIErNOS EXTrANJErOS (1,86%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 441.000  República Argentina  7,00  12/09/2013 GBP 277.555   0,11 

 975.000  República Argentina  7,00  03/10/2015  582.300   0,23 

 BRL 780  República Federal de Brasil  10,00  01/01/2012  282.178   0,11 

INR 37.500.000 Banco de Corea   5,10  29/10/2013  438.018   0,18 

USD 1.620.000  República de Georgia   7,50  15/04/2013  1.032.826   0,41 

 290.000  República de Ghana  8,50  04/10/2017  203.736   0,08 

 1.045.000  República de Indonesia  7,75  17/01/2038  908.403   0,36 

 560.000  República de Indonesia  6,75  10/03/2014  390.334   0,16 

 855.000  Gobierno de Polonia  5,00  23/03/2022  553.062   0,22 

Total de bonos y obligaciones de gobiernos extranjeros GBP 4.668.412  1,86

PAgArÉS DE EmPrESA cont.

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES (2,91%) 

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo
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USD 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,26% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022.  sep. 12/2,26 GBP 19.084   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,26% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022.  sep. 12/2,26  16.941   0,01 

 1.793.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,064% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022.  sep. 12/2,064  26.554   0,01 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2042.  sep. 12/2,855  41.419   0,02 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2042.  sep. 12/2,855 26.686   0,01 

 2.354.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,169% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022.  sep. 12/2,169 41.714   0,02 

 5.824.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/1,9475 65.815   0,03 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,235% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,235  17.826   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,235% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,235  15.789   0,01 

 19.685.500  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,73  764.730   0,31 

USD 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,305% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,305 GBP 18.913   0,01 

 3.778.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,34375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,34375  92.029   0,04 

 3.778.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,2475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,2475 80.182   0,03 

 1.793.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,1125% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,1125 30.722   0,01 

 3.778.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,3175% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,3175  87.334   0,03 

 3.778.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,225% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,225  75.998   0,03 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,28  20.058   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,28  17.903   0,01 

 2.354.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,193% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,193  44.806   0,02 

 1.793.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,085% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,085  28.517   0,01 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo
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OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 19.685.500 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,73 GBP 157.712   0,06 

 1.793.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,042% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,042  24.245   0,01 

 2.354.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,144% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,144  38.607   0,02 

 3.194.165  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,37% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/3,37  228.302   0,09 

 3.194.165  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,37% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/3,37  6.787   — 

 2.661.804  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,52  212.379   0,08 

 2.661.804  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,36  188.914   0,08 

 2.661.804  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,36% frente 
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,36 5.639   — 

 2.661.804  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,52 4.131   — 

 1.064.722  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,51% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,51 84.382   0,03 

USD  1.064.722  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,51% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,51  1.611   — 

 2.661.804  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,5375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,5375  215.361   0,09 

 945.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,1825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,1825  16.393   0,01 

 2.661.804  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,5375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,5375  3.754   — 

 7.493.625  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 3,54% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,54  607.741   0,24 

 7.493.625  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 3,54% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,54  10.278   0,01 

 2.655.208  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,49  207.954   0,08 

 2.655.208  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,49  3.898   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714  4.930   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714  4.930   — 
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Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714 GBP 4.930   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714 4.930   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714 4.930   — 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,215  16.693   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,215  14.596   0,01 

 4.582.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,1075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,1075  67.624   0,03 

 4.582.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,1075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,1075  67.624   0,03 

 4.582.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,11875% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,11875  69.040   0,03 

 3.059.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,055% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,055  40.399   0,02 

 2.354.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,122% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,122  35.378   0,02 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683 GBP 4.452   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683  4.452   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683  4.452   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683 4.452   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683 4.452   — 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,195% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/2,195 15.423   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,195% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/2,195  13.303   0,01 

 3.059.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,03% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/2,03  35.770   0,02 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,83% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2042.  jun. 12/2,83  35.404   0,01 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,83% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2042.  jun. 12/2,83  20.359   0,01 
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OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 2.354.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,096% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/2,096 GBP 31.862   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022.  mayo 12/2,17  13.953   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022.  mayo 12/2,17  11.916   — 

 3.059.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,005% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022.  mayo 12/2,005  30.964   0,01 

 2.354.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,074% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022.  mayo 12/2,074  28.315   0,01 

 945.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,35  20.099   0,01 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861 5.554   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861 5.554   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861 5.554   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861  5.554   — 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861 GBP 5.554   — 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,3475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,3475  71.804   0,03 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,3475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,3475  24.111   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,15% frente 
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,15  12.500   0,01 

 917.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,15% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,15  10.440   — 

 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,998% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,998  40.869   0,02 

 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,998% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,998  40.869   0,02 

 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  32.924   0,01 

 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  32.924   0,01 

 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275 32.924   0,01 



36 Putnam World Trust

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275 GBP 32.924   0,01 

 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275 32.924   0,01 

 4.553.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  32.924   0,01 

 3.059.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,985% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,985  26.316   0,01 

 2.278.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,765% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,765  9.050   — 

 911.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,015% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,015  8.312   — 

 8.885.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,075  101.837   0,04 

 8.885.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,075  90.852   0,04 

 627.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2014.  mar. 12/0,52  1.970   — 

 627.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2014.  mar. 12/0,52  69   — 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869 GBP 4.446   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869  4.446   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869 4.446   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869 4.446   — 

 905.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869 4.446   — 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,3225% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,3225  65.047   0,03 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,3225% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,3225  17.509   0,01 

 3.059.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,96% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,96  19.717   0,01 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,8025% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2042.  mar. 12/2,8025  27.028   0,01 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,8025% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2042.  mar. 12/2,8025  10.745   — 
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Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 8.885.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,0525% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,0525 GBP 82.786   0,03 

 8.885.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,0525% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,0525  71.629   0,03 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,30% frente  
al USD-LIBOR-BBA 
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,30  58.114   0,02 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,30% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,30  10.952   0,01 

 2.395.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,24% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,24  33.589   0,01 

 2.395.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,24% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,24 8.883   — 

 8.034.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,62% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,62 13.864   0,01 

 8.034.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,62% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,62 1.345   — 

 6.449.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,10% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2017.  feb. 12/1,10  2.035   — 

 10.950.649  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,555% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,555  26.231   0,01 

USD 10.950.649  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,555% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,555 GBP 423   — 

 945.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,27% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,27  13.856   0,01 

 8.885.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,03% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,03  57.040   0,02 

 8.885.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,03% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,03  45.483   0,02 

CHF 8.180.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
UBS AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 1,722% frente  
al CHF-LIBOR-BBA  
a seis meses con vencimiento  
en enero de 2014.  ene. 12/1,722  280   — 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,2775% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,2775  50.210   0,02 

 3.429.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,2775% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,2775  3.444   — 

 4.582.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,953% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/1,953  9.412   — 

 4.582.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/1,9475 8.940   — 

 4.582.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,96325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/1,96325 9.707   — 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo
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INvErSIONES A COrTO PlAZO (61,12%) 

Montante  
principal

Rendimiento  
efectivo

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 12.500.000  U.S. Treasury Bills 0,10 13/12/2012 GBP 8.040.776   3,22 

 10.000.000  U.S. Treasury Bills 0,09 15/11/2012  6.434.129   2,57 

 25.000.000  U.S. Treasury Bills 0,07 18/10/2012  16.087.855   6,44 

 38.736.000  U.S. Treasury Bills 0,04-0,05 26/07/2012  24.931.292   9,98 

 20.000.000  U.S. Treasury Bills — 21/06/2012  12.875.531   5,15 

 20.000.000  U.S. Treasury Bills — 07/06/2012  12.876.322   5,15 

 10.000.000  U.S. Treasury Bills 0,02 10/05/2012  6.438.522   2,58 

 1.520.000  U.S. Treasury Bills 0,06 03/05/2012  978.333   0,39 

 25.000.000  U.S. Treasury Bills 0,02 19/04/2012  16.096.647   6,44 

 20.000.000  U.S. Treasury Bills 0,01-0,02 05/04/2012  12.877.527   5,15 

 10.000.000  U.S. Treasury Bills 0,02 15/03/2012  6.438.572   2,58 

 20.000.000  U.S. Treasury Bills 0,003 01/03/2012  12.878.171   5,15 

 14.000.000  U.S. Treasury Bills 0,01 09/02/2012 9.014.502   3,61 

 10.500.000  U.S. Treasury Bills 0,003 12/01/2012  6.761.063   2,71 

Total de inversiones a corto plazo GBP 152.729.242   61,12

OrgANISmOS DE INvErSIóN COlECTIvA (2,58%) 

Montante  
principal

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 10.000.000  Putnam World Trust Global Liquidity Fund  GBP 6.439.150  2,58 

Total de organismos de inversión colectiva GBP 6.439.150  2,58 

Valor total de las inversiones GBP 335.846.638  134,40 

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES (-6,28%)

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio

Valor de  
contrato  

en GBP
Valor  

en GBP
% del 

Fondo
Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2045. ago. 15/4,375  3.957.900  GBP (137.912)  (0,06) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2045. ago. 15/4,375  3.957.900   (885.084)   (0,36) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,46% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2045. ago. 15/4,46  3.957.900   (129.915)   (0,05) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,46% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2045. ago. 15/4,46  3.957.900   (921.240)   (0,37) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,7975% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2021. oct. 16/2,7975  911.000   (21.558)   (0,01) 

USD 2.395.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,215 GBP 26.310   0,01 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,785% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/2,785  17.815   0,01 

 2.395.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG 
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,215  1.712   — 

 663.000  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,785% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/2,785  1.622   — 

 5.031.163  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/3,60  685.184   0,28 

 10.950.649  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,545% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2014.  ene. 12/0,545  25.737   0,01 

 10.950.649  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,545% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2014.  ene. 12/0,545  7   — 

 5.031.163  Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 4,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/4,60  3   — 

Total de opciones sobre permuta compradas pendientes GBP 7.281.493   2,91 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo
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en GBP
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,68% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,68  1.699.024  GBP (181.668)   (0,07) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,67% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,67  1.415.853   (29.568)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,67% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,67  1.415.853   (150.844)   (0,06) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,80  1.415.853   (27.770)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,80  1.415.853   (158.813)   (0,06) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,80  566.341   (11.086)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,80  566.341   (63.518)   (0,03) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC 
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,815  1.415.853   (27.466)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,815  1.415.853  (159.735)   (0,06) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,79% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,79  3.985.971   (78.159)   (0,03) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,5625% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2021. oct. 16/2,5625  2.278.000  GBP (45.956)   (0,02) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 3,625% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/3,625  20.155.998   (714.779)   (0,29) 

Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 3,625% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/3,625  20.155.998   (1.324.300)   (0,53) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/5,35  1.048.827   (16.012)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,35  1.048.827   (98.341)   (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,28  5.535.462  (140.108)   (0,06) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,17  13.469.145   (187.631)   (0,08) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,28  5.535.462   (503.196)   (0,21) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2021. ago. 16/4,17  13.469.145   (689.008)   (0,29) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,68% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,68  1.699.024   (35.325)   (0,01) 

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio

Valor de  
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en GBP
% del 

Fondo
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,79% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,79  3.985.971  GBP (457.055)   (0,18) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,74% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,74  1.412.345   (28.305)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A. 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,74% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,74  1.412.345   (158.995)   (0,06) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2026. jun. 16/4,815  913.664   (17.149)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2026. jun. 16/4,815  913.664   (106.454)   (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,12% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/5,12  3.903.618   (34.655)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,89% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,89  3.841.260   (37.463)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A. 
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,575  3.816.871   (42.524)   (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,12% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,12  3.903.618   (197.898)   (0,08)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,39% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,39  3.841.260   (218.470)   (0,09)

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio

Valor de  
contrato  

en GBP
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,575  3.816.871  GBP (238.251)   (0,10)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,02% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2026. abril 16/5,02  6.267.964   (104.937)   (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 5,02% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2026. abril 16/5,02  6.267.964   (799.135)   (0,32)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,04% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2025. sep. 15/4,04  1.467.400   (33.422)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,04% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2025. sep. 15/4,04  1.467.400   (125.444)   (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,20% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2024. ago. 14/4,20  1.049.845   (13.993)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,20% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2024. ago. 14/4,20  1.049.845   (102.130)   (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC 
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,19% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,19  874.871   (11.661)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,19% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,19  874.871   (84.823)   (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,34% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,34  349.948   (4.236)   — 
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,35  874.871  GBP (10.478)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,34% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,34  349.948   (36.382)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,35  874.871   (91.373)   (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,3725% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,3725  874.873   (10.309)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,3725% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,3725  874.873  (92.486)   (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,36  2.462.973   (28.461)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,36  2.462.973   (264.675)   (0,11)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A. 
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,29% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,29  872.702   (10.563)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,29% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,29  872.702   (90.868)   (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,443% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022. oct. 12/2,443  1.811.000   (49.770)   (0,02)

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio

Valor de  
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% del 

Fondo

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,419% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022. sep. 12/2,419  1.811.000  GBP (47.403)   (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,44475  4.017.000   (108.586)   (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,855  20.826.800   (137.272)   (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,855  20.826.800   (931.775)   (0,38)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 2,81% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,81  3.249.000   (22.747)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,81% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,81  3.249.000   (138.245)   (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,73  19.685.500   (157.712)   (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,73  19.685.500  (764.730)   (0,32) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,394% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,394  1.811.000   (45.048)   (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,6825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,6825  537.000   (19.717)   (0,01)
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  426.000  GBP (7.047)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  426.000   (7.047)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  426.000   (7.047)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  426.000   (7.047)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,346% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,346  1.811.000   (39.893)   (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,324% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022. mayo 12/2,324  1.811.000   (37.200)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,60  739.000   (23.959)   (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  643.000   (8.007)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  643.000   (8.007)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  643.000   (8.007)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  435.000  GBP (7.322)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  435.000   (7.322)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  435.000   (7.322)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  435.000   (7.322)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  435.000   (7.322)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,6075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,6075  3.784.000   (125.825)   (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,6075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,6075  3.784.000   (125.825)   (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,61875% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,61875  3.784.000   (127.652)   (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,372% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,372  1.811.000   (42.587)   (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  426.000   (7.047)   — 
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  625.000  GBP (7.079)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  625.000   (7.079)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  625.000   (7.079)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  625.000   (7.079)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  625.000   (7.079)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,52  706.000   (19.734)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
UBS AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 0,722% frente  
al CHF-LIBOR-BBA  
a seis meses con vencimiento  
en enero de 2014. ene. 12/0,722  8.180.000  (70.331)   (0,03) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,4475  3.115.000   (74.435)   (0,03) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,453% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,453  3.115.000   (75.438)   (0,03) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,46325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,46325  3.115.000   (77.223)   (0,03) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  643.000  GBP (8.007)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  643.000   (8.007)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,498% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,498  3.642.000   (99.950)  (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,498% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,498  3.642.000   (99.950)  (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  3.642.000   (88.224)  (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  3.642.000   (88.224)  (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  3.642.000   (88.224)  (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  3.642.000   (88.224)   (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  3.642.000   (88.224)   (0,04) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  3.642.000   (88.224)   (0,04) 
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,77% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,77  7.121.582  GBP (71.670)   (0,03) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,7575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,7575  1.865.382   (122.927)   (0,05) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,745% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,745  2.848.632   (186.819)   (0,07) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,77% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,77  7.121.582   (471.386)   (0,20) 

Total de opciones sobre permuta vendidas pendientes GBP (15.680.921) (6,28)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,11% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/5,11  993.655  GBP (8.819)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,86% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,86  978.349   (9.621)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,60  973.480   (10.686)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,11% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,11  993.655   (50.155)   (0,02) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,36  978.349   (55.759)   (0,02) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,60  973.480   (61.430)   (0,02) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,765% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,765  3.248.367   (32.969)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,765% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,765  3.248.367   (219.626)   (0,10) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,7575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,7575  1.865.382   (18.869)   (0,01) 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,745% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,745  2.848.632  (28.972)   (0,01) 
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Bank of America, N.A.         

USD   7.526.000   (97.729) 19/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,355% GBP 47.072  0,02 

   5.983.000   — 14/10/2026 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,74%  177.024   0,07 

   455.000   — 13/02/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,24%  4.691  —

   2.387.000   — 15/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,192%  23.086   0,01 

   30.068.000   — 15/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,677%  (17.232)  (0,01)

   82.000   — 20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  125  —

   1.156.000   — 03/01/2022 2,0875% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.506) —

AUD  1.410.000    —  18/04/2021 6,10% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (108.750)  (0,04)

Barclays Bank PLC        

USD  3.386.450    18.746  08/09/2016 2,065% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (71.116)  (0,03)

   1.297.000   — 22/12/2021 2,056% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.921) —

   5.424.000   — 29/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,77875%  3.597  —

   1.891.000   — 29/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,193%  18.106   0,01 

   1.156.000   — 03/01/2022 2,087% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.469) —

   1.445.000   — 03/01/2022 2,055% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.591) —

   431.000   — 04/01/2022 2,029% USD-LIBOR-BBA a 3 meses — —

   7.526.000    (34.759) 19/12/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,3525%  (3.986) —

   3.248.000   — 30/09/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,25625%  7.634  —

   20.105.897    (637.857) 20/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,025%  3.273.536   1,30 

   2.901.000    (3.238) 03/01/2014 0,6075% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  1.227  —

   590.000   — 11/04/2022 2,265% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (5.516) —

   1.843.737    (5.653) 11/10/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,97%  37.977   0,01 

   838.000   — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  15.837   0,01 

   2.718.000   — 13/07/2020 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,93%  149.464   0,06 

   57.774.456    (347.576) 21/10/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,94%  966.765   0,39 

   8.065.400    (6.621) 30/03/2031 4,17% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.368.703)  (0,55)

   47.720.900    69.834  22/07/2020 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,86%  2.521.330   1,01 

   287.000   — 13/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,19%  2.750  —

   2.395.000    (20.647) 13/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,19%  2.301  —

   5.108.000   — 14/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,309%  17.038   0,01 

   97.142.300    (29.746) 04/05/2016 2,15% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (2.841.430)  (1,14)

   718.000   — 07/12/2041 2,717% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (11.212) —

   3.160.000   — 08/12/2041 2,76% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (67.900)  (0,03)

   7.974.000   — 09/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,6685%  (5.237) —

   3.170.000   — 12/12/2021 2,17% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (26.638)  (0,01)

   66.194.000   — 12/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,63375%  (72.460)  (0,03)

   1.180.000   — 12/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,752%  24.071   0,01 

   2.134.000   — 12/12/2021 2,12% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (11.625) —

   2.083.000   — 13/12/2013 0,64375% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  2.025  —

   3.461.000   — 13/12/2021 2,128% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (20.481)  (0,01)

   18.215.000   — 16/12/2021 2,1005% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (77.059)  (0,03)

   82.000   — 20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  125  —

   40.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (15) —

   2.405.000   — 22/12/2013 0,7375% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (341) —

AUD  2.490.000   — 13/10/2021 5,0575% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (60.398)  (0,02)

   9.580.000   — 21/03/2016 5,57% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (329.096)  (0,13)

   7.280.000   — 21/03/2021 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 5,88%  473.369   0,19 

   897.000   — 11/11/2021 4,805% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (10.849) —

   891.000   — 14/11/2021 4,84875% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (12.006) —

   1.640.000   — 21/11/2021 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 4,76%  16.118   0,01 

   3.630.000   — 23/11/2016 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 4,30%  3.562  —

   2.170.000   — 21/04/2021 6,0675% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (163.620)  (0,07)

GBP  3.160.000   — 08/08/2021 2,9785% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (206.790)  (0,08)

CONTrATOS DE PErmUTA DE TIPO DE INTErÉS PENDIENTES (-10,24%)

Contraparte  
de la permuta
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teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos efectuados  
por Fondo por año

Pagos recibidos  
por Fondo por año

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo
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GBP   1.409.000   — 15/08/2031 3,60% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses GBP (171.348)  (0,07)

   4.770.000   — 03/02/2031 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 4,86%  426.867   0,17 

Citibank, N.A.         

USD  1.474.673    (43.153) 13/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,05%  247.699   0,10 

   7.799.750   — 03/10/2020 2,04% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (59.967)  (0,03)

   529.000   — 03/10/2041 2,804% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (14.535)  (0,01)

   335.000   — 07/10/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,0625%  1.646  —

   201.481   — 11/07/2020 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,122%  13.075  — 

   3.678.000   — 04/08/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,54375%  42.488   0,02 

   18.110.000    693.190  26/07/2021 4,5475% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.958.473)  (0,78)

   36.220.000    1.386.931  26/07/2021 4,52% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.859.488)  (1,55)

   838.000   — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  15.837   0,01 

   1.012.000   — 08/08/2041 3,5825% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (134.844)  (0,05)

   774.000   — 08/08/2041 3,517% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (96.249)  (0,04)

   233.477.000   — 15/12/2013 0,681% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  121.775   0,05 

   14.938.000   — 19/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0805%  44.439   0,02 

   65.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (24) —

   1.156.000   — 03/01/2022 2,0875% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.506) —

Credit Suisse International         

USD   27.471.300    (4.118) 27/05/2020 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,06%  1.691.921   0,68 

   3.525.223    (101.451) 08/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,11%  624.999   0,25 

   25.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (9) —

   6.431.000   — 23/12/2013 0,73125% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (373) —

   5.704.000   — 23/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,07875%  16.051   0,01 

   1.307.000   — 23/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,66125%  10.377  —

   1.968.000   — 28/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,129%  11.215  —

   3.176.000   — 29/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,123%  17.199   0,01 

   529.000   — 30/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,782%  368  —

   1.100.000   — 30/12/2021 2,148% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (7.565) —

   1.156.000   — 03/01/2022 2,087% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.469) —

   17.305.300    24.467  14/03/2041 4,36% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (4.077.435)  (1,63)

   838.000   — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  15.837   0,01 

   88.314.300    (12.637) 24/02/2016 2,48% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.312.055)  (1,33)

   63.015.200    6.710  24/02/2015 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,04%  1.503.169   0,60 

   124.891.400    (10.916) 24/02/2017 2,84% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (6.374.507)  (2,55)

   45.100    9  24/02/2019 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,35%  3.344  —

   2.171.000   — 08/11/2016 1,239% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (2.796) —

   1.803.954    51.203  10/11/2041 3,51625% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (173.878)  (0,07)

   88.789.400    (100.648) 15/08/2016 1,21% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (256.158)  (0,10)

   12.013.100    (357.625) 16/11/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,43%  992.205   0,39 

   1.212.000    —  18/08/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,3688%  126.398   0,05 

   387.000    —  24/08/2041 3,0775% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (25.042)  (0,01)

   3.691.100    —  31/08/2041 3,264% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (334.932)  (0,14)

   345.000    —  17/08/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4475%  5.061  —

   248.014.500    —  09/09/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,18875%  170.879  0,07

   4.819.450    —  09/09/2031 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,875%  183.530   0,07 

   65.000.000    —  14/09/2016 1,193% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (48.133)  (0,02)

   2.663.000    —  14/09/2041 2,944% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (123.993)  (0,05)

   1.344.000    —  05/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,81%  38.079   0,02 

   1.360.000    —  05/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,795%  35.747   0,01 

   723.000    —  08/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,7875%  18.254   0,01 

   123.518.000    —  13/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,6425%  (122.484)  (0,05)

   16.086.000    —  14/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,665%  (11.601)  (0,01)

CONTrATOS DE PErmUTA DE TIPO DE INTErÉS PENDIENTES cont.

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos efectuados  
por Fondo por año

Pagos recibidos  
por Fondo por año

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

Barclays Bank PLC cont.
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USD   24.948.000    —  15/12/2013 0,675% USD-LIBOR-BBA a 3 meses GBP 14.940  0,01

   13.683.000    —  16/12/2021 2,0895% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (48.899)  (0,02)

GBP  3.161.000    —  15/08/2021 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 2,91%  187.416   0,08 

MXN  33.880.000    —  21/07/2020 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 6,895%  34.826   0,01 

Deutsche Bank AG

USD  5.020.000    —  27/09/2018 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,515%  (17.164)  (0,01)

   33.465.078    548.999  20/12/2021 3,33% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (2.028.006)  (0,81)

   1.570.787    (48.191) 23/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,0625%  265.491   0,10 

   169.000    —  07/10/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,0475%  758  —

   838.000    —  12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  15.837  0,01

   680.000    —  13/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,498%  15.654   0,01 

   100.701    —  08/08/2020 2,547% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.526) —

   383.000    —  11/01/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,215%  3.936  —

   10.288.400    —  17/08/2018 1,84% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (111.828)  (0,04)

   34.559.000    —  02/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,2315%  421.473   0,17 

   1.235.000    —  08/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,22%  14.115   0,01 

   932.000    —  13/12/2021 2,111% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (4.579) —

   3.066.000    —  14/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,7575%  64.834  0,03

   22.687.000    —  14/12/2013 0,6655% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  16.215   0,01 

   2.434.000    —  15/12/2041 2,7825% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (59.792)  (0,02)

   3.847.000    —  15/12/2021 2,10% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (16.250)  (0,01)

   5.889.000    —  16/12/2021 2,0615% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (11.300)  (0,01)

   82.000    —  20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  125  —

   11.345.000    —  21/12/2013 0,735% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.242) —

   35.345.000    —  21/12/2016 1,257% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (37.780)  (0,02)

   3.777.000    —  21/12/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,246%  2.724  —

   65.000    —  21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (24) —

   5.549.000    —  03/01/2014 0,773% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.180) —

EUR  12.220.000    —  23/12/2020 3,325% EUR-EURIBOR-Reuters a 6 meses  (869.407)  (0,35)

MXN  33.880.000    —  17/07/2020 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 6,95%  40.428   0,02 

Goldman Sachs International     

USD  82.000    —  20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  125  —

   65.000    —  21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (24) —

   4.352.000    (6.694) 17/11/2014 0,715% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  564  —

   4.352.000    (8.398) 19/12/2014 0,745% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (2.037) —

   627.000    (701) 21/12/2013 0,53% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  853  —

   627.000    (703) 23/12/2013 0,476% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  1.283  —

   313.000    (349) 04/01/2014 0,61% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  127  —

   420.000    —  07/10/2014 0,7775% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  114  —

   838.000    —  12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  15.837   0,01 

   680.000    —  13/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,498%  15.654   0,01 

   39.097.500    9.782  20/07/2016 1,79% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (722.824)  (0,29)

   1.419.000    —  07/02/2017 1,35% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.719) —

   2.197.526    9.410  22/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,26%  13.131  —

   2.530.000    —  24/08/2016 1,235% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (5.881) —

   35.671.100    95.082  03/05/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,39%  2.948.311  1,18

   31.184.000    —  30/11/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,2475%  410.633  0,16

   64.659.000    —  05/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,661%  (47.047)  (0,02)

   4.949.000    —  05/12/2041 2,8137% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (142.734)  (0,06)

   3.491.000    —  14/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,8111%  99.425  0,04

   722.727    —  06/12/2041 2,7375% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (13.314)  (0,01)

   5.135.000    —  07/12/2013 0,685% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  2.315  —

   727.000    —  09/12/2041 2,7875% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (18.355)  (0,01)

Credit Suisse International cont.
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USD   76.323.400    (121.047) 20/05/2016 2% USD-LIBOR-BBA a 3 meses GBP (2.016.600)  (0,81)

   16.261.259    128.646  30/11/2016 2,31% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (423.273)  (0,17)

   881.000    —  09/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,773%  20.496  0,01

   2.447.000    —  12/12/2021 2,145% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (16.938)  (0,01)

   2.040.000    —  12/12/2016 1,222% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (315) —

   1.661.000    —  15/12/2014 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,7925%  (856) —

   4.236.000    —  15/12/2021 2,10% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (17.893)  (0,01)

   771.000    —  16/12/2014 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,822%  15  —

   324.000    —  19/12/2021 2,075% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (860) —

   248.014.500    —  09/09/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,1825%  124.566   0,05 

   4.819.450    —  09/09/2031 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,8750%  183.530   0,07 

   5.666.588    (26.357) 14/12/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,29%  (13.696)  (0,01)

EUR  12.000.000    —  29/09/2021 EUR-EURIBOR-Reuters a 6 meses 2,54%  164.811   0,07 

GBP  2.710.000    —  22/09/2031 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 4,06%  87.641   0,03 

   1.409.000    —  23/09/2031 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 3,1175%  63.870   0,02 

   2.561.000    —  23/09/2031 3,990% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (70.556)  (0,03)

   2.459.000    —  09/08/2031 4,605% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (172.155)  (0,07)

   2.460.000    —  10/08/2031 4,5175% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (157.366)  (0,06)

JPMorgan Chase Bank, N.A.

USD  3.450.000    —  19/12/2016 1,25625% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.754) —

   82.000    —  20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  125  —

   65.000    —  21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (24) —

   1.297.000    —  22/12/2021 2,056% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.921) —

   6.115.000    —  29/12/2013 0,754% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (2.087) —

   1.156.000   — 03/01/2022 2,0885% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.573) —

   12.548.900   — 09/03/2026 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,07%  1.717.494   0,69 

   838.000   — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  15.837   0,01 

   32.652.716    (397.697) 28/04/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,59%  2.578.052   1,03 

   38.622.000    1.473.032  26/07/2021 4,46% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.989.009)  (1,60)

   38.622.000    1.475.970  26/07/2021 4,525% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (4.129.567)  (1,65)

   57.933.000    2.218.142  27/07/2021 4,745% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (6.920.201)  (2,77)

   2.926.000   — 14/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,2725%  6.481  —

   2.915.000    (24.855) 14/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,2450%  12.516  0,01

   17.690.000   — 22/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,348%  77.800  0,03

   12.543.000   — 23/11/2016 1,320% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (44.098)  (0,02)

   10.385.000   — 01/12/2021 2,182% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (96.427)  (0,04)

   19.000   — 02/12/2013 0,745% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (5) —

   1.341.000   — 02/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,153%  10.137  —

   1.695.000   — 05/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,288%  26.238  0,01

   1.880.000   — 05/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,26625%  26.681  0,01

   2.354.000   — 19/09/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,231%  4.168  —

   4.084.000   — 06/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,29%  63.693   0,03 

   1.704.000   — 06/12/2041 2,8165% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (49.792)  (0,02)

   19.346.000   — 06/12/2041 2,812% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (553.472)  (0,22)

   1.127.000   — 07/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,7925%  29.231   0,01 

   1.445.000   — 08/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,77225%  33.487   0,01 

   4.139.000   — 09/12/2016 1,293% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (9.968) —

   37.359.000   — 12/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,659%  (29.108)  (0,01)

   3.245.159   — 14/12/2016 1,241% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (2.299) —

   1.523.790   — 14/12/2021 2,143% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (10.342) —

   1.631.000   — 14/12/2014 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,7725%  (1.449) —

CAD  1.410.000   — 21/09/2021 2,3911% CAD-BA-CDOR a 3 meses  (16.389)  (0,01)

EUR  3.520.000   — 16/12/2016 EUR-EONIA-OIS-COMPOUND a 1 mes 1,205%  15.859   0,01 

Goldman Sachs International cont.
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EUR   8.620.000   — 16/12/2013 0,52% EUR-EONIA-OIS-COMPOUND a 1 mes GBP (9.748) —

JPY  397.300.000   — 28/07/2029 JPY-LIBOR-BBA a 6 meses 2,67%  135.442  0,05

   534.100.000   — 28/07/2039 2,40% JPY-LIBOR-BBA a 6 meses  (74.337)  (0,03)

MXN  55.590.000   — 09/12/2016 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 5,76%  (10.363) —

   10.307.000   — 11/09/2020 6,82% MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes  (8.056) —

   13.328.000   — 14/09/2020 6,82% MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes  (10.066) —

   4.840.000   — 16/07/2020 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 6,99%  6.616  —

   48.965.000   — 30/07/2020 6,3833% MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes  30.204   0,01 

UBS, AG    

AUD  3.585.000   — 27/09/2021 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 4,79%  38.202   0,02 

   3.203.000   — 27/09/2016 4,46% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (18.500)  (0,01)

CHF  15.109.000   — 23/05/2013 0,7625% CHF-LIBOR-BBA a 6 meses  (102.023)  (0,04)

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de tipos de interés pendientes  GBP 24.247.625  9,70

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de tipos de interés pendientes  GBP (49.831.809) (19,94)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de permuta de tipos de interés pendientes GBP (25.584.184)    (10,24)
 

CONTrATOS DE PErmUTA DE TIPO DE INTErÉS PENDIENTES cont.
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Importe  
teórico

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.

Electrolux AB, 6%, 20/03/2008 —  EUR  1.805.000  20/09/2013 (126 pb) GBP (19.616)  (0,01)

UPM-Kymmene Oyj, 6 1/8%, 23/01/2012  —    1.690.000  20/09/2013 (355 pb)  (38.042)  (0,02)

Citibank, N.A.       

DJ CDX EM Series 11 Index  (67.001) USD  3.660.000  20/06/2014 (500 pb)  (209.088)  (0,08)

Credit Suisse International       

Bonos y Oblig Del Estado, 5 1/2%, 30/07/2017  (9.278)   1.690.000  20/12/2019 (100 pb)  170.093   0,06 

Deutsche Bank AG       

DJ CDX EM Series 11 Index  (46.882)   3.120.000  20/06/2014 (500 pb)  (168.006)  (0,07)

Francia, Gobierno de, 4,25%, 25/04/2019  3.763    5.860.000  20/06/2015 (100 pb)  117.594   0,05 

Federación Rusa, 7 1/2%, 31/03/2030  —    845.000  20/04/2013 (112 pb)  4.587  —

Federación Rusa, 7 1/2%, 31/03/2030  —    1.900.000  20/06/2013 (87 pb)  17.770   0,01 

Smurfit Kappa Funding, 7 3/4%, 01/04/2015  —  EUR  430.000  20/09/2013 715 pb  29.185   0,01 

Virgin Media Finance PLC, 8 3/4%, 15/04/2014  —    570.000  20/09/2013 477 pb  18.308   0,01 

Virgin Media Finance PLC, 8 3/4%, 15/04/2014  —    570.000  20/09/2013 535 pb  22.944   0,01 

Goldman Sachs International       

CSC Holdings, Inc., 7 5/8%, 15/07/2018  USD  1.040.000  20/09/2013 495 pb  25.902   0,01 

Electrolux AB, FRB, 27/06/2014  EUR  2.200.000  20/09/2013 (145 pb)  (29.885)  (0,01)

JPMorgan Chase Bank, N.A.       

República Italiana, 6 7/8%, 27/09/2023  (364.337) USD  2.136.000  20/12/2021 (100 pb)  (37.349)  (0,01)

República Italiana, 6 7/8%, 27/09/2023  305.015    5.394.000  20/12/2013 100 pb  49.139   0,02 

Federación Rusa, 7 1/2%, 31/03/2030  —    425.000  20/09/2013 276 pb  3.477  —

DJ iTraxx Europe Series 9 Version 1  18.636  EUR  639.000  20/06/2013 (650 pb)  9.137  —

DJ iTraxx Europe Series 9 Version 1  26.667    594.000  20/06/2013 (650 pb)  17.838   0,01 

DJ iTraxx Index Europe XO Series 9 Version 1  (51.968)   298.800  20/06/2013 (650 pb)  (56.409)  (0,02)

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes GBP 485.974   0,19 

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes GBP (558.395) (0,22)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes GBP (72.421) (0,03)
 
* Los pagos relacionados con la deuda referenciada se efectúan en caso de incumplimiento crediticio. 
** La prima abonada por adelantado se basa en la diferencia existente entre el diferencial original en el momento de la emisión y el de mercado registrado en el día de ejecución.

JPMorgan Chase Bank, N.A. cont.
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CONTrATOS DE PErmUTA DE rENDImIENTO TOTAl PENDIENTES (-0,04%)

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Rendimiento total  
recibido o (pagado)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

Barclays Bank PLC
USD 202.902  — 12/01/2040 5,00%  

(USD-LIBOR a 1 mes)
Índice sintético MBX 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae GBP 731 —

 3.224.796  — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (15.117)  (0,01)

 3.174.571  — 12/01/2040 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  12.547  0,01 

 7.298.337  — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (34.213)  (0,01)

 4.724.631  — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  17.011  0,01 

 3.611.828  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  14.893  0,01 

 19.968.424  — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (93.609)  (0,04)

 11.115.024  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  45.831  0,02 

 1.644.356  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  6.780 —

 3.257.747  — 12/01/2040
5,00%  

(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (22.053)  (0,01)

 16.329.347  — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (76.549)  (0,03)

 11.888.694  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  49.021  0,02 

 4.808.694  — 12/01/2040 4,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  26.574  0,01 

 561.911  — 12/01/2040
4,00%  

(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 4,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (4.293) —

 2.840.000  — 07/04/2016
(2,63%)

IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (59.122)  (0,02)

 11.293.153  — 12/01/2041
4,50%  

(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 4,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (53.836)  (0,02)

 4.209.551  — 12/01/2041
5,00%  

(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (16.417)  (0,01)

 4.920.923  — 12/01/2038
(6,50%)  

USD-LIBOR a 1 mes

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 6,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae  30.315  0,01 

 2.466.534  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  10.170 —

 3.756.625  — 12/01/2038
6,50%  

(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 6,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (23.142)  (0,01)

 6.892.237  — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (32.310)  (0,01)

 1.606.673  — 12/01/2040 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  6.350 —

 2.604.660  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  10.740 —

 177.623  — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  640 —

 576.775  — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  2.077 —

 418.445  — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  1.507 —

 4.919.572  — 12/01/2041
5,00%  

(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total, 5,50%,  

30 años, grupos Ginnie Mae II  (26.997)  (0,01)

Citibank, N.A.
USD  1.501.297  — 12/01/2041 5,00%  

(USD-LIBOR a 1 mes)
Índice sintético MBX 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  6.190 —

 1.631.201  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  6.726 —
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Credit Suisse International
USD  849.284  — 12/01/2041 4,50%  

(USD-LIBOR a 1 mes)
Índice sintético MBX 4,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae GBP 3.365 —

 9.937.273  — 12/01/2041 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Ginnie Mae II  25.798  0,01 

Goldman Sachs International
USD  1.620.000  — 01/03/2016

2,47%
IPC no revisado EE.UU.  

– Urbano (CPI-U)  23.387  0,01 

 1.215.000  — 03/03/2016
2,45%

IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  16.775  0,01 

 6.949.871  — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  28.657  0,01 

 11.815.069  — 12/01/2038
(6,50%)  

USD-LIBOR a 1 mes

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 6,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae  72.785  0,03 

 3.511.536  — 12/01/2040
5,00%  

(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (23.771)  (0,01)

EUR 3.402.000  — 18/10/2013
(1,77775%)

IPC armonizado Eurostat zona euro, 
tabaco excluido  (22.795)  (0,01)

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes GBP 418.870  0,16 

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes GBP (504.224)  (0,20)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes GBP (85.354)  (0,04)

CONTrATOS DE FUTUrOS (0,01%)

Número  
de contratos  
Posición larga/(corta) Contraparte

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

  1  Australian Government Treasury Bond 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated GBP 750  —

  18  Canadian Government Bond 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  16.446   0,01 

 (19)  Euro-Swiss Franc 3 Month dic. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (50.411)  (0,02)

  (19)  Euro-Swiss Franc 3 Month jun. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (38.569)  (0,02)

  (19)  Euro-Swiss Franc 3 Month mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (28.989)  (0,01)

  994  Euro-Yen mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (3.326) —

  (12)  Japanese Government Bond 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (68.310)  (0,03)

  (6)  Japanese Government Bond 10yr Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (3.885) —

  84  U.S. Treasury Bond 30yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  89.351   0,04 

  (4)  U.S. Treasury Note 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (1.413) — 

Revalorización no realizada sobre contratos de futuros   GBP 106.547   0,05 
Depreciación no realizada sobre contratos de futuros   GBP (194.903)  (0,08)
Depreciación neta no realizada sobre contratos de futuros   GBP (88.356)  (0,03)
Liquidación del margen de variación hasta la fecha   GBP 105.150   0,04 
Acumulado no realizado menos liquidación del margen de variación hasta la fecha  GBP 16.794   0,01

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO (-1,17%)

Contraparte Divisa 
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en GBP

Valor nominal  
total  

en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

 Bank of America, N.A. 
  Dólar australiano Compra 18/01/2012 1.621.755  1.605.770  GBP 15.985   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  1.625.226   1.605.770   (19.456)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  29.279   28.982   297  —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  28.287   28.982   695  —

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  1.030.081   1.017.800   12.281  0,01

CONTrATOS DE PErmUTA DE rENDImIENTO TOTAl PENDIENTES cont.

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Rendimiento total  
recibido o (pagado)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo
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  Dólar canadiense Compra 18/01/2012 743.088   735.000  GBP 8.088  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  742.861   735.000   (7.861) —

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  6.766   6.783   (17) —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  6.801   6.783   (18) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  37.446   39.014   (1.568) —

  Corona checa Venta 18/01/2012  39.244   39.014   (230) —

  Euro Compra 18/01/2012  4.052.432   4.140.734   (88.302)  (0,04)

  Euro Venta 18/01/2012  4.183.483   4.140.734   (42.749)  (0,02)

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  577   571   6  —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  536   571   35  —

  Yen japonés Compra 18/01/2012  176.704   174.779   1.925  —

  Yen japonés Venta 18/01/2012  178.018   174.779   (3.239) —

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  70.344   71.728   (1.384) —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  72.361   71.728   (633) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  227.080   224.780   2.300  —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  220.390   224.780   4.390  —

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  4.009   4.021   (12) —

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  3.940   4.021   81  —

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  89.830   90.307   (477) —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  90.564   90.307   (257) —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  1.828   1.810   18  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  1.815   1.810   (5) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  16.623   16.455   168  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  16.268   16.455   187  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  920.467   911.145   9.322  0,01

  Corona sueca Venta 18/01/2012  905.434   911.145   5.711  —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  135.449   134.086   1.363  —

  Franco suizo Venta 18/01/2012  132.011   134.086   2.075  —

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  103.227   102.774   453  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  102.936   102.774   (162) —

  Lira turca Compra 18/01/2012  99.070   98.067   1.003  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  95.798   98.067   2.269  —

 Barclays Bank PLC 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  2.961.872   2.929.641   32.231   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  2.956.620   2.929.641   (26.979)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  39.609   40.757   (1.148) —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  40.783   40.757   (26) —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  20.898.808   20.647.200   (251.608)  (0,10)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  255.435   252.470   2.965  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  255.531   252.470   (3.061) —

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  1.211   1.206   5  —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  1.205   1.206   1  —

  Corona checa Compra 18/01/2012  72.091   71.361   730  —

  Corona checa Venta 18/01/2012  68.663   71.361   2.698  —

  Euro Compra 18/01/2012  2.253.776   2.255.369   (1.593) —

  Euro Venta 18/01/2012  2.212.486   2.255.369   42.883   0,02 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  263.787   266.601   (2.814) —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  260.475   266.601   6.126  —

  Rupia india Compra 18/01/2012  33.927   34.752   (825) —

  Rupia india Venta 18/01/2012  35.056   34.752   (304) —

  Rupia indonesia Compra 18/01/2012  46.972   46.496   476  —

  Rupia indonesia Venta 18/01/2012  46.870   46.496   (374) —

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.276.151   1.249.441   26.710   0,01 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa 
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en GBP

Valor nominal  
total  

en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

 Bank of America, N.A. cont.
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  Yen japonés Venta 18/01/2012  1.265.264   1.249.441  GBP (15.823)  (0,01)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012 117.719   118.574   (855) —

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  118.687   118.574   (113) —

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  15.544   15.387   157  —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  15.115   15.387   272  —

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  58.864   58.778   86  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  59.237   58.778   (459) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  246.145   251.151   (5.006) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  253.572   251.151   (2.421) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  201.940   202.960   (1.020) —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  200.536   202.960   2.424  —

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  4.003   4.016   (13) —

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  3.942   4.016   74  —

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  27.762   27.910   (148) —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  27.989   27.910   (79) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  6.352   6.288   64  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  6.221   6.288   67  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  775.701   767.846   7.855  —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  763.027   767.846   4.819  —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  1.108.929   1.098.221   10.708  0,01

  Franco suizo Venta 18/01/2012  1.081.828   1.098.221   16.393   0,01 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  107.092   106.623   469  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  106.737   106.623   (114) —

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  34.035   34.062   (27) —

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  33.544   34.062   518  —

  Lira turca Compra 18/01/2012  456   451   5  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  441   451   10  —

 Citibank, N.A. 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  442.889   438.069   4.820  —

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  443.966   438.069   (5.897) —

  Real brasileño Compra 18/01/2012  63.530   62.887   643  —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  61.632   62.887   1.255  —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  17.060.795   16.855.800   (204.995)  (0,09)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  967.926   957.042   10.884  0,01

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  967.740   957.042   (10.698) —

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  57.115   56.880   235  —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  56.986   56.880   (106) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  13.705   14.278   (573) —

  Corona checa Venta 18/01/2012  14.394   14.278   (116) —

  Euro Compra 18/01/2012  214.939   220.027   (5.088) —

  Euro Venta 18/01/2012  222.532   220.027   (2.505) —

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  131.295   129.965   1.330  —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  121.861   129.965   8.104  —

  Yen japonés Compra 18/01/2012  221.130   217.089   4.041  —

  Yen japonés Venta 18/01/2012  219.295   217.089   (2.206) —

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  51.518   50.997   521  —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  50.057   50.997   940  —

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  5.478   5.476   2  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  5.511   5.476   (35) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  104.421   106.544   (2.123) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  107.588   106.544   (1.044) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  62.496   64.165   (1.669) —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  64.468   64.165   (303) —

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Barclays Bank PLC cont.



54 Putnam World Trust

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  109.557   109.533  GBP 24  —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  108.671   109.533   862  —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012 91.495   90.568  927  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  90.777   90.568   (209) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  4.911   4.861   50  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  4.798   4.861   63  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  96.961   97.614   (653) —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  98.585   97.614   (971) —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  170.642   168.785   1.857  —

  Franco suizo Venta 18/01/2012  166.231   168.785   2.554  —

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  46.051   46.033   18  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  46.250   46.033   (217) —

  Lira turca Compra 18/01/2012  43.831   45.071   (1.240) —

  Lira turca Venta 18/01/2012  45.395   45.071   (324) —

 Credit Suisse AG 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  1.385.165   1.369.206   15.959   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  1.380.148   1.369.206   (10.942) —

  Real brasileño Compra 18/01/2012  81.190   80.368   822  —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  78.873   80.368   1.495  —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  4.257.656   4.206.600   (51.056)  (0,02)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  1.111.678   1.107.203   4.475  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  1.119.780   1.107.203   (12.577)  (0,01)

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  2.847   2.836   11  —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  2.839   2.836   (3) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  140.879   139.452   1.427  —

  Corona checa Venta 18/01/2012  134.184   139.452   5.268  —

  Euro Compra 18/01/2012  1.036.573   1.026.850   9.723  —

  Euro Venta 18/01/2012  1.009.439   1.026.850   17.411   0,01 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  326.272   328.452   (2.180) —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  318.502   328.452   9.950  —

  Rupia india Compra 18/01/2012  12.502   12.806   (304) —

  Rupia india Venta 18/01/2012  12.911   12.806   (105) —

  Yen japonés Compra 18/01/2012  4.905.329   4.851.938   53.391   0,02 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  4.947.854   4.851.938   (95.916)  (0,04)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  73.370   73.322   48  —

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  72.831   73.322   491  —

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  32.959   33.623   (664) —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  33.914   33.623   (291) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  569.911   581.503   (11.592) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  587.335   581.503   (5.832) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  174.267   173.407   860  —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  170.191   173.407   3.216  —

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  7.553   7.577   (24) —

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  7.436   7.577   141  —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  62.565   61.931   634  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  62.131   61.931   (200) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  90.771   89.852   919  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  88.927   89.852   925  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  91.818   92.436   (618) —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  93.338   92.436   (902) —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  123.096   124.837   (1.741) —

  Franco suizo Venta 18/01/2012  126.211   124.837   (1.374) —

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  113.429   112.932   497  —

 Citibank, N.A. cont.

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  113.128   112.932  GBP (196) —

  Lira turca Compra 18/01/2012  44.864   44.409   455  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  43.323   44.409   1.086  —

 Deutsche Bank AG 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012 37.397   36.990  407  —

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  37.551   36.990   (561) —

  Real brasileño Compra 18/01/2012  62.803   64.623   (1.820) —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  65.113   64.623   (490) —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  63.245.854   62.493.800   (752.054)  (0,31)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  102.819   101.625   1.194  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  102.854   101.625   (1.229) —

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  66.973   67.139   (166) —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  67.236   67.139   (97) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  62.161   61.532   629  —

  Corona checa Venta 18/01/2012  59.333   61.532   2.199  —

  Euro Compra 18/01/2012  1.439.567   1.460.338   (20.771)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  1.462.292   1.460.338   (1.954) —

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  139.143   137.734   1.409  —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  129.469   137.734   8.265  —

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  130.713   130.898   (185) —

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  129.784   130.898   1.114  —

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  62.885   62.384   501  —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  61.363   62.384   1.021  —

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  131.181   129.552   1.629  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  129.892   129.552   (340) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  6.017   6.139   (122) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  6.200   6.139   (61) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  175.875   174.094   1.781  —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  170.471   174.094   3.623  —

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  118.548   118.461   87  —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  117.557   118.461   904  —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  17.163   17.394   (231) —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  17.544   17.394   (150) —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  24.708   24.458   250  —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  24.294   24.458   164  —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  750.987   761.613   (10.626)  (0,01)

  Franco suizo Venta 18/01/2012  770.699   761.613   (9.086)  (0,01)

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  106.546   106.504   42  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  106.936   106.504   (432) —

  Lira turca Compra 18/01/2012  4.089   4.048   41  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  3.966   4.048   82  —

 Goldman Sachs International 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  262.891   260.030   2.861  —

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  263.512   260.030   (3.482) —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  1.718.598   1.698.000   (20.598)  (0,01)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  41.995   41.538   457  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  41.961   41.538   (423) —

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  30.243   30.325   (82) —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  30.302   30.325   23  —

  Euro Compra 18/01/2012  2.234.604   2.294.364   (59.760)  (0,03)

  Euro Venta 18/01/2012  2.328.709   2.294.364   (34.345)  (0,02)

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  79.024   78.224   800  —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  73.563   78.224   4.661  —

 Credit Suisse AG cont.

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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56 Putnam World Trust

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

  Yen japonés Compra 18/01/2012  6.619.787   6.489.399  GBP 130.388   0,05 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  6.572.124   6.489.399   (82.725)  (0,03)

  Corona noruega Compra 18/01/2012  283.384   289.148   (5.764) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  291.656   289.148   (2.508) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  70.157   72.030   (1.873) —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012 72.243   72.030   (213) —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  29.640   29.400   240  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  29.426   29.400   (26) —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  830.254   829.823   431  —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  833.444   829.823   (3.621) —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  191.878   194.593   (2.715) —

  Franco suizo Venta 18/01/2012  196.743   194.593   (2.150) —

HSBC Bank USA, N.A. 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  6.662.251   6.622.480   39.771   0,02 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  6.640.223   6.622.480   (17.743)  (0,01)

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  65.252.580   64.470.100   (782.480)  (0,32)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  482.553   477.301   5.252  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  481.927   477.301   (4.626) —

  Euro Compra 18/01/2012  1.153.645   1.184.651   (31.006)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  1.200.861   1.184.651   (16.210)  (0,01)

  Rupia india Compra 18/01/2012  369.067   370.180   (1.113) —

  Rupia india Venta 18/01/2012  366.253   370.180   3.927  —

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.038.031   1.027.520   10.511  0,01

  Yen japonés Venta 18/01/2012  1.047.030   1.027.520   (19.510)  (0,01)

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  4.209   4.174   35  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  4.183   4.174   (9) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.091.699   1.087.418   4.281  —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.070.287   1.087.418   17.131   0,01 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  212.178   213.305   (1.127) —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  213.921   213.305   (616) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  124.394   123.134   1.260  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  121.910   123.134   1.224  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  490.924   485.952   4.972  —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  482.552   485.952   3.400  —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  914.063   926.997   (12.934)  (0,01)

  Franco suizo Venta 18/01/2012  936.971   926.997   (9.974) —

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  12.678   12.623   55  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  12.633   12.623   (10) —

 JPMorgan Chase Bank, N.A. 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  1.895.354   1.873.054   22.300   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  1.892.707   1.873.054   (19.653)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  95.476   94.509   967  —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  92.466   94.509   2.043  —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  13.769.894   13.603.300   (166.594)  (0,07)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  581.588   575.258   6.330  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  580.891   575.258   (5.633) —

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  74   73   1  —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  74   73   (1) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  59.176   58.577   599  —

  Corona checa Venta 18/01/2012  56.328   58.577   2.249  —

  Euro Compra 18/01/2012  3.796.710   3.876.219   (79.509)  (0,03)

  Euro Venta 18/01/2012  3.922.700   3.876.219   (46.481)  (0,02)

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  282.882   291.548   (8.666) —

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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 Goldman Sachs International cont.
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Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  280.554   291.548  GBP 10.994  0,01

  Yen japonés Compra 18/01/2012  4.562.796   4.516.591   46.205   0,02 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  4.602.471   4.516.591   (85.880)  (0,04)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  167.728   167.966   (238) —

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  166.564   167.966   1.402  —

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  33.789   34.470   (681) —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012 34.770   34.470   (300) —

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  43.426   43.362   64  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  43.707   43.362   (345) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  90.085   91.917   (1.832) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  92.818   91.917   (901) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  46.335   45.866   469  —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  44.864   45.866   1.002  —

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  4.003   4.015   (12) —

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  3.940   4.015   75  —

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  15.493   15.490   3  —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  15.368   15.490   122  —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  56.927   56.351   576  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  56.488   56.351   (137) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  74.194   73.443   751  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  72.526   73.443   917  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  380.452   376.600   3.852  —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  374.135   376.600   2.465  —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  720.264   732.694   (12.430) —

  Franco suizo Venta 18/01/2012  739.316   732.694   (6.622) —

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  154.739   154.060   679  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  154.231   154.060   (171) —

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  31.607   31.631   (24) —

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  31.159   31.631   472  —

  Lira turca Compra 18/01/2012  35.781   35.419   362  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  34.577   35.419   842  —

 Royal Bank of Scotland PLC (The) 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  1.546.235   1.534.512   11.723  0,01

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  1.543.104   1.534.512   (8.592) —

  Real brasileño Compra 18/01/2012  104.772   103.711   1.061  —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  101.413   103.711   2.298  —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  5.996.618   5.926.600   (70.018)  (0,03)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  74.845   74.030   815  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  74.823   74.030   (793) —

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  9.861   9.885   (24) —

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  9.897   9.885   (12) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  83.225   82.382   843  —

  Corona checa Venta 18/01/2012  79.290   82.382   3.092  —

  Euro Compra 18/01/2012  5.365.506   5.335.874   29.632   0,01 

  Euro Venta 18/01/2012  5.217.706   5.335.874   118.168   0,07 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  227.090   224.790   2.300  —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  211.155   224.790   13.635   0,01 

  Rupia india Compra 18/01/2012  288.177   290.110   (1.933) —

  Rupia india Venta 18/01/2012  287.890   290.110   2.220  —

  Yen japonés Compra 18/01/2012  372.732   364.931   7.801  —

  Yen japonés Venta 18/01/2012  369.638   364.931   (4.707) —

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  71.211   71.729   (518) —

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  71.746   71.729   (17) —

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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 JPMorgan Chase Bank, N.A. cont.
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Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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  Peso mexicano Compra 18/01/2012  57.753   58.836  GBP (1.083) —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  59.395   58.836   (559) —

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  12.321   12.251   70  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  12.251   12.251  —  —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  223.759   228.309   (4.550) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  230.324   228.309   (2.015) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  83.909   83.060   849  —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012 81.172   83.060  1.888  —

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  7.558   7.582   (24) —

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  7.436   7.582   146  —

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  10.212   10.267   (55) —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  10.296   10.267   (29) —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  72.347   71.614   733  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  71.802   71.614   (188) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  23.203   22.968   235  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  22.734   22.968   234  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  398.423   394.389   4.034  —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  391.538   394.389   2.851  —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  1.557.150   1.541.381   15.769   0,01 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  1.516.443   1.541.381   24.938   0,01 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  10.412   10.408   4  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  10.457   10.408   (49) —

  Lira turca Compra 18/01/2012  154.902   153.334   1.568  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  149.460   153.334   3.874  —

 State Street Bank and Trust Co. 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  2.586.392   2.552.939   33.453   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  2.592.680   2.552.939   (39.741)  (0,02)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  22.252   22.026   226  —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  21.611   22.026   415  —

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  767.462   761.400   6.062  —

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  676.639   675.476   1.163  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  681.245   675.476   (5.769) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  49.158   48.661   497  —

  Corona checa Venta 18/01/2012  46.874   48.661   1.787  —

  Euro Compra 18/01/2012  2.361.696   2.340.373   21.323   0,01 

  Euro Venta 18/01/2012  2.291.248   2.340.373   49.125   0,02 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  200.818   198.785   2.033  —

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  187.138   198.785   11.647  0,01

  Rupia indonesia Compra 18/01/2012  95.405   94.987   418  —

  Rupia indonesia Venta 18/01/2012  95.019   94.987   (32) —

  Yen japonés Compra 18/01/2012  931.272   921.227   10.045  —

  Yen japonés Venta 18/01/2012  938.264   921.227   (17.037)  (0,01)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  87.940   88.579   (639) —

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  88.734   88.579   (155) —

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  109.240   108.134   1.106  —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  106.203   108.134   1.931  —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  161.237   165.142   (3.905) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  166.104   165.142   (962) —

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  120.021   118.805   1.216  —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  116.344   118.805   2.461  —

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  4.006   4.018   (12) —

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  3.940   4.018   78  —

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  55.267   55.255   12  —

 Royal Bank of Scotland PLC (The) cont.
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa 
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en GBP

Valor nominal  
total  

en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  54.829   55.255  GBP 426  —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  22.042   21.819   223  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  21.888   21.819   (69) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  95.006   94.590   416  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  93.282   94.590   1.308  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  1.109.153   1.110.889   (1.736) —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  1.110.248   1.110.889   641  —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  137   140   (3) —

  Franco suizo Venta 18/01/2012 141   140   (1) —

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  10.366   10.321   45  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  10.333   10.321   (12) —

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  156.992   159.018   (2.026) —

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  159.302   159.018   (284) —

  Lira turca Compra 18/01/2012  175   174   1  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  169   174   5  —

UBS AG 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  1.721.039   1.699.214   21.825   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  1.720.225   1.699.214   (21.011)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  24.747   24.496   251  —

  Real brasileño Venta 18/01/2012  23.951   24.496   545  —

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  63.097.191   62.339.400   (757.791)  (0,30)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  623.814   620.379   3.435  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  625.001   620.379   (4.622) —

  Corona checa Compra 18/01/2012  135.970   134.593   1.377  —

  Corona checa Venta 18/01/2012  129.616   134.593   4.977  —

  Euro Compra 18/01/2012  3.754.259   3.751.402   2.857  —

  Euro Venta 18/01/2012  3.684.659   3.751.402   66.743   0,03 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  371.363   388.314   (16.951)  (0,01)

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  381.354   388.314   6.960  —

  Rupia india Compra 18/01/2012  442.449   437.969   4.480  —

  Rupia india Venta 18/01/2012  427.365   437.969   10.604  0,01

  Yen japonés Compra 18/01/2012  2.224.152   2.188.553   35.599   0,02 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  2.213.898   2.188.553   (25.345)  (0,01)

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  59.391   58.790   601  —

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  57.704   58.790   1.086  —

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  27.868   27.637   231  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  27.690   27.637   (53) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  791.921   796.054   (4.133) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  782.381   796.054   13.673   0,01 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  9.394   9.645   (251) —

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  9.689   9.645   (44) —

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  7.557   7.580   (23) —

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  7.427   7.580   153  —

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  54.974   54.962   12  —

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  54.534   54.962   428  —

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  103.336   102.290   1.046  —

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  102.501   102.290   (211) —

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  23.395   23.158   237  —

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  22.890   23.158   268  —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  669.937   670.528   (591) —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  674.517   670.528   (3.989) —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  184.765   182.894   1.871  —

  Franco suizo Venta 18/01/2012  180.152   182.894   2.742  —

 State Street Bank and Trust Co. cont.
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CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa 
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en GBP

Valor nominal  
total  

en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  112.481   111.988  GBP 493  —

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  112.075   111.988   (87) —

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  34.048   34.074   (26) —

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  33.551   34.074   523  —

  Lira turca Compra 18/01/2012  526   521   5  —

  Lira turca Venta 18/01/2012  508   521   13  —

 Westpac Banking Corp. 

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  1.129.803   1.127.865   1.938  —

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  1.142.655   1.127.865   (14.790)  (0,01)

  Libra esterlina Compra 18/01/2012 1.106.485   1.093.300  13.185   0,01 

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  299.988   296.505   3.483  —

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  300.434   296.505   (3.929) —

  Euro Compra 18/01/2012  456.802   451.830   4.972  —

  Euro Venta 18/01/2012  438.368   451.830   13.462   0,01 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.749.125   1.712.516   36.609   0,02 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  1.734.675   1.712.516   (22.159)  (0,01)

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  23.307   23.297   10  —

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  23.453   23.297   (156) —

  Corona noruega Compra 18/01/2012  346.863   353.918   (7.055) —

  Corona noruega Venta 18/01/2012  357.435   353.918   (3.517) —

  Corona sueca Compra 18/01/2012  109.067   109.694   (627) —

  Corona sueca Venta 18/01/2012  110.734   109.694   (1.040) —

  Franco suizo Compra 18/01/2012  577.967   587.941   (9.974) —

  Franco suizo Venta 18/01/2012  593.229   587.941   (5.288) —

Revalorización no realizada sobre contratos de divisas a plazo   GBP 1.414.033  0,56

Depreciación no realizada sobre contratos de divisas a plazo   GBP (4.344.009)  (1,73)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de divisas a plazo   GBP (2.929.976)  (1,17)

Total de activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   GBP 362.429.934   145,02 

Total de pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   GBP (70.919.358)  (28,37)

 
Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa  72,81

(b) Organismos de inversión colectiva  1,46

(c) Instrumentos financieros derivados extrabursátiles  7,65

(d) Otros activos  18,08 

Total del activo     100,00 

UBS AG cont.
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Programa de inversiones (no auditado) 
31 de diciembre de 2011

Banca (0,43%)  

USD 1.195.000 Bank of America 
Corporation 6,50 01/08/2016 GBP 774.919  0,28 

  1.000.000  State Street Capital Trust IV  1,55 15/06/2037  429.007   0,15 

   1.203.926  0,43

Televisión por cable (0,22%)

  831.213  CCH II LLC 13,50 30/11/2016  618.191   0,22 

   618.191  0,22

Finanzas (1,08%) 

  915.000  American International  
Group Incorporated 4,25 15/09/2014  572.317   0,20 

  1.110.000  Liberty Mutual Group  
Incorporated  7,80 15/03/2037  636.124   0,23 

  500.000  MetLife Capital Trust  9,25 08/04/2038  363.007   0,13 

  960.000  Metropolitan Life  
Global Funding I  3,65 14/06/2018  636.004   0,23 

  1.125.000  Prudential Financial  
Incorporated 8,88 15/06/2038  825.821   0,29 

   3.033.273  1,08

Sanidad (0,04%)

 114.000 Tenet Healthcare  
Corporation 8,90 01/07/2019  82.399   0,03 

 50.000 UnitedHealth Group  
Incorporated  4,60 15/11/2041  33.835   0,01 

   116.234  0,04

Banca de inversión (—%)

  4.042.000  Lehman Brothers  
E-Capital Trust I 0,00 19/08/2065  260  — 

   260   — 

Procesadores de metales (0,35%)

  1.505.000  Ryerson Incorporated 12,00 01/11/2015  978.783   0,35 

   978.783  0,35

Metales (0,14%)

  599.000  Steel Dynamics  
Incorporated  7,75 15/04/2016  402.098   0,14 

   402.098  0,14

Petróleo y gas (0,11%)

  285.000  Anadarko Finance  
Corporation 7,50 01/05/2031  222.032   0,08 

  100.000  Kerr-McGee Corporation 7,88 15/09/2031  80.708   0,03 

   302.740   0,11 

Minoristas (0,19%)

  814.522  CVS Pass-Through  
Trust 144A  6,12 10/01/2013  541.221   0,19 

   541.221  0,19

Telefonía (0,69%)

  3.015.000  Cricket Communications  
Incorporated 10,00 15/07/2015  1.941.404   0,69 

   1.941.404  0,69

Telecomunicaciones (0,19%)

  744.000  Qwest Corporation 6,75 01/12/2021  521.501   0,19 

   521.501  0,19

Total de bonos y obligaciones de empresa estadounidenses GBP 9.659.631  3,44

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES (6,83%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 215.000 America Movil SAB  
de CV (México) 6,13 30/03/2040 GBP 164.601  0,06 

 300.000 America Movil SAB  
de CV (México) 2,38 08/09/2016 190.634  0,07 

OBlIgACIONES HIPOTECArIAS DEl gOBIErNO  
y DE OrgANISmOS ESTADOUNIDENSES (75,61%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

Obligaciones hipotecarias avaladas por el gobierno estadounidense (5,74%)

USD 24.000.000  Government National 
Mortgage Association  
Pass-Through Certificates  
(TBA) 3,50 15/01/2042 GBP 16.085.400  5,74 

   16.085.400   5,74 
Obligaciones hipotecarias del gobierno  
y de organismos estadounidenses  (69,87%)
 1.000.000 Federal National 

Mortgage Association  
(TBA) 6,50 01/02/2042 715.098  0,26 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 6,50 01/01/2042  1.433.214   0,51 

 1.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 6,00 01/02/2042  707.426   0,25 

 6.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 6,00 01/01/2042  4.254.065   1,52 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 6,00 01/01/2027  1.388.442   0,50 

 1.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 5,50 01/02/2042  699.805   0,25 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 5,50 01/01/2042  1.402.326   0,50 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 5,50 01/01/2027  1.398.704   0,50 

 258.187 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 5,00 01/12/2038  179.467   0,06 

 1.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 5,00 01/01/2042  695.730   0,25 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 5,00 01/01/2027  1.385.423   0,49 

 1.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 4,50 01/02/2042  683.958   0,24 

 57.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 4,50 01/01/2042  39.063.054   13,93 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 4,50 01/01/2027  1.372.646   0,49 

 1.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 4,00 01/02/2042  674.526   0,24 

 3.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 4,00 01/01/2042  2.028.936   0,72 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 4,00 01/01/2027  1.358.359   0,48 

 1.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 3,50 01/02/2042  660.466   0,24 

 203.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 3,50 01/01/2042  134.452.376   47,96 

 2.000.000 Federal National  
Mortgage Association  
(TBA) 3,50 01/01/2027  1.346.587   0,48 

    195.900.608   69,87 
Total de obligaciones hipotecarias del gobierno  
y de organismos estadounidenses   GBP 211.986.008   75,61 

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES (3,44%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA (19,63%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 1.978.162 American Home 
Mortgage Assets  
(Clase A1A) 0,48 25/12/2046 GBP 547.720  0,20 

 535.116  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated (Clase A2) 5,63 10/04/2049  351.823   0,13 

 3.038.849  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated  1,33 11/04/2037  21.756   0,01 

 560.000  Citigroup Commercial  
Mortgage Trust (Clase AJ) 4,96 15/05/2043  333.097   0,12 

 300.528  Commercial Mortgage  
Pass-Through Certificates  
(Clase A2B) 5,25 10/12/2046  194.053   0,07 

 1.524.713  Countrywide Alternative  
Loan Trust (Clase 1A7) 6,00 25/08/2037  664.546   0,24 

 3.793.490  Countrywide Alternative  
Loan Trust (Clase 4A1) 5,68 25/02/2036  1.386.224   0,49 

 4.225.456  Countrywide Alternative  
Loan Trust (Clase 3A1) 0,48 25/08/2046  1.175.673   0,42 

 617.449  Credit Suisse Mortgage  
Capital Certificates  
(Clase A2) 5,80 15/09/2039  399.317   0,14 

 604.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase E) 5,34 15/12/2035  390.796   0,14 

 616.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase AJF) 5,10 15/08/2038  366.583   0,13 

 523.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase F) 6,00 17/05/2040  353.606   0,13 

 625.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase G) 5,74 15/03/2036  393.698   0,14 

 778.000  DLJ Commercial Mortgage  
Corporation (Clase B4) 7,22 10/06/2031  531.220   0,19 

 237.805  Fannie Mae (Clase 2) 6,50 01/07/2036  24.261   0,01 

 2.932.562  Fannie Mae (Clase SB) 6,21 25/05/2040  252.091   0,09 

 283.949  Fannie Mae (Clase 2) 6,00 01/06/2036  28.161   0,01 

 297.996  Fannie Mae (Clase 2) 5,50 01/05/2037  23.086   0,01 

 929.455  Fannie Mae (Clase 2) 5,00 01/10/2036  84.166   0,03 

 1.363.808  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase SP) 27,49 15/04/2032  1.394.301   0,50 

 6.834.669  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase SN) 15,43 15/04/2041  6.075.990   2,16 

 5.153.145  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase PS) 6,42 15/11/2038  399.490   0,14 

 462.852  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase SE) 6,42 15/03/2037  38.280   0,01 

 4.824.643  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase PS) 6,32 15/03/2040  473.709   0,17 

 819.585  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase TB) 5,72 15/05/2041  547.808   0,20 

 4.502.455  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase PS) 5,72 15/09/2040  479.353   0,17 

 8.641.844  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase IP) 5,00 15/01/2037  598.864   0,21 

 2.265.456  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase HI) 4,50 15/07/2037  174.143   0,06 

USD 1.945.000 Barclays Bank PLC 
(Reino Unido) 10,18 12/06/2021 GBP 1.311.454  0,47 

 1.590.000 Eurasian Development Bank  
(Kazajstán) 7,38 29/09/2014 1.070.573  0,38 

 705.000 Gazprom OAO Via Gaz  
Capital (Rusia) 6,51 07/03/2022 460.769  0,16 

 471.000 Gazprom Via Gaz  
Capital SA (Rusia) 8,15 11/04/2018 341.537  0,12 

 784.000 Grupo Televisa, S.A.B.  
(México) 6,00 15/05/2018 561.936  0,20 

 1.860.000 Pemex Project Funding  
Master Trust (México) 6,63 15/06/2038 1.356.375  0,48 

 2.710.000 Petroleos de Venezuela SA  
(Venezuela) 5,25 12/04/2017 1.105.708  0,39 

 1.780.000 Petroleos de Venezuela SA  
(Venezuela) 5,00 28/10/2015 814.158  0,29 

 320.000 Petroleos de Venezuela SA  
(Venezuela) 8,50 02/11/2017 155.364  0,06 

 1.765.000 Russian Agricultural Bank  
OJSC (Rusia) 7,13 14/01/2014 1.177.708  0,42 

 14.758.000 VTB Bank OJSC Via VTB  
Capital SA (Rusia) 6,88 29/05/2018 9.716.713  3,47 

 1.086.000 VTB Bank OJSC Via VTB  
Capital SA (Rusia) 6,61 31/10/2012 714.984  0,26 

Total de bonos y obligaciones de empresa no estadounidenses  GBP 19.142.514   6,83 

vAlOrES rESPAlDADOS POr ACTIvOS (2,87%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 3.196.554 Green Tree Financial 
Corporation (Clase B2) 8,60 15/07/2019 GBP 984.559  0,35 

 3.545.753 Green Tree Financial  
Corporation (Clase M10) 7,70 15/05/2027  1.429.831   0,51 

 2.541.925 Green Tree Financial  
Corporation (Clase M1) 7,54 15/06/2028  1.158.024   0,41 

 574.000 Green Tree Financial  
Corporation (Clase A8) 7,06 01/02/2031  315.090   0,11 

 181.730 Green Tree Financial  
Corporation (Clase B) 6,85 15/10/2018  105.609   0,04 

 1.218.300 GSAA Home Equity Trust  
(Clase A2) 0,48 25/03/2036  339.288   0,12 

 1.585.627 GSAA Home Equity Trust  
(Clase 2A2) 0,45 25/07/2036  403.618   0,14 

 1.520.081 HSI Asset Securitization  
Corporation Trust  
(Clase A1) 0,39 25/04/2037  638.669   0,23 

 531.237 HSI Asset Securitization  
Corporation Trust  
(Clase 2A1) 0,34 25/10/2036  141.532   0,05 

 1.419.215 Indymac Residential  
Asset Backed Trust  
(Clase 2A2) 0,40 25/11/2036  607.713   0,22 

 793.021 Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase A4) 7,41 15/12/2030  275.745   0,10 

 1.314.000 Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase M) 6,83 15/05/2028  827.121   0,30 

 816.707 Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase A2) 5,26 15/01/2019  305.016   0,11 

 1.207.174 Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase A1) 0,56 15/12/2031  501.883   0,18 

Total de valores respaldados por activos  GBP 8.033.698   2,87 

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo
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USD 4.460.507  Government National 
Mortgage Association  
(Clase CS) 6,22 20/04/2040 GBP 477.673   0,17 

 23.616.497  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SA) 6,22 20/04/2039  2.413.049   0,85 

 8.306.176  Government National  
Mortgage Association  
(Clase BS) 6,15 20/12/2038  803.715   0,29 

 4.568.906  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SB) 5,87 20/08/2039  471.895   0,17 

 3.926.537  Government National  
Mortgage Association  
(Clase AS) 5,83 20/07/2037  258.019   0,09 

 5.338.742  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SM) 5,76 20/07/2038  526.655   0,19 

 2.263.000  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SN) 5,62 16/05/2041  403.231   0,14 

 7.377.980  Government National  
Mortgage Association  
(Clase IA) 4,50 20/10/2039  690.290   0,25 

 20.385  Government National  
Mortgage Association  
(Clase OD) 0,00 16/07/2036  12.091  — 

 167.361  Government National  
Mortgage Association  
(Clase PO) 0,00 16/04/2034  101.611   0,04 

 1.740.211  Greenpoint Mortgage  
Funding Trust (Clase GA1B) 0,46 25/02/2036  563.075   0,20 

 533.000  Greenwich Capital  
Commercial Funding  
Corporation (Clase AJ) 4,86 10/08/2042  338.459   0,12 

 113.776  GS Mortgage Securities  
Corporation II (Clase A2) 5,51 10/04/2038  73.571   0,03 

 5.670.207  Harborview Mortgage  
Loan Trust (Clase 1A1) 3,13 19/06/2045  1.734.287   0,61 

 932.575  Harborview Mortgage  
Loan Trust (Clase 3A1A) 0,54 19/01/2036  322.048   0,11 

 3.970.498  Harborview Mortgage  
Loan Trust (Clase 2A1A) 0,48 21/07/2036  1.502.039   0,54 

 731.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase BF) 5,66 12/06/2041  436.115   0,16 

 5.000.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase A3S) 5,32 15/01/2049  3.295.319   1,18 

 958.000  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase AMF) 5,41 15/09/2039  627.425   0,22 

 871.000  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase J) 6,24 15/07/2035  561.243   0,20 

 202.427.520  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase XCL) 0,26 15/04/2040  1.005.490   0,36 

 797.782  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2) 5,60 12/04/2049  522.200   0,19 

 865.620  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2FL) 0,53 12/04/2049  523.943   0,19 

 643.000  Morgan Stanley Capital I  
(Clase CF) 5,09 15/12/2041  415.575   0,15 

 487.000  Morgan Stanley Capital I  
(Clase C) 5,15 12/03/2035  302.407   0,11 

 5.998.428  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A3B) 10,24 17/12/2043  3.863.250   1,38 

 210.000  Nomura Asset Securities  
Corporation (Clase B1) 6,00 15/03/2030  137.927   0,05 

USD 4.325.210  Federal Home Loan 
Mortgage Corporation  
(Clase HI) 4,00 15/12/2023 GBP 112.377   0,04 

 177.432  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase A) 0,52 25/05/2043  2.071  — 

 125.398  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase 3) 0,47 25/05/2043  38  — 

 168.130  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase 1) 0,29 25/05/2043  68  — 

 151.816  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase 2) 0,12 25/05/2043  92  — 

 5.322  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase PO) 0,00 15/05/2037  3.419  — 

 55.840  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase DO) 0,00 15/03/2036  30.811   0,01 

 6.093  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase AO) 0,00 15/03/2035  3.849  — 

 40.360  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase EF) 0,00 15/09/2035  25.691   0,01 

 771  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase UF) 0,00 15/08/2035  494  — 

 5.847.976  Federal National Mortgage  
Association (Clase BS, IO) 6,21 25/07/2041  571.806   0,20 

 1.631.183  Federal National Mortgage  
Association (Clase 1) 1,44 25/06/2043  47.265   0,02 

 3.570.043  First Horizon Alternative  
Mortgage Securities  
(Clase A1) 2,26 25/09/2036  976.992   0,35 

 655.000  GE Capital Commercial  
Mortgage Corporation  
(Clase BF) 5,34 10/07/2039  399.227   0,14 

 584.000  GMAC Commercial  
Mortgage Securities  
Incorporated (Clase AJ) 4,92 10/12/2041  357.494   0,13 

 4.338.613  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SA) 23,34 20/04/2041  4.179.540   1,48 

 959.262  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SG) 6,78 16/04/2041  674.318   0,24 

 1.715.183  Government National  
Mortgage Association  
(Clase MS) 6,78 20/04/2041  1.199.137   0,43 

 6.087.638  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SD) 6,37 20/11/2038  644.318   0,23 

 3.594.021  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SI) 6,35 16/08/2037  360.228   0,13 

 4.984.404  Government National  
Mortgage Association  
(Clase PS) 6,32 20/04/2040  523.667   0,19 

 9.128.687  Government National  
Mortgage Association  
(Clase HS) 6,32 20/03/2039  933.560   0,33 

 5.912.279  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SE) 6,31 20/07/2040  643.422   0,23 

 3.970.365  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SP) 6,27 20/03/2039  420.583   0,15 

vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA cont.
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PAgArÉS DE EmPrESA (18,77%)

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 3.700.000 Federal Farm Credit Bank 0,02 08/02/2012 GBP 2.382.360  0,85 

 3.000.000 Federal Home Loan Bank  
Discount Notes 0,05 18/04/2012 1.931.397  0,69 

 2.460.000 Federal Home Loan Bank  
Discount Notes 0,03 09/04/2012 1.583.900  0,56 

 10.000.000 Federal Home Loan Bank  
Discount Notes 0,01 10/02/2012 6.439.007  2,30 

 4.000.000 Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,05 21/05/2012 2.575.055  0,92 

 8.500.000 Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,05 07/05/2012 5.472.022  1,95 

 3.800.000 Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,05 02/05/2012 2.446.379  0,87 

 5.500.000 Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,03 24/04/2012 3.541.196  1,26 

 11.765.000 Federal National  
Mortgage Association 0,07 30/05/2012 7.573.135  2,70 

 10.000.000 Federal National  
Mortgage Association 0,06 21/05/2012 6.437.511  2,30 

 19.000.000 Federal National  
Mortgage Association 0,05-0,06 09/05/2012 12.231.662  4,37 

Total de pagarés de empresa GBP 52.613.624  18,77

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES (5,02%)

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo
USD 12.910.312 Opción sobre una permuta 

de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2026.  sep. 16/3,49 GBP 794.071  0,29 

 12.910.312 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2026.  sep. 16/3,49 495.879  0,19 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,32 55.738  0,02 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,32 50.200  0,02 

 3.877.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,3675% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,3675 98.610  0,04 

 3.877.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,27% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2022.  dic. 12/2,27 86.303  0,03 

vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 3.813.155  Structured Asset Securities 
Corporation (Clase 1A3) 5,99 28/03/2045 GBP 343.749   0,12 

 7.268.206  Structured Asset Securities  
Corporation (Clase 1A4) 1,00 28/03/2045  190.129   0,07 

 1.402.000  TIAA Seasoned Commercial  
Mortgage Trust (Clase AJF) 5,74 15/08/2039  805.941   0,29 

 110.000  WAMU Commercial  
Mortgage Securities Trust  
(Clase C) 4,90 25/05/2036  71.053   0,03 

 4.118.229  Washington Mutual  
Mortgage Pass-Through  
Certificates (Clase A3A) 0,52 25/02/2037  1.424.907   0,50 

Total de valores con garantía hipotecaria GBP 55.032.663 19,63 

BONOS y OBlIgACIONES DE gOBIErNOS EXTrANJErOS (6,24%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 3.390.000 República Argentina 7,00 17/04/2017 GBP 1.839.550  0,66 

 1.626.000 República Argentina 7,00 12/09/2013  1.023.364   0,37 

 2.825.000 República Argentina 7,00 03/10/2015  1.687.178   0,60 

 BRL 11.472 República Federal de Brasil 10,00 01/01/2012  4.150.193   1,48 

 130 República Federal de Brasil 10,00 01/01/2014  46.588   0,02 

 USD 200.000 República de Croacia 6,38 24/03/2021  117.514   0,04 

 1.270.000 República de Georgia 7,50 15/04/2013  809.684   0,29 

 595.000 República de Ghana 8,50 04/10/2017  418.010   0,15 

 4.310.000 República de Indonesia 7,75 17/01/2038  3.746.619   1,34 

 3.270.000 República de Indonesia 6,75 10/03/2014  2.279.272   0,81 

 PEN 2.935.000 Perú  (República de)  6,95 12/08/2031  736.276   0,26 

 960.000 Polonia (Gobierno de) 5,00 23/03/2022  620.982   0,22 

Total de bonos y obligaciones de gobiernos extranjeros GBP 17.475.230  6,24 

ACCIONES PrEFErENTES CONvErTIBlES (—%)

Número  
de acciones

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

 1.926  Lehman Brothers Holdings Incorporated (En mora) GBP 620 — 

Total de acciones preferentes convertibles  GBP 620  — 

INvErSIONES A COrTO PlAZO (39,70%)

Montante  
principal

Rendimiento  
efectivo

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 12.500.000 U.S. Treasury Bills 0,10 13/12/2012  GBP 8.040.838  2,87

 10.000.000 U.S. Treasury Bills 0,09 15/11/2012 6.434.129  2,30 

 25.000.000 U.S. Treasury Bills 0,07 18/10/2012 16.087.855  5,73 

 20.447.000 U.S. Treasury Bills 0,05 26/07/2012 13.159.888  4,69 

 13.508.000 U.S. Treasury Bills 0,05 28/06/2012 8.694.624  3,10 

 20.000.000 U.S. Treasury Bills — 21/06/2012 12.875.531  4,59 

 20.000.000 U.S. Treasury Bills — 07/06/2012 12.876.322  4,59 

 10.000.000 U.S. Treasury Bills 0,02 10/05/2012 6.438.522  2,30 

 422.000 U.S. Treasury Bills 0,03-0,06 03/05/2012 271.652  0,10 

 10.000.000 U.S. Treasury Bills 0,02 05/04/2012 6.438.640  2,30 

 10.000.000 U.S. Treasury Bills 0,003 01/03/2012 6.439.086  2,30 

 10.000.000 U.S. Treasury Bills 0,01 09/02/2012 6.438.930  2,30 

 11.000.000 U.S. Treasury Bills 0,003 12/01/2012 7.083.018  2,53 

Total de inversiones a corto plazo  GBP 111.279.035   39,70 

PAgArÉS DE EmPrESA rESPAlDADOS POr ACTIvOS (2,64%)

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 5.000.000 Straight-A Funding, LLC 0,09 10/02/2012 GBP 3.218.895 1,15

 6.500.000 Straight-A Funding, LLC 0,07 01/02/2012  4.184.763   1,49 

Total de pagarés de empresa respaldados por activos GBP 7.403.658  2,64 
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% del 

Fondo

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 5.281.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,193% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,193 GBP 100.519  0,04 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,26% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022.  sep. 12/2,26 48.116  0,02 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,26% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022.  sep. 12/2,26 42.712  0,02 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2042.  sep. 12/2,855 143.125  0,05 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2042.  sep. 12/2,855 92.214  0,03 

 5.281.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,169% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022.  sep. 12/2,169 93.582  0,03 

 13.168.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/1,9475 148.808  0,05 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,235% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,235 44.945  0,02 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,235% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,235 39.809  0,01 

 55.046.300 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,73 2.138.405  0,77 

USD 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,8825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2042.  dic. 12/2,8825 GBP 160.444  0,07 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,8825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en diciembre de 2042.  dic. 12/2,8825 108.481  0,04 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,305% frente 
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,305 53.297  0,02 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,305% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,305 47.684  0,02 

 3.877.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,34375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,34375 94.441  0,03 

 3.877.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,2475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en noviembre de 2022.  nov. 12/2,2475 82.283  0,03 

 3.877.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,3175% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,3175 89.623  0,03 

 3.877.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,225% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,225 77.989  0,03 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,28 50.572  0,02 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022.  oct. 12/2,28 45.138  0,02 
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Fecha de  
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Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 55.046.300 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,73 GBP 441.008  0,16 

 5.281.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,144% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/2,144 86.611  0,03 

 6.496.756 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,37% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/3,37 464.353  0,17 

 6.496.756 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,37% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  ago. 12/3,37 13.805 — 

 5.413.963 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,52 431.967  0,15 

 5.413.963 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,36 384.241  0,14 

 5.413.963 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,36 11.469 — 

 5.413.963 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022.  jul. 12/3,52 8.402 — 

 2.165.585 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,51% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,51 171.629  0,06 

 2.165.585 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,51% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,51 3.277 — 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 5.413.963 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,5375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,5375 GBP 438.032  0,17 

 1.812.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,1825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,1825 31.433  0,01 

 5.413.963 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 3,5375% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,5375 7.635 — 

 7.622.545 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 3,54% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,54 618.197  0,22 

 7.622.545 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 3,54% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,54 10.455 — 

 5.401.894 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,49 423.073  0,16 

 5.401.894 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 3,49% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/3,49  7.931  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714  11.064  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714  11.064  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714  11.064  — 
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714 GBP 11.064  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,6714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/1,6714 11.064  — 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,215  42.086   0,02 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,215  36.801   0,01 

 8.787.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,1075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,1075  129.683   0,05 

 8.787.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,1075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,1075  129.683   0,05 

 8.787.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,11875% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,11875  132.399   0,05 

 5.281.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,122% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022.  jul. 12/2,122  79.368   0,03 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683  9.992  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683  9.992  — 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683 GBP 9.992  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683  9.992  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,683% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/1,683  9.992  — 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,195% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/2,195  38.886   0,01 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,195% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/2,195 33.541   0,01 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,83% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2042.  jun. 12/2,83  122.339   0,04 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,83% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2042.  jun. 12/2,83  70.350   0,03 

 5.281.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,096% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022.  jun. 12/2,096  71.479   0,03 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022.  mayo 12/2,17  35.179   0,01 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022.  mayo 12/2,17  30.043   0,01 
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OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 5.281.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,074% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022.  mayo 12/2,074 GBP 63.522   0,02 

 1.812.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,35  38.539   0,01 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861  12.463  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861  12.463  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861  12.463  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861  12.463  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,861% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,861  12.463  — 

 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,3475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,3475 172.232   0,06 

 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,3475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,3475  57.835   0,02 

 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,15% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,15  31.516   0,01 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 2.312.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,15% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,15 GBP 26.321   0,01 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,998% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,998  78.371   0,03 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,998% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,998  78.371   0,03 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  63.135   0,02 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  63.135   0,02 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  63.135   0,02 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  63.135   0,02 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  63.135   0,02 

 8.731.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,9275  63.135   0,02 

 4.353.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,765% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/1,765  17.294   0,01 
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OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 1.741.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,015% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022.  abril 12/2,015 GBP 15.885   0,01 

 22.394.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,075  256.673   0,10 

 22.394.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,075  228.987   0,09 

 14.118.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2014.  mar. 12/0,52  44.363   0,02 

 14.118.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2014.  mar. 12/0,52  1.545  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869  9.978  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869  9.978  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869  9.978  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869  9.978  — 

 2.031.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,869% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/1,869  9.978  — 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

USD 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,3225% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,3225 GBP 156.026   0,06 

 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,3225% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022.  mar. 12/2,3225  41.999   0,01 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,8025% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2042.  mar. 12/2,8025  93.396   0,03 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,8025% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2042.  mar. 12/2,8025 37.131   0,01 

 22.394.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,0525% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,0525  208.655   0,08 

 22.394.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,0525% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,0525  180.536   0,06 

 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,30% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,30  139.396   0,05 

 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,30% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,30  26.269   0,01 

 4.443.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,24% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,24  62.311   0,02 

 4.443.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,24% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2022.  feb. 12/2,24  16.479   0,01 
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USD 18.163.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,62% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,62 GBP 31.344   0,01 

 18.163.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,62% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,62  3.041  — 

 154.097.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,10% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2017.  feb. 12/1,10  48.620   0,02 

 24.770.062 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,555% frente  
al USD-LIBOR-BBA 
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,555  59.333   0,02 

 24.770.062 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,555% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en febrero de 2014.  feb. 12/0,555  957  — 

 1.812.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,27% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,27  26.567   0,01 

 22.394.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,03% frente  
al USD-LIBOR-BBA 
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,03 143.766   0,05 

 22.394.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,03% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,03  114.638   0,04 

 CHF 17.540.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
UBS AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 1,722% frente  
al CHF-LIBOR-BBA  
a seis meses con vencimiento  
en enero de 2014.  ene. 12/1,722  601  — 

 USD 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 2,2775% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,2775  120.436   0,04 

USD 8.225.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a pagar  
un tipo fijo del 2,2775% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,2775 GBP 8.262  — 

 8.787.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por el derecho a recibir  
un tipo fijo del 1,953% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/1,953  18.049   0,01 

 8.787.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,9475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/1,9475  17.144   0,01 

 8.787.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 1,96325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/1,96325  18.615   0,01 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,785% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/2,785  61.560   0,02 

 4.443.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,215  48.807   0,02 

 2.291.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,785% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/2,785  5.606  — 

 4.443.000 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 2,215% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022.  ene. 12/2,215  3.176  — 

 6.028.323 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 3,60% frente 
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/3,60  820.985   0,30 

 24.770.062 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 0,545% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2014.  ene. 12/0,545 58.217   0,02 

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
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Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal
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Precio de ejercicio
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en GBP
% del 

Fondo
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OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor de 
contrato

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

 24.770.062 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por el derecho de recibir  
un tipo fijo del 0,545% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2014.  ene. 12/0,545 GBP 16  — 

 6.028.323 Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por el derecho de pagar  
un tipo fijo del 4,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2042.  ene. 12/4,60  4  — 

Total de opciones sobre permuta compradas pendientes  GBP 14.068.034   5,02 

OrgANISmOS DE INvErSIóN COlECTIvA (2,30%)  

Montante  
principal

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 10.000.000  Putnam World Trust Global Liquidity Fund  GBP 6.439.150  2,30 

Total de organismos de inversión colectiva  GBP 6.439.150   2,30 

Valor total de las inversiones GBP 513.133.865   183,05 

COmPrOmISOS DE vENTA DE vAlOrES TBA («POr CONCrETAr») (-71,06%)

Montante  
principal

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

USD 1.000.000 FNMA, 6,5s, 1 de enero de 2042   GBP (716.607)  (0,26)

 1.000.000 FNMA, 6s, 1 de enero de 2042    (709.011)  (0,25)

 1.000.000 FNMA, 5,5s, 1 de enero de 2042    (701.163)  (0,25)

 1.000.000 FNMA, 5s, 1 de febrero de 2042    (694.372)  (0,25)

 125.000.000 FNMA, 5s, 1 de enero de 2042    (86.966.258)  (31,02)

 48.000.000 GNMA, 4,5s, 1 de enero de 2042    (33.667.901)  (12,01)

 1.000.000 FNMA, 4,5s, 1 de enero de 2042    (685.317)  (0,24)

 110.000.000 FNMA, 4s, 1 de enero de 2042    (74.394.317)  (26,54)

 1.000.000 FNMA, 3,5s, 1 de enero de 2042    (662.327)  (0,24)

Total de compromisos de venta de valores TBA  
(«por concretar») GBP (199.197.273) (71,06)

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES (-12,00%)

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor de 
contrato

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,7975% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2021. oct. 16/2,7975  USD 1.741.000  GBP (41.199)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,5625% frente 
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2021. oct. 16/2,5625  4.353.000   (87.817)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 3,625% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/3,625  37.142.604   (1.317.163)  (0,46)

Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 3,625% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/3,625 USD 37.142.604  GBP (2.440.362)  (0,86)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/5,35  1.909.232   (29.147)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,35  1.909.232   (179.015)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,28  7.335.995   (185.681)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,28% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,28  7.335.995   (666.872)  (0,23)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2021. ago. 16/4,17  57.479.512   (800.716)  (0,29)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,17% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2021. ago. 16/4,17  57.479.512   (2.940.338)  (1,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,68% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,68  3.455.721   (71.849)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,68% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. ago. 16/4,68  3.455.721   (369.502)  (0,13)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,67% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,67  2.879.768   (60.140)  (0,02)

OPCIONES SOBrE PErmUTA COmPrADAS PENDIENTES cont.

Montante  
principal

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor  

en GBP
% del 

Fondo
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OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.
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OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor de 
contrato

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,74% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,74 USD 2.873.348  GBP (323.467)  (0,12)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,86% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jun. 16/5,86  1.676.782   (19.827)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,86% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jun. 16/4,86  1.676.782   (193.001)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,61% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,61  16.251.756   (181.030)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,61% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,61  16.251.756   (1.003.381)  (0,35)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2026. jun. 16/4,815  2.006.235   (37.656)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2026. jun. 16/4,815  2.006.235   (233.753)  (0,08)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,12% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/5,12  1.463.121   (12.989)   — 

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,89% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,89  1.439.749   (14.041)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,575  1.430.608   (15.938)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,67% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,67 USD 2.879.768  GBP (306.807)  (0,11)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,80  2.879.768   (56.483)  (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2026. jul. 16/4,80  2.879.768   (323.016)  (0,12)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,80  1.151.907   (22.549)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,80% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,80 1.151.907   (129.193)  (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,815  2.879.768   (55.865)  (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,815% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,815  2.879.768   (324.893)  (0,12)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,79% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,79  4.054.545   (79.504)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,79% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,79  4.054.545   (464.918)  (0,16)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,74% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2026. jul. 16/4,74  2.873.348   (57.585)  (0,02)



Putnam World Trust 73

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor de 
contrato

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor de 
contrato

Valor  
en GBP

% del 
Fondo

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,35  USD 1.779.438  GBP (21.312)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,34% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,34  711.775   (73.998)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,35% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,35  1.779.438   (185.848)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,3725% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,3725  1.779.443   (20.968)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,3725% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,3725  1.779.443   (188.112)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,36  2.505.346   (28.951)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,36% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,36  2.505.346   (269.229)  (0,10)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,29% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,29  1.775.472   (21.490)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,29% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,29  1.775.472   (184.867)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,443% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en octubre de 2022. oct. 12/2,443  4.062.000   (111.633)  (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,12% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,12 USD 1.463.121  GBP (74.174)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,39% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,39  1.439.749   (81.885)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. jun. 16/4,575  1.430.608   (89.299)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,02% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2026. abril 16/5,02  28.992.567   (485.387)  (0,17)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 5,02% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2026. abril 16/5,02  28.992.567   (3.696.412)  (1,31)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,20% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2024. ago. 14/4,20  2.135.326   (28.462)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,20% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2024. ago. 14/4,20  2.135.326   (207.727)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,19% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,19  1.779.438   (23.718)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,19% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,19  1.779.438   (172.525)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,34% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2024. jul. 14/4,34  711.775   (8.616)   — 
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714 USD 975.000  GBP (16.411)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  975.000   (16.411)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  975.000   (16.411)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  975.000   (16.411)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,1714% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,1714  975.000   (16.411)  (0,01)

Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,6075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,6075  7.258.000   (241.341)  (0,09)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,6075% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,6075  7.258.000   (241.341)  (0,09)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,61875% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,61875  7.258.000   (244.847)  (0,09)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,372% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,372  4.062.000   (95.521)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  955.000   (15.798)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,419% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en septiembre de 2022. sep. 12/2,419 USD 4.062.000  GBP (106.323)  (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,44475  9.082.000   (245.501)  (0,09)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,855  27.976.700   (184.398)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,855% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,855  27.976.700    (1.251.656)  (0,44)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 2,81% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,81  21.951.400   (153.688)  (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,73  55.046.300   (441.008)  (0,16)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,81% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,81  21.951.400   (934.030)  (0,33)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,73% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,73  55.046.300   (2.138.405)  (0,75)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,394% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en agosto de 2022. ago. 12/2,394  4.062.000   (101.040)  (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,6825% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en julio de 2022. jul. 12/2,6825  1.030.000   (37.818)  (0,01)
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111 USD 1.442.000  GBP (17.958)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  1.442.000   (17.958)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,498% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,498  6.985.000   (191.694)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,498% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,498  6.985.000   (191.694)  (0,07)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  6.985.000   (169.205)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  6.985.000   (169.205)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  6.985.000   (169.205)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A. 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  6.985.000   (169.205)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  6.985.000   (169.205)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4275% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,4275  6.985.000   (169.205)  (0,06)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183 USD 955.000  GBP (15.798)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  955.000   (15.798)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un  tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  955.000   (15.798)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,183% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,183  955.000   (15.798)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,346% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2022. jun. 12/2,346  4.062.000   (89.479)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,324% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2022. mayo 12/2,324  4.062.000   (83.437)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,60  1.417.000   (45.941)  (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  1.442.000   (17.958)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  1.442.000   (17.958)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,111% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en abril de 2022. abril 12/2,111  1.442.000   (17.958)  (0,01)
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Opción sobre una permuta 
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 5,11% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/5,11 USD 5.456.444  GBP (48.426)  (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,86% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,86  5.372.394   (52.831)  (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,60  5.345.656   (58.682)  (0,02)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,11% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,11  5.456.444   (275.415)  (0,10)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,36% frente 
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,36  5.372.394   (306.188)  (0,11)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,60% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en junio de 2021. mayo 16/4,60  5.345.656   (337.331)  (0,12)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,765% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,765  8.485.861   (86.126)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,765% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,765  8.485.861   (573.738)  (0,19)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International 
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,7575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,7575  8.037.068   (81.297)  (0,03)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,745% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,745  12.273.437   (124.829)  (0,04)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119 USD 1.402.000  GBP (15.880)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  1.402.000   (15.880)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Deutsche Bank AG 
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  1.402.000   (15.880)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Bank of America, N.A.  
por la obligación de pagar  
un  tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  1.402.000   (15.880)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,119% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en marzo de 2022. mar. 12/2,119  1.402.000   (15.880)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,52% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,52  1.355.000   (37.875)  (0,01)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
UBS AG  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 0,722% frente 
al CHF-LIBOR-BBA  
a seis meses con vencimiento  
en enero de 2014. ene. 12/0,722 CHF 17.540.000   (150.807)  (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Citibank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,4475% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,4475  USD 5.975.000   (142.777)  (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
JPMorgan Chase Bank, N.A.  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,453% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,453  5.975.000   (144.700)  (0,05)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Goldman Sachs International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 2,46325% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en enero de 2022. ene. 12/2,46325  5.975.000   (148.125)  (0,05)
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Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de recibir  
un tipo fijo del 4,77% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021.  mayo 16/4,77 USD 30.683.591 GBP (308.792)  (0,11)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,7575% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,7575  8.037.068   (529.634)  (0,19)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Barclays Bank PLC  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,745% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,745  12.273.437   (804.918)  (0,28)

Opción sobre una permuta  
de tipo de interés con  
Credit Suisse International  
por la obligación de pagar  
un tipo fijo del 4,77% frente  
al USD-LIBOR-BBA  
a tres meses con vencimiento  
en mayo de 2021. mayo 16/4,77  30.683.591   (2.030.985) (0,71)

Total de opciones sobre permuta vendidas pendientes GBP (33.628.413) (12,00)

OPCIONES SOBrE PErmUTA vENDIDAS PENDIENTES cont.

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio
Valor de 
contrato

Valor  
en GBP

% del 
Fondo
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Bank of America, N.A.

USD  10.719.000    GBP (139.192) 19/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,355% GBP 67.043  0,02 

   25.454.600    51.112  08/07/2026 3,76% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (2.823.963)  (1,02)

   10.661.000   — 14/10/2026 2,74% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (315.437)  (0,11)

   844.000  (E) — 13/02/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,24%  8.701  —

   15.996.000   — 15/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,192%  154.707  0,06 

   39.508.000   — 15/12/2013 0,677% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  22.641  0,01 

   185.000   — 20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  281  —

   3.521.000   — 03/01/2022 2,0875% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (10.679) —

AUD  2.800.000   — 18/04/2021 6,10% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (215.957)  (0,08)

Barclays Bank PLC   

USD  3.437.806    19.030  08/09/2016 2,065% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (72.195)  (0,03)

   5.967.000   — 22/12/2021 2,056% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (8.837) —

   2.360.000   — 28/12/2021 2,10% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (9.391) —

   19.829.000   — 29/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,77875%  13.151  —

   8.310.000   — 29/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,193%  79.568   0,03 

   1.542.000   — 30/12/2021 2,072% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.644) —

   3.521.000   — 03/01/2022 2,087% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (10.565) —

   4.401.000   — 03/01/2022 2,055% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (4.846) —

   3.158.000   — 04/01/2022 2,029% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  —  —

   10.719.000    (49.506) 19/12/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,3525%  (5.677) —

   23.710.631    191.693  16/12/2016 2,28% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (590.926)  (0,21)

   9.612.965    (282.717) 16/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,12%  1.711.989   0,62 

   9.492.997    (301.164) 20/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,025%  1.545.600   0,56 

   9.519.000    (10.625) 03/01/2014 0,6075% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  4.025  —

   1.128.000  (E) — 11/04/2022 2,265% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (10.546) —

   16.944.525   — 07/10/2018 1,73% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (90.451)  (0,03)

   15.741.978    (48.267) 11/10/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,97%  324.249   0,12 

   1.607.000  (E) — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  30.371   0,01 

   533.000   — 13/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,19%  5.107  —

   4.443.000    (38.302) 13/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,19%  4.269  —

   7.276.000   — 14/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,309%  24.269   0,01 

   7.280.000    (18.043) 08/08/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,065%  175.794   0,06 

   7.840.000    (27.132) 08/09/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,14%  198.275   0,07 

   1.657.000   — 07/12/2041 2,717% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (25.874)  (0,01)

   4.448.000   — 08/12/2041 2,76% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (95.576)  (0,03)

   113.193.000   — 09/12/2013 0,6685% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  74.344   0,03 

   34.049.000   — 12/12/2013 0,63375% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  37.272   0,01 

   3.406.000   — 12/12/2021 2,17% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (28.621)  (0,01)

   982.000   — 12/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,752%  20.032   0,01 

   4.082.000   — 12/12/2021 2,12% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (22.237)  (0,01)

   13.002.000   — 13/12/2013 0,64375% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  12.642  —

   6.680.000   — 13/12/2021 2,128% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (39.529)  (0,01)

   5.987.000   — 14/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,65%  (5.436) —

   4.547.000   — 14/12/2021 2,165% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (36.774)  (0,01)

   3.130.000   — 14/12/2041 2,763% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (68.546)  (0,02)

   813.000   — 16/12/2021 2,1005% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (3.439) —

   185.000   — 20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  281  —

   90.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (33) —

   11.069.000   — 22/12/2013 0,7375% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.568) —

AUD  5.590.000   — 13/10/2021 5,0575% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (135.592)  (0,05)

   19.430.000   — 21/03/2016 5,57% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (667.467)  (0,24)

   14.770.000   — 21/03/2021 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 5,88%  960.393   0,34 

   2.077.000   — 11/11/2021 4,805% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (25.120)  (0,01)

   2.037.000   — 14/11/2021 4,84875% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (27.448)  (0,01)

CONTrATOS DE PErmUTA DE TIPO DE INTErÉS PENDIENTES (0,31%)

Contraparte  
de la permuta
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teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)
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de cierre
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por Fondo por año
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Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
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AUD   3.680.000   GBP — 21/11/2021 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 4,76% GBP 36.168   0,01 

   9.120.000   — 23/11/2016 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 4,30%  8.950  —

   4.290.000   — 21/04/2021 6,0675% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (323.469)  (0,12)

GBP  6.400.000   — 08/08/2021 2,9785% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (418.816)  (0,15)

   2.860.000   — 15/08/2031 3,60% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (347.805)  (0,12)

   9.680.000  (E) — 03/02/2031 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 4,86%  866.263   0,31 

Citibank, N.A.  

USD  3.948.175    (112.671) 09/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,1175%  704.980   0,25 

   5.672.367    (165.988) 13/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,045%  952.779  0,35 

   18.025.000   — 30/09/2018 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,73625%  103.763  0,04 

   45.251.750   — 03/10/2020 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,04%  347.911  0,12 

   2.636.000   — 03/10/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,804%  72.426  0,03 

   640.000  (E) — 07/10/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,0625%  3.144  —

   588.000   — 04/08/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,54375%  6.792  —

   1.607.000  (E) — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  30.371  0,01 

   3.754.000   — 08/08/2041 3,5825% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (500.203)  (0,18)

   645.000   — 08/08/2041 3,517% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (80.208)  (0,03)

   10.051.052    79.116  09/12/2016 2,225% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (235.554)  (0,08)

   103.192.000   — 15/12/2013 0,681% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  53.822  0,02 

   33.534.000   — 19/12/2021 2,0805% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (99.760)  (0,04)

   147.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (54) —

   3.521.000   — 03/01/2022 2,0875% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (10.679) —

Credit Suisse International     

USD   577.935    (16.632) 08/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,11%  102.464  0,04 

   57.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (21) —

   10.926.000   — 23/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,73125%  633  —

   15.757.000   — 23/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,07875%  44.339  0,02 

   3.120.000   — 23/12/2041 2,66125% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (24.771)  (0,01)

   6.894.000   — 28/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,129%  39.286  0,01 

   6.810.000   — 29/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,123%  36.878  0,01 

   714.000   — 30/12/2013 0,782% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (497) —

   5.854.000   — 30/12/2021 2,148% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (40.258)  (0,01)

   3.521.000   — 03/01/2022 2,087% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (10.565) —

   63.352.450   — 03/10/2020 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,055%  537.252  0,19 

   57.464.050   — 03/10/2021 2,172% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (547.259)  (0,20)

   1.607.000  (E) — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  30.371  0,01 

   3.771.000   — 08/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,239%  4.856  —

   29.529.400    (879.078) 16/11/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,425%  2.438.939  0,88 

   1.013.000   — 24/08/2041 3,0775% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (65.548)  (0,02)

   7.547.700   — 31/08/2041 3,264% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (684.882)  (0,24)

   781.000  (E) — 17/08/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4475%  11.456  —

   5.730.000   — 14/09/2041 2,944% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (266.797)  (0,10)

   5.119.000   — 05/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,81%  145.033  0,05 

   5.181.000   — 05/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,795%  136.181  0,05 

   1.667.000   — 08/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,7875%  42.088  0,02 

   26.503.000   — 13/12/2013 0,6425% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  26.281  0,01 

   11.945.000   — 15/12/2013 0,675% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  7.153  —

   8.463.000   — 16/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0895%  30.244  0,01 

GBP  6.402.000   — 15/08/2021 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 2,91%  379.575  0,14 

MXN  65.870.000   — 21/07/2020 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 6,895%  67.710  0,02 

Deutsche Bank AG     

USD  19.704.000   — 27/09/2018 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,515%  (67.372)  (0,02)

   15.800.533    259.210  20/12/2021 3,33% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (957.523)  (0,34)

   6.682.502    (205.016) 23/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,0625%  1.129.462  0,41 

Barclays Bank PLC cont.
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USD   324.000  (E) GBP — 07/10/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,0475% GBP 1.454  —

   20.709.975   — 07/10/2018 1,7265% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (107.484)  (0,04)

   1.607.000  (E) — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  30.371  0,01 

   1.305.000  (E) — 13/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,498%  30.041  0,01 

   183.311   — 08/08/2020 2,547% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (6.419) —

   711.000  (E) — 11/01/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,215%  7.307  —

   42.484.200   — 30/08/2021 2,4075% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.005.067)  (0,37)

   53.226.000   — 02/12/2021 2,2315% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (649.131)  (0,23)

   2.386.000   — 08/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,22%  27.271  0,01 

   8.571.000   — 14/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,7575%  181.244  0,06 

   51.171.000   — 14/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,6655%  (36.574)  (0,01)

   3.264.000   — 15/12/2041 2,7825% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (80.181)  (0,03)

   3.948.000   — 15/12/2021 2,10% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (16.677)  (0,01)

   16.466.000   — 16/12/2021 2,0615% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (31.596)  (0,01)

   185.000   — 20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  281  —

   17.251.000   — 21/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,735%  1.888  —

   46.825.000   — 21/12/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,257%  50.051  0,02 

   5.744.000   — 21/12/2016 1,246% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (4.142) —

   147.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (54) —

   15.646.000   — 03/01/2014 0,773% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (8.966) —

EUR  26.350.000   — 23/12/2020 3,325% EUR-EURIBOR-Reuters a 6 meses  (1.874.704)  (0,68)

MXN  65.870.000   — 17/07/2020 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 6,95%  78.600  0,03 

Goldman Sachs International     

USD  185.000   — 20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  281  —

   147.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (54) —

   3.095.000   — 21/12/2021 1,9992% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  5.779  —

   14.278.000    (21.962) 17/11/2014 0,715% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  1.850  —

   14.278.000    (27.552) 19/12/2014 0,745% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (6.682) —

   14.118.000    (15.795) 21/12/2013 0,53% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  19.205  0,01 

   14.118.000    (15.829) 23/12/2013 0,476% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  28.897  0,01 

   7.059.000    (7.873) 04/01/2014 0,61% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  2.854  —

   26.229.000   — 07/10/2014 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,7775%  (7.093) —

   1.607.000  (E) — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  30.371  0,01 

   1.305.000  (E) — 13/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,498%  30.041  0,01 

   31.176.900   7.800 20/07/2016 1,79% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (576.390)  (0,22)

   33.901.000  (E) — 07/02/2017 1,35% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (88.846)  (0,03)

   4.151.754    17.778  22/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,26%  24.809  0,01 

   35.230.000   — 24/08/2016 1,235% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (81.893)  (0,03)

   49.435.000   — 30/11/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,2475%  650.963  0,23 

   36.412.000   — 05/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,661%  (26.494)  (0,01)

   30.274.000   — 05/12/2041 2,8137% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (873.131)  (0,31)

   8.050.000   — 14/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,8111%  229.267  0,08 

   5.424.000   — 06/12/2041 2,76625% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (121.193)  (0,04)

   1.666.591   — 06/12/2041 2,7375% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (30.703)  (0,01)

   24.835.000   — 07/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,685%  (11.194) —

   1.676.000   — 09/12/2041 2,7875% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (42.315)  (0,02)

   8.305.961    (65.710) 30/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,31%  216.201  0,08 

   3.047.000   — 09/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,773%  70.887  0,03 

   914.000   — 12/12/2016 1,222% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (141) —

   5.450.000   — 15/12/2014 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,7925%  (2.807) —

   4.347.000   — 15/12/2021 2,10% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (18.362)  (0,01)

   2.531.000   — 16/12/2014 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,822%  49  —

   753.000   — 19/12/2021 2,075% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.998) —

   2.539.164    (11.810) 14/12/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,29%  (6.137) —

CONTrATOS DE PErmUTA DE TIPO DE INTErÉS PENDIENTES cont.
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EUR  26.100.000    GBP — 29/09/2021 EUR-EURIBOR-Reuters a 6 meses 2,54% GBP 358.463  0,13 

GBP  5.499.000  (E) — 22/09/2031 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 4,06%  177.838  0,06 

   2.860.000   — 23/09/2031 GBP-LIBOR-BBA a 6 meses 3,1175%  129.644  0,05 

   5.197.000  (E) — 23/09/2031 3,99% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (143.177)  (0,05)

   4.991.000  (E) — 09/08/2031 4,605% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (349.420)  (0,12)

   4.991.000  (E) — 10/08/2031 4,5175% GBP-LIBOR-BBA a 6 meses  (319.274)  (0,11)

JPMorgan Chase Bank, N.A.     

USD  7.730.000   — 19/12/2016 1,25625% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (8.412) —

   185.000   — 20/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,056%  281  —

   147.000   — 21/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0245%  (54) —

   5.967.000   — 22/12/2021 2,056% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (8.837) —

   1.622.000   — 23/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,136%  10.068  —

   1.108.000   — 29/12/2013 0,754% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (378) —

   3.521.000   — 03/01/2022 2,0885% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (10.883) —

   17.499.400   — 09/03/2026 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 4,07%  2.395.040  0,86 

   10.378.000   — 19/07/2021 3,074% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (645.401)  (0,23)

   1.607.000  (E) — 12/04/2022 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,4275%  30.371  0,01 

   50.262.900    145.521  19/08/2020 2,18% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (648.717)  (0,24)

   4.167.000   — 14/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,2725%  9.230  —

   5.888.000    (50.205) 14/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,245%  25.281  0,01 

   33.967.000   — 22/11/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,348%  149.385  0,05 

   22.835.000   — 23/11/2016 1,32% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (80.283)  (0,03)

   81.524.000   — 01/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,182%  756.971  0,27 

   5.453.000   — 02/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,153%  41.222  0,01 

   4.429.000   — 05/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,288%  68.560  0,02 

   4.913.000   — 05/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,26625%  69.725  0,02 

   3.352.000   — 19/09/2016 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,231%  5.936  —

   38.212.000   — 06/12/2041 2,812% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.093.213)  (0,40)

   56.334.000   — 06/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,70%  (14.147)  (0,01)

   3.844.000   — 07/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,7925%  99.701  0,04 

   3.333.000   — 08/12/2041 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,77225%  77.241  0,03 

   1.855.000   — 09/12/2016 1,293% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (4.467) —

   16.076.000   — 12/12/2013 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,659%  (12.525) —

   1.453.921   — 14/12/2016 1,241% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (1.030) —

   3.077.283   — 14/12/2021 2,143% USD-LIBOR-BBA a 3 meses  (20.885)  (0,01)

   5.353.000   — 14/12/2014 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 0,7725%  (4.757)  — 

CAD  5.000.000   — 21/09/2021 2,3911% CAD-BA-CDOR a 3 meses  (58.118)  (0,02)

EUR  7.910.000   — 16/12/2016  EUR-EONIA-OIS-COMPOUND a 1 mes 1,205%  35.637  0,01 

   19.380.000   — 16/12/2013 0,52% EUR-EONIA-OIS-COMPOUND a 1 mes  (21.917)  (0,01)

JPY  1.145.600.000  (E) — 28/07/2029 JPY-LIBOR-BBA a 6 meses 2,67%  390.542  0,14 

   1.540.100.000  (E) — 28/07/1939 2,40% JPY-LIBOR-BBA a 6 meses  (214.354)  (0,08)

MXN  124.760.000   — 09/12/2016 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 5,76%  (23.258)  (0,01)

   20.039.000   — 11/09/2020 6,82% MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes  (15.662)  (0,01)

   25.913.000   — 14/09/2020 6,82% MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes  (19.571)  (0,01)

   9.410.000   — 16/07/2020 MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes 6,99%  12.863  —

   95.198.000   — 30/07/2020 6,3833% MXN-TIIE-BANXICO a 1 mes  58.722  0,02 

AUD  6.882.000   — 27/09/2021 AUD-BBR-BBSW a 6 meses 4,79%  73.335  0,03 

   6.150.000   — 27/09/2016 4,46% AUD-BBR-BBSW a 6 meses  (35.522)  (0,01)

CHF  30.726.000   — 23/05/2013 0,7625% CHF-LIBOR-BBA a 6 meses  (207.475)  (0,07)

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de tipos de interés pendientes   GBP 20.568.592   7,34 

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de tipos de interés pendientes  GBP (19.716.580)  (7,03)

Revalorización neta no realizada sobre contratos de permuta de tipo de interés pendientes GBP 852.012   0,31 
 
(E) Véase la Nota 2 de los Estados financieros sobre la ampliación de las fechas de entrada en vigor.

CONTrATOS DE PErmUTA DE TIPO DE INTErÉS PENDIENTES cont.

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos efectuados  
por Fondo por año

Pagos recibidos  
por Fondo por año

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

Goldman Sachs International cont.
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CONTrATOS DE PErmUTA DE INCUmPlImIENTO CrEDITICIO PENDIENTES (-0,11%)

Contraparte  
de la permuta/ 
Deuda referenciada*

Prima inicial
recibida/(pagada)** Divisa

Importe  
teórico

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.

Electrolux AB, 6%, 20/03/2018 GBP —  EUR 5.275.000  20/09/2013 (126 pb) GBP (57.325)  (0,02)

UPM-Kymmene Oyj, 6 1/8%, 23/01/2012  —    4.965.000  20/09/2013 (355 pb)  (111.761)  (0,04)

Citibank, N.A.       

DJ CDX EM Series 11 Index  (235.053) USD 12.840.000  20/06/2014 (500 pb)  (733.523)  (0,26)

Credit Suisse International       

Bonos y Oblig Del Estado, 5 1/2%, 30/07/2017  (23.606)   4.300.000  20/12/2019 (100 pb)  432.781   0,15 

Deutsche Bank AG       

DJ CDX EM Series 11 Index  (32.908)   2.190.000  20/06/2014 (500 pb)  (117.927)  (0,04)

Francia, Gobierno de, 4,25%, 25/04/2019  8.438   13.140.000  20/06/2015 (100 pb)  263.683   0,10 

Federación Rusa, 7 1/2%, 31/03/2030  —    2.490.000  20/04/2013 (112 pb)  13.518  —

Federación Rusa, 7 1/2%, 31/03/2030  —    5.725.000  20/06/2013 (87 pb)  53.545   0,02 

Smurfit Kappa Funding, 7 3/4%, 01/04/2015  —  EUR 1.260.000  20/09/2013 715 pb  85.518   0,03 

Goldman Sachs International       

CSC Holdings, Inc., 7 5/8%, 15/07/2018  USD 3.060.000  20/09/2013 495 pb  76.212   0,03 

Electrolux AB, FRB, 27/06/2014  EUR 6.485.000  20/09/2013 (145 pb)  (88.094)  (0,03)

JPMorgan Chase Bank, N.A.       

República Italiana, 6 7/8%, 27/09/2023  (817.541) USD 4.793.000  20/12/2021 (100 pb)  (83.807)  (0,03)

República Italiana, 6 7/8%, 27/09/2023  684.503   12.105.000  20/12/2013 100 pb  110.275   0,04 

Federación Rusa, 7 1/2%, 31/03/2030  —   1.240.000  20/09/2013 276 pb  10.146  —

DJ iTraxx Index Europe XO Series 9 Version 1  (153.712) EUR  883.800  20/06/2013 (650 pb)  (166.849)  (0,06)

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes  GBP 1.045.678   0,37 

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes  GBP (1.359.286) (0,48)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes  GBP (313.608) (0,11)
 
* Los pagos relacionados con la deuda referenciada se efectúan en caso de incumplimiento crediticio.
** La prima abonada por adelantado se basa en la diferencia existente entre el diferencial original en el momento de la emisión y el de mercado registrado en el día de ejecución.

CONTrATOS DE PErmUTA DE rENDImIENTO TOTAl PENDIENTES (-0,02%)

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Rendimiento total  
recibido o (pagado)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

Barclays Bank PLC

USD 451.707  GBP — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae GBP 1.626 —

 817.612  (407) 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX, 5,50%,  
30 años, grupos Ginnie Mae II  6.787 —

 6.865.900 — 12/01/2040 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  27.137  0,01 

 15.786.063 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (74.002)  (0,03)

 10.218.961 — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  36.792  0,01 

 7.812.335 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  32.213  0,01 

 43.190.281 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (202.469)  (0,07)

 31.772.246 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  131.008  0,05 

 1.791.528 — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (12.127) —

 35.318.932 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (165.569)  (0,06)

 25.714.439 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  106.030  0,04 
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Barclays Bank PLC cont.

USD 10.400.899 GBP — 12/01/2040 4,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae GBP 57.477  0,02 

 1.215.628 — 12/01/2040 4,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 4,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (9.287) —

 5.800.000 — 07/04/2016 (2,63%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (120.743)  (0,04)

 4.392.104 — 12/01/2041 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 4,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (20.938)  (0,01)

 3.125.934 — 12/01/2041 3,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX, 3,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  21.238  0,01 

 744.403 — 12/01/2041 3,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX, 3,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  5.058 —

 1.765.216 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (6.884) —

 36.198.769 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 6,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae  222.999  0,08 

 7.399.602 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  30.511  0,01 

 7.793.347 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (36.534)  (0,01)

 5.539.970 — 12/01/2040 4,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  30.615  0,01 

 14.799.204 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  61.022  0,02 

 8.125.264 — 12/01/2038 6,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 6,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (50.055)  (0,02)

 14.907.044 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (69.882)  (0,02)

 183.297 — 12/01/2040 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  724 —

 4.170.087 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  17.195  0,01 

 395.161 — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  1.423 —

 1.282.609 — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  4.618 —

 930.025 — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  3.348 —

 6.140.267 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total, 5,50%,  

30 años, grupos Ginnie Mae II  (33.696)  (0,01)

Citibank, N.A.

USD  4.336.167 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae 17.880  0,01 

 10.440.016 — 12/01/2041 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  43.048  0,02 

Credit Suisse International

USD  630.754 — 12/01/2041 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  2.499 —

 16.186.935 — 12/01/2041 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Ginnie Mae II  42.023  0,01 

 3.818.263 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (17.899)  (0,01)

Deutsche Bank AG

USD  3.818.263 — 12/01/2038 (6,50%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice sintético MBX 6,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  (17.899)  (0,01)

CONTrATOS DE PErmUTA DE rENDImIENTO TOTAl PENDIENTES cont.

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
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Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Rendimiento total  
recibido o (pagado)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo
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Goldman Sachs International

USD  3.310.000 GBP — 01/03/2016 2,47% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U) GBP 47.785  0,02 

 2.482.500  — 03/03/2016 2,45% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  34.274  0,01 

 6.849.642 — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (46.367)  (0,02)

 15.278.880  — 12/01/2040 5,00%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (103.428) (0,04)

EUR 7.642.000 — 18/10/2013 (1,7775%) IPC armonizado Eurostat zona euro, 
tabaco excluido  (51.205) (0,02)

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes  GBP 985.330 0,35

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes  GBP (1.038.984) (0,37)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes  GBP (53.654) (0,02)

CONTrATOS DE PErmUTA DE rENDImIENTO TOTAl PENDIENTES cont.

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Rendimiento total  
recibido o (pagado)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

CONTrATOS DE FUTUrOS (—%)

Número  
de contratos  
Posición larga/(corta) Contraparte

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

  1  Australian Government Treasury Bond 10yr mar. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated GBP 750  —

 46  Canadian Government Bond 10yr mar. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  42.028   0,01 

 (41)  Euro-Swiss Franc 3 Month dic. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (108.850)  (0,04)

 (41)  Euro-Swiss Franc 3 Month jun. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (83.246)  (0,03)

 (41)  Euro-Swiss Franc 3 Month mar. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (62.509)  (0,02)

 1  Japanese Government Bond 10yr mar. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  5.685  —

 (9)  Japanese Government Bond 10yr Mini mar. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (5.828) —

 (16)  U.S. Treasury Bond 30yr mar. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (10.966) —

 (63)  U.S. Treasury Note 10yr mar. 2012  Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated  (21.890)  (0,01)

Revalorización no realizada sobre contratos de futuros   GBP 48.463   0,01 

Depreciación no realizada sobre contratos de futuros   GBP (293.289)  (0,10)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de futuros   GBP (244.826)  (0,09)

Liquidación del margen de variación hasta la fecha   GBP 247.376   0,09 

Acumulado no realizado menos liquidación del margen de variación hasta la fecha  GBP 2.550   — 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO (-1,11%)

Contraparte Divisa 
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en GBP

Valor nominal  
total  

en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012 2.023.077  2.001.057  GBP 22.020   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  2.027.736   2.001.057   (26.679)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  29.742   29.441   301   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  28.734   29.441   707   — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  389.146   384.300   (4.846)  — 

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  686.447   678.976   7.471   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  686.238   678.976   (7.262)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  101.206   101.456   (250)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  101.735   101.456   (279)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  36.559   36.189   370   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  34.884   36.189   1.305   — 
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Contraparte Divisa 
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en GBP

Valor nominal  
total  

en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

  Euro Compra 18/01/2012  6.575.960   6.729.322  GBP (153.362)  (0,06)

  Euro Venta 18/01/2012  6.808.518   6.729.322   (79.196)  (0,03)

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  15.055   14.902   153   — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  13.986   14.902   916   — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  77.228   75.651   1.577   — 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  76.551   75.651   (900)  — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  53.548   53.071  477   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  52.145   53.071   926   — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  503.264   498.168   5.096   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  488.437   498.168   9.731   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  6.595   6.616   (21)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  6.482   6.616   134   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  63.275   63.261   14   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  62.762   63.261   499   — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  2.774   2.746   28   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  2.754   2.746   (8)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  84.250   83.397   853   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  82.451   83.397   946   — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  2.230.501   2.207.914   22.587   0,01 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  2.194.074   2.207.914   13.840  0,01

  Franco suizo Compra 18/01/2012  263.434   260.787   2.647   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  256.752   260.787   4.035   — 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  234.745   233.716   1.029   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  234.084   233.716   (368)  — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  10.973   10.862   111   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  10.610   10.862   252   — 

Barclays Bank PLC       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  3.367.070   3.330.456   36.614   0,02 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  3.346.975   3.330.456   (16.519)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  216.743   214.548   2.195   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  210.500   214.548   4.048   — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  29.815.687   29.457.900   (357.787)  (0,13)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  368.819   364.805   4.014   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  368.681   364.805   (3.876)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  92.758   92.375   383   — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  92.308   92.375   67   — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  71.864   74.873   (3.009)  — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  75.452   74.873   (579)  — 

  Euro Compra 18/01/2012  3.531.132   3.551.351   (20.219)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  3.500.424   3.551.351   50.927   0,02 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  712.994   718.084   (5.090)  — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  697.293   718.084   20.791   0,01 

  Rupia india Compra 18/01/2012  335.433   339.948   (4.515)  — 

  Rupia india Venta 18/01/2012 346.263  339.948   (6.315)  — 

  Rupia indonesia Compra 18/01/2012  104.949   103.886   1.063   — 

  Rupia indonesia Venta 18/01/2012  104.720   103.886   (834)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.835.499   1.816.911   18.588   0,01 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  1.851.292   1.816.911   (34.381)  (0,01)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  200.077   201.531   (1.454)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  201.722   201.531   (191)  — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  39.270   40.061   (791)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  40.384   40.061   (323)  — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  117.729   117.557   172   — 

Bank of America, N.A. cont.
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31 de diciembre de 2011

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa 
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en GBP

Valor nominal  
total  

en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  118.474   117.557  GBP (917)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.125.056   1.147.939   (22.883)  (0,01)

  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.159.001   1.147.939   (11.062)  — 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  419.196   416.983   2.213   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  409.067   416.983   7.916   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  6.587   6.607   (20)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  6.486   6.607  121   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  424.664   426.920   (2.256)  — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  428.133   426.920   (1.213)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  31.748   32.176   (428)  — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  32.418   32.176   (242)  — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  2.175.924   2.153.890   22.034   0,01 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  2.140.371   2.153.890   13.519   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  3.139.043   3.183.460   (44.417)  (0,02)

  Franco suizo Venta 18/01/2012  3.221.049   3.183.460   (37.589)  (0,01)

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  51.936   51.708   228   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  51.764   51.708   (56)  — 

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  111.426   111.513   (87)  — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  109.818   111.513   1.695   — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  168.126   166.424   1.702   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  162.545   166.424   3.879   — 

Citibank, N.A.

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  208.797   207.551   1.246   — 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  208.291   207.551   (740)  — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  3.162.533   3.130.507   32.026   0,01 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  3.068.065   3.130.507   62.442   0,02 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  25.220.551   24.917.800   (302.751)  (0,12)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  3.012.170   2.978.601   33.569   0,01 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  3.010.945   2.978.601   (32.344)  (0,01)

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  137.586   137.018   568   — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  137.275   137.018   (257)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  11.165   11.052   113   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  10.630   11.052   422   — 

  Euro Compra 18/01/2012  1.988.940   1.968.134   20.806   0,01 

  Euro Venta 18/01/2012  1.910.766   1.968.134   57.368   0,02 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  352.004   348.440   3.564   — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  326.712   348.440   21.728   0,01 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  2.034.370   1.997.197   37.173   0,01 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  2.017.483   1.997.197   (20.286)  (0,01)

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  13.569   13.431   138   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  13.184   13.431   247   — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  23.607   23.572   35   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  23.749   23.572   (177)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  78.246   77.453   793   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012 75.942   77.453  1.511   — 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  105.980   104.907   1.073   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  102.738   104.907   2.169   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  405.239   405.150   89   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  401.963   405.150   3.187   — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  248.066   245.554   2.512   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  246.120   245.554   (566)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  47.165   46.688   477   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  46.076   46.688   612   — 

Barclays Bank PLC cont.
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CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa 
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de entrega
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en GBP

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en GBP

% del 
Fondo

  Corona sueca Compra 18/01/2012  478.549   481.772  GBP (3.223)  — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  486.564   481.772   (4.792)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  749.409   762.343   (12.934)  (0,01)

  Franco suizo Venta 18/01/2012  769.299   762.343   (6.956)  — 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  80.099   80.067   32   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  80.446   80.067   (379)  — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  87.866   90.350   (2.484)  — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  91.001   90.350   (651)  — 

Credit Suisse AG       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  1.450.008   1.424.078   25.930   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  1.442.604   1.424.078   (18.526)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  271.518   268.769   2.749   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  263.770   268.769   4.999   — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  28.965.643   28.618.300   (347.343)  (0,13)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  2.425.192   2.416.173   9.019   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  2.443.113   2.416.173   (26.940)  (0,01)

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  911   907   4   — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  908   907   (1)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  338.472   335.045   3.427   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  322.387   335.045   12.658  0,01

  Euro Compra 18/01/2012  2.256.471   2.238.721   17.750   0,01 

  Euro Venta 18/01/2012  2.205.734   2.238.721   32.987   0,01 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  540.804   547.634   (6.830)  — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  536.656   547.634   10.978  0,01

  Rupia india Compra 18/01/2012  422.829   428.514   (5.685)  — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  435.842   428.514   (7.328)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  2.301.437   2.276.388   25.049   0,01 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  2.321.389   2.276.388   (45.001)  (0,02)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  134.431   134.646   (215)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  133.630   134.646   1.016   — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  82.896   84.567   (1.671)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  85.297   84.567   (730)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  892.272   883.237   9.035   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  865.802   883.237   17.435   0,01 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  376.131   374.352   1.779   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  367.447   374.352   6.905   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  12.338   12.376   (38)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  12.146   12.376   230   — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  186.908   185.016   1.892   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  185.613   185.016   (597)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  160.782   159.154   1.628   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  157.516   159.154   1.638   — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  373.266   375.780   (2.514)  — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  379.446   375.780   (3.666)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012 835.453  826.993  8.460   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  814.832   826.993   12.161  0,01

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  262.864   261.711   1.153   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  262.166   261.711   (455)  — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  20.441   21.019   (578)  — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  21.168   21.019   (149)  — 

Deutsche Bank AG       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  991.776   980.981   10.795  0,01

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  995.849   980.981   (14.868)  (0,01)

Citibank, N.A. cont.
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31 de diciembre de 2011

  Real brasileño Compra 18/01/2012  43.635   44.900  GBP (1.265)  — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  45.240   44.900   (340)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  30.183.309   29.824.400   (358.909)  (0,13)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  128.729   127.234   1.495   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  128.773   127.234   (1.539)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  176.071   176.506   (435)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  176.762   176.506   (256)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  263.533   260.865   2.668   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  251.543   260.865   9.322   — 

  Euro Compra 18/01/2012  1.354.897   1.340.968   13.929   — 

  Euro Venta 18/01/2012  1.304.269   1.340.968   36.699   0,01 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  382.391   378.519   3.872   — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  355.806   378.519   22.713   0,01 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  22.446   22.478   (32)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  22.287   22.478   191   — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  117.141   116.219   922   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  114.326   116.219   1.893   — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  464.497   459.615   4.882   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  460.739   459.615   (1.124)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  29.619   30.222   (603)  — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  30.521   30.222   (299)  — 

  Nuevo sol peruano Compra 18/01/2012  395.269   391.266   4.003   — 

  Nuevo sol peruano Venta 18/01/2012  396.347   391.266   (5.081)  — 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  259.640   257.010   2.630   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  251.662   257.010   5.348   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  553.059   551.748   1.311   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  547.949   551.748   3.799   — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  62.747   63.593   (846)  — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  64.141   63.593   (548)  — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  759.819   764.937   (5.118)  — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  772.762   764.937   (7.825)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  1.036.584   1.026.087   10.497  0,01

  Franco suizo Venta 18/01/2012  1.010.070   1.026.087   16.017   0,01 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  248.672   248.573   99   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  249.581   248.573   (1.008)  — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  173.397   171.641   1.756   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  168.172   171.641   3.469   — 

Goldman Sachs International       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  713.463   709.204   4.259   — 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  711.781   709.204   (2.577)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  28.985.499   28.638.100   (347.399)  (0,13)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  30.864   30.528   336   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  30.839   30.528   (311)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  98.379   98.331   48   — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012 98.243  98.331  88   — 

  Euro Compra 18/01/2012  202.805   208.228   (5.423)  — 

  Euro Venta 18/01/2012  211.345   208.228   (3.117)  — 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  218.101   215.893   2.208   — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  203.030   215.893   12.863  0,01

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.984.534   1.971.207   13.327  0,01

  Yen japonés Venta 18/01/2012  2.004.365   1.971.207   (33.158)  (0,01)

  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.025.942   1.046.808   (20.866)  (0,01)

  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.055.889   1.046.808   (9.081)  — 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Deutsche Bank AG cont.
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31 de diciembre de 2011

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  84.788   87.053  GBP (2.265)  — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  87.309   87.053   (256)  — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  105.548   104.479   1.069   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  104.785   104.479   (306)  — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  1.736.079   1.736.414   (335)  — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  1.745.405   1.736.414   (8.991)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  237.002   240.356   (3.354)  — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  243.011   240.356   (2.655)  — 

HSBC Bank USA, N.A.       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  280.797   277.741   3.056   — 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  281.729   277.741   (3.988)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  28.585.889   28.243.100   (342.789)  (0,12)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  1.084.131   1.072.331   11.800  0,01

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  1.082.725   1.072.331   (10.394)  — 

  Euro Compra 18/01/2012  3.209.700   3.295.884   (86.184)  (0,03)

  Euro Venta 18/01/2012  3.341.629   3.295.884   (45.745)  (0,02)

  Rupia india Compra 18/01/2012  684.154   688.382   (4.228)  — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  682.371   688.382   6.011   — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.021.398   1.011.055   10.343   — 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  1.030.253   1.011.055   (19.198)  (0,01)

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  11.825   11.727   98   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  11.753   11.727   (26)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.541.280   1.525.672   15.608  0,01

  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.495.350   1.525.672   30.322   0,01 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  627.016   630.347   (3.331)  — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  632.167   630.347   (1.820)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  314.032   310.852   3.180   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  307.762   310.852   3.090   — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  1.102.095   1.090.935   11.160  0,01

  Corona sueca Venta 18/01/2012  1.083.300   1.090.935   7.635   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  1.550.114   1.572.048   (21.934)  (0,01)

  Franco suizo Venta 18/01/2012  1.588.963   1.572.048   (16.915)  (0,01)

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  11.144   11.139   5   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  11.184   11.139   (45)  — 

JPMorgan Chase Bank, N.A.       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  2.689.706   2.664.624   25.082   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  2.672.854   2.664.624   (8.230)  — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  163.734   162.076   1.658   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  158.572   162.076   3.504   — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  27.447.572   27.115.500   (332.072)  (0,12)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  945.397   935.107   10.290  0,01

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  944.264   935.107   (9.157)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  30.829   30.905   (76)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  30.954   30.905   (49)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  255.646   253.057   2.589   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012 243.341  253.057  9.716  0,01

  Euro Compra 18/01/2012  1.424.659   1.413.368   11.291   — 

  Euro Venta 18/01/2012  1.408.031   1.413.368   5.337   — 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  665.161   684.312   (19.151)  (0,01)

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  657.755   684.312   26.557   0,01 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  938.185   918.549   19.636   0,01 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  930.098   918.549   (11.549)  (0,01)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  395.442   396.001   (559)  — 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Goldman Sachs International cont.
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  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  392.697   396.001  GBP 3.304   — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  16.987   17.329   (342)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  17.480   17.329   (151)  — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  455.571   454.905   666   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  458.521   454.905   (3.616)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  919.724   938.430   (18.706)  (0,01)

  Corona noruega Venta 18/01/2012  947.630   938.430   (9.200)  — 

  Nuevo sol peruano Compra 18/01/2012  370.753   366.999   3.754   — 

  Nuevo sol peruano Venta 18/01/2012  372.039   366.999   (5.040)  — 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  90.678   93.100   (2.422)  — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  93.652   93.100   (552)  — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  6.586   6.606   (20)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  6.482   6.606   124   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  92.308   92.798   (490)  — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  93.059   92.798   (261)  — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  231.873   229.524   2.349   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  230.082   229.524   (558)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  182.923   181.070   1.853   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  178.810   181.070   2.260   — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  351.203   347.646   3.557   — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  345.372   347.646   2.274   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  967.593   957.062   10.531   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  942.659   957.062   14.403  0,01

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  399.721   397.969   1.752   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  398.410   397.969   (441)  — 

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  105.831   105.914   (83)  — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  104.331   105.914   1.583   — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  87.628   90.106   (2.478)  — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  90.681   90.106   (575)  — 

Royal Bank of Scotland PLC (The)       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  3.745.515   3.718.718   26.797  0,01

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  3.738.027   3.718.718   (19.309)  (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  274.143   271.367   2.776   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  265.353   271.367   6.014   — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  30.396.034   30.041.100   (354.934)  (0,14)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  352.732   348.893   3.839   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  352.630   348.893   (3.737)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  20.722   20.773   (51)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  20.797   20.773   (24)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  128.405   127.105   1.300   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  122.334   127.105   4.771   — 

  Euro Compra 18/01/2012  5.231.232   5.238.872   (7.640)  — 

  Euro Venta 18/01/2012  5.175.403   5.238.872   63.469   0,02 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  501.148   496.073   5.075   — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  465.981   496.073   30.092   0,01 

  Rupia india Compra 18/01/2012  906.419   909.815   (3.396)  — 

  Rupia india Venta 18/01/2012 897.995  909.815  11.820  0,01

  Yen japonés Compra 18/01/2012  829.233   811.878   17.355   0,01 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  822.350   811.878   (10.472)  — 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  136.742   137.736   (994)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  137.769   137.736   (33)  — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  129.096   131.540   (2.444)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  132.786   131.540   (1.246)  — 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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JPMorgan Chase Bank, N.A. cont.
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  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  25.443   25.232  GBP 211   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  25.299   25.232   (67)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.129.168   1.152.134   (22.966)  (0,01)

  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.162.298   1.152.134   (10.164)  — 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  36.011   35.646   365   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  34.836   35.646   810   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  12.356   12.393   (37)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  12.156   12.393   237   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  47.182   47.171   11   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  46.799   47.171   372   — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  6.560   6.494   66   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  6.511   6.494   (17)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  51.203   50.684   519   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  50.167   50.684   517   — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  880.602   871.684   8.918   — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  865.383   871.684   6.301   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  596.650   590.608   6.042   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  581.053   590.608   9.555   — 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  78.194   77.851   343   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  77.855   77.851   (4)  — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  503.389   498.292   5.097   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  485.701   498.292   12.591  0,01

State Street Bank and Trust Co.       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  4.003.447   3.947.963   55.484   0,02 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  4.009.653   3.947.963   (61.690)  (0,02)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  46.949   46.473   476   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  45.596   46.473   877   — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  25.348.662   25.039.000   (309.662)  (0,11)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  2.629.119   2.613.265   15.854   0,01 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  2.639.325   2.613.265   (26.060)  (0,01)

  Corona checa Compra 18/01/2012  148.897   147.390   1.507   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  141.978   147.390   5.412   — 

  Euro Compra 18/01/2012  3.915.719   3.924.744   (9.025)  — 

  Euro Venta 18/01/2012  3.904.845   3.924.744   19.899   0,01 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  321.454   318.198   3.256   — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  299.556   318.198   18.642   0,01 

  Rupia indonesia Compra 18/01/2012  214.092   213.153   939   — 

  Rupia indonesia Venta 18/01/2012  213.224   213.153   (71)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  3.112.921   3.064.285   48.636   0,03 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  3.102.053   3.064.285   (37.768)  (0,01)

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  211.056   212.590   (1.534)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  212.963   212.590   (373)  — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  187.043   185.149   1.894   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  181.843   185.149   3.306   — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.172.822   1.201.222   (28.400)  (0,01)

  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.208.220   1.201.222   (6.998)  — 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  427.553   423.223   4.330   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012 414.454  423.223  8.769   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  6.589   6.610   (21)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  6.481   6.610   129   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  149.611   149.579   32   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  148.426   149.579   1.153   — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  58.336   57.745   591   — 

 Royal Bank of Scotland PLC (The) cont.
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  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  57.928   57.745  GBP (183)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  297.742   296.436   1.306   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  292.339   296.436   4.097   — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  1.869.457   1.879.879   (10.422)  — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  1.881.642   1.879.879   (1.763)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  837.278   828.165   9.113   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  816.478   828.165  11.687  0,01

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  79.180   78.832   348   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  78.925   78.832   (93)  — 

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  323.799   328.016   (4.217)  — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  328.980   328.016   (964)  — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  1.543   1.528   15   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  1.492   1.528   36   — 

UBS AG       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  2.144.136   2.119.116   25.020   0,01 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  2.132.783   2.119.116   (13.667) (0,01)

  Real brasileño Compra 18/01/2012  157.620   156.024   1.596   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  152.550   156.024   3.474   — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  27.783.905   27.451.000   (332.905)  (0,13)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  1.110.293   1.105.748   4.545   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  1.113.185   1.105.748   (7.437)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  130.406   129.085   1.321   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  124.313   129.085   4.772   — 

  Euro Compra 18/01/2012  6.031.425   6.048.548   (17.123)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  5.967.073   6.048.548   81.475   0,03 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  804.413   842.765   (38.352)  (0,01)

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  828.938   842.765   13.827  0,01

  Rupia india Compra 18/01/2012  246.022   245.098   924   — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  238.242   245.098   6.856   — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  4.327.460   4.261.426   66.034   0,03 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  4.310.040   4.261.426   (48.614)  (0,02)

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  117.729   116.537   1.192   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  114.385   116.537   2.152   — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  56.638   56.168   470   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  56.276   56.168   (108)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  1.217.889   1.211.803   6.086   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  1.172.036   1.211.803   39.767   0,01 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  185.699   190.659   (4.960)  — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  191.531   190.659   (872)  — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  12.350   12.388   (38)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  12.138   12.388   250   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  151.030   150.996   34   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  149.819   150.996   1.177   — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  184.814   182.942   1.872   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  183.321   182.942   (379)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  49.705   50.376   (671)  — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  50.802   50.376   (426)  — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  2.911.794   2.898.864   12.930  0,01

  Corona sueca Venta 18/01/2012 2.898.845   2.898.864  19   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  833.379   824.940   8.439   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  812.569   824.940   12.371  0,01

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  229.500   228.494   1.006   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  228.671   228.494   (177)  — 

 State Street Bank and Trust Co. cont.
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  Baht tailandés Compra 18/01/2012  111.480   111.568  GBP (88)  — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  109.853   111.568   1.715   — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  2.385   2.361   24   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  2.305   2.361   56   — 

Westpac Banking Corp.       

  Dólar australiano Compra 18/01/2012  2.290.524   2.287.631  2.893   — 

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  2.320.404   2.287.631   (32.773)  (0,01)

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  861.870   851.600   (10.270)  — 

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  433.594   428.875   4.719   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  432.951   428.875   (4.076)  — 

  Euro Compra 18/01/2012  2.124.574   2.181.392   (56.818)  (0,02)

  Euro Venta 18/01/2012  2.213.915   2.181.392   (32.523)  (0,01)

  Yen japonés Compra 18/01/2012  2.335.183   2.311.535   23.648   0,01 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  2.354.631   2.311.535   (43.096)  (0,02)

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  125.284   124.245   1.039   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  124.501   124.245   (256)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  792.766   808.890   (16.124)  (0,01)

  Corona noruega Venta 18/01/2012  816.928   808.890   (8.038)  — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  298.337   295.316   3.021   — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  293.370   295.316   1.946   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  101.922   100.812   1.110   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  99.299   100.812   1.513   — 

Revalorización no realizada sobre contratos de divisas a plazo   GBP 2.024.206   0,72 

Depreciación no realizada sobre contratos de divisas a plazo   GBP (5.136.166)  (1,83)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de divisas a plazo   GBP (3.111.960)  (1,11)

Total de activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   GBP 537.760.221   191,83 

Total de pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   GBP (260.076.702)  (92,77)

 
Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa  53,96

(b) Organismos de inversión colectiva  0,71

(c) Instrumentos financieros derivados extrabursátiles  4,24

(d) Otros activos  41,09 

Total del activo     100,00 
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Radio y televisión (2,71%)

USD  2.430.000  Clear Channel 
Communications  
Incorporated 9,00 01/03/2021 USD 2.047.275  0,26

  1.655.000  Clear Channel  
Communications  
Incorporated 10,75 01/08/2016  1.108.850  0,14

  1.225.000  Clear Channel  
Communications  
Incorporated 5,50 15/09/2014  918.750  0,11

  255.000  Clear Channel  
Worldwide Holdings  
Incorporated 9,25 15/12/2017  274.125  0,03

  2.180.000  Clear Channel  
Worldwide Holdings  
Incorporated 9,25 15/12/2017  2.354.400  0,29

  1.595.000  Cumulus Media  
Incorporated 7,75 01/05/2019  1.415.563  0,18

  120.000  DISH DBS Corporation 7,13 01/02/2016  129.300  0,02

  735.000  DISH DBS Corporation 7,88 01/09/2019  830.550  0,10

  3.480.000  DISH DBS Corporation 6,75 01/06/2021  3.749.700  0,47

  1.395.000  Entercom Radio LLC  10,50 01/12/2019  1.395.000  0,17

  1.200.000  Gray Television  
Incorporated 10,50 29/06/2015  1.134.000  0,14

  1.020.000  Nexstar Broadcasting  
Incorporated 8,875 15/04/2017  1.045.500  0,13

  2.180.000  Univision Communications  
Incorporated 8,50 15/05/2021  1.983.800  0,25

  550.000  Univision Communications  
Incorporated 7,88 01/11/2020  558.250  0,07

  500.000  Univision Communications  
Incorporated 6,88 15/05/2019  482.500  0,06

  2.225.000  XM Satellite Radio  
Incorporated 7,63 01/11/2018  2.336.250  0,29

   21.763.813  2,71

Materiales de construcción (1,22%)

  2.050.000  Building Materials  
Corporation 7,50 15/03/2020  2.203.750  0,28

  400.000  Building Materials  
Corporation 6,75 01/05/2021  420.000  0,05

  420.000  Nortek Incorporated 8,50 15/04/2021  354.900  0,04

  1.765.000  Nortek Incorporated 10,00 01/12/2018  1.672.338  0,21

  2.710.000  Owens Corning  
Incorporated 9,00 15/06/2019  3.231.675  0,40

  1.858.000  Roofing Supply Group LLC 8,63 01/12/2017  1.895.160  0,24

   9.777.823  1,22

Televisión por cable (1,95%)

  305.000  Atlantic Broadband  
Finance LLC  9,38 15/01/2014  305.000  0,04

  1.050.000  Bresnan Broadband  
Holdings LLC  8,00 15/12/2018  1.086.750  0,14

  3.555.000  Cablevision Systems  
Corporation 8,63 15/09/2017  3.937.163  0,49

  845.000  Cablevision Systems  
Corporation 8,00 15/04/2020  906.263  0,11

  159.150  CCH II LLC 13,50 30/11/2016  183.818  0,02

  2.570.000  CCO Holdings LLC 7,88 30/04/2018  2.740.263  0,34

  630.000  CCO Holdings LLC 6,50 30/04/2021  639.450  0,08

  1.510.000  CCO Holdings LLC 7,38 01/06/2020  1.593.050  0,20

  1.185.000  CCO Holdings LLC 7,00 15/01/2019  1.232.400  0,15

  1.280.000  Cequel Communications  
Holdings I LLC 8,63 15/11/2017  1.356.800  0,17

  1.185.000  CSC Holdings LLC  6,75 15/11/2021  1.247.213  0,16

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES (73,65%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Publicidad y servicios de marketing (0,38%)

USD 1.130.000  Affinion Group 
Incorporated 7,88 15/12/2018 USD 954.850  0,12

  1.900.000  Affinion Group  
Incorporated 11,50 15/10/2015  1.657.750  0,21

  215.000  Lamar Media Corporation 9,75 01/04/2014  240.800  0,03

  130.000  Lamar Media Corporation 7,88 15/04/2018  137.800  0,02

   2.991.200  0,38

Aeroespacial y defensa (0,37%)

  235.000  BE Aerospace Incorporated 6,88 01/10/2020  256.738  0,03

  1.510.000  Kratos Defense & Security  
Solutions Incorporated 10,00 01/06/2017  1.547.750  0,19

  1.125.000  TransDigm Incorporated 7,75 15/12/2018  1.209.375  0,15

   3.013.863  0,37

Automoción (3,08%)

  1.365.000  Chrysler Group LLC 8,25 15/06/2021  1.238.738  0,15

  1.500.000  Ford Motor Company 7,45 16/07/2031  1.792.500  0,22

  1.275.000  Ford Motor Credit  
Company LLC 8,13 15/01/2020  1.501.313  0,19

  2.405.000  Ford Motor Credit  
Company LLC 7,00 15/04/2015  2.585.375  0,32

  3.430.000  Ford Motor Credit  
Company LLC 5,00 15/05/2018  3.438.894  0,43

  2.600.000  Ford Motor Credit  
Company LLC 5,88 02/08/2021  2.697.500  0,34

  4.925.000  Ford Motor Credit  
Company LLC 5,75 01/02/2021  5.132.495  0,64

  850.000  Ford Motor Credit  
Company LLC 5,625 15/09/2015  879.707  0,11

  1.265.000  Ford Motor Credit  
Corporation 12,00 15/05/2015  1.549.612  0,19

  2.875.000  Navistar International  
Corporation 8,25 01/11/2021  3.047.500  0,39

EUR 605.000  TRW Automotive  
Incorporated 6,38 15/03/2014  796.341  0,10

   24.659.975  3,08

Banca (1,27%)

 USD 2.245.000  ABN Amro North American 
Holding Preferred Capital  
Repackage Trust I  6,52 08/11/2012  1.529.406  0,19

  1.790.000  Dresdner Funding Trust I  
(144A) 8,15 30/06/2031  1.163.500  0,15

  1.200.000  Dresdner Funding Trust I  8,15 30/06/2031  780.000  0,10

  1.520.000  Provident Funding  
Associates 10,25 15/04/2017  1.417.400  0,18

  1.020.000  Provident Funding  
Associates 10,13 15/02/2019  785.400  0,10

  1.800.000  Regions Bank  7,50 15/05/2018  1.782.000  0,22

  1.629.000  Regions Financing Trust II  6,63 15/05/2047  1.335.780  0,17

  1.480.000  UBS Preferred Funding  
Trust V 6,24 15/05/2016  1.252.450  0,16

   10.045.936  1,27

Bebidas (0,27%)

  800.000  Constellation Brands  
Incorporated 7,25 15/05/2017  880.000  0,11

  1.190.000  Constellation Brands  
Incorporated 7,25 01/09/2016  1.307.513  0,16

   2.187.513  0,27

Biotecnología (0,28%)

  1.675.000  Grifols Incorporated 8,25 01/02/2018  1.758.750  0,22

  495.000  Jaguar Holding Company II 9,50 01/12/2019  519.750  0,06

   2.278.500  0,28
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del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
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% del 
Fondo

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  565.000  Travelport LLC 9,88 01/09/2014 USD 336.175  0,04

  1.365.000  Travelport LLC 9,00 01/03/2016  754.163  0,09

   8.565.634  1,06

Equipos de comunicaciones (0,48%)

  85.000  AlcatelLucent USA  
Incorporated 6,45 15/03/2029  60.988  0,01

  615.000  Avaya Incorporated 7,00 01/04/2019  596.550  0,07

  920.000  Avaya Incorporated 10,13 01/11/2015  828.000  0,10

  2.640.000  Avaya Incorporated 9,75 01/11/2015  2.376.000  0,30

   3.861.538  0,48

Ordenadores (1,05%)

  2.331.000  Ceridian Corporation 12,25 15/11/2015  1.806.525  0,23

  1.080.000  Ceridian Corporation 11,25 15/11/2015  842.400  0,11

  1.630.000  Eagle Parent Incorporated 8,63 01/05/2019  1.556.650  0,19

  2.055.000  SunGard Data Systems  
Incorporated 7,63 15/11/2020  2.111.513  0,26

  639.000  SunGard Data Systems  
Incorporated 10,25 15/08/2015  662.164  0,08

  1.390.000  Syniverse Holdings  
Incorporated 9,13 15/01/2019  1.466.450  0,18

   8.445.702  1,05

Construcción (0,43%)

  1.735.000  Associated Materials LLC 9,13 01/11/2017  1.513.788  0,19

  2.035.000  Atkore International  
Incorporated 9,88 01/01/2018  1.948.513  0,24

   3.462.301  0,43

Consumo (0,87%)     .

  270.000  Jarden Corporation 8,00 01/05/2016  291.600  0,04

  2.571.000  Jarden Corporation 7,50 01/05/2017  2.725.260  0,34

EUR 90.000  Jarden Corporation 7,50 15/01/2020  113.426  0,01

USD 680.000  Scotts MiracleGro  
Corporation 6,63 15/12/2020  690.200  0,09

  1.190.000  Yankee Candle Corporation 8,50 15/02/2015  1.201.900  0,15

  2.155.000  YCC Holdings LLC 10,25 15/02/2016  1.885.625  0,24

   6.908.011  0,87

Financiación del consumo (1,37%)

  1.265.000  ACE Cash Express  
Incorporated 11,00 01/02/2019  1.160.638  0,15

  415.000  International Lease Finance  
Corporation 6,25 15/05/2019  382.838  0,05

  345.000  SLM Corporation 8,00 25/03/2020  348.450  0,04

  715.000  SLM Corporation 8,45 15/06/2018  736.450  0,09

  10.345.000  Springleaf Finance  
Corporation 6,90 15/12/2017  7.448.400  0,93

  895.000  Springleaf Finance  
Corporation 5,85 01/06/2013  787.600  0,10

  105.000  Springleaf Finance  
Corporation 4,88 15/07/2012  100.800  0,01

   10.965.176  1,37

Bienes de consumo (1,02%)

  970.000  ACCO Brands Corporation 10,63 15/03/2015  1.079.125  0,13

  320.000  Central Garden & Pet  
Corporation 8,25 01/03/2018  313.600  0,04

  870.000  Elizabeth Arden  
Incorporated 7,38 15/03/2021  904.800  0,11

  243.000  Libbey Glass Incorporated 10,00 15/02/2015  260.010  0,03

  1.135.000  Prestige Brands  
Incorporated 8,25 01/04/2018  1.163.375  0,15

  510.000  Revlon Consumer Products  
Corporation 9,75 15/11/2015  542.513  0,07

Televisión por cable cont.

USD  45.000  Mediacom Broadband LLC 8,50 15/10/2015 USD 46.350  0,01

  335.000  Mediacom Capital  
Corporation 9,13 15/08/2019  355.519  0,04

   15.630.039  1,95

Productos químicos (1,82%)

  1.990.000  Ferro Corporation 7,88 15/08/2018  1.999.950  0,25

  600.000  Hexion U.S. Finance  
Corporation 9,00 15/11/2020  495.000  0,06

  395.000  Hexion U.S. Finance  
Corporation 8,88 01/02/2018  370.313  0,05

  350.000  Huntsman International LLC 8,63 15/03/2021  371.000  0,05

  1.940.000  Huntsman International LLC  8,63 15/03/2020  2.056.400  0,26

  10.000  Lyondell Chemical  
Corporation 8,00 01/11/2017  10.925  —

  2.151.567  Lyondell Chemical  
Corporation 11,00 01/05/2018  2.350.587  0,29

  2.040.000  Momentive Performance  
Materials Incorporated 9,00 15/01/2021  1.550.400  0,19

  350.000  Nexeo Solutions LLC 8,38 01/03/2018  348.250  0,04

  3.420.000  Solutia Incorporated 7,88 15/03/2020  3.710.700  0,46

  1.390.000  TPC Group LLC  8,25 01/10/2017  1.390.000  0,17

   14.653.525  1,82

Carbón (1,72%)

  785.000  Alpha Natural Resources  
Incorporated 6,25 01/06/2021  759.488  0,09

  1.395.000  Alpha Natural Resources  
Incorporated 6,00 01/06/2019  1.353.150  0,17

  1.070.000  Arch Coal InCorporated 7,00 15/06/2019  1.091.400  0,14

  1.060.000  Arch Coal InCorporated 7,25 01/10/2020  1.083.850  0,14

  170.000  CONSOL Energy  
Incorporated 6,38 01/03/2021  171.700  0,02

  2.230.000  CONSOL Energy  
Incorporated 8,25 01/04/2020  2.464.150  0,31

  2.785.000  CONSOL Energy  
Incorporated 8,00 01/04/2017  3.049.575  0,38

  425.000  James River Incorporated 7,88 01/04/2019  320.875  0,04

  3.020.000  Peabody Energy  
Corporation 6,00 15/11/2018  3.080.400  0,38

  305.000  Peabody Energy  
Corporation 7,38 01/11/2016  335.500  0,04

  80.000  Peabody Energy  
Corporation 6,50 15/09/2020  84.000  0,01

   13.794.088  1,72

Servicios públicos combinados (0,83%)

  500.000  El Paso Corporation 7,75 15/01/2032  577.500  0,07

  460.000  El Paso Corporation 7,25 01/06/2018  503.653  0,06

  4.350.000  El Paso Corporation 7,00 15/06/2017  4.766.086  0,60

  570.000  El Paso Corporation 7,80 01/08/2031  659.775  0,08

  150.000  El Paso Natural Gas  
Corporation 8,63 15/01/2022  190.121  0,02

   6.697.135  0,83

Servicios comerciales y al consumo (1,06%)

  3.285.000  Interactive Data  
Corporation 10,25 01/08/2018  3.597.075  0,45

  1.585.000  Lender Processing Services  
Incorporated 8,13 01/07/2016  1.557.263  0,19

  785.000  PHH Corporation 9,25 01/03/2016  745.750  0,09

  1.395.000  Sabre Holdings Corporation 8,35 15/03/2016  1.067.175  0,13

EUR 400.000  Travelport LLC 10,88 01/09/2016  207.883  0,03

USD 1.035.000  Travelport LLC 11,88 01/09/2016  300.150  0,04

Servicios comerciales y al consumo cont.
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Electrónica (0,70%)

USD  290.000  Advanced Micro Devices  
Incorporated 8,13 15/12/2017 USD 300.875  0,04

  1.885.000  Advanced Micro Devices  
Incorporated 7,75 01/08/2020  1.936.838  0,24

  300.000  Freescale Semiconductor  
Incorporated 10,13 15/03/2018  327.000  0,04

  325.000  Freescale Semiconductor  
Incorporated 9,25 15/04/2018  347.344  0,04

  2.168.000  Freescale Semiconductor  
Incorporated 10,75 01/08/2020  2.260.140  0,28

  519.000  Jazz Technologies  
Incorporated 8,00  30/06/2015  446.340  0,06

   5.618.537  0,70

Energía (yacimientos petrolíferos) (0,75%)

  385.000  Complete Production  
Services Incorporated 8,00 15/12/2016  400.400  0,05

  1.140.000  Frac Tech Services  
Finance LLC 7,63 15/11/2018  1.194.150  0,15

  2.270.000  Helix Energy Solutions  
Group Incorporated 9,50 15/01/2016  2.360.800  0,29

  1.330.000  Key Energy Services  
Incorporated 6,75 01/03/2021  1.330.000  0,17

  675.000  SESI LLC  7,13 15/12/2021  708.750  0,09

   5.994.100  0,75

Ocio (0,80%)

  2.150.000  AMC Entertainment  
Incorporated 9,75 01/12/2020  2.042.500  0,26

  300.000  AMC Entertainment  
Incorporated 8,00 01/03/2014  296.250  0,04

  385.000  Magnum Management  
Corporation 9,13 01/08/2018  418.688  0,05

  995.000  Cinemark USA  
Incorporated 8,63 15/06/2019  1.082.063  0,14

  235.000  Cinemark USA 
 Incorporated 7,38 15/06/2021  240.288  0,03

  2.065.000  Regal Entertainment Group  
Corporation 9,13 15/08/2018  2.214.713  0,28

   6.294.502  0,80

Finanzas (3,26%)

  755.000  Ally Financial Incorporated 6,25 01/12/2017  728.273  0,09

  2.040.000  Ally Financial Incorporated 8,30 12/02/2015  2.152.200  0,27

  3.130.000  Ally Financial Incorporated 8,00 15/03/2020  3.208.250  0,40

  1.500.000  Ally Financial Incorporated 7,50 15/09/2020  1.515.000  0,19

  487.000  Ally Financial Incorporated 2,73 01/12/2014  423.115  0,05

  2.085.000  Ally Financial Incorporated 8,00 31/12/2018  2.048.513  0,26

  2.407.000  CIT Group Incorporated 7,00 02/05/2017  2.403.991  0,30

  6.183.000  CIT Group Incorporated 7,00 02/05/2016  6.175.271  0,77

  1.970.000  CIT Group Incorporated 6,63 01/04/2018  2.038.950  0,25

  441  CIT Group Incorporated 7,00 01/05/2017  441  —

  601  CIT Group Incorporated 7,00 01/05/2016  601  —

  1.365.000  Community Choice  
Financial Incorporated 10,75 01/05/2019  1.351.350  0,17

  1.995.000  Icahn Enterprises Finance  
Corporation 8,00 15/01/2018  2.074.800  0,26

  116.000  Leucadia National  
Corporation 8,13 15/09/2015  121.945  0,02

  980.000  Leucadia National  
Corporation 7,13 15/03/2017  986.125  0,12

  1.210.000  Residential Capital LLC 9,63 15/05/2015  847.000  0,11

   26.075.825  3,26

USD  605.000  Spectrum Brands  
Incorporated 9,50 15/06/2018 USD 661.719  0,08

  2.375.000  Spectrum Brands  
Incorporated 9,50 15/06/2018  2.597.656  0,32

  674.134  Spectrum Brands  
Incorporated 12,00 28/08/2019  733.121  0,09

   8.255.919  1,02

Servicios al consumo (1,01%)

  1.060.000  Avis Budget Car Rental LLC 9,75 15/03/2020  1.091.800  0,14

  695.000  Avis Budget Car Rental LLC 9,63 15/03/2018  719.325  0,09

  290.000  Avis Budget Car Rental LLC 7,75 15/05/2016  292.175  0,04

  460.000  Corrections Corporation  
of America  7,75 01/06/2017  500.250  0,06

  2.000  Hertz Corporation 8,875 01/01/2014  2.010  —

  520.000  Hertz Corporation 7,50 15/10/2018  543.400  0,07

  560.000  Service Corporation 7,38 01/10/2014  609.000  0,08

  840.000  Stewart Enterprises  
Incorporated 6,50 15/04/2019  844.200  0,11

  230.000  United Rentals  
North America  
Incorporated 8,38 15/09/2020  224.825  0,03

  1.040.000  United Rentals  
North America  
Incorporated 9,25 15/12/2019  1.089.400  0,14

  1.440.000  West Corporation 8,63 01/10/2018  1.454.400  0,18

  555.000  West Corporation 7,88 15/01/2019  550.838  0,07

   7.921.623  1,01

Contenedores (1,03%)

  700.000  Berry Plastics Corporation 4,42 15/09/2014  658.000  0,08

  1.320.000  Berry Plastics Corporation 9,50 15/05/2018  1.326.600  0,17

  1.075.000  Berry Plastics Corporation 9,75 15/01/2021  1.072.313  0,13

  570.000  Berry Plastics Holding  
Corporation 10,25 01/03/2016  550.050  0,07

  250.000  Reynolds Group  
Incorporated 8,75 15/10/2016  263.125  0,03

EUR 645.000  Reynolds Group 
Incorporated 8,75 15/10/2016  856.120  0,11

USD 1.210.000  Reynolds Group Issuer 
Incorporated 7,13 15/04/2019  1.231.175  0,15

  1.655.000  Reynolds Group Issuer 
Incorporated 7,88 15/08/2019  1.729.475  0,22

  605.000  Reynolds Group Issuer  
Incorporated 9,88 15/08/2019  586.850  0,07

   8.273.708  1,03

Suministro eléctrico (1,01%)

  710.000  AES Corporation 7,38 01/07/2021  765.025  0,10

  220.000  AES Corporation 8,00 01/06/2020  242.000  0,03

  260.000  AES Corporation 9,75 15/04/2016  297.700  0,04

  2.675.000  AES Corporation 8,00 15/10/2017  2.942.500  0,37

  860.000  Dolphin Subsidiary II  
Incorporated 7,25 15/10/2021  928.800  0,12

  1.845.000  Dolphin Subsidiary II  
Incorporated 6,50 15/10/2016  1.964.925  0,25

  315.000  Ipalco Enterprises  
Incorporated 7,25 01/04/2016  340.200  0,04

  404.000  PNM Resources  
Incorporated 9,25 15/05/2015  446.420  0,06

   7.927.570  1,01

Bienes de consumo cont.
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Sanidad (3,65%)

USD  975.000  Aviv Healthcare  
Properties LP  7,75 15/02/2019 USD 955.500  0,12

  485.000  Capella Healthcare  
Incorporated 9,25 01/07/2017  492.275  0,06

  260.000  DaVita Incorporated 6,63 01/11/2020  267.150  0,04

  780.000  DaVita Incorporated 6,38 01/11/2018  798.525  0,10

  2.175.000  Emergency Medical  
Services Corporation 8,13 01/06/2019  2.169.563  0,27

  150.000  HCA Incorporated 9,88 15/02/2017  163.875  0,02

  1.410.000  HCA Incorporated 8,50 15/04/2019  1.543.950  0,19

  6.800.000  HCA Incorporated 6,50 15/02/2020  7.038.000  0,88

  1.090.000  HCA Incorporated 7,25 15/09/2020  1.149.950  0,15

  1.285.000  HCA Incorporated 7,50 15/02/2022  1.313.913  0,16

  780.000  Health Management  
Associates Incorporated 6,13 15/04/2016  807.300  0,10

  3.725.000  IASIS Healthcare LLC 8,38 15/05/2019  3.250.063  0,41

  1.036.000  Multiplan Incorporated 9,88 01/09/2018  1.077.440  0,14

  115.000  Surgical Care Affiliates  
Incorporated 10,00 15/07/2017  110.400  0,01

  832.131  Surgical Care Affiliates  
Incorporated 8,88 15/07/2015  830.051  0,10

  30.000  Surgical Care Affiliates  
Incorporated 10,00 15/07/2017  28.800  —

  32.957  Surgical Care Affiliates  
Incorporated 8,88 15/07/2015  32.875  —

  1.705.000  Tenet Healthcare  
Corporation 6,25 01/11/2018  1.734.838  0,22

  705.000  Tenet Healthcare  
Corporation 10,00 01/05/2018  805.463  0,10

  2.340.000  Tenet Healthcare  
Corporation 8,88 01/07/2019  2.626.650  0,33

  2.010.000  United Surgical Partners  
International Incorporated 8,88 01/05/2017  2.004.975  0,25

  43.000  Vanguard Health Systems  
Incorporated 0,00 01/02/2016  26.875  —

   29.228.431  3,65

Construcción de viviendas (0,76%)

  760.000  Beazer Homes USA  
Incorporated 6,88 15/07/2015  568.100  0,07

  315.000  Beazer Homes USA  
Incorporated 9,13 15/06/2018  215.775  0,03

  450.000  Beazer Homes USA  
Incorporated 9,13 15/05/2019  307.125  0,04

  90.000  Beazer Homes USA  
Incorporated 8,13 15/06/2016  66.150  0,01

  1.745.000  M/I Homes Incorporated 8,63 15/11/2018  1.544.325  0,19

  1.265.000  Pulte Group Incorporated 7,63 15/10/2017  1.252.350  0,16

  745.000  Pulte Group Incorporated 7,88 15/06/2032  599.725  0,07

  1.340.000  Realogy Corporation 10,50 15/04/2014  1.206.000  0,15

  305.000  Standard Pacific  
Corporation 7,00 15/08/2015  291.275  0,04

   6.050.825  0,76

Muebles y electrodomésticos (0,07%)

  526.000  Sealy Mattress Corporation 10,88 15/04/2016  574.655  0,07

   574.655  0,07

Seguros (0,81%)

  3.945.000  American International 
Group Incorporated 8,18 15/05/2058  3.511.050  0,44

EUR 249.000  American International 
Group Incorporated 6,80 15/11/2017  307.774  0,04

USD 1.000.000  CNO Financial 
Group Incorporated 9,00 15/01/2018 1.055.000  0,13

Alimentación (1,52%)

USD  5.667  Archibald Candy  
Corporation  10,00  01/11/2012 USD 181  —

  1.311.000  Dean Foods Company 9,75 15/12/2018  1.396.215  0,17

  870.000  Dean Foods Company 7,00 01/06/2016  859.125  0,11

  665.000  Del Monte Corporation 7,63 15/02/2019  640.063  0,08

  177.000  Dole Food Corporation 13,88 15/03/2014  204.435  0,03

  3.010.000  JBS USA Finance  
Incorporated 7,25 01/06/2021  2.814.350  0,35

  225.000  JBS USA Finance  
Incorporated 11,63 01/05/2014  255.094  0,03

  265.000  Michael Foods  
Incorporated 9,75 15/07/2018  278.913  0,03

  2.165.000  Pinnacle Foods Finance LLC 9,25 01/04/2015  2.221.831  0,29

  1.050.000  Reddy Ice Corporation 11,25 15/03/2015  985.688  0,12

  760.000  Smithfield Foods  
Incorporated 10,00 15/07/2014  883.500  0,11

  1.390.000  Tyson Foods Incorporated 10,50 01/03/2014  1.605.450  0,20

   12.144.845  1,52

Productos forestales y embalaje (0,46%)

  1.705.000  Exopack Holding  
Corporation 10,00 01/06/2018  1.705.000  0,21

  360.000  NewPage Corporation 11,38 31/12/2014  265.950  0,03

EUR 175.000  Pregis Corporation 6,57 15/04/2013  219.812  0,03

 180.000  Pregis Corporation 6,57 15/04/2013  226.093  0,03

USD 685.000  Pregis Corporation 12,38 15/10/2013  654.175  0,08

  360.000  Solo Cup Corporation 10,50 01/11/2013  365.400  0,05

  455.000  Verso Paper Holdings LLC 8,75 01/02/2019  277.550  0,03

   3.713.980  0,46

Juego y loterías (3,13%)

  1.923.000  American Casino &  
Entertainment  
Properties LLC 11,00 15/06/2014  1.956.653  0,24

  435.000  Boyd Gaming Corporation 9,13 01/12/2018  413.250  0,05

  3.592.000  Caesars Entertainment  
Operating Incorporated 10,00 15/12/2018  2.460.520  0,31

  205.000  Caesars Entertainment  
Operating Incorporated 10,00 15/12/2015  152.213  0,02

  6.241.000  Caesars Entertainment  
Operating Incorporated 11,25 01/06/2017  6.623.261  0,83

  2.190.000  Isle of Capri Casinos  
Incorporated 7,00 01/03/2014  2.047.650  0,26

  850.000  Isle of Capri Casinos  
Incorporated 7,75 15/03/2019  777.750  0,10

  1.110.000  Mashantucket  
Western Pequot Tribe  
144A bonds (En mora) 8,50 15/11/2015  49.950  0,01

  3.810.000  MTR Gaming Group  
Incorporated 11,50 01/08/2019  3.238.500  0,40

  165.000  Penn National Gaming  
Incorporated 8,75 15/08/2019  179.438  0,02

  2.162.000  Pinnacle Entertainment  
Incorporated 8,63 01/08/2017  2.286.315  0,29

  150.000  Pinnacle Entertainment  
Incorporated 7,50 15/06/2015  148.500  0,02

  1.705.000  ROC Finance LLC 12,13 01/09/2018  1.794.513  0,22

  430.000  Wynn Las Vegas LLC 7,75 15/08/2020  477.300  0,06

  2.297.000  Yonkers Racing  
Corporation 11,38 15/07/2016  2.365.910  0,30

   24.971.723  3,13
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Procesadores de metales (0,25%)

USD  455.000  Ryerson Holding  
Corporation 0,00 01/02/2015 USD 208.163  0,03

  1.735.000  Ryerson Incorporated 12,00 01/11/2015  1.752.350  0,22

   1.960.513  0,25

Metales (0,87%)

  390.000  Dynacast International, LLC 9,25 15/07/2019  367.575  0,05

  360.000  Edgen Murray Corporation 12,25 15/01/2015  324.000  0,04

  3.195.000  Novelis Incorporated 8,75 15/12/2020  3.426.638  0,43

  1.555.000  Old All Incorporated 9,00 15/12/2014  2  —

  150.000  Steel Dynamics  
Incorporated 6,75 01/04/2015  153.375  0,02

  805.000  Steel Dynamics  
Incorporated 7,75 15/04/2016  839.213  0,10

  1.840.000  Tube City IMS Corporation 9,75 01/02/2015  1.858.400  0,23

   6.969.203  0,87

Suministro de gas natural (0,41%)

  1.310.000  Energy Transfer Equity LP  7,50 15/10/2020  1.431.175  0,18

  1.750.000  Regency Energy Partners  
Company 6,88 01/12/2018  1.859.375  0,23

  15.000  Tennessee Gas Pipeline  
Company 7,00 15/10/2028  17.239  —

   3.307.789  0,41

Petróleo y gas (7,68%)

  390.000  Anadarko Finance  
Coompany 7,50 01/05/2031  471.854  0,06

  390.000  Anadarko Petroleum  
Corporation 5,95 15/09/2016  441.596  0,06

  620.000  Anadarko Petroleum  
Corporation 6,38 15/09/2017  718.663  0,09

  325.000  ATP Oil & Gas Corporation 11,88 01/05/2015  213.688  0,03

  365.000  Carrizo Oil & Gas  
Incorporated 8,63 15/10/2018  366.825  0,05

  2.640.000  Carrizo Oil & Gas  
Incorporated 8,63 15/10/2018  2.666.400  0,33

  2.960.000  Chaparral Energy  
Incorporated 9,88 01/10/2020  3.196.800  0,40

  200.000  Chaparral Energy  
Incorporated 8,88 01/02/2017  207.000  0,03

  425.000  Chaparral Energy  
Incorporated 8,25 01/09/2021  430.313  0,05

  4.065.000  Chesapeake Energy  
Corporation 9,50 15/02/2015  4.654.425  0,58

  435.000  Chesapeake Midstream  
Partners LP 5,88 15/04/2021  435.000  0,05

  1.450.000  Chesapeake Oilfield  
Operating, LLC 6,63 15/11/2019  1.508.000  0,19

  1.220.000  Comstock Resources  
Incorporated 8,38 15/10/2017  1.177.300  0,15

  1.180.000  Concho Resources  
Incorporated 6,50 15/01/2022  1.230.150  0,15

  3.512.000  Crosstex Energy LP 8,875 15/02/2018  3.836.860  0,48

  500.000  Denbury Resources  
Incorporated 9,75 01/03/2016  551.250  0,07

  1.527.000  Denbury Resources  
Incorporated 8,25 15/02/2020  1.706.423  0,21

  595.000  Denbury Resources  
Incorporated 6,38 15/08/2021 618.800  0,08

  1.860.000  EXCO Resources  
Incorporated 7,50 15/09/2018  1.757.700  0,22

 1.005.000  Ferrellgas Finance  
Corporation 9,13 01/10/2017  1.050.225  0,13

USD  115.000  HUB International  
Holdings Incorporated 9,00 15/12/2014 USD 115.288  0,01

  80.000  HUB International  
Holdings Incorporated 10,25 15/06/2015  79.400  0,01

  945.000  Liberty Mutual Group  
Incorporated 7,80 15/03/2037  841.050  0,11

  620.000  Liberty Mutual Group  
Incorporated 7,00 15/03/2037  520.800  0,07

  15.000  USI Holdings Corporation 4,33 15/11/2014  13.688  —

   6.444.050  0,81

Banca de inversión (0,52%)

  780.000  E*Trade Financial  
Corporation 6,75 01/06/2016  756.600  0,09

  1.429.000  E*Trade Financial  
Corporation 12,50 30/11/2017  1.614.770  0,20

  1.880.000  Nuveen Investments  
Incorporated 10,50 15/11/2015  1.865.900  0,23

   4.237.270  0,52

Alojamiento (1,49%)

  1.651.707  CityCenter Holdings LLC 10,75 15/01/2017  1.703.323  0,21

  1.689.000  FelCor Lodging LP 10,00 01/10/2014  1.849.455  0,23

  1.905.000  FelCor Lodging LP 6,75 01/06/2019  1.828.800  0,23

  2.865.000  MGM Resorts International  
Company 9,00 15/03/2020  3.172.988  0,40

  400.000  MGM Resorts International  
Company 6,88 01/04/2016  370.000  0,05

  125.000  MGM Resorts International  
Company 6,63 15/07/2015  118.750  0,01

  1.475.000  MGM Resorts International  
Company 10,38 15/05/2014  1.685.188  0,21

  1.185.000  SugarHouse HSP Gaming  
Prop Mezz LP 8,63 15/04/2016  1.214.625  0,15

   11.943.129  1,49

Maquinaria (0,89%)

  2.605.000  Altra Holdings, InCorporate 8,13 01/12/2016  2.767.813  0,35

  1.305.000  Briggs & Stratton Corporat 6,88 15/12/2020  1.337.625  0,17

  695.000  Terex Corporation 10,88 01/06/2016 767.975 0,10

  2.220.000  Terex Corporation 8,00 15/11/2017  2.175.600  0,27

   7.049.013  0,89

Industria (0,70%)

  2.285.000  Exide Technologies 8,63 01/02/2018  1.759.450  0,22

  115.000  Mueller Water Products  
Incorporated 8,75 01/09/2020  124.919  0,02

  630.000  Polypore International  
Incorporated 7,50 15/11/2017  652.050  0,08

  2.010.000  Thermadyne Holdings  
Corporation 9,00 15/12/2017  2.080.350  0,26

  913.000  Thermon Industries  
Incorporated 9,50 01/05/2017  983.758  0,12

   5.600.527  0,70

Medios (0,30%)

  855.000  Affinion Group Holdings  
Incorporated 11,63 15/11/2015  709.650  0,09

  1.535.000  Nielsen Finance, LLC 7,75 15/10/2018  1.657.800  0,21

   2.367.450  0,30

Tecnología médica (0,58%)

  1.649.000  Biomet Incorporated 10,00 15/10/2017 1.780.920  0,22

  2.055.000  Kinetics Concept Company 10,50 01/11/2018  2.013.900  0,25

  850.000  Teleflex Incorporated 6,88 01/06/2019  886.125  0,11

   4.680.945  0,58

Seguros cont.
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Productores de electricidad (2,81%)

USD  845.000  Calpine Corporation 7,88 31/07/2020 USD 912.600  0,11

  1.100.000  Calpine Corporation 7,25 15/10/2017  1.155.000  0,14

  755.000  Calpine Corporation 7,50 15/02/2021  807.850  0,10

  2.690.000  Dynegy Holdings LLC  7,75 01/06/2019  1.761.950  0,22

  2.105.000  Edison Mission Energy 7,75 15/06/2016  1.536.650  0,19

  1.135.000  Edison Mission Energy  7,50 15/06/2013  1.100.950  0,14

  60.000  Edison Mission Energy  7,20 15/05/2019  37.500  —

  1.390.000  Energy Future Holdings  
Corporation 10,00 15/01/2020  1.459.500  0,18

  294.000  Energy Future Intermediate  
Holding Company 9,75 15/10/2019  298.410  0,04

  4.776.000  Energy Future Intermediate  
Holding Company 10,00 01/12/2020  5.038.680  0,63

  615.000  GenOn Americas  
Generation  9,13 01/05/2031  556.575  0,07

  2.205.000  GenOn Energy  
Incorporated 9,88 15/10/2020  2.238.075  0,28

  415.000  GenOn Energy  
Incorporated 9,50 15/10/2018  420.188  0,05

  4.350.000  NRG Energy Incorporated 7,88 15/05/2021  4.241.250  0,53

  845.000  Texas Competitive Electric  
Holdings Company 11,50 01/10/2020  717.194  0,09

  530.000  Texas Competitive Electric  
Holdings Company 15,00 01/04/2021  291.500  0,04

   22.573.872  2,81

Editoriales (0,18%)

 58.420  American Media  
Incorporated 13,50 15/06/2018  47.320  0,01

  1.580.000  Cenveo Corporation 8,88 01/02/2018  1.378.550  0,17

   1.425.870  0,18

Ferrocarriles (0,08%)

  1.425.000  Western Express  
Incorporated 12,50 15/04/2015  605.625  0,08

   605.625  0,08

Inmobiliarias (0,67%)

  305.000  CB Richard Ellis Services  
Incorporated 6,63 15/10/2020  312.625  0,04

  2.185.000  CB Richard Ellis Services  
Incorporated 11,63 15/06/2017  2.518.213  0,32

  475.000  MPT Operating  
Partnership LP 6,875 01/05/2021  470.844  0,06

  1.040.000  Omega Healthcare  
Investors Incorporated 6,75 15/10/2022  1.045.200  0,13

  965.000  Ventas Realty LP  
Corporation 9,00 01/05/2012  983.486  0,12

   5.330.368  0,67

Operadoras regionales de telecomunicaciones (1,35%)

  2.765.000  Cincinnati Bell Incorporated 8,75 15/03/2018  2.567.994  0,32

  400.000  Cincinnati Bell Incorporated 8,38 15/10/2020  399.000  0,05

  4.720.000  Frontier Communications  
Corporation 8,50 15/04/2020  4.832.100  0,61

  1.715.000  Frontier Communications  
Corporation 8,25 15/04/2017  1.753.588  0,22

  115.000  Frontier Communications  
Corporation 8,25 01/05/2014 119.888  0,01

  105.000  Frontier Communications  
Corporation 8,13 01/10/2018  106.313  0,01

  1.060.000  Qwest Communications  
International Incorporated 7,50 15/02/2014  1.064.002  0,13

   10.842.885  1,35

USD 865.000  Ferrellgas Finance  
Corporation 6,50 01/05/2021 USD 761.200  0,10

  790.000  Forbes Energy Services  
Limited 9,00 15/06/2019  738.650  0,09

  760.000  Forest Oil Corporation 8,50 15/02/2014  828.400  0,10

  2.060.000  Goodrich Petroleum  
Corporation 8,88 15/03/2019  2.060.000  0,26

  730.000  Hercules Offshore  
Incorporated 10,50 15/10/2017  709.925  0,09

  953.000  Inergy LP  6,88 01/08/2021  957.765  0,12

  375.000  KerrMcGee Corporation 6,95 01/07/2024  447.238  0,06

  1.540.000  Kodiak Oil & Gas  
Corporation 8,13 01/12/2019  1.595.825  0,20

  2.135.000  Laredo Petroleum  
Incorporated 9,50 15/02/2019  2.263.100  0,28

  1.190.000  Milagro Oil & Gas  
Company  10,50 15/05/2016  833.000  0,10

  615.000  Newfield Exploration  
Company 5,75 30/01/2022  658.050  0,08

  850.000  Newfield Exploration  
Company 7,13 15/05/2018  894.583  0,11

  1.325.000  Newfield Exploration  
Company 6,63 01/09/2014  1.339.906  0,17

  1.360.000  Petrohawk Energy  
Corporation 10,50 01/08/2014  1.513.000  0,19

  2.320.000  Petroleum Development  
Corporation 12,00 15/02/2018  2.517.200  0,31

  2.220.000  Plains Exploration &  
Production Company 6,75 01/02/2022  2.325.450  0,29

  1.735.000  Plains Exploration &  
Production Company 7,63 01/04/2020  1.878.138  0,23

  225.000  Quicksilver Resources  
Incorporated 8,25 01/08/2015  232.875  0,03

  1.085.000  Quicksilver Resources  
Incorporated 11,75 01/01/2016  1.231.475  0,15

  245.000  Range Resources  
Corporation 6,75 01/08/2020  271.950  0,03

  1.160.000  Rosetta Resources  
Incorporated 9,50 15/04/2018  1.252.800  0,16

  890.000  Sabine Pass LNG LP  7,50 30/11/2016  894.450  0,11

  3.450.000  SandRidge Energy  
Incorporated 7,50 15/03/2021  3.424.125  0,42

  585.000  SM Energy Company 6,63 15/02/2019  608.400  0,08

  605.000  SM Energy Company 6,50 15/11/2021  623.150  0,08

  315.000  Unit Corporation 6,63 15/05/2021  315.000  0,04

  69.000  Williams Cos Incorporated 7,75 15/06/2031  85.832  0,01

  280.000  Williams Cos Incorporated 7,88 01/09/2021  344.603  0,04

  845.000  WPX Energy Incorporated 6,00 15/01/2022  865.069  0,11

  1.815.000  WPX Energy Incorporated 5,25 15/01/2017  1.824.075  0,23

   61.534.506  7,68

Farmacia (0,50%)

EUR 265.000  Capsugel Finance Company 9,88 01/08/2019  349.699  0,04

USD 670.000  Endo Pharmaceutical 
Holdings Incorporated 7,00 15/07/2019  713.550  0,09

  155.000  Valeant Pharmaceuticals  
International Company 7,00 01/10/2020  153.063  0,02

  2.155.000  Valeant Pharmaceuticals  
International Company 6,88 01/12/2018 2.149.613  0,27

  455.000  Valeant Pharmaceuticals  
International Company 6,50 15/07/2016  454.431  0,06

  155.000  Valeant Pharmaceuticals  
International Company 6,75 01/10/2017  154.806  0,02

    3.975.162  0,50

Petróleo y gas cont.
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USD  550.000  First Data Corporation 7,38 15/06/2019 USD 517.000  0,06

  2.230.000  First Data Corporation 12,625 15/01/2021  1.940.100  0,24

  3.382.800  First Data Corporation 10,55 24/09/2015  3.226.346  0,40

  1.100.000  First Data Corporation 11,25 31/03/2016  913.000  0,11

  85.000  Iron Mountain  
Incorporated 8,75 15/07/2018  88.400  0,01

  610.000  Iron Mountain  
Incorporated 7,75 01/10/2019  645.075  0,08

  470.000  Iron Mountain  
Incorporated 8,375 15/08/2021  500.550  0,06

  300.000  Unisys Corporation 12,50 15/01/2016  320.250  0,04

   10.884.659  1,35

Telecomunicaciones (5,20%)

  700.000  Clearwire  
Communications, LLC 12,00 01/12/2017  584.500  0,07

  1.975.000  Clearwire  
Communications, LLC 12,00 01/12/2015  1.891.063  0,24

  425.000  Crown Castle International  
Corporation 7,13 01/11/2019  459.000  0,06

  1.840.000  EH Holding Corporation 6,50 15/06/2019  1.918.200  0,24

  1.785.000  EH Holding Corporation 7,63 15/06/2021  1.874.250  0,23

  1.005.000  Equinix Incorporated 7,00 15/07/2021  1.065.300  0,13

  835.000  Level 3 Financing  
Incorporated 8,125 01/07/2019  822.475  0,10

  1.025.000  Level 3 Financing  
Incorporated 8,75 15/02/2017  1.042.938  0,13

  1.270.000  Level 3 Financing  
Incorporated 9,38 01/04/2019  1.325.563  0,17

  659.000  Level 3 Financing  
Incorporated 9,25 01/11/2014  673.828  0,08

  2.710.000  MetroPCS Wireless  
Incorporated 7,88 01/09/2018  2.750.650  0,35

  810.000  Nextel Communications  
Incorporated 7,38 01/08/2015  741.150  0,09

  680.000  NII Capital Corporation 10,00 15/08/2016  771.800  0,10

  2.708.000  NII Capital Corporation 7,625 01/04/2021  2.680.920  0,33

  2.290.000  PAETEC Holding  
Corporation 9,88 01/12/2018  2.519.000  0,31

  1.535.000  Qwest Corporation 6,75 01/12/2021  1.670.945  0,21

  445.000  Qwest Corporation 8,38 01/05/2016  509.691  0,06

  85.000  Qwest Corporaion 7,25 15/09/2025  93.039  0,01

  1.290.000  SBA Telecommunications  
Incorporated 8,25 15/08/2019  1.402.875  0,18

  1.775.000  SBA Telecommunications  
Incorporated 8,00 15/08/2016  1.912.563  0,24

  1.485.000  Sprint Capital Corporation 8,75 15/03/2032  1.200.994  0,15

  4.215.000  Sprint Capital Corporation 6,88 15/11/2028  3.008.456  0,38

  2.175.000  Sprint Nextel Corporation 9,00 15/11/2018  2.281.031  0,29

  4.680.000  Sprint Nextel Corporation 8,375 15/08/2017  4.194.450  0,52

  1.610.000  Sprint Nextel Corporation 6,00 01/12/2016  1.336.300  0,17

  315.000  Windstream Corporation 8,13 01/09/2018  337.444  0,04

  1.720.000  Windstream Corporation 7,88 01/11/2017  1.861.900  0,23

  730.000  Windstream Corporation 7,75 01/10/2021  748.250  0,09

   41.678.575  5,20

Telefonía (0,44%)

  2.565.000  Cricket Communications  
Incorporated 7,75 15/10/2020 2.244.375  0,28

  1.250.000  Cricket Communications  
Incorporated 7,75 15/05/2016  1.290.625  0,16

   3.535.000  0,44

Restaurantes (1,51%)

USD  755.000  Burger King Corporation 9,88 15/10/2018 USD 822.006  0,10

  628.654  CKE Holdings Incorporated 10,50 14/03/2016  598.793  0,07

  1.600.000  Dave & Buster’s  
Incorporated 11,00 01/06/2018  1.624.000  0,20

  3.090.000  DineEquity Incorporated 9,50 30/10/2018  3.317.888  0,41

  375.000  Landry’s Corporation 11,63 01/12/2015  394.688  0,05

  1.135.000  Landry’s Restaurants  
Incorporated 11,63 01/12/2015  1.194.588  0,15

  1.950.000  Roadhouse Financing  
Incorporated 10,75 15/10/2017  1.896.375  0,24

  2.135.000  Wendy’s Company 10,00 15/07/2016  2.348.500  0,29

   12.196.838  1,51

Minoristas (2,96%)

  175.000  Academy Limited 9,25 01/08/2019  171.500  0,02

  305.000  Autonation Incorporated 6,75 15/04/2018  320.250  0,04

  2.040.000  BonTon Department Stores  
Incorporated 10,25 15/03/2014  1.308.150  0,16

  2.040.000  Burlington Coat Factory  
Warehouse Corporation 10,00 15/02/2019  1.994.100  0,25

  1.705.000  Claire’s Stores Incorporated 8,88 15/03/2019  1.295.800  0,16

  1.290.000  J Crew Group Incorporated 8,13 01/03/2019  1.231.950  0,15

  970.000  Limited Brands  
Incorporated 6,63 01/04/2021  1.028.200  0,13

  1.660.000  Macy’s Retail Holdings  
Incorporated 5,90 01/12/2016  1.852.897  0,23

  2.217.000  Michaels Stores  
Incorporated 11,38 01/11/2016  2.349.798  0,29

  1.535.000  Needle Merger Sub  
Corporation 8,13 15/03/2019  1.462.088  0,18

  835.000  Penske Automotive Group  
Incorporated 7,75 15/12/2016  855.875  0,11

  520.000  PETCO Animal Supplies  
Incorporated 9,25 01/12/2018  556.400  0,07

  500.000  QVC Incorporated 7,50 01/10/2019  536.250  0,07

  415.000  QVC Incorporated 7,38 15/10/2020  443.013  0,06

  205.000  Rite Aid Corporation 10,25 15/10/2019  226.013  0,03

  3.425.000  Rite Aid Corporation 7,50 01/03/2017  3.420.719  0,43

  1.300.000  Rite Aid Corporation 9,50 15/06/2017  1.186.250  0,15

  200.000  Rite Aid Corporation 8,00 15/08/2020  221.000  0,03

  345.000  Rite Aid Corporation 8,63 01/03/2015  332.925  0,04

  620.000  Sears Holdings Corporation 6,63 15/10/2018  471.200  0,06

  805.000  Toys R Us Property  
Company LLC  8,50 01/12/2017  833.175  0,10

  1.485.000  Toys R Us Property  
Company LLC  10,75 15/07/2017  1.624.219  0,20

   23.721.772  2,96

Transporte marítimo (0,48%)

  1.999.000  AMGH Merger Sub  
Incorporated 9,25 01/11/2018  2.058.970  0,26

  1.695.000  Swift Services Holdings  
Incorporated 10,00 15/11/2018  1.783.988  0,22

   3.842.958  0,48

Servicios tecnológicos (1,35%)

  820.000  Fidelity National  
Information Services  
Incorporated 7,88 15/07/2020 885.600  0,11

  335.000  Fidelity National  
Information Services  
Incorporated 7,63 15/07/2017  362.638  0,05

  1.660.000  First Data Corporation 8,25 15/01/2021  1.485.700  0,19

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Servicios tecnológicos cont.
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

Radio y televisión (0,41%)

EUR 700.000  Polish Television Holding BV 
(Países Bajos) 11,25 15/05/2017 USD 916.068  0,11

 2.000.000  TVN Finance Corporation II  
(Suecia) 7,88 15/11/2018  2.399.670  0,30

   3.315.738  0,41

Materiales de construcción (0,04%)

USD 335.000  Masonite International  
Corporation (Canadá) 8,25 15/04/2021  328.300  0,04

   328.300  0,04

Televisión por cable (2,66%)

EUR 1.255.000  Cablecom SCA 
(Países Bajos) 8,00 01/11/2016  1.616.147  0,20

 1.360.000  Kabel BW Erste 
Beteiligungs GmbH  
(Alemania) 7,50 15/03/2019  1.782.676  0,22

 505.000  Kabel Deutschland V&S 
(Alemania) 6,50 29/06/2018  674.250  0,08

 2.415.000  Musketeer GmbH 
(Alemania) 9,50 15/03/2021  3.135.273  0,39

CAD  1.250.000  Quebecor Media 
Incorporated (Canadá) 7,38 15/01/2021  1.217.117  0,15

USD 500.000  Quebecor Media 
Incorporated (Canadá) 7,75 15/03/2016  513.750  0,06

EUR  2.045.000  Unitymedia GmbH 
(Alemania) 9,63 01/12/2019  2.729.823  0,34

 2.235.000  UPC Holdings BV 
(Países Bajos) 9,75 15/04/2018  2.936.820  0,37

 325.000  UPCB Finance Limited 
(Islas Caimán) 7,625 15/01/2020  418.070  0,05

USD 720.000  Virgin Media Finance PLC 
(Reino Unido) 9,50 15/08/2016  808.200  0,10

GBP  2.225.000  Virgin Media Finance PLC 
(Reino Unido) 8,875 15/10/2019  3.697.892  0,46

EUR  1.500.000  Ziggo Bond Corporation 
(Países Bajos) 8,00 15/05/2018  1.954.713  0,24

   21.484.731  2,66

Productos químicos (0,90%)

 425.000  Brenntag Finance BV  
(Países Bajos) 5,50 19/07/2018  555.986  0,07

USD 405.000  Celanese US Holdings LLC  
(Alemania) 6,63 15/10/2018  430.313  0,05

  2.045.000  Celanese US Holdings LLC  
(Alemania) 5,88 15/06/2021  2.111.463  0,26

  1.345.000  INEOS Finance PLC  
(Reino Unido) 9,00 15/05/2015  1.365.175  0,17

EUR  830.000  INEOS Group Holdings 
Limited (Reino Unido) 7,88 15/02/2016  799.935  0,10

USD  1.875.000  LyondellBasell Industries 
(Países Bajos) 6,00 15/11/2021  1.945.313  0,24

EUR 90.000  SPCM SA (Francia) 8,25 15/06/2017  116.022  0,01

   7.324.207  0,90

Servicios comerciales y al consumo (0,53%)

  1.742.000  Carlson Wagonlit BV 
(Países Bajos) 7,34 01/05/2015 1.852.028  0,23

GBP  1.315.000  Gala Electric Casinos 
(Reino Unido) 11,50 01/06/2019  1.087.020  0,14

EUR 630.000  ISS Holdings (Dinamarca) 8,88 15/05/2016  779.183  0,10

GBP 695.000  Matalan Finance PLC 
(Reino Unido) 9,63 31/03/2017  464.114  0,06

   4.182.345  0,53

Industria textil (0,40%)

USD  705.000  Hanesbrands Incorporated 6,38 15/12/2020 USD 715.575  0,09

  2.245.000  Hanesbrands Incorporated 8,00 15/12/2016  2.441.438  0,31

   3.157.013  0,40

Camiones y repuestos (0,88%)

  185.000  American Axle &  
Manufacturing Incorporated 9,25 15/01/2017  200.725  0,03

  595.000  American Axle &  
Manufacturing Incorporated 7,75 15/11/2019  583.100  0,07

  1.950.000  American Axle &  
Manufacturing Incorporated 5,25 11/02/2014  1.930.500  0,24

  210.000  American Axle &  
Manufacturing Incorporated 7,88 01/03/2017  207.900  0,03

  440.000  Meritor Incorporated 8,13 15/09/2015  393.800  0,05

  2.100.000  Pittsburgh Glass Works LLC 8,50 15/04/2016  2.021.250  0,25

  170.000  Tenneco Incorporated 8,125 15/11/2015  176.800  0,02

  580.000  Tenneco Incorporated 7,75 15/08/2018  614.800  0,08

  890.000  Tenneco Incorporated 6,88 15/12/2020  912.250  0,11

   7.041.125  0,88

Total de bonos y obligaciones de empresa estadounidenses USD 589.654.132  73,65

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES (14,32%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Publicidad y servicios de marketing (0,13%)

EUR 835.000  Cyfrowy Polsat 7,13 20/05/2018 USD 1.041.081  0,13

   1.041.081  0,13

Líneas aéreas (0,45%)
USD 415.000  Aguila Company 

(Luxemburgo) 7,88 31/01/2018  402.550  0,05

CHF 3.110.000  Aguila Company 
(Luxemburgo) 7,88 31/01/2018  3.228.202  0,40

   3.630.752  0,45

Banca (0,81%)

EUR 816.000  ABN Amro Bank NV 
(Países Bajos) 4,31 28/02/2049  712.704  0,09

GBP 120.000  Bank of Scotland PLC 
(Reino Unido) 7,28 31/05/2026  122.998  0,02

EUR 945.000  BPCE SA (Francia) 9,25 22/04/2015  819.442  0,10

 300.000  Dexia Credit Local  
(Francia) 4,30 29/11/2049  38.828  —

USD 610.000  HBOS Capital Funding LP 
(Jersey) 6,07 30/06/2014  378.200  0,05

  620.000  HBOS Capital Funding LP  
(Jersey) 6,071 30/06/2014  384.400  0,05

EUR 80.000  Lloyds TSB Group PLC 
(Reino Unido) 6,35 25/02/2013  65.230  0,01

 900.000  Natixis (Francia) 6,31 18/10/2017  583.706  0,07

 85.000  RBS Capital Trust A  
(Reino Unido) 0,00 29/12/2049  55.006  0,01

USD 1.800.000  RBS Capital Trust III 
(Reino Unido) 0,00 29/09/2049  945.000  0,12

  1.000.000  Royal Bank  
of Scotland Group PLC  
(Reino Unido) 7,64 29/03/2049  535.157  0,07

  585.000  Royal Bank  
of Scotland Group PLC  
(Reino Unido) 7,65 29/08/2049 402.188  0,05

EUR 1.385.000  UBS AG/Jersey Branch 
(Islas Caimán) 4,28 15/04/2015  1.332.034  0,17

   6.374.893  0,81

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES cont.
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principal
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BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  405.000 Smurfit Kappa Funding PLC
(Irlanda) 7,75 01/04/2015 USD 405.000  0,05

  155.000  Smurfit Kappa Treasury 
Company (Irlanda) 7,50 20/11/2025  146.475  0,02

   5.074.406  0,64

Juego y loterías (0,30%)

EUR  175.000  Codere Finance Luxembourg 
(Luxemburgo) 8,25 15/06/2015  208.347  0,03

  2.159.000  Lottomatica SpA (Italia) 8,25 31/03/2066  2.178.761  0,27

   2.387.108  0,30

Seguros (0,10%)

  400.000  ELM BV (Países Bajos) 5,85 12/04/2017  356.975  0,04

GBP  400.000  Towergate Finance PLC  
(Reino Unido) 10,50 15/02/2019  500.066  0,06

   857.041  0,10

Industria (0,28%)

USD  1.785.000  Legrand SA (Francia) 8,50 15/02/2025  2.218.512  0,28

   2.218.512  0,28

Metales (0,46%)

  215.000  FMG Resources Pty Limited  
(Australia) 6,38 01/02/2016  208.550  0,03

  1.170.000  FMG Resources Pty Limited  
(Australia) 8,25 01/11/2019  1.181.700  0,15

  1.065.000  FMG Resources Pty Limited  
(Australia) 7,00 01/11/2015  1.075.650  0,13

  700.000  FMG Resources Pty Limited  
(Australia) 6,88 01/02/2018  670.598  0,08

  150.000  Novelis Incorporated  
(Canadá) 8,38 15/12/2017  159.375  0,02

  490.000  Thompson Creek Metals  
Incorporated (Canadá) 7,38 01/06/2018  436.100  0,05

   3.731.973  0,46

Petróleo y gas (0,15%)

 395.000  Connacher Oil and Gas  
(Canadá) 8,50 01/08/2019  357.475  0,04

 850.000  MEG Energy Corporate  
(Canadá) 6,50 15/03/2021  869.125  0,11

   1.226.600  0,15

Farmacia (0,83%)

EUR  1.500.000  Capsugel FinanceCo SCA 
(Luxemburgo) 9,88 01/08/2019  1.979.427  0,25

USD  2.385.000  ConvaTec Healthcare 
(Luxemburgo) 10,50 15/12/2018  2.128.613  0,27

EUR  415.000  ConvaTec Healthcare 
(Luxemburgo) 7,38 15/12/2017  515.774  0,06

  865.000  ConvaTec Healthcare 
(Luxemburgo) 10,88 15/12/2018  977.414  0,12

USD  940.000  Elan Finance PLC/Elan 
Finance (Irlanda) 8,75 15/10/2016  1.003.450  0,13

   6.604.678  0,83

Restaurantes (0,10%)

GBP  800.000  Enterprise Inns PLC 
(Reino Unido) 6,50 06/12/2018  836.222  0,10

   836.222  0,10

Telecomunicaciones (2,66%)

USD  440.000  Digicel Group Limited  
(Jamaica) 10,50 15/04/2018  442.200  0,06

  300.000  Digicel Group Limited  
(Jamaica) 8,25 01/09/2017  301.500  0,04

  2.420.000  Inmarsat Finance PLC  
(Reino Unido) 7,38 01/12/2017  2.528.900  0,32

Ordenadores (0,09%)

USD 650.000  Seagate HDD 
(Islas Caimán) 7,75 15/12/2018 USD 691.438  0,09

   691.438  0,09

Construcción (0,24%)

EUR 1.705.000  Grohe Holding GmbHS 
(Alemania) 5,53 15/09/2017  1.949.860  0,24

   1.949.860  0,24

Servicios al consumo (0,37%)

  1.990.000  EC Finance PLC 
(Reino Unido) 9,75 01/08/2017  1.968.473  0,25

  735.000  Hertz Holdings Netherlands 
(Países Bajos) 8,50 31/07/2015  976.540  0,12

   2.945.013  0,37

Contenedores (0,26%)

USD  333.787  ARD Finance 
(Luxemburgo) 11,13 01/06/2018  285.388  0,04

EUR  937.783  ARD Finance SA 
(Luxemburgo) 11,13 01/06/2018  942.385  0,12

  300.000  Ardagh Packaging 
Finance PLC (Irlanda) 7,38 15/10/2017  381.504  0,05

USD  190.000  Reynolds Group Issuer 
Incorporated  
(Nueva Zelanda) 6,88 15/02/2021  189.050  0,02

  280.000  Reynolds Group Issuer 
Incorporated  
(Nueva Zelanda) 8,25 15/02/2021  247.800  0,03

   2.046.127  0,26

Electrónica (0,15%)

  1.135.000  NXP BV/NXP Funding LLC  
(Países Bajos) 9,75 01/08/2018  1.237.150  0,15

   1.237.150  0,15

Energía (yacimientos petrolíferos) (0,35%)

  2.275.000  Offshore Group Investments 
Limited (Islas Caimán) 11,50 01/08/2015  2.459.844  0,31

  290.000  Trinidad Drilling Limited 
(Canadá) 7,88 15/01/2019  298.700  0,04

   2.758.544  0,35

Energía (otros) (0,14%)

GBP  710.000  Infinis PLC 
(Reino Unido) 9,13 15/12/2014  1.113.590  0,14

   1.113.590  0,14

Finanzas (0,25%)

EUR  270.000  Dexia Funding 
(Luxemburgo) 4,89 11/02/2016   42.105  0,01

USD  1.802.000  National Money Mart 
Company (Canadá) 10,38 15/12/2016  1.923.635  0,24

   1.965.740  0,25

Alimentación (0,13%)

EUR  250.000  Boparan Holdings 
Limited (Reino Unido) 9,75 30/04/2018 261.173  0,03

GBP  405.000  Boparan Holdings 
Limited (Reino Unido) 9,88 30/04/2018  503.172  0,06

EUR  265.000  FoodCorp Limited 
Company (Sudáfrica) 8,75 01/03/2018  293.828  0,04

   1.058.173  0,13

Productos forestales y embalaje (0,64%)

  750.000  Ardagh Glass Finance PLC 
(Irlanda) 9,25 01/07/2016  1.005.603  0,13

USD  315.000  Norbord Incorporated 
(Canadá) 7,25 01/07/2012  313.425  0,04

EUR  2.430.000  Smurfit Kappa Acquisition 
Company (Irlanda) 7,25 15/11/2017  3.203.903  0,40

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Productos forestales y embalaje cont.
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BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal
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Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  247  Harry & David Holdings Incorporated  USD 18.525  —

  58.835  Interpublic Group of Companies Incorporated   572.465  0,07

  19.480  Jarden Corporation    582.452  0,07

  17.010  Newfield Exploration Corporation    641.617  0,08

  25.545  NII Holdings Incorporated    544.109  0,07

  46.815  Quicksilver Resources Incorporated   314.129  0,04

  39.230  Spectrum Brands Holdings Incorporated   1.073.725  0,13

  20.520  Terex Corporation    277.430  0,03

  467  Trump Entertainment Resorts Incorporated    1.985  —

  9.325  TRW Automotive Holdings Corporation   303.995  0,04

  453.081  Vantage Drilling Corporation    525.574  0,07

  1.691  Vertis Holdings Incorporated     17  —

Total de acciones estadounidenses USD 8.360.769  1,04

ACCIONES PrEFErENTES CONvErTIBlES (0,84%)

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  8.886  Apache Corporation   USD 480.955  0,06

  6.044  Crown Castle International Corporation   373.217  0,05

  21.162  Entertainment Properties Trust     406.734  0,05

  22.937  General Motors Company    788.459  0,10

  24.421  Health Care REIT Incorporated    1.250.050  0,16

  669  Lehman Brothers Holdings Incorporated   335  —

  1.004  Lucent Technologies Capital Trust I   613.695  0,08

  13.910  MetLife Incorporated    857.134  0,11

  15.895  Nielsen Holdings NV    918.930  0,11

  17.135  PPL Corporation    946.709  0,12

Total de acciones preferentes convertibles USD 6.636.218  0,84

BONOS y OBlIgACIONES CONvErTIBlES (0,55%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  690.000  Altra Holdings  
Incorporated 2,75 01/03/2031 USD 650.325  0,08

  552.000  Ford Motor Company 4,25 15/11/2016  791.430  0,10

  1.275.000  Meritor Incorporated 4,63 01/03/2026  940.313  0,12

  557.000  Steel Dynamics  
Incorporated 5,13 15/06/2014  606.434  0,08

  510.000  Virgin Media Incorporated 6,50 15/11/2016  705.713  0,09

  497.000  XM Satellite Radio  
Incorporated 7,00 01/12/2014  642.683  0,08

Total de bonos y obligaciones convertibles USD 4.336.898  0,55

PAgArÉS DE EmPrESA (0,50%)

Montante  
principal Rendimiento

Fecha de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  4.000.000  Federal Home Loan 
Mortgage Corporation 0,004  09/01/2012 USD 3.999.947  0,50

Total de pagarés de empresa USD 3.999.947  0,50

OrgANISmOS DE INvErSIóN COlECTIvA (0,47%)

Montante  
principal

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  3.732.328  Putnam World Trust Global Liquidity Fund  USD 3.732.328  0,47

Total de organismos de inversión colectiva USD 3.732.328  0,47

ACCIONES PrEFErENTES (0,26%)

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  1.074  Ally Financial Incorporated   USD 769.890  0,10

  66.605  GMAC Capital Trust I     1.288.141  0,16

Total de acciones preferentes USD 2.058.031  0,26

USD  1.660.000  Inmarsat Finance PLC 
(Reino Unido) 7,38 01/12/2017 USD 1.734.700  0,22

  1.620.000  Intelsat Jackson 
Holdings SA (Bermudas) 7,50 01/04/2021  1.638.225  0,20

  3.755.000  Intelsat Jackson 
Holdings SA (Bermudas) 11,25 04/02/2017  3.632.963  0,45

  8.194.218  Intelsat Jackson 
Holdings SA (Bermudas) 11,50 04/02/2017  7.907.420  0,99

GBP  680.000  Phones4U Finance PLC  
(Reino Unido) 9,50 01/04/2018  834.272  0,10

USD  550.000  Wind Acquisition  
Finance SA (Países Bajos) 7,25 15/02/2018  500.500  0,06

EUR  1.005.000  Wind Acquisition 
Finance SA (Países Bajos) 7,38 15/02/2018  1.106.524  0,14

  685.000  Wind Acquisition Holding 
Company (Luxemburgo)  12,25 15/07/2017  646.011  0,08

   21.273.215  2,66

Telefonía (0,37%)

  435.000  Sunrise Communications 
Holdings (Luxemburgo) 8,50 31/12/2018  568.972  0,07

CHF  1.835.000  Sunrise Communications 
International SA  
(Luxemburgo) 7,00 31/12/2017  2.046.378  0,26

EUR  220.000  Sunrise Communications 
International SA  
(Luxemburgo) 7,00 31/12/2017  294.766  0,04

   2.910.116  0,37

Neumáticos y caucho (0,45%)

  2.750.000  ContiGummi Finance B.V. 
(Países Bajos) 6,50 15/01/2016  3.590.367  0,45

   3.590.367  0,45

Gestión de residuos (0,07%)

USD  600.000  CHC Helicopter SA 
(Luxemburgo) 9,25 15/10/2020  540.000  0,07

   540.000  0,07

Total de bonos y obligaciones de empresa no estadounidenses USD 114.697.920  14,32

ACUErDOS DE rECOmPrA (4,40%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fecha de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  35.187.000  Acuerdo de recompra 
– Merrill Lynch, Pierce,  
Fenner and Smith  
Incorporated*  0,005  03/01/2012 USD 35.187.000  4,40

Total de acuerdos de recompra USD 35.187.000  4,40
 
*  Participación en un acuerdo de recompra conjunto por 115.364.000 USD a 30 de diciembre de 2011 

con Merrill Lynch, Pierce, Fenner and Smith Inc., Goldman Sachs & Co. y Deutsche Bank 
Securities Inc., vencido el 3 de enero de 2012, valorado en 115.364.107 USD al vencimiento 
para rendimientos reales que varían del 0,005% al 0,07% (garantizado por bonos del Tesoro 
estadounidense y títulos de Fannie Mae, con un tipo de interés según cupón que varía 
entre el 1,50% y el 7,125% y con fechas de vencimiento desde el 28 de febrero de 2015 hasta 
el 15 de enero de 2030, valorada en 116.401.294 USD).

ACCIONES ESTADOUNIDENSES (1,04%)

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  14.850  Alpha Natural Resources Incorporated  USD 303.386  0,04

  26.300  Avis Budget Group Incorporated    281.673  0,04

  26.995  Chesapeake Energy Corporation    601.719  0,08

  329.655  Cincinnati Bell Incorporated    998.855  0,12

  7.307  CIT Group Incorporated    254.503  0,03

  15.805  CONSOL Energy Incorporated    580.044  0,07

  59.850  FelCor Lodging Trust Incorporated   182.543  0,02

  14.900  General Motors Corporation    302.023  0,04

Telecomunicaciones cont.



104 Putnam World Trust

Putnam Global High Yield Bond Fund

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES (0,27%)

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  25.368  Compton Petroleum Corporation (Canadá)  USD 107.814  0,01

  46.377  Deepocean Group (Noruega)     788.409  0,10

  90.860  Fortescue Metals Group Limited (Australia)   395.889  0,05

  17.264  FreeportMcMoRan Copper & Gold Incorporated  
(Indonesia)    635.143  0,08

  6.900  LyondellBasell Industries NV (Países Bajos)   224.112  0,03

Total de acciones no estadounidenses USD 2.151.367  0,27

WARRANTS (—%)

Número  
de warrants

Fecha de  
vencimiento

Precio de 
ejercicio

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  7  Ion Media Networks  
Incorporated dic. 16 250,00 USD 1.750  —

  153.867  Tower Semiconductor  
Limited jun. 15 0,240  36.928  —

Total de warrants USD 38.678  —

INvErSIONES A COrTO PlAZO (2,68%)

Montante  
principal

Rendimiento  
efectivo

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  606.000  U.S. Treasury Bills 0,07-0,08 23/08/2012 USD 605.618  0,08

  10.000.000  U.S. Treasury Bills — 21/06/2012  9.997.850  1,25

  10.000.000  U.S. Treasury Bills — 07/06/2012  9.998.464  1,25

  587.000  U.S. Treasury Bills 0,04 03/05/2012  586.828  0,07

  270.000  U.S. Treasury Bills 0,04 09/02/2012  269.984  0,03

Total de inversiones a corto plazo USD 21.458.744  2,68

Valor total de las inversiones USD 792.312.032  98,98
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CONTrATOS DE PErmUTA DE INCUmPlImIENTO CrEDITICIO PENDIENTES (0,03%)

Contraparte  
de la permuta/ 
Deuda referenciada*

Prima inicial  
recibida/
(pagada)** Divisa

Importe  
teórico

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo
Revalorización no realizada 

en USD
% del 

Fondo

Bank of America, N.A.

DJ CDX NA HY Series 17 Index USD 202.125  USD  2.940.000  20/12/2016 500 pb USD —  —

Deutsche Bank AG

Smurfit Kappa Funding, 7 3/4%, 01/04/2015 — EUR  135.000  20/09/2013 715 pb 14.229  —

JPMorgan Chase Bank, N.A.

DJ CDX NA HY Series 17 Index 943.250 USD  9.800.000  20/12/2016 500 pb 254.702  0,03

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes  USD 268.931  0,03

Revalorización neta no realizada sobre contratos de permuta de incumplimiento crediticio pendientes  USD 268.931  0,03
 
* Los pagos relacionados con la deuda referenciada se efectúan en caso de incumplimiento crediticio.
** La prima abonada por adelantado se basa en la diferencia existente entre el diferencial original en el momento de la emisión y el de mercado registrado en el día de ejecución.

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO (0,19%)

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD

Valor nominal  
total  

en USD

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012 989.142   1.001.077  USD 11.935   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  309.098   309.205   107   — 

  Euro Venta 18/01/2012  2.999.293   3.127.177   127.884   0,02 

Barclays Bank PLC       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  713.828   722.543   8.715   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  8.111.546   8.185.184   (73.638)  (0,01)

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  8.233.819   8.294.897   (61.078)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  5.942.928   6.194.028   251.100   0,03 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  1.249.202   1.281.824   32.622   — 

Citibank, N.A.  

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  2.507.949   2.494.153   13.796   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  16.632.355   16.782.917   (150.562)  (0,02)

  Euro Venta 18/01/2012  6.245.290   6.507.332   262.042   0,03 

Credit Suisse AG       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  103.728   104.987   1.259   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  15.082.533   15.216.929   (134.396)  (0,02)

  Euro Venta 18/01/2012  5.585.555   5.846.241   260.686   0,03 

Deutsche Bank AG       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  670.194   644.581   (25.613)  — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  16.593.063   16.740.812   (147.749)  (0,02)

  Euro Venta 18/01/2012  5.558.762   5.792.556   233.794   0,03 

Goldman Sachs International       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  2.391.643   2.420.655   29.012   — 

  Euro Venta 18/01/2012  5.396.190   5.623.439   227.249   0,03 

HSBC Bank USA, N.A.       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  584.945   592.044   7.099   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  12.404.472   12.515.404   (110.932)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  6.396.083   6.677.914   281.831   0,04 

JPMorgan Chase Bank, N.A.       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  898.458   909.461   11.003   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  16.208.965   16.362.167   (153.202)  (0,02)

  Euro Venta 18/01/2012  5.601.217   5.837.576   236.359   0,04 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  2.461.560   2.526.670   65.110   0,01 
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CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD 

Valor nominal  
total  

en USD 

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD 

% del 
Fondo

Royal Bank of Scotland PLC (The)       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  1.898.625   1.921.082  USD 22.457   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  12.071.201   12.178.764   (107.563)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012  1.542.490   1.617.423   74.933   0,01 

State Street Bank and Trust Co.       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012 415.222   420.240  5.018   — 

  Euro Venta 18/01/2012  173.056   176.696   3.640   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  1.672.702   1.715.315   42.613   0,01 

UBS AG       

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  2.202.200   2.228.985   26.785   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  14.308.929   14.438.736   (129.807)  (0,02)

  Euro Venta 18/01/2012  5.513.459   5.753.313   239.854   0,03 

Westpac Banking Corp.       

  Dólar australiano Venta 18/01/2012  628.330   625.612   (2.718)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  877.650   888.234   10.584   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  899.917   892.760   (7.157)  — 

  Euro Venta 18/01/2012  3.199.401   3.353.263   153.862   0,02 

Revalorización no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD 2.641.349   0,33 

Depreciación no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD (1.104.415)  (0,14)

Revalorización neta no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD 1.536.934  0,19

Total de activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   USD 795.222.312   99,34 

Total de pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   USD (1.104.415) (0,14)

 
Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa  92,61

(b) Valores mobiliarios no admitidos a cotización oficial en bolsa ni negociados en otro mercado regulado 4,33

(c) Organismos de inversión colectiva  0,46

(d) Instrumentos financieros derivados extrabursátiles  0,36

(e) Otros activos  2,24

Total del activo    100,00
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Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa  37,31

(b) Valores mobiliarios no admitidos a cotización oficial en bolsa ni negociados en otro mercado regulado – acuerdo de recompra 62,52

(c) Otros activos  0,17

Total del activo    100,00

PAgArÉS DE EmPrESA rESPAlDADOS POr ACTIvOS (2,80%)

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 750.000  Straight-A Funding LLC 0,06 01/02/2012 USD 749.877  1,68
 500.000  Straight-A Funding LLC 0,19 10/02/2012  499.894  1,12

Total de pagarés de empresa respaldados por activos USD 1.249.771 2,80

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES (2,25%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 500.000  State Street Corp  2,15  30/04/2012 USD 503.399  1,13
 500.000  US Bancorp  2,25  13/03/2012  502.156  1,12

Total de bonos y obligaciones de empresa estadounidenses USD 1.005.555 2,25

OBlIgACIONES DE OrgANISmOS PúBlICOS  
ESTADOUNIDENSES (1,12%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fecha de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 496.000 Wells Fargo & Company  2,13  15/06/2012 USD 500.552 1,12

Total de obligaciones de organismos públicos  
estadounidenses USD 500.552 1,12

OBlIgACIONES DEl TESOrO ESTADOUNIDENSE (1,13%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fecha de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 500.000 United States  
Treasury Notes  1,50  15/07/2012 USD 503.689 1,13

Total de obligaciones del Tesoro estadounidense USD 503.689 1,13

INvErSIONES A COrTO PlAZO (9,51%)

Montante  
principal

Rendimiento  
efectivo

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 1.000.000 U.S. Treasury Bills  0,28  12/01/2012 USD 999.993 2,24
 1.000.000  U.S. Treasury Bills  0,03  09/02/2012  999.966  2,24
 250.000  U.S. Treasury Bills  0,10  05/04/2012  249.934  0,56
 500.000  U.S. Treasury Bills  0,07  26/07/2012  499.794  1,12
 1.500.000  U.S. Treasury Bills  0,02  23/02/2012  1.499.958  3,35

Total de inversiones a corto plazo USD 4.249.645 9,51

Total de activos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida USD 44.616.582 99,87

PAgArÉS DE EmPrESA (20,51%)

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 500.000 Federal Farm Credit Bank  0,03  23/03/2012 USD 499.966 1,12
 500.000  Federal Farm Credit Bank  0,08  08/03/2012  499.930  1,12
 400.000  Federal Farm Credit Bank  0,05  08/02/2012  399.979  0,90
 200.000  Federal Farm Credit Bank  0,02  01/02/2012  199.997  0,45
 759.000  Federal Home Loan Bank  

Discount Notes  0,06  13/02/2012  758.946  1,69
 415.000  Federal Home Loan Bank  

Discount Notes  0,04  10/02/2012  414.982  0,93
 842.000  Federal Home Loan Bank  

Discount Notes  0,03  01/02/2012  841.980  1,88
 700.000  Federal Home Loan Bank  

Discount Notes  0,06  13/01/2012  699.986  1,57
 300.000  Federal Home Loan  

Mortgage Corporation  0,08  21/05/2012  299.912  0,67
 350.000  Federal Home Loan  

Mortgage Corporation  0,06  23/04/2012  349.934  0,78
 245.000  Federal Home Loan  

Mortgage Corporation  0,03  16/03/2012  244.987  0,55
 374.000  Federal Home Loan  

Mortgage Corporation  0,06  13/02/2012  373.973  0,84
 415.000  Federal Home Loan  

Mortgage Corporation  0,01  27/01/2012  414.997  0,93
 140.000  Federal National  

Mortgage Association  0,11  29/05/2012  139.939  0,31
 500.000  Federal National  

Mortgage Association  0,04  04/04/2012  499.948  1,12
 750.000  Federal National  

Mortgage Association  0,03  21/03/2012  749.958  1,68
 1.275.000  Federal National  

Mortgage Association  0,06  18/01/2012  1.274.964  2,85
 500.000  Federal National  

Mortgage Association  0,06  11/01/2012  499.992  1,12

Total de pagarés de empresa USD 9.164.370 20,51

ACUErDOS DE rECOmPrA (62,55%)

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 6.000.000 Acuerdo de recompra 
– Goldman, Sachs & Co.* 0,07  03/01/2012 USD 6.000.000 13,43

 10.972.000  Acuerdo de recompra 
– Deutsche Bank  
Securities Inc.*  0,01  03/01/2012  10.972.000  24,56

 10.971.000  Acuerdo de recompra 
– Merrill Lynch, Pierce,  
Fenner and Smith Inc.*  0,01  03/01/2012  10.971.000  24,56

Total de acuerdos de recompra USD 27.943.000 62,55
 
*  Participación en un acuerdo de recompra conjunto por 115.364.000 USD a 30 de diciembre de 2011 

con Merrill Lynch, Pierce, Fenner and Smith Inc., Goldman Sachs & Co. y Deutsche Bank 
Securities Inc., vencido el 3 de enero de 2012, valorado en 115.364.107 USD al vencimiento 
para rendimientos reales que varían del 0,005% al 0,07% (garantizado por bonos del Tesoro 
estadounidense y títulos de Fannie Mae, con un tipo de interés según cupón que varía 
entre el 1,50% y el 7,125% y con fechas de vencimiento desde el 28 de febrero de 2015 hasta 
el 15 de enero de 2030, valorada en 116.401.294 USD).
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ACCIONES ESTADOUNIDENSES (29,06%) 

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Biotecnología cont.    
  78  Onyx Pharmaceuticals Incorporated USD 3.427  —

  971  RTI Biologics Incorporated  4.302  0,01

  51  United Therapeutics Corporation  2.410  —

    223.478  0,25
Radio y televisión (0,09%)    
  521  Belo Corporation (Clase A)  3.277  —

  1.480  Discovery Communications Incorporated (Clase A)  60.635  0,07

  473  Knology Incorporated  6.712  0,01

  786  Sinclair Broadcast Group Incorporated (Clase A)  8.890  0,01

    79.514  0,09
Televisión por cable (0,14%)    
  114  HSN Incorporated  4.134  —

  2.758  IAC/InterActiveCorporation  117.490  0,14

    121.624  0,14
Productos químicos (0,54%)    
  341  American Vanguard Corporation  4.539  0,01

  548  Cambrex Corporation  3.935  —

  29  CF Industries Holdings Incorporated  4.205  —

  108  Georgia Gulf Corporation  2.104  —

  250  Innophos Holdings Incorporated  12.135  0,01

  124  Innospec Incorporated  3.476  —

  1.025  International Flavors & Fragrances Incorporated  53.700  0,06

  73  Intrepid Potash Incorporated  1.650  —

  166  Koppers Holdings Incorporated  5.704  0,01

  146  Kraton Performance Polymers Incorporated  2.962  —

  69  Minerals Technologies Incorporated  3.897  —

  103  Monsanto Company  7.217  0,01

  54  Mosaic Company   2.723  —

  17  NewMarket Corporation  3.355  —

  237  OM Group Incorporated  5.306  0,01

  496  PolyOne Corporation  5.734  0,01

  1.207  PPG Industries Incorporated  100.773  0,13

  987  Sherwin-Williams Company   88.070  0,11

  1.146  Sigma-Aldrich Corporation  71.579  0,08

  334  TPC Group Incorporated  7.789  0,01

  1.455  Valspar Corporation  56.672  0,07

  288  W.R. Grace & Company  13.213  0,02

    460.738  0,54
Carbón (—%)    
  114  Alpha Natural Resources Incorporated  2.329  —

  36  Walter Energy Incorporated  2.180  —

    4.509  —
Servicios comerciales y al consumo (0,75%)    
  585  Advance America Cash Advance Centers Incorporated  5.236  0,01

  36  Alliance Data Systems Corporation  3.738  —

  89  Arbitron Incorporated  3.063  —

  335  Deluxe Corporation  7.618  0,01

  1.868  Ecolab Incorporated  107.989  0,14

  2.141  Equifax Incorporated  82.921  0,10

  1.281  Expedia Incorporated  37.149  0,04

  353  EZCORP Incorporated (Clase A)  9.309  0,01

  1.721  Gartner Incorporated  59.788  0,07

  314  Hillenbrand Incorporated  7.005  0,01

  2.390  Moodys Corporation  80.495  0,09

  278  priceline.com Incorporated 130.023  0,16

  256  SYKES Enterprises Incorporated  4.045  —

  222  TNS Incorporated 3.932  —

Publicidad y servicios de marketing (0,12%)    
  102  Nu Skin Enterprises Incorporated (Clase A) USD 4.950  0,01

  2.072  Omnicom Group Incorporated  92.308  0,11

  93  ValueClick Incorporated  1.514  —

    98.772  0,12
Aeroespacial y defensa (0,74%)    
  405  Huntington Ingalls Industries Incorporated  12.668  0,01

  2.594  Lockheed Martin Corporation  209.751  0,25

  22  National Presto Industries Incorporated  2.056  —

  2.430  Northrop Grumman Corporation  142.106  0,17

  3.253  Raytheon Company  157.413  0,19

  1.884  Rockwell Collins Incorporated  104.298  0,12

    628.292  0,74
Agricultura (—%)    
  24  Andersons Incorporated  1.048  —

  140  Archer Daniels Midland Company  4.004  —

    5.052  —
Líneas aéreas (0,10%)    
  124  Alaska Air Group Incorporated  9.311  0,01

  8.714  Southwest Airlines Company  74.592  0,09

  510  US Airways Group Incorporated  2.586  —

    86.489  0,10
Banca (0,63%)    
  1.223  Bank of Hawaii Corporation  54.411  0,06

  71  Bank of Marin BanCorporation  2.653  —

  243  Bank of the Ozarks Incorporated  7.186  0,01

  339  Cardinal Financial Corporation  3.637  —

  215  Citizens & Northern Corporation  3.954  —

  562  East West BanCorporation Incorporated  11.094  0,01

  228  Financial Institutions Incorporated  3.671  —

  179  First Financial BanCorporation  2.973  —

  369  Flushing Financial Corporation  4.649  0,01

  150  Heartland Financial USA Incorporated  2.294  —

  160  Home Bancshares Incorporated  4.144  —

  268  International Bancshares Corporation  4.912  0,01

  4.209  JPMorgan Chase & Company  139.907  0,17

  1.445  M&T Bank Corporation  110.311  0,13

  325  MainSource Financial Group Incorporated  2.860  —

  5.940  New York Community BanCorporation Incorporated  73.418  0,10

  6.339  Peoples United Financial Incorporated  81.393  0,11

  79  Republic BanCorporation Incorporated (Clase A)  1.802  —

  260  Southside Bancshares Incorporated  5.632  0,01

  474  TrustCo Bank Corporation  2.650  —

  579  Virginia Commerce BanCorporation Incorporated  4.464  0,01

  176  Walker & Dunlop Incorporated  2.200  —

  262  Washington Banking Company  3.105  —

  168  Webster Financial Corporation  3.426  —

    536.746  0,63
Bebidas (0,33%)    
  7.124  Dr Pepper Snapple Group Incorporated  281.256  0,33

    281.256  0,33
Biotecnología (0,25%)    
  141  AVEO Pharmaceuticals Incorporated  2.422  —

  1.760  Biogen Idec Incorporated  193.688  0,23

  74  BioMarin Pharmaceuticals Incorporated  2.543  —

  258  Cubist Pharmaceuticals Incorporated  10.217  0,01

  154  Medicines Company 2.871  —

  92  Momenta Pharmaceuticals Incorporated 1.598  —
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Distribución (0,19%)    
  304  Beacon Roofing Supply Incorporated USD 6.150  0,01

  63  Core-Mark Holding Company Incorporated  2.489  —

  178  Spartan Stores Incorporated  3.286  —

  806  W.W. Grainger Incorporated  150.874  0,18

    162.799  0,19
Suministro eléctrico (0,65%)    
  1.696  Alliant Energy Corporation  74.811  0,09

  1.873  DTE Energy Company  102.004  0,12

  1.540  Entergy Corporation  112.497  0,13

  1.577  Pinnacle West Capital Corporation  75.996  0,09

  3.894  Public Service Enterprise Group Incorporated  128.541  0,15

  2.015  Westar Energy Incorporated  58.011  0,07

    551.860  0,65
Equipos eléctricos (—%)    
  114  Newport Corporation  1.550  —

  51  Powell Industries Incorporated  1.593  —

    3.143  —
Electrónica (0,21%)    
  181  Acacia Research - Acacia Technologies   6.608  0,01

  127  Ceva Incorporated  3.837  —

  206  Cirrus Logic Incorporated  3.265  —

  211  EnerSys  5.480  0,01

  823  Entropic Communications Incorporated  4.197  —

  259  FEI Company  10.554  0,01

  126  GT Advanced Technologies Incorporated  912  —

  129  Integrated Silicon Solutions Incorporated  1.178  —

  251  KEMET Corporation  1.770  —

  1.439  L-3 Communications Holdings Incorporated  95.952  0,12

  159  Omnivision Technologies Incorporated  1.945  —

  2.497  QLogic Corporation  37.430  0,05

  593  TTM Technologies Incorporated  6.493  0,01

    179.621  0,21
Energía (yacimientos petrolíferos) (0,53%)    
  400  Basic Energy Services Incorporated  7.880  0,01

  1.698  Dresser-Rand Group Incorporated  84.696  0,10

  2.863  FMC Technologies Incorporated  149.534  0,18

  528  Helix Energy Solutions Group Incorporated  8.337  0,01

  630  Key Energy Services Incorporated  9.734  0,01

  511  Newpark Resources Incorporated  4.849  0,01

  2.083  Oceaneering International Incorporated  96.026  0,11

  1.088  Oil States International Incorporated  83.080  0,10

  113  Superior Energy Services  3.213  —

    447.349  0,53
 Energía (otros) (0,06%)   
  3.448  Covanta Holding Corporation  47.203  0,06

    47.203  0,06
Ingeniería y construcción (0,08%)    
  2.583  KBR Incorporated  71.988  0,08

    71.988  0,08
Ocio (0,01%)    
  348  Town Sports International Holdings Incorporated  2.551  —

  811  VOXX International Corporation  6.828  0,01

    9.379  0,01
Medio ambiente (0,01%)    
  231  Tetra Tech Incorporated 4.987  0,01

    4.987  0,01

Servicios comerciales y al consumo cont.    
  2.371  Verisk Analytics Incorporated (Clase A) USD 95.077  0,11

    637.388  0,75
Equipos de comunicaciones (0,12%)    
 2678 Harris Corporation  96.515  0,11

  75  Plantronics Incorporated  2.672  —

  917  RF Micro Devices Incorporated  4.952  0,01

    104.139  0,12
Componentes (—%)    
  32  Coherent Incorporated  1.673  —

    1.673  —
Ordenadores (3,83%)    
  1.471  Actuate Corporation  8.605  0,01

  64  Anixter International Incorporated  3.817  —

  7.104  Apple Incorporated  2.877.049  3,39

  177  Aspen Technology Incorporated  3.071  —

  4.231  Hewlett-Packard Company  108.991  0,13

  251  InnerWorkings Incorporated  2.337  —

  414  Ixia  4.347  0,01

  95  Lexmark International Incorporated (Clase A)  3.142  —

  2.116  Micros Systems Incorporated  98.542  0,12

  298  Monotype Imaging Holdings Incorporated  4.643  0,01

  1.073  NetApp Incorporated  38.918  0,05

  200  Quest Software Incorporated  3.720  —

  142  Silicon Graphics International Corporation  1.627  —

  1.865  Solera Holdings Incorporated  83.067  0,10

  322  STEC Incorporated  2.766  —

  121  Synchronoss Technologies Incorporated  3.654  —

  161  Verint Systems Incorporated  4.429  0,01

    3.252.725  3,83
Conglomerados (0,11%)    
  2.269  AMETEK Incorporated  95.502  0,11

    95.502  0,11
Consumo (0,50%)    
  4.481  Kimberly-Clark Corporation  329.488  0,39

  986  Scotts Miracle-Gro Company (Clase A)  46.046  0,05

  953  Tupperware Brands Corporation  53.320  0,06

    428.854  0,50
Financiación del consumo (0,04%)    
  173  Cardtronics Incorporated  4.681  0,01

  159  DFC Global Corporation  2.867  —

  200  Nelnet Incorporated (Clase A)  4.888  0,01

  86  Portfolio Recovery Associates Incorporated  5.807  0,01

  66  World Acceptance Corporation  4.851  0,01

    23.094  0,04
Bienes de consumo (0,02%)    
  317  Elizabeth Arden Incorporated  11.742  0,01

  304  Libbey Incorporated  3.867  —

  591  Prestige Brands Holdings Incorporated  6.666  0,01

    22.275  0,02
Servicios al consumo (0,05%)    
  617  Avis Budget GroupIncorporated  6.608  0,01

  58  Dollar Thrifty Automotive Group  4.075  —

  1.281  TripAdvisor Incorporated  32.294  0,04

    42.977  0,05
Contenedores (0,08%)    
  1.925  Ball Corporation 68.742  0,08

    68.742  0,08

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.
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en USD
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Seguros cont.    
  2.666  Arch Capital Group Limited USD 99.175  0,12

  2.126  Aspen Insurance Holdings Limited  56.360  0,07

  2.230  Axis Capital Holdings Limited  71.293  0,08

  3.422  Berkshire Hathaway Incorporated (Clase B)   261.133  0,31

  1.647  Chubb Corporation   114.005  0,13

  756  CNO Financial Group Incorporated  4.770  0,01

  971  Everest Re Group Limited  81.700  0,10

  1.175  PartnerRe Limited  75.388  0,09

  180  Protective Life Corporation  4.061  —

  1.138  RenaissanceRe Holdings Limited  84.644  0,10

  122  StanCorporation Financial Group  4.480  0,01

  371  Symetra Financial Corporation  3.361  —

  1.375  Transatlantic Holdings Incorporated  75.185  0,09

  2.188  Travelers Cos Incorporated   129.464  0,15

  2.297  Validus Holdings Limited  72.401  0,09

  2.799  WR Berkley Corporation  96.202  0,11

    1.517.348  1,79
Banca de inversión (0,11%)    
  227  BlackRock Incorporated  40.460  0,05

  555  FXCM Incorporated (Clase A)   5.417  0,01

  333  Goldman Sachs Group Incorporated   30.120  0,04

  409  Interactive Brokers Group Incorporated (Clase A)   6.110  0,01

  178  National Financial Partners Corporation  2.405  —

    84.512  0,11
Ocio (0,01%)    
  254  Brunswick Corporation  4.585  0,01

    4.585  0,01
Alojamiento/Turismo (0,07%)    
  2.576  FelCor Lodging Trust Incorporated  7.857  0,01

  3.590  Host Marriott Corporation   52.988  0,06

    60.845  0,07
Maquinaria (0,20%)    
  123  AGCO Corporation  5.284  0,01

  270  Applied Industrial Technologies Incorporated  9.493  0,01

  143  Cascade Corporation  6.738  0,01

  162  Chart Industries Incorporated  8.751  0,01

  73  Deere & Company  5.647  0,01

  153  DXP Enterprises Incorporated  4.917  0,01

  105  Franklin Electric Company Incorporated  4.571  0,01

  51  Lindsay Corporation  2.796  —

  14  NACCO Industries Incorporated (Clase A)   1.247  —

  1.253  Roper Industries Incorporated  108.836  0,13

  87  Sauer-Danfoss Incorporated  3.147  —

  116  Zebra Technologies Corporation (Clase A)   4.150  —

    165.577  0,20
Industria (0,03%)    
  53  AZZ Incorporated  2.407  —

  137  Generac Holdings Incorporated  3.836  —

  317  LSB Industries Incorporated  8.885  0,01

  130  Polypore International Incorporated  5.719  0,01

  468  TriMas Corporation  8.396  0,01

    29.243  0,03
Medios (0,29%)    
  2.375  McGraw-Hill Cos Incorporated  106.780  0,13

  3.078  Viacom Incorporated (Clase B)   139.772  0,16

    246.552  0,29

Finanzas (0,04%)    
  38  MarketAxess Holdings Incorporated USD 1.142  —

  822  Sovran Self Storage Incorporated   35.083  0,04

    36.225  0,04
Alimentación (0,46%)    
  57  Bunge Limited  3.258  —

  49  Chiquita Brands International Incorporated  408  —

  3.844  ConAgra Foods Incorporated  101.443  0,12

  2.266  Corn Products International Incorporated  119.101  0,14

  5.583  Hormel Foods Corporation  163.470  0,20

  64  Smithfield Foods Incorporated  1.555  —

  112  Tyson Foods Incorporated (Clase A)  2.311  —

    391.546  0,46
Productos forestales y embalaje (0,06%)    
  360  Boise Incorporated  2.560  —

  474  KapStone Paper and Packaging Corporation  7.461  0,01

  471  Louisiana-Pacific Corporation  3.801  —

  2.348  Sealed Air Corporation  40.385  0,05

    54.207  0,06
Juego y loterías (—%)    
  215  Ameristar Casinos Incorporated  3.717  —

    3.717  —
Servicios sanitarios (0,98%)    
  30  Air Methods Corporation  2.534  —

  50  Amedisys Incorporated  545  —

  3.602  AmerisourceBergen Corporation  133.958  0,16

  138  AmSurg Corporation  3.594  —

  47  Athenahealth Incorporated  2.308  —

  3.796  Cardinal Health Incorporated  154.156  0,18

  163  Centene Corporation  6.456  0,01

  34  Computer Programs & Systems Incorporated  1.738  —

  99  Gentiva Health Services Incorporated  667  —

  441  Kindred Healthcare Incorporated  5.186  0,01

  1.341  Laboratory Corporation of America Holdings  115.299  0,14

  2.469  Lincare Holdings Incorporated  63.478  0,07

  137  Magellan Health Services Incorporated  6.773  0,01

  2.363  McKesson Corporation  184.005  0,22

  509  Metropolitan Health Networks Incorporated  3.807  —

  233  Molina Healthcare Incorporated  5.201  0,01

  314  Omnicare Incorporated  10.808  0,01

  1.819  Sabra Health Care REIT Incorporated   21.974  0,03

  311  Spectrum Pharmaceuticals Incorporated  4.544  0,01

  1.682  Ventas Incorporated   92.729  0,11

  88  WellCare Health Plans Incorporated  4.619  0,01

    824.379  0,98
Muebles y electrodomésticos (0,02%)    
  380  Conns Incorporated  4.211  —

  497  La-Z-Boy Incorporated  5.909  0,01

  191  Select Comfort Corporation  4.143  —

  89  Tempur-Pedic International Incorporated  4.676  0,01

    18.939  0,02
Seguros (1,79%)    
  2.846  ACE Limited  199.590  0,23

  1.111  Allied World Assurance Company Holdings AG 69.882  0,08

  548  American Equity Investment Life Holding Company  5.694  0,01

  287  American Safety Insurance Holdings Limited  6.234  0,01

  98  Amtrust Financial Services Incorporated  2.326  —
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Farmacia cont.    
  95  Questcor Pharmaceuticals Incorporated USD 3.949  —

  71  Salix Pharmaceuticals Limited  3.394  —

  522  ViroPharma Incorporated  14.298  0,02

    1.016.394  1,20
Editoriales (0,05%)    
  115  Scholastic Corporation  3.445  —

  102  Washington Post Company (Clase B)   38.509  0,05

    41.954  0,05
Ferrocarriles (0,01%)    
  184  Genesee & Wyoming Incorporated (Clase A)   11.136  0,01

    11.136  0,01
Inmobiliarias (3,59%)    
  157  Agree Realty Corporation   3.814  —

  180  Alexandria Real Estate Equities Incorporated   12.407  0,01

  75  American Capital Agency Corporation   2.105  —

  7.104  Annaly Capital Management Incorporated   113.451  0,13

  438  Anworth Mortgage Asset Corporation   2.746  —

  115  Arlington Asset Investment Corporation (Clase A)   2.447  —

  3.384  Ashford Hospitality Trust Incorporated   27.072  0,03

  975  AvalonBay Communities Incorporated   127.335  0,16

  903  Boston Properties Incorporated   89.948  0,11

  1.219  BRE Properties   61.535  0,07

  218  Camden Property Trust   13.555  0,02

  437  CBL & Associates Properties Incorporated   6.861  0,01

  4.625  Cedar Shopping Centers Incorporated   19.888  0,02

  3.869  Cogdell Spencer Incorporated   16.405  0,02

  2.263  CommonWealth REIT   37.679  0,04

  1.894  Coresite Realty Corporationoration   33.751  0,04

  3.363  CubeSmart   35.681  0,04

  5.520  DCT Industrial Trust Incorporated   28.207  0,03

  1.975  Digital Realty Trust Incorporated   131.654  0,16

  2.658  Douglas Emmett Incorporated   48.482  0,06

  206  Duke Realty Investments Incorporated   2.482  —

  1.351  DuPont Fabros Technology Incorporated   32.708  0,04

  4.139  Education Realty Trust Incorporated   42.342  0,05

  1.857  Equity Residential Trust   105.905  0,13

  490  Essex Property Trust Incorporated   68.850  0,08

  2.012  Extra Space Storage Incorporated   48.731  0,06

  1.882  Federal Realty Investment Trust   170.792  0,21

  298  First Industrial Realty Trust  3.049  —

  1.694  General Growth Properties   25.444  0,03

  409  Glimcher Realty Trust   3.763  —

  3.158  HCP Incorporated   130.836  0,16

  932  Health Care REIT Incorporated   50.822  0,06

  1.583  Highwoods Properties Incorporated   46.983  0,06

  1.995  Hospitality Properties Trust   45.825  0,05

  168  Invesco Mortgage Capital Incorporated   2.360  —

  863  Jones Lang LaSalle Incorporated  52.850  0,06

  4.730  Kimco Realty Corporation   76.768  0,09

  6.266  Lexington Realty Trust   46.932  0,06

  1.670  Liberty Property Trust  51.570  0,06

  227  LTC Properties Incorporated   7.005  0,01

  575  Macerich Company   29.107  0,03

  377  MFA Financial Incorporated   2.533  —

  314  Mission West Properties   2.826  —

  253  National Health Investors Incorporated   11.117  0,01

Tecnología médica (0,27%)    

  228  ABIOMED Incorporated USD 4.209  —

  581  Affymetrix Incorporated  2.376  —

  1.242  CR Bard Incorporated  106.191  0,13

  304  Conmed Corporation  7.795  0,01

  80  Cooper Companies Incorporated   5.637  0,01

  1.118  Gen-Probe Incorporated  66.095  0,09

  278  Greatbatch Incorporated  6.135  0,01

  101  Kensey Nash Corporation  1.932  —

  653  MELA Sciences Incorporated  2.410  —

  1.545  OraSure Technologies Incorporated  14.060  0,02

  327  STAAR Surgical Company  3.427  —

  360  Synergetics USA Incorporated  2.650  —

  83  Thoratec Corporation  2.784  —

  49  Zoll Medical Corporation  3.095  —

    228.796  0,27

Metales (0,17%)    

  286  Horsehead Holding Corporation  2.577  —

  59  LB Foster Company (Clase A)   1.669  —

  2.407  Newmont Mining Corporation  144.396  0,17

    148.642  0,17

Suministro de gas natural (0,20%)    

  1.419  AGL Resources Incorporated  59.967  0,07

  3.584  Spectra Energy Corporation  110.136  0,13

    170.103  0,20

Petróleo y gas (2,13%)    

  5.798  Chevron Corporation  616.559  0,73

  60  Clayton Williams Energy Incorporated  4.553  0,01

  65  Contango Oil & Gas Company  3.782  —

  265  CVR Energy Incorporated  4.961  0,01

  304  Energy Partners Limited  4.441  0,01

  10.160  Exxon Mobil Corporation  860.349  1,01

  2.932  HollyFrontier Corporation  68.521  0,08

  2.017  Murphy Oil Corporation  112.428  0,13

  123  Rosetta Resources Incorporated  5.346  0,01

  525  Stone Energy Corporation  13.855  0,02

  2.141  Sunoco Incorporated  87.824  0,10

  246  Swift Energy Company  7.311  0,01

  91  Unit Corporation  4.221  —

  542  Vaalco Energy Incorporated  3.274  —

  237  W&T Offshore Incorporated  5.024  0,01

  233  Western Refining Incorporated  3.092  —

    1.805.541  2,13

Farmacia (1,20%)    

  6.981  Abbott Laboratories  392.123  0,46

  350  Depomed Incorporated  1.810  —

  7.060  Eli Lilly & Company  293.341  0,35

  194  Endo Pharmaceuticals Holdings Incorporated  6.697  0,01

  3.629  Forest Laboratories Incorporated  109.814  0,13

  134  Hi-Tech Pharmacal Company Incorporated  5.203  0,01

  474  Jazz Pharmaceuticals Incorporated  18.296  0,02

  122  Medicis Pharmaceutical Corporation (Clase A)   4.057  —

  615  Obagi Medical Products Incorporated 6.230  0,01

  404  Par Pharmaceutical Cos Incorporated  13.231  0,02

  236  Pernix Therapeutics Holdings  2.185  —

  1.457  Perrigo Company  141.766  0,17

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.
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Minoristas cont.    

  182  GameStop Corporation (Clase A)  USD 4.392  0,01

  93  Genesco Incorporated  5.738  0,01

  294  GNC Holdings Incorporated (Clase A)   8.502  0,01

  75  Gordmans Stores Incorporated  —  —

  3.230  Herbalife Limited  166.959  0,20

  171  Iconix Brand Group Incorporated  2.786  —

  86  Jos. A. Bank Clothiers Incorporated  4.193  —

  4.018  Kroger Company   97.316  0,11

  178  Mens Wearhouse Incorporated   5.767  0,01

  943  MSC Industrial Direct Company Incorporated  67.481  0,08

  1.406  PETsMART Incorporated  72.100  0,08

  48  PVH Corporation  3.382  —

  107  Rent-A-Center Incorporated  3.957  —

  7.344  Safeway Incorporated  154.518  0,18

  226  Sally Beauty Holdings Incorporated  4.775  0,01

  1.070  Sonic Automotive Incorporated (Clase A)   15.836  0,02

  132  Steven Madden Limited  4.554  0,01

  2.832  Target Corporation  145.055  0,18

  82  USANA Health Sciences Incorporated  2.487  —

  2.365  Walgreen Company  78.187  0,09

  3.726  Wal-Mart Stores Incorporated  222.552  0,26

    1.672.407  1,97

Enseñanza (—%)    

  135  Career Education Corporation  1.077  —

  126  Lincoln Educational Services Corporation  997  —

    2.074  —

Semiconductores (0,48%)    

  4.520  Analog Devices Incorporated  161.635  0,19

  388  Cypress Semiconductor Corporation  6.546  0,01

  644  Entegris Incorporated  5.616  0,01

  1.190  KLA-Tencor Corporation  57.405  0,07

  663  Kulicke & Soffa Industries Incorporated  6.133  0,01

  1.075  Lam Research Corporation  39.797  0,05

  151  Nanometrics Incorporated  2.778  —

  2.762  Novellus Systems Incorporated  114.043  0,13

  741  Photronics Incorporated  4.498  0,01

  236  Teradyne Incorporated  3.212  —

    401.663  0,48

Transporte marítimo (0,44%)    

  2.003  J. B. Hunt Transport Services Incorporated  90.275  0,11

  748  Swift Transportation Company  6.149  0,01

  3.612  United Parcel Service Incorporated (Clase B)   264.289  0,31

  67  Wabtec Corporation  4.685  0,01

    365.398  0,44

Software (0,96%)    

  3.073  BMC Software Incorporated  100.702  0,12

  7.304  CA Incorporated  147.541  0,17

  63  Concur Technologies Incorporated  3.199  —

  4.072  Intuit Incorporated  214.146  0,25

  120  Manhattan Associates Incorporated  4.858  0,01

  12.673  Microsoft Corporation 328.991  0,39

  44  MicroStrategy Incorporated  4.766  0,01

  60  Taleo Corporation (Clase A)  2.321  —

  288  TIBCO Software Incorporated  6.880  0,01

  50  Ultimate Software Group Incorporated  3.256  —

Inmobiliarias cont.    
  1.740  National Retail Properties Incorporated  USD 45.901  0,05

  821  Newcastle Investment Corporation   3.818  —

  168  Omega Healthcare Investors Incorporated   3.251  —

  2.276  Pennsylvania Real Estate Investment Trust   23.716  0,03

  3.071  Piedmont Office Realty Trust Incorporated (Clase A)   52.330  0,06

  1.198  Post Properties Incorporated   52.377  0,06

  2.683  ProLogis Incorporated   76.707  0,09

  114  PS Business Parks Incorporated   6.320  0,01

  1.303  Public Storage   175.201  0,22

  2.281  Rayonier Incorporated   101.801  0,12

  2.649  Realty Income Corporation   92.609  0,11

  1.403  Regency Centers Corporation   52.725  0,06

  2.166  Retail Opportunity Investments Corporation   25.602  0,03

  76  Saul Centers Incorporated   2.693  —

  318  Senior Housing Properties Trust   7.136  0,01

  2.411  Simon Property Group Incorporated   310.872  0,37

  355  SL Green Realty Corporation   23.636  0,03

  406  St Joe Company   5.944  0,01

  135  Starwood Property Trust Incorporated   2.498  —

  129  Taubman Centers Incorporated   8.002  0,01

  874  UDR Incorporated   21.937  0,03

  43  Universal Health Realty Income Trust   1.677  —

  168  Urstadt Biddle Properties Incorporated (Clase A)   3.037  —

  1.022  Vornado Realty Trust   78.551  0,09

    3.054.964  3,59
Operadoras regionales de telecomunicaciones (0,01%)    
  2.421  Cincinnati Bell Incorporated  7.336  0,01

    7.336  0,01
Restaurantes (0,64%)    
  931  AFC Enterprises  13.676  0,02

  1.983  Brinker International Incorporated  53.065  0,06

  1.368  Darden Restaurants Incorporated  62.299  0,07

  1.591  Dennys Corporation  5.966  0,01

  106  DineEquity Incorporated  4.473  0,01

  207  Dominos Pizza Incorporated  7.026  0,01

  423  Panera Bread Company (Clase A)   59.779  0,07

  196  Papa Johns International Incorporated  7.385  0,01

  3.932  Starbucks Corporation  180.911  0,21

  2.512  Yum! Brands Incorporated  148.233  0,17

    542.813  0,64
Minoristas (1,97%)    
  911  Advance Auto Parts Incorporated  63.396  0,07

  63  Aeropostale Incorporated  961  —

  1.300  Amazon.com Incorporated  225.095  0,27

  183  ANN Incorporated  4.529  0,01

  182  Ascena Retail Group Incorporated  5.404  0,01

  323  AutoZone Incorporated  104.894  0,12

  1.548  Big Lots Incorporated  58.468  0,07

  153  Buckle Incorporated   6.255  0,01

  70  Cash America International Incorporated  3.265  —

  85  Cato Corporation (Clase A)  2.057  —

  84  Dillards Incorporated (Clase A)   3.769  —

  1.223  Dollar Tree Incorporated  101.644  0,12

  149  DSW Incorporated (Clase A)   6.583  0,01

  336  Express Incorporated  6.700  0,01

  459  Finish Line Incorporated (Clase A)   8.850  0,01
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Aeroespacial y defensa (0,05%)    

 1.439  European Aeronautic Defense  
and Space Company (Francia) USD 44.894  0,05

    44.894  0,05

Agricultura (0,01%)    

  249  Black Earth Farming Limited SDR (Suecia)  497  —

  101  Cresud SACIF y A ADR (Argentina)  1.150  —

  5.000  Golden Agri-Resources Limited (Singapur)  2.756  —

  295  GrainCorp Limited (Australia)  2.369  —

  5  KWS Saat AG (Alemania)  997  —

  500  PT Astra Agro Lestari Tbk (Indonesia)  1.186  —

  112  SLC Agricola SA (Brasil)  930  —

  12  Vilmorin & Cie (Francia)  1.142  —

  246  Viterra Incorporated (Canadá)  2.591  —

  1.000  Wilmar International Limited (Singapur)  3.855  0,01

   17.473  0,01

Líneas aéreas (0,08%)    

  871  Copa Holdings SA (Clase A) (Panamá)  51.066  0,06

  6.725  International Consolidated Airlines Group SA  
(Reino Unido)  15.145  0,02

    66.211  0,08

Automoción (0,27%)    

  184  Bayerische Motoren Werke (BMW) AG (Alemania)  12.281  0,01

  801  Daimler AG (Acciones registradas) (Alemania)  35.149  0,04

  7.000  Hino Motors Limited (Japón)  42.380  0,05

  2.629  Peugeot SA (Francia)  41.205  0,05

  2.500  Suzuki Motor Corporation (Japón)  51.643  0,07

  300  Volkswagen AG (Preferencia) (Alemania)  44.769  0,05

    227.427  0,27

Banca (0,79%)    

  5.767  Australia & New Zealand Banking Group Limited  
(Australia)  120.860  0,14

  370  Banco Latinoamericano de Exportaciones SA (Clase E) 
(Panamá)  5.924  0,01

  22.726  Barclays PLC (Reino Unido)  62.099  0,08

  1.451  BNP Paribas SA (Francia)  56.996  0,07

  4.152  Commerzbank AG (Alemania)  7.002  0,01

  9.405  HSBC Holdings PLC (Bolsa de Valores de Londres) 
(Reino Unido)  71.723  0,09

  61.240  Lloyds Banking Group PLC (Reino Unido)  24.571  0,03

  9.000  Mitsubishi UFJ Financial Group Incorporated (Japón)  38.002  0,04

  47.820  Mizuho Financial Group Incorporated (Japón)  63.992  0,08

  2.157  National Australia Bank Limited (Australia)  51.514  0,06

  278  Oriental Financial Group (Puerto Rico)  3.358  —

  1.328  Popular Incorporated (Puerto Rico)  1.846  —

  1.036  Standard Chartered PLC (Reino Unido)  22.556  0,03

  1.348  Svenska Handelsbanken AB (Clase A) (Suecia)  35.453  0,04

  2.705  Swedbank AB (Clase A) (Suecia)  34.982  0,04

  2.900  Westpac Banking Corporation (Australia)  59.321  0,07

    660.199  0,79

Bebidas (0,11%)    

  2.907  Diageo PLC (Reino Unido)  63.498  0,07

  822  Heineken Holding NV (Países Bajos)  33.602  0,04

    97.100  0,11

Radio y televisión (0,02%)    

  1.061  M6-Metropole Television (Francia)  15.799  0,02

    15.799  0,02

Software cont.    
  170  Websense Incorporated USD 3.184  —

    819.844  0,96
Tecnología (0,01%)    
  54  CACI International Incorporated (Clase A)   3.018  —

  126  Tech Data Corporation  6.224  0,01

    9.242  0,01
Servicios tecnológicos (1,11%)    
  5.145  Accenture PLC (Clase A)   273.868  0,33

  407  Acxiom Corporation  4.969  0,01

  280  Fair Isaac Corporation  10.022  0,01

  93  HomeAway Incorporated  2.154  —

  3.471  IBM Corporation  638.247  0,76

  208  Infospace Incorporated  2.286  —

  235  LivePerson Incorporated  2.947  —

  211  NIC Incorporated  2.806  —

  402  PC-Tel Incorporated  2.746  —

  72  Unisys Corporation  1.418  —

    941.463  1,11
Telecomunicaciones (0,28%)    
  67  ADTRAN Incorporated  2.019  —

  3.244  American Tower REIT Incorporated (Clase A)   194.672  0,24

  63  Aruba Networks Incorporated  1.166  —

  74  BroadSoft Incorporated  2.235  —

  793  EchoStar Corporation (Clase A)   16.604  0,02

  103  GeoEye Incorporated  2.284  —

  40  InterDigital Incorporated  1.742  —

  70  Loral Space & Communications Incorporated  4.528  0,01

  117  Lumos Networks Corporation  1.788  —

  197  NeuStar Incorporated (Clase A)   6.730  0,01

  279  Premiere Global Services Incorporated  2.360  —

  258  USA Mobility Incorporated  3.576  —

    239.704  0,28
Telefonía (0,49%)    
  10.372  Verizon Communications Incorporated  415.813  0,49

    415.813  0,49
Industria textil (0,12%)    
  2.541  Cintas Corporation  88.452  0,10

  303  Perry Ellis International Incorporated  4.309  0,01

  132  Warnaco Group Incorporated   6.604  0,01

    99.365  0,12
Tabaco (0,60%)    
  898  Lorillard Incorporated  102.327  0,12

  5.243  Philip Morris International Incorporated  411.366  0,48

    513.693  0,60
Juguetes (0,01%)    
  1.858  Leapfrog Enterprises Incorporated  10.386  0,01

    10.386  0,01
Servicios de transporte (0,07%)    
  1.279  Landstar Systems Incorporated  61.277  0,07

    61.277  0,07
Camiones y repuestos (0,01%)    
  225  American Axle & Manufacturing Holdings Incorporated 2.223  —

  188  Douglas Dynamics Incorporated  2.743  —

  255  Standard Motor Products Incorporated  5.113  0,01

    10.079  0,01
Total de acciones estadounidenses  USD 24.709.930   29,06

ACCIONES ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
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% del 
Fondo

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Equipos eléctricos (0,37%)    

  5.782  ABB Limited (Suiza) USD 108.770  0,13

  21.000  Hitachi Limited (Japón)  109.952  0,13

  10.000  Mitsubishi Electric Corporation (Japón)  95.622  0,11

    314.344  0,37

Electrónica (0,04%)    

  4.536  Infineon Technologies AG (Alemania)  34.244  0,04

    34.244  0,04

Energía (yacimientos petrolíferos) (0,22%)    

  2.329  Compagnie Generale de Geophysique-Veritas (Francia)  54.438  0,06

  855  Core Laboratories NV (Países Bajos)  97.299  0,12

  1.486  Petrofac Limited (Reino Unido)  33.209  0,04

    184.946  0,22

Ingeniería y construcción (0,06%)    

  12.000  SembCorporation Industries Limited (Singapur)  37.470  0,05

  5.000  Singapore Technologies Engineering Limited (Singapur)  10.331  0,01

    47.801  0,06

Ocio (0,08%)    

  3.800  Sony Corporation (Japón)  68.081  0,08

    68.081  0,08

Medio ambiente (—%)    

  645  Duoyuan Global Water Incorporated ADR (China)  2.503  —

    2.503  —

Finanzas (0,06%)    

  5.115  3i Group PLC (Reino Unido)  14.338  0,02

  370  ORIX Corporation (Japón)  30.573  0,04

    44.911  0,06

Alimentación (0,33%)    

  682  Associated British Foods PLC (Reino Unido)  11.725  0,01

  141  BRF - Brasil Foods SA ADR (Brasil)  2.757  —

  4.000  Chaoda Modern Agriculture Holdings Limited (China) (F)  258  —

  177  Glanbia PLC (Irlanda)  1.033  —

  1.500  IOI Corporation Bhd (Malasia)  2.541  —

  849  Kerry Group PLC (Clase A) (Irlanda)  30.987  0,04

  400  Kuala Lumpur Kepong Bhd (Malasia)  2.857  —

  114  Maple Leaf Foods Incorporated (Canadá)  1.211  —

  2.270  Nestle SA (Suiza)  130.379  0,16

  5.500  PT Perusahaan Perkebunan London  
Sumatra Indonesia Tbk (Indonesia)  1.350  —

  201  Tate & Lyle PLC (Reino Unido)  2.199  —

  2.440  Tesco PLC (Reino Unido)  15.288  0,02

  373  Unilever PLC (Reino Unido)  12.524  0,01

  5.000  Yamazaki Baking Company Incorporated (Japón)  65.545  0,09

    280.654  0,33

Productos forestales y embalaje (—%)    

  28  Domtar Corporation (Canadá)  2.239  —

    2.239  —

Juego y loterías (0,02%)    

  2.167  OPAP SA (Grecia)  19.156  0,02

    19.156  0,02

Servicios sanitarios (0,12%)    

  900  Suzuken Company Limited (Japón)  24.906  0,03

  69  SXC Health Solutions Corporation (Canadá)  3.895  —

  269  Triple-S Management Corporation (Clase B) (Puerto Rico)  5.375  0,01

  4.226  Warner Chilcott PLC (Clase A) (Irlanda)  63.897  0,08

    98.073  0,12

Televisión por cable (0,03%)    

  491  Kabel Deutschland Holding AG (Alemania) USD 24.936  0,03

    24.936  0,03

Productos químicos (0,35%)    

  50  Agrium Incorporated (Canadá)  3.356  —

  35  Arkema (Francia)  2.478  —

  583  BASF SE (Alemania)  40.519  0,05

  847  Incitec Pivot Limited (Australia)  2.694  —

  189  K&S AG (Alemania)  8.535  0,01

  815  Koninklijke DSM NV (Países Bajos)  37.810  0,04

  2.100  Nitto Denko Corporation (Japón)  75.138  0,09

  422  Nufarm Limited (Australia)  1.748  —

  150  Potash Corporation of Saskatchewan Incorporated (Canadá)  6.317  0,01

  87  Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR (Chile)  4.682  0,01

  380  Syngenta AG (Suiza)  111.212  0,14

  261  Vale Fertilizantes SA (Preferencia) (Brasil)  3.507  —

  81  Yara International ASA (Noruega)  3.248  —

    301.244  0,35

Servicios comerciales y al consumo (0,16%)    

  2.137  Bunzl PLC (Reino Unido)  29.271  0,03

  2.114  Compass Group PLC (Reino Unido)  20.016  0,02

  280  Randstad Holding NV (Países Bajos)  8.279  0,01

  7.000  Swire Pacific Limited (Hong Kong)  84.452  0,10

    142.018  0,16

Ordenadores (0,10%)    

  17.000  Fujitsu Limited (Japón)  88.346  0,10

    88.346  0,10

Conglomerados (0,05%)    

  2.000  Marubeni Corporation (Japón)  12.161  0,01

  392  Siemens AG (Alemania)  37.437  0,04

    49.598  0,05

Construcción (0,03%)    

  4.448  Fletcher Building Limited (Nueva Zelanda)  21.259  0,03

    21.259  0,03

Consumo (0,02%)    

  115  Christian Dior SA (Francia)  13.635  0,02

  102  Helen of Troy Limited (Bermudas)  3.129  —

  84  Signet Jewelers Limited (Bermudas)  3.691  —

    20.455  0,02

Bienes de consumo (0,17%)    

  1.600  Kao Corporation (Japón)  43.591  0,05

  659  Reckitt Benckiser Group PLC (Reino Unido)  32.545  0,04

  2.033  Unilever NV (Países Bajos)  69.859  0,08

    145.995  0,17

Distribución (0,06%)    

  1.000  Olam International Limited (Singapur)  1.634  —

  2.700  Toyota Tsusho Corporation (Japón)  47.637  0,06

    49.271  0,06

Suministro eléctrico (0,28%)    

  700  Chubu Electric Power Incorporated (Japón)  13.014  0,02

  9.431  Enel SpA (Italia)  37.839  0,04

  23.425  Energias de Portugal (EDP) SA (Portugal)  72.491  0,09

  816  Public Power Corporation SA (Grecia)  3.939  —

  2.135  Red Electrica Corporation SA (España)  91.297  0,11

  478  RWE AG (Alemania)  16.697  0,02

    235.277  0,28
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Farmacia cont.    

  218  Roche Holding AG (Suiza) USD 36.925  0,04

  1.519  Sanofi (Francia)  111.549  0,13

    501.704  0,59

Ferrocarriles (0,12%)    

  12  Central Japan Railway Company (Japón)  101.026  0,12

    101.026  0,12

Inmobiliarias (0,16%)    

  2.000  Cheung Kong Holdings Limited (Hong Kong)  23.743  0,03

  10.000  Hang Lung Group Limited (Hong Kong)  54.464  0,06

  16.084  Westfield Retail Trust (Australia)   40.915  0,05

  6.000  Wheelock and Company Limited (Hong Kong)  14.786  0,02

    133.908  0,16

Minoristas (0,29%)    

  2.530  Elders Limited (Australia) 673 —

  550  Industria de Diseno Textil (Inditex) SA (España)  45.024  0,05

  8.217  Kingfisher PLC (Reino Unido)  31.946  0,04

  7.417  Koninklijke Ahold NV (Países Bajos)  99.546  0,12

  1.609  Next PLC (Reino Unido)  68.392  0,08

    245.581  0,29

Semiconductores (—%)    

  425  Nova Measuring Instruments Limited (Israel)  3.128  —

    3.128  —

Transporte marítimo (0,07%)    

  80.000  Yangzijiang Shipbuilding Holdings Limited (China)  56.127  0,07

    56.127  0,07

Software (0,16%)    

  4.272  Amdocs Limited (Reino Unido)  121.880  0,14

  243  SAP AG (Alemania)  12.869  0,02

    134.749  0,16

Tecnología (0,16%)  

  4.795  Avago Technologies Limited (Singapur)  138.288  0,16

    138.288  0,16

Servicios tecnológicos (0,01%)    

  1.445  Computershare Limited (Australia)  11.809  0,01

    11.809  0,01

Telecomunicaciones (0,34%)    

  294  Allot Communications Limited (Israel)  4.469  0,01

  30.800  BT Group PLC (Reino Unido)  91.312  0,11

  6.436  Chorus Limited (Nueva Zelanda)  15.580  0,02

  2.934  France Telecom SA (Francia)  46.062  0,05

  1.501  Tele2 AB (Clase B) (Suecia)  29.182  0,03

  32.181  Telecom Corporation of New Zealand Limited  
(Nueva Zelanda)  50.851  0,06

  18.802  Vodafone Group PLC (Reino Unido)  52.238  0,06

    289.694  0,34

Telefonía (0,11%)    

  2.592  Deutsche Telekom AG (Alemania)  29.659  0,03

  1.300  Nippon Telegraph & Telephone (NTT) Corporation (Japón)  66.292  0,08

    95.951  0,11

Industria textil (0,09%)    

  4.042  Burberry Group PLC (Reino Unido)  74.385  0,09

    74.385  0,09

Tabaco (0,07%)    

  13  Japan Tobacco Incorporated (Japón)  61.104  0,07

    61.104  0,07

Seguros (0,34%)    

  10.800  AIA Group Limited (Hong Kong) USD 33.652  0,04

  281  Allianz SE (Alemania)  26.804  0,03

  358  Assured Guaranty Limited (Bermudas)  4.704  0,01

  13.573  Aviva PLC (Reino Unido)  63.279  0,07

  1.276  Endurance Specialty Holdings Limited (Bermudas)  48.769  0,06

  395  Maiden Holdings Limited (Bermudas)  3.456  —

  469  Swiss Life Holding AG (Suiza)  43.115  0,05

  3.200  Tokio Marine Holdings Incorporated (Japón)  70.676  0,08

    294.455  0,34

Banca de inversión (0,16%)    

  1.162  Deutsche Bank AG (Alemania)  44.057  0,05

  76  Israel Corporation Limited (Israel)  47.463  0,06

  2.267  Kinnevik Investment AB (Clase B) (Suecia)  44.075  0,05

    135.595  0,16

Maquinaria (0,04%)    

  93  CNH Global NV (Países Bajos)  3.349  —

  14.000  Fuji Electric Company Limited (Japón)  38.197  0,04

    41.546  0,04

Industria (0,09%)    

  3.739  SKF AB (Clase B) (Suecia)  79.050  0,09

    79.050  0,09

Tecnología médica (0,10%)    

  187  Coloplast A/S (Clase B) (Dinamarca)  26.862  0,03

  615  Fresenius SE (Alemania)  56.935  0,07

    83.797  0,10

Metales (0,34%)    

  2.196  BHP Billiton Limited (Australia)  77.287  0,09

  1.761  Rio Tinto PLC (Reino Unido)  85.223  0,10

  1.494  Rio Tinto Limited (Australia)  92.142  0,11

  1.277  voestalpine AG (Austria)  35.328  0,04

    289.980  0,34

Suministro de gas natural (0,03%)    

  4.000  Toho Gas Company Limited (Japón)  25.412  0,03

    25.412  0,03

Equipo y material de oficina (0,12%)    

  1.400  Canon Incorporated (Japón)  61.842  0,07

  437  Societe BIC SA (Francia)  38.686  0,05

    100.528  0,12

Petróleo y gas (0,52%)    

  2.815  BG Group PLC (Reino Unido)  60.036  0,07

  7.034  BP PLC (Reino Unido)  50.228  0,06

  3.271  Caltex Australia Limited (Australia)  39.377  0,05

  600  Compton Petroleum Corporation (Canadá)  2.550  —

  3.346  ENI SpA (Italia)  68.639  0,08

  2.368  Royal Dutch Shell PLC (Clase B) (Reino Unido)  90.228  0,12

  2.928  Statoil ASA (Noruega)  75.050  0,09

  807  Total SA (Francia)  41.183  0,05

    427.291  0,52

Farmacia (0,59%)    

  1.811  AstraZeneca PLC (Reino Unido)  83.489  0,10

  174  Bayer AG (Alemania)  11.074  0,01

  681  Elan Corporation PLC ADR (Irlanda)  9.343  0,01

  6.405  GlaxoSmithKline PLC (Reino Unido)  146.320  0,18

  1.446  Novartis AG (Suiza)  82.668  0,10

  1.044  Orion Oyj (Clase B) (Finlandia) 20.336  0,02

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

ACCIONES NO ESTADOUNIDENSES cont.

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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Montante  
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Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Automoción (0,07%)      

USD  46.000  Navistar International  
Corporation 8,25 01/11/2021 USD 48.760  0,05

  15.000  Visteon Corporation  6,75 15/04/2019  14.963  0,02

    63.723  0,07

Banca (0,25%)      

  45.000  Bank of America  
Corporation  6,50 01/08/2016  45.318  0,04

  5.000  Bank of New York  
Mellon Corporation  4,30 15/05/2014  5.365  0,01

  5.000  Bank of New York  
Mellon Corporation  2,95 18/06/2015  5.191  0,01

  4.000  Bear Stearns Cos  
Incorporated  7,25 01/02/2018  4.689  0,01

  7.000  Capital One Capital III  7,69 15/08/2036  6.983  0,01

  10.000  Capital One Capital IV  6,75 17/02/2037  9.800  0,01

  40.000  Citigroup Incorporated  6,50 19/08/2013  41.639  0,04

  9.000  Citigroup Incorporated  5,00 15/09/2014  8.907  0,01

  15.000  Citigroup Incorporated 6,63 15/06/2032  13.911  0,02

  11.000  HSBC Finance Corporation 6,68 15/01/2021  11.378  0,01

  8.000  JPMorgan Chase  
& Company  6,00 15/01/2018  8.925  0,01

  12.000  JPMorgan Chase  
Capital XVIII  6,95 17/08/2036  12.045  0,01

  5.000  Merrill Lynch & Company  
Incorporated  6,40 28/08/2017  4.842  0,01

  13.000  Merrill Lynch & Company  
Incorporated  6,88 25/04/2018  12.817  0,02

  15.000  Provident Funding  
Associates  10,25 15/04/2017  13.988  0,02

  3.000  Santander Holdings  
USA Incorporated 4,63 19/04/2016  2.881  —

  10.000  State Street Capital  
Trust IV 1,55 15/06/2037  6.662  0,01

    215.341  0,25

Bebidas (0,10%)      

  55.000  Anheuser-Busch Cos LLC  5,60 01/03/2017  64.692  0,08

  5.000  Anheuser-Busch InBev  
Worldwide Incorporated  5,38 15/01/2020  5.864  0,01

  10.000  Constellation Brands  
Incorporated Company  7,25 01/09/2016  10.988  0,01

  2.000  PepsiCo Incorporated 7,90 01/11/2018  2.700  —

    84.244  0,10

Biotecnología (0,03%)      

  10.000  Amgen Incorporated  3,45 01/10/2020  9.796  0,01

  5.000  Amgen Incorporated  2,30 15/06/2016  5.034  0,01

  10.000  Grifols Incorporated 8,25 01/02/2018  10.500  0,01

    25.330  0,03

Radio y televisión (0,36%)      

  5.000  CBS Corporation  7,88 30/07/2030  6.361  0,01

  15.000  Clear Channel  
Communications  
Incorporated  5,50 15/09/2014  11.250  0,01

  100.000  Clear Channel Worldwide  
Holdings Incorporated 9,25 15/12/2017  108.000  0,12

  15.000  Cumulus Media  
Incorporated  7,75 01/05/2019  13.313  0,02

  15.000  DIRECTV Financing  
Company Incorporated 5,00 01/03/2021 16.053  0,02

  45.000  DISH DBS Corporation  7,88 01/09/2019 50.850  0,05

  20.000  DISH DBS Corporation  
Company 6,75 01/06/2021  21.550  0,03

Servicios de transporte (0,02%)    
  16.000  ComfortDelgro Corporation Limited (Singapur) USD 17.455  0,02

    17.455  0,02
Camiones y repuestos (0,05%)    
  1.400  Aisin Seiki Company Limited (Japón)  39.779  0,05

    39.779  0,05 
Total de acciones no estadounidenses  USD 6.686.796   7,86

OBlIgACIONES HIPOTECArIAS DEl gOBIErNO  
y DE OrgANISmOS ESTADOUNIDENSES (5,01%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 963.646  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 3,50 01/02/2041 USD 990.410  1,17

   3.000.000  Federal National  
Mortgage Association 5,50 01/01/2042  3.266.719  3,84

Total de obligaciones hipotecarias del gobierno  
y de organismos estadounidenses  USD 4.257.129  5,01 

vAlOrES rESPAlDADOS POr ACTIvOS (0,47%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  29.000  Countrywide Asset  
Backed Certificates  
(Clase 2A3) 0,53 25/06/2037 USD 10.875  0,01

  160.000  Countrywide Asset  
Backed Certificates  
(Clase 2A2 )  0,46 25/05/2047  112.837  0,14

  55.461  Green Tree Financial  
Corporation (Clase B2)  8,60 15/07/2019  26.529  0,03

  3.014  Green Tree Financial  
Corporation (Clase B)  6,85 15/10/2018  2.720  —

  272.016  Indymac Residential Asset  
Backed Trust (Clase 2A2)  0,40 25/11/2036  180.891  0,21

   63.199  Oakwood Mortgage  
Investors Incorporated  
(Clase A4)  6,93 15/09/2031  46.135  0,05

  22.000  Oakwood Mortgage  
Investors, Incorporated  
(Clase M)  6,83 15/05/2028  21.506  0,03 

Total de valores respaldados por activos  USD 401.493  0,47 

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES (10,49%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

Publicidad y servicios de marketing (0,05%)      
USD  15.000  Affinion Group  

Holdings Incorporated  7,88 15/12/2018 USD 12.675  0,01

  35.000  Affinion Group  
Holdings Incorporated  11,50 15/10/2015  30.538  0,04

 5.000  Lamar Media Corporation  7,88 15/04/2018  5.300  —

    48.513  0,05
Aeroespacial y defensa (0,15%)      
  35.000  BE Aerospace Incorporated  6,88 01/10/2020  38.238  0,04

  5.000  Boeing Capital Corporation  4,70 27/10/2019  5.691  0,01

  50.000  Kratos Defense & Security  
Solutions Incorporated 10,00 01/06/2017  51.250  0,06

  5.000  Raytheon Company  4,88 15/10/2040  5.259  0,01

  15.000  TransDigm Incorporated 7,75 15/12/2018  16.125  0,02

  8.000  United Technologies  
Corporation  5,38 15/12/2017  9.450  0,01

    126.013  0,15 
 Líneas aéreas (0,01%)      
  8.772  Delta Air Lines  

Incorporated  7,75 17/12/2019 9.430  0,01

    9.430  0,01
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Productos químicos cont.    

USD  15.000  Solutia Incorporated  
Company 8,75 01/11/2017 USD 16.388  0,02

  30.000  Solutia Incorporated  
Company  7,88 15/03/2020 32.550  0,04

  5.000  TPC Group  8,25 01/10/2017  5.000  0,01

    349.573  0,41

Carbón (0,37%)      

  15.000  Alpha Natural Resources  
Incorporated  6,25 01/06/2021  14.513  0,02

  55.000  Alpha Natural Resources  
Incorporated  6,00 01/06/2019  53.350  0,06

  10.000  Arch Coal Incorporated  7,25 01/10/2020  10.225  0,01

  20.000  Arch Coal Incorporated  7,00 15/06/2019  20.400  0,02

  7.000  Arch Western Finance  6,75 01/07/2013  7.035  0,01

  95.000  CONSOL Energy  
Incorporated  8,25 01/04/2020  104.975  0,12

  10.000  CONSOL Energy  
Incorporated  8,00 01/04/2017  10.950  0,01

  5.000  James River Coal Company  7,88 01/04/2019  3.775  —

  40.000  Peabody Energy  
Corporation  7,38 01/11/2016  44.000  0,05

  55.000  Peabody Energy  
Corporation 6,00 15/11/2018  56.100  0,07

    325.323  0,37

Servicios públicos combinados (0,05%)      

  35.000  El Paso Corporation  7,00 15/06/2017  38.348  0,05

    38.348  0,05

Servicios comerciales y al consumo (0,25%)      

  50.000  Expedia Incorporated  7,46 15/08/2018  55.750  0,07

  5.000  Interactive Data  
Corporation  10,25 01/08/2018  5.475  0,01

  80.000  Lender Processing  
Services Incorporated 8,13 01/07/2016  78.600  0,08

  10.000  PHH Corporation  9,25 01/03/2016  9.500  0,01

  65.000  Sabre Holdings  
Corporation 8,35 15/03/2016  49.725  0,06

  15.000  Travelport LLC  9,88 01/09/2014  8.925  0,01

  10.000  Travelport LLC  
Incorporated 9,00 01/03/2016  5.525  0,01

    213.500  0,25

Equipos de comunicaciones (0,10%)      

  10.000  Alcatel-Lucent USA  
Incorporated  6,45 15/03/2029  7.175  0,01

  40.000  Avaya Incorporated  10,13 01/11/2015  36.000  0,04

  25.000  Avaya Incorporated  9,75 01/11/2015  22.500  0,03

  20.000  Cisco Systems  
Incorporated  3,15 14/03/2017  21.708  0,02

    87.383  0,10

Ordenadores (0,13%)      

  30.000  Ceridian Corporation 12,25 15/11/2015  23.250  0,02

  10.000  Ceridian Corporation 11,25 15/11/2015  7.800  0,01

  5.000  Dell Incorporated 5,88 15/06/2019  5.872  0,01

  10.000  Eagle Parent  
Incorporated 8,63 01/05/2019  9.550  0,01

  5.000  Hewlett-Packard Company 6,13 01/03/2014  5.391  0,01

  15.000  SunGard Data Systems  
Incorporated  7,63 15/11/2020  15.413  0,02

  30.000  SunGard Data Systems  
Incorporated  10,25 15/08/2015  31.088  0,03

  5.000  Syniverse Holdings  
Incorporated  9,13 15/01/2019  5.275  0,01

Radio y televisión cont.    

USD  25.000  Entercom Radio LLC  10,50 01/12/2019 USD 25.000  0,03

  20.000  Gray Television  
Incorporated Company  10,50 29/06/2015  18.900  0,02

  30.000  Nexstar Broadcasting  
Incorporated 8,88 15/04/2017  30.750  0,04

  5.000  Sinclair Television Group  
Incorporated 8,38 15/10/2018  5.163  0,01

    307.190  0,36

Materiales de construcción (0,10%)      

 15.000 Building Materials  
Corporation  7,00 15/02/2020  16.125  0,02

  5.000  Nortek Incorporated  8,50 15/04/2021  4.225  —

  10.000  Nortek Incorporated  10,00 01/12/2018  9.475  0,01

  50.000  Owens Corning Company 9,00 15/06/2019  59.625  0,07

    89.450  0,10

Televisión por cable (0,27%)      

  40.000  Cablevision Systems  
Corporation  8,63 15/09/2017  44.300  0,05

  5.000  Cablevision Systems  
Corporation 8,00 15/04/2020  5.363  0,01

  16.199  CCH II Capital  13,50 30/11/2016  18.710  0,02

  20.000  CCO Holdings Capital  
Corporation  7,88 30/04/2018  21.325  0,03

  10.000  CCO Holdings Capital  
Corporation  6,50 30/04/2021  10.150  0,01

  15.000  CCO Holdings Capital  
Corporation 7,38 01/06/2020  15.825  0,02

  30.000  CCO Holdings Capital  
Corporation 7,00 15/01/2019  31.200  0,04

  6.000  Comcast Corporation  
Company  6,95 15/08/2037  7.634  0,01

  15.000  CSC Holdings Incorporated  6,75 15/11/2021  15.788  0,02

  25.000  Mediacom LLC/Mediacom  
Capital Corporation 9,13 15/08/2019  26.531  0,03

  15.000  Time Warner Cable  
Incorporated  7,50 01/04/2014  16.814  0,02

  5.000  Time Warner Cable  
Incorporated  6,75 15/06/2039  5.909  0,01

    219.549  0,27

Productos químicos (0,41%)      

  5.000  Dow Chemical Company  5,25 15/11/2041  5.273  0,01

  5.000  Dow Chemical Company  8,55 15/05/2019  6.542  0,01

  3.000  Dow Chemical Company  5,90 15/02/2015  3.338  —

  5.000  E.I. du Pont de Nemours  
& Company  3,63 15/01/2021  5.426  0,01

  10.000  E.I. du Pont de Nemours  
& Company 0,78 25/03/2014  10.058  0,01

  35.000  Ferro Corporation  7,88 15/08/2018  35.175  0,04

  5.000  Hexion U.S. Finance  
Corporation 9,00 15/11/2020  4.125  —

  20.000  Hexion U.S. Finance  
Corporation 8,88 01/02/2018  18.750  0,02

  5.000  Huntsman International 8,63 15/03/2021  5.300  0,01

  40.000  Huntsman International  8,63 15/03/2020  42.400  0,05

  5.000  Lubrizol Corporation  8,88 01/02/2019  6.870  0,01

  49.910  Lyondell Chemical  
Company  11,00 01/05/2018  54.527  0,06

  10.000  Momentive Performance  
Materials Incorporated  9,00 15/01/2021  7.600  0,01

  5.000  Nexeo Solutions  
Finance Corporation  8,38 01/03/2018  4.975  0,01

  75.000  Rohm & Haas Company  6,00 15/09/2017 85.276  0,09

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal
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BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.
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BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal
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Contenedores cont.    

USD  20.000  Berry Plastics Corporation 9,75 15/01/2021 USD 19.950  0,02

  10.000  Berry Plastics Holding  
Corporation  10,25 01/03/2016 9.650  0,01

  15.000  Crown Americas  
Capital Corporation 6,25 01/02/2021  15.675  0,02

    84.825  0,10

Suministro eléctrico (0,25%)      

  4.000  AEP Texas North Company  5,50 01/03/2013  4.176  —

  35.000  AES Corporation  8,00 15/10/2017  38.500  0,05

  15.000  AES Corporation  7,38 01/07/2021  16.163  0,02

  5.000  Arizona Public Services  
Company  5,05 01/09/2041  5.612  0,01

  5.000  Beaver Valley Funding  
Corporation  9,00 01/06/2017  5.260  0,01

  9.697  Bruce Mansfield Unit  6,85 01/06/2034  10.473  0,01

  8.000  Commonwealth Edison  
Company 5,90 15/03/2036  9.811  0,01

  11.000  Dominion Resources  
Incorporated 2,88 30/09/2066  9.244  0,01

  4.000  Dominion Resources  
Incorporated  5,70 17/09/2012  4.134  —

  35.000  DPL Incorporated  6,50 15/10/2016  37.275  0,04

  15.000  DPL Incorporated 7,25 15/10/2021  16.200  0,02

  15.000  Duke Energy Corporation  2,15 15/11/2016  15.126  0,02

  1.000  MidAmerican Energy  
Holdings Company 6,13 01/04/2036  1.194  —

  10.000  MidAmerican Funding  6,93 01/03/2029  12.448  0,01

  10.000  NV Energy Incorporated 6,25 15/11/2020  10.362  0,01

  5.000  Pacific Gas & Electric  
Company  6,05 01/03/2034  6.189  0,01

  8.000  Puget Sound Energy  
Incorporated 6,97 01/06/2067  7.920  0,01

  5.000  Union Electric Company  6,40 15/06/2017  5.977  0,01

    216.064  0,25

Electrónica (0,14%)      

  45.000  Advanced Micro Devices  
Incorporated 7,75 01/08/2020  46.238  0,05

  50.000  Freescale Semiconductor  
Incorporated  10,75 01/08/2020  52.125  0,06

  10.000  Freescale Semiconductor  
Incorporated  9,25 15/04/2018  10.688  0,01

  5.000  Honeywell International  
Incorporated 5,38 01/03/2041  6.108  0,01

  5.000  Honeywell International  
Incorporated  4,25 01/03/2021  5.645  0,01

    120.804  0,14

Energía (yacimientos petrolíferos) (0,04%)      

  5.000  Frac Tech Finance  
Incorporated  7,63 15/11/2018  5.238  0,01

  20.000  Key Energy Services  
Incorporated  6,75 01/03/2021  20.000  0,02

  5.000  Weatherford Bermuda  
Company  9,88 01/03/2039  6.763  0,01

    32.001  0,04

Ocio (0,16%)      

  45.000  AMC Entertainment  
Incorporated  9,75 01/12/2020  42.750  0,05

  30.000  Cinemark USA Incorporated  8,63 15/06/2019  32.625  0,04

  5.000  Cinemark USA Incorporated  7,38 15/06/2021  5.113  0,01

  55.000  Regal Entertainment Group  9,13 15/08/2018  58.988  0,06

    139.476  0,16 

Ordenadores cont.    
USD  2.000  Xerox Corporation 6,75 15/12/2039 USD 2.449  —

  5.000  Xerox Corporation 4,50 15/05/2021 5.067  0,01

  1.000  Xerox Corporation 5,63 15/12/2019  1.090  —

    112.245  0,13
Construcción (0,04%)      
  30.000  Associated Materials  

Incorporated 9,13 01/11/2017  26.175  0,03

  5.000  Atkore International  
Incorporated 9,88 01/01/2018  4.788  0,01

    30.963  0,04
Consumo (0,15%)      
  55.000  Jarden Corporation  7,50 01/05/2017  58.300  0,06

  5.000  Scotts Miracle-Gro  
Company  6,63 15/12/2020  5.075  0,01

  70.000  Yankee Candle Company  8,50 15/02/2015  70.700  0,08

    134.075  0,15
Financiación del consumo (0,21%)      
  10.000  American Express  

Company  8,13 20/05/2019  12.929  0,02

  65.000  International Lease  
Finance Corporation  5,63 20/09/2013  63.781  0,08

  70.000  SLM Corporation  8,45 15/06/2018  72.100  0,08

  30.000  Springleaf Finance  
Corporation  4,88 15/07/2012  28.800  0,03

    177.610  0,21
Bienes de consumo (0,11%)      
  5.000  Central Garden & Pet  

Company  8,25 01/03/2018  4.900  0,01

  15.000  Elizabeth Arden  
Incorporated 7,38 15/03/2021  15.600  0,02

  20.000  Prestige Brands  
Incorporated  8,25 01/04/2018  20.500  0,02

  40.000  Spectrum Brands  
Incorporated 9,50 15/06/2018  43.750  0,05

  10.000  Spectrum Brands  
Incorporated  9,50 15/06/2018  10.938  0,01

    95.688  0,11
Servicios al consumo (0,28%)      
  10.000  Avis Budget Car Rental  9,75 15/03/2020  10.300  0,01

  35.000  Avis Budget Car Rental  7,75 15/05/2016  35.263  0,04

  30.000  Corrections Corporation  
of America Company  7,75 01/06/2017  32.625  0,03

  5.000  Hertz Corporation  7,50 15/10/2018  5.225  0,01

  5.000  Hertz Corporation  6,75 15/04/2019  5.013  0,01

  5.000  RSC Equipment Rental  
Incorporated  10,00 15/07/2017  5.825  0,01

  5.000  Service Corporation  
International 7,00 15/05/2019  5.263  0,01

  55.000  Service Corporation  
International  6,75 01/04/2016  59.538  0,06

  15.000  Stewart Enterprises  
Incorporated  6,50 15/04/2019  15.075  0,02

  5.000  United Rentals North  
America Incorporated  8,38 15/09/2020  4.888  0,01

  25.000  United Rentals North  
America Incorporated  9,25 15/12/2019  26.188  0,03

  35.000  West Corporation  
Company  8,63 01/10/2018  35.350  0,04

    240.553  0,28
Contenedores (0,10%)      
  10.000  Berry Plastics Corporation  4,42 15/09/2014  9.400  0,01

  30.000  Berry Plastics Corporation  9,50 15/05/2018  30.150  0,04
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Juego y loterías cont.    

USD  65.000  Caesars Entertainment  
Operating Company  
Incorporated  10,00 15/12/2018 USD 44.525  0,05

  5.000  Caesars Entertainment  
Operating Company  
Incorporated 12,75 15/04/2018  3.975  —

  65.000  Caesars Entertainment  
Operating Company  
Incorporated  11,25 01/06/2017  68.981  0,08

  55.000  Isle of Capri Casinos  
Incorporated 7,00 01/03/2014  51.425  0,06

  15.000  Isle of Capri Casinos  
Incorporated 7,75 15/03/2019  13.725  0,02

  5.000  Penn National Gaming  
Incorporated 8,75 15/08/2019  5.438  0,01

  5.000  Pinnacle Entertainment  
Incorporated  8,63 01/08/2017  5.288  0,01

  25.000  Wynn Las Vegas Capital  
Corporation  7,75 15/08/2020  27.750  0,03

  5.000  Yonkers Racing  
Corporation  11,38 15/07/2016  5.150  0,01

    267.207  0,31

Servicios sanitarios (0,48%)      

  5.000  Aetna Incorporated 6,75 15/12/2037  6.252  0,01

  20.000  Aviv Healthcare  
Properties LP Mar 7,75 15/02/2019  19.600  0,02

  15.000  Capella Healthcare  
Incorporated  9,25 01/07/2017  15.225  0,02

  10.000  CIGNA Corporation 4,50 15/03/2021  10.286  0,01

  5.000  DaVita Incorporated  6,63 01/11/2020  5.138  0,01

  10.000  DaVita Incorporated  6,38 01/11/2018  10.238  0,01

  5.000  Emergency Medical  
Services Corporation  8,13 01/06/2019  4.988  0,01

  30.000  Fresenius Medical Care  
US Finance Incorporated  5,75 15/02/2021  29.963  0,04

  5.000  HCA Holdings  
Incorporated  7,75 15/05/2021  5.088  0,01

  105.000  HCA Incorporated 6,50 15/02/2020  108.675  0,12

  20.000  HCA Incorporated 7,50 15/02/2022  20.450  0,02

  35.000  IASIS Healthcare  8,38 15/05/2019  30.538  0,04

  57.000  Tenet Healthcare  
Corporation  10,00 01/05/2018  65.123  0,07

  15.000  Tenet Healthcare  
Corporation  8,88 01/07/2019  16.838  0,02

  30.000  Tenet Healthcare  
Corporation  6,25 01/11/2018  30.525  0,04

  10.000  UnitedHealth Group  
Incorporated 4,70 15/02/2021  11.232  0,01

  10.000  Vanguard Health  
Holding Company II  7,75 01/02/2019  9.600  0,01

  1.000  Vanguard Health  
Systems Incorporated  0,00 01/02/2016  625  —

  5.000  WellPoint Incorporated 7,00 15/02/2019  6.067  0,01

    406.451  0,48

Construcción de viviendas (0,12%)      

  15.000  Beazer Homes USA  
Incorporated  6,88 15/07/2015  11.213  0,01

  5.000  Beazer Homes USA  
Incorporated  9,13 15/06/2018  3.425  —

  10.000  Beazer Homes USA  
Incorporated  9,13 15/05/2019  6.825  0,01

  20.000  M/I Homes Incorporated  8,63 15/11/2018  17.700  0,02

  15.000  Pulte Group Incorporated  7,63 15/10/2017  14.850  0,02

Finanzas (0,46%)      
USD  10.000  Ally Financial Incorporated  6,25 01/12/2017 USD 9.646  0,01

  5.000  Ally Financial Incorporated  8,30 12/02/2015  5.275  0,01

  5.000  Ally Financial Incorporated  8,00 15/03/2020  5.125  0,01

  75.000  Ally Financial Incorporated  7,50 15/09/2020  75.750  0,08

  5.000  Ally Financial Incorporated  2,73 01/12/2014  4.344  0,01

  10.000  Ally Financial Incorporated 8,00 31/12/2018  9.825  0,01

  20.000  CIT Group Incorporated  6,63 01/04/2018  20.700  0,02

  50.000  CIT Group Incorporated  7,00 02/05/2017  49.938  0,06

  25.000  CIT Group Incorporated 7,00 02/05/2016  24.969  0,03

  20.000  Community Choice  
Financial Incorporated  10,75 01/05/2019  19.800  0,02

  10.000  GE Capital Trust I  6,38 15/11/2067  9.825  0,01

  5.000  General Electric Capital  
Corporation 5,63 01/05/2018  5.600  0,01

  15.000  General Electric Capital  
Corporation  6,75 15/03/2032  17.564  0,02

  10.000  General Electric Capital  
Corporation 1,01 07/04/2014  9.762  0,01

  10.000  General Electric Capital  
Corporation  5,30 11/02/2021  10.690  0,01

  55.000  Icahn Enterprises  
Finance Corporation 8,00 15/01/2018  57.200  0,07

  40.000  Leucadia National  
Corporation  7,13 15/03/2017  40.250  0,05

  25.000  Residential Capital LLC  9,63 15/05/2015  17.500  0,02

    393.763  0,46
Alimentación (0,17%)     
  15.000  Bumble Bee Acquisition  

Corporation  9,00 15/12/2017  15.225  0,02

  5.000  Bunge Limited Finance  
Corporation  4,10 15/03/2016  5.136  0,01

  5.000  Dean Foods Company  7,00 01/06/2016  4.938  —

  12.000  Dole Food Company  13,88 15/03/2014  13.860  0,02

  6.000  HJ Heinz Company  5,35 15/07/2013  6.405  0,01

  8.000  Kraft Foods Incorporated  6,50 11/08/2017  9.517  0,01

  10.000  Kraft Foods Incorporated  6,50 09/02/2040  12.848  0,02

  15.000  Pinnacle Foods Finance  
Corporation  9,25 01/04/2015  15.394  0,02

  20.000  Reddy Ice Corporation  
Company  11,25 15/03/2015  18.775  0,02

  15.000  Smithfield Foods  
Incorporated Company  10,00 15/07/2014  17.438  0,02

  25.000  Tyson Foods Incorporated 10,50 01/03/2014  28.875  0,02

    148.411  0,17
Productos forestales y embalaje (0,07%)      
  15.000  Exopack Holding  

Corporation  10,00 01/06/2018  15.000  0,02

  5.000  International Paper  
Company 9,38 15/05/2019  6.482  0,01

  5.000  International Paper  
Company 7,95 15/06/2018  6.086  0,01

  5.000  NewPage Corporation  11,38 31/12/2014  3.694  —

  10.000  Pregis Corporation  12,38 15/10/2013  9.550  0,01

  5.000  Solo Cup Company  10,50 01/11/2013  5.075  0,01

  10.000  Verso Paper Incorporated 8,75 01/02/2019  6.100  0,01

    51.987  0,07
Juego y loterías (0,31%)      
  20.000  American Casino &  

Entertainment Properties  11,00 15/06/2014  20.350  0,02

  20.000  Ameristar Casinos  
Incorporated  7,50 15/04/2021 20.600  0,02

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.
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Industria (0,16%)      

USD  40.000  Exide Technologies  8,63 01/02/2018 USD 30.800  0,04

  5.000  Oshkosh Corporation  8,50 01/03/2020  5.150  0,01

  10.000  Polypore International  
Incorporated 7,50 15/11/2017  10.350  0,01

  10.000  RBS Global Incorporated 8,50 01/05/2018  10.600  0,01

  45.000  Thermadyne Holdings  
Corporation  9,00 15/12/2017  46.575  0,05

  23.000  Thermon Industries  
Incorporated  9,50 01/05/2017  24.783  0,03

  5.000  Tomkins Incorporated  9,00 01/10/2018  5.544  0,01

    133.802  0,16

Medios (0,12%)      

  15.000  Affinion Group Holdings  
Incorporated  11,63 15/11/2015  12.450  0,01

  5.000  CBS Corporation  4,50 01/03/2021  5.338  0,01

  5.000  News America Holdings  
Incorporated  7,75 01/12/2045  6.122  0,01

  55.000  Nielsen Finance  7,75 15/10/2018  59.400  0,06

  5.000  Time Warner Incorporated  4,70 15/01/2021  5.391  0,01

  5.000  Time Warner Incorporated  3,15 15/07/2015  5.201  0,01

  5.000  Walt Disney Company  2,75 16/08/2021  5.074  0,01

    98.976  0,12

Tecnología médica (0,10%)      

  35.000  Biomet Incorporated  10,00 15/10/2017  37.800  0,04

  35.000  Kinetics Concept 10,50 01/11/2018  34.300  0,04

  15.000  Teleflex Incorporated  6,88 01/06/2019  15.638  0,02

    87.738  0,10

Procesadores de metales (0,04%)      

  30.000  Ryerson Incorporated  12,00 01/11/2015  30.300  0,04

    30.300  0,04

Metales (0,14%)      

  5.000  Allegheny Technologies  
Incorporated  9,38 01/06/2019  6.385  0,01

  55.000  Novelis Incorporated  8,75 15/12/2020  58.988  0,06

  15.000  Novelis Incorporated  7,25 15/02/2015  14.888  0,02

  5.000  Steel Dynamics  
Incorporated  7,38 01/11/2012  5.206  0,01

  5.000  Steel Dynamics  
Incorporated  7,63 15/03/2020  5.275  0,01

  30.000  Tube City IMS Corporation  9,75 01/02/2015  30.300  0,03

    121.042  0,14

Suministro de gas natural (0,13%)      

  9.000  Boardwalk Pipelines LP  5,88 15/11/2016  10.109  0,01

  60.000  Energy Transfer Equity LP  7,50 15/10/2020  65.550  0,07

  5.000  Energy Transfer Partners LP  5,65 01/08/2012  5.108  0,01

  5.000  Energy Transfer Partners LP  4,65 01/06/2021  4.898  0,01

  10.000  Enterprise Products  
Operating LLC  5,70 15/02/2042  10.895  0,01

  5.000  Enterprise Products  
Operating LLC  3,20 01/02/2016  5.177  0,01

  5.000  Kinder Morgan Energy  
Partners LP  6,85 15/02/2020  5.879  0,01

    107.616  0,13

Equipo y material de oficina (0,01%)      

  5.000  Staples Incorporated  9,75 15/01/2014  5.717  0,01

    5.717  0,01 

Construcción de viviendas cont.    

USD  15.000  Pulte Group Incorporated  7,88 15/06/2032 USD 12.075  0,01

  5.000  Realogy Corporation  10,50 15/04/2014  4.500  0,01

  30.000  Realogy Corporation  
Company  11,50 15/04/2017  23.400  0,03

  5.000  Standard Pacific  
Corporation  7,00 15/08/2015  4.775  0,01

    98.763  0,12

Muebles y electrodomésticos (0,01%)      

  5.000  Sealy Mattress Company 10,88 15/04/2016  5.463  0,01

    5.463  0,01

Seguros (0,08%)      

  5.000  Aflac Incorporated 6,90 17/12/2039  5.559  0,01

  15.000  American International  
Group Incorporated  8,18 15/05/2058  13.350  0,01

  15.000  American International  
Group Incorporated 5,85 16/01/2018  14.603  0,02

  5.000  American International  
Group Incorporated  4,25 15/09/2014  4.857  0,01

  5.000  MetLife Incorporated  6,75 01/06/2016  5.760  0,01

  10.000  Progressive Corporation  6,70 15/06/2037  10.100  0,01

  10.000  Prudential Financial  
Incorporated  8,88 15/06/2038  11.400  0,01

    65.629  0,08

Banca de inversión (0,13%)      

  15.000  E*Trade Financial  
Corporation  6,75 01/06/2016  14.550  0,02

  25.000  E*Trade Financial  
Corporation  12,50 30/11/2017  28.250  0,03

  5.000  Goldman Sachs Group LP  3,63 07/02/2016  4.831  0,01

  15.000  Goldman Sachs Group  
Incorporated  7,50 15/02/2019  16.666  0,02

  8.000  Goldman Sachs Group  
Incorporated  6,75 01/10/2037  7.483  0,01

  40.000  Nuveen Investments  
Incorporated  10,50 15/11/2015  39.700  0,04

    111.480  0,13

Alojamiento (0,23%)      

  5.000  Choice Hotels International  
Incorporated  5,70 28/08/2020  5.199  0,01

  21.111  CityCenter Finance  
Corporation 10,75 15/01/2017  21.771  0,03

  5.000  CityCenter Finance  
Corporation 7,63 15/01/2016  5.125  0,01

  31.000  FelCor Lodging LP  10,00 01/10/2014  33.945  0,04

  30.000  FelCor Lodging LP  6,75 01/06/2019  28.800  0,03

  60.000  Marriott International  
Incorporated 4,63 15/06/2012  60.784  0,06

  15.000  MGM Resorts International 9,00 15/03/2020  16.613  0,02

  5.000  MGM Resorts International  6,88 01/04/2016  4.625  0,01

  20.000  MGM Resorts International  6,63 15/07/2015  19.000  0,02

    195.862  0,23

Maquinaria (0,16%)      

  40.000  Altra Holdings  
Incorporated  8,13 01/12/2016  42.500  0,05

  35.000  Briggs & Stratton  
Corporation  6,88 15/12/2020  35.875  0,04

  5.000  John Deere Capital  
Corporation  5,25 01/10/2012  5.174  0,01

  10.000  Terex Corporation  10,88 01/06/2016  11.050  0,01

  45.000  Terex Corporation  8,00 15/11/2017  44.100  0,05

    138.699  0,16
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Petróleo y gas cont.    

USD  5.000  SandRidge Energy  
Incorporated  7,50 15/03/2021 USD 4.963  0,01

  15.000  SandRidge Energy  
Incorporated  8,00 01/06/2018  15.150  0,02

  10.000  SM Energy Company  6,63 15/02/2019  10.400  0,01

  10.000  SM Energy Company  6,50 15/11/2021  10.300  0,01

  5.000  Unit Corporation Company  6,63 15/05/2021  5.000  0,01

  3.000  Williams Cos Incorporated 7,75 15/06/2031  3.732  —

  4.000  Williams Cos Incorporated  7,88 01/09/2021  4.923  0,01

  15.000  WPX Energy Incorporated  6,00 15/01/2022  15.356  0,02

  30.000  WPX Energy Incorporated 5,25 15/01/2017  30.150  0,04

    843.901  1,00

Farmacia (0,04%)      

  4.000  Abbott Laboratories  5,88 15/05/2016  4.692  0,01

  10.000  Endo Pharmaceutical  
Holdings Incorporated  7,00 15/07/2019  10.650  0,01

  15.000  Johnson & Johnson 4,85 15/05/2041  18.000  0,02

    33.342  0,04

Productores de electricidad (0,15%)      

  45.000  Dynegy Holdings  
Incorporated 7,75 01/06/2019  29.475  0,03

  15.000  Energy Future Intermediate  
Holding Company  9,75 15/10/2019  15.225  0,02

  15.000  GenOn Energy  
Incorporated  9,88 15/10/2020  15.225  0,02

  5.000  GenOn Energy  
Incorporated  9,50 15/10/2018  5.063  0,01

  60.000  NRG Energy Incorporated  7,88 15/05/2021  58.500  0,06

  5.000  Texas Competitive Electric  
Holdings Company  15,00 01/04/2021  2.750  —

  12.445  Texas Competitive Electric  
Holdings Company  10,50 01/11/2016  4.449  0,01

    130.687  0,15

Editoriales (0,05%)      

  10.000  Cenevo Corporation  10,50 15/08/2016  8.425  0,01

  40.000  Cenveo Corporation  8,88 01/02/2018  34.900  0,04

    43.325  0,05

Ferrocarriles (0,03%)      

  15.000  Burlington Northern  
Santa Fe  5,40 01/06/2041  17.217  0,02

  7.000  RailAmerica Incorporated  
Company  9,25 01/07/2017  7.648  0,01

    24.865  0,03

Inmobiliarias (0,14%)      

  10.000  Camden Property Trust 4,88 15/06/2023  9.941  0,01

  5.000  CB Richard Ellis Services  
Incorporated  6,63 15/10/2020  5.125  0,01

  35.000  CB Richard Ellis Services  
Incorporated  11,63 15/06/2017  40.338  0,04

  9.000  Duke Realty LP 6,50 15/01/2018  9.945  0,01

  10.000  MPT Finance Corporation  6,88 01/05/2021  9.913  0,01

  10.000  Omega Healthcare Investors  
Incorporated  6,75 15/10/2022  10.050  0,01

  5.000  Omega Healthcare Investors  
Incorporated  7,50 15/02/2020  5.325  0,01

  5.000  Simon Property Group LP 4,13 01/12/2021  5.236  0,01

  15.000  Ventas Realty LP 9,00 01/05/2012  15.287  0,02

  5.000  Vornado Realty LP  4,25 01/04/2015  5.175  0,01

    116.335  0,14 

Petróleo y gas (1,00%)      

USD  55.000  Anadarko Finance 
Company  7,50 01/05/2031 USD 66.543  0,08

  5.000  Anadarko Petroleum  
Corporation  5,95 15/09/2016  5.661  0,01

  30.000  Anadarko Petroleum  
Corporation  6,38 15/09/2017  34.774  0,04

  10.000  Apache Corporation  3,63 01/02/2021  10.795  0,01

  15.000  ATP Oil & Gas Corporation  
Company  11,88 01/05/2015  9.863  0,01

  40.000  Carrizo Oil & Gas  
Incorporated  8,63 15/10/2018  40.400  0,05

  5.000  Carrizo Oil & Gas  
Incorporated  8,63 15/10/2018  5.025  0,01

  10.000  Chaparral Energy  
Incorporated  9,88 01/10/2020  10.800  0,01

  40.000  Chaparral Energy  
Incorporated  8,88 01/02/2017  41.400  0,05

  5.000  Chaparral Energy  
Incorporated  8,25 01/09/2021  5.063  0,01

  55.000  Chesapeake Energy  
Corporation  9,50 15/02/2015  62.975  0,07

  10.000  Chesapeake Midstream  
Partners LP 5,88 15/04/2021  10.000  0,01

  25.000  Chesapeake Oilfield  
Finance Incorporated  6,63 15/11/2019  26.000  0,03

  20.000  Concho Resources  
Incorporated  6,50 15/01/2022  20.850  0,02

  60.000  Crosstex Energy Finance  
Corporation  8,88 15/02/2018  65.550  0,08

  30.000  Denbury Resources  
Incorporated  8,25 15/02/2020  33.525  0,04

  10.000  Denbury Resources  
Incorporated  6,38 15/08/2021  10.400  0,01

  20.000  EXCO Resources  
Incorporated  7,50 15/09/2018  18.900  0,02

  20.000  Ferrellgas Finance  
Corporation  9,13 01/10/2017  20.900  0,02

  10.000  Ferrellgas Finance  
Corporation  6,50 01/05/2021  8.800  0,01

  15.000  Forbes Energy Services  
Limited  9,00 15/06/2019  14.025  0,02

  15.000  Goodrich Petroleum  
Corporation  8,88 15/03/2019  15.000  0,02

  19.000  Inergy Finance Corporation  6,88 01/08/2021  19.095  0,02

  5.000  Kerr-McGee Corporation  7,88 15/09/2031  6.267  0,01

  25.000  Laredo Petroleum  
Incorporated  9,50 15/02/2019  26.500  0,03

  20.000  Milagro Oil & Gas  10,50 15/05/2016  14.000  0,02

  10.000  Newfield Exploration  
Company  5,75 30/01/2022  10.700  0,01

  10.000  Noble Holding  
International Limited 6,05 01/03/2041  11.091  0,01

  10.000  Petrohawk Energy  
Corporation  7,25 15/08/2018  11.250  0,01

  10.000  Petroleum Development  
Corporation  12,00 15/02/2018  10.850  0,01

  40.000  Plains Exploration &  
Production Company  6,75 01/02/2022  41.900  0,05

  5.000  Quicksilver Resources  
Incorporated  11,75 01/01/2016  5.675  0,01

  25.000  Range Resources  
Corporation  6,75 01/08/2020  27.750  0,03

  20.000  Rosetta Resources  
Incorporated  9,50 15/04/2018  21.600  0,03

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA ESTADOUNIDENSES cont.
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Software (0,02%)      

USD  5.000  Microsoft Corporation  5,30 08/02/2041 USD 6.334  0,01

  5.000  Microsoft Corporation  4,20 01/06/2019  5.745  0,01

    12.079  0,02

Servicios tecnológicos (0,16%)      

  3.000  Computer Sciences  
Corporation  6,50 15/03/2018  2.940  —

  15.000  Fidelity National Information  
Services Incorporated 7,88 15/07/2020  16.200  0,02

  5.000  Fidelity National Information  
Services Incorporated  7,63 15/07/2017  5.413  0,01

  5.000  First Data Corporation  7,38 15/06/2019  4.700  0,01

  41.149  First Data Corporation  10,55 24/09/2015  39.246  0,04

  10.000  Iron Mountain Incorporated  7,75 01/10/2019  10.575  0,01

  15.000  Iron Mountain Incorporated  8,00 15/06/2020  15.638  0,02

  30.000  Iron Mountain Incorporated 8,38 15/08/2021  31.950  0,04

  5.000  Pitney Bowes Incorporated  5,25 15/01/2037  5.095  0,01

    131.757  0,16

Telecomunicaciones (0,76%)      

  10.000  American Tower REIT  
Incorporated  7,00 15/10/2017  11.293  0,01

  5.000  Crown Castle International  
Corporation 7,13 01/11/2019  5.400  0,01

  20.000  EH Holding Corporation 6,50 15/06/2019  20.850  0,02

  20.000  EH Holding Corporation 7,63 15/06/2021  21.000  0,02

  45.000  Equinix Incorporated  7,00 15/07/2021  47.700  0,06

  19.000  Level 3 Financing  
Incorporated  9,25 01/11/2014  19.428  0,02

  45.000  MetroPCS Wireless  
Incorporated  7,88 01/09/2018  45.675  0,05

  10.000  Nextel Communications  
Incorporated  7,38 01/08/2015  9.150  0,01

  25.000  Nextel Communications  
Incorporated  5,95 15/03/2014  24.125  0,03

  30.000  NII Capital Corporation  10,00 15/08/2016  34.050  0,04

  65.000  NII Capital Corporation  7,63 01/04/2021  64.350  0,07

  5.000  PAETEC Holding  
Corporation  8,88 30/06/2017  5.400  0,01

  5.000  PAETEC Holding  
Corporation Company  9,88 01/12/2018  5.500  0,01

  69.000  Qwest Corporation  6,75 01/12/2021  75.111  0,09

  65.000  SBA Telecommunications  
Incorporated  8,00 15/08/2016  70.038  0,08

  20.000  Sprint Capital Corporation  6,88 15/11/2028  14.275  0,02

  100.000  Sprint Nextel Corporation  8,38 15/08/2017  89.625  0,11

  10.000  Sprint Nextel Corporation  6,00 01/12/2016  8.300  0,01

  60.000  Windstream Corporation  7,88 01/11/2017  64.950  0,08

  10.000  Windstream Corporation  7,75 01/10/2021  10.250  0,01

    646.470  0,76

Telefonía (0,10%)      

  5.000  CenturyLink Incorporated 7,88 15/08/2012  5.162  0,01

  20.000  Cricket Communications  
Incorporated  7,75 15/10/2020  17.500  0,02

  10.000  Cricket Communications  
Incorporated  10,00 15/07/2015  10.000  0,01

  45.000  Cricket Communications.  
Incorporated  7,75 15/05/2016  46.463  0,05

  8.000  Verizon Communications  
Incorporated  8,75 01/11/2018  10.804  0,01

    89.929  0,10 

 

Operadoras regionales de telecomunicaciones (0,17%)      

USD  3.000  AT&T Incorporated  5,35 01/09/2040 USD 3.375  —

  5.000  AT&T Incorporated  5,50 01/02/2018  5.788  0,01

  17.000  Bellsouth Capital Funding 7,88 15/02/2030  22.866  0,03

  65.000  Cincinnati Bell Incorporated  8,75 15/03/2018  60.369  0,07

  45.000  Frontier Communications  
Corporation  8,50 15/04/2020  46.069  0,05

  5.000  Frontier Communications  
Corporation  8,25 15/04/2017  5.113  0,01

    143.580  0,17

Restaurantes (0,12%)      

  20.000  Burger King Corporation  9,88 15/10/2018  21.775  0,03

  10.000  Darden Restaurants  
Incorporated  6,80 15/10/2037  11.455  0,01

  30.000  DineEquity Incorporated  
Company  9,50 30/10/2018  32.213  0,04

  10.000  Landrys Restaurants  
Incorporated Company 11,63 01/12/2015  10.525  0,01

  5.000  McDonalds Corporation  5,70 01/02/2039  6.483  0,01

  10.000  Roadhouse Financing  
Incorporated  10,75 15/10/2017  9.725  0,01

  10.000  Wendys Company  10,00 15/07/2016  11.000  0,01

    103.176  0,12

Minoristas (0,37%)      

  5.000  Autonation Incorporated  6,75 15/04/2018  5.250  0,01

  35.000  Bon-Ton Department  
Stores Incorporated  10,25 15/03/2014  22.444  0,02

  15.000  Burlington Coat Factory  
Warehouse Corporation  10,00 15/02/2019  14.663  0,02

  15.000  Claires Stores Incorporated  8,88 15/03/2019  11.400  0,01

  10.000  Home Depot Incorporated  5,95 01/04/2041  12.902  0,02

  4.000  Home Depot Incorporated  5,40 01/03/2016  4.620  0,01

  6.000  Kroger Company Company 6,40 15/08/2017  7.136  0,01

  15.000  Limited Brands  
Incorporated 6,63 01/04/2021  15.900  0,02

  20.000  Macys Retail Holdings  
Incorporated  5,90 01/12/2016  22.324  0,02

  10.000  Michaels Stores  
Incorporated  7,75 01/11/2018  10.100  0,01

  10.000  Penske Automotive  
Group Incorporated  7,75 15/12/2016  10.250  0,01

  5.000  QVC Incorporated  7,38 15/10/2020  5.338  0,01

  80.000  Rite Aid Corporation  
Company  9,50 15/06/2017  73.000  0,08

  5.000  Rite Aid Corporation  
Company . 8,00 15/08/2020  5.525  0,01

  5.000  Sears Holdings  
Corporation Company  6,63 15/10/2018  3.800  —

  55.000  Toys R Us Property  
Company  8,50 01/12/2017  56.925  0,06

  15.000  Toys R Us Property  
Company  10,75 15/07/2017  16.406  0,02

  6.000  Wal-Mart Stores  
Incorporated  6,50 15/08/2037  8.289  0,01

  5.000  Wal-Mart Stores  
Incorporated  5,00 25/10/2040  5.885  0,01

  5.000  Wal-Mart Stores  
Incorporated  4,88 08/07/2040  5.774  0,01

    317.931  0,37

Transporte marítimo (0,06%)      

  45.000  Swift Services Holdings  
Incorporated  10,00 15/11/2018  47.363  0,06

    47.363  0,06
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Productos químicos (0,05%)      

USD  5.000  Celanese US Holdings  
(Alemania) 6,63 15/10/2018 USD 5.313  0,01

  40.000  Celanese US Holdings  
(Alemania) 5,88 15/06/2021  41.300  0,04

    46.613  0,05

Equipos de comunicaciones (0,01%)      

  5.000  Nortel Networks Limited  
Company (Canadá)  10,75 15/07/2016  5.500  0,01

    5.500  0,01

Ordenadores (0,03%)      

  20.000  Seagate HDD Cayman  
(Islas Caimán) 7,75 15/12/2018  21.275  0,03

    21.275  0,03

Energía (0,03%)      

  20.000  Offshore Group Investments  
Limited Company  
(Islas Caimán) 11,50 01/08/2015  21.625  0,03

    21.625  0,03

Alimentación (0,01%)      

  5.000  Delhaize Group Company  
(Bélgica) 5,88 01/02/2014  5.408  0,01

    5.408  0,01

Productos forestales y embalaje (0,03%)      

  5.000  Norbord Incorporated  
(Canadá) 7,25 01/07/2012  4.975  0,01

  10.000  Smurfit Kappa Funding PLC  
(Irlanda) 7,75 01/04/2015  10.000  0,01

  10.000  Smurfit Kappa Treasury  
Company (Irlanda) 7,50 20/11/2025  9.450  0,01

    24.425  0,03

Industria (0,04%)      

  25.000  Legrand SA (Francia) 8,50 15/02/2025  31.072  0,04

    31.072  0,04

Metales (0,12%)      

  5.000  ArcelorMittal (Francia) 9,85 01/06/2019  5.531  —

  5.000  BHP Billiton Finance USA  
Limited (Canadá) 6,50 01/04/2019  6.178  0,01

  52.000  Freeport-McMoRan Copper  
& Gold Incorporated  
(Indonesia) 8,38 01/04/2017  55.055  0,06

  10.000  Rio Tinto Finance USA  
Limited Company  
(Australia) 9,00 01/05/2019  13.648  0,02

  5.000  Rio Tinto Finance USA  
Limited Company  
(Australia) 5,20 02/11/2040  5.727  0,01

  10.000  Teck Resources Limited  
(Canadá) 10,25 15/05/2016  11.500  0,01

  10.000  Thompson Creek Metals  
Company Incorporated  
(Canadá) 7,38 01/06/2018  8.900  0,01

    106.539  0,12

Suministro de gas natural (0,01%)      

  10.000  Total Capital SA  
Company (Francia) 3,00 24/06/2015  10.570  0,01

    10.570  0,01

Petróleo y gas (0,05%)      

  15.000  BP Capital Markets PLC  
Company  
(Reino Unido) 3,20 11/03/2016  15.726  0,02

  20.000  Kodiak Oil & Gas  
Corporation (Canadá) 8,13 01/12/2019  20.725  0,02

Industria textil (0,07%)      

USD  10.000  Hanesbrands Incorporated  6,38 15/12/2020 USD 10.150  0,01

  30.000  Hanesbrands Incorporated  8,00 15/12/2016  32.625  0,04

  15.000  Levi Strauss & Company 8,88 01/04/2016  15.600  0,02

    58.375  0,07

Tabaco (0,02%)      

  10.000  Altria Group Incorporated  9,70 10/11/2018  13.454  0,02

    13.454  0,02

Camiones y repuestos (0,12%)      

  10.000  American Axle  
& Manufacturing  
Incorporated  7,75 15/11/2019  9.800  0,01

  35.000  American Axle  
& Manufacturing  
Incorporated  5,25 11/02/2014  34.650  0,04

  5.000  American Axle  
& Manufacturing  
Incorporated  7,88 01/03/2017  4.950  0,01

  10.000  Meritor Incorporated  
Company 8,13 15/09/2015  8.950  0,01

  10.000  Pittsburgh Glass Works  8,50 15/04/2016  9.625  0,01

  5.000  Tenneco Incorporated  8,13 15/11/2015  5.200  0,01

  5.000  Tenneco Incorporated  7,75 15/08/2018  5.300  0,01

  20.000  Tenneco Incorporated  6,88 15/12/2020  20.500  0,02

    98.975  0,12

Gestión de residuos (0,01%)      

  5.000  Allied Waste North America  
Incorporated  6,88 01/06/2017  5.288  0,01

    5.288  0,01 

 Total de bonos y obligaciones de empresa estadounidenses USD 8.916.952   10,49

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES (0,69%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

 Banca (0,07%)      

USD 5.000  Abbey National Treasury  
Service (Reino Unido) 2,00 25/04/2014 USD 4.552  —

  5.000  Bank of Montreal (Canadá) 2,13 28/06/2013  5.081  0,01

  10.000  Credit Suisse Guernsey  
Limited (Reino Unido) 5,86 15/05/2017  8.125  0,01

  5.000  Deutsche Bank AG London  
(Reino Unido) 2,38 11/01/2013  4.980  —

  5.000  Deutsche Bank AG London  
(Reino Unido) 3,88 18/08/2014  5.086  0,01

  10.000  HSBC Holdings PLC  
(Reino Unido) 4,88 14/01/2022  10.557  0,01

  10.000  Royal Bank of Scotland PLC  
(Reino Unido) 3,95 21/09/2015  9.322  0,01

  5.000  Westpac Banking  
Corporation (Australia) 3,00 09/12/2015  5.024  0,01

  5.000  Westpac Banking  
Corporation (Australia) 4,88 19/11/2019  5.336  0,01

    58.063  0,07 

Bebidas (0,01%)      

  5.000  Diageo Capital PLC Company  
(Reino Unido) 5,75 23/10/2017  5.867  0,01

    5.867  0,01

Televisión por cable (0,01%)      

  6.000  Rogers Communications  
Incorporated (Canadá) 6,38 01/03/2014  6.616  0,01

    6.616  0,01 
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% del 
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vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA (3,98%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  67.131  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated (Clase A2)  5,63 10/04/2049 USD 68.544  0,08

  21.102  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated (Clase A2)  5,62 10/06/2049  21.303  0,03

  118.033  Banc of America  
Commercial Mortgage  
Incorporated (Clase A2)  5,31 10/10/2045  117.915  0,14

  192.085  Barclays Capital LLC Trust  
(Clase 12A1)  0,50 25/05/2047  86.438  0,10

  336.769  Bear Stearns Alt-A Trust  
(Clase 33A1) 5,52 25/05/2036  140.601  0,17

  183.216  Bear Stearns Asset Backed  
Securities Trust FRB  
(Clase A1) 0,52 25/04/2036  87.944  0,10

  30.000  Citigroup Commercial  
Mortgage Trust (Clase AJ)  4,96 15/05/2043  27.713  0,03

  52.000  Citigroup Commercial  
Mortgage Trust (Clase AM) 4,83 15/05/2043  53.558  0,06

  20.794  Citigroup/Deutsche Bank  
Commercial Mortgage  
(Clase A2)  5,56 15/10/2048  21.086  0,02

  125.000  Commercial Mortgage  
(Clase B) 5,36 10/07/2037  119.506  0,14

  23.695  Commercial Mortgage  
(Clase A2B)  5,25 10/12/2046  23.761  0,03

  26.000  Commercial Mortgage  
(Clase B)  5,11 10/05/2043  24.635  0,03

  404.350  Countrywide Alternative  
Loan Trust (Clase 3A1) 0,48 25/08/2046  174.720  0,20

  47.768  Credit Suisse Mortgage  
Capital Certificates  
(Clase A2) 5,80 15/09/2039  47.976  0,06

  53.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase C1)  6,38 15/04/2037  53.038  0,06

  50.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase E) 5,66 15/05/2036  37.174  0,04

  26.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase D)  5,58 15/05/2036  25.480  0,03

  39.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase E)  5,34 15/12/2035  39.188  0,05

  65.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase AJ)  5,23 15/12/2040  60.196  0,07

  46.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase AJ)  5,10 15/08/2038  42.513  0,05

  21.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase AJ) 5,08 15/02/2038  20.163  0,02

  22.000  CS First Boston Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase E)  4,89 15/03/2035  21.202  0,02

  51.485  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase SE)  6,42 15/03/2037  6.613  0,01

  167.854  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase SC)  6,37 15/05/2038  29.796  0,04

  76.143  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation  
(Clase SQ)  6,27 15/05/2040  10.045  0,01

  42.570  Federal National Mortgage  
Association (Clase SE)  22,07 25/11/2035  62.265  0,07

Petróleo y gas cont.    

USD  5.000  Shell International  
Finance BV (Países Bajos) 3,10 28/06/2015 USD 5.356  —

  5.000  Statoil ASA Company  
(Noruega) 5,10 17/08/2040  5.919  0,01

    47.726  0,05

Farmacia (0,01%)      

  3.000  AstraZeneca PLC  
(Reino Unido) 6,45 15/09/2037  4.043  —

  5.000  Teva Pharmaceutical  
Finance III LLC  
(Antillas neerlandesas) 3,00 15/06/2015  5.200  0,01

    9.243  0,01

Telecomunicaciones (0,21%)      

  6.000  Deutsche Telekom  
International Finance BV  
(Alemania) 8,75 15/06/2030  8.369  0,01

  6.000  France Telecom (Francia) 8,50 01/03/2031  8.556  0,01

  7.000  France Telecom (Francia) 4,13 14/09/2021  7.057  0,01

  25.000  Intelsat Jackson Holdings SA  
(Luxemburgo) 7,50 01/04/2021  25.281  0,03

  15.000  Intelsat Jackson Holdings SA  
(Luxemburgo) 7,25 15/10/2020  15.225  0,02

  45.937  Intelsat Luxembourg SA  
(Luxemburgo) 11,50 04/02/2017  44.329  0,05

  55.000  Intelsat Luxembourg SA  
(Luxemburgo) 11,25 04/02/2017  53.213  0,06

  5.000  Koninklijke (Royal) KPN NV  
(Países Bajos) 8,38 01/10/2030  6.416  —

  15.000  Telecom Italia Capital SA  
(Italia) 6,18 18/06/2014  14.428  0,02

    182.874  0,21 

Total de bonos y obligaciones de empresa no estadounidenses USD 583.416  0,69 

SOCIEDADES DE INvErSIóN (1,13%) 

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  381  Gladstone Investment Corporation USD 2.770  —

  3.040  iShares MSCI EAFE Index Fund  150.571  0,18

  184  iShares Russell 2000 Growth Index Fund  15.498  0,02

  169  iShares Russell 2000 Value Index Fund  11.093  0,01

  6.226  SPDR S&P 500 ETF Trust  781.363  0,92

Total de sociedades de inversión USD 961.295  1,13 

BONOS y OBlIgACIONES CONvErTIBlES (0,07%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 3.000  Ford Motor Company  4,25 15/11/2016 USD 4.301  0,01

  20.000  Meritor Incorporated 4,63 01/03/2026  14.750  0,02

  8.000  Steel Dynamics  
Incorporated 5,13 15/06/2014  8.710  0,01

  20.000  Virgin Media Incorporated 6,50 15/11/2016  27.675  0,03 

Total de bonos y obligaciones convertibles USD 55.436  0,07 

ACCIONES PrEFErENTES CONvErTIBlES (0,04%) 

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  162  Apache Corporation  USD 8.768  0,01

  305  Entertainment Properties Trust   5.862  0,01

  301  General Motors Company   10.347  0,01

  23  Lehman Brothers Holdings Incorporated  12  —

  17  Lucent Technologies Capital Trust I   10.391  0,01 

Total de acciones preferentes convertibles USD 35.380  0,04 

BONOS y OBlIgACIONES DE EmPrESA NO ESTADOUNIDENSES cont.

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo
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USD  25.605  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2)  5,75 12/08/2041 USD 25.840  0,03

  30.142  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2)  5,61 15/04/2049  31.223  0,04

  30.753  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2)  5,60 12/04/2049  31.262  0,04

  26.231  Morgan Stanley Capital I  
(Clase A2FL)  0,53 12/04/2049  24.657  0,03

  301.443  Nomura Asset Acceptance  
Corporation (Clase A1A) 0,41 25/12/2036  110.027  0,13

  95.000  TIAA Seasoned  
Commercial Mortgage  
Trust (Clase AJ)  5,74 15/08/2039  84.811  0,10

  46.000  Wachovia Bank  
Commercial Mortgage  
Trust (Clase B)  5,29 15/03/2042  41.400  0,05

  43.000  Wachovia Bank  
Commercial Mortgage  
Trust (Clase A3)  5,25 15/12/2043  43.458  0,05

  24.000  Wachovia Bank  
Commercial Mortgage  
Trust (Clase AJ)  5,22 15/03/2042  22.596  0,03

  34.000  Wachovia Bank  
Commercial Mortgage  
Trust (Clase E)  5,08 15/11/2035  34.525  0,04

  2.362.388  Wachovia Bank  
Commercial Mortgage  
Trust 0,40 15/11/2048  35.956  0,04

  230.213  Wachovia Mortgage  
Loan Trust LLC (Clase A2)  0,44 25/08/2036  84.603  0,10

  163.967  Washington Mutual  
Mortgage (Clase A3A)  0,52 25/02/2037  88.105  0,10

Total de valores con garantía hipotecaria USD 3.383.686  3,98

OBlIgACIONES y BONOS mUNICIPAlES (0,01%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fecha de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD  5.000  IL State G.O. Bonds 4,07 01/01/2014 USD 5.144  0,01

Total de obligaciones y bonos municipales USD 5.144   0,01 

ACUErDOS DE rECOmPrA (18,16%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fecha de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 15.444.820 Acuerdo de recompra 
– Merrill Lynch, Pierce,  
Fenner and Smith  
Incorporated* 0,005 03/01/2012 USD 15.444.820  18,16 

Total de acuerdos de recompra USD 15.444.820   18,16 
 
*  Participación en un acuerdo de recompra conjunto por 115.364.000 USD a 30 de diciembre de 2011 

con Merrill Lynch, Pierce, Fenner and Smith Inc., Goldman Sachs & Co. y Deutsche Bank 
Securities Inc., vencido el 3 de enero de 2012, valorado en 115.364.107 USD al vencimiento 
para rendimientos reales que varían del 0,005% al 0,07% (garantizado por bonos del Tesoro 
estadounidense y títulos de Fannie Mae, con un tipo de interés según cupón que varía 
entre el 1,50% y el 7,125% y con fechas de vencimiento desde el 28 de febrero de 2015 hasta 
el 15 de enero de 2030, valorada en 116.401.294 USD).

INvErSIONES A COrTO PlAZO (12,25%) 

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 2.500.000  U.S. Treasury Bills 0,10 13/12/2012 USD 2.497.446  2,94

  2.400.000  U.S. Treasury Bills 0,07 18/10/2012  2.398.487  2,82

  5.018.000  U.S. Treasury Bills 0,04-0,06 26/07/2012  5.015.740  5,90

  505.000  U.S. Treasury Bills 0,04-0,05 28/06/2012  504.837  0,59

Total de inversiones a corto plazo USD 10.416.510   12,25 

USD  178.502  First Horizon Alternative  
Mortgage Securities  
(Clase A1)  2,26 25/09/2036 USD 75.863  0,09

  22.000  GE Capital Commercial  
Mortgage Corporation  
(Clase AJ)  4,83 10/06/2048  20.786  0,02

  39.000  GMAC Commercial  
Mortgage Securities  
Incorporated (Clase AJ) 4,92 10/12/2041  37.076  0,04

  282.672  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SB)  6,42 20/04/2038  38.410  0,05

  364.212  Government National  
Mortgage Association  
(Clase SD)  6,37 20/04/2038  49.147  0,06

  150.471  Government National  
Mortgage Association  
(Clase AS) 5,82 20/07/2037  16.229  0,02

  405.407  Government National  
Mortgage Association  
(Clase CI)  5,00 20/10/2040  55.314  0,07

  158.880  Government National  
Mortgage Association  
(Clase WI) 5,00 20/12/2038  20.237  0,02

  350.689  Greenpoint Mortgage  
Funding Trust  
(Clase GA1B) 0,46 25/02/2036  176.221  0,21

  32.000  Greenwich Capital  
Commercial Funding  
Corporation (Clase AJ)  4,86 10/08/2042  31.557  0,04

  6.533  GS Mortgage Securities  
Corporation II (Clase A2)  5,51 10/04/2038  6.560  0,01

  222.981  Harborview Mortgage  
Loan Trust (Clase 2A1A) 0,48 21/07/2036  131.001  0,15

  103.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase A3)  5,99 15/02/2051  109.587  0,13

  38.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase B)  5,66 12/06/2041  35.208  0,04

  67.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase A3S)  5,32 15/01/2049  68.576  0,08

  43.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase D)  5,31 12/07/2035  41.280  0,05

  26.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase E)  5,31 12/12/2034  25.594  0,03

  41.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase D)  5,19 12/01/2037  40.965  0,05

  45.000  JPMorgan Chase  
Commercial Mortgage  
Securities Corporation  
(Clase B)  4,50 12/01/2039  42.181  0,05

  93.000  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase AM)  5,41 15/09/2039  94.591  0,11

  98.786  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase A2)  5,30 15/11/2038  98.949  0,12

  47.000  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase F)  4,84 15/04/2037  43.005  0,05

  909.571  LB-UBS Commercial  
Mortgage Trust (Clase XW)  0,48 15/02/2040  17.066  0,02

  26.000  Merrill Lynch Mortgage  
Trust (Clase B) 4,95 12/08/2039  26.447  0,03

vAlOrES CON gArANTÍA HIPOTECArIA cont.
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OPCIONES vENDIDAS PENDIENTES (-0,39%)

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio

Importe  
del contrato  

en USD
 Valor  

en USD
% del 

Fondo
SPDR S&P 500 ETF Trust (Call) ene. 12/127 151.738  USD (243.292)  (0,29)

SPDR S&P 500 ETF Trust (Put) dic. 12/85  8.916   (23.798)  (0,03)

SPDR S&P 500 ETF Trust (Put) nov. 12/85  9.559   (22.832)  (0,03)

SPDR S&P 500 ETF Trust (Put) jun. 12/95  8.916   (15.063)  (0,02)

SPDR S&P 500 ETF Trust (Put) mayo 12/90  9.559   (8.798)  (0,01)

SPDR S&P 500 ETF Trust (Put) mar. 12/90  24.232   (7.901)  (0,01)

SPDR S&P 500 ETF Trust (Put) feb. 12/85  3.453   (253)  — 

Total de opciones vendidas pendientes USD (321.937)  (0,39)

BONOS y OBlIgACIONES DE gOBIErNOS EXTrANJErOS (1,49%) 

Montante  
principal

% de la tasa  
del cupón

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

CAD 100.000  Canadá (Gobierno de) 5,00 01/06/2037 USD 143.446  0,17

 500.000  Canadá (Gobierno de)  4,00 01/06/2017  557.477  0,65

USD 40.000  Polonia (Gobierno de)  5,00 23/03/2022  40.183  0,05

CHF 100.000  Suiza (Gobierno de) 2,00 28/04/2021  119.004  0,14

GBP 40.000  Reino Unido 
(Gobierno de) 4,00 22/01/2060  76.893  0,09

 200.000  Reino Unido 
(Gobierno de)  2,75 22/01/2015  331.988  0,39

 Total de bonos y obligaciones de gobiernos extranjeros USD 1.268.991   1,49

PAgArÉS DE EmPrESA (9,98%) 

Montante  
principal Rendimiento

Fechas de 
vencimiento

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 786.000  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,05 14/05/2012 USD 785.824  0,92

  1.000.000  Federal National  
Mortgage Association 0,05 09/05/2012  999.803  1,18

  800.000  Federal National  
Mortgage Association 0,03 25/04/2012  799.898  0,94

  3.000.000  Federal Home Loan  
Mortgage Corporation 0,03 24/04/2012  2.999.715  3,53

  2.000.000  Federal Hom Loan Bank  
Discount Notes 0,03 09/04/2012  1.999.835  2,35

  900.000  Federal National  
Mortgage Association 0,03-0,04 04/04/2012  899.906  1,06

Total de pagarés de empresa  USD 8.484.981   9,98

ACCIONES PrEFErENTES (0,03%) 

Número  
de acciones

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

  1.260  GMAC Capital Trust I USD 24.368  0,03 

Total de acciones preferentes USD 24.368   0,03 

OPCIONES COmPrADAS PENDIENTES (0,34%) 

 

Fecha de  
vencimiento/ 

Precio de ejercicio

Valor de  
contrato  

en USD
 Valor  

en USD
% del 

Fondo
SPDR S&P 500 ETF Trust   dic. 12/102 8.916  USD 48.682  0,06

SPDR S&P 500 ETF Trust   nov. 12/99  9.559   41.655  0,05

SPDR S&P 500 ETF Trust   oct. 12/100  21.900   91.761  0,11

SPDR S&P 500 ETF Trust   jun. 12/107  8.916   28.975  0,03

SPDR S&P 500 ETF Trust   mayo 12/103  9.559   19.684  0,02

SPDR S&P 500 ETF Trust   abril 12/105  20.900   36.784  0,04

SPDR S&P 500 ETF Trust   mar. 12/102  24.232   20.557  0,02

SPDR S&P 500 ETF Trust   feb. 12/97  3.453   772  —

SPDR S&P 500 ETF Trust   ene. 12/112  24.196   5.219  0,01

SPDR S&P 500 ETF Trust   feb. 12/97  19.542   4.151  —

SPDR S&P 500 ETF Trust   feb. 12/85  19.542   1.431  —

Total de opciones compradas pendientes   USD 299.671   0,34 

OrgANISmOS DE INvErSIóN COlECTIvA (5,91%) 

Montante  
principal

 Valor  
en USD

% del 
Fondo

USD 5.022.003  Putnam World Trust Global Liquidity Fund USD 5.022.003  5,91 

Total de organismos de inversión colectiva USD 5.022.003   5,91 

Valor total de las inversiones USD 90.958.001   106,95 
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Bank of America, N.A.       

USD  24.000   USD — 15/12/2021 2,192% USD-LIBOR-BBA a 3 meses USD (360) —

   588.000   — 15/12/2013 0,677% USD-LIBOR-BBA a 3 meses 523 —

Barclays Bank PLC       

USD   380.000   — 25/11/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,16% 4.773 0,01

Citibank, N.A.       

USD   5.106.700    (1.616) 28/06/2019 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,04% 478.465 0,55

   1.583.200    (15.598) 26/09/2020 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,96% (6.827) (0,01)

   959.000    19/12/2021 2,0805% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (4.431) (0,01)

   4.719.000    19/12/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,0805% 21.802 0,03

Credit Suisse International       

USD  5.184.200    39.000  03/09/2019 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,36% 270.215 0,32

   62.100    (68) 27/10/2015 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 1,40% 909 —

   300.000    — 07/12/2021 2,1825% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (4.299) (0,01)

Deutsche Bank AG       

USD   3.427.700    8.355  10/03/2018 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,41% 401.204 0,46

   1.200.000    — 07/10/2021 2,133% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (13.488) (0,02)

   3.045.200    4.634  18/07/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 3,04% 289.543 0,34

   118.000    (181) 18/07/2021 3,04% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (11.221) (0,01)

   600.000    — 07/11/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,23% 11.622 0,01

Goldman Sachs International       

USD   8.995.700    3.605  20/07/2016 1,79% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (258.170) (0,30)

   2.087.000    — 30/11/2021 USD-LIBOR-BBA a 3 meses 2,2475% 42.679 0,05

EUR  2.000.000    — 29/09/2016 1,97% EUR-EURIBOR-Reuters a 6 meses (32.317) (0,04)

   1.000.000    — 29/09/2021 2,54% EUR-EURIBOR-Reuters a 6 meses (21.329) (0,03)

JPMorgan Chase Bank, N.A.       

USD  77.000    — 08/08/2021  USD-LIBOR-BBA a 3 meses  2,675% 4.696 0,01

  650.000    40.739  26/07/2021 4,46% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (102.021) (0,12)

   650.000    40.820  26/07/2021 4,525% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (105.690) (0,12)

   975.000    61.700  27/07/2021 4,745% USD-LIBOR-BBA a 3 meses (177.144) (0,20)

   6.367.000    — 01/12/2021  USD-LIBOR-BBA a 3 meses  2,182% 91.812 0,11

CAD   170.000    — 22/09/2021  CAD-BA-CDOR a 3 meses  2,27% 1.263 —

JPY   377.900.000    — 19/02/2015  JPY-LIBOR-BBA a 6 meses  0,705% 47.182 0,06

   119.600.000   — 19/02/2020  JPY-LIBOR-BBA a 6 meses  1,3975% 75.129 0,09

   9.800.000  (E)  — 28/07/2029  JPY-LIBOR-BBA a 6 meses  2,67% 5.188 0,01

   13.100.000  (E)  — 28/07/2039 2,40% JPY-LIBOR-BBA a 6 meses (2.831) —

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de tipos de interés pendientes  USD 1.747.005  2,05

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de tipos de interés pendientes  USD (740.128)  (0,87)

Revalorización neta no realizada sobre contratos de permuta de tipo de interés pendientes USD 1.006.877   1,18 
 
(E) Véase la Nota 2 de los Estados financieros sobre la ampliación de las fechas de entrada en vigor.

CONTrATOS DE PErmUTA DE TIPO DE INTErÉS PENDIENTES (1,18%)

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos efectuados  
por Fondo por año

Pagos recibidos  
por Fondo por año

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

CONTrATOS DE INCUmPlImIENTO CrEDITICIO PENDIENTES (0,49%)

Contraparte  
de la permuta/ 
Deuda referenciada*

Prima inicial 
recibida/(pagada)** Divisa

Importe  
teórico

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.       

UPM-Kymmene Oyj, 6 1/8%, 23/01/2012  USD — EUR  75.000  20/09/2013 (355 pb) USD (2.622) —

Barclays Bank PLC       

DJ CDX EM Series 12 Index  20.500  USD  200.000  20/12/2014 (500 pb)  6.852  0,01

DJ CDX EM Series 12 Index  (33.900)   300.000  20/12/2014 500 pb  (13.428)  (0,02)

DJ CDX EM Series 13 Index  (26.500)   200.000  20/06/2015 500 pb  (11.640)  (0,01)
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CONTrATOS DE PErmUTA DE INCUmPlImIENTO CrEDITICIO PENDIENTES cont.

Contraparte  
de la permuta/ 
Deuda referenciada*

Prima inicial 
recibida/(pagada)** Divisa

Importe  
teórico

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

DJ CDX EM Series 13 Version 1 Index USD (13.250) USD  100.000  20/06/2015 500 pb USD (5.820)  (0,01)

DJ CDX EM Series 14 Version 1 Index  (48.800)   400.000  20/12/2015 500 pb  (17.156)  (0,02)

DJ CDX EM Series 14 Version 1 Index  (12.800)   100.000  20/12/2015 500 pb  (4.889)  (0,01)

DJ CDX EM Series 15 Version 1 Index  (13.200)   100.000  20/06/2016 500 pb  (4.800)  (0,01)

DJ CDX EM Series 15 Version 1 Index  (83.880)   600.000  20/06/2016 500 pb  (33.480)  (0,04)

DJ CDX EM Series 16 Index  (6.450)   100.000  20/12/2016 500 pb  2.103  —

DJ CDX EM Series 16 Index  (10.450)   100.000  20/12/2016 500 pb  (1.897) —

DJ CDX EM Series 16 Index  9.600    100.000  20/12/2016 (500 pb)  1.047  —

DJ CDX EM Series 16 Version 1 Index  27.160    400.000  20/12/2016 (500 pb)  (7.052)  (0,01)

DJ CDX NA HY Series 17 Version 1 Index  876.461    9.101.260  20/12/2016 500 pb  237.006  0,28

DJ CDX NA IG Series 17 Index  327    30.000  20/12/2016 100 pb 52 —

Citibank, N.A.       

DJ CDX EM Series 10 Version 1 Index  26.959    500.000  20/12/2013 335 pb  34.759  0,04

DJ CDX EM Series 11 Index  22.500    1.000.000  20/06/2014 (500 pb)  (37.790)  (0,04)

DJ CDX EM Series 11 Version 1 Index  (25.050)   300.000  20/06/2014 500 pb  (6.963)  (0,01)

DJ CDX EM Series 13 Index  24.320    200.000  20/06/2015 (500 pb)  9.460  0,01

DJ CDX EM Series 14 Version 1 Index  (141.900)   1.100.000  20/12/2015 500 pb  (54.879)  (0,06)

DJ CDX EM Series 9 Version 1 Index  (459)   30.000  20/06/2013 265 pb  (314) —

Credit Suisse International       

DJ CDX NA HY Series 17 Version 1 Index  245.953    2.425.500  20/12/2016 500 pb  75.538  0,09

Deutsche Bank AG       

DJ CDX EM Series 11 Index  (7.480)   340.000  20/06/2014 (500 pb)  (27.979)  (0,03)

DJ CDX EM Series 13 Index  20.600    200.000  20/06/2015 (500 pb)  5.740  0,01

DJ CDX NA HY Series 17 Version 1 Index  349.020    3.257.520  20/12/2016 500 pb  120.147  0,14

DJ CDX NA IG Series 17 Index  9.862    500.000  20/12/2016 100 pb  5.292  0,01

DJ iTraxx Europe Series 10 Version 1 Index  6.850  EUR 69.000 20/12/2013 560 pb  7.320  0,01

Smurfit Kappa Funding, 7 3/4%, 01/04/2015  —    20.000  20/09/2013 715 pb  2.108  —

Virgin Media Finance PLC, 8 3/4%, 15/04/2014  —    20.000  20/09/2013 477 pb  998  —

Virgin Media Finance PLC, 8 3/4%, 15/04/2014  —    20.000  20/09/2013 535 pb  1.250  —

Goldman Sachs International       

CSC Holdings, Inc., 7 5/8%, 15/07/2018  —  USD 40.000 20/09/2013 495 pb  1.547  —

JPMorgan Chase Bank, N.A.       

DJ CDX EM Series 15 Version 1 Index  (12.700)   100.000  20/06/2016 500 pb  (4.300)  (0,01)

DJ CDX EM Series 15 Version 1 Index  (14.150)   100.000  20/06/2016 500 pb  (5.750)  (0,01)

DJ CDX NA EM Series 8 Index   38.000    2.000.000  20/12/2012 175 pb  33.366  0,04

DJ CDX NA HY Series 17 Version 1 Index  407.438    4.018.000  20/12/2016 500 pb  125.133  0,15

Electrolux AB, 4 1/2%, 01/11/2012  —  EUR 190.000 20/12/2013 (147 pb)  (4.527)  (0,01)

Revalorización no realizada sobre contratos de incumplimiento crediticio pendientes  USD 669.718  0,79

Depreciación no realizada sobre contratos de incumplimiento crediticio pendientes  USD (245.286)  (0,30)

Revalorización neta no realizada sobre contratos de incumplimiento crediticio pendientes USD 424.432  0,49
 
* Los pagos relacionados con la deuda referenciada se efectúan en caso de incumplimiento crediticio.
** La prima abonada por adelantado se basa en la diferencia existente entre el diferencial original en el momento de la emisión y el de mercado registrado en el día de ejecución.

Barclays Bank PLC cont.
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CONTrATOS DE PErmUTA DE rENDImIENTO TOTAl PENDIENTES (-0,52%)

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Rendimiento total  
recibido o (pagado)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Bank of America, N.A.

Cestas  23.760 USD — 30/07/2012 USD-LIBOR-BBA a 3 meses Una cesta (GDX)  
de acciones ordinarias USD (215.028)  (0,25)

Barclays Bank PLC

USD 315.377 — 12/01/2041 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 4,50%,  

30 años, grupos Fannie Mae (2.513) —

 120.860 — 12/01/2041 5,00% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  (812) —

 78.959 — 12/01/2040 4,50% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  210 —

 137.304 — 12/01/2041 5,00% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  386 —

 7.450 — 12/01/2041 4,50% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  20 —

 71.529 — 12/01/2041 5,00% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  201 —

 13.244 — 12/01/2041 4,50% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Fannie Mae  35 —

 14.636 — 12/01/2040 5,00% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  30 —

 47.233 — 12/01/2040 5,00% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  96 —

 34.593 — 12/01/2040 5,00% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 5,00%,  
30 años, grupos Fannie Mae  70 —

 108.742 — 12/01/2041 5,00% 
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total, 5,50%,  

30 años, grupos Ginnie Mae II  (1.002) —

 8.714 — 12/01/2040 (5,00%)  
USD-LIBOR a 1 mes

Índice de permutas sintéticas  
de rendimiento total 5,00%,  

30 años, grupos Fannie Mae  97 —

Participaciones  6.034 — 20/04/2012 (0,28%) Índice Dow Jones-UBS Commodity, 
excedente de rendimiento a 3 meses  15.020 0,02

Citibank, N.A.

USD 100.000  — 08/07/2020 (2,30%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (323) —

 700.000  — 09/09/2020 (2,05%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  19.611 0,02

 1.100.000  — 07/10/2020 (2,30%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  3.676 —

 1.100.000  — 04/11/2020 (2,52%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (20.789)  (0,02)

 300.000  — 06/12/2020 (2,60%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (7.681)  (0,01)

 500.000  — 08/07/2021 (2,755%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (27.644)  (0,03)

 1.400.000  — 04/03/2021 (2,815%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (71.926)  (0,08)

 400.000  — 07/04/2021 (2,845%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (22.287)  (0,03)

 200.000  — 05/08/2021 (2,625%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (8.574)  (0,01)

 1.700.000  — 09/09/2021 2,325% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  15.128 0,02

 3.691.000  — 20/12/2021 2,22% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (13.465)  (0,02)

 5.009.000  — 23/12/2021 2,345% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  42.531 0,05

Cestas  75 — 11/04/2012 (USD-LIBOR-BBA a 3 meses 
más 0,10%)

Una cesta (CGPUTQL1)  
de acciones ordinarias  434.523 0,51

Participaciones  1.677 — 11/04/2012 USD-LIBOR-BBA a 3 meses  
menos 0,05%

Índice Russell 2000 Total Return
 (312.870)  (0,37)
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Citibank, N.A. cont.

Participaciones  70 USD — 11/04/2012 USD-LIBOR-BBA a 3 meses  
menos 0,05%

Índice Russell 2000 Total Return
USD (13.060)  (0,02)

Participaciones  22 — 11/04/2012 USD-LIBOR-BBA a 3 meses  
menos  0,05%

Índice Russell 1000 Total Return
 (4.104) —

Credit Suisse International

USD 525.913  — 12/01/2041 4,50%  
(USD-LIBOR a 1 mes)

Índice sintético MBX 4,50%,  
30 años, grupos Ginnie Mae II 246 —

 1.200.000  — 07/10/2021 2,22% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (2.413) —

 300.000  — 07/12/2021 2,385% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  4.257 0,01

Acciones   16.506 — 20/07/2012 (USD-LIBOR-BBA a 3 meses) Índice iShares MSCI Emerging Markets  2.641 —

Participaciones  6.305 — 20/04/2012 (0,25%) Índice Dow Jones-UBS Commodity, 
excedente de rendimiento a 3 meses  15.694 0,02

Deutsche Bank AG

USD 600.000  — 07/11/2021 (2,43%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (11.905)  (0,01)

 2.900.000  — 06/05/2021 2,875 IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (175.778)  (0,21)

Goldman Sachs International

USD  20.680.000  — 20/07/2020 (2,31%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (73.124)  (0,09)

JPMorgan Chase Bank, N.A.

USD  700.000  — 05/08/2020 (2,31%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (574) —

 1.100.000  — 07/01/2021 (2,715%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (41.586)  (0,05)

 1.500.000  — 07/02/2021 (2,685%) IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  (53.171)  (0,06)

 8.900.000  — 30/06/2020 2,42% IPC no revisado EE.UU.  
– Urbano (CPI-U)  145.488 0,17

Acciones   22.909 — 22/10/2012 (USD-LIBOR-BBA a 3 meses 
más 0,04%)

Índice iShares MSCI Emerging Markets
 3.895 —

Acciones   39.135 — 30/03/2012 (USD-LIBOR-BBA a 3 meses 
más 5 pb)

Índice iShares MSCI Emerging Markets
 112.319 0,13

Acciones   13.800 — 18/01/2012 (USD-LIBOR-BBA a 3 meses 
menos 3 pb)

Índice iShares MSCI Emerging Markets
 (18.354)  (0,02)

UBS, AG

Acciones   41.990 — 16/07/2012 (USD-LIBOR-BBA a 3 meses 
más 0,15%)

Índice Vanguard Funds – MSCI 
Emerging Markets ETF  (84.400)  (0,10)

Participaciones  2.757 — 04/05/2012 (USD-LIBOR-BBA a 1 mes 
más 0,25%)

Índice UBS Bloomberg CMCI Composite 
USD Total Return (CMCITR)  (79.830)  (0,09)

Revalorización no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes  USD 816.174  0,95

Depreciación no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes  USD (1.263.213)  (1,47)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de permuta de rendimiento total pendientes USD (447.039) (0,52)

CONTrATOS DE FUTUrOS (0,11%)

Número  
de contratos  
Posición larga/(corta) Contraparte

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

  (6)  Amsterdam Exchange Index ene. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated USD (6.199) (0,01)

  (2)  Australian Government Treasury Bond 3yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 297 —

  1  Australian Government Treasury Bond 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 1.165 —

  (35)  Canadian Government Bond 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (43.394) (0,05)

  (2)  DAX Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (4.245) —

  25  Euro STOXX 50 Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 12.223 0,01

CONTrATOS DE PErmUTA DE rENDImIENTO TOTAl PENDIENTES cont.

Contraparte  
de la permuta

Importe  
teórico

Prima inicial  
recibida/(pagada)

Fecha  
de cierre

Pagos fijos anuales  
recibidos/(pagados)  

por Fondo

Rendimiento total  
recibido o (pagado)  

por Fondo

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo
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  (79)  Euro STOXX 50 Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated USD (43.710) (0,05)

  (5)  Euro-Bobl 5yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (12.894) (0,02)

  73  Euro-Bund 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 387.249 0,47

  3  Euro-Buxl 30yr Bond mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 31.441 0,04

  39  Euro-CAC 40 Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 34.682 0,04

  2  Euro-Schatz 2yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 822 —

  (2)  Euro-Schatz 2yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (861) —

  (5)  Euro-Swiss Franc 3 Month dic. 2011 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (20.618) (0,02)

  (5)  Euro-Swiss Franc 3 Month jun. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (15.774) (0,02)

  (5)  Euro-Swiss Franc 3 Month mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (11.861) (0,01)

  4  FTSE 100 Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 4.122 —

  (3)  FTSE/MIB Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (1.039) —

  17  Goldman Sachs Index ene. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 3.140 —

  4  Japanese Government Bond 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 35.315 0,04

  27  Japanese Government Bond 10yr Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 18.867 0,02

  (1)  MSCI EAFE Index Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (991) —

  (46)  NASDAQ 100 Index E-Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 39.606 0,05

  (36)  OMXS 30 Index ene. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (14.047) (0,02)

  13  Russell 2000 Index Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (411) —

  (7)  Russell 2000 Index Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 3.066 —

  3  S&P 500 Index E-Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (854) —

  (116)  S&P 500 Index E-Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 15.477 0,02

  19  S&P Mid Cap 400 Index E-Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (6.301) (0,01)

  (5)  S&P Mid Cap 400 Index E-Mini mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 5.390 0,01

  2  S&P/TSX 60 Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (3.075) —

  (7)  Tokyo Price Index mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 10.236 0,01

  1  U.K. Gilt 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 3.088 —

  (28)  U.K. Gilt 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (78.937) (0,09)

  53  U.S. Treasury Bond 30yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 86.102 0,10

  2  U.S. Treasury Bond 30yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 3.715 —

  (8)  U.S. Treasury Bond 30yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (14.226) (0,02)

  52  U.S. Treasury Note 2yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 2.511 —

  (18)  U.S. Treasury Note 2yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (1.440) —

  78  U.S. Treasury Note 5yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated 53.797  0,07

  (6)  U.S. Treasury Note 5yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (4.230) —

  (68)  U.S. Treasury Note 10yr mar. 2012 Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (84.137) (0,10)

Revalorización no realizada sobre contratos de futuros   USD 752.311   0,88 

Depreciación no realizada sobre contratos de futuros   USD (369.244)  (0,42)

Revalorización neta no realizada sobre contratos de futuros   USD 383.067   0,46 

Liquidación del margen de variación hasta la fecha   USD (293.472)  (0,35)

Acumulado no realizado menos liquidación del margen de variación hasta la fecha  USD 89.595   0,11 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO (0,96%)

Contraparte Divisa
Tipo  

de contrato
Fecha  

de entrega
Valor  

en USD

Valor nominal  
total  

en USD

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
Fondo

Bank of America, N.A. 

  Dólar australiano  Venta  18/01/2012  70.155   69.994  USD (161) —

  Real brasileño Compra 18/01/2012  115.261   119.303   (4.042)  — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  115.261   114.979   (282)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  60.094   60.819   725   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  275.931   276.027   96   — 

CONTrATOS DE FUTUrOS cont.

Número  
de contratos  
Posición larga/(corta) Contraparte

Revalorización/ 
(Depreciación)  

no realizada  
en USD

% del 
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Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

Bank of America, N.A. cont.
  Peso chileno  Compra 18/01/2012  29.000   29.254  USD (254)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  29.000   28.951   (49)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  56.573   59.289   (2.716)  — 

  Euro Compra 18/01/2012  3.220.058   3.350.514   (130.456)  (0,15)

  Euro Venta 18/01/2012  65.494   68.287   2.793   — 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  43.939   47.297   (3.358)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  681.791   675.805   5.986   0,01 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  21.546   22.129   (583)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  21.546   21.524   (22)  — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  124.576   128.357   3.781   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  2.649   2.660   (11)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  2.649   2.753   104   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  6.784   6.859   (75)  — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  84.353   84.973   (620)  — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  156.699   160.118   3.419   — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  150.301   152.796   2.495   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  17.144   14.627   (2.517)  — 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  39.838   39.950   (112)  — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  80.817   83.615   2.798   — 

Barclays Bank PLC       

  Dólar australiano  Venta  18/01/2012  229.254   231.334   2.080   — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  191.942   191.850   92   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  191.942   197.634   5.692   0,01 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  591.312   598.381   (7.069)  (0,01)

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  86.253   86.289   (36)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  17.413   17.533   (120)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  17.413   17.364   (49)  — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  5.457   5.729   272   — 

  Euro Venta 18/01/2012  575.991   596.267   20.276   0,02 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  20.212   23.329   3.117   — 

  Rupia india Compra 18/01/2012  79.402   82.045   (2.643)  — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  79.402   76.996   (2.406)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  984.185   975.784   8.401   0,01 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  40.152   40.729   (577)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  40.152   40.069   (83)  — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  101.830   104.718   (2.888)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  101.830   101.729   (101)  — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  38.574   38.624   (50)  — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  38.574   38.138   (436)  — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  78.081   80.437   2.356   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  9.783   9.710   (73)  — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  2.649   2.663   (14)  — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  2.649   2.746   97   — 

  Dólar de Singapur  Compra  18/01/2012  54.275   54.115   160   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  54.275   55.001   726   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  67.697   69.125   1.428   — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  59.287   60.265   978   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  27.580   29.092   1.512   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  94.452   94.766   314   — 

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  18.359   18.234   125   — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  18.359   18.770   411   — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  73.924   76.497   (2.573)  — 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

Citibank, N.A.       

  Dólar australiano  Venta  18/01/2012  107.326   107.065  USD (261)  — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  321.951   331.864   (9.913)  (0,01)

  Real brasileño Venta 18/01/2012  321.951   321.162   (789)  — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  1.539.925   1.556.210   (16.285)  (0,02)

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  34.888   35.204   (316)  — 

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  36.896   36.873  23   — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  58.849   58.908   (59)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  58.849   59.175   326   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  51.157   53.730   2.573   — 

  Corona danesa Compra 18/01/2012  50.149   52.235   (2.086)  — 

  Corona danesa Venta 18/01/2012  69.217   11.789   (57.428)  (0,07)

  Euro Compra 18/01/2012  72.872   75.909   (3.037)  — 

  Euro Compra 18/01/2012  1.117.022   1.162.001   (44.979)  (0,05)

  Dólar de Hong Kong Venta 18/01/2012  47.963   47.957   (6)  — 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  42.962   46.288   (3.326)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  439.839   436.118   3.721   — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  70.378   72.433   (2.055)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  70.378   70.310   (68)  — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  4.200   4.153   47   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  4.200   4.203   3   — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  326.247   336.143   (9.896)  (0,01)

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  59.853   61.743   (1.890)  — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  75.399   76.686   (1.287)  — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  113.546   114.444   (898)  — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  89.390   91.503   (2.113)  — 

  Corona sueca  Compra  18/01/2012  12.546   12.756   (210)  — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  7.348   5.147   (2.201)  — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  127.214   127.764   550   — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  46.459   48.138   (1.679)  — 

Credit Suisse AG       
  Dólar australiano  Compra  18/01/2012  545.206   543.343   1.863   — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  44.833   44.782   51   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  44.833   46.150   1.317   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  27.161   27.403   (242)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  20.808   21.326   518   — 

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  19.233   21.866   (2.633)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  3.648   3.669   (21)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  3.648   3.646   (2)  — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  65.639   68.914   3.275   — 

  Euro Compra 18/01/2012  632.684   664.630   (31.946)  (0,04)

  Euro Venta 18/01/2012 84.612  87.993   3.381   — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  12.058   14.643   2.585   — 

  Rupia india Compra 18/01/2012  80.735   78.474   2.261   — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  80.735   83.374   2.639   — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.892.206   1.875.933   16.273   0,02 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  42.389   42.360   29   — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  42.389   42.930   541   — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  12.247   12.240   7   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  12.247   12.602   355   — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  303.468   312.745   (9.277)  (0,01)

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  84.050   86.274   2.224   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  43.467   45.037   (1.570)  — 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

Credit Suisse AG cont.
  Rublo ruso Venta 18/01/2012  43.467   43.662  USD 195   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  59.251   59.665   414   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  103.651   105.800   2.149   — 

  Corona sueca  Venta  18/01/2012  241.286   245.281   3.995   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  35.886   40.525   (4.639)  (0,01)

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  54.773   54.919   146   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  77.607   80.403   2.796   — 

Deutsche Bank AG       

  Dólar australiano  Compra  18/01/2012  343.626   342.221  1.405   — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  63.215   65.540   (2.325)  — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  63.215   63.100   (115)  — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  38.760   39.105   (345)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  39.286   39.759   473   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  11.972   11.976   4   — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  59.373   59.427   (54)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  59.373   59.893   520   — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  31.258   32.748   1.490   — 

  Euro Compra 18/01/2012  90.347   94.767   (4.420)  (0,01)

  Euro Venta 18/01/2012 283.106  294.475   11.369   0,01 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  93.933   100.951   7.018   0,01 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  74.315   74.858   (543)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  37.189   37.727   538   — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  94.686   97.437   (2.751)  — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  94.686   94.582   (104)  — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  58.617   58.561   56   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  57.786   58.561   775   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  73.452   75.688   2.236   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  2.286   2.359   73   — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  101.768   102.073   (305)  — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  103.003   102.073   (930)  — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  44.304   45.289   985   — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  127.344   129.513   2.169   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  433.084   444.452   (11.368)  (0,01)

  Franco suizo  Venta  18/01/2012  443.519   441.728   (1.791)  — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  1.397   1.403   6   — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  118.331   122.062   3.731   — 

Goldman Sachs International       

  Dólar australiano  Compra  18/01/2012  268.876   268.242   634   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  30.330   30.604   (274)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  68.013   68.838   825   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  310.374   310.637   263   — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  58.956   58.999   (43)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  59.412   58.999   (413)  — 

  Euro Compra 18/01/2012  1.282.141   1.333.986   (51.845)  (0,06)

  Euro Venta 18/01/2012  1.872.422   1.957.768   85.346   0,10 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  11.679   12.546   (867)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  1.151.542   1.141.993   9.549   0,01 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  159.455   164.109   4.654   0,01 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  7.294   7.510   216   — 

  Rand sudafricano Compra 18/01/2012  28.068   28.272   (204)  — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  57.515   58.124   609   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  7.667   2.587   (5.080)  (0,01)
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

HSBC Bank USA, N.A.     

  Dólar australiano  Venta  18/01/2012  412.555   411.191  USD (1.364)  — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  359.627   362.844   (3.217)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  207.145   209.659   2.514   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  160.142   160.357   215   — 

  Euro Compra 18/01/2012  198.943   207.267   (8.324)  (0,01)

  Euro Compra 18/01/2012  4.989.221   5.190.158   (200.937)  (0,24)

  Rupia india Compra 18/01/2012  96.357   93.380   2.977   — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  93.398   93.380   (18)  — 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  405.037   401.554   (3.483)  — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  111.318   111.212   106   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  68.510   69.294   784   — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  155.227   159.994   (4.767)  (0,01)

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  94.615   93.362   1.253   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  44.658   44.792   134   — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  50.166   51.188   (1.022)  — 

  Corona sueca  Venta  18/01/2012  153.249   155.907   2.658   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  15.015   9.286   (5.729)  (0,01)

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  31.774   31.888   114   — 

JPMorgan Chase Bank, N.A.       

  Dólar australiano  Compra  18/01/2012  544.492   541.629   2.863   — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  34.650   33.558   1.092   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  33.526   33.558   32   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  18.032   18.202   (170)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  289.445   292.989   3.544   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  130.999   131.162   163   — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  47.253   46.855   398   — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  46.873   46.855   (18)  — 

  Corona checa Compra 18/01/2012  37.079   38.954   (1.875)  — 

  Euro Compra 18/01/2012  4.852.754   5.049.170   (196.416)  (0,23)

  Euro Compra 18/01/2012  565.376   595.111   (29.735)  (0,03)

  Dólar de Hong Kong Venta 18/01/2012  58.290   58.285   (5)  — 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  12.908   14.663   1.755   — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  919.504   911.547   7.957   0,01 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  10.585   10.432   153   — 

  Ringgit malasio  Venta  18/01/2012  10.439   10.432   (7)  — 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  129.755   126.096   3.659   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  126.018   126.095   77   — 

  Dólar neozelandés  Compra  18/01/2012  96.497   97.603   (1.106)  — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  97.754   97.603   (151)  — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  157.968   162.761   4.793   0,01 

  Zloty polaco Compra 18/01/2012  90.822   93.800   (2.978)  — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  2.745   2.649   96   — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  2.660   2.649   (11)  — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  97.448   98.036   588   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  35.929   36.209   280   — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  156.204   159.796   (3.592)  — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  44.287   45.035   (748)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  266.155   259.297   6.858   0,01 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  260.055   259.935   (120)  — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  11.130   11.166   36   — 

  Baht tailandés  Compra  18/01/2012  16.880   16.510   370   — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  16.406   16.510   104   — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  684   708   (24)  — 
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Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

Royal Bank of Scotland PLC (The)       

  Dólar australiano  Compra  18/01/2012  531.318   530.015  USD 1.303   — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  41.294   39.970   1.324   — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  39.925   39.970   45   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  16.554   16.702   (148)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  1.981.856   2.005.385   23.529   0,03 

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  241.587   241.668   (81)  — 

  Peso chileno  Compra 18/01/2012  55.999   56.017   (18)  — 

  Peso chileno  Venta 18/01/2012  56.405   56.017   (388)  — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  20.709   21.736   1.027   — 

  Euro Compra 18/01/2012  2.333.085   2.429.121   (96.036)  (0,11)

  Euro Compra 18/01/2012  891.053   927.821   (36.768)  (0,04)

  Euro Venta 18/01/2012 1.819.105  1.891.539   72.434   0,09 

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  89.842   96.622   6.780   0,01 

  Rupia india Compra 18/01/2012  44.785   44.729   56   — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  46.075   44.729   (1.346)  — 

  Sheqel israelí Venta 18/01/2012  12.172   12.388   216   — 

  Yen japonés  Venta  18/01/2012  300.880   298.381   (2.499)  — 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  37.852   37.882   (30)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  38.421   37.882   (539)  — 

  Peso mexicano  Compra  18/01/2012  21.232   20.622   610   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  20.605   20.622   17   — 

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  4.152   4.200   (48)  — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  4.200   4.200   —   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  136.091   140.084   3.993   — 

  Zloty polaco Venta 18/01/2012  12.445   12.865   420   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  6.385   6.149   236   — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  6.182   6.149   (33)  — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  101.564   100.223   1.341   — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  99.927   100.223   296   — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  69.250   69.776   526   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  47.687   48.671   984   — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  158.403   161.189   2.786   — 

  Franco suizo  Compra  18/01/2012  59.076   36.951   22.125   0,03 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  121.839   122.369   (530)  — 

  Lira turca Compra 18/01/2012  41.092   42.608   (1.516)  — 

State Street Bank and Trust Co.       

  Dólar australiano  Venta  18/01/2012  271.224   269.422   (1.802)  — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  270.381   262.798   7.583   0,01 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  262.251   262.798   547   — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  127.020   129.595   (2.575)  — 

  Dólar canadiense Compra 18/01/2012  518.009   519.382   (1.373)  — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  36.705   38.493   1.788   — 

  Euro Compra 18/01/2012  552.692   575.299   (22.607)  (0,03)

  Euro Compra 18/01/2012  3.658.960   3.806.576   (147.616)  (0,17)

  Forint húngaro Venta 18/01/2012  79.397   85.201   5.804   0,01 

  Rupia indonesia Venta 18/01/2012  47.667   47.861   194   — 

  Sheqel israelí Venta 18/01/2012  12.959   13.200   241   — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  83.822   82.684   1.138   — 

  Ringgit malasio Compra 18/01/2012  6.439   6.461   (22)  — 

  Ringgit malasio Venta 18/01/2012  6.556   6.461   (95)  — 

  Peso mexicano   Compra  18/01/2012  28.192   27.408   784   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  27.389   27.408   19   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  149.461   153.972   4.511   0,01 

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Putnam Total Return Fund

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

State Street Bank and Trust Co. cont.       

  Zloty polaco  Venta  18/01/2012  71.170   73.419  USD 2.249   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  2.748   2.643   105   — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  2.660   2.643   (17)  — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  28.594   28.679   (85)  — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  29.051   28.679   (372)  — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  70.239   70.732   493   — 

  Won surcoreano Venta 18/01/2012  56.439   57.482   1.043   — 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  68.551   70.963   (2.412)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  163.150   159.092   4.058   — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  158.360   159.092   732   — 

  Dólar de Taiwán Venta 18/01/2012  29.887   29.984   97   — 

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  16.579   16.573   6   — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  16.584   16.573   (11)  — 

  Lira turca  Compra  18/01/2012  27.833   28.814   (981)  — 

UBS AG       

  Dólar australiano  Venta  18/01/2012  57.697   58.469   772   — 

  Real brasileño Compra 18/01/2012  72.595   72.673   (78)  — 

  Real brasileño Venta 18/01/2012  75.088   72.673   (2.415)  — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  682.151   690.304   (8.153)  (0,01)

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  49.457   49.906   (449)  — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  516.243   516.099   (144)  — 

  Corona checa Venta 18/01/2012  71.101   74.586   3.485   — 

  Euro Venta 18/01/2012 638.836  664.643   25.807   0,03 

  Euro Venta 18/01/2012  287.736   306.457   18.721   0,02 

  Forint húngaro Compra 18/01/2012  30.929   32.060   (1.131)  — 

  Rupia india Compra 18/01/2012  44.851   46.194   (1.343)  — 

  Rupia india Venta 18/01/2012  47.825   46.194   (1.631)  — 

  Yen japonés Compra 18/01/2012  704.447   698.641   5.806   0,01 

  Peso mexicano Compra 18/01/2012  105.049   102.066   2.983   — 

  Peso mexicano Venta 18/01/2012  174.231   172.229   (2.002)  — 

  Dólar neozelandés   Compra  18/01/2012  2.307   2.333   (26)  — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  2.337   2.333   (4)  — 

  Corona noruega Compra 18/01/2012  536.909   551.359   (14.450)  (0,02)

  Zloty polaco   Venta  18/01/2012  44.109   45.494   1.385   — 

  Rublo ruso Compra 18/01/2012  6.396   6.149   247   — 

  Rublo ruso Venta 18/01/2012  6.180   6.149   (31)  — 

  Dólar de Singapur Compra 18/01/2012  8.917   8.943   (26)  — 

  Dólar de Singapur Venta 18/01/2012  9.061   8.943   (118)  — 

  Rand sudafricano Venta 18/01/2012  122.581   123.580   999   — 

  Won surcoreano Compra 18/01/2012  33.629   34.371   (742)  — 

  Corona sueca Venta 18/01/2012  58.764   59.770   1.006   — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  230.272   221.281   8.991   0,01 

  Dólar de Taiwán Compra 18/01/2012  44.185   44.345   (160)  — 

  Baht tailandés Compra 18/01/2012  46.883   47.174   (291)  — 

  Baht tailandés Venta 18/01/2012  48.276   47.174   (1.102)  — 

  Lira turca Venta 18/01/2012  5.577   5.773   196   — 

Westpac Banking Corp.       

  Dólar australiano  Venta  18/01/2012  455.342   448.931   (6.411)  (0,01)

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  33.060   33.404   (344)  — 

  Libra esterlina Compra 18/01/2012  19.228   19.402   (174)  — 

  Libra esterlina Venta 18/01/2012  101.554   102.721   1.167   — 

  Dólar canadiense Venta 18/01/2012  638.901   639.877   976   — 

  Euro Compra 18/01/2012  2.210.768   2.303.734   (92.966)  (0,11)

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.
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Putnam Total Return Fund

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Programa de inversiones (no auditado) cont.

31 de diciembre de 2011

Westpac Banking Corp. cont.       

  Euro Venta 18/01/2012 559.863  582.450  USD 22.587   0,03 

  Yen japonés Venta 18/01/2012  1.309.101   1.298.341   (10.760)  (0,01)

  Dólar neozelandés Compra 18/01/2012  15.962   15.943   19   — 

  Dólar neozelandés Venta 18/01/2012  15.763   15.943   180   — 

  Corona noruega Venta 18/01/2012  220.640   227.364   6.724   0,01 

  Corona sueca Compra 18/01/2012  59.374   60.390   (1.016)  — 

  Franco suizo Compra 18/01/2012  83.619   84.018   (399)  — 

  Franco suizo Venta 18/01/2012  86.237   84.018   (2.219)  — 

Revalorización no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD 578.499  0,68

Depreciación no realizada sobre contratos de divisas a plazo   USD (1.393.615)  (1,64)

Depreciación neta no realizada sobre contratos de divisas a plazo    USD (815.116)  (0,96)

Total de activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   USD 94.858.992  111,55

Total de pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida   USD (3.964.179)  (4,67)

 
Análisis del activo total % del activo total

(a) Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en bolsa    73,27 

(b) Valores mobiliarios no admitidos a cotización oficial en bolsa ni negociados en otro mercado regulado   16,01 

(c) Organismos de inversión colectiva    5,21 

(d) Instrumentos financieros derivados extrabursátiles    3,66 

(e) Instrumentos financieros derivados negociados en bolsa    0,09 

(f) Otros activos    1,76

Total del activo    100,00

CONTrATOS DE DIvISAS A PlAZO cont.

Contraparte Divisa
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Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses $ 35 $ 251 $ 161

Ingresos por dividendos 51.648 148.714 72.181 

(Pérdidas)/Ganancias netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida (1.219.014) 1.399.155 1.253.477 

$ (1.167.331) $ 1.548.120 $ 1.325.819

Gastos de explotación

Comisiones de gestión (Nota 10) 21.528 51.415 24.251 

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 10.939 26.649 11.795 

Comisiones de administración (Nota 7) 11.966 21.851 11.184 

Honorarios de los auditores 11.257 25.325 1.059 

Honorarios profesionales (Nota 10) 265 396 249 

Otros gastos 7.377 19.671  8.200 

Exenciones de costes (Nota 10) (34.977)  (76.928)  (23.873)

$ 28.355 $ 68.379 $ 32.865

(Pérdidas)/Beneficios de explotación $ (1.195.686) $ 1.479.741 $ 1.292.954

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (6.781) (6.236) (6.236)

(Pérdida)/Beneficio en el periodo financiero $ (1.202.467) $ 1.473.505 $ 1.286.718

Impuestos de retención en origen no recuperables (6.237) (11.457) (8.780)

Ajuste del precio de comprador en el mercado al último precio de negociación en el mercado (Nota 3) (27.632) 69.355 43.678

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ (1.236.336) $ 1.531.403 $ 1.321.616

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.
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Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Emerging Markets Equity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses $ 137 $ 719 $ 441

Ingresos por dividendos 47.118 116.007 53.095

(Pérdidas)/Ganancias netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida (1.468.029) 1.367.297 1.438.772

$ (1.420.774) $ 1.484.023 $ 1.492.308

Gastos de explotación

Comisiones de gestión (Nota 10) 24.387 62.321 32.278

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 12.622 21.053 12.695

Comisiones de administración (Nota 7) 10.285 26.684 12.117

Honorarios de los auditores 11.257 25.572 1.393

Honorarios profesionales (Nota 10) 265 414 308

Otros gastos 7.377 23.397 15.004

Exenciones de costes (Nota 10) (34.597)  (79.339)  (30.345)

$ 31.596 $ 80.102 $ 43.450

(Pérdidas)/Beneficios de explotación $ (1.452.370) $ 1.403.921 $ 1.448.858

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (1.834) (4.275) (4.275)

(Pérdida)/Beneficio en el periodo financiero $ (1.454.204) $ 1.399.646 $ 1.444.583

Impuestos de retención en origen no recuperables (4.856) (12.031) (7.995)

Ajuste del precio de comprador en el mercado al último precio de negociación en el mercado (Nota 3) (20.864) 47.657 45.650

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ (1.479.924) $ 1.435.272 $ 1.482.238

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.
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Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Core Equity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses $ 96 $ 177 $ 36

Ingresos por dividendos 47.648 133.477 46.824

(Pérdidas)/Ganancias netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida (914.783) 1.799.184 1.133.811

$ (867.039) $ 1.932.838 $ 1.180.671

Gastos de explotación

Comisiones de gestión (Nota 10) 25.378 58.082 26.961

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 8.763 15.623 9.787

Comisiones de administración (Nota 7) 11.605 23.491 12.858

Honorarios de los auditores 11.257 24.436 1.423

Honorarios profesionales (Nota 10) 265 389 256

Otros gastos 7.377  18.908  8.931 

Exenciones de costes (Nota 10) (31.665)  (66.588)  (24.294)

$ 32.980 $ 74.341 $ 35.922

(Pérdidas)/Beneficios de explotación $ (900.019) $ 1.858.497 $ 1.144.749

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (3.855)  (5.177)  (5.177)

(Pérdida)/Beneficio en el periodo financiero $ (903.874) $ 1.853.320 $ 1.139.572

Impuestos de retención en origen no recuperables (6.860) (17.836) (6.797)

Ajuste del precio de comprador en el mercado al último precio de negociación en el mercado (Nota 3) (7.244) 33.058 25.004

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ (917.978) $ 1.868.542 $ 1.157.779

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.
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Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

GBP GBP GBP

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses £ 2.530.211 £ 8.747.323 £ 5.461.087

(Pérdidas) netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida (10.449.675)  (629.770)  (825.096)

£ (7.919.464) £ 8.117.553 £ 4.635.991

Gastos de explotación

Comisiones de gestión (Nota 10) 255.120 513.062 254.268 

Comisiones de rendimiento (Nota 10) — 795.262 99.395 

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 42.868 79.323 34.625

Comisiones de administración (Nota 7) 111.799 214.660 100.038 

Honorarios de los auditores 30.029 50.344 38.779 

Honorarios profesionales (Nota 10) 7.360 17.666 8.255 

Otros gastos 64.850 113.558 83.020

Exenciones de costes (Nota 10) — (16.388) (22.659)

£ 512.026 £ 1.767.487 £ 595.721

(Pérdidas)/Beneficios de explotación £ (8.431.490) £ 6.350.066 £ 4.040.270

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (4.165.069) (16.241.707)  (16.241.707)

(Pérdida) en el periodo financiero £ (12.596.559) £ (9.891.641) £ (12.201.437)

Impuestos de retención en origen no recuperables (493) (17.172) (7.380)

(Disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con participaciones reembolsables £ (12.597.052) £ (9.908.813) £ (12.208.817)

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.
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Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

GBP GBP GBP

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses £ 4.552.011 £ 31.814.935 £ 23.817.827

(Pérdidas) netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida (15.743.020) (18.502.119) (18.299.305)

£ (11.191.009) £ 13.312.816 £ 5.518.522

Gastos de explotación

Comisiones de gestión (Nota 10) 277.543  678.934  413.454 

Comisiones de rendimiento (Nota 10) —  1.159.218  —

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 56.350  133.857  71.052 

Comisiones de administración (Nota 7) 120.072 284.841 178.639 

Honorarios de los auditores 30.029 71.664 81.311 

Honorarios profesionales (Nota 10) 9.568 22.671 11.690 

Otros gastos 73.784 113.456 79.498 

Exenciones de costes (Nota 10) (9.197) (33.423) (32.075)

£ 558.149 £ 2.431.218 £ 803.569

(Pérdidas)/Beneficios de explotación £ (11.749.158) £ 10.881.598 £ 4.714.953

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (24.123.049) (88.220.941) (88.220.941)

(Pérdida) en el periodo financiero £ (35.872.207) £ (77.339.343) £ (83.505.988)

Impuestos de retención en origen no recuperables (1.598) (156.503) (79.447)

(Disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con participaciones reembolsables £ (35.873.805) £ (77.495.846) £ (83.585.435)

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.
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Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global High Yield Bond Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses $ 29.258.047 $ 42.488.485 $ 18.764.482

Ingresos por dividendos 763.895  464.997  147.009 

(Pérdidas)/Ganancias netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida (53.048.213)  35.025.000  28.655.220 

$ (23.026.271) $ 77.978.482 $ 47.566.711

Gastos de explotación

Comisiones de gestión (Nota 10) 2.498.586 3.523.020 1.525.294 

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 87.021 126.601 52.679

Comisiones de administración (Nota 7) 429.346 708.751 308.548 

Honorarios de los auditores 19.068 136.281 156.793 

Honorarios profesionales (Nota 10) 14.808 117.951 15.062 

Otros gastos 175.704 445.977 112.071

$ 3.224.533 $ 5.058.581 $ 2.170.447

(Pérdidas)/Beneficios de explotación $ (26.250.804) $ 72.919.901 $ 45.396.264

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (29.332.993) (40.293.131) (17.439.954)

(Pérdida)/Beneficio en el periodo financiero $ (55.583.797) $ 32.626.770 $ 27.956.310

Impuestos de retención en origen no recuperables (66.426) (160.750) (36.670)

Ajuste del precio de comprador en el mercado al último precio de negociación en el mercado (Nota 3) (16.609) 13.650 14.969

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ (55.666.832) $ 32.479.670 $ 27.934.609

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.



Cuenta de pérdidas y ganancias (no auditada)

Putnam World Trust 145

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Liquidity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses $ 12.331 $ 64.030 $ 39.526

Ganancias netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida 583 2.554 1.745

$ 12.914 $ 66.584 $ 41.271

Gastos de explotación

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 5.373 11.076 5.774

Comisiones de administración (Nota 7) 28.224 58.464 28.879

Honorarios de los auditores 9.071 23.945 11.143

Honorarios profesionales (Nota 10) 1.274 3.169 1.098

Otros gastos 17.927 58.626 19.519

Exenciones de costes (Nota 10) (51.318)  (102.355)  (33.902)

$ 10.551 $ 52.925 $ 32.511

Beneficios de explotación $ 2.363 $ 13.659 $ 8.760

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (2.266) (9.697) (6.828)

Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ 97 $ 3.962 $ 1.932

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.



Cuenta de pérdidas y ganancias (no auditada)

146 Putnam World Trust

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Total Return Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Ingresos de explotación

Ingresos por intereses $ 482.953 $ 984.984 $ 448.403

Ingresos por dividendos 343.712  610.770  231.553 

(Pérdidas)/Ganancias netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros  
a su valor razonable por beneficio o pérdida (4.465.197)  12.634.253  7.996.887 

$ (3.638.532) $ 14.230.007 $ 8.676.843

Gastos de explotación

Comisiones de gestión (Nota 10) 675.255  1.073.396  442.706 

Comisiones de depósito y administración del Trust (Nota 7) 51.642  86.097  35.174 

Comisiones de administración (Nota 7) 71.389  129.238  53.673 

Honorarios de los auditores 40.524  90.492  18.929 

Honorarios profesionales (Nota 10) 2.760  3.082  — 

Otros gastos 25.473  59.719  22.700 

Exenciones de costes (Nota 10) (58.491)  (167.688)  (43.421)

$ 808.552 $ 1.274.336 $ 529.761

(Pérdidas)/Beneficios de explotación $ (4.447.084) $ 12.955.671 $ 8.147.082

Costes financieros

Distribuciones a Partícipes con Participaciones reembolsables (14.056)  (25.408)  (25.408)

(Pérdida)/Beneficio en el periodo financiero $ (4.461.140) $ 12.930.263 $ 8.121.674

Impuestos de retención en origen no recuperables (56.190) (135.405) (52.578)

Ajuste del precio de comprador en el mercado al último precio de negociación en el mercado (Nota 3) (32.191) 72.061 53.975

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ (4.549.521) $ 12.866.919 $ 8.123.071

A lo largo del periodo no se han registrado otras pérdidas o ganancias que las que figuran en el incremento/(disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables. En el proceso de cálculo de los resultados para el periodo financiero, todos los importes indicados se refieren a operaciones en curso.



Balance financiero (no auditado)

Putnam World Trust 147

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
USD USD USD

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida $ 4.038.068 $ 5.734.512 $ 5.600.667

Efectivo en bancos (Nota 2) 25.568  77.692  78.213 

Cuentas por cobrar a la Sociedad Gestora en concepto de reembolso de gastos 39.485 25.763  —

Venta de inversiones pendientes de liquidación 42.630  287.423  8.962 

Suscripción de Participaciones pendientes de liquidación — —  210 

Ingresos por dividendos pendientes de cobro 10.922  38.209  9.590 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 2 — —

Interés a recibir por ventas al descubierto 208 — —

Total del activo $ 4.156.883 $ 6.163.599 $ 5.697.642 

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Compra de inversiones pendientes de liquidación —  261.143  752 

Pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida 31.023  3.968  2.634 

Distribuciones pagaderas — — 57

Costes por pagar 892 35.692  16.802 

Otras cuentas por pagar 42.565 — —

Total del pasivo actual $ 141.480 $ 300.803 $ 20.245 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables a su valor de compra $ 4.015.403 $ 5.862.796 $ 5.677.397 

Ajuste del valor de comprador en el mercado al último valor de negociación en el mercado $ 8.611 $ 36.243 $ 10.566

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ 4.024.014 $ 5.899.039 $ 5.687.963 

Clase A

Participaciones emitidas  3.096  4.341  4.341 

Activo neto  55.071  99.166  96.829 

Valor liquidativo por Participación $  17,79 $  22,84 $  22,31 

Clase B

Participaciones emitidas  859  1.058  1.000 

Activo neto  15.038  23.828  22.058 

Valor liquidativo por Participación $  17,50 $  22,53* $  22,05*

Clase C 

Participaciones emitidas  100  100  100 

Activo neto  1.766  2.268  2.217 

Valor liquidativo por Participación $  17,66 $  22,68 $  22,17 

Clase I 

Participaciones emitidas  176.922  200.163  200.163 

Activo neto 3.222.368  4.666.108  4.540.107 

Valor liquidativo por Participación $  18,21 $  23,31 $  22,68 

Clase M

Participaciones emitidas  17.061  17.061  17.061 

Activo neto  375.638  547.573  495.379 

Valor liquidativo por Participación € 17,01 €  22,10 € 21,71 

Clase T

Participaciones emitidas  14.123  16.363  16.363 

Activo neto  354.133  560.096  531.373 

Valor liquidativo por Participación £ 16,15 £ 21,30 £ 20,82

*  Es posible que el Valor liquidativo por Participación no se calcule de nuevo debido al redondeo de las fracciones de participación.



Balance financiero (no auditado)

148 Putnam World Trust

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Emerging Markets Equity Fund

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
USD USD USD

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida $ 4.229.160 $ 5.714.322 $ 6.277.616

Efectivo en bancos (Nota 2) 23.052  38.506  96.740 

Cuentas por cobrar a la Sociedad Gestora en concepto de reembolso de gastos 43.086 18.305  —

Venta de inversiones pendientes de liquidación 111.184  120.636  11.340 

Suscripción de Participaciones pendientes de liquidación 217  —  210 

Ingresos por dividendos pendientes de cobro 19.077  36.128  15.143 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 2 — —

Total del activo $ 4.425.778 $ 5.927.897 $ 6.401.049 

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Compra de inversiones pendientes de liquidación 42.328  148.082  690 

Pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida 29.021  4.193  2.890 

Reembolso de Participaciones pendientes de liquidación 4.638 — —

Distribuciones pagaderas — —  20 

Costes por pagar 66.217 34.495  31.002 

Interés a pagar por ventas al descubierto 575 — —

Otras cuentas por pagar 43.527 — —

Total del pasivo actual $ 186.306 $ 186.770 $ 34.602 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables a su valor de compra $ 4.239.472 $ 5.741.127 $ 6.366.447 

Ajuste del valor de comprador en el mercado al último valor de negociación en el mercado $ 3.512 $  24.376 $  22.369 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ 4.242.984 $ 5.765.503 $ 6.388.816 

Clase A

Participaciones emitidas  8.633 11.351 13.565 

Activo neto  132.349 231.339 282.481 

Valor liquidativo por Participación $ 15,33 $ 20,38 $ 20,82 

Clase B

Participaciones emitidas  1.848 2.078 27.702 

Activo neto  27.855 41.745 570.093 

Valor liquidativo por Participación $ 15,07 $ 20,09 $ 20,58 

Clase C 

Participaciones emitidas  100 100 100 

Activo neto  1.521 2.023 2.070 

Valor liquidativo por Participación $ 15,21 $ 20,23 $ 20,70 

Clase I

Participaciones emitidas  212.147 212.147 212.147 

Activo neto  3.357.185 4.441.779 4.516.610 

Valor liquidativo por Participación $ 15,82 $ 20,94 $ 21,29 

Clase M

Participaciones emitidas  18.146 18.146 18.146 

Activo neto  340.965 516.545 489.137 

Valor liquidativo por Participación € 14,52 € 19,60 € 20,16

Clase T

Participaciones emitidas  17.431 17.347 17.347 

Activo neto  383.109 532.072 528.425 

Valor liquidativo por Participación £ 14,15 £ 19,09 £ 19,53



Balance financiero (no auditado)

Putnam World Trust 149

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Core Equity Fund

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
USD USD USD

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida $ 4.790.391 $ 6.560.507 $ 5.744.268

Efectivo en bancos (Nota 2) 81.237  5.770  138.784 

Cuentas por cobrar a la Sociedad Gestora en concepto de reembolso de gastos 25.357  12.758 —

Venta de inversiones pendientes de liquidación 24.372  31.877  1.086 

Suscripción de Participaciones pendientes de liquidación — —  315 

Ingresos por dividendos pendientes de cobro 9.899  20.639  8.632 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 1 — —

Total del activo $ 4.931.257 $ 6.631.551 $ 5.893.085 

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Compra de inversiones pendientes de liquidación 40.161  54.434  893 

Pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida 72.527  31.865  56.123 

Distribuciones pagaderas —  —  138 

Costes por pagar 55.436 32.708  16.518 

Otras cuentas por pagar 23.206 — —

Total del pasivo actual $ 191.330 $ 119.007 $ 73.672 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables a su valor de compra $ 4.739.927 $ 6.512.544 $ 5.819.413 

Ajuste del valor de comprador en el mercado al último valor de negociación en el mercado $ 8.671 $ 15.915 $ 7.861 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ 4.748.598 $ 6.528.459 $ 5.827.274 

Clase A

Participaciones emitidas  15.153 16.523 16.829 

Activo neto  188.304 241.034 221.393 

Valor liquidativo por Participación $  12,43 $ 14,59 $ 13,16 

Clase B

Participaciones emitidas  15.672 19.239 19.577 

Activo neto  191.694 276.935 254.766 

Valor liquidativo por Participación $  12,23 $ 14,39 $ 13,01 

Clase C 

Participaciones emitidas  100 100 100 

Activo neto  1.232 1.447 1.306 

Valor liquidativo por Participación $  12,32 $ 14,47 $ 13,06 

Clase I 

Participaciones emitidas  279.785 324.404 324.404 

Activo neto  3.556.576 4.824.001 4.334.938 

Valor liquidativo por Participación $  12,71 $ 14,87 $ 13,36 

Clase M

Participaciones emitidas  26.123 29.753 29.753 

Activo neto  391.626 596.360 498.503 

Valor liquidativo por Participación € 11,58 € 13,80 € 12,53

Clase T

Participaciones emitidas  23.808 27.077 27.077 

Activo neto  419.166 588.682 516.368 

Valor liquidativo por Participación £ 11,34 £ 13,53 £ 12,23



Balance financiero (no auditado)

150 Putnam World Trust

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
GBP GBP GBP

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida £ 362.429.934 £ 341.896.300 £ 383.336.083

Efectivo en bancos (Nota 2) — —  165.936 

Venta de inversiones pendientes de liquidación 33.896.831  49.752.201  73.813.642 

Prima pagada por contratos de permuta 2.988.832  1.607.695  2.867.697 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 345.928  552.455  765.324 

Otras cuentas por cobrar 325.959 —  — 

Total del activo £ 399.987.484 £ 393.808.651 £ 460.948.682

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Compra de inversiones pendientes de liquidación 69.935.796  71.976.258  112.737.235 

Pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida 70.919.358  62.285.117  90.747.674 

Prima recibida por contratos de permuta 8.564.234  443.162  1.188.200 

Reembolso de Participaciones pendientes de liquidación — —  214 

Costes por pagar 432.264  357.679  396.749 

Cuentas por pagar al agente de bolsa en concepto de margen 5.074  91.842 —

Descubierto bancario 255.749  412.317 —

Interés a pagar por ventas al descubierto 298 — —

Total del pasivo actual £ 150.112.773 £ 135.566.375 £ 205.070.072

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables £ 249.874.711 £ 258.242.276 £ 255.878.610

Clase S

Participaciones emitidas  25.283.315  24.855.451  24.849.324 

Activo neto  249.874.711  258.242.276  255.878.610 

Valor liquidativo por Participación £ 9,88 £ 10,39 £ 10,30



Balance financiero (no auditado)

Putnam World Trust 151

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
GBP GBP GBP

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida £ 537.760.221 £ 495.534.996 £ 942.207.560

Efectivo en bancos (Nota 2) —  608.793 —

Venta de inversiones pendientes de liquidación 275.740.432  182.767.857  557.801.044 

Prima pagada por contratos de permuta 3.774.296  900.000  6.863.399 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 840.643  1.327.079 1.620.527

Otras cuentas por cobrar 612.009  390  390 

Total del activo £ 818.727.601 £ 681.139.115 £ 1.508.492.920

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Compra de inversiones pendientes de liquidación 275.537.426  258.044.468  626.552.802 

Pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida 260.076.702  160.207.148  622.795.014 

Prima recibida por contratos de permuta 1.464.201  161.832  361.510 

Reembolso de Participaciones pendientes de liquidación —  —  39.484 

Costes por pagar 450.552  371.770  414.036 

Cuentas por pagar al agente de bolsa en concepto de margen 15.453  395.046 —

Distribuciones pagaderas — —  3.681 

Descubierto bancario 550.033  —  1.956.896 

Interés a pagar por ventas al descubierto 285.183 — —

Total del pasivo actual £ 538.379.550 £ 419.180.264 £ 1.252.123.423

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables £ 280.348.051 £ 261.958.851 £ 256.369.497

Clase S

Participaciones emitidas  43.026.954 35.183.489 35.255.499 

Activo neto  280.348.051 261.958.851 256.369.497 

Valor liquidativo por Participación £ 6,52 £ 7,45 £ 7,27



Balance financiero (no auditado)

152 Putnam World Trust

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global High Yield Bond Fund

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
USD USD USD

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida $ 795.222.312 $ 689.213.560 $ 504.666.679

Efectivo en bancos (Nota 2) —  4.296.471  1.065.502 

Venta de inversiones pendientes de liquidación 4.945.855  7.814.286  311.650 

Suscripción de Participaciones pendientes de liquidación 99.678  76.927.813 —

Ingresos por dividendos pendientes de cobro 15.810  48.669  5.433 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 14.788.220  12.180.495  9.362.863

Prima pagada por contratos de permuta —  50.000 —

Total del activo $ 815.071.875 $ 790.531.294 $ 515.412.127 

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Compra de inversiones pendientes de liquidación 8.462.089  51.473.219  3.784.867 

Pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida 1.104.415  1.594.057  1.259.369 

Prima recibida por contratos de permuta 1.145.375 — —

Reembolso de Participaciones pendientes de liquidación 69  191.428  97.736 

Distribuciones pagaderas 144.392  109.880  103.928 

Costes por pagar 2.208.381  1.892.899  869.155 

Descubierto bancario 465.364 — —

Interés a pagar por ventas al descubierto 38 — —

Otras cuentas por pagar 1.184.558 — —

Total del pasivo actual $ 14.714.681 $  55.261.483 $  6.115.055 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables a su valor de compra $ 800.357.194 $ 735.269.811 $ 509.297.072 

Ajuste del valor de comprador en el mercado al último valor de negociación en el mercado $ 3.562 $ 17.557 $ 18.876 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ 800.360.756 $ 735.287.368 $ 509.315.948 

Clase A

Participaciones emitidas  1.366.834 1.409.774 1.321.950 

Activo neto  8.648.191 9.569.434 8.916.910 

Valor liquidativo por Participación $  6,33 $ 6,79 $ 6,75 

Clase B

Participaciones emitidas  518.115 545.100 697.681 

Activo neto  3.246.695 3.680.151 4.684.686 

Valor liquidativo por Participación $  6,27 $ 6,75 $ 6,71 

Clase C 

Participaciones emitidas  233.240 245.572 180.058 

Activo neto  1.861.294 2.109.018 1.537.028

Valor liquidativo por Participación $  7,98 $ 8,59 $ 8,54 

Clase E

Participaciones emitidas  399.859 82.475 89.708 

Activo neto  3.780.659 942.564 935.616 

Valor liquidativo por Participación € 7,30 € 7,87 € 7,80

Clase I 

Participaciones emitidas  272.958.751 236.735.205 172.362.413 

Activo neto  661.778.411 615.857.415 445.410.117 

Valor liquidativo por Participación $  2,42 $ 2,60 $ 2,58 

Clase S

Participaciones emitidas  16.942.094 13.004.995 6.278.289 

Activo neto  121.045.506 103.128.786 47.831.591 

Valor liquidativo por Participación £ 4,60 £ 4,94 £ 4,89



Balance financiero (no auditado)

Putnam World Trust 153

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Liquidity Fund

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
USD USD USD

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida $ 44.616.582 $ 44.765.734 $ 50.832.242

Efectivo en bancos (Nota 2) 530  62.864  576 

Cuentas por cobrar a la Sociedad Gestora en concepto de reembolso de gastos 1.790 47.963 —

Suscripción de Participaciones pendientes de liquidación 7 — —

Ajustes por periodificación — —  46.284 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 9.240  3.277  1.960 

Otros deudores 64.804 — —

Total del activo $ 44.692.953 $ 44.879.838 $ 50.881.062 

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Distribuciones pagaderas 806  757  1.012 

Costes por pagar 18.490  10.469  22.027 

Total del pasivo actual $ 19.296 $ 11.226 $ 23.039 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ 44.673.657 $ 44.868.612 $ 50.858.023 

Clase P

Participaciones emitidas  44.687.106 44.882.159 50.873.571 

Activo neto  44.673.657 44.868.612 50.858.023 

Valor liquidativo por Participación $ 1,00 $ 1,00 $ 1,00 



Balance financiero (no auditado)

154 Putnam World Trust

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Total Return Fund

31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
USD USD USD

Activo circulante

Activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida $ 94.858.992 $ 98.462.062 $ 73.429.295 

Efectivo en bancos (Nota 2) 202.111  622.796  264.597 

Cuentas por cobrar a la Sociedad Gestora en concepto de reembolso de gastos 49.596 — —

Venta de inversiones pendientes de liquidación 17.400.409  2.777.598  386.791 

Suscripción de Participaciones pendientes de liquidación 791.327  478.520  295.617 

Prima pagada por contratos de permuta 468.432  1.464.920  656.981 

Ingresos por dividendos pendientes de cobro 62.516  65.809  45.337 

Ingresos por intereses pendientes de cobro 205.115  210.502  693.402 

Total del activo $ 114.038.498 $ 104.082.207 $ 75.772.020 

Acreedores  
(importes con plazo de vencimiento inferior a un año)

Compra de inversiones pendientes de liquidación 19.782.148  6.078.985  4.863.905 

Pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida 3.964.179  3.223.473  2.322.035 

Prima recibida por contratos de permuta 2.284.403  218.085  608.342 

Reembolso de Participaciones pendientes de liquidación 1.611.655  59.606  246.511 

Cuentas por pagar al agente de bolsa en concepto de margen 47.645  149.346 —

Costes por pagar 635.941  482.482  216.094 

Distribuciones pagaderas 103  102  103 

Otras cuentas por pagar 684.205 — —

Total del pasivo actual $ 29.010.279 $ 10.212.079 $ 8.256.990 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables a su valor de compra $ 85.028.219 $ 93.870.128 $ 67.515.030 

Ajuste del valor de comprador en el mercado al último valor de negociación en el mercado $ 6.854 $ 39.719 $ 13.929 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables $ 85.035.073 $ 93.909.847 $ 67.528.959 

Clase A

Participaciones emitidas  4.540.895 5.240.667 3.837.059 

Activo neto  53.856.113 63.734.991 44.551.845 

Valor liquidativo por Participación $ 11,86 $ 12,16 $ 11,61 

Clase B

Participaciones emitidas  95.894 171.496 179.559 

Activo neto  1.011.096 1.859.106 1.863.049 

Valor liquidativo por Participación $ 10.54 $ 10,84 $ 10,38 

Clase C 

Participaciones emitidas  1.136.513 902.242 732.217 

Activo neto  12.113.530 9.871.248 7.657.442 

Valor liquidativo por Participación $ 10,66 $ 10,94 $ 10,46 

Clase M

Participaciones emitidas  1.536.882 1.373.286 1.126.485 

Activo neto 17.422.997 17.935.188 12.985.752 

Valor liquidativo por Participación € 8,76 € 8,99 € 8,62

Clase S

Participaciones emitidas  133.909 99.753 99.753 

Activo neto  631.337 509.314 470.871 

Valor liquidativo por Participación £ 3.03 £ 3,18 £ 3,03



Putnam World Trust 155

Estado de variaciones en el activo neto atribuible a Partícipes  
con Participaciones reembolsables (no auditado)

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo $ 5.899.039 $ 4.332.378 $ 4.332.378 

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones (1.236.336)  1.531.403  1.321.616 

(Disminución)/Incremento neta(o) en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones (638.689)  35.258  33.969 

(Disminución)/Incremento en el activo neto (1.875.025)  1.566.661  1.355.585 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo $ 4.024.014 $ 5.899.039 $ 5.687.963 

Putnam Emerging Markets Equity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo $ 5.765.503  $ 4.853.493  $ 4.853.493 

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones (1.479.924)  1.435.272  1.482.238 

(Disminución)/Incremento neta(o) en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones (42.595)  (523.262)  53.085 

(Disminución)/Incremento en el activo neto (1.522.519)  912.010  1.535.323 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo $ 4.242.984 $ 5.765.503 $ 6.388.816 

Putnam Global Core Equity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo $ 6.528.459  $ 4.687.497  $ 4.687.497 

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones (917.978)  1.868.542  1.157.779 

(Disminución) neta en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones (861.883)  (27.580)  (18.002)

(Disminución)/Incremento en el activo neto (1.779.861)  1.840.962  1.139.777 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo $ 4.748.598 $ 6.528.459 $ 5.827.274 
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Estado de variaciones en el activo neto atribuible a Partícipes  
con Participaciones reembolsables (no auditado)

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

GBP GBP GBP

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo £ 258.242.276 £ 251.753.248 £ 251.753.248 

(Disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones (12.597.052)  (9.908.813)  (12.208.817)

Incremento neto en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones 4.229.487  16.397.841  16.334.179 

(Disminución)/Incremento en el activo neto (8.367.565)  6.489.028  4.125.362 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo £ 249.874.711 £ 258.242.276 £ 255.878.610 

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

GBP GBP GBP

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo £ 261.958.851 £ 488.596.579 £ 488.596.579 

(Disminución) en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones (35.873.805)  (77.495.846)  (83.585.435)

Incremento/(Disminución) neto(a) en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones 54.263.005  (149.141.882)  (148.641.647)

Incremento/(Disminución) en el activo neto 18.389.200  (226.637.728)  (232.227.082)

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo £ 280.348.051 £ 261.958.851 £ 256.369.497 

Putnam Global High Yield Bond Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo $ 735.287.368 $ 282.415.390 $ 282.415.390 

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones (55.666.832)  32.479.670  27.934.609 

Incremento neto en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones 120.740.220  420.392.308  198.965.949 

Incremento en el activo neto 65.073.388  452.871.978  226.900.558 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo $ 800.360.756 $ 735.287.368 $ 509.315.948 
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Estado de variaciones en el activo neto atribuible a Partícipes  
con Participaciones reembolsables (no auditado)

Las notas explicativas constituyen una parte integrante de estos estados financieros.

Putnam Global Liquidity Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo $ 44.868.612  $ 33.327.792  $ 33.327.792 

Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones 97  3.962  1.932 

(Disminución)/Incremento neta(o) en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones (195.052)  11.536.858  17.528.299 

(Disminución)/Incremento en el activo neto (194.955)  11.540.820  17.530.231 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo $ 44.673.657 $ 44.868.612 $ 50.858.023 

Putnam Total Return Fund

Semestre concluido el Ejercicio finalizado el Semestre concluido el
31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

USD USD USD

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al comienzo del periodo $ 93.909.847 $ 47.348.805 $ 47.348.805 

(Disminución)/Incremento en el activo neto atribuible a los Partícipes  
con Participaciones reembolsables y derivado de las operaciones (4.549.521)  12.866.919  8.123.071 

(Disminución)/Incremento neta(o) en el activo neto resultante de operaciones con las Participaciones (4.325.253)  33.694.123  12.057.083 

(Disminución)/Incremento en el activo neto (8.874.774)  46.561.042  20.180.154 

Activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables al final del periodo $ 85.035.073 $ 93.909.847 $ 67.528.959 
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1. Criterios de presentación
i) Criterios contables

Las políticas contables concuerdan con las aplicadas en los Estados financieros anuales del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2011, según 
lo descrito en dichos estados.

Estos Estados financieros intermedios condensados se han elaborado de conformidad con la norma del ASB: Informes financieros 
semestrales. Los Estados financieros intermedios condensados han de leerse conjuntamente con los estados financieros anuales 
correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de junio de 2011, que se han realizado de acuerdo con las normas contables generalmente 
aceptadas en Irlanda y según la legislación irlandesa expresada en las Leyes de Sociedades de 1963 a 2009. Las normas contables 
generalmente aceptadas en Irlanda son las publicadas en dicho país por el Institute of Chartered Accountants y promulgadas por el 
Accounting Standards Board.

Los presentes Estados financieros se han elaborado empleando los mismos criterios de medición y aplicando los mismos principios y 
prácticas contables que en los estados financieros anuales más recientes para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2011.

ii) Principales estimaciones y supuestos contables
El equipo gestor realiza estimaciones y supuestos referentes al futuro. Por definición, las estimaciones contables resultantes raramente 
coincidirán con los importes reales que pretenden reflejar. Los cálculos estimados y supuestos que presenten un riesgo importante de dar 
lugar a un ajuste sustancial en el valor en libros del activo y el pasivo en el próximo periodo contable se muestran a continuación.

Valor razonable de los instrumentos financieros derivados
Cada cierto tiempo, el Trust podrá mantener instrumentos financieros que no coticen en mercados activos, como sucede con los derivados 
extrabursátiles. El valor razonable de tales instrumentos se determina por medio de técnicas de valoración. Cuando dichas técnicas se 
empleen para establecer cuál es el valor razonable, serán validadas y revisadas periódicamente por personal experimentado de Putnam 
Investments (Ireland) Limited (la «Sociedad Gestora») o sus filiales, con independencia de quién las haya creado. Los precios empleados 
al final del periodo que se hayan obtenido de un solo agente de bolsa son los mejores cálculos del valor razonable en la fecha de cierre 
del periodo. Sin embargo, existe un grado de incertidumbre con respecto a tales precios. Puede que no siempre sea posible liquidar las 
posiciones en el punto acordado con una determinada contraparte. El Consejo considera que los valores aportados son razonables y 
prudentes, con independencia de si los resultados reales difieren de los cálculos y de si las diferencias llegan a ser relevantes.

Todos los activos y pasivos financieros del Trust se mantienen con fines de negociación.

2. Políticas contables
Las políticas contables significativas adoptadas por el Trust son las siguientes:

A) Inversiones
i) Valoración de las inversiones

Las inversiones se registran a su valor razonable. El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos 
(tales como los derivados negociados públicamente y los valores de negociación) se basa en los precios vigentes de comprador para 
las posiciones largas en valores admitidos a negociación, los precios de comprador cotizados para las posiciones largas en renta fija, y 
los precios de vendedor para las posiciones cortas en la fecha del Balance financiero. Cuando alguna de las inversiones no se cotice en 
Bolsas reconocidas, tales títulos se valorarán a su valor probable de realización, según lo determine la Sociedad Gestora o su delegado, 
que contarán, en cada caso, con la aprobación del Depositario como persona competente para tal fin.

 Clasificación
El Trust clasifica sus inversiones en renta fija y variable, y derivados relacionados, como activo o pasivo financiero a su valor razonable 
en los registros de pérdidas y ganancias. Estos activos y pasivos financieros se clasifican asimismo como elementos mantenidos para la 
negociación o como designados por la Sociedad Gestora del Trust al valor razonable por beneficio o pérdida desde su inicio.

Los activos y pasivos financieros designados a su valor razonable por beneficio o pérdida al inicio son los que se gestionan, y su 
rentabilidad se establece según el principio de valor razonable conforme a la estrategia de inversión que figure en la documentación 
del Trust. La política del Trust establece que The Putnam Advisory Company, LLC (el «Asesor de Inversiones») evalúe la información 
referente a dichos activos financieros de acuerdo con el criterio de valor razonable y junto con otra información financiera relacionada.

 Cálculo del valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de mercado en la fecha 
del balance. Cuando el Trust mantiene derivados con riesgos compensatorios de mercado, utiliza los precios medios de mercado 
como punto de partida para determinar los valores razonables de las posiciones de riesgo compensatorias, y aplica este precio de 
comprador a la posición abierta neta, según proceda.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se establece por medio de técnicas de 
valoración. El Trust utiliza diversos métodos y formula supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada 
fecha del balance. Entre las técnicas de valoración empleadas se encuentra el uso de operaciones equiparables (llevadas a cabo 
recientemente en condiciones de libre competición), de análisis de flujo de caja descontado, modelos de valoración de opciones y 
otras técnicas de valoración utilizadas de forma habitual por los participantes en el mercado.

Determinados títulos podrán valorarse de acuerdo con un precio proporcionado por un solo agente de bolsa. Los títulos que se ajusten 
a esta descripción figurarán en el Programa de inversiones con el símbolo +. Algunos Fondos podrán invertir en títulos con flujos de 
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efectivo contractuales, como es el caso de los valores respaldados por activos, las obligaciones con garantía hipotecaria y los valores 
respaldados por hipotecas comerciales, lo cual incluye los valores con respaldo de préstamos hipotecarios de alto riesgo. Los ingresos 
relacionados, el valor y la liquidez de estos valores son sensibles a los cambios en las condiciones económicas, como puede suceder 
con las valoraciones de los bienes raíces, la morosidad y/o las demoras en los pagos, y además pueden verse afectados por variaciones 
en la percepción que el mercado tiene de los emisores y por fluctuaciones en los tipos de interés.

 Futuros
Los contratos de futuros se valoran de acuerdo con sus precios de liquidación diarios cotizados en la bolsa en la que se negocien. Los 
Fondos y el agente de bolsa acuerdan intercambiar una cantidad de efectivo equivalente a la fluctuación diaria en el valor del contrato 
de futuros. Tal recepción o pago se conoce como «margen de variación». Para los futuros abiertos, los cambios en el valor del contrato 
se registran como ganancias o pérdidas no realizadas valorando el contrato «a precio de mercado» en la fecha del Balance financiero. 
Las ganancias o pérdidas no realizadas en contratos de futuros abiertos se muestran en los Programas de inversiones de cada Fondo 
implicado y, según corresponda, en el Balance financiero como parte de los activos y pasivos financieros a su valor razonable como 
beneficio o pérdida.

 Opciones
Los Fondos pueden comprar y vender opciones de compra y de venta sobre valores, índices de valores y divisas que se negocien en el 
mercado extrabursátil.

Si una opción vendida por los Fondos prescribe en su fecha de vencimiento establecida, o si los Fondos participan en una operación de 
compra final, los Fondos realizan una ganancia (o una pérdida, si el coste de la operación de compra final es superior a la prima recibida 
en el momento de vender la opción) que no guardará relación con ninguna ganancia o pérdida no realizada sobre el valor subyacente, 
y el pasivo vinculado a dicha opción quedará extinguido. En caso de ejercerse una opción de compra vendida por los Fondos, estos 
realizan una ganancia o pérdida de capital con la venta del valor subyacente, y al producto resultante de dicha venta se le sumará 
la prima recibida en un principio. Cuando se ejerce una opción de venta que haya sido vendida por los Fondos, el importe recibido 
originalmente en concepto de prima se deducirá del coste del valor que adquieran los Fondos en el momento de ejercerse la opción.

Cuando los Fondos venden una opción de compra o de venta cubierta, reciben una prima. A continuación, un importe igual a la 
prima se ajusta al precio de mercado para reflejar el valor razonable de la opción vendida, que se asienta como pasivo en el Balance 
financiero de cada Fondo implicado. La diferencia entre la prima y el valor razonable que consta en el Balance financiero da lugar a una 
ganancia/(pérdida) no realizada. Cuando los Fondos compran una opción de compra o de venta, pagan una prima. La prima sobre las 
opciones de venta adquiridas que se hayan ejercido se resta del producto obtenido de la venta del valor o divisa subyacente al calcular 
la pérdida o ganancia realizada. La prima sobre las opciones de compra adquiridas que se hayan ejercido se tiene en cuenta a la hora 
de determinar el valor razonable inicial de los valores o divisas comprados. Las primas pagadas por la compra de opciones que venzan 
sin haberse ejercido se tratarán como pérdidas realizadas. A continuación, la prima se ajusta al precio de mercado para reflejar el valor 
razonable de la opción adquirida, que se asienta como activo en el Balance financiero de cada Fondo implicado.

Las opciones se valoran al cierre de actividades del día de negociación al precio de liquidación proporcionado por la contraparte 
o el agente de bolsa, y los valores se verifican de manera independiente al menos una vez a la semana. En caso de que resultara 
imposible o incorrecto valorar una inversión determinada de acuerdo con las normas de valoración, o si dicha valoración no resultara 
representativa del valor razonable de mercado de un título, el Consejo de la Sociedad Gestora o su delegado estarán legitimados para 
emplear un método alternativo generalmente reconocido con el fin de llevar a cabo una valoración adecuada de ese instrumento en 
concreto, siempre y cuando dicho método cuente con la aprobación del Depositario.

 Contratos de permuta de rendimiento total
Los Fondos pueden suscribir contratos de permuta de rendimiento total, que son acuerdos entre dos partes para cambiar el 
rendimiento vinculado a un mercado por un pago periódico, ambos basados en un importe teórico de capital principal, con el fin 
de incrementar la rentabilidad de los Fondos y gestionar su exposición al riesgo. En la medida que el rendimiento total del valor, 
índice u otro parámetro financiero subyacente en la transacción supere o se quede por debajo de la obligación del tipo de interés 
compensatorio, los Fondos recibirán un pago de la contraparte, o bien se lo harán efectivo. Los contratos de permuta de rendimiento 
total se valoran al precio de mercado diario partiendo de las cotizaciones de los creadores de mercado, y el cambio, en su caso, 
se registra como una ganancia o pérdida no realizada. Los pagos recibidos o efectuados se registran como ganancias o pérdidas 
realizadas. Determinados contratos de permuta de rendimiento total pueden contemplar prórrogas de la fecha de entrada en vigor. 
Los pagos relacionados con estos contratos de permuta se acumulan con arreglo a lo dispuesto en el contrato. Los contratos de 
permuta de rendimiento total pendientes al final del periodo, en su caso, se detallan en los Programas de inversiones de los Fondos.  

 Contratos de permuta de tipo de interés
Los Fondos pueden suscribir contratos de permuta de tipo de interés, que son acuerdos entre dos partes para cambiar flujos de efectivo 
conforme a un importe teórico de capital principal, con el fin de gestionar la exposición de los Fondos a los tipos de interés. Una permuta de 
tipo de interés puede comprarse o venderse con una prima abonada por adelantado. El pago inicial recibido por los Fondos se asienta como 
pasivo en sus libros. A su vez, todo pago inicial efectuado por los Fondos se asienta como activo en sus libros. Los contratos de permuta de 
tipos de interés se valoran al precio de mercado diario partiendo de las cotizaciones de un servicio independiente de fijación de precios o de 

2.  Políticas contables cont.

A) Inversiones  cont.
 Cálculo del valor razonable cont.
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creadores de mercado, y los cambios, en su caso, se registran como una ganancia o pérdida no realizada. Los pagos recibidos o efectuados 
se registran como ganancias o pérdidas realizadas. Determinados contratos de permuta de tipo de interés pueden contemplar prórrogas 
de la fecha de entrada en vigor. Los pagos relacionados con estos contratos de permuta se acumulan con arreglo a lo dispuesto en el 
contrato. Los contratos de permuta de tipo de interés pendientes al final del periodo, en su caso, se detallan en los Programas de inversiones 
de los Fondos.

 Contratos de permuta de incumplimiento crediticio
Los Fondos pueden suscribir contratos de permuta de incumplimiento crediticio con el fin de proporcionar un cierto nivel de protección 
frente al riesgo de pérdida que surge después de un impago u otro incumplimiento del crédito con respecto a los emisores incluidos en un 
índice subyacente o en relación con un solo emisor, o bien para ganar exposición crediticia a un índice subyacente o emisor. En un contrato 
de permuta de incumplimiento crediticio, el comprador de protección suele efectuar un pago inicial y una serie de pagos periódicos a 
una contraparte (el vendedor de protección) a cambio del derecho a recibir un pago contingente en el momento en que se produzca un 
incumplimiento del crédito en la obligación de referencia, o en todas las demás obligaciones de igual rango de la entidad de referencia. 
Los incumplimientos crediticios vienen determinados en cada contrato, pero puede tratarse de quiebras, impagos, reestructuración y 
aceleración de la obligación. El pago inicial recibido por los Fondos, en calidad de vendedores de protección, se registra como pasivo en sus 
libros. El pago inicial efectuado por los Fondos, como compradores de protección, se registra como activo en los libros del Fondo de que 
se trate. Los pagos periódicos recibidos o abonados por los Fondos se registran como ganancias o pérdidas realizadas. Los contratos de 
incumplimiento crediticio se valoran al precio de mercado diario partiendo de las cotizaciones de un servicio independiente de fijación de 
precios o de creadores de mercado y los cambios, en su caso, se registran como una ganancia o pérdida no realizada. Cuando se produce 
un incumplimiento del crédito, la diferencia entre el valor nominal y el de mercado de la obligación de referencia, una vez deducida la parte 
proporcional del pago inicial, se registra como ganancia o pérdida realizada.

Además de asumir el riesgo de que se pueda producir un incumplimiento crediticio, los Fondos podrían estar expuestos al riesgo de mercado 
a causa de cambios desfavorables en los tipos de interés o en el precio del valor o índice subyacente, o bien por la posibilidad de que un Fondo 
sea incapaz de liquidar su posición al mismo tiempo o al mismo precio que si hubiera comprado las obligaciones de referencia subyacentes. 
En determinadas circunstancias, los Fondos podrán suscribir contratos de incumplimiento crediticio compensatorios que mitigarían su riesgo 
de pérdida. Los riesgos de pérdida pueden superar los importes reconocidos en el Balance financiero. La máxima posibilidad de pérdida a que 
se enfrentan los Fondos en el caso del riesgo de la contraparte, ya sea como comprador o como vendedor de protección, es el valor razonable 
del contrato. Este riesgo puede quedar mitigado si se cuenta con un acuerdo marco de compensación entre los Fondos y la contraparte. 
Cuando los Fondos actúen como vendedores de protección, la cantidad máxima a la que asciendan los pagos futuros que se les puedan 
exigir será igual al importe teórico del correspondiente contrato de incumplimiento crediticio. Los contratos de incumplimiento crediticio 
pendientes, incluidos sus respectivos importes teóricos al final del periodo, en su caso, se detallan tras el Programa de inversiones del Fondo.

 Opciones sobre permutas
Este tipo de instrumento combina las características de otros dos instrumentos financieros: las opciones y las permutas. Las opciones 
sobre permuta implican la compra de una opción para participar en una permuta. Su precio se establece a través del modelo de 
valoración de Black, en el que los datos utilizados son la duración de la opción, el precio y la volatilidad del instrumento subyacente 
(la permuta), el precio de ejercicio de la opción y la tasa de rendimiento exento de riesgos (curva de rendimiento).

Los Fondos registran una ganancia (pérdida) no realizada respecto al importe que se espera recibir (o abonar) en el acuerdo de opción 
sobre permuta si este ha vencido a fecha del Balance y está anotado como activo (o pasivo) financiero a su valor razonable como 
beneficio o pérdida en el Balance financiero del correspondiente Fondo y en su Programa de inversiones.

Cuando una opción sobre permuta es vendida por un Fondo, este recibe una prima y, por su parte, la opción sobre permutas se 
reconoce inicialmente como el importe al que asciende la prima. A continuación, la opción sobre permutas se ajusta al precio de 
mercado para reflejar el valor razonable del instrumento vendido, que se asienta como pasivo en el Balance financiero del Fondo. 
La diferencia entre la prima recibida y el valor razonable que consta en el Balance financiero da lugar a una ganancia (pérdida) no 
realizada. Cuando se ejerce una opción sobre permuta vendida por el Fondo, el importe recibido originalmente en concepto de prima 
se deduce del coste de la permuta en el momento de ejercerse la opción al calcular el movimiento de la ganancia o pérdida no realizada 
que haya de incluirse en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las primas recibidas por las opciones sobre permuta vendidas que venzan 
sin haberse ejercido se tratarán como ganancias realizadas.

Cuando una opción sobre permutas es comprada por un Fondo, este abona una prima, mientras que la opción sobre permutas se 
reconoce inicialmente como el importe al que asciende dicha prima. Seguidamente, la opción sobre permutas se ajusta al precio de 
mercado para reflejar el valor razonable del instrumento adquirido, que se asienta como activo en el Balance financiero del Fondo. Al 
ejercer una opción sobre permutas mantenida por el Fondo, el importe pagado originalmente en concepto de prima se deduce del 
coste de la permuta en el momento de ejercerse la opción al calcular el movimiento de la ganancia o pérdida no realizada que haya de 
incluirse en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las primas pagadas por la compra de opciones sobre permutas que venzan sin haberse 
ejercido se tratarán como pérdidas realizadas.

2.  Políticas contables cont.

A) Inversiones cont.
 Contratos de permuta de tipo de interés cont.
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 Compromisos de compra por concretar
Determinados Fondos pueden suscribir compromisos de compra por concretar con el fin de adquirir valores a un precio fijo por 
participación en una fecha futura más allá de las fechas habituales de liquidación. Aunque el precio por participación está 
preestablecido, el valor del principal no se ha ultimado.

Los Fondos mantienen, y lo hacen hasta la fecha de liquidación, efectivo u obligaciones de alta calificación por un importe suficiente 
para cumplir con el precio de compra, o bien los Fondos pueden suscribir contratos de compensación para la venta a plazo de otros 
valores con los que cuentan en su haber.

No se obtendrá renta de los valores hasta la fecha de liquidación. Los compromisos de compra por concretar pueden considerarse 
como valores en sí, e implican un riesgo de pérdida si el valor que va a adquirirse se deprecia antes de la fecha de liquidación, riesgo que 
se suma al de depreciación de los demás activos de los Fondos.

El valor de los compromisos de compra por concretar no liquidados se determina al valor vigente de mercado de los títulos subyacentes, 
de acuerdo con los procedimientos descritos anteriormente en el apartado «Valoración de las inversiones».

Si bien los Fondos pueden suscribir compromisos de compra por concretar con la intención de adquirir valores para sus carteras o para 
su enajenación con arreglo a los contratos de opciones en los que participan, los Fondos pueden vender un compromiso antes de la 
liquidación si el Asesor de Inversiones considera adecuado hacerlo.

Los contratos por concretar se tienen en cuenta de acuerdo con la política contable de los instrumentos subyacentes.

 Compromisos de venta por concretar
Determinados Fondos pueden suscribir compromisos de venta por concretar con el fin de cubrir las posiciones de sus carteras o 
vender valores respaldados por hipotecas con los que cuentan en virtud de acuerdos de entrega diferida. El producto resultante 
de los compromisos de venta por concretar no se recibe hasta la fecha de liquidación contractual.

Durante el periodo en que esté pendiente el compromiso de venta por concretar, se mantendrán como cobertura para la transacción 
valores equivalentes y aceptables o un compromiso compensatorio de compra por concretar que sea igualmente aceptable, y en 
cualquier caso se procederá de este modo hasta la fecha del compromiso de venta, a más tardar.

El valor de los compromisos de venta por concretar no liquidados se determina al valor vigente de mercado de los títulos subyacentes, 
por lo general de acuerdo con los procedimientos descritos anteriormente en el apartado «Valoración de las inversiones». El contrato 
se ajusta cada día al valor de mercado, y toda variación en dicho valor de mercado queda registrada por los Fondos como ganancia 
o pérdida no realizada. Si el compromiso de venta por concretar se cierra por medio de la adquisición de un compromiso de compra 
compensatorio, los Fondos realizan una ganancia o una pérdida. Si los Fondos entregan valores en virtud de un compromiso, los 
Fondos realizan con la venta de dichos valores una ganancia o una pérdida basada en el precio por participación establecido en la 
fecha de formalización del compromiso.

 Acuerdos de recompra
Los valores adquiridos en acuerdos de reventa se valoran a su valor teórico más los intereses acumulados. Los tipos de interés varían en 
cada acuerdo de recompra y se fijan al inicio del acuerdo pertinente. Los intereses obtenidos con dichos acuerdos se tienen en cuenta 
conforme al principio del devengo.

 Actividad inversora en Sociedades de inversión
Las inversiones en Sociedades de inversión se valoran utilizando el valor razonable más reciente, de acuerdo con el último valor 
liquidativo no auditado de las participaciones proporcionado por el correspondiente agente administrativo, salvo en el caso de que, 
según la opinión razonable de la Sociedad Gestora, existan razones que justifiquen el que no se tenga en cuenta temporalmente 
dicho precio. Dichas razones podrán, entre otras, guardar relación con la liquidez y/o con el método de fijación del precio empleado 
por las sociedades de inversión implicadas. Las variaciones en el valor liquidativo diario de dichas acciones se reconocen como parte 
de las «Ganancias o pérdidas netas no realizadas en activos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida», en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias.

 Efectivo y otros activos líquidos
El efectivo comprende los depósitos bancarios en cada momento. Los equivalentes a efectivo son inversiones a corto plazo de elevada 
liquidez, fácilmente convertibles a cantidades conocidas en metálico; el riesgo de que estén sometidos a cambios en su valor es 
insignificante, y se mantienen con el objeto de cumplir con los compromisos de pago a corto plazo, más que con fines de inversión o 
por otros motivos. Todos los Haberes bancarios se mantienen en State Street Bank and Trust Company, Boston.

El efectivo y otros activos líquidos se valorarán a su valor nominal con los intereses acumulados, en su caso, al cierre de la jornada 
bursátil normal en la Bolsa de Nueva York («NYSE», por sus siglas en inglés).

 Contabilidad de las inversiones

 Reconocimiento/desreconocimiento
Las compras y ventas de inversiones se reconocen en el día en que se efectúe la transacción (la fecha de negociación). Las operaciones 
se dan de baja cuando vencen los derechos a recibir flujos de caja de las inversiones, o cuando el Trust ha transferido la práctica 
totalidad de los riesgos y beneficios de la titularidad.

2.  Políticas contables cont.

A) Inversiones cont.
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 Medición
Los activos y pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida se reconocen en un principio al valor razonable. Los 
costes de la operación se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tras dicho reconocimiento inicial, todos los activos y 
pasivos financieros a su valor razonable como beneficio o pérdida se miden a su valor razonable de acuerdo con las políticas antes 
indicadas. Las ganancias y las pérdidas que puedan surgir de las modificaciones en el valor razonable de la categoría de activos y 
pasivos financieros a su valor razonable por beneficio o pérdida se harán constar en la Cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo 
en que se produzcan.

 Clasificación 
Los Fondos clasifican sus inversiones como activos o pasivos financieros a su valor razonable como beneficio o pérdida de acuerdo 
con la norma FRS 26.

 Ganancias/(pérdidas) netas en actividades de inversión
Con respecto a cada tipo de instrumento clasificado como activo o pasivo financiero al valor razonable por beneficio o pérdida, el 
movimiento en las ganancias/(pérdidas) no realizadas desde el cierre del periodo anterior y las ganancias/(pérdidas) realizadas se 
incluyen en las ganancias/(pérdidas) netas realizadas y no realizadas sobre los activos y pasivos financieros a su valor razonable por 
beneficio o pérdida.

Las ganancias y pérdidas realizadas en operaciones de inversión se calculan utilizando el método de coste medio.

 Garantía
Los activos del Fondo podrán pignorarse como garantía y ser mantenidos por la contraparte y por intermediarios en contratos de 
permuta y de futuros abiertos. Los Fondos también podrán recibir valores en garantía de una contraparte o de un intermediario en los 
contratos de permuta y de futuros que estén vigentes en cada momento. La garantía será reconocida en la fecha en la que el Fondo 
implicado quede incluido como parte del contrato.

B) Ingresos y gastos derivados de la inversión
i) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos que se obtengan de las inversiones subyacentes del Trust en acciones se asientan en la cuenta de pérdidas 
y ganancias en la fecha en que los valores en cuestión consten «sin dividendo». La renta se contabiliza antes de aplicar el impuesto 
de retención en origen no reclamable o no recuperable, y una vez deducidas las desgravaciones fiscales. El impuesto de retención 
en origen se muestra por separado en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Interés en bonos
Los intereses en bonos se registran como ingresos del Trust sobre la base del interés efectivo. El método del interés efectivo es un modo 
de calcular el coste amortizado de un activo o pasivo financiero y de asignar los ingresos o gastos por intereses a lo largo del periodo en 
cuestión. El tipo de interés efectivo es el tipo que descuenta exactamente los futuros recibos o pagos en efectivo estimados durante el 
tiempo previsto de vida del instrumento financiero (o un periodo más breve, en su caso) hasta el valor neto en libros del activo o pasivo 
financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Trust hace un cálculo de los flujos de efectivo teniendo en cuenta todos los términos 
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las futuras pérdidas por cuentas incobrables.

iii) Ingresos por intereses
Los ingresos derivados de las inversiones subyacentes de los Fondos se registran como ingresos de los Fondos sobre la base del interés 
efectivo. El interés bancario se reconoce conforme al principio del devengo.

iv) Gastos
Cada uno de los Fondos pagará la totalidad de sus gastos, además de la parte de los gastos del Trust que se le asigne con arreglo 
a la media del valor liquidativo del Fondo en cuestión cuando se ocasione el gasto. Los costes y los beneficios (o las pérdidas) de 
las operaciones de cobertura de divisas se imputarán en su totalidad a la Clase de Participaciones pertinente. Cuando los gastos se 
atribuyan a una Clase concreta de un Fondo, dicha Clase soportará tales gastos. Todos los gastos se acumulan con periodicidad diaria.

C) Conversión de divisas
i) Divisa funcional y de presentación

Las partidas incluidas en los Estados financieros de cada Fondo se miden y quedan reflejadas usando la divisa del principal entorno 
económico en el que este opere (la «divisa funcional»). El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora considera que el dólar 
estadounidense es la divisa que refleja con mayor fidelidad los efectos económicos de las operaciones, situaciones y condiciones 
subyacentes en todos los Fondos, con la salvedad del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 y el Putnam Global Fixed Income 
Alpha Fund S2. El dólar estadounidense es la moneda en la que todos los Fondos (exceptuando el Putnam Global Fixed Income Alpha 
Fund S1 y el Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2) miden su rendimiento e informan de sus resultados, así como la divisa en la 
que reciben las suscripciones de sus inversores. En el caso del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 y del Putnam Global Fixed 
Income Alpha Fund S2, la divisa funcional es la libra esterlina.

2.  Políticas contables cont.

A) Inversiones cont.
 Contabilidad de las inversiones cont.
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Los activos y pasivos, incluido el patrimonio neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables, se convierten a la 
tasa de cierre vigente en cada fecha del Balance financiero. Las diferencias en el cambio que surjan entre la tasa de conversión de las 
suscripciones y los reembolsos, se atribuirán también a los Partícipes con Participaciones reembolsables.

Las operaciones con divisas se convertirán a la divisa funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. 
Las ganancias y pérdidas por cambio de divisas derivadas de la liquidación de tales transacciones, así como de la conversión a los 
tipos de cambio del final del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se registran en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias.

ii) Contratos de divisas a plazo
El Trust podrá suscribir distintos tipos de contratos de divisas a plazo, como son los de cobertura a nivel del tipo de cambio en euros 
y libras esterlinas, la cobertura de títulos extranjeros y la cobertura a nivel de las operaciones con valores. Las ganancias o pérdidas 
no realizadas en los contratos de divisas a plazo se calculan tomando como referencia la diferencia entre el tipo de cambio contratado 
y el tipo de cambio en el momento de liquidar el contrato. Las ganancias o pérdidas realizadas incluyen las ganancias netas sobre 
los contratos que han sido liquidadas o compensadas por otros contratos. Para la cobertura de valores extranjeros y la cobertura 
del nivel de operaciones con valores, las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas se asignan a nivel de cada Fondo. Para las 
coberturas a nivel de tipo de cambio en euros y libras esterlinas, estas ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas se asignan 
exclusivamente a las Clases de Participaciones denominadas en euros y libras esterlinas. Si bien el Trust tratará de dar cobertura frente 
al dólar estadounidense, no puede garantizar que el valor de las Clases en euros y libras esterlinas no vaya a verse afectado por el valor 
de dichas divisas con respecto al dólar estadounidense.

D) Participaciones reembolsables
Las participaciones reembolsables se podrán rescatar a voluntad del Partícipe y se clasifican como pasivos financieros. Las distribuciones a los 
Partícipes con Participaciones reembolsables se anotan como coste financiero en la Cuenta de pérdidas y ganancias. La participación puede 
reintegrarse al Trust en cualquier momento a cambio del efectivo equivalente a una participación proporcional en el valor liquidativo del Trust. 
La participación se tasa al importe de reembolso pagadero en la fecha del Balance financiero si el Partícipe ejerce su derecho de reintegrar la 
participación al Trust.

Las participaciones reembolsables se emiten y reembolsan a petición del Partícipe, y su precio se basa en el valor liquidativo por participación 
del Fondo correspondiente en el momento de llevarse a cabo la emisión o el reembolso en cuestión. El valor liquidativo por participación del 
Fondo se calcula dividiendo el activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables de cada Clase entre el número total 
de títulos en cada una de dichas Clases. De acuerdo con lo dispuesto en el Acto constitutivo del Trust, a los efectos de determinar el valor 
liquidativo por participación en las suscripciones o reembolsos, las posiciones de inversión se valoran de acuerdo con el precio negociado más 
recientemente en el mercado (en el caso de los títulos de renta variable) o con el precio de comprador (en el caso de los títulos de renta fija).

E) Otras cuentas por cobrar y por pagar
i) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en ningún mercado 
activo. En un principio, las cuentas por cobrar se reconocen a su valor razonable, más los costes de transacción que puedan imputarse 
directamente al momento de su adquisición. A partir de entonces, se miden según el coste amortizado.

ii) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar se reconocen en un principio a su valor razonable, y posteriormente al coste amortizado.

iii) Compensación de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan, y el importe neto se hace constar en el balance cuando existe el derecho legalmente 
exigible a compensar las cantidades reconocidas y se tiene la intención de saldar las cuentas según las cantidades netas, o de realizar 
el activo y liquidar el pasivo de manera simultánea.

F) Descubiertos bancarios
Según lo dispuesto en el Acto constitutivo del Trust, celebrado entre la Sociedad Gestora y State Street Custodial Services (Ireland) Limited, 
el banco depositario tiene un derecho de preferencia sobre los valores de cada uno de los Fondos (en la medida permitida por los límites 
de inversión del Fondo de que se trate) cuyo objeto es cubrir los anticipos que el banco depositario deba efectuar a la hora de liquidar los 
valores que adquiera el Fondo en cuestión. Al cierre del periodo analizado, el saldo deudor con el banco depositario representa el importe 
debido en concepto de anticipos para la liquidación de valores adquiridos.

2.  Políticas contables cont.

C) Conversión de divisas cont.
i) Divisa funcional y de presentación cont.
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3.  Número de Participaciones emitidas y activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables

Cada Participación da derecho al titular a participar equitativamente y de manera proporcional en los beneficios y dividendos del Fondo 
que sean atribuibles a dicha Clase de Participaciones, así como a asistir y votar en las correspondientes juntas del Fondo. Ninguna Clase de 
Participaciones otorga a su titular ningún derecho preferente ni el derecho a participar en los beneficios y dividendos de ninguna otra Clase de 
Participaciones, ni ningún derecho de voto con respecto a cuestiones que se refieran exclusivamente a cualquier otra Clase de Participaciones. 
Cada participación representa un derecho de usufructo indivisible en el Fondo pertinente.

La rentabilidad de la inversión de los Fondos dependerá exclusivamente del rendimiento de los activos de cada Fondo y del aumento 
o disminución (según sea el caso) en el valor liquidativo de las participaciones. El importe pagadero a un Partícipe con respecto a cada 
participación en el momento de la liquidación de un Fondo será igual al valor liquidativo por participación de dicho Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el Acto constitutivo del Trust, las inversiones admitidas a cotización y las que cuenten con precios cotizados 
en mercados extrabursátiles o proporcionados por operadores de mercado figuran a su precio de negociación (en el caso de las acciones que 
dispongan de cotización) o al precio de comprador (en el caso de los valores de renta fija) más reciente en el día de valoración a los efectos de 
determinar el valor liquidativo por participación en las suscripciones y reembolsos y para calcular las diferentes comisiones.

No obstante, tal y como se indica en la nota 2A(i), la política contable de los Fondos en lo referente al cumplimiento de la norma FRS 26 consiste 
en valorar sus inversiones a los precios pertinentes de comprador o vendedor en el mercado en la fecha del Balance financiero.

A 31 de diciembre de 2011, la diferencia entre la valoración que figura en los estados financieros de las inversiones y el método de valoración 
indicado en el Acto constitutivo del Trust supone un incremento/(disminución) en el valor de las inversiones de 31.210 USD (30 de junio de 2011: 
133.810 USD; 31 de diciembre de 2010: 81.305 USD). El patrimonio neto atribuible a los Partícipes representa un pasivo en el Balance financiero, 
tasado como el importe de reembolso que sería pagadero en la fecha de dicho Balance financiero si los Partícipes ejercieran el derecho de 
rescatar las Participaciones con que cuentan en el Trust. En consecuencia, las diferencias descritas anteriormente suponen un ajuste en el valor 
en libros del patrimonio neto atribuible a los Partícipes con Participaciones reembolsables, y se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias.  
El importe contabilizado para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011 era de 102.600 USD (30 de junio de 2011: 235.781 USD; 
31 de diciembre de 2010: 183.276 USD). Las diferencias acumuladas se incluyen como «Ajustes del valor de comprador en el mercado  
al último valor de negociación en el mercado» en el Balance financiero.

Si el número de Participaciones de un Fondo que se puedan reembolsar en un determinado Día de negociación es igual a un 10% o más del 
número total de Participaciones que estén o se considere que están emitidas en dicho Fondo en ese Día de negociación, la Sociedad Gestora 
podrá optar por no reembolsar más Participaciones del Fondo una vez alcanzada la cifra equivalente a un 10% del número total de Participaciones 
que estén o se considere que están emitidas en dicho Fondo, tal y como se ha mencionado y, en el caso de que la Sociedad Gestora proceda 
de este modo, y previa notificación a los Partícipes afectados, se efectuará una reducción proporcional en las solicitudes de reembolso de 
Participaciones del Fondo en ese Día de negociación, y aquellas Participaciones del Fondo comprendidas en cada solicitud que finalmente 
no se reembolsen con motivo de esta medida se tratarán como si la solicitud de reembolso se hubiera efectuado con respecto a cada Día de 
negociación posterior hasta el momento en que se hayan reembolsado todas las Participaciones del Fondo incluidas en la solicitud original; 
no obstante, la Sociedad Gestora, a su discreción, podrá reembolsar la totalidad de las Participaciones que correspondan a solicitudes menos 
voluminosas (que representen como máximo un 1% de las Participaciones que estén o se considere que están emitidas), en lugar de incluirlas 
en el cálculo proporcional junto con las solicitudes de más envergadura recibidas en dicho Día de negociación. Las solicitudes de reembolso se 
tratarán de manera equitativa de acuerdo con lo establecido anteriormente.

La Sociedad Gestora podrá también solicitar una provisión para los márgenes del mercado y para los derechos y comisiones en cualquier otro 
caso en el que considere que dicha provisión redundará en interés de un Fondo. Dicha suma se abonará en la cuenta del Fondo implicado. Sin 
perjuicio de lo anterior, en el caso del Putnam Global High Yield Bond Fund, la tasa no superará el 1% del valor liquidativo de dicho Fondo en 
condiciones normales de mercado. 

Distribuciones pagaderas a los Participes con Participaciones reembolsables
Los repartos que se proponga realizar a los Partícipes con Participaciones reembolsables quedan reconocidos en la Cuenta de pérdidas y 
ganancias cuando el Trust tenga la obligación legal o sobreentendida de hacer efectivo dicho reparto. Las distribuciones correspondientes a las 
Participaciones reembolsables se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias como coste financiero. La Agencia Tributaria británica certificó 
como fondos declarantes a determinadas Clases de los Fondos para el periodo que comenzó con el año fiscal de 2011. No se produjo ninguna 
modificación en la actividad empresarial del Trust a lo largo del periodo.
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Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase A   

Saldo al comienzo del periodo  4.341   3.096   3.096 

Emitidas durante el periodo  —     1.245  1.245

Reembolsadas durante el periodo   (1.245)  —     —   

Saldo al final del periodo  3.096   4.341   4.341 

Participaciones de Clase B   

Saldo al comienzo del periodo  1.058   939   939 

Emitidas durante el periodo  —     119  81

Reembolsadas durante el periodo   (199)  —     (20)

Saldo al final del periodo  859   1.058   1.000 

Participaciones de Clase C   

Saldo al comienzo del periodo  100   100   100 

Saldo al final del periodo  100   100   100 

Participaciones de Clase I   

Saldo al comienzo del periodo  200.163   200.163   200.163 

Reembolsadas durante el periodo   (23.241)  —     — 

Saldo al final del periodo  176.922   200.163   200.163 

Participaciones de Clase M   

Saldo al comienzo del periodo  17.061   17.061  17.061

Saldo al final del periodo 17.061   17.061   17.061 

Participaciones de Clase T   

Saldo al comienzo del periodo  16.363   16.168  16.168

Reinvertidas durante el periodo  272   195   195 

Reembolsadas durante el periodo   (2.512)  —    —  

Saldo al final del periodo  14.123   16.363   16.363 

Putnam Emerging Markets Equity Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase A

Saldo al comienzo del periodo  11.351   11.153   11.153 

Emitidas durante el periodo  —    3.249  3.023

Reembolsadas durante el periodo   (2.718)  (3.051)  (611)

Saldo al final del periodo  8.633   11.351   13.565 

Participaciones de Clase B 

Saldo al comienzo del periodo  2.078   27.636   27.636 

Emitidas durante el periodo  —    129   87 

Reembolsadas durante el periodo   (230)  (25.687)  (21)

Saldo al final del periodo  1.848   2.078   27.702 

Participaciones de Clase C 

Saldo al comienzo del periodo  100  100  100 

Saldo al final del periodo  100   100   100 

Participaciones de Clase I

Saldo al comienzo del periodo  212.147   212.147   212.147 

Saldo al final del periodo  212.147   212.147   212.147 

Participaciones de Clase M 

Saldo al comienzo del periodo  18.146   18.146   18.146 

Saldo al final del periodo  18.146   18.146   18.146 

Participaciones de Clase T

Saldo al comienzo del periodo  17.347   17.204   17.204 

Reinvertidas durante el periodo  84  143 143

Saldo al final del periodo  17.431   17.347   17.347

3.  Número de Participaciones emitidas y activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables cont.

Número de Participaciones
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Putnam Global Core Equity Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase A

Saldo al comienzo del periodo  16.523   17.528   17.528 

Emitidas durante el periodo  52   —    — 

Reembolsadas durante el periodo   (1.422)  (1.005)  (699)

Saldo al final del periodo  15.153   16.523   16.829 

Participaciones de Clase B   

Saldo al comienzo del periodo  19.239   20.726   20.726 

Emitidas durante el periodo  —    677   2.069 

Reembolsadas durante el periodo   (3.567)  (2.164)  (3.218)

Saldo al final del periodo  15.672   19.239   19.577 

Participaciones de Clase C    

Saldo al comienzo del periodo  100   100   100 

Saldo al final del periodo  100   100   100 

Participaciones de Clase I   

Saldo al comienzo del periodo  324.404   324.404   324.404 

Reembolsadas durante el periodo   (44.619)  —    —  

Saldo al final del periodo  279.785   324.404   324.404 

Participaciones de Clase M    

Saldo al comienzo del periodo  29.753   29.753   29.753 

Reembolsadas durante el periodo   (3.630)  —    —  

Saldo al final del periodo  26.123   29.753   29.753 

Participaciones de Clase T   

Saldo al comienzo del periodo  27.077   26.802   26.802 

Reinvertidas durante el periodo 220  275   275 

Reembolsadas durante el periodo   (3.489)  —    —  

Saldo al final del periodo  23.808   27.077   27.077 

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase S   

Saldo al comienzo del periodo  24.855.451   23.262.334   23.262.334 

Emitidas durante el periodo  6.298   14.651   8.524 

Reinvertidas durante el periodo  421.566   1.578.487   1.578.487 

Reembolsadas durante el periodo   —    (21)  (21)

Saldo al final del periodo  25.283.315   24.855.451   24.849.324 

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase S   

Saldo al comienzo del periodo  35.183.489  45.980.311  45.980.311 

Emitidas durante el periodo  4.156.179  5.754.368  13.468.721 

Reinvertidas durante el periodo  3.699.854  7.151.113  7.151.113 

Reembolsadas durante el periodo  (12.568) (23.702.303) (31.344.646)

Saldo al final del periodo  43.026.954   35.183.489   35.255.499

3.  Número de Participaciones emitidas y activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables cont.

Número de Participaciones cont.
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Putnam Global High Yield Bond Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase A

Saldo al comienzo del periodo  1.409.774  1.128.620 1.128.620

Emitidas durante el periodo  529.936  1.246.186 652.109

Reinvertidas durante el periodo  23.315  46.942 24.671

Reembolsadas durante el periodo   (596.191) (1.011.974) (483.450)

Saldo al final del periodo  1.366.834   1.409.774   1.321.950 

Participaciones de Clase B   

Saldo al comienzo del periodo  545.100  783.675 783.675

Emitidas durante el periodo  106.183  28.365 22.032

Reinvertidas durante el periodo  14.131  27.857 16.473

Reembolsadas durante el periodo   (147.299) (294.797) (124.499)

Saldo al final del periodo  518.115   545.100   697.681 

Participaciones de Clase C    

Saldo al comienzo del periodo  245.572  120.159 120.159

Emitidas durante el periodo  51.704  132.877 61.493

Reinvertidas durante el periodo  887  1.838 974

Reembolsadas durante el periodo   (64.923) (9.302) (2.568)

Saldo al final del periodo  233.240   245.572   180.058 

Participaciones de Clase E    

Saldo al comienzo del periodo  82.475  86.375 86.375

Emitidas durante el periodo  314.032  — —

Reinvertidas durante el periodo  3.352  6.485 3.333

Reembolsadas durante el periodo   —   (10.385) —

Saldo al final del periodo  399.859   82.475   89.708 

Participaciones de Clase I   

Saldo al comienzo del periodo  236.735.205  85.952.535 85.952.535

Emitidas durante el periodo  58.461.549  157.934.171 135.969.542

Reinvertidas durante el periodo  9.443.044  12.621.087 5.606.456

Reembolsadas durante el periodo   (31.681.047) (19.772.588) (55.166.120)

Saldo al final del periodo  272.958.751   236.735.205   172.362.413 

Participaciones de Clase S   

Saldo al comienzo del periodo  13.004.995  8.659.060 8.659.060

Emitidas durante el periodo  3.372.294  7.908.508 2.142.845

Reinvertidas durante el periodo  580.716  571.937 342.422

Reembolsadas durante el periodo   (15.911) (4.134.510) (4.866.038)

Saldo al final del periodo  16.942.094   13.004.995   6.278.289 

 

Putnam Global Liquidity Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase P

Saldo al comienzo del periodo  44.882.159  33.345.339  33.345.339 

Emitidas durante el periodo  1.625.338   140.880.710   103.707.705 

Reinvertidas durante el periodo  14   975   908 

Reembolsadas durante el periodo   (1.820.405)  (129.344.865)  (86.180.381)

Saldo al final del periodo  44.687.106   44.882.159   50.873.571

3.  Número de Participaciones emitidas y activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables cont.

Número de Participaciones cont.
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Putnam Total Return Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010

Participaciones de Clase A

Saldo al comienzo del periodo  5.240.667   2.984.182  2.984.182

Emitidas durante el periodo  545.086  3.101.224 1.478.764

Reembolsadas durante el periodo   (1.244.858) (844.739) (625.887)

Saldo al final del periodo  4.540.895   5.240.667   3.837.059 

Participaciones de Clase B   

Saldo al comienzo del periodo  171.496   273.059  273.059

Emitidas durante el periodo  104  12.912 2.777

Reembolsadas durante el periodo   (75.706) (114.475) (96.277)

Saldo al final del periodo  95.894   171.496   179.559 

Participaciones de Clase C   

Saldo al comienzo del periodo  902.242   461.167  461.167

Emitidas durante el periodo  420.192  533.808 298.730

Reembolsadas durante el periodo   (185.921) (92.733) (27.680)

Saldo al final del periodo  1.136.513   902.242   732.217 

Participaciones de Clase M   

Saldo al comienzo del periodo  1.373.286  1.072.542 1.072.542

Emitidas durante el periodo  222.482  374.096 65.973

Reembolsadas durante el periodo   (58.886) (73.352) (12.030)

Saldo al final del periodo  1.536.882   1.373.286   1.126.485 

Participaciones de Clase S    

Saldo al comienzo del periodo  99.753  94.272 94.272

Emitidas durante el periodo  31.153  — —

Reinvertidas durante el periodo  3.003  5.481 5.481

Saldo al final del periodo  133.909   99.753   99.753

3.  Número de Participaciones emitidas y activo neto atribuible a los Partícipes con Participaciones 
reembolsables cont.

Número de Participaciones cont.
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4. Información detallada sobre el valor liquidativo en el periodo actual y el anterior

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 USD USD USD

Valor liquidativo total $ 4.024.014  $ 5.899.039  $  5.687.963 

Clase A

Participaciones emitidas  3.096   4.341   4.341 

Valor liquidativo por Participación $ 17,79 $ 22,84 $ 22,31

Clase B

Participaciones emitidas  859   1.058   1.000 

Valor liquidativo por Participación $ 17,50 $ 22,53 $ 22,05

Clase C

Participaciones emitidas  100   100   100 

Valor liquidativo por Participación $ 17,66 $ 22,68 $ 22,17

Clase I

Participaciones emitidas  176.922   200.163   200.163 

Valor liquidativo por Participación $  18,21  $ 23,31 $ 22,68

Clase M

Participaciones emitidas 17.061   17.061   17.061 

Valor liquidativo por Participación €  17,01  €  22,10  € 21,71 

Clase T

Participaciones emitidas  14.123   16.363   16.363 

Valor liquidativo por Participación £ 16,15 £ 21,30 £ 20,82

 

Putnam Emerging Markets Equity Fund  
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 USD USD USD

Valor liquidativo total $ 4.242.984  $ 5.765.503  $ 6.388.816 

Clase A

Participaciones emitidas 8.633 11.351 13.565

Valor liquidativo por Participación $ 15,33 $ 20,38 $ 20,82

Clase B

Participaciones emitidas 1.848 2.078 27.702

Valor liquidativo por Participación $ 15,07 $ 20,09 $ 20,58

Clase C

Participaciones emitidas 100 100 100

Valor liquidativo por Participación $ 15,21 $ 20,23 $  20,70

Clase I

Participaciones emitidas 212.147 212.147 212.147

Valor liquidativo por Participación $  15,82  $ 20,94 $ 21,29

Clase M

Participaciones emitidas 18.146 18.146 18.146

Valor liquidativo por Participación € 14,52 € 19,60 € 20,16

Clase T

Participaciones emitidas 17.431 17.347 17.347

Valor liquidativo por Participación £ 14,15 £ 19,09 £ 19,53
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Putnam Global Core Equity Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 USD USD USD

Valor liquidativo total $ 4.748.598  $ 6.528.459  $ 5.827.274 

Clase A

Participaciones emitidas 15.153 16.523 16.829

Valor liquidativo por Participación $ 12,43 $ 14,59 $ 13,16

Clase B

Participaciones emitidas 15.672 19.239 19.577

Valor liquidativo por Participación $ 12,23 $ 14,39 $ 13,01

Clase C

Participaciones emitidas 100 100 100

Valor liquidativo por Participación $ 12,32 $ 14,47 $ 13,06

Clase I

Participaciones emitidas 279.785 324.404 324.404

Valor liquidativo por Participación $ 12,71 $ 14,87 $ 13,36

Clase M

Participaciones emitidas 26.123 29.753 29.753

Valor liquidativo por Participación € 11,58 € 13,80 € 12,53

Clase T

Participaciones emitidas 23.808 27.077 27.077

Valor liquidativo por Participación £ 11,34 £ 13,53 £ 12,23

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 GBP GBP GBP

Valor liquidativo total £ 249.874.711 £ 258.242.276 £ 255.878.610

Clase S   

Participaciones emitidas 25.283.315 24.855.451 24.849.324

Valor liquidativo por Participación £ 9,88 £ 10,39 £ 10,30

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 GBP GBP GBP

Valor liquidativo total £ 280.348.051 £ 261.958.851 £ 256.369.497

Clase S  

Participaciones emitidas   43.026.954    35.183.489    35.255.499 

Valor liquidativo por Participación £ 6,52 £ 7,45 £ 7,27

4. Información detallada sobre el valor liquidativo en el periodo actual y el anterior cont.
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Putnam Global High Yield Bond Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 USD USD USD

Valor liquidativo total $ 800.360.756  $ 735.287.368  $ 509.315.948 

Clase A   

Participaciones emitidas 1.366.834 1.409.774 1.321.950

Valor liquidativo por Participación $ 6,33 $ 6,79 $ 6,75

Clase B   

Participaciones emitidas  518.115  545.100  697.681

Valor liquidativo por Participación $ 6,27 $ 6,75 $ 6,71

Clase C   

Participaciones emitidas  233.240  245.572  180.058

Valor liquidativo por Participación $ 7,98 $ 8,59 $ 8,54

Clase E   

Participaciones emitidas  399.859  82.475  89.708

Valor liquidativo por Participación € 7,30 € 7,87 € 7,80

Clase I    

Participaciones emitidas  272.958.751  236.735.205  172.362.413

Valor liquidativo por Participación $ 2,42 $ 2,60 $ 2,58

Clase S   

Participaciones emitidas  16.942.094  13.004.995  6.278.289

Valor liquidativo por Participación £ 4,60 £ 4,94 £ 4,89

Putnam Global Liquidity Fund
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 USD USD USD

Valor liquidativo total $ 44.673.657 $ 44.868.612 $ 50.858.023

Clase P

Participaciones emitidas  44.687.106   44.882.159   50.873.571 

Valor liquidativo por Participación $  1,00  $  1,00  $  1,00 

 

Putnam Total Return Fund  
 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
 USD USD USD

Valor liquidativo total $ 85.035.073  $ 93.909.847  $ 67.528.959 

Clase A   

Participaciones emitidas 4.540.895 5.240.667 3.837.059

Valor liquidativo por Participación $ 11,86 $ 12,16 $ 11,61

Clase B   

Participaciones emitidas 95.894 171.496 179.559

Valor liquidativo por Participación $ 10,54 $ 10,84 $ 10,38

Clase C   

Participaciones emitidas 1.136.513 902.242 732.217

Valor liquidativo por Participación $ 10,66 $ 10,94 $ 10,46

Clase M   

Participaciones emitidas  1.536.882  1.373.286  1.126.485

Valor liquidativo por Participación € 8,76 € 8,99 € 8,62

Clase S   

Participaciones emitidas  133.909  99.753  99.753

Valor liquidativo por Participación £ 3,03 £ 3,18 £ 3,03

4. Información detallada sobre el valor liquidativo en el exercicio actual y el anterior cont.
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5. Riesgos relacionados con los instrumentos financieros
Tal y como indica la norma FRS 29, «Instrumentos financieros», el riesgo está integrado por los siguientes componentes: riesgo de mercado (que 
engloba el riesgo del precio de mercado, el riesgo de divisas y el riesgo del tipo de interés), riesgo de liquidez y riesgo crediticio o de impago. 
El proceso de gestión del riesgo que aplica el Trust consiste en una revisión interfuncional y que opera a distintos niveles, gracias a la cual se 
dispone de un sistema de control y equilibrio. El Asesor de Inversiones realiza revisiones al menos una vez al mes y acuerda las políticas para la 
gestión de cada uno de estos riesgos, que son las resumidas a continuación. El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora del Trust recibe 
un informe mensual sobre cuestiones relacionadas con el riesgo, y cada año revisa el procedimiento de gestión del riesgo. Estas políticas se han 
mantenido sin cambios sustanciales desde el comienzo del periodo al que se refieren estos Estados financieros.

a) Riesgo del precio de mercado
El riesgo del precio de mercado surge principalmente de la incertidumbre acerca de los precios futuros de los instrumentos financieros que 
se poseen. Representa la posible pérdida que podría sufrir el Trust al mantener posiciones de mercado en una coyuntura de movimiento 
de los precios causada por factores que afecten a una inversión en concreto, o por factores que incidan sobre todos los instrumentos 
negociados en el mercado. El Asesor de Inversiones estudia la asignación de activos de las carteras con el fin de reducir al mínimo el riesgo 
vinculado a países o sectores específicos, a la vez que continúa adhiriéndose a los objetivos de inversión del Trust.

El Asesor de Inversiones mide tanto el riesgo total del Fondo como su riesgo de no alcanzar el rendimiento de su correspondiente índice de 
referencia (lo que se conoce como «riesgo activo» o «error de seguimiento»).

La exposición al riesgo de mercado de cada Fondo a 31 de diciembre de 2011 es equivalente a los valores razonables de las inversiones 
mantenidas, tal y como queda reflejado en el Programa de inversiones de cada Fondo.

Total de valor en riesgo
El Asesor de Inversiones estudia la asignación de activos de las carteras con el fin de tratar de reducir al mínimo el riesgo vinculado a países 
o sectores específicos, a la vez que continúa con los objetivos de inversión del Trust. El Valor en riesgo (VeR) sirve para calcular las posibles 
pérdidas en los beneficios antes de impuestos a lo largo de un periodo de tenencia dado y dentro de un nivel de confianza específico. 
El método del VeR es un sistema definido estadísticamente y basado en la probabilidad que tiene en cuenta las volatilidades del mercado, 
además de la diversificación del riesgo, y que reconoce las posiciones compensatorias y las correlaciones entre productos y mercados. 
Los riesgos se miden aplicando el mismo baremo a todos los mercados y productos, y los resultados obtenidos pueden sumarse para 
obtener un solo valor del riesgo.

Dada la interdependencia que existe entre las variables del mercado, el Trust también considera un VeR o umbral de pérdida que no 
se espera que sea superado en un 99% del nivel de confianza y con un horizonte temporal de un día. El Asesor de Inversiones utiliza un 
modelo exclusivo compuesto por múltiples factores con el que calcula el riesgo activo (también denominado error respecto a la cartera de 
referencia) del que pueden derivarse analíticamente los cálculos del VeR. Los cálculos del VeR que figuran a continuación se refieren a un 
momento dado, y pueden variar con el tiempo en función de los cambios que se produzcan en el mercado y en la composición de la cartera.

Dado que se basa en precios históricos, el VeR resulta más eficaz a la hora de calcular las exposiciones al riesgo en mercados en los que no se 
producen cambios súbitos en los fundamentos ni cambios súbitos en las condiciones de mercado. El VeR presenta la limitación inherente de 
que la distribución de cambios pasados en los factores de riesgo del mercado puede dar lugar a que no se obtengan previsiones ajustadas 
acerca del riesgo futuro. El uso de distintos métodos de VeR y de supuestos de distribución podría generar diferencias sustanciales en el 
VeR. Además, el VeR calculado con un horizonte temporal de un día no capta en su totalidad el riesgo de mercado de las posiciones que no 
puedan liquidarse o compensarse mediante cobertura dentro del plazo de un día. Las variaciones que se registren en el VeR entre periodos 
de informe suelen deberse a cambios en los niveles de exposición, en las volatilidades y/o en las correlaciones entre clases de activos.

En la siguiente tabla se muestra el VeR de cada uno de los Fondos (calculado en la divisa base), su índice de referencia (si procede), así como 
la relación entre ambas medidas (lo que también se conoce como VeR relativo) para los Fondos en circulación a 31 de diciembre de 2011, 
30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

Fondo VeR Cartera en % Índice de referencia en % Coeficiente

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund 31 de diciembre de 2011 4,70 4,29 1,10

30 de junio de 2011 3,65 3,44 1,06

31 de diciembre de 2010 4,10 3,93 1,04

Putnam Emerging Markets Equity Fund 31 de diciembre de 2011 4,50 4,26 1,06

30 de junio de 2011 3,68 3,56 1,03

31 de diciembre de 2010 4,30 4,00 1,08

Putnam Global Core Equity Fund 31 de diciembre de 2011 3,95 3,84 1,03

30 de junio de 2011 3,20 2,91 1,10

31 de diciembre de 2010 3,62 3,40 1,07

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 31 de diciembre de 2011 0,17 N/D N/D

30 de junio de 2011 0,33 N/D N/D

31 de diciembre de 2010 0,43 N/D N/D
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Fondo VeR Cartera en % Índice de referencia en % Coeficiente

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 31 de diciembre de 2011 0,28 N/D N/D

30 de junio de 2011 0,44 N/D N/D

31 de diciembre de 2010 1,01 N/D N/D

Putnam Global High Yield Bond Fund 31 de diciembre de 2011 2,00 1,80 1,11

30 de junio de 2011 2,02 1,56 1,30

31 de diciembre de 2010 2,24 1,86 1,21

Putnam Total Return Fund 31 de diciembre de 2011 1,52 1,82 0,84

30 de junio de 2011 1,73 1,70 1,02

31 de diciembre de 2010 2,09 1,92 1,09

Algunos Fondos únicamente informan del VeR de su cartera. El VeR se compara con un límite del 5% y utiliza una referencia equivalente 
a efectivo, por lo que el coeficiente no resulta relevante.

El Putnam Global Liquidity Fund es un fondo del mercado monetario que invierte en obligaciones a corto plazo que implican un riesgo de 
crédito mínimo. El Fondo trata de mantener el valor de la inversión a 1,00 USD por participación. No hay VeR disponible para este Fondo, 
pero si lo hubiera estaría muy próximo a cero.

b) Riesgo de divisa
El riesgo de divisas es el riesgo de que el valor razonable o los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero vayan a fluctuar 
debido a variaciones en los tipos de cambio de divisas. Este riesgo se observa en los instrumentos financieros que estén denominados 
en una moneda diferente a la divisa funcional que les sirva de medida. Una parte importante de los activos de cada Fondo se mantiene 
en divisas que no son la divisa base, por lo que los balances financieros de los Fondos pueden verse considerablemente afectados por los 
movimientos de divisas.

Determinadas coberturas a nivel de Clase que se incluyen en el análisis del Programa de inversiones se suscriben con el fin de cubrir el valor 
de las Clases de Participaciones en euros, libras esterlinas y dólares estadounidenses.

c) Riesgo del tipo de interés
El riesgo del tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctúen con 
motivo de las variaciones en los tipos de interés del mercado. Este riesgo repercute en los instrumentos financieros cuyo valor razonable 
o flujos de efectivo futuros se vean afectados por los cambios en los tipos de interés. Los títulos a corto plazo son menos sensibles a estos 
cambios que los títulos a largo plazo, aunque también es cierto que suelen ofrecer una rentabilidad menor. Los Fondos invierten tanto en 
valores a tipo fijo como variable.

d) Riesgo de liquidez
El riesgo de que el Trust se encuentre con dificultades a la hora de cumplir con sus obligaciones respecto a los pasivos financieros. Los 
activos del Trust están básicamente compuestos por valores fácilmente realizables. La principal obligación del Trust es reembolsar las 
Participaciones que los inversores deseen vender.

Los instrumentos financieros del Trust pueden englobar inversiones en contratos de derivados extrabursátiles, que no se negocian en 
mercados públicos organizados y pueden no ser realizables. Como resultado de ello, es posible que el Trust no logre liquidar puntualmente 
algunas de sus inversiones en dichos instrumentos por un importe cercano a su valor razonable con el fin de cumplir con sus requisitos 
de liquidez o de reaccionar ante situaciones concretas, como el deterioro de la calidad crediticia de un emisor en particular. Los importes 
correspondientes al valor de mercado que figuran en el Programa de inversiones se ofrecen para mostrar el grado de implicación del Trust 
en dichos instrumentos.

Los volúmenes de negociación de las acciones y valores de renta fija mantenidos por cada Fondo suelen ser suficientes para cumplir con los 
requisitos de liquidez cuando sea necesario. Sin embargo, para reducir al mínimo o mitigar los efectos del riesgo de liquidez siempre que se 
estime oportuno, el Asesor de Inversiones podrá optar por reposicionar la cartera, o por ajustar la asignación con el objeto de obtener una 
mayor concentración de valores más líquidos. Cabe la posibilidad de que estos ajustes incidan sobre los resultados del Fondo.

e) Riesgo crediticio
El Trust está expuesto al riesgo crediticio en cuanto a las partes con las que negocie y, además, debe hacer frente al riesgo de incumplimiento 
de la liquidación. El Trust trata de reducir al mínimo la concentración del riesgo crediticio al realizar operaciones con un gran número de 
contrapartes en bolsas reconocidas y de prestigio, así como en el mercado extrabursátil.

La política del Fondo es mantener diariamente valores en custodia adquiridos con arreglo a contratos de recompra para proteger a los 
Fondos en caso de que los valores no sean recomprados por la contraparte. Por lo general, los Fondos obtendrán una garantía adicional si el 
valor de mercado de los títulos subyacentes es inferior a la obligación de recompra más todo el interés acumulado. En caso de incumplimiento 
de la obligación de recompra, los Fondos tienen derecho a liquidar la garantía y emplear el importe de la venta para satisfacer la obligación. 
En caso de incumplimiento o quiebra de la contraparte en el acuerdo, la realización y/o mantenimiento de la garantía o el importe de la 
liquidación pueden estar sujetos a procesos legales. A 31 de diciembre de 2011, el Fondo no disponía de contratos en curso de venta de 
protección crediticia.

5. Riesgos relacionados con los instrumentos financieros cont.

a) Riesgo del precio de mercado cont.
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Las operaciones de compensación y depósito de los valores del Trust se concentran fundamentalmente en un depositario, State Street 
Custodial Services (Ireland) Limited. La calificación crediticia a largo plazo de la sociedad matriz del Depositario State Street Corporation 
es A1 (30 de junio de 2011: A1). A 31 de diciembre de 2011, todos los importes de efectivo y equivalentes de efectivo, así como los saldos 
adeudados por agentes o los pendientes de cobro en inversiones se encontraban bajo la custodia del Fideicomisario. Además, en lo que a 
la segregación de activos se refiere, existen riesgos relacionados con los custodios o agentes de bolsa que liquiden operaciones. Se prevé 
que todos los valores y demás activos que se dejen en depósito a custodios o agentes de bolsa sean claramente identificados como activos 
del Fondo, de modo que este no quede expuesto al riesgo crediticio respecto a dichas partes. Sin embargo, cabe la posibilidad de que no 
siempre sea posible lograr tal segregación, por lo que la cartera del Fondo podría experimentar un mayor grado de exposición al riesgo 
crediticio vinculado a los custodios o agentes implicados.

Los riesgos vinculados a los contratos de derivados incluyen la posibilidad de que la contraparte del contrato incumpla sus obligaciones. 
Los Fondos pueden verse expuestos al riesgo crediticio o de mercado con motivo de cambios desfavorables en la fluctuación de los tipos 
de interés o en el precio del valor o índice subyacente, o bien debido a la posibilidad de que no exista un mercado líquido para estos 
acuerdos. El máximo riesgo de pérdida a que se enfrentan los Fondos en el caso de incumplimiento de la contraparte es el valor razonable 
del contrato. Este riesgo puede quedar mitigado si se cuenta con un acuerdo marco de compensación entre los Fondos y la contraparte. 
El riesgo de pérdida puede superar los importes reconocidos en el Balance financiero. Los importes correspondientes al valor de mercado 
que figuran en el Programa de inversiones se ofrecen para mostrar el grado de implicación del Trust en dichos instrumentos. En la siguiente 
tabla se muestran las calificaciones crediticias de las inversiones en bonos de cada uno de los Fondos pertinentes, así como su exposición 
a derivados:

31 de diciembre de 2011

Desglose de calidades 
de S&P/Moody’s

Putnam Global Fixed Income 
Alpha Fund S1 

Putnam Global Fixed Income 
Alpha Fund S2 

Putnam Global 
High Yield Bond Fund

Putnam Global 
Liquidity Fund

Putnam Total 
Return Fund

AA+ — — — 1,12% —

A-1+ — — — 32,88% —

A-1 — — — 62,65% —

AAA/Aaa 107,55% 73,16% 1,15% — 67,30%

AA/Aa 0,82% 1,12% — — 1,33%

A 6,42% 6,58% 4,73% — 36,07%

BBB/Baa 6,03% 10,65% 4,49% — 3,15%

BB/Ba 1,63% 0,60% 35,61% — 7,00%

B 1,64% 3,56% 38,41% — 7,49%

CCC/Caa 1,65% 5,56% 11,91% — 4,29%

CC/Ca 0,01% 0,81% 0,01% — 0,81%

D 0,39% 0,35% 0,26% — 0,25%

NR (26,14%) (2,39%) 3,43% 3,35% (27,69%)

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

30 de junio de 2011

Desglose de calidades 
de S&P/Moody’s

Putnam Global Fixed Income 
Alpha Fund S1 

Putnam Global Fixed Income 
Alpha Fund S2 

Putnam Global 
High Yield Bond Fund

Putnam Global 
Liquidity Fund

Putnam Total 
Return Fund

A-1+ — — — 78,24% —

A-1 — — — 19,75% —

AAA/Aaa 85,26% 87,23% 0,82% 2,01% 105,02%

AA/Aa 1,41% 0,69% — — 0,91%

A 1,77% 1,91% 0,17% — 2,80%

BBB/Baa 6,78% 10,77% 6,34% — 3,55%

BB/Ba 2,63% 5,67% 32,97% — 4,44%

B 2,21% 5,46% 39,50% — 5,59%

CCC/Caa 4,17% 3,96% 14,43% — 4,03%

CC/Ca 1,20% 4,11% 0,16% — 0,47%

C — — — — 0,56%

D 0,78% 0,44% — — 1,12%

NR (6,21%) (20,24%) 5,61% — (28,49%)

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

5. Riesgos relacionados con los instrumentos financieros cont.

e) Riesgo crediticio cont.
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31 de diciembre de 2010

Desglose de calidades 
de S&P/Moody’s

Putnam Global Fixed Income 
Alpha Fund S1 

Putnam Global Fixed Income 
Alpha Fund S2 

Putnam Global 
High Yield Bond Fund

Putnam Global 
Liquidity Fund

Putnam Total 
Return Fund

A-1+ — — — 58,17% —

A-1 — — — 1,18% —

AAA 102,15% 123,60% 0,09% — 105,74%

AA 1,77% 0,64% — — 0,49%

A 1,54% 2,35% — — 1,55%

BBB 8,01% 13,11% 6,11% — 3,07%

BB 4,47% 7,69% 31,78% — 5,46%

B 2,08% 5,91% 44,26% — 7,47%

CCC 3,72% 3,90% 13,39% — 3,36%

CC 0,52% 1,19% — — 0,62%

C 0,66% — — — 0,17%

D — — 0,06% — 0,22%

NR (24,92%) (58,39%) 4,31% 40,65% (28,15%)

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

6. Tributación
De acuerdo con la legislación y la práctica vigentes en Irlanda, Putnam World Trust cumple con los requisitos de un organismo de inversión según 
la definición del artículo 739B de la Ley de Consolidación Tributaria (Taxes Consolidation Act) de 1997 (y sucesivas modificaciones). Sobre esta 
base, las rentas y ganancias se encuentran exentas de impuestos en Irlanda.

Sin embargo, cabe la posibilidad de que deban pagarse impuestos en Irlanda en caso de producirse un «hecho imponible». Se entiende que el 
concepto de hecho imponible incluye los pagos de dividendos a los Partícipes, o todo cobro en metálico, reembolso, cancelación o transferencia 
de participaciones y la tenencia de participaciones al final de cada periodo de ocho años contado desde su fecha de adquisición.

El Trust no estará sujeto a impuestos en Irlanda con respecto a hechos imponibles relacionados con lo siguiente:

a)  Todo Partícipe que, en el momento de producirse el hecho imponible, no sea residente en Irlanda ni residente habitual en Irlanda a efectos 
fiscales, siempre y cuando el Trust disponga de las correspondientes declaraciones válidas según lo establecido en la Ley de Consolidación 
Tributaria de 1997 de Irlanda (y sucesivas modificaciones), o si el Trust ha sido autorizado por la Administración Tributaria irlandesa para 
efectuar pagos en bruto en caso de que no disponga de las declaraciones pertinentes; y

b)  Determinados Partícipes que sean residentes en Irlanda exentos y que hayan proporcionado al Trust las necesarias declaraciones 
reglamentarias firmadas.

Los dividendos, intereses y plusvalías que, en su caso, se reciban con respecto a las inversiones efectuadas por el Trust podrán estar sujetos 
a impuestos en los países en los que se origine la ganancia o renta de la inversión, y cabe la posibilidad de que el Trust o sus Partícipes no puedan 
recuperar dichos impuestos.

La Ley estadounidense de Cumplimiento Fiscal en Cuentas Extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA) establece que, a partir 
del 1 de enero de 2014 (o con posterioridad en el caso de determinados pagos), se cargará un impuesto de retención del 30% sobre los pagos 
efectuados al Trust (o a cualquiera de sus Fondos) desde fuentes estadounidenses, así como sobre los beneficios obtenidos con la venta de activos 
que pudieran generar intereses o dividendos en fuentes estadounidenses, salvo que el Trust llegue a un acuerdo de colaboración con la agencia 
tributaria de los Estados Unidos (Internal Revenue Service, IRS) para comunicar el nombre, domicilio y número de identificación fiscal de 
determinadas personas estadounidenses que participen en el Trust, ya sea directa o indirectamente, así como otro tipo de información relacionada 
con dicha participación. El Trust tratará de cumplir las obligaciones que se le exijan a fin de evitar la aplicación de este impuesto de retención.

7. Comisiones
Las comisiones de la Sociedad Gestora, el Asesor de Inversiones (en su caso), el Administrador y el Depositario correrán a cargo de cada Fondo 
a título individual.

Comisiones de depósito, agencia de transferencias y administración
El Administrador y el Depositario, de forma conjunta, están autorizados a recibir de los activos de cada Fondo una comisión de administración 
anual que no superará el 0,40% del valor liquidativo medio de cada Fondo calculado el último Día de negociación de cada mes (más el IVA, si fuera 
aplicable), sujeto a una comisión mínima anual de 70.000 USD, según se determine a nivel de la estructura paraguas en su conjunto. Asimismo, 
hay una comisión anual de 10.000 USD para gastos generales de administración que se prorratea entre los Fondos. El Depositario tendrá derecho 
a recibir de los activos de cada Fondo una comisión de depósito anual que no superará el 0,50% del promedio del valor liquidativo de cada Fondo. 
El Administrador y el Depositario también tendrán derecho a que se les abonen todas las comisiones y gastos por operaciones, así como las 
comisiones de la entidad subdepositaria aplicables a los tipos comerciales habituales. La expresión «promedio del valor liquidativo» se refiere 
a la media del valor liquidativo mensual de cada Fondo. El Administrador pagará a partir de su propia comisión los honorarios del Agente de 
Transferencias, Citibank Europe plc, y el Agente de Transferencias no recibirá comisión alguna con cargo a los activos del Trust.

5. Riesgos relacionados con los instrumentos financieros cont.

e) Riesgo crediticio cont.
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8. Acuerdos de comisiones en especie
Durante el periodo se realizaron en los Fondos operaciones de comisiones en especie. Este tipo de operaciones se produjo cuando el Asesor de 
Inversiones empleó determinados servicios de análisis de inversiones que le asistieron en la gestión de las inversiones en cartera de los Fondos, 
y que fueron pagados por determinados agentes de bolsa. Estos servicios incluyeron, por ejemplo, la investigación y análisis de los méritos 
relativos de determinadas acciones o mercados. A cambio, el Asesor de Inversiones asignó a dichos agentes una parte de las operaciones, 
incluidas las relacionadas con las inversiones de los Fondos. El Asesor de Inversiones se ha asegurado de que ha obtenido el mejor servicio para 
los Fondos, y que estos acuerdos han redundado asimismo en interés de los Fondos.

9. Acuerdos marco
Cada uno de los Fondos forma parte, junto con determinadas contrapartes, de los Acuerdos marco de la ISDA (International Swap and Derivatives 
Association, Inc.) (los «Acuerdos marco») que rigen los correspondientes contratos de derivados y de divisas suscritos oportunamente. Los 
Acuerdos marco pueden contener disposiciones que, entre otras cuestiones aplicables a las partes, se refieran a las obligaciones generales, 
declaraciones, acuerdos, requisitos de garantía, incumplimiento y resolución anticipada. La garantía puede aportarse en forma de efectivo 
o títulos de deuda emitidos por el gobierno estadounidense u organismos relacionados, o bien otros valores que puedan acordar el Fondo y la 
correspondiente contraparte. Los requisitos con respecto a la garantía se establecen según la posición neta del Fondo con cada contraparte. Las 
circunstancias de resolución que pueden aplicarse al Fondo pueden darse ante un descenso en el activo neto del Fondo por debajo de un umbral 
concreto durante un determinado periodo de tiempo. Las circunstancias de resolución que pueden aplicarse a las contrapartes corresponderían 
a un descenso en sus calificaciones crediticias a corto y largo plazo por debajo de un nivel preestablecido. En cada caso, una vez se produzca, la 
otra parte podrá optar por resolver de forma anticipada e iniciar la liquidación de todos los contratos pendientes en derivados y divisas, lo cual 
incluye el pago de las posibles pérdidas y costes resultantes de dicha resolución anticipada, tal y como determine dentro de lo razonable la parte 
que solicite la rescisión. Toda decisión tomada por una o más de las contrapartes del Fondo a fin de resolver un acuerdo anticipadamente podría 
afectar a la futura actividad del Fondo en operaciones de derivados.

10. Acuerdos significativos y transacciones con partes relacionadas

Transacciones con entidades que ejerzan una influencia considerable
El Asesor de Inversiones recibe su remuneración de la Sociedad Gestora. Las comisiones cobradas por estas partes y el importe adeudado al final del 
periodo se muestran en la Cuenta de pérdidas y ganancias y en el Balance financiero, respectivamente.

Comisiones de gestión
La Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones son partes relacionadas de acuerdo con la norma FRS 8, «Transacciones con partes relacionadas». 

Las comisiones de la Sociedad Gestora, el Asesor de Inversiones (en su caso), el Administrador y el Depositario correrán a cargo de cada Fondo 
a título individual.

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora tenía derecho a percibir una comisión con cargo a los activos de cada Fondo al tipo anual indicado a 
continuación y, con dicho importe, la Sociedad Gestora abonará al Asesor de Inversiones una comisión por los servicios de asesoramiento financiero 
por él prestados. Tales comisiones se devengarán a diario y serán pagaderas a mes vencido. 

Comisiones de gestión a 31 de diciembre de 2011 (como % del activo neto)

Clases de Participaciones

Minoristas Institucionales

Fondo A B C M T E I S Y

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund 1,50% 2,00% 1,75% 1,50% 1,50% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%

Putnam Emerging Markets Equity Fund 1,75% 2,25% 2,00% 1,75% 1,75% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%

Putnam Global Core Equity Fund 1,50% 2,00% 1,75% 1,50% 1,50% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 N/D N/D N/D N/D N/D 0,20%+ 0,20%+ 0,20%+ 0,20%+

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 N/D N/D N/D N/D N/D 0,20%+ 0,20%+ 0,20%+ 0,20%

Putnam Global High Yield Bond Fund 1,35% 1,85% 1,75% 1,35% 1,35% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65%

Putnam Global Liquidity Fund* N/D N/D N/D N/D N/D N/D 0,25% N/D N/D

Putnam Total Return Fund 1,50% 2,00% 1,75% 1,50% 1,50% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%

* Las Participaciones de Clase P del Putnam Global Liquidity Fund no pagarán comisiones de gestión.
+ Se aplicará una comisión de rendimiento a los Fondos marcados con el símbolo + en la tabla anterior.

La Sociedad Gestora ha acordado recientemente limitar los gastos diferentes de la comisión de gestión hasta un máximo del 0,30% en todas las 
Clases de Participaciones del Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund, el Putnam Emerging Markets Equity Fund, el Putnam Global Core 
Equity Fund y el Putnam Total Return Fund; al 0,20% en todas las Clases de Participaciones del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 
y el Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2; y a una tasa anual situada entre el 0,12% y el 0,20% para el Putnam Global Liquidity Fund. 
La Sociedad Gestora podrá cancelar estos límites en cualquier momento. En la actualidad se espera que continúen vigentes hasta el 30 de junio 
de 2012, y podrían prorrogarse a discreción de la Sociedad Gestora.
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La Sociedad Gestora o el Asesor de Inversiones podrán, eventualmente, renunciar de manera voluntaria al cobro de sus comisiones y/o 
reembolsar determinados gastos de los fondos. Toda renuncia o reembolso de este tipo tendrá carácter voluntario, y la Sociedad Gestora podrá 
modificarla o ponerle fin en cualquier momento y sin previo aviso.

A lo largo del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora renunció al cobro o reembolsó el importe de las siguientes 
comisiones de gestión:

Fondo 31 de diciembre de 2011 30 de junio de 2011 30 de junio de 2010

Cuentas por  
pagar/(cobrar)  

a la Sociedad Gestora  
a 31 de diciembre de 2011

Cuentas por  
pagar/(cobrar)  

a la Sociedad Gestora  
a 30 de junio de 2011

Cuentas por  
pagar/(cobrar)  

a la Sociedad Gestora  
a 30 de junio de 2010

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund 34.977 $ 76.928 $ 46.599 (11.757) (25.763) (35.578)

Putnam Emerging Markets Equity Fund 34.597 $ 79.339 $ 60.410 (16.009) (18.305) (45.651)

Putnam Global Core Equity Fund 31.665 $ 66.588 $ 40.528 (4.533) (12.758) (27.068)

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 — £ 16.388 £ 114.195 46.490  182.359  213.405 

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 9.197 £ 33.423 £ 31.487 172.001  191.454  273.683 

Putnam Global High Yield Bond Fund — — — —  1.389.590  605.395 

Putnam Global Liquidity Fund 51.318 $ 102.355 $ 25.803 (1.790) (47.963) (15.025)

Putnam Total Return Fund 58.491 $ 167.688 $ 101.122 268.205  323.542  178.136 

Comisión de rendimiento+
La Sociedad Gestora tendrá derecho a percibir una Comisión de rendimiento de los activos del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 y 
del Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 asignados a cada Clase de Participaciones, de la cual una parte corresponderá al Asesor de 
Inversiones. La Comisión de rendimiento se calculará de forma individualizada, de modo que a cada Participación se le cargue una Comisión de 
rendimiento que equivalga exactamente a su rendimiento.

La Comisión de rendimiento se abonará a la Sociedad Gestora con respecto a cada Clase de Participaciones, y será equivalente al 20% del 
«Excedente de rendimiento» (según se define en el Folleto informativo) logrado por dicha Clase de Participaciones, en su caso, a lo largo del 
Periodo de cálculo. Si la correspondiente Clase de Participaciones no registra ningún Excedente de rendimiento, después de haber abonado 
dicha Comisión de rendimiento en cualquier periodo anterior, la Sociedad Gestora retendrá todas las Comisiones de rendimiento abonadas 
previamente con respecto a la Clase de Participaciones, si bien no se aplicará ninguna otra Comisión de rendimiento hasta que dicha Clase no 
logre un nuevo «Excedente de rendimiento». El cálculo de la Comisión de rendimiento, en su caso, pagadera a la Sociedad Gestora en cualquier 
periodo, estará sujeto a comprobación por parte del Depositario. Dicha Comisión de rendimiento se acumulará en cada Día de negociación 
y, por consiguiente, el valor liquidativo se ajustará para reflejarla. Sin perjuicio de lo anterior, cualquier Comisión de rendimiento acumulada 
referida a las Participaciones recompradas antes del final del periodo pertinente será retenida por la Sociedad Gestora después de tal recompra.

A lo largo del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011 no se obtuvieron Comisiones de rendimiento (30 de junio de 2011: Putnam Global 
Fixed Income Alpha Fund S1 – 795.262 GBP; Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 – 1.159.218 GBP).

Subasesor de inversiones
El Asesor de inversiones ha suscrito un acuerdo de subasesoría de inversiones con Putnam Investments Limited, una filial de The Putnam 
Advisory Company, LLC. Putnam Investments Limited tiene su sede principal en Cassini House, 57-59 St. James’s Street, Londres SW1A1LD, 
y es una empresa constituida conforme a la legislación de Inglaterra y Gales (el «Subasesor de inversiones»). El Subasesor de inversiones está 
autorizado para actuar como gestor de inversiones por la Autoridad de Servicios Financieros del Reino Unido, y está registrado conforme a la Ley 
de Asesores de inversiones de los Estados Unidos de 1940, según se encuentre en vigor. A lo largo del periodo, el Subasesor de Inversiones actuó 
en calidad de tal con respecto al Putnam Global High Yield Bond Fund. Las comisiones del Subasesor de Inversiones se abonan como parte de 
las comisiones del Asesor de Inversiones.

Transacciones con filiales del Fideicomisario
State Street Bank and Trust Company, una filial del Fideicomisario, es un importante banco estadounidense que puede actuar como contraparte 
en los intercambios de valores del Trust, sujeto a la política de ejecución óptima del Asesor de Inversiones. Cualquier transacción de derivados 
extrabursátiles realizada con State Street Bank and Trust Company a 31 de diciembre de 2011 se encuentra indicada en la sección anterior 
«Programa de inversiones» respectiva de cada Fondo.

Transacciones con personal clave de la dirección

Honorarios profesionales
A lo largo del periodo, el Trust hizo frente a una comisión de 26.487 USD en relación con las minutas legales de Dillon Eustace (30 de junio de 2011: 
27.446 USD; 31 de diciembre de 2010: 12.270 USD). David Dillon, como consejero de la Sociedad Gestora, participó de esta comisión en su 
carácter de asociado en Dillon Eustace. La Sociedad Gestora no tiene constancia de ninguna otra transacción con personas relacionadas durante 
el periodo, distinta de aquellas de las que se informa en estos Estados financieros.

10. Acuerdos significativos y transacciones con partes relacionadas cont.

Comisiones de gestión cont.
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Transacciones con otras partes relacionadas
Putnam es titular de un 5% o un porcentaje mayor en las siguientes Clases de Participaciones:

Fondo Clases de Participaciones

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund  Clases A, B, C, I, M y T

Putnam Emerging Markets Equity Fund  Clases A, B, C, I, M y T

Putnam Global Core Equity Fund  Clases A, B, C, I, M y T

Putnam Global High Yield Bond Fund  Clase E

Putnam Total Return Fund  Clase S

Los siguientes Fondos han invertido en el Putnam World Trust Global Liquidity Fund:

31 de diciembre de 2011

Fondo  % de liquidez mundial en cartera 

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund  0,15

Putnam Emerging Markets Equity Fund  0,20

Putnam Global Core Equity Fund  0,20

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1  22,38

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2  22,38

Putnam Global High Yield Bond Fund  8,35

Putnam Total Return Fund  11,24

30 de junio de 2011

Fondo  % de liquidez mundial en cartera 

Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund  0,01

Putnam Emerging Markets Equity Fund  0,25

Putnam Global Core Equity Fund  0,54

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1  22,29

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2  22,29

Putnam Global High Yield Bond Fund  8,82

Putnam Total Return Fund  11,19

31 de diciembre de 2010

Fondo  % de liquidez mundial en cartera 

Putnam Global Core Equity Fund  0,10

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1  19,66

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2  19,66

Putnam Total Return Fund  7,49

Partícipes importantes
Según la norma FRS 8, cuando un Partícipe cuenta con al menos un 20% del total de participaciones emitidas de una entidad, se considera que 
dicho Partícipe ejerce una influencia significativa sobre la entidad en cuestión y, por lo tanto, se considera asimismo que es una parte relacionada 
de la misma.

La siguiente tabla brinda detalles de aquellos Fondos en los cuales los Partícipes mantienen al menos el 20% del total de las Participaciones 
emitidas de ese Fondo a 31 de diciembre de 2011:

Fondo Nombre del Partícipe registrado
Valor  

de la tenencia
% del activo  

neto del Fondo
Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund Putnam Investments (Ireland) Limited  $  3.955.021  98,29 
Putnam Emerging Markets Equity Fund   Putnam Investments (Ireland) Limited  $  4.083.206 96,23
Putnam Global Core Equity Fund Putnam Investments (Ireland) Limited  $  4.448.853 93,69
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 Prudential Staff Pensions Limited  £  249.874.711 100,00
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 Trustees of GKN Group Pension Scheme  £  119.527.608 42,62

Barclays Pension Funds Trustees Limited  £  122.899.636 43,83
Putnam Global High Yield Bond Fund Seb Merchant Banking as Nominee for Lansforsakringar Liv  $  370.961.705  46,35 

Gjensidige Forsikring  $  243.738.886  30,45 
Putnam Global Liquidity Fund Putnam Diversified Income Trust Cayman  $  15.244.674  34,12 

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1  $  10.000.000  22,38 
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2  $  10.000.000  22,38 

10. Acuerdos significativos y transacciones con partes relacionadas cont.

Transacciones con personal clave de la dirección cont.
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La siguiente tabla brinda detalles de aquellos Fondos en los cuales los Partícipes mantienen al menos el 20% del total de las Participaciones 
emitidas de ese Fondo a 30 de junio de 2011:

Fondo Nombre del Partícipe registrado
Valor  

de la tenencia
% del activo  

neto del Fondo
Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund Putnam Investments (Ireland) Limited $  5.776.045 97,92
Putnam Emerging Markets Equity Fund   Putnam Investments (Ireland) Limited $  5.492.419 95,26
Putnam Global Core Equity Fund Putnam Investments (Ireland) Limited $ 6.010.490 92,07
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 Prudential Staff Pensions Limited £  258.242.276 100,00
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 Trustees of GKN Group Pension Scheme £  124.751.619 47,62

Barclays Pension Funds Trustees Limited £  97.549.109 37,24
Putnam Global High Yield Bond Fund Seb Merchant Banking as Nominee for Lansforsakringar Liv $  379.773.971 51,65
Putnam Global Liquidity Fund    Putnam Diversified Income Trust Cayman $  14.923.499 33,26

Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 $  10.000.000 22,29
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 $  10.000.000 22,29

La siguiente tabla brinda detalles de aquellos Fondos en los cuales los Partícipes mantienen al menos el 20% del total de las Participaciones 
emitidas de ese Fondo a 31 de diciembre de 2010:

Fondo Nombre del Partícipe registrado
Valor  

de la tenencia
% del activo  

neto del Fondo
Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund Putnam Investments (Ireland) Limited $  5.573.166  97,98 
Putnam Emerging Markets Equity Fund   Putnam Investments (Ireland) Limited $  5.537.938 86,68
Putnam Global Core Equity Fund Putnam Investments (Ireland) Limited $  5.352.886 91,86
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1 Prudential Staff Pensions Limited £  255.878.610 100,00
Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S2 Trustees of GKN Group Pension Scheme £  121.897.118 47,55

Barclays Pension Funds Trustees Limited £  95.240.373 37,15
Putnam Global High Yield Bond Fund Seb Merchant Banking as Nominee for Lansforsakringar Liv $  244.875.415  48,08 
Putnam Global Liquidity Fund    Putnam Diversified Income Trust Cayman $  15.244.674  29,97 

11. Divisas
Los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2011 eran: Los tipos de cambio vigentes a 30 de junio de 2011 eran:

Divisa

Tipo de cambio 
con respecto 

al USD

Tipo de cambio 
con respecto 

al GBP Divisa

Tipo de cambio 
con respecto 

al USD

Tipo de cambio 
con respecto 

al GBP
Dólar australiano 0,97771 1,51838 Dólar australiano 0,93192 1,49741
Real brasileño 1,86525 2,89673 Real brasileño 1,56095 2,50813
Libra esterlina 0,64392 1,00000 Libra esterlina 0,62235 1,00000
Dólar canadiense 1,01875 1,58212 Dólar canadiense 0,96355 1,54823
Peso chileno 519,50000 806,78350 Peso chileno 467,35000 750,93798
Corona checa 19,75660 30,68200 Corona checa 16,75105 26,91559
Corona danesa 5,74330 8,91934 Corona danesa 5,13695 8,25405
Libra egipcia 6,03075 9,36575 Libra egipcia 5,96850 9,59019
Euro 0,77265 1,19992 Euro 0,68871 1,10661
Dólar de Hong Kong 7,76660 12,06153 Dólar de Hong Kong 7,78200 12,50412
Forint húngaro 243,50015 378,15573 Forint húngaro 183,19560 294,35869
Rupia india 53,10500 82,47207 Rupia india 44,70250 71,82798
Rupia indonesia 9.067,50000 14.081,82757 Rupia indonesia 8.575,50002 13.779,11337
Sheqel israelí 3,81100 5,91848 Sheqel israelí 3,40300 5,46794
Yen japonés 76,97000 119,53441 Yen japonés 80,47000 129,29920
Ringgit malasio 3,17000 4,92301 Ringgit malasio 3,01950 4,85173
Peso mexicano 13,95470 21,67165 Peso mexicano 11,71080 18,81691
Dólar neozelandés 1,28469 1,99512 Dólar neozelandés 1,20839 1,94163
Corona noruega 5,98085 9,28826 Corona noruega 5,38145 8,64691
Peso filipino 43,85500 68,10682 Peso filipino 43,33500 69,63068
Zloty polaco 3,45080 5,35909 Zloty polaco 2,74050 4,40344
Rial qatarí 3,64140 5,65509 Rial qatarí 3,64150 5,85116
Rublo ruso 32,20400 50,01281 Rublo ruso 27,87100 44,78312
Dólar de Singapur 1,29705 2,01432 Dólar de Singapur 1,22735 1,97211
Rand sudafricano 8,07255 12,53667 Rand sudafricano 6,76125 10,86398
Won surcoreano 1.152,00000 1.789,05601 Won surcoreano 1.067,65000 1.715,50002
Corona sueca 6,88205 10,68782 Corona sueca 6,31455 10,14622
Franco suizo 0,93930 1,45873 Franco suizo 0,84025 1,35011
Dólar de Taiwán 30,27900 47,02329 Dólar de Taiwán 28,72350 46,15292

10. Acuerdos significativos y transacciones con partes relacionadas cont.

Partícipes importantes cont.
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Los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2011 eran: Los tipos de cambio vigentes a 30 de junio de 2011 eran:

Divisa

Tipo de cambio 
con respecto 

al USD

Tipo de cambio 
con respecto 

al GBP Divisa

Tipo de cambio 
con respecto 

al USD

Tipo de cambio 
con respecto 

al GBP

Baht tailandés 31,55000 48,99715 Baht tailandés 30,72500 49,36893
Lira turca 1,89375 2,94099 Lira turca 1,62435 2,61001
Dirham emiratounidense 3,67315 5,70440 Dirham emiratounidense 3,67300 5,90178
Dólar estadounidense 1,00000 1,55410 Dólar estadounidense 1,00000 1,60680

Los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2010 eran:

Divisa

Tipo de cambio 
con respecto 

al USD

Tipo de cambio 
con respecto 

al GBP
Dólar australiano 0,97671 1,52322
Real brasileño 1,65955 2,58815
Libra esterlina 0,64121 1,00000
Dólar canadiense 0,99550 1,55253
Peso chileno 468,00000 729,86940
Corona checa 18,74205 29,22071
Corona danesa 5,57805 8,69673
Libra egipcia 5,80500 9,05319
Euro 0,74786 1,16632
Dólar de Hong Kong 7,77300 12,12238
Forint húngaro 208,16000 324,63593
Rupia india 44,71250 69,73138
Rupia indonesia  9.010,00003 14.051,54548
Sheqel israelí  3,54850 5,53246
Yen japonés 81,18000 126,60427
Ringgit malasio 3,08350 4,80887
Peso mexicano 12,35125 19,26239
Dólar neozelandés 1,28436 2,00302
Corona noruega 5,82580 9,08563
Peso filipino 43,81000 68,30414
Zloty polaco 2,96040 4,61556
Rial qatarí 3,64130 5,67879
Rublo ruso 30,54700 47,62580
Dólar de Singapur 1,28465 2,00348
Rand sudafricano 6,61010 10,30878
Won surcoreano  1.121,25000 1.748,64544
Corona sueca 6,71005 10,46466
Franco suizo 0,93390 1,45646
Dólar de Taiwán 29,17000 45,49207
Baht tailandés 30,07000 46,89567
Lira turca 1,54220 2,40514
Dirham emiratounidense 3,67300 5,72657
Dólar estadounidense 1,00000 1,55955

12. Hechos significativos durante el periodo
La Sra. Susan G. Malloy y el Sr. Stephen J. Tate fueron aprobados para ocupar el cargo de Consejeros de la Sociedad Gestora por el Banco Central 
el 25 de noviembre de 2011.

13. Hechos posteriores
Con efectividad a partir del 1 de enero de 2012 las actividades de Citi Fund Services (Ireland), Limited (el Agente de Transferencias del Trust) 
fueron transferidas a Citibank Europe plc, que es actualmente el Agente de Transferencias del Trust.

14. Disponibilidad de información sobre la cartera
Los Partícipes podrán obtener eventualmente información acerca de la composición de las carteras de determinados Fondos, previa consulta 
a la Sociedad Gestora. La información sobre la cartera se aportará únicamente con fines justificados, según determine la Sociedad Gestora, 
y estará sujeta a una demora razonable con el fin de proteger a los Fondos.

15. Aprobación de los Estados financieros
Los Estados financieros fueron aprobados por el Consejo de la Sociedad Gestora el 15 de febrero de 2012.

11. Divisas cont.
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Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity 
Fund
Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en USD 

  8.500  China Mobile Limited  83.337 

  146  Oci Co Limited  53.715 

  94.000  Skyworth Digital Holdings Limited  49.744 

  65.000  China Construction Bank Corporation  49.417 

  1.511  Macquarie Group Ltd  49.085 

  58.000  Bank Mandiri TBK PT  46.135 

  197.500  Adaro Energy TBK PT  45.400 

  1.020  Hankook Tire Co Limited  42.266 

  6.800  PTT Exploration & Production PCL  40.347 

  22.000  SJM Holdings Limited  38.826 

  501  KT&G Corporation  35.778 

  297  Daum Communications Corporation  33.353 

  8.000  Tripod Technology Corporation  32.939 

  4.745  Yingli Green Energy Holdings ADR  31.772 

  53.000  China National Building Material Co Ltd  31.442 

  17.400  Zoomlion Heavy Industry Science and Technology Co Ltd  30.090 

  46.000  Lenovo Group Limited  29.777 

  231.500  Media Nusantara Citra TBK PT  29.382 

  14.000  China Overseas Land & Investment Ltd  29.161 

  136  Samsung Engineering Co Limited  28.872 

 
Ventas principales
 
Número de acciones Resultado en USD 

  2.490  CSL Limited  85.449 

  111.500  Indofood Sukses Makmur TBK PT  72.166 

  1.309  Commonwealth Bank of Australia  71.801 

  1.764  Shinhan Financial Group Limited  68.381 

  47.000  China Shanshui Cement Group Limited  57.540 

  133  Hyundai Mobis  49.613 

  42.300  Airasia BHD  49.206 

  39.299  Wistron Corporation  47.788 

  18.115  Myer Holdings Limited  46.915 

  91.000  Agricultural Bank of China Limited  44.441 

  264  Hyundai Department Store Co Limited  44.095 

  1.020  Hankook Tire Co Limited  43.381 

  188  CJ O Shopping Co Limited  41.548 

  1.860  LG Display Co Limited  41.114 

  2.530  Soufun Holdings Limited ADR  41.069 

  4.000  Asustek Computer Incorporated  40.015 

  4.000  Ping An Insurance Group   39.434 

  20.000  China Resources Power Holdings Company Limited  35.277 

  42.000  China State Construction International Holdings Limited  34.769 

  3.000  DBS Group Holdings Limited  34.255 

Putnam Emerging Markets Equity Fund 

Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en USD 

  8.500  China Mobile Limited  83.150 

  815  KT&G Corporation  58.282 

  1.287  Vanguard International Equity MSCI Emerging Markets ETF  55.296 

  90.000  Skyworth Digital Holdings Limited  49.199 

  2.325  Itau Unibanco Holding SA  47.407 

  1.811  Embraer SA  46.320 

  48.000  China Shanshui Cement Group Limited  45.465 

  56.500  Bank Mandiri TBK PT  44.478 

  1.811  Tim Participacoes SA  44.249 

  2.382  Cia Hering  44.128 

  3.026  Localiza Rent a Car SA  43.463 

  54.000  China Construction Bank Corporation   39.684 

  169.000  Adaro Energy TBK PT  38.764 

  25.934  Apollo Tyres Limited  34.420 

  5.162  Grupo Modelo SAB de CV  33.264 

  8.000  Tripod Technology Corporation  32.939 

  121  OCI Company Limited  32.781 

  1.404  Eurasia Drilling Co Limited  32.422 

  477  Kia Motors Corporation  31.976 

  250.000  Media Nusantara Citra TBK PT  31.731 

 
Ventas principales
 
Número de acciones Resultado en USD 

  25.460  PDG Realty SA Empreendimentos e Participacoes  85.760 

  11.476  Rossi Residencial SA  56.681 

  2.480  LG Display Company Limited  55.273 

  3.001  Tata Motors Limited  54.340 

  1.287  Vanguard International Equity MSCI Emerging Markets ETF  52.258 

  2.310  Cia Paranaense De Energi Copel  49.307 

  2.597  BHI Co Limited  45.870 

  196  CJ O Shopping Co Ltd  42.593 

  1.134  Lojas Renner SA  41.827 

  34.784  Wistron Corporation  40.977 

  4.000  Asustek Computer Incorporated  40.015 

  21.000  CNOOC Limited  39.935 

  226  Hyundai Department Store Company Limited  37.809 

  4.441  Uralkali JSC  36.850 

  29.800  Airasia BHD  36.202 

  901  Freeport-McMoRan Copper & Gold Incorporated  36.129 

  1.927  Synergy Company  35.870 

  20.000  China Resources Power Holdings Company Limited  35.284 

  48.500  Bank Rakyat Indonesia Persero TBK PT  34.872 

  3.500  Ping An Insurance Group Co of China  34.382 
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Putnam Global Core Equity Fund 

Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en USD 

  76  NTT DoCoMo Incorporated  139.899 

  466  CF Industries Holdings Incorporated  76.719 

  2.285  Royal Dutch Shell PLC  73.601 

  900  Monsanto Corporation  68.802 

  3.346  BG Group PLC  67.565 

  1.400  Nippon Telegraph & Telephone Corporation  67.467 

  1.515  Newcrest Mining Limited  62.057 

  1.364  British American Tobacco PLC  59.660 

  2.200  Konami Corporation  58.852 

  30.000  Unimicron Technology Corporation  53.811 

  12  Japan Tobacco Incorporated  53.110 

  900  Lawson Incorporated  52.940 

  1.761  Oracle Corporation  52.728 

  82.000  Lenovo Group Limited  52.346 

  4.600  Nissan Motor Co Limited  49.871 

  700  Exxon Mobil Corporation  49.351 

  946  Potash Corp of Saskatchewan Incorporated  48.747 

  8.200  Nokia Corp Spon ADR  48.587 

  1.776  Coca-Cola Enterprises Incorporated  46.081 

  1.000  JPMorgan Chase & Corporation  40.915 

 
Ventas principales
 
Número de acciones Resultado en USD 

  2.241  Chevron Corporation  218.473 

  1.325  Domtar Corporation  114.640 

  5.600  Pfizer Incorporated  101.893 

  6.211  AXA SA  96.729 

  1.643  Ashland Incorporated  95.200 

  2.000  Nippon Telegraph & Telephone Corporation  94.833 

  1.400  Philip Morris International Incorporated  93.513 

  9.000  Mitsubishi Electric Corporation  87.985 

  1.800  Capital One Financial Corporation  78.375 

  40  NTT DoCoMo Incorporated  74.562 

  4.700  Mitsui & Co Limited  73.335 

  7.500  China Mobile Limited  73.033 

  800  Occidental Petroleum Corporation  71.467 

  931  BASF SE  70.924 

  1.339  Corn Products International Incorporated  67.505 

  1.441  DirecTV (Clase A)  65.421 

  163  Honam Petrochemical Corporation  64.110 

  1.700  Aetna Incorporated  63.472 

  22.857  Barclays PLC  62.834 

  1.101  Coach Incorporated  61.651 

Putnam Global Fixed Income Alpha  
Fund S1 
Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en GBP 

  134.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/08/2036  87.669.221 

  128.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/11/2040  82.366.058 

  128.000.000  Federal National Mortgage Association 3,50% 15/12/2041  82.143.778 

  88.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/10/2040  56.373.915 

  88.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/09/2040  54.347.947 

  70.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/01/2041  45.549.175 

  55.073.535  Federal National Mortgage Association 5,00% 01/01/2039  35.988.341 

  47.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 01/07/2039  29.402.475 

  40.000.000  Federal Home Loan Mortgage Company (TBA) 5,00% 15/08/2036  26.107.626 

  40.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/09/2033  25.926.248 

  39.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/07/2034  25.332.355 

  36.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/11/2033  24.287.672 

  36.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/10/2033  24.083.865 

  30.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/09/2039  18.989.915 

  28.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/08/2033  18.121.859 

  24.782.170  Federal National Mortgage Association 5,00% 01/07/2041  16.309.509 

  24.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/11/2039  15.954.674 

  24.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/10/2039  15.777.176 

  24.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/08/2039  15.054.323 

  20.000.000  General National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/07/2039  13.173.691  

 
Ventas principales
 
Número de acciones Resultado en GBP 

  134.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/08/2036  87.627.680 

  128.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/12/2041  83.104.609 

  128.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/11/2040  81.730.215 

  88.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/10/2040  57.946.774 

  88.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/09/2040  54.599.460 

  55.073.535  Federal National Mortgage Association 5,00% 01/01/2039  35.991.160 

  50.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 01/07/2039  31.454.375 

  43.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/07/2034  27.994.161 

  40.000.000  Federal Home Loan Mortgage Company (TBA) 5,00% 15/08/2036  26.107.626 

  40.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/09/2033  26.070.318 

  36.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/10/2033  24.645.757 

  36.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/11/2033  24.165.579 

  32.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/07/2034  21.310.395 

  30.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/09/2039  19.074.839 

  28.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/08/2033  17.994.033 

  24.782.170  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 01/07/2041  16.310.689 

  24.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/10/2039  16.040.330 

  24.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/11/2039  15.954.674 

  24.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/08/2039  15.096.475 

  20.000.000  General National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/07/2039  13.173.691 
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Putnam Global Fixed Income Alpha  
Fund S2
Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en GBP 

  250.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/12/2041  169.925.473 

  258.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/11/2040  166.188.158 

  258.000.000  Federal National Mortgage Association 3,50% 15/12/2041  165.593.493 

  224.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/10/2033  154.177.013 

  220.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/11/2035  146.906.950 

  203.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/01/2041  132.268.942 

  194.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/10/2040  124.284.244 

  194.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/09/2040  119.779.560 

  179.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/08/2036  117.979.682 

  154.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/09/2040  101.446.527 

  134.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/09/2033  87.165.920 

  128.000.000  General National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/08/2039  81.159.056 

  112.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/11/2033  75.440.241 

  104.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/10/2033  69.571.130 

  96.000.000  General National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/12/2039  67.641.861 

  84.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 01/07/2039  52.637.835 

  65.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/08/2033  42.055.766 

  64.000.000  Government National Mortgage Association 4,00% 15/08/2039  40.486.056 

  57.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/01/2042  38.554.738 

  59.000.000  Federal Home Loan Mortgage Company (TBA) 5,00% 15/05/2034  37.895.188 

 
Ventas principales
 
Número de acciones Resultado en GBP 

  250.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/12/2041  169.657.004 

  258.000.000  Federal National Mortgage Association 3,50% 15/12/2041  167.461.573 

  258.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/11/2040  164.792.141 

  224.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/10/2033  151.670.564 

  220.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/11/2035  149.037.909 

  194.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/10/2040  127.771.174 

  194.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 3,50% 15/09/2040  120.362.681 

  180.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/08/2036  118.112.857 

  154.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/09/2040  101.919.154 

  134.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/09/2033  87.463.910 

  125.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/01/2036  86.088.072 

  128.000.000  Government National Mortgage Association 4,00% 15/08/2039  80.972.111 

  112.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/11/2033  75.075.756 

  110.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 15/01/2042  73.409.645 

  104.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/10/2033  71.175.751 

  96.000.000  General National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/10/2039  67.406.923 

  97.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,00% 15/07/2034  64.593.580 

  90.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/07/2034  58.396.495 

  85.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,00% 01/07/2039  53.367.101 

  66.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 15/08/2033  42.518.448 

Putnam Global High Yield Bond Fund 

Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en USD

  6.800.000  HCA Incorporated 6,50% 15/02/2020  6.848.219 

  4.625.000  Ford Motor Credit Company 5,75% 01/02/2021  4.657.450 

  4.635.000  Springleaf Finance Corporation 6,90% 15/12/2017  4.257.894 

  3.610.000  Frontier Communications Corporation 8,50% 15/04/2020  3.885.838 

  3.855.000  MTR Gaming Group Incorporated 11,50% 01/08/2019  3.669.455 

  2.380.000  Wind Acquisition Holding 12,25% 15/07/2017  3.304.297 

  3.020.000  Peabody Energy Corporation 6,00% 15/11/2018  3.020.000 

  2.620.000  Chesapeake Energy Corporation 9,50% 15/02/2015  2.973.500 

  1.985.000  Refresco Group BV 5,54% 15/05/2018  2.772.231 

  2.600.000  Ford Motor Credit Company 5,88% 02/08/2021  2.626.976 

  2.453.000  NII Capital Corporation 7,63% 01/04/2021  2.456.794 

  2.265.000  Building Materials Corporation 7,50% 15/03/2020  2.383.913 

  2.340.000  First Data Corporation 10,55% 24/09/2015  2.294.750 

  2.045.000  Tenet Healthcare Corporation 8,88% 01/07/2019  2.275.063 

  2.220.000  Terex Corporation 8,00% 15/11/2017  2.229.656 

  1.225.000  Virgin Media Finance PLC 8,88% 15/10/2019  2.225.755 

  2.220.000  Plains Exploration & Production Company 6,75% 01/02/2022  2.220.931 

  2.175.000  Sprint Nextel Corporation 9,00% 15/11/2018  2.216.250 

  2.000.000  El Paso Corporation 7,00% 15/06/2017  2.199.250 

  1.520.000  Fiat Finance & Trade SA 7,38% 09/07/2018  2.190.473 

 
Ventas principales
 
Número de acciones Resultado en USD 

  3.607.000  HCA Incorporated 9,63% 15/11/2016  3.858.588 

  2.790.000  Wind Acquisition Holding 11,75% 15/07/2017  3.809.642 

  1.985.000  Refresco Group BV 5,54% 15/05/2018  2.786.448 

  2.370.000  Plains Exploration & Production Company 7,00% 15/03/2017  2.477.265 

  2.040.000  Lottomatica SpA 8,25% 31/03/2066  2.224.985 

  2.109.000  CHS Community Health Systems Incorporated 8,88% 15/07/2015  2.169.488 

  1.580.000  Rexel SA 8,25% 15/12/2016  2.159.231 

  1.520.000  Fiat Finance & Trade SA 7,38% 09/07/2018  2.085.287 

  1.945.000  HCA Holdings Incorporated 7,75% 15/05/2021  1.933.275 

  1.695.000  Wind Acquisition Holding 12,25% 15/07/2017  1.862.644 

  1.740.000  CCO Holdings Capital Corporation 7,00% 15/01/2019  1.760.200 

  1.835.000  Reynolds Group Issuer Incorporated 9,00% 15/04/2019  1.690.975 

  1.930.000  Cengage Learning Acq Incorporated 10,50% 15/01/2015  1.595.175 

  1.190.000  Ineos Group Holdings Limited 7,88% 15/02/2016  1.583.123 

  1.520.000  Cequel Communications Holdings 8,63% 15/11/2017  1.565.325 

  1.500.000  CIT Group Incorporated 7,00% 02/05/2017  1.440.000 

  875.000  ITV PLC 7,38% 05/01/2017  1.425.462 

  36.600  Brigham Explorations Company  1.329.126 

  1.360.000  CCO Holdings Capital Corp 6,50% 30/04/2021  1.299.275 

  1.030.000  Aston Martin Capital Limited 9,25% 15/07/2018  1.296.664 
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Putnam Global Liquidity Fund 

Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en USD

  500.000  State Street Corporation 2,25% 13/03/2012  3.024.471 

  496.000  Wells Fargo & Company 2,12% 15/06/2012  2.004.842 

  2.000.000  U.S.  Treasury Notes 1% 31/08/2011  2.002.027 

  2.000.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 19/08/2011  1.999.977 

  2.000.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 15/09/2011  1.999.954 

  1.750.000  Federal Home Loan Mortgage Discount Notes 0,01% 30/08/2011  1.749.898 

  1.600.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 31/08/2011  1.599.945 

  1.520.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 22/08/2011  1.519.965 

  500.000  U.S.  Bancorp 2,25% 13/03/2012  1.508.624 

  450.000  Federal National Mortgage Association Discount Notes  
0,01% 25/07/2011  1.499.977 

  1.500.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 26/08/2011  1.499.955 

  1.000.000  U.S. Treasury Bill 0,01% 23/02/2012  1.499.907 

  1.500.000  Federal National Mortgage Association Discount Notes  
0,01% 25/07/2011  1.499.893 

  775.000  Federal National Mortgage Association Discount Notes  
0,01% 18/01/2012  1.274.745 

  1.250.000  Federal Home Loan Mortgage Discount Notes 0,01% 14/11/2011  1.249.781 

  1.100.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 07/09/2011  1.099.948 

  1.100.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 16/09/2011  1.099.913 

  1.000.000  Federal Home Loan Mortgage Discount Notes 0,01% 21/12/2011  999.992 

  1.000.000  Federal Home Loan Discount Notes 0,01% 21/10/2011  999.983 

  1.000.000  Federal Home Loan Mortgage Discount Notes 0,01% 12/08/2011  999.983 

 
Durante el periodo no se registró ninguna venta de las inversiones 
del Putnam Global Liquidity Fund.
 

Putnam Total Return Fund   

Listado de variaciones en la cartera (no auditado)
para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2011

Compras principales
 
Montante principal Coste en USD

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.533.008 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.516.328 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.511.523 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.506.133 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.501.563 

  3.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  3.251.250 

  3.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  3.248.203 

  6.096  Apple Incorporated  2.371.643 

  1.573.284  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/05/2038  1.700.622 

  900.000  U.S. Treasury Bill 4,00% 07/03/2022  1.600.605 

  1.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 01/12/2099  1.039.688 

  869.536  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/08/2037  939.914 

  711.646  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 01/02/2039  739.945 

  400.000  U.S. Treasury Bill 4,25% 07/12/2027  700.922 

  609.878  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/04/2034  659.431 

  598.312  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/09/2036  646.924 

  597.407  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/06/2040  645.946 

  394.128  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/08/2037  426.150 

  390.143  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/07/2038  421.842 

  389.051  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/03/2038  420.661  

 
Ventas principales
 
Número de acciones Resultado en USD 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.545.703 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.511.523 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.510.938 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.501.563 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.499.219 

  6.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/12/2099  6.496.406 

  20.142  SPDR S&P 500 ETF TRUST  2.429.651 

  1.573.284  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/05/2038  1.714.204 

  900.000  U.S. Treasury Bill 4,00% 07/03/2022  1.610.459 

  800.000  U.S. Treasury Bill 2,75% 22/01/2015  1.369.847 

  1.000.000  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 01/12/2099  1.039.766 

  869.536  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/08/2037  947.420 

  500.000  U.S. Treasury Bill 3,75% 07/09/2019  879.418 

  490.000  U.S. Treasury Bill 4,50% 07/12/2042  871.551 

  711.646  Federal National Mortgage Association (TBA) 4,50% 01/02/2039  739.889 

  400.000  U.S. Treasury Bill 4,25% 07/12/2027  732.739 

  609.878  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/04/2034  662.290 

  598.312  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/09/2036  649.729 

  597.407  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/06/2040  648.746 

  394.128  Federal National Mortgage Association (TBA) 5,50% 01/08/2037  427.998 
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El Informe semestral comprende, entre otros aspectos, información referente al Putnam Asia Pacific (Ex-Japan) Equity Fund, el Putnam 
Emerging Markets Equity Fund, el Putnam Global Core Equity Fund, el Putnam Global Fixed Income Alpha Fund S1, el Putnam Global 
Fixed Income Alpha Fund S2 y el Putnam Global Liquidity Fund con respecto a los cuales no se ha presentado al regulador financiero 
alemán (BaFin) ninguna notificación para la distribución pública, según establece el artículo 132 de la Ley de Inversiones de dicho país. 
Las Participaciones de estos Fondos no podrán comercializarse públicamente entre los inversores que deban atenerse a la Ley alemana de 
Inversiones.

1.  J.P. Morgan AG, Junghofstrasse 14, 60311 Fráncfort del Meno, Alemania, ha asumido la función de Agente de Información y Pagos en la 
República Federal de Alemania («Agente de Pagos»).

2.  Las solicitudes de canje de Participaciones (que se puedan distribuir públicamente en Alemania) y las solicitudes de reembolso de 
Participaciones podrán ser presentadas al Agente de Pagos. Previa solicitud, los productos de la amortización del reembolso, de las 
distribuciones y de los demás pagos que en su caso se realicen a los Partícipes serán abonados a través del Agente de Pagos.

3.  El Folleto informativo, el Folleto simplificado, el Acto constitutivo del Trust en su versión modificada y reformulada y los informes semestral 
y anual podrán obtenerse de forma gratuita, y los documentos significativos descritos a continuación podrán obtenerse asimismo sin coste 
alguno en las oficinas del Agente de Pagos. La eventual información adicional existente para el Partícipe podrá obtenerse solicitándola al 
Agente de Pagos.

 a)  El Acto constitutivo del Trust, en virtud del cual el Depositario actúa en calidad de tal con respecto al Trust y sus Fondos.

 b)  El Contrato de Asesoramiento de Inversiones con fecha de 18 de febrero de 2000, con sus oportunas modificaciones, celebrado entre la 
Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones, y en virtud del cual el Asesor de Inversiones se hace cargo de la gestión de las inversiones 
y de la realización y reinversión de los activos del Trust a su entera discreción.

 c)  El Contrato de Administración con fecha de 29 de junio de 2007, en virtud del cual el Administrador actuará en calidad de tal para 
el Trust.

 d)  El Contrato de Agencia de Transferencias con fecha de 17 de octubre de 2003, modificado y novado, en virtud del cual el Agente 
de Transferencias fue designado para actuar en calidad de tal para el Trust.

 e)  El Contrato de Distribución de 28 de noviembre de 2000 celebrado entre la Sociedad Gestora y Putnam Investments Limited, una 
sociedad registrada de acuerdo con las leyes de Inglaterra y Gales, conforme al cual Putnam Investments Limited fue nombrada como 
Distribuidor.

4.  El valor liquidativo por participación de cada Fondo, los precios de compra y reembolso, así como los beneficios provisionales y el importe 
total de ingresos que se calcula van a ser recibidos por el titular de las participaciones de inversión extranjera podrán ser obtenidos cualquier 
Día hábil en las oficinas del Agente de Pagos.

5.  Los precios de compra y reembolso y los beneficios provisionales de cada Fondo se publicarán en la página web www.fundinfo.com. 
Cualquier otra información a los inversores, en su caso, se hará llegar a los Partícipes por correo.

Información importante para los inversores alemanes
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Información adicional para los inversores españoles

El OICVM se creó el 18 de febrero de 2000 como un fondo de inversión colectiva de tipo paraguas, constituido como un organismo de inversión 
colectiva en valores mobiliarios conforme a lo dispuesto en la Normativa de las Comunidades Europeas (Organismos de inversión colectiva en 
valores mobiliarios) de 2011, y está inscrito con el número 249 en el Registro de la CNMV desde el 13 de septiembre de 2001.

Sociedad Gestora: Putnam Investments (Ireland) Limited 
Domicilio social: 1 North Wall Quay, Dublín 1, Irlanda
Página web de la Sociedad Gestora: www.putnam.com
Administrador del Trust: State Street Custodial Services (Ireland); Calificación A1*, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublín 2, Irlanda

* La calificación crediticia a largo plazo del Depositario, State Street Corporation.

1. Datos generales: Número de Partícipes

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010

854 381

2. Importe de la inversión mínima

Clase Suscripción mínima inicial Suscripción mínima posterior

A Ninguna Ninguna

B Ninguna Ninguna

C Ninguna Ninguna

E €10.000.000 €25.000

I $10.000.000 $25.000

M Ninguna Ninguna

S £10.000.000 £25.000

T Ninguna Ninguna

Y ¥1 mil millones ¥25.000

3. Rentabilidad media en efectivo 

2011 2010 Acumulado 2011 Acumulado 2010

Rentabilidad media en efectivo 0,04% 0,12% 0,02% 0,03%

4. Rendimiento del OICVM y TER sintético

Periodo

Valores extremos de rendimiento

TER sintético% mínimo % máximo 

4º trimestre (2011) (4,19) 3,88 N/D

3er trimestre (2011) (5,51) 3,55 N/D

2º trimestre (2011) (2,20) 1,81 N/D

1er trimestre (2011) (2,18) 1,72 N/D

Acumulado 2011 (3,52) 2,74 N/D

Acumulado 2010 (4,60) 2,41 N/D

Acumulado 2009 (8,69) 7,46 N/D

Acumulado 2008 (3,71) 1,74 N/D

5. Transacciones con partes relacionadas y otra información

Supuestos SÍ NO

Existencia de un partícipe mayoritario (más del 20% del patrimonio neto) X

Operaciones (compra o venta de instrumentos) en las que el Depositario actúe como contraparte X

Inversión en instrumentos financieros emitidos o garantizados por una entidad del mismo grupo (ManCo o el Depositario)1 X

Inversiones en instrumentos financieros en las que la contraparte haya sido cualquier entidad perteneciente al grupo de ManCo o del Depositario1 X

Comisiones en especie X

1 Refleja el grupo del Depositario. ManCo y el Depositario no son sociedades afiliadas.
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Sociedad Gestora:
Putnam Investments (Ireland) Limited®

Domicilio social de la Sociedad Gestora: 
Citibank Europe plc
1 North Wall Quay 
Dublín 1
Irlanda

Consejeros de la Sociedad Gestora:
David Dillon (Irlanda) 
F. Peter Ferrelli (Estados Unidos) 
Susan G. Malloy (Estados Unidos)
Joseph T. Phoenix (Estados Unidos)
Stephen J. Tate (Estados Unidos)
Keith E. Thomas (Reino Unido) 
Wyndham Williams (Irlanda)

Asesor de inversiones:
The Putnam Advisory Company, LLC 
One Post Office Square 
Boston, Massachusetts 02109 
Estados Unidos de América

Administrador del Trust:
State Street Custodial Services (Ireland) Limited 
78 Sir John Rogerson’s Quay 
Dublín 2
Irlanda

Gestor:
State Street Fund Services (Ireland) Limited 
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublín 2 
Irlanda

Agente de Transferencia:
Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublín 1
Irlanda

Auditores independientes:
PriceWaterhouseCoopers  
Chartered Accountants and Registered Auditors
One Spencer Dock
North Wall Quay
Dublín 1
Irlanda

Asesores legales:
Dillon Eustace
33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublín 2
Irlanda

Representante y Agente de pagos en Suiza*:
BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich
Selnaustrasse 16 
CH-8002 Zúrich 
Suiza

Agente de Pagos y de Información en Austria:
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG 
Graben 21
A-1010 Viena
Austria

Agente de Pagos y de Información en Alemania*:
J.P. Morgan AG 
Junghofstrasse 14 
D-60311 Fráncfort del Meno
Alemania

Agente de Pagos y de Información en Suecia: 
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 
SEB Merchant Banking 
Securities Services 
Global Funds, RA6 
Rissenleden 110
SE-106 40 Estocolmo
Suecia

Representante en Dinamarca:
Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3
DK-0900 Copenhague C
Dinamarca 

Organización

*  La normativa de gestión, el folleto informativo, el folleto simplificado, los informes semestrales sin auditar y los informes anuales auditados pueden obtenerse 
gratuitamente solicitándolos en la oficina del Agente de Pagos y de Información en Alemania o al Representante y Agente de Pagos en Suiza. Del mismo modo, 
puede solicitarse sin coste alguno una copia del listado de variaciones en la cartera durante el periodo de referencia al Administrador, el Fiduciario o el Agente 
de Pagos del Trust en las oficinas del Agente de Pagos y de Información en Alemania y el Representante y Agente de Pagos en Suiza.
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Putnam Investments (Ireland) Limited®

1 North Wall Quay

Dublín 1

Irlanda

Autorizada y regulada  

por el Banco Central de Irlanda.

Putnam Investments Limited®

Cassini House

57-59 St. James’s Street

Londres SW1A1LD

Reino Unido

Tel.: +44 (0)20-7907-8200

Autorizada y regulada  

por la «Financial Services Authority».

Putnam Investments Limited®

Niederlassung Deutschland

Siemensstrasse 8

D-63263 Neu-Isenburg

Alemania

Tel.: +49 (0)6102 56059-0

www.putnam.com

No está previsto el uso de esta página web por parte de inversores en determinadas jurisdicciones. Rogamos consulte el Folleto informativo.
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