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Este informe no constituye una oferta o venta ni unainvitacion para la suscripcion o adquisicion de acciones. No se admitiran suscripciones que
se efectlien basandose Unicamente en el contenido del presente informe. Las suscripciones solamente seran validas si se realizan sobre la base
del Folleto en vigor, los Documentos con Informacion Clave en vigor, acompafnados del tltimo informe anual auditado vy, en caso de haberse
publicado en fecha posterior, del Ultimo informe semestral sin auditar.

El Folleto en vigor, los Documentos con Informacion Clave en vigor, los informes semestrales no auditados, asi como los informes anuales
auditados pueden obtenerse de forma gratuita en el domicilio social de la SICAV o a través del representante de pagos local.

Puede obtenerse informacién detallada sobre el Gestor o los Gestores de inversiones de cada Subfondo remitiendo una solicitud dirigida a la
Sociedad gestora en su sede social o visitando www.jpmgloballiquidity.com.
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Presidente

Peter Thomas Schwicht

Presidente y Administrador no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde junio de 2012.

El Sr. Schwicht se licencid en Economia de la Empresa por la Universidad de Mannheim (Alemania) tras haber estudiado Empresariales, Fiscalidad y
Contabilidad en Hamburgo, Noruega y EE. UU., y trabajé para JPMorgan Asset Management desde 1987 hasta octubre de 2014. Antes de su
jubilacion, el Sr. Schwicht fue el Director Ejecutivo de Gestion de Inversiones, EMEA, en JPMorgan Asset Management. Anteriormente ocupd los
cargos de Director del negocio Institucional de Europa Continental y de Director de Gestion de Inversiones del Pais para instituciones y negocios
minoristas en Alemania, donde hizo crecer el negocio para expandirlo después a todo el continente europeo. En la actualidad, ejerce de Consejero
de varios fondos de inversion gestionados por JPMorgan y domiciliados en Luxemburgo.

Consejeros

Jacques Elvinger

Administrador no ejecutivo. Miembro del Consejo desde enero de 2009.

EI Sr. Elvinger se colegié como abogado en Luxemburgo en 1984 y ha sido socio del despacho juridico luxemburgués Elvinger Hoss Prussen desde
1987. Ejerce en las areas de derecho empresarial y bancario general, y estd especializado en fondos de pensiones y de inversion. Es miembro del Alto
Comité para el Desarrollo del Sector Financiero fundado por el gobierno de Luxemburgo. También es miembro de los Comités de asesoramiento de
la Comisidn de Luxemburgo para la Supervision del Sector Financiero en el area de los fondos de inversion. El Sr. Elvinger ocupa actualmente una
serie de cargos directivos en fondos de inversion luxemburgueses, entre los que se incluyen varios fondos de inversion gestionados de JPMorgan
con domicilio en Luxemburgo.

Massimo Greco

Administrador ejecutivo. Miembro del Consejo desde noviembre de 2015.

El Sr. Greco, director general, es Vicepresidente de JPMorgan Asset Management EMEA, con sede en Mildn. Asumid sus responsabilidades actuales
enabril de 2023. Previamente, fue responsable del negocio de fondos globales de JPMorgan Asset Management en Europa. EI Sr. Greco ha trabajado
para JPMorgan desde 1992, inicialmente en la unidad de banca de inversidny, con posterioridad, en 1998, se incorporé al departamento de gestion
de activos. El Sr. Greco tiene una titulacion en Ciencias Economicas por la Universidad de Turin y un MBA (especializacion en Finanzas) por la
Anderson Graduate School of Management en UCLA. EI Sr. Greco forma parte del Consejo de JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., asi como
de c|>,tr§15 SICAV domiciliadas en Luxemburgo y es Vicepresidente de la Asociacion Europea de Fondos y Gestidn de Activos (EFAMA, por sus siglas en
inglés).

John Li How Cheong

Administrador no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde junio de 2012.

EI Sr. Lies miembro colegiado sénior del Institute of Chartered Accounts de Inglaterray Gales. En 1987 se trasladd a Luxemburgo y desde entonces
ha trabajado en el sector financiero. Durante mas de 20 afios, fue Socio de KPMG Luxemburgo, entidad donde ocupd el cargo de Socio Gerente
durante 8 afios y posteriormente el cargo de Presidente del Consejo Supervisor, que ejercerfa durante 3 afios. EI Sr. Li también fue miembro del
Departamento de Gestion de Inversiones Globales de KPMG. Durante estos afios, el Sr. Li trabajo en diversos ambitos, especialmente en la auditoria
y asesoramiento de clientes, incluidos bancos, fondos de inversidn y aseguradoras de Europa, Estados Unidos, Japdn y Asia en general, adquiriendo
amplia experiencia en el trato con empresas internacionales. El Sr. Li integra el consejo del Instituto Luxemburgués de Consejeros (Institut
Luxembourgeois des Administrateurs). En la actualidad, el Sr. Li ejerce una serie de mandatos como consejero en varias instituciones financieras,
incluidos varios fondos de inversion gestionados por JPMorgan y domiciliados en Luxemburgo.

Marion Mulvey

Administradora no ejecutiva. Miembro del Consejo desde abril de 2021.

La Sra. Mulvey ocupé el cargo de Codirectora de Administracién y Jefa de Operaciones de Gestidn de Activos para la regién EMEA en J.P. Morgan
Asset Management desde enero de 2014 hasta enero de 2023, con responsabilidades adicionales en los ambitos de la elaboraciéon de informes
reglamentarios de operaciones y la facturacion de comisiones. La Sra. Mulvey se incorpor6 a J.P. Morgan en 2014 procedente de Citigroup, donde
ocupaba el puesto de Directora de Producto del negocio de Administracion de Fondo de Inversiones Alternativas en EMEA. Permanecid en tal cargo
13 afios y también desempeiio una serie de puestos operativos sénior, incluido el de Directora de Contabilidad de Fondos en EMEA. Anteriormente,
la Sra. Mulvey trabajd en Salomon Smith Barney durante 3 afios, dirigiendo el equipo de Control de Producto de Renta Variable Europea. Es contable
colegiada y ha ejercido como tal en la esfera privada y como Directora de Auditorias en el departamento de auditoria a servicios financieros en
KPMG. La Sra. Mulvey es miembro colegiado sénior del Institute of Chartered Accounts de Irlanda. Ademas, es administradora colegiada. La Sra.
Mulvey es actualmente Administradora de varios fondos domiciliados en Luxemburgo gestionados por JPMorgan.

Martin Porter

Administrador no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde abril de 2019.

El Sr. Porter se incorpord a Robert Fleming Asset Management en 1984, donde gestiond carteras de acciones tanto en Londres como en Japdn.
Durante su estanciaen Japdn, asumio el cargo de administrador de Jardine Fleming, entidad responsable de las actividades en Japon. A su regreso al
Reino Unido en 2000, ocupd el puesto de Director General de Inversiones, Fondos de Renta Variable y Equilibrados, de Fleming Asset Management,
y acontinuacion paso a ser Director Mundial de Renta Variable de J.P. Morgan Asset Management, un cargo que desempefié desde 2003 a 2016, afio
enquese retird. EI Sr. Porter es actualmente Administrador de varios fondos de inversion gestionados de JPMorgan domiciliados en Luxemburgo.

Daniel Watkins
Administrador ejecutivo. Miembro del Consejo desde diciembre de 2014.

El Sr. Watkins es el Director General de J.P. Morgan Asset Management para la region de Asia-Pacifico. Es el responsable de supervisar las
actividades de gestidn patrimonial en esta region, que se realizan desde siete emplazamientos diferentes con mas de 1.400 empleados en total. El
Sr. Watkins es miembro del Comité Operativo de la actividad de Gestién Patrimonial y del equipo de Gestién de la empresa en la region de
Asia-Pacifico. Ha sido empleado de la firma desde 1997 vy, antes de asumir su cargo actual en 2019, era Subdirector General de Gestion de
Inversiones en Europa de JPMorgan Asset Management y Director Global de Servicios al Cliente y Plataforma Comercial de Gestidn Patrimonial.
Anteriormente ocup6 una serie de puestos en JPMorgan, concretamente el de Director de Operaciones en Europa y de Gestion de Inversiones
Global, Director de la Agencia de Transferencias en Europa, Director de Operaciones en Luxemburgo, gerente de la Agencia de Transferencias en
Europay Operaciones de Inversion en Londres y gerente de los Equipos de Operaciones de Inversion de Flemings. Es licenciado en Ciencias Politicas
por la Universidad de York y Asesor Financiero titulado. EI Sr. Watkins es actualmente Administrador de varios fondos de inversion gestionados de
JPMorgan domiciliados en Luxemburgo e Irlanda y también de varias entidades legales en la regidn de Asia-Pacifico.
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El Consejo de Administracion (el «Consejos) se complace en presentar el Informe Anual Auditado de JPMorgan Liquidity Funds (el «Fondos)
correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de noviembre de 2023 y considera que, tomadas en su totalidad, son justas y equilibradas y
proporcionan la informacidn necesaria para que los accionistas evalten la posicion y el rendimiento del Fondo.

Estructura del Fondo

El Fondo es una sociedad de inversion abierta de capital variable constituida como sociedad anénima (Société anonyme) con arreglo a las leyes del
Gran Ducado de Luxemburgo. El Consejo ha designado a JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. JPMAME) como Sociedad gestora del Fondo.
El Fondo estd estructurado en forma de «paraguass, ya que cuenta con una serie de Subfondos, cada uno de los cuales tiene sus propios objetivos,
politicas y restricciones de inversion.

El objetivo del Fondo es colocar el dinero del que dispone en valores mobiliarios y otros activos autorizados de cualquier tipo, de conformidad con el
Folleto del Fondo, con el fin de diversificar los riesgos de inversion y proporcionar a los accionistas los resultados de la gestion de sus carteras.
El Fondo se clasifica como un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM) de conformidad con la Directiva 2009/65/CE de 13 de
juliode 2009y esta sujetoala Ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010, con las correspondientes enmiendas, sobre organismos de inversion
colectiva. Por tanto, el Fondo puede comercializarse en Estados Miembros de la Unidn Europea, con sujecion a la notificacion en los paises que no
sean el Gran Ducado de Luxemburgo. Asimismo, se podra solicitar la inscripcion del Fondo vy sus Subfondos en otros paises.

El Fondo tiene actualmente 9 Subfondos. Todos los Subfondos y Clases de Acciones estaninscritos para su oferta y distribucion en el Gran Ducado de
Luxemburgo y una serie de Subfondos y Clases de Acciones estan también inscritos para su distribucion en las siguientes jurisdicciones: Alemania,
Austria, Bélgica, Bulgaria, Chile, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda,
Islandia, Italia, Jersey, Letonia, Lituania, Malta, Noruega, Paises Bajos, Pert, Polonia, Portugal, Reino Unido, Republica Checa, Rumania, Singapur,
Suecia y Suiza. Durante el ejercicio se inscribieron Bulgaria, Croacia, Eslovenia, Estonia, Eslovaquia, Letonia, Malta, Polonia, Republica Checa y
Rumania, y no se registrd ninguna baja.

Funcién y responsabilidad del Consejo

Laresponsabilidad del Consejo se rige exclusivamente por el derecho luxemburgués. En relacion con las cuentas anuales del Fondo, las obligaciones
de los Administradores se rigen por la Ley de 10 de diciembre de 2010 relativa a, entre otros asuntos, la contabilidad y cuentas anuales de
organismos de inversion colectiva y por la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versidn actualizada, en materia de organismos de inversion
colectiva.

El contrato de gestion celebrado entre el Fondo y JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. estipula los asuntos sobre los que la Sociedad
Gestoratiene facultades en virtud del Capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Esto incluye la gestidn de los activos del Fondo y la provision
de servicios de administracion, registro, agente domiciliatario y comercializacion. Todos los demds asuntos se reservan para la aprobacion del
Consejoy se haelaborado un programa que detalla tales asuntos para mayor claridad entre el Consejoy la Sociedad gestora. Los asuntos reservados
al Consejo incluyen la determinacion del objetivo y las politicas de inversién de cada Subfondo, las restricciones y facultades de inversion, las
modificaciones al Folleto, la revisién y aprobacion de datos de inversion y financieros clave, incluidas las cuentas anuales, asi como el
nombramiento de la Sociedad gestora, el Auditor y el Depositario y la evaluacion de los servicios prestados por estos.

Con anterioridad a cada reunion del Consejo, los Consejeros reciben informacidn en tiempo y forma oportunos, que les permite preparar los temas
que se trataran durante la reunion. Para cada reunidn trimestral, el Consejo solicita y recibe informes de, entre otros, la Sociedad gestora, los
Gestores de inversiones y los encargados de la gestion de riesgos, ademas de propuestas de cambios en los Subfondos existentes o propuestas
sobre el lanzamiento de nuevos Subfondos, seglin sea conveniente. Los representantes principales de cada una de estas funciones asisten a
reuniones del Consejo mediante invitacion a fin de permitir a los Consejeros formular sus preguntas sobre los informes que se les han presentado.
Los Consejeros toman decisiones teniendo en cuenta los intereses del Fondo y de sus accionistas, como un todo, y se abstienen de participar en
deliberaciones o decisiones que creen conflictos entre sus intereses personales y los intereses del Fondo y de sus accionistas. En el Folleto se
docbumenta el temade los conflictos de intereses, y la politica de la Sociedad gestora sobre los conflictos de intereses puede consultarse en este sitio
weD:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf

El Consejo puede obtener asesoramiento profesional independiente, de ser necesario, y el Fondo correra con los costes correspondientes.

Composicion del Consejo

El Consejoesté presidido por el Sr. Schwichty se compone de tres administradores no ejecutivos independientes, dos administradores no ejecutivos
y dos administradores ejecutivos.

El Consejo define a un Administrador ejecutivo como una persona empleada por JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus entidades vinculadas; un
Administrador no ejecutivo como una persona que tiene una relacion comercial, familiar o de otro tipo con el Fondo o JPMorgan Chase & Co 0
cualquiera de sus entidades vinculadas; y un Administrador no ejecutivo independiente como una persona que no tiene ninguna relacion comercial,
fam|||ar.o de otro tipo con el Fondo o JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus entidades vinculadas. Todas las reuniones del Consejo requieren la
presencia de una mayoria de Administradores no ejecutivos.

Enelnombramiento de un Consejero, el Consejo tiene en cuentala composici.o’n yvariedad de perfiles del Consejo en ese momento, que considerado
en su totalidad, cuenta con unaamplia gama de conocimiento en materia de inversiones, asi como con experiencia y capacidad financiera, legal y de
otro tipo, que resulta pertinente para las actividades del Fondo.

El Consejo no limita el nimero de afios que los Consejeros pueden permanecer en funciones, y tiene en cuenta la naturaleza y los requisitos del
sector de los fondos y de las actividades del Fondo cuando realiza las recomendaciones a los accionistas para la reeleccion de los Consejeros. Las
condiciones del nombramiento de cada uno de los Consejeros se recogen en un contrato de servicios, que estan disponibles para su consulta en el
domicilio social del Fondo.

La Sra. Susanne van Dootingh renuncid a su puesto como Administradora del Fondo con efectos a partir del cierre de las operaciones el 17 de abril de
2023.

Formacion inicial y capacitacion

Todos los nuevos Consejeros participaran en un programa de iniciacion en el que se aportara informacion relativa al Fondo, asi como a sus derechos
y deberes como Consejeros. Asimismo, el Consejo toma medidas activas para estar al tanto de las novedades que afecten al Fondo y se ha asegurado
de que se cuenta con un programa de capacitacion formal.

Evaluacidn del Consejo
El Consejo realiza una evaluacion bienal de su rendimiento.

Remuneracidn del Consejo
El Consejo consideraque la remuneracion de sus miembros debe ser acorde a las responsabilidades y la experiencia del Consejo en su conjuntoy ser
justa y adecuada atendiendo al tamafio, complejidad y objetivos de inversion del Fondo. La remuneracion se revisa anualmente. El Presidente
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percibe 87.000 EUR anuales y los otros Administradores 68.000 EUR anuales. Todos los Administradores ejecutivos han acordado renunciar a su
remuneracion. Ninguin elemento de la remuneracion pagada por el Fondo a los Administradores esta vinculado al rendimiento.

Reuniones del Consejo y de las Comisiones

El Consejo se reline trimestralmente, pero, de ser necesario, es posible organizar reuniones adicionales. A la vista del alcance y la naturaleza de la
actividad del Fondo, actualmente el Consejo no considera necesario disponer de una Comision de auditoria formal, aunque si establecid una
Comisidn de remuneracion en diciembre de 2022. La Comision de lucha contra el blanqueo de capitales fue disuelta el 31 de diciembre de 2022.
Asimismo, cuando haya asuntos especificos que necesiten considerarse mas a fondo, puede constituirse un Subcomité del Consejo para este fin
concreto. Estas circunstancias pueden consistir en situaciones en que el Consejo solicite ciertas enmiendas al Folleto y en las que no sea adecuado
esperar hasta la siguiente reunion trimestral del Consejo para su aprobacion. Tales reuniones de las Subcomisiones contaran, en general, con un
minimo de dos Administradores.

Se celebraron nueve reuniones del Consejo durante el periodo. Cuatro de estas fueron reuniones trimestrales del Consejo cuyos 6rdenes del dia
incluian, entre otros asuntos, los puntos sefialados en el apartado anterior denominado “Funcionesy responsabilidades del Consejo” y cinco de ellas
fueron reuniones del Consejo especificas. También se celebrd una reunidn del Comité de Remuneracion. Ademas de la reunién del Consejo donde
los Auditores presentan el informe de auditoria de las cuentas del Fondo, los Administradores no ejecutivos también se retinen con ellos anualmente
sin la presencia de los Administradores ejecutivos.

Control Interno

La Sociedad gestora presta los servicios de gestion de inversiones y todos los servicios administrativos, mientras que J.P. Morgan SE - Luxembourg
Branch estd a cargo de la custodia de los activos. El sistema de control interno del Consejo, por tanto, comprende principalmente la supervision de
los servicios prestados por la Sociedad gestoray el Depositario, incluidos los controles operativos y de la conformidad por ellos establecidos a fin de
cumplir con las obligaciones del Fondo ante los accionistas, tal y como se establece en el Folleto, en los Estatutos sociales y en toda la normativa
pertinente. Cada trimestre, la Sociedad gestora presenta su informe formal ante el Consejo sobre |as varias actividades de las que es responsable y,
ademas, informara al Consejo sin dilacion sobre cualesquiera asuntos relevantes de caracter administrativo o contable.

Gobierno Corporativo y Cédigo de Conducta de ALFI

El Consejo debe asegurarse de que se acttie con unalto nivel de responsabilidad en lo que respecta al gobierno corporativo, y considera que el Fondo
ha cumplido con las mejores practicas del sector de fondos de Luxemburgo.

Concretamente, el Consejo ha adoptado el Codigo de Conducta ALFI (el «Cédigo), el cual establece una serie de principios para el buen gobierno.
Estos principios se hacen constar a continuacion:

1. El Consejo debe adoptar normas claras y transparentes de gobierno corporativo;

2. ElConsejo debe contar con buena solvencia profesional y con experiencia adecuada, y hacer todo lo que esté en su mano para garantizar
que posee la competencia colectiva necesaria para cumplir sus responsabilidades;

3. El Consejo debe actuar de forma justa e independiente, y siempre debe tener como principio rector los intereses de los inversores;

El Consejo debe actuar con la diligencia y competencia debidas en el desempefio de sus funciones;

5. El C%nsejo debe asegurarse de que se cumple con todas las leyes y normas aplicables, asi como con los documentos de constitucion del
Fondo;

6. ElConsejo debe asegurarse de que los inversores estén adecuadamente informados, de que se les trate de forma justa y equitativa, y de
que reciban los beneficios y los servicios que tienen derecho a recibir;

7. ElConsejo debe asegurarse de que se cuente con un proceso de gestion de riesgos efectivo y de que se pongan en practica los controles
internos adecuados;

8. ElConsejo debe identificary gestionar de forma justa y eficaz, y de la mejor forma en la medida de sus posibilidades, cualquier conflicto
de intereses real, posible o aparente, y se asegurara de que sea divulgado debidamente;

9. El ansejo debe asegurarse de que los derechos de los accionistas se ejerzan de forma considerada y atendiendo a los intereses del
Fondo;

10. El Consejo debe asegurarse de que la remuneracion de los integrantes del Consejo sea razonable vy justa, y de que se divulgue
adecuadamente;

11. El Consejo debe integrar, seglin proceda, normas y objetivos en materia de sostenibilidad tanto en su modelo de negocio como en sus
operaciones, incluidos criterios medioambientales, sociales y de gobernanza.

El Consejo considera que el Fondo ha cumplido con los principios del Céddigo en todos los aspectos fundamentales a lo largo del ejercicio financiero

cerrado el 30 de noviembre de 2023. El Consejo realiza una revision anual para garantizar que se cumpla con los principios establecidos en el Cddigo
en todo momento.

Politica relativa al voto por poder

El Consejo delega la responsabilidad relativa al voto por poder en la Sociedad gestora. La Sociedad gestora gestiona los derechos de voto de las
acciones que se le hayan encomendado de forma prudente y diligente, basandose exclusivamente en un criterio razonable de qué seria lo mas
adecuado para losintereses financieros de los clientes. En la medida de lo posible, la Sociedad gestora votard en todas las reuniones convocadas por
empresas en las que se invierte.

Puede consultarse una copia de las directrices mundiales en materia de votacion por poderes en el domicilio social del Fondo, previa solicitud, o en
el sitio web:
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-princ
iples-and-voting-guidelines.pdf

Medio ambiente, ambito social y gobernanza («ESGs, por las siglas en inglés de Environmental Social Governance)
De conformidad con el articulo 11 (1) del Reglamento (UE) 2019/2088, en el caso de los productos financieros que promuevan caracteristicas y
objetivos medioambientales o sociales, los detalles de los mismos se muestran en el Anexo 10.

Seguro de indemnizacion para Consejeros y Directivos

En los Estatutos sociales del Fondo se establece una indemnizacidn para los Consejeros respecto de todos los gastos en los que incurran de forma
razonable en relacion con cualquier reclamacion contra ellos que surja mientras ejerzan sus obligaciones o responsabilidades, siempre que no
hayan actuado de forma deshonesta o fraudulenta. A fin de proteger a los accionistas contra cualquier reclamacién como la antes descrita, el
Consejo ha contratado un seguro de indemnizacion para los Consejeros y los directivos que establece que se indemnizara a los Consejeros respecto
de ciertas responsabilidades que surjan mientras ejercen sus obligaciones y responsabilidades, pero que no ofrece cobertura respecto de acciones
deshonestas o fraudulentas por su parte.

>
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Auditor

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, ha sido el Auditor del Fondo desde diciembre de 1994. La provision de servicios de auditoria fue
sometidaaun proceso de licitacidn por Ultima vez en 2016. El Consejo revisé los servicios de PwC en 2023y decidid que, con sujecidn a cualquier otro
factor determinante, su nombramiento como Auditor deberia volver a proponerse a los Accionistas.

Juntas Generales Anuales

La préxima Junta General Anual del Fondo se celebrard el 26 de abril de 2024 en el domicilio social del Fondo para estudiar los asuntos relativos al
ejercicio finalizado el 30 de noviembre de 2023. En esta Junta se pedird a los accionistas que consideren los asuntos habituales que se despachan en
dichas juntas, que incluyen los siguientes:

1. Laadopcion de los Estados Financieros y la aprobacion y asignacion de los resultados;

2. Laaprobacién de la remuneracion de los Consejeros;

3. Laeleccion de determinados Consejeros;

4. Laeleccidn del Auditor; y

5. La aprobacion de la gestion de los Consejeros.

El Consejo no propone ningtin asunto especial.

Exencion de obligaciones de los Consejeros

Uno de los acuerdos en la JGA es, seglin se exige con arreglo a la Ley de Luxemburgo, que los accionistas voten sobre la exencion a los
administradores de sus obligaciones en el ejercicio fiscal en cuestion. Esta exencion es valida tinicamente cuando las cuentas anuales no contengan
omisiones o informacion falsa que oculten la verdadera situacion financiera del Fondo.

Politica de privacidad

La Sociedad gestora observa la politica de privacidad emitida por J.P. Morgan Asset Management, disponible en
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Esta politica se actualizé durante el ejercicio para cumplir lo dispuesto en el Reglamento General de
Proteccidn de Datos.

Acontecimientos significativos
Véanse las notas 16 y 17 para mas informacion sobre los acontecimientos significativos que han tenido lugar durante el afio y con posterioridad al
cierre del ejercicio.

Consejo de Administracion
Luxemburgo, 19 de marzo de 2024



JPMorgan Liquidity Funds
Informe de los Gestores de inversiones

A continuacién seincluye un analisis general de los mercados en que invierten nuestros Liquidity Funds y nuestra estrategia durante los tltimos 12 meses
Estados Unidos

En diciembre de 2022, la Reserva Federal introdujo un nuevo aumento de los tipos de interés de 50 puntos bdsicos, con una inflacién que se mantenia en
niveles elevados. En todas y cada una de sus primeras cuatro reuniones de 2023, la Fed aumentd los tipos en 25 puntos basicos; como resultado, en julio el
tipo de interés de los Fondos de la Fed se movia en un intervalo superior del 5,5%.

Aunque la quiebra de dos bancos regionales hacia el final del primer trimestre de 2023 derivd en una acusada correccion de las expectativas del mercado en
cuanto al futuro de los tipos de interés, la preocupacion de los inversores durd relativamente poco, y tanto la economia como el mercado de trabajo
mostraron resiliencia durante todo el afio.

Lainflacion se moderd sustancialmente a lo largo de 2023, de modo que en verano habia caido hasta el 3% aproximadamente, y la Fed mantuvo los tipos en
suspenso entre julio y noviembre, inclusive.

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado se fue incrementando durante el afio desde un nivel de partida de 15 dias aproximadamente en diciembre de 2022
hasta el entorno de los 30 dias durante buena parte del periodo comprendido entre febreroy agosto, para después alcanzar, a finales de noviembre de 2023,
cotas situadas en torno a los 50 dias. Los activos liquidos semanales oscilaron entre el 40% y el 60% del Subfondo.

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund

En diciembre de 2022, el plazo de vencimiento medio ponderado se situaba en unos 15 dias, en febrero de 2023 habia aumentado hasta los 60 dias
aproximadamente, y entre febreroy septiembre se estabilizé en unintervalo de entre 60y 80 dias, para finalmente escalar hasta una horquillade entre 80y
100 dias entre septiembre vy finales de noviembre. Los activos liquidos semanales se situaban en niveles elevados al inicio del afio, pero después fueron
cayendo hasta representar un 30% aproximadamente del Subfondo durante la mayor parte de la segunda mitad del afio.

JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado se situd en niveles reducidos, por debajo de los 10 dias, hasta el mes de julio, cuando empezd a aumentar
progresivamente hasta alcanzar los 35 dias a finales de noviembre de 2023. Los activos liquidos semanales se situaron en niveles elevados durante la mayor
parte del afio; en agosto, sin embargo, empezaron a caer hasta representar un 50% aproximadamente a finales de noviembre.

Europa

Ennoviembre de 2022, lainflacién de la Eurozona era del 10,1%, lo que llevd al Banco Central Europeo a aumentar su tipo de interés sobre los depdsitos, que
estaba en el 1,5%, hasta el 2% en diciembre de 2022. En ese momento, el BCE declard que, para reconducir la inflacién a los niveles objetivo, seria necesario
aumentar los tipos de interés de manera significativa. A continuacion, en su reunion de febrero de 2023, el BCE subi¢ el tipo de interés sobre los depositos
otros 50 puntos basicos, hasta el 2,5%.

Entre enero y marzo de 2023, la encuesta sobre el sentimiento del sector empresarial del indice PMI compuesto de la Eurozona fue arrojando mejores
resultados, al tiempo que la inflacion se mantenia en niveles elevados, aunque moviéndose a la baja. En su reunion de marzo, el BCE introdujo otro aumento
de 50 puntos hasicos, situando el tipo de interés sobre los depdsitos en un 3%. El banco central sefiald que, segtin sus previsiones, la inflacién se mantendria
en niveles elevados durante un periodo mas prolongado del esperado. Entre abril y noviembre, la inflacidn se redujo de manera importante, aungue aun por
encima del objetivo del BCE, al tiempo que la encuesta empresarial del indice PMI compuesto arrojaba una ralentizacion del crecimiento econdémico. En este
contexto, el BCE redujo el ritmo de sus aumentos de los tipos hasta los 25 puntos basicos en sus reuniones de mayo, junio, julio y septiembre, de modo que, en
la reunion de septiembre del banco central, el tipo de interés sobre los depdsitos alcanzo el 4%.

Conun prondstico de crecimiento débil en la segunda mitad del afio y una caida de la inflacion hasta el 4,3% en septiembre, y luego hasta el 2,9% en octubre,
el BCE mantuvo los tipos de interés en suspenso durante el resto del afio.

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado se situd entre 105 10 y los 30 dias desde el cierre de noviembre de 2022 y julio de 2023, para luego aumentar hasta
una horquilla de entre 30 y 40 dias aproximadamente entre julio y noviembre de 2023. La cartera mantuvo niveles elevados de liquidez, con los activos
liquidos semanales representando un intervalo de entre el 40% vy el 60% v los activos liquidos diarios situados durante la mayor parte del periodo en la
horquilla de entre el 30% vy el 50%.

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado se situaba al inicio del periodo entre los 25y los 45 dias, para luego aumentar en eneroy estabilizarse entre los 60
y 105100 dias durante el resto del periodo. La cartera mantuvo niveles elevados de liquidez, con los activos liquidos semanales situados por encima del 30%
durante todo el periodo.

Reino Unido

El Banco de Inglaterra (BOE, por las siglas en inglés de Bank of England) aumentd los tipos de interés en 50 puntos basicos en sus reuniones tanto de
diciembre de 2022 como de febrero de 2023, en un contexto marcado por una tasa de inflacion por encima del 10%. En sus reuniones de marzo y mayo, el
BOE ralentizd el ritmo de los aumentos de los tipos, situando dichos aumentos en 25 puntos basicos. Antes de empezar mayo, los tipos del BOE se situaban ya
en el 4,5%.

De cara a la reunion de junio, la preocupacion del BOE por la presion continuada sobre los precios ejercida por un mercado de trabajo restrictivo y una
demanda resiliente y sostenida era lo suficientemente importante como para que sus miembros votasen un aumento de los tipos de 50 puntos basicos, hasta
el 5%. Al entrar en la segunda mitad del afio, la encuesta empresarial del indice PMI compuesto empezd a arrojar nuevos indicios de debilidad. En este
contexto, el BOE subi los tipos hasta el 5,25% en agosto.

Con las encuestas empresariales arrojando resultados contenidos en agosto, septiembre y octubre, el BOE mantuvo los tipos de interés en un 5,25% en sus
reuniones de septiembre y noviembre.
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado se situd en una horquilla de entre 15y 40 dias aproximadamente, con un incremento gradual de entre 20y 40 dias
aproximadamente entre julio y noviembre de 2023. La estrategia priorizd unos niveles elevados de liquidez, con los activos liquidos semanales por encima
del 40% vy los activos liquidos diarios por encima del 35% durante todo el periodo.
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JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado se incrementd durante el periodo desde el nivel minimo de en torno a 20 dias registrado a principios de enero
hasta el maximo de en torno a 100 dias en septiembre, para acabar, en noviembre de 2023, en 80 dias aproximadamente. La estrategia priorizo en todo
momento la liquidez, con mas del 30% de activos liquidos semanales durante el periodo.

Singapur

El crecimiento econémico se recupero en 2023, respaldado por una demanda doméstica sélida, un sector de la construccion robusto y una recuperacion en
el sector manufacturero. La inflacidn siguié moviéndose a la baja desde el maximo del 7,5% registrado en septiembre de 2022 hasta menos del 4% en
noviembre de 2023. La tasa de desempleo se redujo durante la mayor parte del periodo antes de registrar un aumento moderado, aunque manteniéndose

en niveles cercanos a los minimos del ciclo. La Autoridad Monetaria de Singapur no modificd su politica monetaria en las reuniones de abril y octubre de
2023, aungue si mantuvo un sesgo duro al mover al alza el tipo de cambio efectivo nominal sin modificar ni el punto medio ni la amplitud.

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado se movié en un intervalo de entre 15 y 40 dias, situandose en el extremo superior de esa horquilla al finalizar
noviembre de 2023. La liquidez se mantuvo elevada, con los activos liquidos diarios en torno al 40% vy los activos liquidos semanales por encima del 60%
durante la mayor parte del afio.

Australia

El crecimiento econdmico se moderd en 2023, cuando el sentimiento de las empresas y los consumidores se vio influido por el efecto de las subidas de los
tipos de interés y las presiones sobre el coste de la vida. A pesar de ello, el crecimiento econémico mostré mas resiliencia de la prevista por el Banco de la
Reserva de Australia (Reserve Bank of Australia o RBA), situandose algo por encima del 2% durante todo el periodo, con unos niveles elevados de
exportaciones de productos basicosy una recuperacion del mercado de la vivienda apuntalada sobre la fuerte demanda inducida por los elevados niveles de
inmigracion. La inflacion trimestral se mantuvo por encima del objetivo del RBA a pesar de caer hasta el 5,4% en el tercer trimestre de 2023 respecto del
maximo del 7,8% registrado el cuarto trimestre de 2022. Mientras tanto, el mercado de trabajo se mantuvo fuerte y el desempleo se situd por debajo del 4%
durante todo el afio. EI RBA respondié aumentando los tipos hasta el 4,35% en noviembre de 2023.

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

El plazo de vencimiento medio ponderado oscild entre los 20 y los 40 dias y cerrd el mes de noviembre de 2023 en el extremo superior de ese intervalo. La
liquidez del Subfondo se mantuvo elevada, con los activos liquidos semanales situandose por encima del 50% durante la mayor parte del afio.

Los Gestores de inversion
En Luxemburgo, a 19 de marzo de 2024
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Informe de auditoria

Dirigido a los Accionistas de
JPMorgan Liquidity Funds

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan una vision justa y verdadera de la posicion
financiera de JPMorgan Liquidity Funds (el «Fondox ) y de cada uno de sus Subfondos al 30 de noviembre de
2023, asi como de los resultados de sus operaciones y los cambios en sus activos netos correspondientes al
ejercicio finalizado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de
Luxemburgo relativos a la preparacion y presentacion de Estados Financieros.

Qué hemos auditado

Los Estados Financieros del Fondo comprenden lo siguiente:

e el Balance consolidado a 30 de noviembre de 2023;

e laCuentaconsolidada de pérdidasy gananciasy variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio
finalizado en tal fecha;

e |a Cartera de Inversiones a 30 de noviembre de 2023;y

e |a Memoria de los Estados Financieros, que incluye un resumen de las politicas contables mas
significativas.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo la auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre auditoria
profesional (Ley de 23 de julio de 2016) y las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), seglin han sido
adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financiers
(CSSF). Nuestras responsabilidades dimanantes de la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIC adoptadas para su
aplicacion en Luxemburgo por el CSSF se describen detalladamente en la seccidén de nuestro informe
titulada «Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agrééx en relacion con la auditoria de los Estados
Financieross.

Estimamos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para poder
formular una opinion.

Somos una entidad independiente del Fondo de conformidad con el Cddigo Etico para Contables
Profesionales, incluyendo los Estandares internacionales de independencia, emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contables (el Cédigo IESBA), segun ha sido adoptado para su
aplicacion en Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos éticos que sean pertinentes a nuestra
auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido nuestras responsabilidades de caracter ético con
arreglo a tales requisitos éticos.

Informacion adicional

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la informacion adicional. La informacion
adicional consiste en la informacion recogida en el informe anual, pero no incluye los Estados Financieros
ni nuestro informe de auditoria respecto a los mismos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65477 - TVA LU25482518
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Nuestra opinidn sobre los Estados Financieros no cubre la informacidon adicional y no expresamos ningun
tipo de conclusidn sobre su fiabilidad.

En relacidon con nuestra auditoria de los Estados Financieros, somos responsables de leer la informacion
adicional indicada arriba 'y, al hacerlo, considerar si esta informacion es sustancialmente incompatible con
los Estados Financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de si parece contener
anomalias significativas. En el caso de que, a partir del trabajo realizado, concluyamos que hay una
anomalia significativa en esta informacion adicional, estamos obligados a informar de ese hecho. No
tenemos que informar de nada en este sentido.

Responsabilidades del Consejo de administracion del Fondo respecto de los Estados Financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los Estados
Financieros de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo aplicables a la
preparacion y presentacion de Estados Financieros, asi como de ejercer el nivel de control interno que el
Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros
que no contengan anomalias significativas, ya sea por fraude o por error.

Enlapreparacionde los Estados Financieros, el Consejo de Administracion del Fondo se encarga de evaluar
la capacidad del Fondo y cada uno de sus Subfondos de seguir en activo, divulgando, cuando corresponda,
las cuestiones relativas a la continuidad de la actividad y utilizando la hipdtesis contable de empresa activa,
salvo que el Consejo de Administracion del Fondo tenga intencidn de liquidar el Fondo o cerrar alguno de
sus Subfondos o dejar de operar, 0 se vea obligado a hacerlo por no tener otra alternativa realista.

Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agrééx en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros

Nuestra auditoria tiene como objetivos obtener garantias razonables de que los Estados Financieros no
contienen anomalias significativas, ya sea por fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Dichas garantias razonables representan un nivel alto de garantia, pero no
garantizan que una auditoria realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA segutn han sido
adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por el CSSF sea siempre capaz de detectar anomalias
significativas cuando existan. Las anomalias pueden producirse por fraude o por error y se consideran
significativas cuando, si por si mismas o conjuntamente con otras, puede esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que tomen los usuarios basandose en estos Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA segtin han sido
adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por el CSSF, aplicamos criterios profesionales y mantenemos
el escepticismo profesional durante todo el proceso de auditoria. Asimismo:

e detectamosy evaluamos los riesgos de anomalias significativas en los Estados Financieros, ya sea por
fraude o por error, diseflamos y ejecutamos procesos de auditoria que respondan a tales riesgos, y
obtenemos pruebas de auditoria que sean suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinion.
Elriesgo de no detectar unaanomalfa significativa resultante de un acto fraudulento es mayor que el de
una anomalia provocada por un error, puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, falsedades o la supresion del control interno;

e obtenemos la informacion necesaria para comprender los controles internos pertinentes para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el fin de emitir una opinién sobre la eficacia de los controles internos del Fondo;

e evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y si resultan razonables las estimaciones
contables y divulgaciones relacionadas emitidas por el Consejo de Administracion del Fondo;

10
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extraemos conclusiones sobre la idoneidad del criterio contable de empresa activa utilizado por el
Consejo de Administraciéon del Fondo vy, a partir de las pruebas de auditoria obtenidas, estimamos si
existe una incertidumbre sustancial sobre hechos o condiciones que podrian suscitar dudas
significativas respecto de la capacidad del Fondo o alguno de sus Subfondos para seguir en activo. Si
concluimos que existe unaincertidumbre sustancial, estamos obligados a remitir en nuestro informe de
auditoriaalas divulgaciones relacionadas que figuran en los Estados Financieros o, en caso de que tales
divulgaciones no resulten adecuadas, a modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en
las pruebas de auditorfa obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. No obstante, podrian
producirse hechos o condiciones en el futuro que provoquen el cese de la actividad del Fondo o de
alguno de sus Subfondos;

evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los Estados Financieros, incluidas las
divulgaciones, y silos Estados Financieros representan las operaciones y hechos subyacentes de forma
que constituyan una presentacion fiel de los mismos.

Nos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza para consultar, entre otras cuestiones, el
alcance y las fechas previstas de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, que incluyen
cualquier deficiencia significativa del control interno que detectemos en nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 19 de marzo de 2024
Representada por

John Parkhouse

Los auditores solo han revisado la version en lengua inglesa del presente informe. Por
consiguiente, el informe de auditoria se basa exclusivamente en dicha versidn; las restantes
versiones son producto de una traduccion fiel realizada bajo la responsabilidad del Consejo
de administracion. En caso de divergencia entre la version inglesa y las restantes versiones,
prevalecera la primera.
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JPMorgan Liquidity Funds
Balance consolidado
Al 30 de noviembre de 2023

Consolidado
uso

Activo
Inversiones en Valores al coste 167.608.224.403
Plusvalfas/(minusvalias) netas latentes 31.011.950

Inversiones en Valores al valor de mercado

Efectivo en bancos e intermediarios financieros
Depdsitos a plazo

Importes por cobrar sobre subscripciones*

Partidas por cobrar por pactos de recompra inversa
Intereses por cobrar

Exoneracion del pago de comisiones por cobrar**
Plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo

167.639.236.353
5.374.163.565
27.524.626.178
182.069.607
44.316.789.987
340.717.850
214.194

12.257

Activo total

245.377.829.991

Pasivo

Importes por pagar por inversiones adquiridas
Intereses por pagar

Partidas por pagar por repartos de dividendos
Comisiones de gestion por pagar

Importes por pagar por reembolsos*

Minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo
0tros pasivos***

9.224.104.864
8.546
819.815.257
34.438.674
12.885.305
129.392
2.923.074

Pasivo total

10.094.305.112

Patrimonio neto total

235.283.524.879

* Véase el apartado 2g) de la Memoria.

** Véase el apartado 4a), 4b) y 4c) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite méximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

*** Otros pasivos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

gastos legales y de marketing y, cuando proceda, incluira cuentas de cobro, como se indica en el apartado 2g) de la Memoria.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Liquidity Funds
Balance consolidado (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

AUD Liquidity EUR Liquidity EUR Standard Money Market SGD Liquidity
LVNAYV Fund LVNAYV Fund VNAV Fund LVNAYV Fund
AUD EUR EUR SGD
708.374.192 15.124.143.245 2.839.629.132 1.345.737.401
(229.820) (743.586) (49.292) 32.227
708.144.372 15.123.399.659 2.839.579.840 1.345.769.628
76.644.521 998.168.648 129.088.564 155.586.289
140.000.000 1.285.000.000 280.000.000 280.000.000
3.526.753 33.181 - 441703
490.000.000 5.825.000.000 205.000.000 400.000.000
1.924.767 33.049.884 2.625.718 3.424.042
26.316 11.364 50.789 36.937

- - 11.236 -

1.420.266.729

23.264.662.736

3.456.356.147

2.185.258.599

26.966.130 2.244.205.275 119.091.670 129.195.950
- 7.834 - -
3.539.689 7.218.186 - 4.280.323
181.001 2.698.418 288.774 251.817

- - - 17.226.375

- - 118.610 -

83.699 341.072 186.554 115.417
30.770.519 2.254.470.785 119.685.608 151.069.882

1.389.496.210

21.010.191.951

3.336.670.539

2.034.188.717




JPMorgan Liquidity Funds
Balance consolidado (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

JPMorgan Liquidity Funds -

GBP Liquidity
LVNAV Fund
GBP
Activo

Inversiones en Valores al coste 9.317.867.538
Plusvalfas/(minusvalias) netas latentes 1.791.899
Inversiones en Valores al valor de mercado 9.319.659.437
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 682.889.875
Depdsitos a plazo 1.125.000.000
Importes por cobrar sobre subscripciones* 366.085
Partidas por cobrar por pactos de recompra inversa 4.525.750.995
Intereses por cobrar 42.223.782

Exoneracion del pago de comisiones por cobrar**

Plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo

25994

Activo total

15.695.916.168

Pasivo

Importes por pagar por inversiones adquiridas
Intereses por pagar

Partidas por pagar por repartos de dividendos
Comisiones de gestion por pagar

Importes por pagar por reembolsos*

Minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo
0tros pasivos***

1.646.680.991

56.795.609
1.683.687

315.797

Pasivo total

1.705.476.084

Patrimonio neto total

13.990.440.084

* Véase el apartado 2g) de la Memoria.

** Véase el apartado 4a), 4b) y 4c) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite méximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

*** Otros pasivos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

gastos legales y de marketing y, cuando proceda, incluira cuentas de cobro, como se indica en el apartado 2g) de la Memoria.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Liquidity Funds
Balance consolidado (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

GBP Standard Money USD Liquidity usD Standard Money UuSD Treasury
Market VNAV Fund LVNAV Fund Market VNAV Fund CNAV Fund
GBP uso uso uso

433.653.609 83.731.992.939 5.710.481.406 44.782.885.729
278.298 26.522.845 2.867479 -
433.931.907 83.758.515.784 5.713.348.885 44.782.885.729
24.736.174 1.649.886.747 72.727.576 1.361.453.686
110.000.000 23.876.296.000 80.000.000 -

- 175.965.720 - 2.950.765

26.000.000 18.000.000.000 - 13.369.271.595
1.958.959 188.833.657 23973.182 29.375.556

32.545 3.324 20.958 3.224
596.659.585 127.649.501.232 5.890.070.601 59.545.940.555
2957.124.487 15.978.297 1.479.292.803

- 488.607959 - 246.085.613

65.345 18.068.112 908.387 9.687.391

- 474 - -

61.388 1.142.223 221.125 366.397

126.733 3.464.943.255 17.107.809 1.735.432.204
596.532.852 124.184.557.977 5.872.962.792 57.810.508.351




JPMorgan Liquidity Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales
Correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de noviembre de 2023

Consolidado
uso

Patrimonio Neto al inicio del ejercicio*

184.028.994.802

Ingresos

Ingresos por intereses derivados de inversiones, netos de retenciones fiscales 10.198.607.603
Intereses bancarios 148.705.081
Ingresos totales 10.347.312.684
Gastos

Comisiones de gestion 385.688.235
Comisiones de Depositario y Agente corporativo, administrativo y de domiciliaciones 17.654.970
Comisiones de Agente de registro y transferencias 5.201.470
Taxe d’Abonnement 3.989.870
Gastos bancarios y de otros intereses 2.148
Otros gastos** 3.883.193
Menos: Exoneracion del pago de comisiones*** (2.640.707)
Gastos totales 413.779.179

Ingresos/(Pérdidas) Netos por inversiones

9.933.533.505

Plusvalfas/(minusvalias) netas materializadas sobre:

Ventas de inversiones 9.787.562

Contratos de divisas a plazo (12.186.048)

Cambio de divisa 1.660.173
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas en el ejercicio (738.313)
Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente sobre:

Inversiones 43.997.347

Contratos de divisas a plazo 245.091

Cambio de divisa 1.728
Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente durante el ejercicio 44.244.166

Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de las operaciones

9.977.039.358

Suscripciones
Reembolsos

2.128.833.449.754
(2.079.129.427.615)

Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de movimientos en el capital social

49.704.022.139

Distribucion de dividendos

(8.426.531.420)

Patrimonio neto al cierre del ejercicio

235.283.524.879

*Elbalance de apertura se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente a 30 de noviembre de 2023. Cuando el mismo activo neto se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de noviembre de

2022 reflejé una cifra de 182.159.712.272 USD.

** Otros gastos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

ademds de los gastos legales y de marketing.

***\yéanse los apartados 4a), 4b) y 4c) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicard por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Liquidity Funds

Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de noviembre de 2023

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

AUD Liquidity EUR Liquidity EUR Standard Money Market SGD Liquidity
LVNAYV Fund LVNAYV Fund VNAV Fund LVNAYV Fund
AUD EUR EUR SGD
666.781.137 18.064.551.482 1.512.791.673 1.025.058.167
34.518.745 545.105.326 74.637.588 48.108.000
1.865.218 2975 - 2.859.049
36.383.963 545.108.301 74.637.588 50.967.049
1.551.476 29.992.620 1.500.201 2.181.557
259.611 2.147973 566.585 521.704
115.741 332.765 330.091 122.128
22957 305.774 251958 38.340
- - 1.606 -
413.533 354.747 282.141 371.155
(325.555) (865.621) (281.780) (374.644)
2.037.763 32.268.258 2.650.802 2.860.240
34.346.200 512.840.043 71.986.786 48.106.809

2.315.290

(4.366.205)

2.168.358

117.443
(182.942) 761.397 (887.766) 315980
- - 254.113 -

1.584
(182.942) 761.397 (632.069) 315.980
34.163.258 513.601.440 71.472.160 48.422.789
4.061.848.241 94.303.949.479 4.440.325954 7916.844.841
(3.345.159.529) (91.851.413.808) (2.687.919.248) (6.919.237.418)
716.688.712 2.452.535.671 1.752.406.706 997.607.423
(28.136.897) (20.496.642) (36.899.662)

1.389.496.210

21.010.191.951

3.336.670.539

2.034.188.717
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JPMorgan Liquidity Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de noviembre de 2023

JPMorgan Liquidity Funds -
GBP Liquidity

LVNAV Fund

GBP

Patrimonio Neto al inicio del ejercicio*

12.922.890.412

Ingresos
Ingresos por intereses derivados de inversiones, netos de retenciones fiscales 655.805.271
Intereses bancarios 25.148
Ingresos totales 655.830.419
Gastos
Comisiones de gestion 20.824.972
Comisiones de Depositario y Agente corporativo, administrativo y de domiciliaciones 2.043.493
Comisiones de Agente de registro y transferencias 641.742
Taxe d’Abonnement 317410
Gastos bancarios y de otros intereses -
Otros gastos** 322.482
Menos: Exoneracion del pago de comisiones*** (169.275)
Gastos totales 23.980.824
Ingresos/(Pérdidas) Netos por inversiones 631.849.595
Plusvalfas/(minusvalias) netas materializadas sobre:

Ventas de inversiones

Contratos de divisas a plazo

Cambio de divisa
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas en el ejercicio -
Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente sobre:

Inversiones 6.507.145

Contratos de divisas a plazo -

Cambio de divisa
Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente durante el ejercicio 6.507.145
Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de las operaciones 638.356.740
Suscripciones 88.987.015.286
Reembolsos (87958.661.785)

Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de movimientos en el capital social

1.028.353.501

Distribucion de dividendos

(599.160.569)

Patrimonio neto al cierre del ejercicio

13.990.440.084

*Elbalance de apertura se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente a 30 de noviembre de 2023. Cuando el mismo activo neto se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de noviembre de

2022 reflejé una cifra de 182.159.712.272 USD.

** Otros gastos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

ademds de los gastos legales y de marketing.

***\éanse los apartados 4a), 4b) y 4c) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicard por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Liquidity Funds

Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de noviembre de 2023

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

JPMorgan Liquidity Funds -

GBP Standard Money USD Liquidity usD Standard Money UuSD Treasury
Market VNAV Fund LVNAV Fund Market VNAV Fund CNAV Fund
GBP uso uso uso
612.134.116 102.646.306.923 4.278.372.617 37.451.236.724
27.342.317 5.704.984.954 266.621.727 2.629.614.096
366 84.141.508 5.079.646 56.080.708
27.342.683 5.789.126.462 271.701.373 2.685.694.804
746.162 205.515.054 9.678.159 106.248.469
336477 6.959.704 1.165.779 3.001.790
71.617 2.294.202 287736 828.072
60954 1.921.145 505.391 433.356
- - 396 -
222.886 964.745 311.272 673.634
(346.458) (25.554) (172.205) (45.278)
1.091.638 217.629.296 11.776.528 111.140.043
26.251.045 5.571.497.166 259.924.845 2.574.554.761
2.850.776 (1.141.427) 4.803.707
(2.738.276) - (3.965.471)
199.674 (957.407)
312.174 (1.141.427) (119.171) -
512932 31.645.139 3.510.388
(19.568) - (7.413)

493.364 31.645.139 3.502.975 -
27.056.583 5.602.000.878 263.308.649 2.574.554.761
371.345.862 1.103.321.256.809 13.172.675.437 783.192.519.510

(414.003.709) (1.082.295.992.231) (11.841.393.911) (762.895.319.010)

(42.657.847)

21.025.264.578

1.331.281.526

20.297.200.500

(5.089.014.402)

(2.512.483.634)

596.532.852

124.184.557.977

5.872.962.792

57.810.508.351
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JPMorgan Liquidity Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones
Correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de noviembre de 2023

Acciones en circulacion

Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund
JPM AUD Liquidity LVNAV A (acc.) 549,629 3.157,547 597,702 3.109474
JPM AUD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 26.144.192,210 299.570.847,230 268.678.997,290 57.036.042,150
JPM AUD Liquidity LVNAV B (acc.) 6,427 - 0,809 5,618
JPM AUD Liquidity LVNAV C (acc.) 5936,177 37727024 26.469,299 17.193,902
JPM AUD Liquidity LVNAV C (dist.) 6.910.953,380 59.091.957,520 44.208.648,790 21.794.262,110
JPM AUD Liquidity LVNAV E (acc.) 196,730 1.018,240 240,355 974,615
JPM AUD Liquidity LVNAV E (dist.) 2.541.497,780 87.238.088,970 72.199.835,670 17.579.751,080
JPM AUD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 547.166.561,380 3.078.094.320,780 2.607.512.311,780 1.017.748.570,380
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
JPM EUR Liquidity LVNAV A (acc.) 1.501,174 20.445,457 8.518,702 13.427929
JPM EUR Liquidity LVNAV C (acc.) 96.532,629 119.502,111 97.537,720 118.497,020
JPM EUR Liquidity LVNAV Capital (dist.) - 1.011.498.504,120 652.799.494,710 358.699.009,410
JPM EUR Liquidity LVNAV D (acc.) 62,002 898,317 423,802 536,517
JPM EUR Liquidity LVNAV E (acc.) 6.462,140 392.778,056 229.444.955 169.795,241
JPM EUR Liquidity LVNAV E (dist.) - 83.418.406,550 25.699.982,060 57.718.424,490
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (dist.) - 6.161.835.567,970 4.048.344.955,470 2.113.490.612,500
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) (1) 1.449.650,781 6.932.525,653 7.129.863,269 1.252.313,165
JPM EUR Liquidity LVNAV W (acc.)” - 80.365,609 15.993,078 64.372,531
JPM EUR Liquidity LVNAV X (acc.) 313,033 14,167 88,102 239,098
JPM EUR Liquidity LVNAV X (dist.) - 422.674.345,720 114.884.001,610 307.790.344,110
JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) (2) 286.413,563 1.173.189,039 1.280.650,510 178.952,092
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
JPM EUR Standard Money Market VNAV A (acc.) 21.602,363 9.315,115 14.015,716 16.901,762
JPM EUR Standard Money Market VNAV B (acc.) 83,734 - 11,835 71,899
JPM EUR Standard Money Market VNAV C (acc.) 40.459,146 24.909,810 40.829,114 24.539,842
JPM EUR Standard Money Market VNAV Capital (acc.) 249,929 9943 33,891 225981
JPM EUR Standard Money Market VNAV D (acc.) 2.879,672 3.040,735 5.138,171 782,236
JPM EUR Standard Money Market VNAV E (acc.) 28.996,742 205.839,557 58.912,616 175.923,683
JPM EUR Standard Money Market VNAV G (acc.)* 6,202 4,559 10,761 -
JPM EUR Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) 22.030,538 90.853,840 52.726,872 60.157,506
JPM EUR Standard Money Market VNAV R (acc.) 2.543,516 7.710,326 3.033,452 7.220,390
JPM EUR Standard Money Market VNAV S (acc.) 15.436,997 27.141,795 9.502,320 33.076,472
JPM EUR Standard Money Market VNAV W (acc.) 7.266,276 10.887971 11.502,630 6.651,617
JPM EUR Standard Money Market VNAV X (acc.) 10.838,326 62.454,618 71913,549 1.379,395

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
JPM SGD Liquidity LVNAV Agency (dist.)

JPM SGD Liquidity LVNAV C (acc.)

JPM SGD Liquidity LVNAV C (dist.)

JPM SGD Liquidity LVNAV E (acc.)

JPM SGD Liquidity LVNAV E (dist.)

JPM SGD Liquidity LVNAV Institutional (dist.)

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
JPM GBP Liquidity LVNAV A (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Agency (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV C (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV C (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Capital (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV D (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV E (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV E (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV G (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV G (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Institutional (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV Premier (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV R (acc.)”

JPM GBP Liquidity LVNAV R (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Reserves (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV W (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV W (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV X (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV X (dist.)

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
JPM GBP Standard Money Market VNAV A (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV B (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV C (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV Capital (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV D (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV E (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV Institutional (acc.)
JPM GBP Standard Money Market VNAV Morgan (acc.)
JPM GBP Standard Money Market VNAV R (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV W (acc.)

JPM GBP Standard Money Market VNAV X (acc.)

31.781.177460
21.037,747
17777616934
5,000
50.471,590
752.621.096,370

411,048
11.493.995,690
10.909,624
1.382.117,770
2.433.823.620,991
5,000

8.189,447
1.484.515.985,337
4.631,822
127.877.569,190
7.496.174.238,406
17.318.160,960

43.064.491,670
164.740,217
946,810
58.657.500,612
33.781,283
651.735.262,080

2.236,341
173,136
9.277435
5,000
479,859
35.649,637
5,000
5,598
241942
4.093,358
531,566

21.811.161,120
51.407,140
67.440.223,550
1.838,750
7.271.036.496,890

1.411,045
403.028.483,590
31.109,261
107.747.169,350
25.460.503.003,310
118,272

16.016,242
4.490.094.179,775
15.037,120
385.514.870,900
53.502.094.420,616
194.214.335,790
5,000
23.462.967,250
5.869,370
15.418,263
117.832.191,610
4.616,558
3.408.398.516,460

3.791,955
5,061
5.493,211

153,960
8.741,429
2.407,096
32,606
651,970
5.741,637

32.979.003,110
30.142,225
28.882.727,044

6.531.176.276,014

1.442,629
359.800.237,210
17.566,436
47.184.402,855
25.521.638.840,230
1,287

10.646,968
3.307.992.872,429
8.138,429
395.090.823,110
53.899.569.891,252
196.808.942,580

2.281.120,360

6.091,247
126.087.447920
5.832,359
3.564.778.691,940

1.446,132
105,217
7442616

199,384
11.391,481
1.941,177
20,599
2.099,601
6.120,894

20.613.335,470
42.302,662
56.335.113,440
5,000
52.310,340
1.492.481.317,246

379464
54.722.242,070
24.452,449
61.944.884,265
2.372.687.784,071
121,985
13.558,721
2.666.617.292,683
11.530,513
118.301.616,980
7.098.698.767,770
14.723.554,170
5,000
64.246.338,560
170.609,587
10.273,826
50.402.244,302
32.565,482
495.355.086,600

4.582,164

434,435
32.999,585
470919
5,598
253,949
2.645,727
152,309

(1) La Clase de acciones cambi6 su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (flex dist.) por la denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) el 3 de julio de 2023.
(2) La Clase de acciones cambid su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.) por la denominacién de JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) el 3 de julio de 2023.

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Liquidity Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de noviembre de 2023

Acciones en circulacion Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
JPM USD Liquidity LVNAV A (acc.) 8.275,555 33.395,130 15.044,930 26.625,755
JPM USD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 483.926.873,632 60.546.521.023,620 60.292.459.675976 737988.221,276
JPM USD Liquidity LVNAV C (acc.) 53.919,795 249.297,882 155.306,802 147910,875
JPM USD Liquidity LVNAV C (dist.) 9.230.644.246,400 65.035.368.956,350 70.224.148.037,866 4.041.865.164,384
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (acc.) 96,000 2.192,543 476,898 1.811,645
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (dist.) 19.974.732.196,520 200.481.435.051,940 198.651.622.293,790 21.804.544.954,670
JPM USD Liquidity LVNAV D (acc.) 478,998 2.152,772 1.726,317 905,453
JPM USD Liquidity LVNAV E (acc.) 16.763,411 160.191,199 67.709,649 109.244,961
JPM USD Liquidity LVNAV E (dist.) 1.091.441.543,079 5.557.098.557,300 3.578.572.693,736 3.069.967.406,643
JPM USD Liquidity LVNAV G (acc.) 10.815,322 126.615,262 75.644,126 61.786,458
JPM USD Liquidity LVNAV G (dist.) 248.497981,720 3.391.897.137,090 3.122.088.483,974 518.306.634,836
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (acc.) 821,423 119.915,278 87974,432 32.762,269
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 56.052.784.866,010 622.551.050.430,211 610.596.686.076,955 68.007.149.219,266
JPM USD Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 52.654.688,637 15.062.619.140,160 15.041.801.389,458 73.472.439,339
JPM USD Liquidity LVNAV Premier (dist.) 2911.464.236,014 30.968.959.135,040 29911.396.632,320 3.969.026.738,734
JPM USD Liquidity LVNAV R (acc.)” - 864,399 859,399 5,000
JPM USD Liquidity LVNAV R (dist.) 90.898.236,680 45.736.145,850 10.187.235,430 126.447.147,100
JPM USD Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 40.192.330,320 73.211.727,710 83.615.380,890 29.788.677,140
JPM USD Liquidity LVNAV W (acc.) 449.290,271 1.744.744,610 1.506.452,697 687.582,184
JPM USD Liquidity LVNAV W (dist.) 2.483.351.167998 12.179.037.661,100 9.345.865.244,680 5.316.523.584,418
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.) 4.343.334.524,021 61.174.158.351,700 60.794.133.234,289 4.723.359.641,432
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund
JPM USD Standard Money Market VNAV A (acc.) 42.486,629 90.347,788 64.292,227 68.542,190
JPM USD Standard Money Market VNAV B (acc.) 1.439,082 6.869,095 3.790,887 4.517,290
JPM USD Standard Money Market VNAV C (acc.) 54.758,284 112.220,313 96.449,725 70.528,872
JPM USD Standard Money Market VNAV Capital (acc.) 5,000 7.748,579 2.920,493 4.833,086
JPM USD Standard Money Market VNAV D (acc.) 4.729,495 11.204,149 9.056,563 6.877,081
JPM USD Standard Money Market VNAV E (acc.) 19.072,957 113.892,654 66.423,230 66.542,381
JPM USD Standard Money Market VNAV G (acc.) 17.079,576 12.153,653 13.252,482 15.980,747
JPM USD Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) 14.221,478 119.077,248 110.035,526 23.263,200
JPM USD Standard Money Market VNAV R (acc.) 937,548 322,108 985,444 274,212
JPM USD Standard Money Market VNAV W (acc.) 189.237,879 371.481,990 360.562,526 200.157,343
JPM USD Standard Money Market VNAV X (acc.) 13.196,785 192.000,927 199.527,011 5.670,701
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund
JPM USD Treasury CNAV A (acc.) 6.511,889 8.341,518 7.849,351 7.004,056
JPM USD Treasury CNAV Agency (dist.) 1.453.332.217,090 335.804.678.984,840 335.418.234.166,840 1.839.777.035,090
JPM USD Treasury CNAV C (acc.) 62.771,607 90.060,646 85.566,146 67.266,107
JPM USD Treasury CNAV C (dist.) 248.195.437,863 36.358.999.294,620 31.599.552.925,700 5.007.641.806,783
JPM USD Treasury CNAV Capital (acc.) 13.930,140 47.416,791 15.536,948 45.809983
JPM USD Treasury CNAV Capital (dist.) 3.716.549.802,350 26.960.950.174,210 24.464.624.158,650 6.212.875.817910
JPM USD Treasury CNAV D (acc.) 735,829 508,386 241,154 1.003,061
JPM USD Treasury CNAV E (acc.) 1.325,866 12.462,513 2.314,570 11.473,809
JPM USD Treasury CNAV E (dist.) 264.802.094,401 1.187.677.678,220 1.011.173.123977 441.306.648,644
JPM USD Treasury CNAV Institutional (acc.) 838,207 77.261,165 64.839,384 13.259,988
JPM USD Treasury CNAV Institutional (dist.) 29.786.214.944,366 359.484.286.973,296 348.385.734.518,747 40.884.767.398,915
JPM USD Treasury CNAV Morgan (dist.) 26.014.883,000 9.479.681.360,750 9.401.089.684,350 104.606.559,400
JPM USD Treasury CNAV Premier (dist.) 514.569.361,702 10.296.964.194,120 9.940.370.860,050 871.162.695,772
JPM USD Treasury CNAV R (acc.)” - 5,000 - 5,000
JPM USD Treasury CNAV Reserves (dist.) 11.507.469,360 159.109.696,660 145.545.820,670 25.071.345,350
JPM USD Treasury CNAV W (acc.) - 5,000 - 5,000
JPM USD Treasury CNAV X (dist.) 543.519.290,422 961.045.174,030 644.569.877,650 859.994.586,802

" Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Liquidity Funds
Informacion estadistic:

Valor Liquidativo por Accién en la moneda de la Clase de Acciones

NAV per share as at

VL por accion al

VL por accion al

30 de noviembre de 2023 30 de noviembre de 2022 30 de noviembre de 2021
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund
JPM AUD Liquidity LVNAV A (acc.) 12.623,50 12.225,74 12.147,79
JPM AUD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM AUD Liquidity LVNAV B (acc.) 12.764,90 12.350,27 12.265,62
JPM AUD Liquidity LVNAV C (acc.) 13.149,48 12.691,92 12.589,71
JPM AUD Liquidity LVNAV C (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM AUD Liquidity LVNAV E (acc.) 10.461,40 10.087,25 -
JPM AUD Liquidity LVNAV E (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM AUD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 1,00 1,00 1,00
Total activos netos en AUD 1.389.496.210 666.781.137 667.122.844
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
JPM EUR Liquidity LVNAV A (acc.) 10.271,87 10.015,15 -
JPM EUR Liquidity LVNAV C (acc.) 10.078,88 9.793,63 9.824,56
JPM EUR Liquidity LVNAV Capital (dist.) 1,00 - -
JPM EUR Liquidity LVNAV D (acc.) 10.260,31 10.013,92 -
JPM EUR Liquidity LVNAV E (acc.) 10.091,45 9.796,04 9.827,33
JPM EUR Liquidity LVNAV E (dist.) 1,00 - -
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 1,00 - -
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) (1) 10.094,30 9.808,62 9.839,60
JPM EUR Liquidity LVNAV W (acc.)” 10.288,47 - -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (acc.) 10.170,37 9.866,72 9.893,14
JPM EUR Liquidity LVNAV X (dist.) 1,00 - -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) (2) 10.143,89 9.839,01 9.863,31

Total activos netos en EUR

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
JPM EUR Standard Money Market VNAV A (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV B (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV C (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV Capital (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV D (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV E (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV G (acc.)*

JPM EUR Standard Money Market VNAV Institutional (acc.)
JPM EUR Standard Money Market VNAV R (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV S (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV W (acc.)

JPM EUR Standard Money Market VNAV X (acc.)

Total activos netos en EUR

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
JPM SGD Liquidity LVNAV Agency (dist.)

JPM SGD Liquidity LVNAV C (acc.)

JPM SGD Liquidity LVNAV C (dist.)

JPM SGD Liquidity LVNAV E (acc.)

JPM SGD Liquidity LVNAV E (dist.)

JPM SGD Liquidity LVNAV Institutional (dist.)

Total activos netos en SGD

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
JPM GBP Liquidity LVNAV A (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Agency (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV C (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV C (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Capital (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV D (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV E (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV E (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV G (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV G (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Institutional (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV Premier (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV R (acc.)”

JPM GBP Liquidity LVNAV R (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV Reserves (dist.)
JPM GBP Liquidity LVNAV W (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV W (dist.)

JPM GBP Liquidity LVNAV X (acc.)

JPM GBP Liquidity LVNAV X (dist.)

Total activos netos en GBP

21.010.191.951

10.292,05
10.305,87
10.196,95
10.198,82
10.283,01
10.200,54
10.196,94
10.197,01
10.211,93
10.198,51
10.307,51
3.336.670.539

1,00

10.983,85

1,00
10.492,96
1,00

1,00
2.034.188.717

10.459,65
1,00

10.634,69

1,00

1,00

10.447,48
10.673,20

1,00

10.673,23

1,00

1,00

1,00

10.25765

1,00

1,00

10.653,11

1,00

10.700,09

1,00
13.990.440.084

18.064.551.482

10.012,74
10.016,16
9.900,94
9.900,79
10.010,92
9.900,48
9.900,56
9.900,96
9.900,94
9.909,61
9.900,49
10.001,90
1.512.791.673

1,00

10.600,25

1,00

10.116,38

1,00

1,00
1.025.058.167

10.04761
1,00
10.181,09
1,00

1,00
10.04597
10.20775
1,00
10.207,76
1,00

1,00

1,00

1,00

1,00
10.193,45
1,00
10.227,32
1,00
12.922.890.412

18.433.298.864

9929,50
9929,60
0929,55
9929,55
992977
0929,55
093541
9929,54
9936,71
451.991.594

1,00
10.484,30
1,00

1,00
961.773.376

1,00
10.088,51
1,00

1,00
10.107,15
1,00
10.107,16
1,00

1,00

1,00

1,00

1,00
10.097,03
1,00
10.121,09
1,00
13.902.222.894

(1) La Clase de acciones cambi¢ su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (flex dist.) por la denominacién de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) el 3 de julio de 2023.
(2) La Clase de acciones cambi6 su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.) por la denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) el 3 de julio de 2023.

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.



JPMorgan Liquidity Funds
Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accién en la moneda de la Clase de Acciones

NAV per share as at

VL por accion al

VL por accion al

30 de noviembre de 2023 30 de noviembre de 2022 30 de noviembre de 2021
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
JPM GBP Standard Money Market VNAV A (acc.) 15.786,42 15.152,72 15.057,15
JPM GBP Standard Money Market VNAV B (acc.) 13.205,07 12.662,22 12.573,23
JPM GBP Standard Money Market VNAV C (acc.) 17.120,05 16.377,06 16.229,70
JPM GBP Standard Money Market VNAV Capital (acc.) 10.472,61 10.013,04 -
JPM GBP Standard Money Market VNAV D (acc.) 10.882,62 10.456,22 10.397,62
JPM GBP Standard Money Market VNAV E (acc.) 10.73491 10.258,77 10.157,21
JPM GBP Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) 10.467,06 10.012,82 -
JPM GBP Standard Money Market VNAV Morgan (acc.) 10.467,55 10.051,32 -
JPM GBP Standard Money Market VNAV R (acc.) 10.828,44 10.358,49 10.265,29
JPM GBP Standard Money Market VNAV W (acc.) 10.734,20 10.263,21 10.166,43
JPM GBP Standard Money Market VNAV X (acc.) 17.148,11 16.377,23 16.205,49
Total activos netos en GBP 596.532.852 612.134.116 610.963.733
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
JPM USD Liquidity LVNAV A (acc.) 10.846,86 10.354,66 10.247,52
JPM USD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV C (acc.) 10.973,95 10.440,42 10.308,59
JPM USD Liquidity LVNAV C (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (acc.) 10.594,56 10.074,25 -
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV D (acc.) 10.526,83 10.059,21 -
JPM USD Liquidity LVNAV E (acc.) 11.018,64 10.472,47 10.332,58
JPM USD Liquidity LVNAV E (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV G (acc.) 11.018,58 10.472,49 10.332,59
JPM USD Liquidity LVNAV G (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (acc.) 10.973,81 10.440,29 10.308,48
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV Premier (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV R (acc.)” 10.28394 - -
JPM USD Liquidity LVNAV R (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV W (acc.) 10.993,32 10.453,65 10.318,67
JPM USD Liquidity LVNAV W (dist.) 1,00 1,00 1,00
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.) 1,00 1,00 1,00

Total activos netos en USD

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund
JPM USD Standard Money Market VNAV A (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV B (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV C (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV Capital (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV D (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV E (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV G (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV Institutional (acc.)
JPM USD Standard Money Market VNAV R (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV W (acc.)

JPM USD Standard Money Market VNAV X (acc.)

Total activos netos en USD

JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund
JPM USD Treasury CNAV A (acc.)

JPM USD Treasury CNAV Agency (dist.)

JPM USD Treasury CNAV C (acc.)

JPM USD Treasury CNAV C (dist.)

JPM USD Treasury CNAV Capital (acc.)

JPM USD Treasury CNAV Capital (dist.)

JPM USD Treasury CNAV D (acc.)

JPM USD Treasury CNAV E (acc.)

JPM USD Treasury CNAV E (dist.)

JPM USD Treasury CNAV Institutional (acc.)
JPM USD Treasury CNAV Institutional (dist.)
JPM USD Treasury CNAV Morgan (dist.)
JPM USD Treasury CNAV Premier (dist.)
JPM USD Treasury CNAV R (acc.)”

JPM USD Treasury CNAV Reserves (dist.)
JPM USD Treasury CNAV W (acc.)

JPM USD Treasury CNAV X (dist.)

Total activos netos en USD

"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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124.184.557.977

14.799,75
14.149,59
15.717,01
10.554,16
11.085,15
11.237,07
11.237,32
11.371,89
11.37747
11.345,26
16.411,73
5.872.962.792

10.526,21
1,00
10.870,49
1,00
10.610,74
1,00
10.512,00
10.58891
1,00
10.568,89
1,00

1,00

1,00
10.281,08
1,00
10.274,17
1,00
57.810.508.351

102.646.306.923

14.102.96
13.46993
14926,20
10.018,01
10.573,81
10.661,00
10.661,24
1079971
10.805,01
10.769,04
15.56099
4.278.372.617

10.073,52
1,00
10.367,68
1,00
10.114,89
1,00
10.069,98
10.089,03
1,00
10.080,04
1,00

1,00

1,00

1,00

1,00
37.451.236.724

112.089.487.737

13.958,89
13.324,47
14.739,25
10.471,82
10.519,68
10.519,92
10.664,45
10.670,37
10.631,06
15.345,43
8.455.981.886

1,00
10.254,64
1,00
10.001,45
1,00

1,00
1,00
1,00
1,00

1,00

1,00
55.772.757.687



JPMorgan Liquidity Funds
Memoria de los Estados Financieros
Al 30 de noviembre de 2023

1. Organizacion

JPMorgan Liquidity Funds (el «<Fondox o la «SICAV») es una sociedad de inversion constituida el 9 de diciembre de 1986 bajo la denominacién de J.P. Morgan
Dollar Reserve Fund. El 24 de octubre de 1994, la denominacion de la SICAV se cambid por J.P. Morgan Luxembourg Funds y se reestructurd como un fondo
paraguas con multiples Subfondos. Su denominacion se cambid por JPMorgan Fleming Liquidity Funds el 31 de agosto de 2001 y por JPMorgan Liquidity
Funds el 24 de noviembre de 2005.

Se constituyd en virtud de la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, con las correspondientes
enmiendas, en forma de sociedad andnima, por lo que cumple los requisitos de una sociedad de inversion de capital variable (SICAV). Al 30 de noviembre de
2023, consta de 9 Subfondos y cada uno de estos comprende una cartera de inversion diferente que se compone de instrumentos del mercado monetario,
efectivo y otros instrumentos. Con efectos desde el 3 de diciembre de 2018, el Fondo fue autorizado para realizar su actividad como fondo del mercado
monetario con arreglo al Reglamento (UE) 2017/1131 (el «Reglamento») del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre Fondos del
Mercado Monetario («kMMF»).

El 25 de mayo de 2005, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. fue designada por la SICAV para actuar como Sociedad gestora. Desde el
1dejulio de 2011, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. actta en calidad de Sociedad gestora con arreglo al Capitulo 15 de la Ley luxemburguesa de
17 de diciembre de 2010, con sus posteriores enmiendas, y cumple la normativa sobre OICVM.

La SICAV ha sido inscrita con el nimero B 25 148 en el Registro Mercantil (R.C.S.) de Luxemburgo.

Cada Subfondo podra tener Clases de Acciones A, B, C, D, E, G, R, S, W, X, Agency, Capital, Institutional, Morgan, Premier y Reserves. JPMorgan Liquidity
Fund - EUR Liquidity LVNAV Fund Gnicamente podra contener también la Clase de Acciones TO acc. Estas Clases de Acciones pueden diferenciarse por los
importes minimos de suscripcion y tenencia y/o por los requisitos de admisibilidad, la divisa de referencia, las comisiones y los gastos, asi como por la
politica de dividendos aplicable a cada una de ellas.

2. Principios de contabilidad mas relevantes

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la normativa de Luxemburgo relativa a organismos de inversion colectiva conforme
al criterio de actividad continuada.

a) Valoracion de inversiones

Todas las inversiones en el marco de un Subfondo de Valor Liquidativo Constante (CNAV) se valoran utilizando el método del coste amortizado con arreglo a
losarticulos 31y 32 del Reglamento sobre Fondos del Mercado Monetario (FMM) respecto de FMM de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publicay FMM de
valor Liquidativo de Baja Volatilidad (LVNAV) de Deuda Publica, y se redondean hasta el punto porcentual mas cercano o su equivalente. De acuerdo con
este método, el coste de las inversiones se adapta a los ingresos de la amortizacion de primas y descuentos durante la vida de las inversiones.

En el marco de un Subfondo LVNAV, todas las inversiones con vencimientos en 75 dfas o menos se valoran utilizando el método del coste amortizado,
mientras que las inversiones con vencimientos superiores a 75 dias se valoran utilizando el precio de mercado o segun modelo.

Cuando se utiliza la fijacion de precios seglin el coste amortizado, son de aplicacion las siguientes normas:

-Lavaloracién a precio de mercado (MTM) a nivel de instrumento no debe desviarse de la valoracion segtin el coste amortizado en mas de 10 pb. Cuando esto
se sobrepasa, este instrumento debe valorarse utilizando el precio de mercado o el precio segiin modelo a los efectos del VL de negociacion, mientras que
los demas activos de la cartera podran seguir valorandose al coste amortizado, y l0s inversores continuar negociando a un VL de 2 puntos decimales.

- La valoracion a precio de mercado a nivel de cartera no debe desviarse del VL de negociacion en mas de 20 pb. Cuando se sobrepasa este limite, las
siguientes suscripciones y amortizaciones se procesaran con un VL calculado al precio de mercado o al precio seglin modelo y se emitirdn con un VL de 4
puntos decimales. Cuando el criterio del coste amortizado no represente un enfoque prudente respecto a la valoracion de un valor, se utiliza el Ultimo precio
disponible en la fecha de valoracion.

En el marco de un Subfondo de Valor Liquidativo Variable (VNAV), todas las inversiones se valoran al precio de mercado. Cuando el valor de los activos de los
Subfondos no pueda calcularse al precio de mercado, su valor se determinara de forma conservadora utilizando el método de valoracion segtin modelo.

Para cada Clase de Acciones, el Valor Liquidativo por Accion se determina cada dia que constituya un Dia de valoracion del Subfondo en cuestion. Un «Dia de
valoracidny es cualquier Dia habil que no sea, en relacidn con las inversiones de un Subfondo, un dia en que esté cerrada la bolsa o el mercado en que se
negocie una parte sustancial de las inversiones del Subfondo, o cuando las operaciones en dicha bolsa o mercado estén restringidas o suspendidas. Como
excepcion a lo que antecede, cuando las operaciones en dicha bolsa o mercado estén restringidas o suspendidas, la Sociedad gestora podra determinar,
teniendo en cuenta las condiciones vigentes de los mercados u otros factores relevantes, si un Dia habil constituye o no un Dia de valoracion.

Con respecto a los Subfondos cuya moneda de referencia es:

- el AUD, un Dia‘de valoracion es cualquier d(a que no sea sébado o domingo en que los bancos estén abiertos para actividades comerciales generales en
Sidney y cualquier otro dia adicional determinado por la Sociedad gestora;

- el EUR, un Dia de valoracion es cada dia que no sea sabado o domingo, salvo todo dia designado como un dia de cierre TARGET (Sistema automatizado
transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo real) por parte del Banco Central Europeo y cualquier otro dia adicional
determinado por la Sociedad gestora;

-1a GBP, un Dia de valoracion es cualquier dia en que el Banco de Inglaterray el Mercado de Valores de Londres estén abiertos y cualquier otro dia adicional
determinado por la Sociedad gestora;

- el SGD, un Dia de valoracion es cualquier dia en que la Autoridad Monetaria de Singapur esté abierta y cualquier otro dia adicional determinado por la
Sociedad gestora;

- el USD, un Dia de valoracidn es cualquier dia en que el Banco de la Reserva Federal de Nueva York y |a Bolsa de Valores de Nueva York estén abiertos y
cualquier otro dia adicional determinado por la Sociedad gestora.

La SICAV acepta en Luxemburgo las solicitudes de emision, reembolso, transmision y canje de Acciones de cualquier Clase presentadas cualquier Dia de
valoracion del Subfondo pertinente. La lista de los dias que no constituyen Dias de valoracion para cada Subfondo puede solicitarse al Agente de
transferencias.

b) Plusvalias y minusvalias materializadas y latentes sobre inversiones
Las operaciones de inversion se contabilizan en la fecha de la transaccion (la fecha en que se ejecutd la orden de compra o de venta).

Las plusvalias y minusvalias materializadas sobre la venta de inversiones se calculan en funcién de su valor contable medio. La fluctuacion del tipo de
cambio correspondiente existente entre la fecha de compra y la fecha de venta de las inversiones se incluye en las plusvalias y minusvalias materializadas
sobre inversiones. Las plusvalias y minusvalias latentes sobre inversiones se calculan en funcion del valor contable total e incluyen las plusvalias y
minusvalias latentes asociadas sobre operaciones en divisas.

Cada unode los Gestores de inversiones podra, a su discrecion, comprar y vender titulos-valores a través de intermediarios que proporcionen analisis, datos
estadisticos y otra informacion a los Gestores de inversiones, segun el caso. Esta informacion complementaria facilitada por un intermediario es adicional a
los servicios que deben prestar los Gestores de inversiones con arreglo al contrato de gestion de inversiones pertinente; y los gastos en que incurran los
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JPMorgan Liquidity Funds
Memoria de los Estados Financieros (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

Gestores de inversiones durante la prestacion de servicios de asesoramiento a la SICAV no se reduciran necesariamente como resultado de la recepcion de
dicha informacion. Asimismo, los Gestores de inversiones podran celebrar operaciones o contratos con otras entidades de JPMorgan Chase & Co.

¢) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se contabilizan diariamente e incluyen la amortizacion de primasy la acumulacion contable de descuentos, cuando corresponda.
Los ingresos por intereses bancarios se reconocen por devengos. Los ingresos negativos pueden producirse cuando existen tipos de interés negativos
debidoalas condiciones de mercado y/o cuando se obtiene un interés neto negativo sobre los pactos de recompra inversa segun se muestran en el apartado
2f) de la Memoria.

d) Conversion de moneda extranjera

Los librosy registros contables de cada Subfondo estan denominados en la moneda base del Subfondo correspondiente. Las cuentas denominadas en otras
monedas se convierten a la moneda base aplicando el método siguiente: (i) las valoraciones de inversiones y otros activos y pasivos expresados
originalmente en otras monedas se convierten cada Dia de valoracion en la moneda base a los tipos de cambio vigentes en dicha fecha; y (ii) la compray
venta de inversiones extranjeras, 10s ingresos y los gastos se convierten a la moneda base utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de dichas
transacciones.

En caso de haberlas, las plusvalias y minusvalias netas materializadas y latentes sobre operaciones con divisas representan: (i) las plusvalias y minusvalias
por diferencias de cambio resultantes de la venta y tenencia de monedas extranjeras y equivalentes de efectivo en moneda extranjera; (ii) las plusvalias y
minusvalias entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion de operaciones con valores y contratos de cambio de divisas a plazo; (iii) las plusvalias y
minusvalias que resulten de la diferencia entre el importe contable de los intereses y el importe efectivamente recibido; y (iv) las plusvalias y minusvalias
resultantes de la diferencia por cambio de divisas entre el importe de los gastos devengados y los importes efectivamente pagados. Las ganancias y pérdidas
resultantes de la conversion, en su caso, se incluirian en la partida «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre cambio de divisas» 0 en «Variacion
netasobre larevalorizacion/(devaluacion) latente sobre cambio de divisass de la Cuenta consolidada de pérdidas y gananciasy variaciones patrimoniales.

e) Contratos de divisas a plazo

Las plusvalias o minusvalias latentes sobre contratos de cambio de divisas a plazo en curso se valoran conforme a los tipos de cambio vigentes en la fecha de
valoracion pertinente. Las variaciones en dichas cantidades se incluyen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales en la
partida «Vvariacion neta en la apreciacion/(depreciacion) latente sobre Contratos de cambio de divisas a plazo». Al cierre de un contrato, las
plusvalias/(minusvalias) materializadas se registran en la partida «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre Contratos de cambio de divisas a
plazo» en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales. Las plusvalias o minusvalias latentes se registran en la partida
«Plusvalias/(minusvalias) netas latentes sobre Contratos de cambio de divisas a plazo» en la Cuenta consolidada del patrimonio neto.

f) Contratos con pacto de recompra inversa

Cualquier Subfondo podra utilizar técnicas e instrumentos financieros (tales como contratos con pacto de recompra inversa) con el fin de generar capital o
ingresos adicionales o para reducir los costes o los riesgos, en la medida maxima permitida y dentro de los limites fijados en (i) el articulo 11 del reglamento
del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero de 2008 relativo a determinadas definiciones de la Ley de Luxemburgo, (ii) a Circular 08/356 de la CSSF
relativa a las normas aplicables a organismos de inversion colectiva cuando estos utilizan determinadas técnicas e instrumentos relacionados con valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario («Circular 08/356 de la CSSF»), (iii) la Circular 14/592 de la CSSF relativa a las Directrices de la ESMA
sobre fondos cotizados (ETF) y otras cuestiones relativas a los OICVM, y (iv) cualquier otra ley, reglamento, circular o posicion de la CSSF aplicable.

Encuanto alas Operaciones de recomprainversa, se podran aplicar comisiones de gestion de la garantia en relacion con los servicios de acuerdos tripartitos
formalizados entre el Fondo, las contrapartes y el gestor de la garantia, que sean necesarias para garantizar la dptima transferencia de la garantia entre el
Fondo y sus contrapartes. Las comisiones de gestion de la garantia y otros gastos administrativos (si los hubiera), asi como los gastos de transaccion
cobrados por el Depositario del Fondo, forman parte de los Gastos de Explotacién y Administrativos de cada clase de acciones. El Fondo ha designado en la
actualidad a Euroclear Bank, The Bank of New York Mellon, State Street Bank and Trust Company y JPMorgan Chase Bank, N.A como gestores de las
garantias. JPMorgan Chase Bank, N.A es una entidad afiliada de la Sociedad gestora. Los valores se ajustan cada dia al valor del mercado
(marked-to-market) y los intereses recibidos por los pactos de recompra inversa se contabilizan en los «ingresos por intereses de inversiones, netos de
retenciones fiscales» de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales. Los intereses recibidos por los pactos de recompra
inversa se contabilizan en efectivo.

Subfondo Intereses Netos
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund AUD 11.588.157
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund EUR 123.706.685
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund EUR 5.888.557
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund SGD 9.355.258
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund GBP 162.015.606
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund GBP 1.866.661
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund USD 443.177.701
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund USD 649.975
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund USD 1.982.314.135

g) Cuentas de cobro del Fondo

Afin de gestionar eficazmente los flujos operativos de entrada y salida de las suscripcionesy los rescates de los Subfondos, la SICAV utiliza cuentas de cobro
en EUR, USD, GBP, SGD y AUD, bajo custodia del Depositario, a nombre de JPMorgan Liquidity Funds. Estas cuentas de cobro facilitan el transito diario del
producto de suscripciones y rescates, asi como de los pagos de dividendos, entre los Subfondos y los accionistas. El saldo de estas cuentas, cuando lo
hubiera, no se reconoce en el calculo del VL de los Subfondos respectivos.

En caso de liquidacién anticipada de suscripciones, los inversores se consideraran acreedores no asegurados hasta que se emitan las Acciones, no gozando
hasta entonces de ninglin derecho como accionistas. La liquidacion retrasada de suscripciones de Acciones conlleva la reclamacion de interesesy, hasta que
el inversor haya hecho efectivo el pago integro de las Acciones, estas quedan pignoradas en beneficio del Subfondo. En ausencia de liquidacion por el valor
correcto, se podria proceder a la cancelacion de las Acciones mediante el rescate de las mismas, por cuenta del inversor, en cualquier momento posterior a
la Fecha de Liquidacion.

A los efectos de la elaboraciénl de los presentes Estados Financieros, todos los saldos positivos y los saldos descubiertos sustanciales de estas cuentas de
cobro, cuando los haya, se han incluido enla Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales de los correspondientes Subfondos.
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3. Moneda de referencia y tipos de cambio

Lamonedadereferenciade laSICAV, tal como se refleja en los estados consolidados, es el USD. Los principales tipos de cambio aplicados al 30 de noviembre
de 2023 a los efectos de determinar los valores conjuntos del fondo en la Cuenta consolidada del patrimonio neto y la Cuenta consolidada de pérdidas y
ganancias y variaciones patrimoniales fueron los siguientes:

1uUsD = 1,5173 AUD;
1USD = 0,9167 EUR;
1USD = 0,7920 GBP;
1USD = 1,3370 SGD.

4. Comisiones y gastos

a) Estructura de comisiones

LainversionenlaSICAV se realiza, por lo general, a través de varias estructuras de comisiones diferentes, representadas por las Clases de Acciones A (acc.),
B (acc.), C (acc.), D (acc.), E (acc.), G (acc.), R (acc.), S (acc.),W(acc.), X (acc.), Capital (acc.), Institutional (acc.), Morgan (acc.), C (dist.), E (dist.), G (dist.), R
(dist.),W (dist.), X (dist.), Agency (dist.), Capital (dist.), Institutional (dist.), Morgan (dist.), Premier (dist.), Reserves (dist.), y, especificamente para JPMorgan
Liquidity Funds - EUR Liguidity LVNAV Fund tnicamente, las Clases de Acciones G (TO acc.), Premier (TO acc.), Institutional (TO acc.), Agency (TO acc.),
Morgan (TO acc.), Reserves (TO acc.), Capital (TO acc.), C (TO acc.), E (TO acc.), R (TO acc.) y W (TO acc.).

Las Clases de Acciones X se han creado para permitir la existencia de una estructura alternativa de comisiones en virtud de la cual la Sociedad gestora o la
entidad pertinente de JPMorgan Chase & Co. aplica administrativamente y cobra directamente al accionista una comisién por la gestion del Subfondo.

Cualquier excepcion a la estructura de comisiones detallada arriba se hace constar en el Folleto. Las comisiones y los gastos reales imputados a cada clase
de acciones se detallan en el Apéndice 1 de este informe.

b) Comisiones de gestion

La SICAV paga a la Sociedad gestora una comision de gestion calculada como porcentaje del patrimonio neto medio diario de cada Subfondo o Clase de
Acciones que gestiona («Comisiones de gestion»). Las Comisiones de gestion se devengan diariamente y se abonan a mes vencido al tipo maximo que se
indica en el apartado correspondiente del Folleto. La Sociedad gestora podrd, siempre que lo estime conveniente a su entera discrecion (en determinados
casos, a diario), modificar el tipo aplicable estableciendo un valor que oscilara entre el maximo fijado y el 0,0%. Durante el ejercicio contable, la Sociedad
gestora ha reducido las Comisiones de gestion de los siguientes Subfondos:

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

La Sociedad gestora o la entidad pertinente de JPMorgan Chase & Co. aplica administrativamente y cobra directamente al Accionista una comisién por la
gestion de los Subfondos respecto de las Clases de Acciones X.

Sin perjuicio de las restricciones de inversion que se describen en el Folleto, los Subfondos podran invertir en otros Fondos de Mercado Monetario
gestionados por la Sociedad gestora, los Gestores de inversiones o cualquier otra entidad de JPMorgan Chase & Co. De acuerdo con el Folleto, las comisiones
no se cobraran por duplicado. Para evitar el cobro por duplicado de la Comision de gestion anual sobre los activos invertidos en dichos Fondos de Mercado
Monetario, se aplicard uno de los siguientes métodos: a) excluir los activos afectados del patrimonio neto sobre el que se calculen las Comisiones de gestion
anuales; b) invertir en estos Fondos de Mercado Monetario mediante Clases de Acciones que no devenguen una Comision de gestion anual u otras
comisiones equivalentes que deban pagarse al grupo del Gestor de inversiones pertinente; ¢) compensar la Comision de gestion y anual mediante el
reembolso al Fondo o al Subfondo de la Comision de gestion o anual (o equivalente) cobrada a los Organismos subyacentes; o d) cobrar Unicamente la
diferencia entre la Comision de gestion anual del Fondo o del Subfondo, conforme a lo establecido en el «Anexo III - Datos del Subfondoy del Folleto, y la
Comision de gestion anual (o equivalente) cobrada a los Fondos de Mercado Monetario subyacentes.

La Sociedad gestora, en cualquier momento y a su entera discrecion, puede abonar total o parcialmente a todos o algunos inversores, intermediarios
financieros o Distribuidores las comisiones y los gastos que reciba en concepto de comisiones, retrocesiones, rebajas o descuentos, en funcion del tamaro,
la naturaleza, la fijacion de plazos o el compromiso de su inversion (entre otros parametros).

¢) Gastos operativos y de administracion

La SICAV soporta todos sus gastos operativos y de administracion corrientes a los tipos especificados en el Folleto con el fin de satisfacer todos los cargos,
comisiones y costes, fijos o variables, y cualesquiera otros gastos que puedan derivarse del funcionamiento y la administracion de la SICAV.

Los gastos operativosy de administrapién se calculan como porcentaje del patrimonio neto medio diario de cada Subfondo o Clase de Acciones. Se devengan
diariamente y se abonan a mes vencido al tipo maximo que se indica en el apartado correspondiente del Folleto.

Los Gastos operativos y de administracion incluyen:

i) Los gastos directamente contraidos por la SICAV (los «Gastos directoss) que comprenden, entre otros, las comisiones del Depositario, los gastos de
auditoria, el impuesto de suscripcion luxemburgues (taxe d'abonnement), los honorarios de los Consejeros (no se pagaran honorarios a los Consejeros que
sean también consejeros o empleados de JPMorgan Chase & Co.) y los gastos razonables en que incurran los Consejeros.

ii) La Sociedad gestora recibe una «Comision de servicios» equivalente al importe restante de los Gastos operativos y de administracion tras deducir los
gastos especificados en el apartado i) anterior. La Sociedad gestora soporta todos los gastos derivados del funcionamiento y la administracion diarios de la
SICAV, que incluyen, entre otros, los gastos de constitucion, como costes de organizacion y registro; los gastos de contabilidad, con los que se abonan los
servicios de contabilidad y administrativos; las comisiones de agencia de transferencias, que cubren los servicios de agente de registro y de transferencias;
los servicios administrativos y los servicios del agente de domiciliaciones; los honorarios y gastos varios razonables de los agentes de pagos y
representantes; los gastos legales; los gastos corrientes de registro, cotizacion oficial y cotizacion, incluidos gastos de traduccion; el coste de publicacion del
precio de las acciones y el coste de correo, teléfono, fax y otros medios electrénicos de comunicacion; y los costes y gastos derivados de la elaboracion,
impresion y distribucion del Folleto del Fondo, los Documentos con Informacién Clave o cualquier documento de oferta, informe financiero u otro
documento puesto a disposicion de los accionistas.
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Los Gastos operativos y de administracion no incluyen los Gastos de transaccion ni los Gastos extraordinarios.

La Sociedad gestora podra, a su entera discrecion y con caracter temporal, satisfacer los Gastos directos en nombre de un Subfondo y/o renunciar a la
totalidad o parte de la Comisidn de servicios. Durante el ejercicio contable, la Sociedad gestora ha sufragado temporalmente los Gastos Directos en nombre
de un Subfondo y/o renunciado a la totalidad o parte de la Comisidn por Servicios al Fondo respecto a los siguientes Subfondos:

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

Los gastos de la constitucion de la SICAV y los gastos relativos a la creacion de nuevos Subfondos podran capitalizarse y amortizarse durante un periodo que
no podra superar los cinco afios, tal y como prevé la legislacion de Luxemburgo.

Los Gastos operativos y de administracion se devengan diariamente de acuerdo con la estructura de comisiones aplicable de cada Clase.

En el caso de todas las Clases de Acciones, salvo las Acciones de las Clases X (acc.), X (dist.) y X (TO acc.), los Gastos operativos y de administracion se
establecen al porcentaje fijo especificado en el apartado pertinente del Folleto, tal y como figura en el Anexo 1 de este informe. La Sociedad gestora
soportara la parte del importe real de los Gastos operativos y de administracion que sobrepase los porcentajes fijos especificados. Esto se indica por
separado en el epigrafe «Exoneracion del pago de comisioness en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales. Por el
contrario, la Sociedad gestora tiene derecho a retener cualquier importe en que el porcentaje fijo de Gastos operativos y de administracion sobrepase los
gastos en que realmente incurra dicha Clase.

Los Gastos operativos y de administracion que deberdn soportar las Clases de Acciones X (acc.), X (dist.) y X (TO acc.) de todos los Subfondos serdn los gastos
reales asignados a dichas Clases de Acciones o, si fuera inferior, el porcentaje maximo indicado en el apartado pertinente del Folleto. Si los Gastos operativos
y de administracion sobrepasan el porcentaje maximo especificado, la Sociedad gestora se hara cargo de la diferencia. Esto se indica por separado en el
epigrafe «Exoneracion del pago de comisioness en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales. Cuando los Gastos operativos
y de administracion asignados a las Clases de Acciones X (acc.) y X (dist.) se sittien por debajo del porcentaje maximo establecido, las comisiones se reduciran
en la cuantia del déficit correspondiente.

5. Politica de dividendos

a) Clases de Acciones de capitalizacion con el sufijo «(acc.)»
No se distribuirdn dividendos de ninguna Clase de Acciones de capitalizacion de ningtin Subfondo. Todos los ingresos netos de las inversiones se reinvierten.

b) Clases de Acciones de distribucion con el sufijo «(dist.)»

Todas las distribuciones de dividendos se reinvertiran automaticamente en acciones adicionales de lamisma Clase o, a eleccion del accionista, se abonaran a
una cuenta independiente.

La totalidad o la practica totalidad de los ingresos netos por inversion (en su caso) imputables a las Clases de Acciones de distribucion abiertas de cada
Subfondo se declararan diariamente como dividendo y se distribuiran mensualmente. El producto neto de la inversion atribuible a dichas acciones podria no
corresponder exactamente con el producto neto derivado de las inversiones de un Subfondo en particular en un dia dado.

Las acciones de distribucion de cada Subfondo comienzan a devengar dividendos en el Dia de valoracion en el que se emitieron. Sise reembolsa la totalidad
de las acciones de distribucion de un inversor en un Subfondo durante un mes, los dividendos devengados, pero no distribuidos, seran pagaderos con el
producto del reembolso. Las acciones de distribucion no devengan dividendos el Dia de valoracion en el que se acepta su reembolso.

6. Régimen tributario

La SICAV no estd sujeta a ningln impuesto sobre rentas, beneficios o plusvalias en Luxemburgo. La SICAV no esta sujeta a ninglin impuesto sobre el
patrimonio neto en Luxemburgo. El tinico impuesto al que esta sujeta la SICAV en Luxemburgo es el impuesto de suscripcion (taxe d’abonnement) basado en
el valor liquidativo atribuido a cada Clase de Acciones al final del trimestre pertinente, pagado y calculado trimestralmente. Se aplicard un tipo impositivo
reducido del 0,01% anual sobre el activo neto a las clases de acciones que Unicamente se venden y de las que Unicamente son titulares inversores
institucionales. El tipo del 0,01% descrito anteriormente no es aplicable a la parte de los activos de la SICAV invertida en otros organismos de inversion
colectiva de Luxemburgo que ya estén sujetos al impuesto de suscripcion (taxe d’abonnement).

Todas las Clases de Acciones de JPMorgan Liquidity Funds, salvo el JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund, JPMorgan Liquidity
Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund y JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund, se benefician de la taxe
d’abonnement a un tipo reducido de 0,01%, a excepcion de las Clases de Acciones G (dist.), X (dist.), Agency, Capital, Institutional, Morgan, Premier y
Reserves, que se benefician de la exencion de la taxe d’abonnement por haber cumplido conlos requisitos del articulo 175 b) de la Ley de Luxemburgo. Todas
las clases de acciones de JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund, JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market
VNAV Fund y JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund estan sujetas a una taxe d’abonnement a un tipo de 0,01%.

No se deberd abonar ningln impuesto sobre las transmisiones patrimoniales, ninglin impuesto sobre las rentas de capital ni ninglin otro gravamen
pagadero en Luxemburgo en el momento de la emision de las acciones de la SICAV. No deberd pagarse ninglin impuesto sobre las plusvalias materializadas
o latentes de los activos de la SICAV en el Gran Ducado de Luxemburgo. Aunque no se preveé que sea necesario tributar en otro pais por las plusvalias, a corto
o largo plazo, materializadas de la SICAV, los accionistas deberan saber y reconocer que dicha posibilidad no puede excluirse totalmente. Los ingresos
periodicos de la SICAV procedentes de algunos de sus valores, asi como los intereses derivados de depdsitos en efectivo en algunos paises, pueden estar
sujetos a retenciones fiscales a varios tipos, que normalmente no se podran recuperar.

7. Variaciones de las inversiones

Previa solicitud en el domicilio social de la SICAV, puede obtenerse gratuitamente una lista que detalla las compras y ventas totales para cada inversion
dentro de cada Subfondo durante el ejercicio financiero. Tambien estara a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la SICAV informacion
adicional sobre las inversiones de la cartera de cada Subfondo.

8. Garantia recibida en relacion con técnicas financieras e instrumentos financieros
Los activos recibidos por parte de las contrapartes de contratos con pacto de recompra inversa constituyen garantias.

La SICAV solo ce_Iebraré operaciones con contrapartes que la Sociedad gestora considere solventes. Las contrapartes aprobadas cor]tarén, por lo general,
conuna calificacion publica de A- o superior. Las contrapartes tendran que cumplir las normas prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las normas
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prudenciales de la UE. La contraparte no tiene poder alguno en relacion con la composicion o la gestion de la cartera de un Subfondo. No se requiere la
aprobacion de la contraparte para ninguna decision de inversion adoptada por un Subfondo.

La garantia podra emplearse para contrarrestar la exposicion bruta al riesgo de contraparte, siempre y cuando cumpla una serie de criterios, tales como la
liquidez, la valoracion, la calidad crediticia del emisor, la correlacion y la diversificacion. Al emplear la garantia con estos fines, se produce una reduccion de
suvalor en un porcentaje (haircut) que tiene en cuenta, entre otros elementos, las fluctuaciones a corto plazo del valor de la exposicidn y de la garantia. Los
niveles de garantia se mantienen con el fin de garantizar que la exposicion neta al riesgo de contraparte no supere los limites por contraparte establecidos
en el correspondiente apartado del Folleto. La garantia, si la hubiera, se recibe en forma de valores y efectivo. Los valores recibidos en garantia no se
venderdn, reinvertiran o pignoraran.

Las garantias percibidas en relacién con Contratos con pacto de recompra inversa se muestran en el Anexo 7.

9. Operaciones con partes vinculadas
No se ha realizado ninguna operacion con partes vinculadas que no se llevara a cabo en condiciones de mercado.

La Sociedad gestora, el Agente de registroy transferencias, el Distribuidor global y el Agente de domiciliaciones, los Gestores de inversiones, el Depositario,
el Agente corporativo, administrativo y de bolsa y otros agentes de la SICAV relacionados se consideran partes vinculadas, puesto que son entidades
afiliadas de JPMorgan Chase & Co. Ademas, Elvinger Hoss Prussen (de quien Jacques Elvinger, que es Presidente del Consejo de Administracidn de la SICAV,
es socio) ha recibido una compensacion de 68.807 USD por la prestacion de servicios juridicos a la SICAV durante el ejercicio.

10. Inversiones cruzadas
Al 30 de noviembre de 2023 no hay inversiones cruzadas entre los Subfondos.

11. Informacion para los accionistas registrados en Alemania

Previa solicitud en el domicilio social de la SICAV y en la oficina del agente de informacién y pagos en Alemania, J.P. Morgan Bank AG, Taunustor 1,
D-60310 Frankfurt am Main (Alemania), puede obtenerse gratuitamente una lista que detalla las compras y ventas totales para cada inversion dentro de
cada Subfondo durante el ejercicio financiero. También estara a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la SICAV y en la oficina del agente de
informacion y pagos en Alemania informacion adicional sobre las inversiones de la cartera de cada Subfondo.

12. Informacion para inversores en Suiza
Representante en Suiza: JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikdnigstrasse 37, 8002 Zirich.

Agente de pagos en Suiza: J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhone 35, 1204 Ginebra.

El Folleto, los Documentos con Informacion Clave, los Estatutos sociales, y los informes financieros anuales y semestrales, asf como una lista de las compras
y las ventas efectuadas por la SICAV durante el ejercicio financiero pueden obtenerse de forma gratuita a través del representante.

13. Riesgo de valor liquidativo estable

Encuantoalos Fondos de VLC de deuda publica, la SICAV pretende mantener un Valor Liquidativo estable por Accidn respecto a las Acciones de distribucion;
no obstante, no se garantiza que pueda mantenerse un Valor Liguidativo estable.

Encuando alos Fondos de VLBV, las suscripciones y los reembolsos de Acciones de FMM de VLBV se efectian a un precioigual al del VL Constante de la Clase
pertinente, siempre que el VL Constante del Subfondo pertinente no se desvie en mas de 20 puntos basicos del VL Variable de ese mismo Subfondo. En el
caso de que la desviacion supere los 20 puntos basicos respecto del VL Variable del mismo Subfondo, las siguientes suscripciones y reembolsos se
efectuardn a un precio igual al del VL Variable de la Clase pertinente. Asimismo, en relacidn con las acciones (dist) correspondientes, cuando los ingresos
netos por inversiones sean negativos, el precio de suscripcion y reembolso podra no permanecer estable y los ingresos netos por inversiones negativos
podran devengar vy reflejarse en el Valor Liquidativo por Accidn.

En cuanto a los Fondos de VLV, la SICAV no pretende mantener un Valor Liquidativo estable respecto a las Acciones de distribucidn.

14. Comisiones de los Consejeros

La Unica retribucion pagadera a los Consejeros es la comision anual, incluyendo la comision del Comité contra el blanqueo de capitales. Daniel Watkins y
Massimo Greco han renunciado a esta comision. Las comisiones totales de los Consejeros correspondientes al ejercicio ascendieron a 407,079 USD de las
cuales 94,908 USD se adeudaban al Presidente. Las comisiones de los Administradores del Comité contra el blanqueo de capitales correspondientes al
ejercicio ascendieron a 1.575 USD, de los cuales 945 USD correspondian al Presidente del Comité contra el blanqueo de capitales. El Comité contra el
blanqueo de capitales se disolvid a finales de 2022.

15. Costes de operaciones

Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de noviembre de 2023, la SICAV incurrié en costes de transacgién, que han sido definidos como comisiones de
corretaje, enrelacion con la compra o la venta de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros activos autorizados. La SICAV tambien
incurrio en costes de operaciones cobrados por el agente depositario y relativos a la compraventa de valores mobiliarios segun se indica a continuacion:

Subfondo Moneda Costes de transaccion del Depositario

bhase (en la moneda base)
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund AUD 3.894
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund EUR -
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund EUR 3.768
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund SGD 5.301
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund GBP 202.526
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund GBP 24.080
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund usbD 222.261
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund usp 40.542
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund usb 93.312

Los costes de operacion relativos a valores de renta fija no se identifican separadamente al precio de compra del valor y, por tanto, no se pueden indicar por
separado.
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Al 30 de noviembre de 2023

16. Acontecimientos significativos durante el ejercicio

a) Cambio en el Reglamento sobre la divulgacidn de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR)

Con efectos a partir del 9 de junio de 2023, se ha actualizado el folleto de JPMorgan Liquidity Funds para reflejar que los siguientes Subfondos se han vuelto a
clasificar del Articulo 6 al Articulo 8 en virtud del SFDR:

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund;
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund;
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund;
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund;
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund;
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund.

Los Subfondos han sido clasificados como «ESG Promotes vy se ha actualizado la descripcion de cada uno de los citados Subfondos para reflejar esta
clasificacion y los siguientes criterios vinculantes:

+ Almenos el 51% de los activos se invierten en sociedades/emisores con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas que siguen practicas de
buen gobierno;

+  Exclusiones basadas en valores o normas especificos.

Estas actualizaciones aclaran cdmo se gestionan actualmente los Subfondos y no afectan a su perfil de riesgo.

Con efectos a partir del 1 de agosto de 2023, el folleto de JPMorgan Liquidity Funds se actualizé para reflejar que la categoria de los siguientes Subfondos ha

sido reclasificada del articulo 6 al articulo 8 del Reglamento sobre Ia divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros:

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund;
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund.

Los Subfondos se han clasificado como «ESG Promote» y cada Descripcion de los Subfondos arriba mencionados se ha actualizado para reflejar esta
categorizacion y los siguientes criterios vinculantes:

« Almenos el 51% de los activos se invierten en empresas/emisores con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas que siguen practicas de
buen gobierno;

«  Exclusiones basadas en valores y normas especificas.
Estas actualizaciones aclaran como se gestionan actualmente los Subfondos y no afectan a su perfil de riesgo.

b) Cambio de nombre de Clase de acciones

Con efectos a partir del 3 de julio de 2023, las Clases de Acciones «(flex dist.)» en JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund cambiaron su
denominacion a (TO acc.). Las Clases de Acciones siguen comportandose como clases de acciones de capitalizacion, con liquidacion en el dia de negociacion
(liquidacion en el mismo dia).

17. Acontecimientos significativos tras el cierre del ejercicio
No se han producido acontecimientos significativos tras el cierre del ejercicio.
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JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal AUD neto  Inversiones Moneda nominal AUD neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en Canada
un mercado de valores Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,79%
22/07/2024 AUD  25.000.000 24.985.836 1,80
Obligaciones
Australia 24.985.836 1,80
Australia & New Zealand Banking )
Group Ltd., Reg. S, FRN 5,153% Singapur
06/12/2023 AUD 17.065.000 17.066.788 1,23 United Overseas Bank Ltd., FRN
Australia & New Zealand Banking 4,684% 01/12/2023 AUD  10.000.000 10.000.045 0,72
Group Ltd., Reg. S, FRN 5,514% United Overseas Bank Ltd., Reg. S,
08/02/2024 AUD  5.350.000 5.357.142 039 FRN 4,733% 20/05/2024 AUD  17.000.000 16992972 1,22
Commonwealth Bank of Australia,
Reg. S 3% 11/01/2024 AUD  15.800.000 15772.053 113 26.993.017 1,94
Macquarie Bank Ltd., Reg. S 1,75%
07/08/2024 AUD 10.970.000 10.740.704 0,77 . L.
Westpac Banking Corp., Reg. S 2,25% Estados Unidos de América
16/08/2024 AUD 7.700.000 7.560.715 0,54 Toyota Motor Credit Corp., Reg. S
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN 2,79% 30/01/2024 AUD  10.000.000 9.967.332 0,72
5,268% 16/08/2024 AUD 8.000.000 8.024.134 0,58
9.967.332 0,72
64.521.536 4,64
Total obligaciones 136.970.372 9,86
Francia )
Caisse d’Amortissement de la Dette Certificados de depdsito
Sociale 5% 14/02/2024 AUD  19.000.000 19.007.600 137 pustralia
Commonwealth Bank of Australia 0%
19.007.600 137 29/01/2024 AUD  10.000.000 9927982 071
Commonwealth Bank of Australia 0%
Alemania 15/04/2024 AUD  14.000.000 13.766.539 0,99
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5% suncorp-Metway Ltd. 0% 21/12/2023 AUD  15.000.000 14962942 1,08
19/03/2024 AUD  12.924.000 12940990 0,93
38.657.463 2,78
12.940.990 0,93
Canadd
Corea del Sur Canadian Imperial Bank of Commerce
Export-Import Bank of Korea, FRN 0% 19/02/2024 AUD  10.000.000 9.899.187 0,71
5,229% 23/05/2024 AUD  10.400.000 10.407.495 0,75  Canadian Imperial Bank of Commerce
Korea Development Bank (The), Reg. S 0% 06/03/2024 AUD  10.000.000 9.878.365 0,71
1,5% 29/08/2024 AUD 3.150.000 3.064.792 0,22 Canadian Imperial Bank of Commerce
Korea Development Bank (The), 0% 02/04/2024 AUD  7.000.000 6.889976 0,50
Reg. S, FRN 5,168% 29/08/2024 AUD 11.010.000 11.017.519 0,79
26.667.528 1,92
24.489.806 1,76
China
Supranacional Agricultural Bank of China Ltd., Reg. S
African Development Bank 4,75% 0% 24/01/2024 AUD  15.000.000 14.894.099 1,07
06/03/2024 AUD 6.200.000 6.201.835 0,45 Bank of China Ltd. 0% 15/02/2024 AUD  22.000.000 21.789.622 1,57
Asian Development Bank 2,45% China Construction Bank Corp., Reg. S
17/01/2024 AUD 4.110.000 4,099.372 0,30 0% 01/12/2023 AUD  15.000.000 14.998.140 1,08
Nordic Investment Bank 4,75% Industrial & Commercial Bank of China
28/02/2024 AUD  12.000.000 12.006.594 0,86 Ltd. 0% 04/12/2023 AUD  16.000.000 15.992.475 1,15
22.307.801 1,61 67.674.336 4,87
Total obligaciones 143.267.733 10,31 Japon
Mizuho Bank Ltd. 0% 28/12/2023 AUD  10.000.000 9966900 0,71
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 143.267.733 10,31 Mizuho Bank Ltd. 0% 05/04/2024 AUD  12.000.000 11.806.489 0,85
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores i MUFG Bank Ltd. 0% 18/12/2023 AUD  10.000.000 0978740 0,72
MUFG Bank Ltd. 0% 29/12/2023 AUD 12.000.000 11.958.291 0,86
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado MUFG Bank Ltd. 0% 18/03/2024 AUD  10.000.000 9.864.596 0,71
regulado de otro tipo Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
19/02/2024 AUD 15.000.000 14.848.779 1,07
Obligaciones Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Australia 25/Oll/2024 o AUD  20.000.000 19.860.951 1,43
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Australia & New Zealand Banking Reg. S 0% 22/12/2023 AUD  10.000.000 9975.225 0,72
Group Ltd., FRN 4,71% 22/07/2024 AUD  10.000.000 10.003.048 0,72
Australia & New Zealand Banking 98.259.971 7,07
Group Ltd., FRN 4,843% 20/08/2024 AUD 7.000.000 6.999.692 0,50
Macquarie Bank Ltd., FRN 4,621% , X
08/03/2024 AUD  10.000.000 10.002.225 0,72  PaisesBajos
Toyota Finance Australia Ltd. 0% Cooperatieve Rabobank UA 0%
12/01/2024 AUD  13.000.000 12.930.631 0,93 14/02/2024 AUD 7.000.000 6.933.967 0,50
Toyota Finance Australia Ltd., FRN Cooperatieve Rabobank UA 0%
4,686% 26/03/2024 AUD 11.000.000 10.995.160 0,79 20/03/2024 AUD  25.000.000 24.656.080 1,77
Westpac Banking Corp., FRN 4,621%
08/12/2023 AUD 8.000.000 8.000.238 0,58 31.590.047 2,27
Westpac Banking Corp., Reg. S 3%
24/04/2024 AUD  9.000.000 8938.884 0,64 Singapur
Westpac Banking Corp., Reg. S 1,1%
27/09/2024 AUD 7.387.000 7154.309 0,52 DBS Bank Ltd. 0% 06/05/2024 AUD  15.000.000 14.703.294 1,06
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.
0% 04/12/2023 AUD  10.000.000 9.995.433 0,72
75.024.187 540 Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.
0% 13/02/2024 AUD  20.000.000 19.818.531 1,42
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JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal AUD neto  Inversiones Moneda nominal AUD neto
United Overseas Bank Ltd. 0% Paises Bajos
24/01/2024 AUD 11.000.000 10.926.659 0,79 o
United Overseas Bank Ltd. 0% ING Bank NV 4,1% 01/12/2023 AUD  30.000.000 30.000.000 2,16
01/02/2024 AUD  10.000.000 9.925.471 071 30.000.000 2,16
65.369.388 4,70
Total de depositos a plazo 140.000.000 10,08
Corea del Sur
Keb Hana Bank 0% 04/01/2024 AUD  10.000.000 9957729 0,72  Efectivo 80.144.521 577
KEB Hana Bank 0% 28/05/2024 AUD  10.000.000 9.765.139 0,70 . .
Woori Bank 0% 09/02/2024 AUD  20.000.000 19.817.358 1,43 Otro activo/(pasivo) (28.792.683) @,07)
39.540.226 2,85 Patrimonio neto total 1.389.496.210 100,00
Total Certificados de depésito 367.758.959 26,46
Papel comercial Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 % del
i patrimonio neto
Canadd Australia 23,61
Toronto-Dominion Bank (The) 0% Francia 14,65
20/06/2024 AUD  16.000.000 15.591.983 1,12 Canada 13,48
Hong Kong 7,92
15.591.983 1,12 Japon 7.07
Singapur 6,64
Francia Reino Unido 5,76
BRED Banque Populaire SA 0% China 4,87
14/02/2024 AUD  15.000.000 14.852.691 1,07 Corea del Sur 4,61
Bred Banque Privee 0% 16/02/2024 AUD  10.000.000 9.898.896 0,71 Paises Bajos 4,43
LMA SADIR 0% 16/02/2024 AUD  20.000.000 19.803.738 1,43 Supranacional 1,61
Alemania 0,93
44.555.325 3,21 Estados Unidos de América 0,72
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 96,30
Total de papel comercial 60.147.308 433 Efectivo y otro activo/(pasivo) 3,70
I . Total
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 564.876.639 40,65 100,00
monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo !
Total de inversiones 708.144.372 50,96
Contratos de recompra inversa
Australia
National Australia Bank Ltd. 4,27%
01/12/2023 AUD 150.000.000 150.000.000 10,79
150.000.000 10,79
Canadd
Royal Bank of Canada 4,26%
01/12/2023 AUD 120.000.000 120.000.000 8,64
120.000.000 8,64
Francia
BNP Paribas SA 4,26% 01/12/2023 AUD 140.000.000 140.000.000 10,07
140.000.000 10,07
Reino Unido
Standard Chartered plc 4,29%
01/12/2023 AUD  80.000.000 80.000.000 5,76
80.000.000 5,76
Total Contratos de recompra inversa 490.000.000 35,26
Depdsitos a plazo
Hong Kong
Hongkong and Shanghai Banking
Corp. (The) 3,76% 01/12/2023 AUD 110.000.000 110.000.000 7,92
110.000.000 7,92
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JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
) valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en Finlandia
un mercado de valores Nordea Bank Abp 0% 01/12/2023 EUR  50.000.000  58993.645 028
L Nordea Bank Abp, FRN 4,113%
Obligaciones 19/02/2024 EUR 100.000.000  100.011.249 0,48
Australia Nordea Bank Abp, FRN 4,113%
National Australia Bank Ltd., Reg. S, gi{gzgzé):ﬁk ADD, FRN 4.113% EUR  194.000.000 193978.621 092
0 ’ ’
FRN 4,21% 30/11/2024 EUR 220.000.000 220.000.000 1,05 15/07/2024 EUR  175.000.000 174.988.442 0.83
220.000.000 1,05 527.971.957 2,51
ganidaf N = (Th Francia
ank of Nova Scotia (The), Reg. 5, FRN Credit Agricole SA 0% 08/03/2024 EUR  40.000.000 39562936 019
4,32% 18/04/2024 EUR  156.000.000 156.068.964 0,74 Credit Agricole SA 0% 17/06/2024 55330027 0
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN redit Agricole o EUR  53.500.000 oo 25
4,273% 12/07/2024 EUR 150.000.000 150.052.059 0,71
Canadian Imperial Bank of Commerce, 91.894.963 0,44
Reg. S, FRN 4,324% 05/04/2024 EUR 100.000.000 100.040.013 0,48
Irlanda
406.161.036 1,93 wells Fargo Bank International
Unlimited Co. 0% 26/03/2024 EUR  49.000.000 48.366.954 0,23
Total obligaciones Wells Fargo Bank International
626.161.036 2,98 Unlimited Co. 0% 27/03/2024 EUR  25.000.000 24.674.245 0,12
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 626.161.036 59y  WellsFargo Bank International
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores T ’ Unlimited Co. 0% 28/03/2024 EUR  25.000.000 24.671.472 0,11
Wells Fargo Bank International
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado Unlimited Co. 0% 28/03/2024 EUR  49.000.000 48.356.085 0.23
regulado de otro tipo
146.068.756 0,69
Obligaciones
. Japon
Francia Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp
HSBC Continental Europe SA, FRN '
! 0% 01/12/2023 EUR  49.000.000 48.994.605 0,23
4,092% 06/05/2024 EUR 147.000.000 146.988.574 0,70 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
0% 04/12/2023 EUR  48.000.000 47979.084 0,23
146.988.574 0,70 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
0% 12/01/2024 EUR  35.000.000 34.831.559 0,17
Alemania Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
Landeskreditbank 0% 15/01/2024 4 EUR  65.000.000 64.670.009 031
Baden-Wuerttemberg Foerderbank Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
0% 15/01/2024 EUR 250.000.000  248.786.032 118 0%29/01/2024 EUR  20.000.000 19.867.500 0,09
Landeskreditbank Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
Baden-Wuerttemberg Foerderbank 0% 29/01/2024 4 EUR  30.000.000 29.801.250 0,14
0% 16/01/2024 EUR 200.000.000  199.032.624 0,95  Mitsubishi UF) Trust & Banking Corp.
0% 31/01/2024 EUR  25.000.000 24.836.234 0,12
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
447.818.656 2,13
0% 12/02/2024 EUR  50.000.000 49.591.671 0,24
L Mitsubishi UF) Trust & Banking Corp.
Total obligaciones 594.807.230 2,83 0% 22/02/2024 EUR  48.500.000  48.050.875 023
» - Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
Certificados de depdsito 0% 04/03/2024 EUR  48.000.000 47512.391 0,23
Bélgica Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
KBC Bank NV 0% 18/12/2023 EUR 108.000.000 107784362 o5 el g(éifp orate Bank Ld. 0% EUR ~ 35000.000 34943677 0,17
KBC Bank NV 0% 31/01/2024 EUR 105.000.000 104.280.751 0,50 18/12/2023 EUR  58.500.000 58.385.107 0,28
Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
212.065.113 L0l 15/01/2024 EUR 198.500.000  197.505.432 0,94
MUFG Bank Ltd. 0% 14/12/2023 EUR 128.000.000 127.800.685 0,61
Canada Norinchukin Bank (The) 0%
Bank of Montreal, FRN 4,293% 04/J2/2023 EUR  83.000.000 82.963.186 0,39
02/04/2024 EUR 100.000.000  100.068.089 0,48 Norinchukin Bank (The) 0%
Bank of Montreal, FRN 4.253% 05/01/2024 EUR 127.000.000  126.522.386 0,60
24/06/2024 EUR 150.000.000 150.073.454 0,72 Sumitomo Mitsui Bank\ng Corp. 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 20/12/2023 EUR  98.000.000 97.781.835 0,46
4,309% 15/07/2024 EUR 200.000.000  200.151.766 0,95  Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
Toronto-Dominion Bank (The), FRN 08/0.1/2024, ) ) EUR 150.500.000 149.844.053 0,71
4,253% 22/07/2024 EUR 200.000.000  200.155.162 0,95  Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
12/01/2024 EUR  73.000.000 72.644.561 0,35
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
650.448.471 3,10
18/01/2024 EUR 100.000.000 99.451.274 0,47
) Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
China 24/01/2024 EUR  80.000.000 79.514.401 0,38
Agricultural Bank of China Ltd. 0% Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
02/01/2024 EUR  25.000.000 24910.872 0,12 29/01/2024 EUR  42.500.000 42.213.992 0,20
Bank of China Ltd. 0% 05/01/2024 EUR  132.000.000 131.462.501 0,63 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Bank of China Ltd. 0% 17/01/2024 EUR  50.000.000 49.729.398 0,24 01/12/2023 EUR  98.000.000 97989.054 0,47
China Construction Bank Corp. 0% Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
03/01/2024 EUR 165.000.000 164.405.178 0,78 22/0'1/2024 ) EUR  98.000.000 97.421.520 0,46
Industrial & Commercial Bank of China Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Ltd. 0% 20/02/2024 EUR  83.000.000 82.236.993 0,39 24/0_1/2024 ) EUR 100.000.000 99.396.018 0,47
Industrial & Commercial Bank of China Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
Ltd. 0% 26/02/2024 EUR  85.000.000 84.157.922 0,40 29/01/2024 EUR 100.000.000 99.371.198 0,47
536.902.864 2,56
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JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0% Canadd
13/02/2024 EUR  50.000.000 49.580.063 0,24 . L 5
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0% Ig;ggt/go[)zamlnlon Bank (The) 0% EUR  100.000.000 96906787 0.46
14/02/2024 EUR 100.000.000 99.150.034 0,47 . . i
2.128.613.654 10,13 96.906.787 046
., . Islas Caiman
Fases Bajos i 9 61.958.802 0,29
ABN AMRO Bank NV 0% 01/02/2024 EUR 145.000.000 143993762 0,60  Chesham Finance Ltd. 0% 06/12/2023 EUR  62.000.000 958 :
ABN AMRO Bank NV 0% 01/03/2024 EUR 100.000.000 98.984.048 0,47 61.958.802 0.29
242.977.810 1,16
China
Noruega Bank of China Ltd. 0% 11/01/2024 EUR  83.000.000 82.605.192 0,39
DNB Bank ASA, FRN 4,252%
05/11/2024 EUR 150.000.000  150.029.031 0,71 82.605.192 0,39
150.029.031 0,71  Dinamarca
Jyske Bank A/S 0% 02/01/2024 EUR 105.000.000 104.619.820 0,50
Singapur
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. 104.619.820 0,50
0% 04/03/2024 EUR  68.000.000 67.322.696 0,32
Francia
67.322.696 0,32 Agence Francaise De Developpement
0% 12/01/2024 EUR  117.000.000 116.436.925 0,55
Corea del Sur Agence Francaise De Developpement,
0/
Keb Hana Bank 0% 15/04/2024 EUR  20.000.000 19.681.467 0,09 ;Zgni'egif a/; szlé (e)lcﬁ%zetemppemem EUR  50.000.000 49998.862 024
Keb Hana Bank 0% 23/04/2024 EUR  38.000.000 37.358.662 0,18 Principal Certificate, FRN 3,99%
Woori Bank 0% 27/02/2024 EUR  27.000.000 26.734.951 0,13 11/03/2024 ' ! EUR  50.000.000 50.000.230 0,24
Agence Francaise de Developpement
83.775.080 0,40 principal Certificate, FRN 4,604%
24/04/2024 EUR  28.000.000 27996.277 0,13
Reino Unido Agence Francaise de Developpement
National Westminster Bank plc 0% Principal Certificate, FRN 4,002%
08/12/2023 ’ EUR 128.000.000  127.886.679 0,61  28/06/2024 EUR  85.400.000 85.385.786 0,41
National Westminster Bank plc 0% Antalis SA 0% 06/12/2023 EUR  65.000.000 64.960.737 0,31
22/01/2024 EUR 100.000.000 99415934 0,47 Antalis SA 0% 11/12/2023 EUR  45.000.000 44945.189 0,21
National Westminster Bank plc 0% Antalis SA 0% 09/01/2024 EUR  26.000.000 25.879.515 0,12
14/03/2024 EUR 121.000.000 119.597.717 0,57 Antalis SA 0% 15/02/2024 EUR 160.000.000 158.574.344 0,75
Banque Federative du Credit Mutuel
346.900.330 1,65 SA, FRN 4,182% 01/03/2024 EUR 150.000.000 150.044.790 0,71
Banque Federative du Credit Mutuel
. - SA, FRN 4,166% 01/08/2024 EUR 148.000.000 147988973 0,70
Estados Unidos de América BPCE SA, FRN 4,172% 02/04/2024 EUR 100.000.000  100.029.865 0,48
Citibank NA 0% 05/01/2024 EUR  131.000.000 130.472.256 0,62 Bpifrance SACA 0% 08/12/2023 EUR  28.000.000 27975.366 0,13
Goldman Sachs International Bank 0% Bpifrance SACA, FRN 4,002%
18/03/2024 EUR  78.500.000 77.540.759 0,37 13/12/2023 EUR  98.000.000 97996.580 0,47
BRED Banque Populaire SA, FRN
208.013.015 0,99  4,082% 08/01/2024 EUR  120.000.000 120.005.426 0,57
Dexia Credit Local SA 0% 07/03/2024 EUR  90.000.000 89.042.833 0,42
Total Certificados de depésito 5.392.083.740 2567 Dex?a Credit Local SA 0% 13/03/2024 EUR 146.000.000 144.350.547 0,69
e ! Dexia Credit Local SA 0% 14/03/2024 EUR 200.000.000 197.718.372 0,94
papel comercial Dexia Credit Local SA 0% 22/03/2024 EUR 100.000.000 98.770.638 0,47
. HSBC Continental Europe SA 0%
Australia 23/01/2024 EUR  85.000.000 84496141 0,40
Australia & New Zealand Banking HSBC Continental Europe SA 0%
Group Ltd. 0% 27/08/2024 EUR 100.000.000 97.077.663 0,46 11/03/2024 EUR  50.000.000 49437163 0,24
HSBC Continental Europe SA 0%
97.077.663 0,46 15/04/2024 EUR  47.000.000 46.288.383 0,22
HSBC Continental Europe SA, FRN
Austria 4,072% 18/04/2024 EUR 100.000.000  99993.597 0.48
0y
Oesterreichische Kontrolibank AG 0% ég/%alr/]ggg4pomle' 07 EUR 300.000.000 300020832 1,43
g)e/s ?é{ feoéﬁische contrallbank AG 0% EUR 148.000.000 147332187 070 | ya sA 0% 01/12/2023 EUR 132.000.000 131985555 0,63
15/01/2024 EUR  58.000.000 57707106 0,27 LMA SADIR 0% 08/01/2024 EUR  50.000.000 49.784.700 0,24
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% LMA SADIR 0% 30/01/2024 EUR  23.000.000 22.845.166 0,11
19/01/2024 EUR  97.000.000 96.459.238 0,46 LMA SADIR 0% 05/02/2024 EUR  54.000.000 53.601.268 0,25
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% R LMA SADIR 0% 09/02/2024 EUR  59.000.000 58.531.555 0.28
25/01/2024 EUR  50.000.000 58635486 028  LMASADIR 0% 12/02/2024 EUR  74.000.000 73.395.673 0,35
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% LMA SADIR 0% 14/02/2024 EUR  40.000.000 39.665.145 0,19
05/02/2024 EUR  97.000.000 96.289.261 0,46 LMA SADIR 0% 15/02/2024 EUR  29.000.000 28.754.010 0,14
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% LMA SADIR 0% 22/02/2024 EUR  48.000.000 47.555.505 0,23
08/02/2024 EUR  97.000.000 96.253.730 0,46 LMA SADIR 0% 28/02/2024 EUR  36.500.000 36.137.630 0,17
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% LMA SADIR 0% 25/03/2024 EUR  20.000.000 19.743.832 0,09
19/02/2024 EUR  97.500.000 96.630.327 0,46 Managed and Enhanced Tap Magenta
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% Funding ST SA 0% 01/12/2023 EUR  60.000.000 59.996.759 0,29
20/02/2024 EUR  80.000.000 79.277.692 0,38 Managed and Enhanced Tap Magenta
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% Funding ST SA 0% 19/02/2024 EUR  38.000.000 37.660.782 0,18
27/03/2024 EUR  97.000.000 95.738.899 0,45 Managed and Enhanced Tap Magenta
Funding ST SA 0% 07/03/2024 EUR  40.000.000 39.567.452 0,19
824.323.926 3,92 Natixis SA, FRN 4,162% 22/02/2024 EUR 100.000.000 100.022.871 0,48
Natixis SA, FRN 4,168% 15/08/2024 EUR 137.000.000 136.977.076 0,65
Satellite SASU 0% 05/01/2024 EUR 18.500.000 18.421.894 0,09



JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Satellite SASU 0% 30/01/2024 EUR  76.000.000 75.462.998 0,36 Toyota Motor Finance Netherlands BV
Satellite SASU 0% 15/02/2024 EUR 5.000.000 4955448 0,02 0% 21/03/2024 EUR  43.500.000 42962.126 0,20
Satellite SASU 0% 08/03/2024 EUR  45.000.000 44.482.545 0,21 Toyota Motor Finance Netherlands BV
Satellite SASU 0% 10/05/2024 EUR  22.000.000 21.585.735 0,10 0% 15/04/2024 EUR  65.000.000 64.015.849 0,31
Satellite SASU 0% 16/05/2024 EUR  21.000.000 20.589.885 0,10
TotalEnergies Capital SA 0% 441.917.607 2,10
01/12/2023 EUR  82.000.000 81.991.075 0,39
UNEDIC SA 0% 07/12/2023 EUR 290.000.000 289780975 138 supranacional
Eurofima Europaeische Gesellschaft
3.871.832.905 18,43 fuer die Finanzierung von
Eisenbahnmaterial 0% 08/01/2024 EUR  58.000.000 57.751.554 0,27
Alemania Eurofima Europaeische Gesellschaft
DZ Bank AG 0% 13/05/2024 EUR 127.000.000  124.685.525 0,59  fuerdie Finanzierung von
Erste Abwicklu;gsanstalt 0% Eisenbahnmaterial 0% 15/01/2024 EUR  31.000.000 30.848.340 0,15
06/02/2024 EUR 150.000.000 148.892.507 0,71
Erste Abwicklungsanstalt 0% 88.599.894 0,42
13/02/2024 EUR 145.000.000 143.819.610 0,69
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% Suecia
22/01/2024 EUR  60.000.000 59.649.167 0,29 - :
Oesterreichische Kontrollbank AG 0% Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
17/06/2024 EUR  79.000.000 77.276.449 0,37
07/03/2024 EUR  75.000.000 74.191.064 035 Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
SAP SE 0% 08/12/2023 EUR  84.500.000 84.425.190 0,40 04/07/2024 EUR  80.000.000 78.115.880 0,37
Svenska Handelshanken AB 0%
635.663.063 303 15/04/2024 EUR  78.000.000 76.824.441 0,37
Svenska Handelsbanken AB 0%
Irlanda 17/04/2024 EUR  88.500.000 87.146.709 0,41
P Svenska Handelshanken AB 0%
Matchpoint Finance plc 0%
11/12/2023 S EUR 30.000.000 29961728 014  13/05/2024 EUR  50.000.000 49.092435 023
Matchpoint Finance plc 0% Svenska Handelsbanken AB 0%
05/01/2024 EUR  75.000.000  74.688.407 036  20/05/2024 EUR  50.000.000 49053962 023
Matchpoint Finance plc 0% Svenska Handelshanken AB 0%
05/02/2024 EUR  62.000.000 61.527.259 029  20/05/2024 EUR  96.000.000  94.183.607 045
Matchpoint Finance plc 0% Svenska Handelshanken AB 0%
12/02/2024 EUR  56.000.000 55520003 027  20/05/2024 EUR 100.000.000 98.107.924 0,47
Matchpoint Finance plc 0% Svenska Handelshanken AB 0%
16/02/2024 EUR 145.000.000 143712457 068  19/07/2024 EUR  94.000.000 91641274 044
Matchpoint Finance plc 0% Svenska Handelshanken AB 0%
19/02/2024 EUR  40.000.000  39.630.618 019  25/07/2024 EUR  81500.000  79406.065 038
Matchpoint Finance plc 0%
20/02/2024 EUR  38.500.000 38.139906 0,18 780.848.746 3,72
Matchpoint Finance plc 0%
23/02/2024 EUR  30.000.000 29.708.720 0,14 Suiza
g”j}ggf/’gg‘ztf”ance pic 0% R 20000000 19782656 o010 UBSAGO0%08/05/2024 EUR  98.000.000  96.265.510 0,46
Matchpoint Finance plc 0%
07/03/2024 EUR  24.000.000 23731108 0.1 96.265.510 0,46
Weinberg Capital Ltd. 0% 04/12/2023 EUR  83.500.000 83.463.011 0,40 ) .
Reino Unido
599.874.873 2,86 Barclays Bank plc 0% 15/12/2023 EUR  50.000.000 49916.439 0,24
Japon 49.916.439 0,24
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0% ) .
20/12/2023 EUR  57.000.000 56.873.108 0,27 Estados Unidos de América
Colgate-Palmolive Co. 0% 05/12/2023 EUR  74.000.000 73.959.598 0,35
56.873.108 0,27 Colgate-Palmolive Co. 0% 12/12/2023 EUR  84.000.000 83.881.375 0,40
Colgate-Palmolive Co. 0% 14/12/2023 EUR 9.000.000 8.987.182 0,04
Luxemburgo Collateralized Commercial Paper IlI
Albion Capital Corp. SA 0% Co. LLC 0% 15/12/2023 EUR  50.000.000 49911.834 0,24
: Collateralized Commercial Paper IlI
lsi/n%le/ﬁgﬁé Receivables SA 0% EUR 32.000.000 31836719 015 Co. LLC 0% 04/01/2024 EUR  68.000.000 67.724.623 0,32
18/12/2023 EUIR  68.000.000 67.858.197 032  Collateralized Commercial Paper Ill
sunderland Receivables SA 0% : : ’ Co. LLC 0% 07/02/2024 EUR 123.000.000 122.009.523 0,58
Collateralized Commercial Paper IlI
gl?légi/rlzacl)wzdLlReceivables SA 0% EUR 17.000.000 16.868.233 0.08 Co. LLC 0% 21/03/2024 EUR 11.000.000 10.856.871 0,05
13/02/2024 EUR  18.000.000 17842546 0,09  Procter & Gamble Co. (The) 0%
sunderland Receivables SA 0% 07/02/2024 EUR  38.000.000 37.711.823 0,18
Sheffield Receivables Co. LLC 0%
29/02/2024 EUR  26.000.000 25.725.221 0,12 18/12/2023 EUR 5.000.000 4,989,573 0.03
160.130.916 0.76 460.032.402 2,19
Paises Bajos Total de papel comercial
Alliander NV 0% 08/01/2024 EUR  23.000.000 22906921 0,11 8.509.447.653 40,50
Alliander NV O% 12/01/2024 EUR  66.000.000 65.689.743 031 Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 14.497.238.623 69.00
PACCAR Financial Europe BV 0% monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo !
31/01/2024 EUR  20.000.000 19.863.155 0,09
PACCAR Financial Europe BV 0% Total de inversiones 15.123.399.659 71,98
15/02/2024 EUR  15.400.000 15.269.371 0,07 .
Toyota Motor Finance Netherlands BV Contratos de recompra inversa
0% 07/02/2024 EUR  60.000.000 59.543.466 0,28 Australia
Toyota Motor Finance Netherlands BV Commonwealth Bank of Australia
0% 09/02/2024 EUR  90.000.000 89.285423 043 376% 01/12/2023 EUR  29.700.000  29700.000 014
Toyota Motor Finance Netherlands BV Commonwealth Bank of Australia
0% 27/02/2024 EUR  63.000.000 62.381.553 030 376% 01/12/2023 EUR  40.500.000  40.500.000 0,19
Commonwealth Bank of Australia
3,76% 01/12/2023 EUR  46.100.000 46.100.000 0,22
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Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Commonwealth Bank of Australia Bélgica
3.76% 01/12/2023 . EUR 120.100.000  120.100.000 057" KBC Bank NV 3,89% 01/12/2023 EUR  25.000.000  25.000.000 012
Commonwealth Bank of Australia
3,76% 01/12/2023 EUR 163.600.000 163.600.000 0,78
Commonwealth Bank of Australia 25.000.000 0,12
3,79% 04/12/2023 EUR  29.900.000 29.900.000 0,14
Commonwealth Bank of Australia China
3,79% 04/12/2023 EUR  38.300.000  38.300.000 0,18 Bank of China Ltd. 3,9% 01/12/2023 EUR  30.000.000  30.000.000 0,14
Commonwealth Bank of Australia
3,79% 04/12/2023 EUR  46.200.000  46.200.000 0.22 30.000.000 014
Commonwealth Bank of Australia
3,79% 04/12/2023 EUR 120.600.000 120.600.000 0,58 .
Commonwealth Bank of Australia Francia
3,79% 04/12/2023 EUR 165.000.000 165.000.000 0,79 Banque Federative du Credit Mutuel
SA 3,85% 01/12/2023 EUR 190.000.000 190.000.000 0,90
800.000.000 3,81 BRED Banque Populaire SA 3,86%
01/12/2023 EUR  50.000.000 50.000.000 0,24
Canadd La Banque Postale 3,87% 01/12/2023 EUR 230.000.000 230.000.000 1,10
Natixis SA 3,83% 01/12/2023 EUR  50.000.000 50.000.000 0,24
Bank of Montreal 3,78% 01/12/2023 EUR  65.000.000 65.000.000 0,31
Bank of Montreal 3,78% 04/12/2023 EUIR  65.000.000  65.000.000 031 520.000.000 2,48
Bank of Nova Scotia (The) 3,84%
01/12/2023 EUR 200.000.000  200.000.000 0,95 .
Bank of Nova Scotia (The) 3,84% Alemania
01/12/2023 EUR 200.000.000  200.000.000 0,95 DZ Bank AG 3,85% 01/12/2023 EUR 300.000.000  300.000.000 1,43
Bank of Nova Scotia (The) 3,84%
04/12/2023 EUR 200.000.000  200.000.000 0,95 300.000.000 1,43
730.000.000 3,47 Japén
. Mizuho Bank Ltd. 3,86% 01/12/2023 EUR 100.000.000 100.000.000 0,48
Francia MUFG Bank Ltd. 3,9% 01/12/2023 EUR 110.000.000  110.000.000 0,52
BNP Paribas SA 3,72% 01/12/2023 EUR  90.000.000 90.000.000 0,43
BofA Securities Europe SA 3,75% 210.000.000 1,00
01/12/2023 EUR  80.000.000 80.000.000 0,38
BofA Securities Europe SA 3,75% -
01/12/2023 ’ EUR 200.000.000  200.000.000 005  Total dedepdsitos a plazo 1.285.000.000 6,12
BofA Securities Europe SA 3,75%
04/12/2023 EUR 200.000.000 200.000.000 0,95 Efectivo 998.168.648 4,75
Credit Agricole Corporate &
Investment Bank SA 3,85% Otro activo/(pasivo) (2.221.376.356) (10,57)
01/12/2023 EUR 500.000.000 500.000.000 2,38
Societe Generale SA 3,75% Patrimonio neto total 21.010.191.951 100,00
01/12/2023 EUR 100.000.000 100.000.000 0,47
Societe Generale SA 3,75%
01/12/2023 EUR 100.000.000 100.000.000 0,48
Societe Generale SA 3,75%
04/12/2023 EUR 100.000.000  100.000.000 0,48 Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 ~ %del
patrimonio neto
1.370.000.000 6,52 Francia 28,57
Japon 11,40
) ) Estados Unidos de América 9,60
Reino Unido Reino Unido 9,39
Natwest Markets Securities, Inc. 3,87% Canada 8,96
01/12/2023 EUR 400.000.000  400.000.000 1,90 Alemania 6.5
Natwest Markets Securities, Inc. 3,87% Australia 532
01/12/2023 EUR 600.000.000  600.000.000 2,86 Austria 187
Natwest Markets Securities, Inc. 3,87% Suecia 3’72
04/12/2023 EUR 400.000.000  400.000.000 1,90 Irlanda 3’55
RBC Europe Ltd. 3,75% 01/12/2023 EUR  25.000.000 25.000.000 0,12 Paises Bajos 3%
Santander UK plc 3,83% 01/12/2023 EUR 150.000.000 150.000.000 0,72 China 3'09
Finlandia 2,51
1.575.000.000 7,50 Bélgica 113
Luxemburgo 0,76
Estados Unidos de América Noruega 0,71
Citigroup Global Markets Holdings, Inc. Dinamarca 0,50
3,92% 01/12/2023 EUR 350.000.000 350.000.000 1,66 Suiza 0,46
Goldman Sachs & Co LLC 3,84% Supranacional 0,42
01/12/2023 EUR 300.000.000  300.000.000 1,43 Corea del Sur 0,40
Goldman Sachs & Co LLC 3,84% Singapur 0,32
04/12/2023 EUR 300.000.000  300.000.000 1,43 Islas Caiman 029
Goldman Sachs & Co LLC 3,84% Total de inversiones y equivalentes de efectivo 105,82
05/12/2023 EUR 300.000.000  300.000.000 1,43 Efecti i tivo/(pasivo)
JPMorgan Chase Bank NA 3,81% ectivoy otro activo/{pasivo (5.82)
01/12/2023 EUR 100.000.000 100.000.000 0,47 Total 100,00
1.350.000.000 6,42
Total Contratos de recompra inversa 5.825.000.000 27,72
Depdsitos a plazo
Austria
Erste Group Bank AG 3,9% 01/12/2023 EUR 200.000.000  200.000.000 0,95
200.000.000 0,95
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Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en Estados Unidos de América
un mercado de valores Goldman Sachs Group, Inc. (The),
L Reg. S 1,375% 15/05/2024 EUR 6.000.000 5927424 0,18
Obligaciones McDonald’s Corp., Reg. S 0,625%
Australa é?é%g/izsogﬁo Finance LLC, REIT, FRN PR 5000000 1972300 o1
National Australia Bank Ltd., Reg. S T
! ! 4,163% 08/02/2024 EUR 1.000.000 999.812 0,03
FRN 4,21% 30/11/2024 EUR  30.000.000 30.000.000 0,90 US Bancorp 0,85% 07/06/2024 EUR 12.000.000 11.776.440 035
30.000.000 0,90 23.675.976 0,71
Canadd -
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN fotal obligaciones 331.181.201 992
4,718% 01/02/2024 EUR 2.500.000 2.502.329 0.07 " Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 331.181.201 992
3513”2‘;/02;‘/00‘/2/2%%23 (The), Reg. S, FRN LR 25000000 28012378 084 monetario admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores ’
, 0 R . X . B
Ea:gzg/z I\(l)c;\;?)BS/c;(E?S(The), Reg. 5, FRN EUR 4500000 4508415 013  Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN regulado de otro tipo
4,434% 22/09/2025 EUR  20.000.000 20.024.800 0,60 bligaci
Canadian Imperial Bank of Commerce, Obligaciones
Reg. S, FRN 4,4399% 24/01/2025 EUR 17.000.000 17.033.660 0,51 Alemania
Daimler Truck Finance Canada, Inc., Red & Black Auto Germany 10 UG
EEEB‘SBZE{E ;%2?2%;8{; %3g/ 2502F5RN EUR  21.300.000 21.313.206 0.64  Reg. s, FRN ‘A" 4,269% 15/09/2032 EUR  23.867.914 23.837.172 0,71
d - Red & Black Auto Germany 8 UG,
?6130{% lgé %1'/ nﬁgﬁ58ank (The), Res. s EUR  22.855.000 22904.778 0.69  Reg. 5, FRN ‘A’ 4,519% 15/09/2030 EUR 843.176 845.653 0,03
FRN 4,443% 20/01/2025 EUR 12.500.000 12.530.150 0,38 24.682.825 0,74
128.829.716 3,86
Luxemburgo
; Bavarian Sky SA, Reg. S, FRN ‘A’
g;”ni”;:g:nk A5, FRN 44375 4,539% 20/07/2029 EUR 127.855 127919 0,00
) , 0 Bavarian Sky SA, Reg. S, FRN ‘A’
11/08/2025 EUR  7.500.000 7509.300 022 4 289% 20/11/2031 EUR  14.000.000  14.000.154 0,42
Bavarian Sky SA, Reg. S, FRN ‘A’
7.509.300 0,22 4249% 20/03/2030 EUR  4.969.007 4969.822 0,15
Compartment VCL 33, FRN ‘A’ 4,519%
Francia 21/04/2027 EUR 223.035 223.154 0,01
Compartment VCL 38, Reg. S, FRN ‘A’
9 12.004.92 ,
E;CSQSSA;]EE’E;‘B;? /Egg" /SO QF/SSM EUR 12.000.000 004920 036 4 2499 21/01/2029 EUR 7.247.226 7.252.168 0,22
! n Compartment VCL 39, Reg. S, FRN ‘A’
9 .500." 6.501.495 0,19
é}lerBithIgSri/gz‘éZSC)A24Reg S FRN 4.122% EUR 6.500.000 4,239% 21/04/2029 EUR 5.820.007 5.821.538 0,17
e ' Compartment VCL 40, Reg. S, FRN ‘A’
11.516.997 0,35
gre/gi/;gzge France SA, Reg. S EUR 11.500.000 4,239% 21/08/2029 EUR 11.594.060 11.596.368 0,35
! : Silver Arrow SA, Reg. S, FRN ‘A’ 4,28%
9 .500.! 22.600.665 0,68 ' ’ ”
Societe Generale S, Reg. S, FRN S esnam 15/09/2030 FUR 20000000 20009200 060
Y . X 19.439.343 0,58
4,402% 13/01/2025 EUR 19.400.000 64.000.323 1,02
72.063.420 2,16
Total obligaciones 88.683.148 2,66
Alemania - P
DZ Bank AG, Reg. S, FRN 4,375% CertlflchldOS de depdsito
28/02/2025 EUR 5.000.000 4.995.350 0,15 Australia
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 0% Commonwealth Bank of Australia 0%
19/07/2024 EUR 6.500.000 6.335.745 0,19 20/11/2024 EUR  35.000.000 33.710.674 1,01
National Australia Bank Ltd. 0%
11.331.095 0,34 07/02/2024 EUR  10.000.000 9.926.503 0,30
Paises Bajos 43.637.177 1,31
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN o
4,33% 10/01/2025 EUR 7.200.000 7.214.674 0,22 Bélgica
Mercedes-Benz International Finance KBC Bank NV 0% 31/01/2024 EUR  37.000.000 36.755.489 1,10
BV, Reg. S, FRN 0% 01/12/2025 EUR  25.000.000 25.000.000 075 KBC Bank NV 0% 02/02/2024 EUR  36.000.000 35.753.676 1,07
32.214.674 0,97 72.509.165 2,17
Espafia Canadd
Banco Santander SA, Reg. S, FRN Bank of Montreal 0% 12/12/2023 EUR  7.000.000 6.990.725 0,21
4,515% 16/01/2025 EUR  7.500.000 7520250 0.2 Toronto-Dominion Bank (The) 0%
7520.250 0.22 15/12/2023 EUR 9.000.000 8.985.100 0,27
15.975.825 0,48
Reino Unido
HSBC Bank plc, Reg. S, FRN 4,195% China
32{%35/2%255 lding Society, Reg. S EUR  11.000.000 11020460 0.33 Bank of China Ltd. 0% 05/01/2024 EUR  15.000.000 14.939.757 0,45
lonwide Buildi 1ety, Reg. >, China Construction Bank Corp. 0%
FRN 4,302% 07/06/2025 EUR 7.000.000 7.016.310 0,21 03/01/2024 EUR  35.000.000 34.874.396 1,05
China Construction Bank Corp. 0%
18.036.770 0,54 29/02/2024 EUR  15.000.000 14.840.567 0,44
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JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Industrial & Commercial Bank of China Reino Unido
Ltd. 0% 20/02/2024 , EUR  15.000.000 14.862.107 045 Lloyds Bank plc 0% 11/07/2024 EUR  6.000.000 5.854.293 0,17
Industrial & Commercial Bank of China Mizuho International plc 0%
Ltd. 0% 26/02/2024 EUR 15.000.000 14.851.398 0,44 03/06/2024 P EUR 1.000.000 979752 0.03
National Westminster Bank plc 0%
94.368.225 283 23/01/2024 EUR  20.000.000  19.883.674 0,60
National Westminster Bank plc 0%
Dinamarca 11/09/2024 EUR  15.000.000 14.538.275 0,44
Danske Bank A/S 0% 11/06/2024 EUR  13.000.000 12.723.673 0,38  Standard Chartered Bank 0%
Danske Bank A/S 0% 12/08/2024 EUR  6.000.000 5.834.236 018  18/12/2023 EUR  10.000.000 9980.359 030
18.557.909 0,56 51.236.353 1,54
Finlandia Estados Unidqs de América
Nordea Bank Abp 0% 01/02/2024 EUR  15.000.000 14.898.829 0,44 Baﬂk of Amer:)ca NA 0% 20/05/2024 EUR  45.000.000 44.144.814 1,32
Nordea Bank Abp 0% 03/06/2024 EUR 12.500.000 12.249.837 0,37 C|t|bank NA 00/0 05/01/2024 EUR 15.000.000 14.941.043 0,45
Nordea Bank Abp 0% 06/09/2024 EUR  10.000.000 9702.590 0,29  Citibank NA 0% 17/01/2024 EUR  11.000.000 10942.141 0,33
Citibank NA 0% 12/02/2024 EUR  10.000.000 9918.506 0,30
36.851.256 1,00  Goldman Sachs International Bank 0%
18/03/2024 EUR  20.000.000 19.755.607 0,59
. Goldman Sachs International Bank 0%
Francia 15/05/2024 EUR  10.000.000 9.812.568 0,29
Credit Agricole SA 0% 17/06/2024 EUR  15.000.000 14.672.531 0,44 Wells Fargo & Co. 0% 03/12/2024 EUR  20.000.000 19.227996 0,58
14.672.531 0,44 128.742.675 3,86
Irlanda Total Certificados de depésito 861.311.170 25,81
Bank of America Europe DAC 0% .
29/04/2024 EUR  15.000.000 14.750.012 0,44 Papel comercial
Wells Fargo Bank International Australia
Unlimited Co. 0% 27/03/2024 EUR  24.000.000 23.687.275 0,71 R .

Wells Fargo Bank International éll’ngtJr; lﬂ?d&g;g;/egf‘sa/gg;f riine EUR  30.000.000 29123299 0,87
imi . 09 . . 19.408.001 0,58 00 . . e ’
Unlimited Co. 0% 30/08/2024 EUR 20.000.000 Macquarie Bank Ltd. 0% 18/12/2023 EUR  15.000.000  14970.538 0.45

57.845.288 1,73 Macquarie Bank Ltd. 0% 28/10/2024 EUR  19.000.000 18.328.865 0,55
. 62.422.702 1,87
Japén
Chiba Bank Ltd. (The) 0% 13/02/2024 EUR  30.000.000 29.760.367 089 paigica
Chiba Bank Ltd. (The) 0% 20/02/2024 EUR  10.000.000 9.912.680 0,30 Bridgestone Europe SA 0%
Mitsubishi UF) Trust & Banking Corp. °
0% 12/01/2024 EUR  14.000.000 13934.130 042  25/04/2024 EUR  14.000.000 13758.072 04l
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
0% 15/01/2024 EUR  31.500.000 31341309 0,94 13.758.072 041
Mitsubishi UF) Trust & Banking Corp.
0% 29/01/2024 EUR  10.000.000 9.934.022 0,30 Canada
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. Toronto-Dominion Bank (The) 0%
0% 01/02/2024 EUR 13.700.000 13.605.060 0,41 17/05/2024 EUR  20.000.000 19.628.180 0,59
Mizuho Bank Ltd. 0% 09/01/2024 EUR  20.000.000 19911.137 0,60 Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Mizuho Corporate Bank Ltd. 0% 29/07/2024 EUR  10.000.000 0.739.096 0,29
14/11/2024 EUR  20.000.000 19.243.722 057 Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Norinchukin Bank (The) 0% 16/09/2024 EUR  20.000.000 19.381.357 0,58
04/12/2023 EUR  29.000.000 28.986.891 0,87
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0% 48.748.633 1,46
20/12/2023 EUR  20.000.000 19.955.654 0,60
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0% L,
08/01/2024 EUR  24.000.000 23.896.062 0,71  Islas Caiman
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0% Chesham Finance Ltd. 0% 06/12/2023 EUR  24.000.000 23.984.266 0,72
01/12/2023 EUR  10.000.000 9.998.889 0,30
23.984.266 0,72
230.479.923 6,91
China
Paises Bajos Bank of China Ltd. 0% 11/01/2024 EUR  15.000.000 14929548 0,45
ABN AMRO Bank NV 0% 19/01/2024 EUR 4.000.000 3.977.813 0,12
ABN AMRO Bank NV 0% 01/03/2024 EUR 17.000.000 16.827.288 0,50 14.929.548 0,45
20.805.101 0,62 (olombia
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Noruega Colombia SA 0% 13/05/2024 EUR 3.000.000 2.945.235 0,09
DNB Bank ASA 0% 03/07/2024 EUR  20.000.000 19.533.448 0,58
2.945.235 0,09
19.533.448 0,58
Dinamarca
Corea del Sur Danske Bank A/S 0% 07/02/2024 EUR  11.500.000 11.415.047 0,34
Keb Hana Bank 0% 18/01/2024 EUR  13.000.000 12.928.563 0,39
Kookmin Bank 0% 15/08/2024 EUR  10.000.000 9.719.076 0,29 11.415.047 0,34
Kookmin Bank 0% 30/08/2024 EUR 4.000.000 3.881.600 0,12
Kookmin Bank 0% 20/09/2024 EUR  10.000.000 9.683.381 029  Finlandia
Woori Bank 0% 22/01/2024 EUR  20.000.000  19883.674 059 op Corporate Bank plc 0% 15/01/2024  EUR  14500.000  14.426.266 0.43
OP Corporate Bank plc 0%
56.096.294 L68  15/02/2024 EUR  7.000.000 6.940.202 021
OP Corporate Bank plc 0%
17/05/2024 EUR  15.000.000 14.725.628 0,44



JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
OP Corporate Bank plc 0% Cooperatieve Rabobank UA 0%
11/06/2024 EUR  10.000.000 9.791.741 0,29 05/06/2024 EUR  10.000.000 9.797.129 0,29
OP Corporate Bank plc 0% ING Bank NV 0% 23/01/2024 EUR  15.000.000 14.910.181 0,45
09/09/2024 EUR  25.000.000 24.257.406 0,73 ING Bank NV 0% 17/05/2024 EUR  15.000.000 14.721.836 0,44
Toyota Motor Finance Netherlands BV
70.141.243 2,10 0% 15/01/2024 EUR 13.200.000 13.133.501 0,39
Toyota Motor Finance Netherlands BV
Francia 0% 07/02/2024 EUR  30.000.000 29.772.157 0,89
AXA ACT Carbon Offset Equity QI 0%
22/03/2024 EUR  28.000.000 27.651.489 0,83 137.080.398 411
Banque Federative du Credit Mutuel 3
SA 0% 17/01/2024 EUR 11.000.000 10.942.141 0,33 Espafia
Banque Federative du Credit Mutuel Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
SA 0% 14/05/2024 EUR  20.000.000 19.632.672 0,59 0% 29/01/2024 EUR 8.000.000 7947.217 0,24
BPCE SA 0% 29/11/2024 EUR  15.000.000 14.429.536 0,43 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Bpifrance SACA 0% 04/06/2024 EUR  28.000.000 27.422.342 0,82 0% 08/02/2024 EUR 6.000.000 5.953.766 0,18
HSBC Continental Europe SA 0% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
23/01/2024 EUR  15.000.000 14.911.084 0,45 0% 22/05/2024 EUR 8.000.000 7.845.945 0,23
HSBC Continental Europe SA 0% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
28/03/2024 EUR  30.000.000 29.605.767 0,89 0% 28/06/2024 EUR 8.100.000 7912.304 0,24
La Banque Postale 0% 23/01/2024 EUR  26.000.000 25.844.314 0,77 Banco Santander SA 0% 03/09/2024 EUR  10.000.000 9.700.052 0,29
La Banque Postale 0% 22/05/2024 EUR 5.000.000 4.904.576 0,15 Banco Santander SA 0% 03/09/2024 EUR  10.000.000 9.700.052 0,29
LMA SA 0% 01/12/2023 EUR 140.000.000 139.984.680 4,19
LMA SADIR 0% 09/02/2024 EUR  15.000.000 14.882.752 0,44 49.059.336 1,47
LMA SADIR 0% 14/02/2024 EUR 5.000.000 4958.143 0,15
LMA SADIR 0% 22/02/2024 EUR 2.000.000 1.981.479 0,06 Suecia
0y
LMA .SADlR 0% 28/02/2024 EUR 2:000.000 1980144 0,06 Essity AB 0% 02/01/2024 EUR 12.500.000 12.455.005 0,37
Natixis SA 0% 14/11/2024 GBP 13.000.000 14.281.474 0,43 Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
Natixis SA, FRN 4,168% 15/08/2024 EUR  10.000.000 9.998.327 0,30 17/04/2024 ° EUR  14.000.000 13.787.161 0.41
Satellite SASU 0% 15/02/2024 EUR 6.000.000 5.946.538 0,18 . . ! ! T ’
Raad e ’ Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
31/05/2024 EUR  15.000.000 14.699.050 0,44
369.357.458 11,07 Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
17/06/2024 EUR  10.000.000 9.781.829 0,29
Alemania Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
Commerzbank AG 0% 28/02/2024 EUR  11.000.000 10.890.792 0,33 g\‘/‘e/gzlgol_é‘; delshanken AB 0% EUR  20.000.000 19.528.970 059
0 19.867.550 0,59 °
DZ Bank AG 00/0 29/01/2024 EUR 20.000.000 18/01/2024 EUR 18.000.000 17903.015 0,54
DZ Bank AG 0% 13/05/2024 EUR  20.000.000 19.635.516 0,59 Svencka Handelsbanken AB 0%
SAP SE 0% 08/12/2023 EUR  10.000.000 9991.261 0,30 24/01/2024 EUR  18.000.000 17.891.211 0,54
Standard Chartered Bank AG 0% Svenska Handelshanken AB 0%
12/01/2024 EUR  6.000.000 S971770 018 15/04/2024 EUR 15000000 14773931 0,44
Standard Chartered Bank AG 0% Svenska Handelshanken AB 0%
10/06/2024 EUR  10.000.000 9.787.068 0,29 17/04/2024 ° EUR  10.000.000 0.847.086 030
Volkswagen AG 0% 15/12/2023 EUR  19.000.000 18.968.891 0,57 Svenska Handelshanken AB 0%
13/05/2024 EUR  10.000.000 9.818.487 0,29
95.112.848 2,85 Svenska Handelsbanken AB 0%
19/07/2024 EUR  15.000.000 14.623.608 0,44
Irlanda Svenska Handelshanken AB 0%
Johnson Controls International plc 0% 25/07/2024 EUR  9.000.000 8.768.768 0.26
04/01/2024 EUR  10.000.000 9962.613 0,30  Svenska Handelsbanken AB 0%
Matchpoint Finance plc 0% 11/09/2024 EUR  20.000.000 19.391.265 0,58
11/12/2023 EUR  20.000.000 19.975.281 0,60  Svenska Handelsbanken AB 0%
Matchpoint Finance plc 0% 02/12/2024 EUR  20.000.000 19.232.834 0,58
02/01/2024 EUR  12.000.000 11.955.571 0,36
Matchpoint Finance plc 0% 202.502.220 6,07
02/01/2024 EUR 16.500.000 16.438.910 0,49
Matchpoint Finance plc 0% Suiza
&Wtoﬁ/ B ance ol 0% EUR  5.000.000 4.962.067 015 Bs AG 0% 15/01/2024 EUR  6.000.000 5969773 018
12%62 /pz%z , anee e EUR 13,000,000 12890608 033 UBSAG 0% 08/05/2024 EUR  20.000.000 19.646.022 0,59
Matchpoint Finance plc 0% UBS AG 0% 18/06/2024 EUR  15.000.000 14.668.041 0,44
16/02/2024 EUR 8.000.000 7928963 0,24
Matchpoint Finance plc 0% 40.283.836 1,21
04/03/2024 EUR  10.000.000 9.891.328 0,30 )
Emiratos Arabes Unidos
94.005.431 2,82 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 0%
06/03/2024 EUR  35.000.000 34.607.780 1,04
Luxemburgo
Sunderland Receivables SA 0% 34.607.780 1,04
18/12/2023 EUR 5.000.000 4989.684 0,15
Sunderland Receivables SA 0% Reino Unido
85/ gZ/EOZd“R ables SA 00 EUR  4.000.000 3960.074 0.12 garclays Bank plc 0% 15/12/2023 EUR  10.000.000 9983.361 030
underland Receivables o
Barclays Bank plc 0% 18/01/2024 EUR .000. 4972925 0,15
13/02/2024 EUR  7.000.000 6939.281 021 e e 4/30/20/ UR 5000.000
sunderland Receivables SA 0% ooz EUR  17.000.000 17000720 0,51
29/02/2024 EUR  12.000.000 11.873.179 035 |joyds Bank plc 0% 18/01/2024 EUR  15.000.000 14919382 0.45
Lloyds Bank plc 0% 17/05/2024 EUR  10.000.000 9.815.849 0,29
27.771.218 0,83 yitsubishi HC Capital UK plc 0%
17/10/2024 EUR  13.000.000 12.554.460 0,38
Paises Bajos Standard Chartered Bank 0%
ABN AMRO Bank NV 0% 07/02/2024 EUR  10.000.000 9923.615 030  11/01/2024 EUR  10.000.000 9.954.059 0,30
Alliander NV 0% 12/01/2024 EUR  20.000.000 19908.212 0,60  Standard Chartered Bank 0%
Avery Dennison Corp. 0% 06/12/2023 EUR  10.000.000 9992947 030  26/07/2024 EUR  5.000.000 4.869724 014
Cooperatieve Rabobank UA 0%
17/01/2024 EUR  15.000.000 14.920.820 0,45 84.070.480 2,52




JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund

Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto
Estados Unidos de América
Colgate-Palmolive Co. 0% 05/12/2023 EUR 8.000.000 7995713 0,24 Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 ) % del
Colgate-Palmolive Co. 0% 12/12/2023 EUR  30.000.000 29.961.450 0,90 ) patrimonio neto
Colgate-Palmalive Co. 0% 14/12/2023 EUR  20.000.000 19970.023 0,60 Francia B 25,06
Collateralized Commercial Paper 1l Estados Unidos de América 9,85
Co. LLC 0% 15/12/2023 EUR  20.000.000 19.965.601 0,60 Paises Bajos 7,20
Collateralized Commercial Paper |1l Japon 6,91
Co. LLC 0% 21/03/2024 EUR  27.000.000 26.648.684 0,80 Suecwa’ 6,07
Danaher Corp. 0% 01/12/2023 EUR  5.000.000 4999453 0,15 Canada 5,80
Fidelity National Information Services, Reino Unido 5,35
Inc. 0% 18/12/2023 EUR 7.000.000 6.985.557 0,21 Irlanda. 4,55
Procter & Gamble Co. (The) 0% Australia 4,08
07/02/2024 EUR  25.000.000 24.809.792 0,74 Alemania 3,93
Realty Income Corp., REIT 0% Bélgica 3,48
16/01/2024 EUR  15.000.000 14.921.003 0,44 China 328
Stanley Black & Decker, Inc. 0% Finlandia 3,20
21/12/2023 EUR  20.000.000 19.951.294 0,60 Luxemburgo 275
Espafia 1,69
176.208.570 5,28 Corea del Sur 168
Suiza 1,21
Total de papel comercial 1.558.404.321 46,71 Dinamarcq 1,12
! Emiratos Arabes Unidos 1,04
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 2.508.398.639 7518 Islas Caiman 0,72
monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo ’ Noruega 0,58
. . lombi
Total de inversiones 2.839.579.840 85,10 Colomb a . . ‘ 0,09
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 99,64
Contratos de recompra inversa Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,36
Francia , Total 100.00
BNP Paribas SA 3,72% 01/12/2023 EUR 110.000.000 110.000.000 3,30 2
BofA Securities Europe SA 3,75%
01/12/2023 EUR  70.000.000 70.000.000 2,10
180.000.000 5,40
Reino Unido
RBC Europe Ltd. 3,75% 01/12/2023 EUR  25.000.000 25.000.000 0,75
25.000.000 0,75
Total Contratos de recompra inversa 205.000.000 6,15
Depdsitos a plazo
Bélgica
KBC Bank NV 3,89% 01/12/2023 EUR  30.000.000 30.000.000 0,90
30.000.000 0,90
Francia
BRED Banque Populaire SA 3,86%
01/12/2023 EUR  60.000.000 60.000.000 1,80
La Banque Postale 3,87% 01/12/2023 EUR 140.000.000  140.000.000 4,19
200.000.000 5,99
Palises Bajos
Cooperatieve Rabobank UA 3,8%
01/12/2023 EUR  50.000.000 50.000.000 1,50
50.000.000 1,50
Total de depdsitos a plazo 280.000.000 8,39
Efectivo 129.088.564 3,87
Otro activo/(pasivo) (116.997.865) (3,51)
Patrimonio neto total 3.336.670.539 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

Al 30 de noviembre de 2023

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio

comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
GBP 12.298.955 EUR 14.225.541 05/12/2023 State Street 11.236
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 11.236
EUR 14.128.816 GBP 12.298.955 05/12/2023 State Street (107962)
EUR 14.210.431 GBP 12.298.955 03/01/2024 State Street (10.648)
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (118.610)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (107.374)
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JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal SGD neto  Inversiones Moneda nominal SGD neto
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado Certificados de depdsito
regulado de otro tipo .
Canadd
- Bank of Montreal, Reg. S 0%
Obllgacllones 14/11/2024 SGD  30.000.000 28.849.194 1,42
Australia Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Commonwealth Bank of Australia 22/01/2024 SGD  20.000.000 19.879.754 0,97
4,15% 06/10/2024 SGD 15.000.000 15.003.287 0,74
Commonwealth Bank of Australia, 48.728.948 2,39
Reg. S 4,3% 14/07/2024 SGD  10.000.000 9.990.470 0,49
China
24.993.757 123 Industrial & Commercial Bank of China
Ltd., Reg. S 0% 12/01/2024 SGD  30.000.000 29.846.071 1,47
Singapur
Monetary Authority of Singapore, FRN 29.846.071 1,47
3,894% 08/12/2023 SGD  30.000.000 29999.965 1,47
Monetary Authority of Singapore, FRN Japon
0 10.000.005 0,49 . L
&'gﬁ:ﬁﬁiﬁé@gﬁof Singapore, FRN 56D 10.000.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
3,909% 05/01/2024 SGD  30.000.000  30.007.296 148 ~ 26/01/2024 . SGD  25.000.000  24.838.580 122
Monetary Authority of Singapore, FRN Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0% e 0rs
3,918% 02/02/2024 SGD  30.000.000 30.017.075 148  18/03/2024 SGD - 15.000.000 -820. :
Monetary Authority of Singapore, FRN
3,852% 08/03/2024 SGD  30.000.000 30.029.789 1,48 39.659.121 1,95
Monetary Authority of Singapore, FRN
3,912% 08/03/2024 SGD  10.000.000 10.009.621 0,49 Total Certificados de depdsito 118.234.140 581
Monetary Authority of Singapore, FRN
3,828% 05/04/2024 SGD  30.000.000 29.999.699 147 papel comercial
Monetary Authority of Singapore, FRN Canadé
3,787% 03/05/2024 SGD  30.000.000  30.004.940 1,48 ~ tanada -
Monetary Authority of Singapore, FRN Toronto-Dominion Bank (The) 0%
3,924% 07/06/2024 SGD  10.000.000 10.010.846 0,49 17/09/2024 SGD  14.000.000 13.576.420 0,67
Monetary Authority of Singapore, FRN
3,812% 06/09/2024 SGD 15.000.000 15.024.062 0,74 13.576.420 0,67
Monetary Authority of Singapore Bill
0% 01/12/2023 SGD  50.000.000  49.994.684 246 francia
Monetary Authority of Singapore Bill .
0% 01/12/2023 SGD  50.000.000  49995.850 2,46  BRED Bangue Populaire SA 0% 64471 0
Monetary Authority of Singapore Bill 06/03/2024 SGD - 35.000.000 Dl ’
0% 08/12/2023 SGD  35.000.000  34970.154 172 LMASADIR 0% 29/01/2024 SGD  20.000.000 19.875.674 0,98
Monetary Authority of Singapore Bill : ’ LMA SADIR 0% 11/03/2024 SGD 15.000.000 14.844.248 0,73
0% 08/12/2023 SGD  50.000.000 49958934 2,46
Monetary Authority of Singapore Bill 69.364.636 3,41
0% 15/12/2023 SGD  40.000.000 39.936.895 1,96
Monetary Authority of Singapore Bill Noruega
0%22/12/2023 . SGD  40.000.000  39910.240 L9 pNB Bank ASA 0% 29/04/2024 SGD  15.000.000 14741757 0,72
Monetary Authority of Singapore Bill
0% 22/12/2023 SGD  45.000.000 44.894.399 2,21
Monetary Authority of Singapore Bill 14.741.757 0,72
0% 29/12/2023 SGD  40.000.000 39.878.997 1,96 .
Monetary Authority of Singapore Bill Total de papel comercial 97.682.813 4,80
0% 29/12/2023 SGD  65.000.000 64.806.474 3,19
Monetary Authority of Singapore Bill Total de valores mohiliarios e instrumentos de mercado 1.345.769.628 66.16
0% 05/01/2024 SGD  50.000.000 49.808.939 2,45 monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo ’
Monetary Authority of Singapore Bill . .
0% 12/01/2024 SGD  45.000.000 44791920 220  Totaldeinversiones 1345.769.628 66,16
Monetary Authority of Singapore Bill Contratos de recompra inversa
0% 19/01/2024 SGD  30.000.000 29.838.867 1,47 i
Monetary Authority of Singapore Bill Australia
0% 26/01/2024 SGD  40.000.000 39.756.278 1,95 National Australia Bank Ltd. 3,5%
Monetary Authority of Singapore Bill 01/12/2023 SGD 240.000.000  240.000.000 11,80
0% 02/02/2024 SGD  50.000.000 49.660.926 2,44
Monetary Authority of Singapore Bill 240.000.000 11,80
0% 09/02/2024 SGD  30.000.000 29.771919 1,46
Monetary Authority of Singapore Bill Reino Unido
0% 16/02/2024 SGD  40.000.000  39.663.299 195 1o uni
Monetary Authority of Singapore Bill Standard Chartered plc 3,55% 160.000.000 286
0% 23/02/2024 SGD  65.000.000 64.412.853 317 01/12/2023 SGD  160.000.000 -000. .
Singapore Government Bond 0%
05/03/2024 SGD  20.000.000 19.793.161 0,97 160.000.000 7,86
Singapore Government Bond 0%
02/04/2024 SGD  25.000.000 24.668.179 1,21 Total Contratos de recompra inversa 400.000.000 19,66
Singapore Government Bond 0%
14/05/2024 SGD  34.610.000 34.001.833 L67  Depésitos a plazo
Singapore Government Bond 0% . .
28/05/2024 SGD  40.000.000 39.240.819 193  PaisesBajos
ING Bank NV 3,4% 01/12/2023 SGD  170.000.000 170.000.000 8,36
1.104.858.918 54,32
170.000.000 8,36
Total obligaciones 1.129.852.675 55,55
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JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

Cantidad/ Valor de del

valor mercado patrimonio

Inversiones Moneda nominal SGD neto

Emiratos Arabes Unidos

First Abu Dhabi Bank PJSC 3,3% Distribucidn geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 ~ %del
01/12/2023 SGD  110.000.000  110.000.000 5.41 , patrimonio neto
Singapur 54,32
110.000.000 5,41 Australia 13,03
Paises Bajos 8,36
- Reino Unido 7,86
Total de depdsitos a plazo 280.000.000 13,77 Emiratos Arabes Unidos 541
Francia 3,41
Efectivo 138.788.241 6,82 Canada 3,06
Japon 1,95
Otro activo/(pasivo) (130.369.152) (6,41) China 1,47
Noruega 0,72
Patrimonio neto total 2.034.188.717 100,00 Total de inversiones y equivalentes de efectivo 99,59
Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,41
Total 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal GBP neto  Inversiones Moneda nominal GBP neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en Bélgica
un mercado de valores KBC Bank NV 0% 05/01/2024 GBP  22.000.000 21.880.697 0,16
Obligaciones 21.880.697 0,16
Australia
Commonwealth Bank of Australia, Canada
Reg. S, FRN 5,689% 19/04/2024 GBP 120.000.000 120.051.240 0,86 Bank of Montreal 0% 22/03/2024 GBP 100.000.000 98.362.417 0,70
Commonwealth Bank of Australia, Bank of Montreal, FRN 5,638%
Reg. S, FRN 5,641% 13/11/2024 GBP 50.000.000 50.000.218 0,36 09/01/2024 GBP 143.300.000 143.329.434 1,02
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN Bank of Montreal, FRN 5,907%
5,614% 22/11/2024 GBP 140.000.000  140.044.493 L00  07/05/2024 GBP 124.500.000  124.622.168 0,89
Toronto-Dominion Bank (The) 4,62%
310.095.951 2,22 16/02/2024 GBP  22.000.000 21.955.431 0,16
Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Canada 02/05/2024 GBP  80.000.000 78.188.007 0,56
’ Toronto-Dominion Bank (The), FRN
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN
6,225% 11/01/2024 GBP  67.000.000  67053.140 048  >718% 03/05/2024 GBP  85.000.000 85084.557 0,61
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN
6,225% 11/01/2024 GBP  76.300.000 76.361.140 0,55 551.542.014 394
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN
5,775% 12/04/2024 GBP  142.000.000 142.110.760 1,02 China
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN Agricultural Bank of China Ltd. 0%
5,739% 22/06/2024 GBP 100.000.000  100.048.671 071 03/01/2024 GBP  15.000.000 14927396 0,11
Canadian Imperial Bank of Commerce, Agricultural Bank of China Ltd. 0%
Reg. S, FRN 5,741% 20/06/2024 GBP  132.000.000 132.069.321 094 05/01/2024 GBP  25.000.000 24.864.445 0.18
Royal Bank of Canada, FRN 6,215% Agricultural Bank of China Ltd. 0%
25/01/2024 GBP  68.000.000 68.068.639 0,49 08/01/2024 GBP  15.000.000 14.912.920 0,11
Royal Bank of Canada, FRN 5,676% China Construction Bank Corp. 0%
17/05/2024 GBP  74.500.000 74.547.842 0,53 26/02/2024 GBP  49.000.000 48.369.269 0,35
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S, China Construction Bank Corp. 0%
FRN 5,742% 17/06/2024 GBP 120.000.000  120.081.600 0,86 01/03/2024 GBP 100.000.000 98.610.937 0,70
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S, Industrial & Commercial Bank of China
FRN 5,687% 25/09/2024 GBP 100.000.000 100.023.909 0,71 Ltd. 0% 05/01/2024 GBP 100.000.000 99.458.580 0,71
Industrial & Commercial Bank of China
880.365.022 6,29 Ltd. 0% 16/02/2024 GBP  111.000.000 109.735.094 0,78
Estados Unidos de América 410.878.641 2,94
Metropolitan Life Global Funding I,
Reg. S, FRN 5,797% 12/09/2024 GBP  142.000.000 142.159.040 1,01 Finlandia
Nordea Bank Abp 0% 07/02/2024 GBP  90.000.000 89.100.016 0,64
142.159.040 1,01 Nordea Bank Abp 0% 16/02/2024 GBP  93.000.000 91963917 0,66
Nordea Bank Abp 0% 26/03/2024 GBP  50.000.000 49.155.643 0,35
Total obligaciones OP Corporate Bank plc 0%
1.332.620.013 9,52 16/02/2024 GBP  20.000.000 19.779.360 0,14
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 1.332.620.013 952
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores """ ’ 249.998.936 1,79
Valores mobiliariqs e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado Francia
regulado de otro tipo BNP Paribas SA 5,66% 02/04/2024 GBP  8.500.000 8.501.131 0,06
L Credit Agricole Corporate &
Obligaciones Investment Bank SA 0% 08/01/2024 GBP  50.000.000 49714335 0,35
Reino Unido Societe Generale SA 0% 08/05/2024 GBP  123.000.000 120.098.166 0,86
UK Treasury Bill 0% 08/01/2024 GBP  54.000.000 53.699.666 038 Societe Generale SA 0% 31/05/2024 GBP  30.000.000 29.187.349 0,21
UK Treasury Bill 0% 22/01/2024 GBP 100.000.000 99.245914 0,71
UK Treasury Bill 0% 29/01/2024 GBP 130.000.000  128.894.338 0,92 207.500.981 1,48
281.839.918 2,01 Alemania
DZ Bank AG 0% 24/04/2024 GBP  94.500.000 92.489.356 0,66
Total obligaciones
281.839.918 2,01 02.489.356 0,66
Certificados de deposito
Australia Japon
Australia & New Zealand Banking Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
Group Ltd. 0% 05/02/2024 GBP 105.000.000 103966969 074  04/01/2024 . GBP  74.500.000  74.109.206 053
Australia & New Zealand Banking Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
Group Ltd., FRN 5,628% 17/06/2024 GBP 140.000.000  140.065.434 1,00  11/01/2024 . GBP  50.000.000 49.691.188 0,36
Commonwealth Bank of Australia 0% Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
02/08/2024 GBP 1.500.000 1446464 0,01 22/01/2024 . GBP 100.000.000 99.204.354 0,71
Commonwealth Bank of Australia, FRN MUFG Bank Ltd. 0% 31/01/2024 GBP  140.000.000 138.716.011 0,99
5,588% 08/01/2024 GBP 144.350.000  144.384.266 1,03 MUFG Bank Ltd. 0% 08/02/2024 GBP  98.000.000 96.983.763 0,69
Commonwealth Bank of Australia, FRN Norinchukin Bank (The) 0%
5,568% 15/01/2024 GBP 100.000.000 100.023.023 0,71 12/01/2024 ) GBP 100.000.000 99.352.865 0,71
Commonwealth Bank of Australia, FRN sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
5,668% 08/07/2024 GBP 100.000.000 100.065.290 0,72 08/01/2024 GBP  80.000.000 79.532.397 0,57
National Australia Bank Ltd. 0%
19/01/2024 GBP  80.000.000 79.414.740 0,57 637.589.784 4,56
National Australia Bank Ltd. 5,62%
03/04/2024 GBP  105.000.000 105.077.574 0,75 Paises Bajos
Cooperatieve Rabobank UA 0%
774.443.760 5,53 22/02/2024 GBP  119.000.000 117.520.059 0,84
117.520.059 0,84




JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal GBP neto  Inversiones Moneda nominal GBP neto
Singapur LMA SADIR 0% 26/01/2024 GBP  36.500.000 36.197.876 0,26
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. LMA SADIR OzAu 13/02/2024 GBP  85.000.000 84.091.255 0,60
0% 06/12/2023 GBP  20.000.000 19.981.889 014 LMASADIRO 0/0 14/02/2024 GBP  20.000.000 19783734 0,14
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. LMA SADIR 0% 21/02/2024 GBP  25.000.000 24.705.062 0,18
0% 02/01/2024 GBP  114.500.000 113937.817 0,82  Managed and Enhanced Tap Magenta
Funding ST SA 0% 01/12/2023 GBP  20.000.000 19.998.578 0,14
133.919.706 0,96  Managed and Enhanced Tap Magenta
Funding ST SA 0% 01/02/2024 GBP 57.500.000 56.983.620 0,41
. Natixis SA 0% 15/08/2024 GBP  45.000.000 43.281.210 0,31
Esparia satellite SASU 0% 08/01/2024 GBP  28.000.000 27.836.293 0,20
Banco Santander SA 0% 11/12/2023 GBP  92.500.000 92.352.122 0,66 Satellite SASU 0% 07/02/2024 GBP  25.000.000 24.740.163 0,18
Banco Santander SA 0% 12/02/2024 GBP  150.000.000 148.403.829 1,06
1.727.591.609 12,35
240.755.951 1,72
) . Alemania
Reino Unido DZ Bank AG 0% 13/05/2024 GBP 100.000.000 97.575.092 0,70
L‘O\/dS Bank D|C 0% 15/03/2024 GBP  125.000.000 123.082.427 0,88 Landeskreditbank
National Westminster Bank plc 0% Baden-Wuerttemberg Foerderbank
16/02/2024 GBP  147.500.000 145.826.058 1,04 0% 19/01/2024 GBP  155.000.000 153.881.979 1,10
National Westminster Bank plc 0%
11/03/2024 GBP  44.000.000 43.341.740 0,31 251.457.071 1,80
Natwest Group plc 0% 14/02/2024 GBP  53.500.000 52929914 0,38
365.180.139 261 Iranda ,
Great Bear Funding DAC 0%
) L 01/12/2023 GBP  30.000.000 29995722 0,22
Estados Unidos de América Great Bear Funding DAC 0%
Citibank NA 0% 10/05/2024 GBP  95.500.000 93.203.307 0,67 07/12/2023 GBP  149.000.000 148.851.271 1,06
Goldman Sachs International Bank 0% Great Bear Funding DAC 0%
18/03/2024 GBP  112.000.000 110.192.377 0,79 08/12/2023 GBP  30.000.000 29.973.382 0,21
Goldman Sachs International Bank 0% Matchpoint Finance plc 0%
22/03/2024 GBP  20.500.000 20.157.161 0,14 12/12/2023 GBP 23.150.000 23.108.990 0,17
Matchpoint Finance plc 0%
223.552.845 1,60 12/01/2024 GBP  69.350.000 68.892.121 0,49
Matchpoint Finance plc 0%
. . 21/02/2024 GBP  75.000.000 74.052.118 0,53
Total Certificados de depdsito 4.027.252.869 28,79 Matchpoint Finance plc 0%
. 02/05/2024 GBP  93.000.000 90.821.452 0,65
Papel comercial
Australia 465.695.056 3,33
Toyota Finance Australia Ltd. 0%
18/01/2024 GBP  77.500.000 76929912 055 Japdn
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
76.929.912 055 16/02/2024 GBP 100.000.000  98.848.333 071
Canada 98.848.333 0,71
PSP Capital, Inc. 0% 04/01/2024 GBP  80.000.000 79.571.783 0,57
Luxemburgo
79.571.783 0,57 Albion Capital Corp. SA 0%
20/12/2023 GBP  32.000.000 31.905.865 0,23
Islas Caiman Sunderland Receivables SA 0%
Chesham Finance Ltd. 0% 06/12/2023 GBP  55.000.000 54952762 039  20/12/2023 GBP  50.000.000 49852515 0.35
Sunderland Receivables SA 0%
54.952.762 0,39 13/02/2024 GBP  20.000.000 19.786.178 0,14
S 101.544.958 0,72
Finlandia
OP Corporate Bank plc 0% Paises Baj
jos
15/02/2024 BP 13. . 13.352.957 0,09
5/02/20 GBP13.500.000 ING Bank NV 0% 23/04/2024 GBP 96500000 94407140 0,68
Toyota Motor Finance Netherlands BV
13.352.957 ,09
3.352.95 0.0 0% 15/12/2023 GBP  117.000.000 116.748.184 0,83
Francia 211.155.324 1,51
Agence Centrale des Organismes de
Securite Sociale 0% 08/01/2024 GBP 100.000.000 99.447.159 0,71 Suecia
Antalis SA 0% 06/12/2023 GBP  45.000.000 44.959.617 0,32 skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
Antalis SA 0% 18/12/2023 GBP  84.000.000 83.781.463 0,60 0
Banque Federative du Credit Mutuel 21/06/2024 GBP  72.000.000 69.839.264 0,50
SA 0% 05/02/2024 GBP  120.000.000 118.820.654 0,85
Banque Federative du Credit Mutuel 69.839.264 0,50
SA 0% 13/05/2024 GBP  90.000.000 87.810.030 0,63
BPCE SA 0% 02/01/2024 GBP 100.000.000 99.514.785 0,71 Reino Unido
BPCE SA 0% 22/01/2024 GBP 140.000.000 138901050 099 Barclays Bank plc 0% 17/05/2024 GBP  114.000.000 111.309.721 0,79
BRED Banque Populaire SA 0% Mitsubishi Corp Finance plc 0%
02/04/2024 GBP  74.000.000 72.676.076 052 04/01/2024 GBP  80.000.000 79.594.741 0,57
Dexia Credit Local SA 0% 27/02/2024 GBP  70.000.000 69.083.907 0,49 National Westminster Bank plc 0%
La Banque Postale 0% 26/01/2024 GBP  50.000.000 49.579.668 0,36 25/04/2024 GBP  42.500.000 41.578.129 0,30
La Banque Postale 0% 04/03/2024 GBP  115.000.000 113.421.724 0,81 Transport for London 0% 11/12/2023 GBP  40.500.000 40.437.614 0,29
LMA SA 0% 01/12/2023 GBP  255.000.000 254.963.678 1,82
LMA SADIR 0% 14/12/2023 GBP  10.000.000 9.979.760 0,07 272.920.205 1,95
LMA SADIR 0% 08/01/2024 GBP  30.000.000 29.828.725 0,21
LMA SADIR 0% 09/01/2024 GBP  70.000.000 69.590.856 0,50
LMA SADIR 0% 25/01/2024 GBP  48.000.000 47.614.666 0,34



JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal GBP neto  Inversiones Moneda nominal GBP neto
Estados Unidos de América Estados Unidos de América
Collateralized Commercial Paper 11l Citigroup Global Markets Holdings, Inc.
Co. LLC 0% 14/02/2024 GBP  75.000.000 74.189.002 0,53 5,23% 01/12/2023 GBP 200.000.000  200.000.000 1,43
Collateralized Commercial Paper 11l Goldman Sachs & Co LLC 5,18%
Co. LLC 0% 16/02/2024 GBP  110.000.000 108.779.583 0,78 01/12/2023 GBP  50.000.000 50.000.000 0,36
Manhattan Asset Funding Co. LLC 0%
20/12/2023 GBP 71.327.000 71.118.818 0,51 250.000.000 1,79
254.087.403 1,82 Total Contratos de recompra inversa 4.525.750.995 32,35
Total de papel comercial 3.677.946.637 26,29  Depbsitos a plazo
S . Austria
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 7.987.039.424 7.09
monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo 87.03 57,0 Erste Group Bank AG 5,18%
01/12/2023 GBP 100.000.000  100.000.000 0,71
Total de inversiones 9.319.659.437 66,61
Contratos de recompra inversa 100.000.000 0,71
é‘USffﬂ//a Ith Bank of Australi Canag
ommonwealth Bank of Australia
Royal Bank of Canada 5,18%
5,19% 01/12/2023 ) GBP  84.500.000 84.500.000 0,60 01/12/2023 GBP  50.000.000 50.000.000 036
Commonwealth Bank of Australia
5,19% 01/12/2023 GBP  265.500.000 265.500.000 1,90
Commonwealth Bank of Australia 50.000.000 036
5,19% 04/12/2023 GBP  87.700.000 87.700.000 0,63
Commonwealth Bank of Australia China
5,19% 04/12/2023 GBP  262.300.000 262.300.000 1,87 Bank of China Ltd. 5,2% 01/12/2023 GBP  50.000.000 50.000.000 0,36
Industrial & Commercial Bank of China
700.000.000 5,00  (td. 521% 01/12/2023 GBP 100.000.000  100.000.000 0,71
Canada 150.000.000 1,07
Bank of Montreal 5,19% 01/12/2023 GBP  120.000.000 120.000.000 0,86
Bank of Montreal 5,19% 04/12/2023 GBP  120.000.000 120.000.000 0,86 Francia
Bank of Nova Scotia (The) 5,2% BNP Paribas SA 5,2% 01/12/2023 GBP  175.000.000 175.000.000 1,25
01/12/2023 GBP  250.000.000  250.000.000 1,78 BRED Banque Populaire SA 5,2%
Bank of Nova Scotia (The) 5,2% 01/12/2023 GBP  50.000.000  50.000.000 0,36
04/12/2023 GBP  250.000.000 250.000.000 1,79
225.000.000 1,61
740.000.000 5,29
. Alemania
Francia

; . DZ Bank AG 5,14% 01/12/2023 GBP  50.000.000 50.000.000 0,36

Credit Agricole Corporate &
Investment Bank SA 5,29 01/12/2023 GBP 100.000.000  100.000.000 071 50.000.000 036
Societe Generale SA 5,19% 01/12/2023 GBP 200.000.000  200.000.000 1,43
300.000.000 214 Japdn
Mizuho Bank Ltd. 5,18% 01/12/2023 GBP  120.000.000 120.000.000 0,86
Singapur MUFG Bank Ltd. 5,18% 01/12/2023 GBP  50.000.000 50.000.000 0,36
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.
DBS Bank Ltd. 5,18% 01/12/2023 GBP 53.800.000 53.800.000 0,39 5'19% 01/12/2023 GBP 100.000.000 100.000.000 0,71
DBS Bank Ltd. 5,18% 01/12/2023 GBP  195.000.000 195.000.000 1,39
DBS Bank Ltd. 5,18% 04/12/2023 GBP  53.600.000  53.600.000 0,38 270.000.000 1,93
DBS Bank Ltd. 5,18% 04/12/2023 GBP  194.500.000 194.500.000 1,39
496.900.000 355  FaisesBajos
Cooperatieve Rabobank UA 5,18%

. 01/12/2023 GBP  50.000.000 50.000.000 0,36
Espana ING Bank NV 5,15% 01/12/2023 GBP  50.000.000  50.000.000 0,36
Banco Santander SA 5,2% 01/12/2023 GBP 100.000.000 100.000.000 0,72

100.000.000 0,72
100.000.000 0,72
. . Singapur
Reino Unido DBS Bank Ltd. 5,18% 01/12/2023 GBP  80.000.000  80.000.000 057
Barclays Bank plc 5,21% 01/12/2023 GBP 38.850.995 38.850.995 0,28
MUFG Securities Emea plc 5,17% 80.000.000 0,57
01/12/2023 GBP  250.000.000 250.000.000 1,79
MUFG Securities Emea plc 5,17% Emiratos Arabes Unid
04/12/2023 GBP 250.000.000  250.000.000 179 miratos Arabes tUnigos
Natwest Markets Securities, Inc. 5,19% First Abu Dhabi Bank PJSC 5,15%
01/12/2023 GBP 200.000.000 200.000.000 1,43 01/12/2023 GBP 100.000.000 100.000.000 0,71
Santander UK plc 5,2% 01/12/2023 GBP 200.000.000  200.000.000 1,43
Standard Chartered plc 5,19% 100.000.000 0,71
01/12/2023 GBP 200.000.000 200.000.000 1,43
Toronto Dominion Holdings UK Ltd. Total de depdsitos a plazo
5,2% 01/12/2023 GBP 200.000.000  200.000.000 1,43 1.125.000.000 8,04
Toronto Dominion Holdings UK Ltd. .
5,2% 01/12/2023 GBP 300.000.000  300.000.000 2,14  Efectivo 682.883.875 4,88
Toronto Dominion Holdings UK Ltd.
5,2% 04/12/2023 GBP 300.000.000  300.000.000 2,14 Otro activo/(pasivo) (1.662.854.223) (11,88)
1.938.850.995 13,86 Patrimonio neto total 13.990.440.084 100,00




JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 ~ %del

patrimonio neto
Reino Unido 20,43
Francia 17,58
Canada 16,45
Australia 13,30
Japoén 7,20
Estados Unidos de América 6,22
Singapur 5,08
China 4,01
Irlanda 3,33
Paises Bajos 3,07
Alemania 2,82
Espafa 2,44
Finlandia 1,88
Luxemburgo 0,72
Emiratos Arabes Unidos 0,71
Austria 0,71
Suecia 0,50
Islas Caiman 0,39
Bélgica 0,16
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 107,00
Efectivo y otro activo/(pasivo) (7,00)
Total 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal GBP neto  Inversiones Moneda nominal GBP neto
Vvalores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en ~ National Australia Bank Ltd. 5,87%
un mercado de valores 04/10/2024 GBP  4.500.000 4.508.689 0,75
National Australia Bank Ltd. 0%
Obligaciones 19/01/2024 GBP 4.500.000 4.467929 0,75
Australia 36.635.544 6,14
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN
5,614% 22/11/2024 GBP 7.500.000 7.502.384 1,26 Canadi
7.502.384 1,26 Bank of Montreal 0% 11/04/2024 GBP  4.000.000 3.922.790 0,66
Bank of Montreal 0% 22/03/2024 GBP  6.200.000 6.098.470 1,02
, Bank of Montreal, FRN 5,638%
Canadd 09/01/2024 GBP  6.000.000  6.000918 1,01
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN Royal Bank of Canada 0% 08/07/2024 GBP  9.500.000 9.191.081 1,54
6,225% 11/01/2024 GBP  6.000.000 6.004.500 1,01 Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S, FRN 02/05/2024 GBP  6.000.000 5.864.101 0,98
5,775% 12/04/2024 GBP 6.500.000 6.505.070 1,09 Toronto-Dominion Bank (The) 4,62%
Canadian Imperial Bank of Commerce, 16/02/2024 GBP  3.000.000 2.993.922 0,50
Reg. S, FRN 5,741% 20/06/2024 GBP 6.000.000 6.003.151 1,01 Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Royal Bank of Canada, FRN 6,215% 22/05/2024 GBP 7.300.000 7.112.783 1,19
25/01/2024 GBP 2.000.000 2.001.956 0,33
Royal Bank of Canada, Reg. S, FRN 41.184.065 6,90
5,681% 30/01/2025 GBP 600.000 599.985 0,10
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S, China
FRN 5,687% 25/09/2024 GBP 4.500.000 4.501.076 0,75
China Construction Bank Corp. 0%
25.615.738 4,29 26/02/2024 GBP  6.000.000 5922.736 0,99
Industrial & Commercial Bank of China
. . Ltd. 0% 05/01/2024 GBP 5.500.000 5472.634 0,92
Paises Bajos Industrial & Commercial Bank of China
E.ON International Finance BV, Reg. S Ltd. 0% 16/02/2024 GBP  6.000.000 5931.627 0,99
5,625% 06/12/2023 GBP 3.000.000 2.999.880 0,50
Enel Finance International NV, Reg. S 17.326.997 2,90
5,625% 14/08/2024 GBP 4.064.000 4.054.051 0,68
Volkswagen Financial Services NV, .
Reg. 5 2,125% 27/06/2024 GBP  4.300.000 4.203.766 071  Dinamarca
Danske Bank A/S 0% 14/06/2024 GBP 8.000.000 7.769.256 1,30
11.257.697 1,89
7.769.256 1,30
Reino Unido ) )
HSBC Bank plc, Reg. S, FRN 5,948% Finlandia
09/03/2025 GBP 4.500.000 4.500.015 0,76 Nordea Bank Abp 0% 07/02/2024 GBP 7.500.000 7426491 1,24
HSBC Holdings plc, Reg. S 6,5% Nordea Bank Abp 0% 16/02/2024 GBP  4.500.000 4.449.867 0,75
20/05/2024 GBP 2.300.000 2.305.810 0,39 OP Corporate Bank plc 0% 16/02/2024 GBP 1.000.000 988.968 0,17
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 2,25%
16/10/2024 GBP 4.500.000 4.363.218 0,73 12.865.326 2,16
Network Rail Infrastructure Finance plc,
Reg. S 4,75% 22/01/2024 GBP 7.000.000 6.991.320 1,17 Francia
18.160.363 3,05 Soqete Generale SA 0% 08/05/2024 GBP  5.000.000 4.882.039 0,82
Societe Generale SA, FRN 5,697%
. - 18/11/2024 GBP 5.000.000 5.000.292 0,84
Estados Unidos de América
Metropolitan Life Global Funding I, 9.882.331 1,66
Reg. S, FRN 5,797% 12/09/2024 GBP 5.500.000 5.506.160 0,92
5.506.160 002 Alemania
DZ Bank AG 0% 24/04/2024 GBP  4.000.000 3.914.893 0,66
Total obligaciones 68.042.342 11,41 3.914.893 0,66
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario |
admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores 68.042.342 WAL Japén
Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado 04/01/2024 GBP  4.000.000 3979464 0,67
regulado de otro tipo MUFG Bank Ltd. 0% 08/02/2024 GBP 2.000.000 1.979.300 0,33
MUFG Bank Ltd. 5,65% 30/04/2024 GBP 5.500.000 5.501.392 0,92
Obligaciones Norinchukin Bank (The) 0% 12/01/2024 GBP  7.500.000 7452772 1,25
. . Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
Reino Unido 08/01/2024 GBP  3.500.000 3.479.954 0,58
Bavarian Sky UK 5 plc, Reg. S, FRN ‘A’
5,816% 20/04/2031 GBP 4.000.000 4.008.864 0,67 22.392.882 3,75
4.008.864 0,67 paises Bajos
. Cooperatieve Rabobank UA 0%
Total obligaciones 4.008.864 0,67  22/02/2024 GBP  4.500.000  4.444.036 0,74
. . Rabobank International 0% 23/07/2024 GBP  4.500.000 4.344.826 0,73
Certificados de depdsito
Australia 8.788.862 1,47
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd. 0% 03/01/2024 GBP 7.000.000 6.965.546 1,17 Noruega
Australia & New Zealand Banking Group DNB Bank ASA 6,05% 20/09/2024 GBP  8.000.000 8027056 134
Ltd. 0% 05/02/2024 . GBP  6.000.000 5941810 100 pNg Bank ASA 0% 31/07/2024 GBP 8200000  7908.046 133
Commonwealth Bank of Australia 0%
02/08/2024 GBP 7.000.000 6.750.129 1,13
Commonwealth Bank of Australia, FRN 15.935.102 2,67
5,588% 08/01/2024 GBP 5.000.000 5.000.879 0,84
Commonwealth Bank of Australia, FRN
5,568% 15/01/2024 GBP 3.000.000 3.000.562 0,50



JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal GBP neto  Inversiones Moneda nominal GBP neto
Singapur Emiratos Arabes Unidos
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. 0% Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 0%
02/01/2024 GBP  4.000.000 3.981.103 0,67 06/03/2024 GBP 7.500.000 7.391.118 1,24
3.981.103 0,67 7.391.118 1,24
Espaiia Reino Unido
Banco Santander SA 0% 11/12/2023 GBP 5.500.000 5.491.411 0,92 Barclays Bank plc 0% 17/05/2024 GBP  6.000.000 5.858.407 0,98
Lloyds Bank plc 0% 05/09/2024 GBP  5.000.000 4.795.040 0,81
5.491.411 0,92 Transport for London 0% 11/12/2023 GBP  4.000.000 3.993.681 0,67
Reino Unido 14.647.128 2,46
National Westminster Bank plc 0% ) .
16/02/2024 GBP  6.000.000 5.931.868 1,00 Estados Unidos de América
Natwest Group plc 0% 14/02/2024 GBP  2.000.000 1.978.675 0,33 Collateralized Commercial Paper I Co.
LLC 0% 16/02/2024 GBP 6.000.000 5933432 0,99
7.910.543 1,33
5.933.432 0,99
Estados Unidos de América
Bank of America NA 0% 20/05/2024 GBP  11500.000  11.212.641 1,88  Total de papel comercial 141.865.814 23,78
Citibank NA 0% 10/05/2024 GBP  4.000.000  3903.803 0,65 o
Goldman Sachs International Bank 0% Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 365.889.565 61.33
18/03/2024 GBP  7.000.000 6.887.024 1,16 ~ Mmonetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo ’
Goldman Sachs International Bank 0% ; : 433.931.907 72,74
22/03/2024 GBP  4.000.000  3933.104 066  Totaldeinversiones
Contratos de recompra inversa
25.936.572 4,35 Reino Unido
- , . Barclays Bank plc 5,21% 01/12/2023 GBP  26.000.000  26.000.000 4,36
Total Certificados de depdsito 220.014.887 36,88
X 26.000.000 4,36
Papel comercial
Finlandia Total Contratos de recompra inversa 26.000.000 436
OP Corporate Bank plc 0% 11/03/2024 GBP  10.500.000 10.348.590 1,74
OP Corporate Bank plc 0% 15/02/2024 GBP 500.000 494.554 0,08 Dep6sitos a plazo
China
10.843.144 1,82 . . .
Industrial & Commercial Bank of China
. Ltd. 5,21% 01/12/2023 GBP  20.000.000  20.000.000 3,35
Francia
Antalis SA 0% 18/12/2023 GBP 6.000.000 5.984.506 1,00 20.000.000 3,35
Banque Federative du Credit Mutuel SA
0% 05/02/2024 GBP 5.000.000 4951.315 0,83 Francia
Banque Federative du Credit Mutuel SA BRED Banque Populaire SA 5,20
0% 13/05/2024 GBP 8.000.000 7.805.147 1,31 »e 70
BPCE SA 0% 02/01/2024 GBP 5.000.000 4.976.110 0,83 01/12/2023 GBP  30.000.000  30.000.000 5,03
BPCE SA 0% 22/01/2024 GBP 5.000.000 4961.743 0,83
BRED Banque Populaire SA 0% 30.000.000 5,03
02/04/2024 GBP 6.000.000 5.892.655 0,99
Dexia Credit Local SA 0% 07/05/2024 GBP  12.000.000 11.722.212 1,96 Japon
La Banque Postale 0% 04/03/2024 GBP  5.000.000 4931.379 0,83 Mizuho Bank Ltd. 5,18% 01/12/2023 GBP 30.000.000  30.000.000 5,03
LMA SADIR 0% 25/01/2024 GBP 2.000.000 1.984.019 0,33
LMA SADIR 0% 26/01/2024 GBP 2.500.000 2.479.670 0,42 30.000.000 5,03
Natixis SA 0% 15/08/2024 GBP 1.500.000 1.442.703 0,24
i 0
Satellite SASU 0% 08/01/2024 GBP 1.000.000 994.248 0,17 Pafses Bajos
58.125.707 9,74 Cooperatieve Rabobank UA 5,18%
01/12/2023 GBP  30.000.000  30.000.000 5,03
Alemania 30.000.000 5,03
DZ Bank AG 0% 17/05/2024 GBP  13.500.000 13.164.114 2,21
Total de depdsitos a plazo
13.164.114 2,21 P P 110.000.000 18,44
i 24.736.174 4,1
IHanda Efectivo 36 5
Matchpoint Finance plc 0% 12/12/2023 GBP  1.500.000 1.497.381 0.25 " 0tro activo/(pasivo) 1.864.771 0,31
Matchpoint Finance plc 0% 02/05/2024 GBP 4.500.000 4.394.586 0,74
Matchpoint Finance plc 0% 12/01/2024 GBP 4.500.000 4.471.428 0,75 Patrimonio neto total 596.532.852 100,00
10.363.395 1,74
Palises Bajos
ING Bank NV 0% 23/04/2024 GBP 6.000.000 5.869.874 0,98
5.869.874 0,98
Suecia
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
14/06/2024 GBP 8.000.000 7767984 1,30
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0%
21/06/2024 GBP 8.000.000 7759918 1,30
15.527.902 2,60
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JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 ~ %del

patrimonio neto
Francia 16,43
Reino Unido 11,87
Canada 11,19
Paises Bajos 9,37
Japoén 8,78
Australia 7,40
Estados Unidos de América 6,26
China 6,25
Finlandia 3,98
Alemania 2,87
Noruega 2,67
Suecia 2,60
Irlanda 1,74
Dinamarca 1,30
Emiratos Arabes Unidos 1,24
Espafia 0,92
Singapur 0,67
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 95,54
Efectivo y otro activo/(pasivo) 4,46
Total 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficialen ~ Canadian Imperial Bank of
un mercado de valores Commerce 6% 02/10/2024 UsD  130.000.000 130.382.884 0,11
Canadian Imperial Bank of
Obligaciones Commerce 6% 16/10/2024 USD  100.000.000  100.323.194 0,08
i L. Canadian Imperial Bank of
Estados Unidos de América Commerce 6% 17/10/2024 USD  63.000.000  63.204932 0,05
US Treasury Bill 0% 28/12/2023 usb  250.000.000 249.017952 0,20 Canadian Imperial Bank of
Commerce, FRN 5,81% 05/02/2024 usb 91.000.000 91.066.926 0,07
249.017.952 0,20  Canadian Imperial Bank of
Commerce, FRN 5,91% 03/05/2024 usb 162.000.000 162.228.043 0,13
- Canadian Imperial Bank of
Total obligaciones 249.017.952 020 Commerce, FRN 5,91% 08/05/2024 USD  55.000.000  55.080.162 0,04
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 249.017.952 0.20 ?ﬁﬂg%gﬁw Canada, FRN 5,84% uso 51.000.000 51.044.537 0.04
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores o i Royal Bank of Canada, FRN 5,91% AR T ’
L . 09/05/2024 usb 95.000.000 95.110.589 0,08
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado Toronto-Dominion Bank (The) 0%
regulado de otro tipo 19/01/2024 usb  100.000.000 99.220.825 0,08
Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Obligaciones 05/02/2024 usb 143.000.000 141.536.918 0,11
Estados Unidos de América E/rgg}gajzimmion Pankmey 0% USD  400.000.000  393721.292 0,32
US Treasury B!II 0% 04/01/2024 usb  450.000.000 447.846.476 0,36 Toronto-Dominion Bank (The) 0%
US Treasury Bill 0% 16/01/2024 uUsD  250.000.000  248.393.080 0,20 26/07/2024 usD 65.000.000 62.651.004 0,05
US Treasury Bill 0% 23/01/2024 usb  300.000.000 297.853.929 0,24 Toronto-Dominion Bank (The) 0%
15/08/2024 usb 250.000.000 240.257.655 0,19
994.093.485 0,80  Toronto-Dominion Bank (The) 0%
26/08/2024 usb  250.000.000 239.871.430 0,19
Total obligaciones Toronto-Dominion Bank (The) 6%
& 994.093.485 080 09/09/2024 USD  79.500.000  79.718.283 0,06
Certificados de depésito Toronto-Dominion Bank (The) 6,01%
. 03/10/2024 usb 50.000.000 50.155.957 0,04
Australia Toronto-Dominion Bank (The) 6%
National Australia Bank Ltd. 0% 17/10/2024 usb 131.000.000 131.419.753 0,11
13/02/2024 uUsb  102.000.000 100.858.787 0,08 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
National Australia Bank Ltd. 0% 5,82% 24/01/2024 usb  130.000.000 130.064.756 0,11
07/03/2024 usb  146.000.000 143.892.979 0,11 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
National Australia Bank Ltd. 0% 6,02% 20/03/2024 usb  106.000.000 106.158.370 0,09
18/03/2024 UsbD  155.000.000 152.458.330 0,12 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
National Australia Bank Ltd. 0% 6,02% 26/03/2024 usb  295.000.000 295.447.583 0,24
04/10/2024 usb  164.000.000 156.448.614 0,13 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
National Australia Bank Ltd. 0% 5,83% 26/04/2024 usb  200.000.000 200.142.244 0,16
11/12/2024 usb  246.000.000 233.351.472 0,19 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
5,82% 30/04/2024 usb  200.000.000 200.130.128 0,16
787.010.182 0,63 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
5,82% 22/05/2024 usb 48.000.000 48.028.970 0,04
Bélgica Toronto-Dominion Bank (The), FRN
5,97% 28/06/2024 usb 105.000.000 105.151.061 0,08
Euroclear Bank SA 0% 07/03/2024 usb  300.000.000 295.491.747 0,23
KBC Bank NV 5,32% 07/12/2023 usb 200.000.000 200.000.000 0,16 5.108.031.474 4,11
KBC Bank NV 0% 16/01/2024 usb  500.000.000 496.341.235 0,40
KBC Bank NV 0% 31/01/2024 usb 350.000.000 346.884.037 0,28 China
KBC Bank NV 0% 05/03/2024 usb  300.000.000 295.583.277 0,24 .
KBC Bank NV 0% 02/04/2024 UsD  200.000.000 196.202.540 0,16 Bank of Ch!na Ltd. 0% 01/12/2023 usb 150.000.000 149.979991 0,12
Bank of China Ltd. 0% 22/01/2024 usb  300.000.000 297.615.471 0,24
1.830.502.836 1,47 China Construction Bank Corp.
5,38% 01/12/2023 usb 220.000.000 220.000.000 0,18
, China Construction Bank Corp.
Canadd 5,38% 04/12/2023 USD  220.000.000  220.000.000 0,18
Bank of Montreal 5,99% 11/09/2024 usb 165.000.000 165.389.573 0,13 China Construction Bank Corp.
Bank of Montreal, FRN 6,06% 5,55% 10/01/2024 usb 114.000.000 114.000.000 0,09
06/12/2023 usb 92.000.000 92.008.338 0,07 Industrial & Commercial Bank of
Bank of Montreal, FRN 6,06% China Ltd. 5,55% 08/01/2024 usb  700.000.000 700.000.000 0,56
07/12/2023 usb 150.000.000 150.015.735 0,12
Bank of Montreal, FRN 5,84% 1.701.595.462 1,37
12/04/2024 usb 11.000.000 11.008.573 0,01
Bank of Montreal, FRN 5,94% . .
23/04/2024 UsD  118.700.000  118.838.989 010 finlandia
Bank of Montreal, FRN 5,95% Nordea Bank Abp, FRN 5,82%
05/07/2024 USD  100.000.000  100.141.075 0,08  11/04/2024 usb  86.000.000 86.075.053 0,07
Bank of Nova Scotia (The) 5,7% Nordea Bank Abp, FRN 5,82%
01/12/2023 usp 131.000.000 131.000.534 0,11 11/04/2024 usb 100.000.000 100.087.271 0,08
Bank of Nova Scotia (The), FRN Nordea Bank Abp, FRN 5,82%
6,06% 04/12/2023 USD  170.000.000  170.010.367 014  15/04/2024 usb  200.000.000  200.170.690 0,16
Bank of Nova Scotia (The), FRN
6,01% 28/03/2024 uso 39.000.000 39.057.075 0,03 386.333.014 0,31
Bank of Nova Scotia (The), FRN
5,91% 03/05/2024 Usb  110.000.000 110.129.550 0,09  Francia
Bank of Nova Scotia (The), FRN Banque Federative du Credit Mutuel
5,97% 03/06/2024 usb  72.000.000 72100878 006 5 0% 28/05/2024 USD  250.000.000 243101982 0,20
g%nékwo%z?;/fl/zscc)gga (The), FRN D 5 08.041.332 008 Banque Federative du Credit Mutuel
Caran iacrial Bank of us 8.000.000 04l : ;ﬁ FE)OP/D QE/07S/§%2;180/ - USD  300.000.000 290.188.;391 023
o aribas ,/8% usb 145.000.000 145.115.935 0,12
Eg?argglﬁ?rﬁgeﬁ;‘)lé;fgf} usb 175.000.000 175.000.961 0,14 BNP Parfltj)as gA 5.91% 20/06/2024 0D 153.000.000 153197410 0
BNP Paribas SA, FRN 5,86%
Commgrce 5,42% 10/04/2024 usb 225.000.000 224.760.881 0,18 05/04/2024 uso 24.000.000 24.075.844 0,02
Canadian Imperial Bank of Credit Agricole Corporate &
Commerce 5,95% 19/09/2024 USD  153.000.000  153.352.281 0,12 Investmgn ook SE S 0
Canadian Imperial Bank of 31/01/2024 USD  350.000.000  350.136.062 0.28

Commerce 5,95% 20/09/2024 usb 25.000.000 25.057.836 0,02



JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Credit Agricole Corporate & Mizuho Bank Ltd. 0% 02/01/2024 usb  500.000.000 497638995 0,40
Investment Bank SA 5,77% Mizuho Bank Ltd. 0% 20/02/2024 UsD  200.000.000 197.459.702 0,16
05/02/2024 USD  44.000.000 44.014.243 0,03 Mizuho Bank Ltd. 0% 21/02/2024 UsD  100.000.000 98.714.786 0,08
Credit Agricole Corporate & Mizuho Bank Ltd. 0% 01/03/2024 USD  100.000.000 98.579.527 0,08
Investment Bank SA 5,74% Mizuho Bank Ltd. 5,6% 11/03/2024 USD  374.000.000  374.026.498 0,30
08/02/2024 usb  75.000.000 75.043.122 0,06 wMizuho Bank Ltd. 5,85% 17/04/2024 USD  210.000.000  210.150.641 0,17
|Cnre§slt n‘q‘g;‘fgfﬂﬁgﬁg?}?y& Mizuho Bank Ltd. 5,85% 02/05/2024 USD  213.000.000  213.179510 0,17
\ (0] i
: Mizuho Bank Ltd. 5,85% 03/05/2024 USD  130.000.000  130.106.393 0,10
87/3?/:02,4 oc g usb  112.000.000 112042042 0.09 " Mizuho Bank Ltd. 5,73% 15/05/2024 USD  50.000.000  50.019.263 0,04
“{\fes'mgg'fg:nkosrg%rg; Mizuho Bank Ltd. 5,71% 17/05/2024 UsD  75.000.000 75.022.543 0,06
22/03/2024 o7 USD 87.000.000 87051340 007  Mizuho Bank Ltd. 5,66% 29/05/2024 USD  215.000.000  215.019.636 0,17
Credit Agricole Corporate & T o ’ Mizuho Corporate Bank Ltd. 0%
Investment Bank SA 5.8% 05/01/2024 USD  250.000.000  248.575.705 0,20
22/03/2024 ' USD 98.000.000 08059721 008  MUFG Bank Ltd. 5,67% 05/01/2024 Usb  50.000.000 50.005.157 0,04
Credit Agricole Corporate & R ' MUFG Bank Ltd. 0% 15/03/2024 USD  300.000.000  294.850.359 0,24
Investment Bank SA 5.85% MUFG Bank Ltd. 0% 24/05/2024 USD  200.000.000  194.356.274 0,16
07/05/2024 usD 120.000.000 120.149.582 0,10 MUFG Bank Ltd. 5,66% 30/05/2024 uso 31.000.000 31.002.740 0,03
Credit Agricole Corporate & MUFG Bank Ltd. 0% 03/06/2024 UsD  100.000.000 97.163.894 0,08
Investment Bank SA 5,78% MUFG Bank Ltd., FRN 5,62%
07/06/2024 UsD  114.000.000 114.129.709 0,09  05/02/2024 USD  216.000.000  216.021.032 017
Credit Agricole Corporate & MUFG Bank Ltd., FRN 1%
Investment Bank SA, FRN 5,81% 03/06/2024 usb 141.000.000 141.000.000 0,11
03/05/2024 UsD  129.000.000 129.152.063 010  MUFGBank Ltd., Reg. S 0%
Credit Agricole SA 0% 18/01/2024 UsD  300.000.000 297741.567 024  28/05/2024 usD  84.000.000 81.577.159 0,07
Credit Agricole SA 0% 12/02/2024 USD  300.000.000  296.613.360 0,24 Norinchukin Bank (The) 5,37%
Credit Agricole SA 0% 07/03/2024 USD  40.000.000  39.402.646 0,03  04/12/2023 . usb  128.000.000  128.000.000 0.10
Credit Industriel et Commercial 0% Norinchukin Bank (The) 5,6%
09/01/2024 USD  213.000.000 211.688.133 0.17 11/1'2/2r?2k3' A USD  145.000.000  145.003.023 0,12
Credit Industriel et Commercial 0% Norinchukin Bank (The) 5,39%
05/02/2024 ’ USD  234.000.000 231577382 019  14/12/2023 usb  127.000.000 127000000 010
Credit Industriel et Commercial 0% Sumitomo Mitsui Banking Corp. 0%
06/02/2024 USD  360.000.000  356.211.695 0,29 gﬁr/n?tléfnoﬁﬂ o0l Banking Corp. 0% UsD  100.000.000  99.396.860 0,08
Credit Industriel et Commercial 0% -V
19/04/2024 ° USD  112.000.000 109577250 009  20/02/2024 USD  250.000.000  246.824.628 0,20
: : : T ' Sumitomo Mitsui Banking Corp.
Credit Industriel et Commercial
5.78% 13/05/2024 USD  98.000.000  98.096.308 008  5062%28/03/2024 UsD  93.000.000 93.000.275 0,07
Credit Industriel et Commercial 5,8% Sumitomo Mitsui Banking Corp.
13/06/2024 ’ Usb  91.000.000 01.080.934 007  5:85% 23/04/2024 Usb  35.000.000 35.026.167 0,03
; . - B ' Sumitomo Mitsui Banking Corp.
Credit Industriel et Commercial, FRN
5.83% 15/04/2024 USD  200.000.000  200.197.206 016 2,85?? 24/(&4{2(;2;1 et USD  250.000.000  250.188.165 0,20
Credit Industriel et Commercial, FRN umitomo Mitsut Banking orp.
5.82% 26/04/2024 USD  100.000.000 100101539 008  578% 14/05/2024 USD  185.000.000  185.098.794 0,15
i 0 . Sumitomo Mitsui Banking Corp.
Natixis SA 5,7% 01/12/2023 Usb  160.000.000  160.000.536 0,13
Natixis SA 5,4% 18/01/2024 USD  228.000.000  227903.374 0,18 2u7 ;Tfolr% Olai/tzs%?gankmg o Usb  88.000.000 88035060 0,07
Natixis SA 5,9% 05/06/2024 USD  105.000.000  105.086.344 0,08 :
Natixis SA 5.94% 14/06/2024 USD  169.500.000  169.690.832 014 o) (ﬁﬁgizgankmg S USb  224.000.000 224068663 018
Natixis SA 5,81% 08/07/2024 UsD  133.000.000 133109793 Ol 27106 07/12/2023 i USD  129.000.000  129.005.134 0.10
Natixis SA 5,89% 12/07/2024 Usb  100.000.000 100.117.540 0.08 <l mitomo Mitsui Banking Corp., FRN S '
Natixis SA 5,76% 09/08/2024 Usb  237.000.000 237.164.189 019 & 19 06/02/2024 USD  190.000.000  190.026.216 015
Natixis SA, FRN 5,76% 12/02/2024 UsD  173.000.000 173.113.118 0.4  Symitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Natixis SA, FRN 5,81% 23/05/2024 USD  244.000.000 244.178.247 020 5729 14/02/2024 UsD  170.000.000  170.064.838 0,14
Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
5.568.059.839 4,48 1% 03/06/2024 usp 51.000.000 51.000.000 0,04
Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
Alemania 5,66% 07/06/2024 Usb  150.000.000  150.000.000 0,12
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
DZ Bank AG 0% 16/05/2024 USD  300.000.000  292.326.165 024 17/01/2024 USD  200.000.000 198487848 016
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.
292.326.165 0,24 56106 19/01/2024 USD  107.500.000 107491319 0,09
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.
Japén 5,73% 15/02/2024 USD  180.000.000  180.047945 0,15
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.
5,33% 01/12/2023 USD  220.000.000  220.000.000 0,18  578% 07/05/2024 usb  213.000.000 213.113.165 0,17
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.
5,33% 04/12/2023 USD  364.000.000  364.000.000 0,29 5,75% 14/05/2024 ) usb  135.000.000 135.054.485 0,11
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. sumitomo Trust and Banking Co. 0%
0% 16/01/2024 UsD  200.000.000 198.502.628 0,16 01/12/2023 usb  100.000.000 99.984.503 0,08
Mitsubishi UF) Trust & Banking Corp.
0% 17/01/2024 Usb  100.000.000 99.231.397 0,08 9.227.787.601 7,43
Mitsubishi UF) Trust & Banking Corp.
0% 26/01/2024 _ USD  200.000.000 198.161.124 016 paises Bajos
g”;sgg‘/%“l' /%JJ‘M &Banking Corp. D 100000000 99044652 008 ABNAMRO Bank NV 0% 05/02/2024 USD 174000000  172.223.537 0,14
Migsubishi UF) Trust & Banking Corp HUE s ' ABN AMRO Bank NV 0% 02/04/2024 USD  300.000.000  294.287.700 0,24
0% 31/01/2024 : USD 75.000.000 74.266.203 0.06  ABNAMRO Bank NV 0% 02/04/2024 USD  300.000.000  294.287.700 0,24
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. Cooperatieve Rabobank UA 0% 509420998 0
0% 20/02/2024 USD  75.000.000  74.009330 006  18/12/2023 . usb - 210.000.000 420. v
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. COODer;“g\f Rabobank UA 0% D1 97140.249 0.08
0% 20/02/2024 Usb  75.000.000  74.009.330 0,06 25/ 06/ tQ Rabobank UA 0% us 00.000.000 140. .
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp. oo(g)gr;olgve aboban 0 . 25.500.000 17375927 010
5,729% 20/02/2024 USD  226.000.000  226.035.062 01s  14/08/2024 usb  132.500. 375 '
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Cooperatieve Rabobank UA 5,7%
Corp., FRN 5,72% 21/02/2024 USD  108.000.000  108.025.015 009  17/10/2024 usb  100.000.000  100.110.797 0.08
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Cooperatieve Rabobank UA 0%
Corp., FRN 5,729% 01/04/2024 USD  300.000.000  300.050.235 024  08/11/2024 . Usb 223.000.000  211.594.449 o7
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Cooperatieve Rabobank UA 5,8%
Corp., FRN 5,78% 01/05/2024 UsD  210.000.000 210063985 017  1W/12/2024 usb  110.000.000  110.231.485 0.09
Mizuho Bank Ltd. 5,57% 18/12/2023 USD  222.000.000  222.001.738 0,18
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Cooperatieve Rabobank UA, FRN Standard Chartered plc, FRN 5,79%
6,034% 04/06/2024 usb 120.000.000 120.202.150 0,10 01/02/2024 usb 130.000.000 130.064.649 0,10
ING Bank NV 5,32% 17/01/2024 usb  285.000.000 284.820997 0,23 Standard Chartered plc, FRN 5,72%
Rabobank International 0% 04/03/2024 USD  325.000.000 325.164.040 0,26
09/09/2024 usb  250.000.000 239.393.773 0,19
Rabobank International 0% 2.795.983.960 2,25
13/09/2024 usb 131.000.000 125.365.762 0,10
Rabobank International 0% . (.
18/09/2024 USD  109.000.000 104.232.381 0.08 Estados Un/dqs de América
Bank of America NA 5,74%
09/02/2024 usb 135.000.000 135.044.625 0,11
2:490.687.205 zo1 Bank of America NA 5,79%
14/02/2024 usb 215.000.000 215.096.690 0,17
Noruega Bank of America NA 5,85%
DNB Bank ASA 0% 30/09/2024 usb 250.000.000 238.647.188 0,19 28/02/2024 usb 100.000.000 100.073.112 0,08
Citibank NA 5,7% 18/12/2023 uso 89.000.000 89.004.910 0,07
238.647.188 0,19 Goldman Sachs International Bank
0% 06/12/2023 usb  300.000.000 299.729.685 0,24
Singapur State Street Bank & Trust Co., FRN
. R 5,72% 04/01/2024 usb 169.000.000 169.033.139 0,13
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. State Street Bank & Trust Co., FRN
5,63% 08/02/2024 usb 55.000.000 55.004.657 0,05 5,84% 15/04/2024 usp 210.000.000 210.161.089 0,17
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., State Street Bank & Trust Co., FRN
FRN 5,72% 10/05/2024 usb 165.000.000 165.020.057 0,13 5,820 24/05/2024 uso 213.000.000 213.154.521 0,17
Wells Fargo Bank NA, FRN 5,84%
220.024.714 0,18 15/04/2024 usb 122.000.000 122.109.301 0,10
Wells Fargo Bank NA, FRN 5,83%
Corea del Sur 04/”06/2024 ) 430 usb 170.000.000 170.147.681 0,14
Wells Fargo Bank NA, FRN 5,83%
Korea Development Bank 5,63%
15/12/2023 USD  25.000.000 25000730 0,02 \‘I)V5e/II056F/§r02048ank N FRN 58160 Usb  200.000.000  200.172.948 016
Korea Development Bank 5,83% 25/06/2004 R USD  83.000.000 83057393 0,07
19/03/2024 usb 20.000.000 20.008.648 0,02 Wells Fargo Bank NA, FRN 5,96% . . I !
28/06/2024 usb  208.000.000 208.320.572 0,17
45.009.378 0.04 " \Wells Fargo Bank NA, FRN 5,91%
02/08/2024 usb 84.000.000 84.095.218 0,07
Suecia Wells Fargo Bank NA, FRN 5,91%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 02/08/2024 usb 85.000.000 85.096.308 0,07
5,905% 16/07/2024 usb 3.000.000 3.004.590 0,00  Wells Fargo Bank NA, FRN 5,91%
Skandinaviska Enskilda Banken AB, 31/10/2024 usb  208.000.000 208.112.938 0,17
FRN 5,97% 05/06/2024 usb 95.000.000 95.150.751 0,08
Svenska Handelsbanken AB 5,9% 2.592.410.130 2,09
12/07/2024 usb 115.000.000 115.166.588 0,09
Svenska Handelsbanken AB, FRN ifi bsi
5,84% 12/04/2024 USD  37.000.000 37035165 003 otalcertificados de deposito 34479.631532 27,77
Svenska Handelsbanken AB, FRN .
5,96% 08/07/2024 USD  180.000.000 180301606 015  Papel comercial
Australia
430.658.700 0,35 Australia & New Zealand Banking
Group Ltd., 144A 0% 12/04/2024 usb  300.000.000 293.897.268 0,24
Suiza Australia & New Zealand Banking 031549 006
0,
UBS AG 0% 23/01/2024 USD  350.000.000 347095445 0,28 S\L‘;‘tjrghgd@ hiffgg;ﬁé%‘;ﬁﬁﬁg usb - 81.000.000 o '
UBS AG 0% 07/02/2024 Usb  185.000.000  183.008.867 015 Group Ltd., 144A 0% 23/04/2024 Usb  37.000.000 36.185.762 0,03
Australia & New Zealand Banking
530.104.312 0,43 Group Ltd., 144A 0% 25/07/2024 USD  110.000.000  106.135.008 0,09
Macquarie Bank Ltd., 144A 0%
Emiratos Arabes Unidos 12/04/2024 usb 170.000.000 166.474.710 0,14
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC Macquarie Bank Ltd., 144A 0%
0% 04/12/2023 Usb  100.000.000 99.939.074 0,08  09/05/2024 usb  85.000.000  82.895082 0.07
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC Macguarle Bank Ltd., FRN, 144A
0% 05/12/2023 USD  100.000.000 00923913 008  572%19/01/2024 USD  200.000.000  200.050.250 0,16
Abu Db Commercial Bank PISC soaroes O USD  67.000.000 65509973 0,05
0 . . . A 5
0% 12/02/2024 usb 35.000.000 34.596.385 0,03 National Australia Bank Ltd., FRN.
144A 5,83% 03/04/2024 usb 139.000.000 139.143.355 0,11
234.459.372 0,19 National Australia Bank Ltd., FRN,
1447 5,81% 12/04/2024 usb 61.000.000 61.051.312 0,05
Reino Unido Westpac Banking Corp., 144A 0%
Barclays Bank plc 5,84% 06/09/2024 usb 40.000.000 38.326.062 0,03
09/02/2024 usb  200.000.000 200.063.492 0,16 Westpac Banking Corp., FRN, 144A
Barclays Bank plc, FRN 5,76% 5,81% 22/04/2024 usb 42.000.000 42.033.252 0,03
27/12/2023 usb 189.000.000 189.032.389 0,15
Nationwide Building Society 0% 1.311.017.530 1,06
01/12/2023 usb 1.000.000.000 999.891.610 0,81
SMBC Bank International plc 0% Austria
11/01/2024 uUsb  250.000.000 248.390.753 0,20 .
Standard Chartered plc 5,85% AzU Stznzgz%v ernment Bond 0% SO 500.000.000  499.155.830 0,40
03/04/2024 USD  80.000.000  80.071.846 0,06 é “t /20: i he Kontrollbank AG usb  500.000. -155. .
Standard Chartered plc 5,85% estereiciische Kontrofiban
10/04/2024 usD 86.000.000 86.080.295 0,07 0% 01[02/2024 ) usb 124.000.000 122.821.330 0,10
Standard Chartered plc 5,85% Republik Osterreich 0% 08/01/2024 usb  500.000.000 497.069.455 0,40
17/04/2024 usb 183.000.000 183.185.191 0,15
Standard Chartered plc 5,72% 1.119.046.615 0,90
23/05/2024 usb 123.000.000 123.037.762 0,10
Standard Chartered plc, FRN 5,8%
01/12/2023 usb 231.000.000 231.001.933 0,19
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Bélgica Toronto-Dominion Bank (The), 144A
Kingdom of Belgium 0% 08/12/2023 USD  745.000.000 744352595 0,60 ngoa% Ogé quﬁl‘;  Bank (The). FRN usb 50.000.000 47925752 0,04
Kingdom of Belgium 0% 14/12/2023 USD  400.000.000  399.277.384 032 144n 6,02% 26/03/2024 UsD 15.000.000 15022758 001
Toronto-Dominion Bank (The), FRN,
1.143.629.979 0.92 1445 5,83% 26/04/2024 UsD  90.000.000  90.064.010 0,07
Toronto-Dominion Bank (The), FRN,
Canada 1444 5,82% 22/05/2024 USb  140.000.000  140.084.497 0,11
Bank of Montreal 0% 03/04/2024 Usb  133.000.000 130.475.617 0,00  Toronto-Dominion Bank (The) 0%
Bank of Montreal 0% 11/06/2024 USD  100.000.000 97.067726 0,08  01/08/2024 usb  137.000.000 131.932.259 0,11
Bank of Montreal 0% 07/11/2024 usb 216.000.000 205.058.967 0,17
Bank of Montreal 0% 14/11/2024 usb 112.000.000 106.216.756 0,09 5.992.331.734 4,83
Bank of Montreal, FRN 6,06%
05/12/2023 UsD  112.000.000 112.008.459 0,09 Islas Caimdn
Bank of Montreal, FRN 6,06% Chesham Finance Ltd., 144A 0%
07/12/2023 UsD  65.000.000 65.006.873 005 14/12/2023 USD 215.000.000  214.547.666 017
Bank of Montreal, FRN 5,84% Chesham Finance Ltd., 144A 0%
12/04/2024 UsD  60.500.000 60547149 005 04/01/2024 USD 45000000  44760.687 0,04
Bank of Montreal, FRN 5,84%
24/04/2024 usb 41.000.000 41.031.752 0,03
Bank of Montreal, FRN 5,8% 259.308.353 0.21
01/05/2024 USD  120.000.000 120.073.841 0,10 )
Bank of Montreal, FRN 5,91% China
02/05/2024 usb  130.000.000 130.140.568 0,10 Agricultural Bank of China Ltd. 0%
Bank of Montreal, FRN 5,91% 05/02/2024 USD  200.000.000  198.015.228 0,16
01/08/2024 USD  90.000.000 90.095.465 0,07
Bank of Nova Scotia (The), 144A 0% 198.015.228 0,16
28/06/2024 UsD  100.000.000 96.817.495 0,08
Bank of Nova Scotia (The), FRN, .
1444 5,83% 10/01/2024 USD  100.000.000  100.036.601 0,08 Dinamarca
Bank of Nova Scotia (The), FRN, Jyske Bank A/S 0% 01/12/2023 Usb  500.000.000 499928.145 0,40
144A 5,73% 07/02/2024 usb  70.000.000 70.031.065 0,06  Kommunekredit 0% 15/12/2023 usp 25.000.000 24947986 0,02
Bank of Nova Scotia (The), FRN,
144A 5,73% 08/02/2024 Usb  110.000.000 110.048.777 0,09 524.876.131 0,42
Bank of Nova Scotia (The), FRN,
144A5,72% 09/02/2024 USD  100.000.000  100.043.697 0,08  Fipjandia
Bank of Nova Scotia (The), FRN .
1447 5,66% 23/02/2024 USD  153.000.000  153.050.108 012  Kuntarahoitus OYJ 0% 13/12/2023 UsD  100.000.000 99816904 0,08
Bank of Nova Scotia (The), FRN, Kuntaraho!tus 0YJ 0% 16/01/2024 Usb  200.000.000 198.631.758 0,16
1444 6,01% 28/03/2024 UsD  77.000.000 77.116.085 0,06  Kuntarahoitus 0YJ 0% 19/01/2024 usb  100.000.000 99.271.480 0,08
Bank of Nova Scotia (The), FRN, Kuntarahoitus OYJ 0% 30/01/2024 Usb  200.000.000 198.161.400 0,16
1444 5,84% 12/04/2024 usp 122.000.000 122.110.953 0,10 Kuntarahoitus OYJ 0% 01/02/2024 usob 50.000.000 49.528.684 0,04
Bank of Nova Scotia (The), FRN, Kuntarahoitus 0YJ 0% 02/02/2024 usb 63.000.000 62.388.886 0,05
1444 5,91% 02/05/2024 USD  110.000.000 110.129.845 0,09  Nordea Bank Abp, FRN, 144A 5,76%
Canadian Imperial Bank of 18/01/2024 usb 50.000.000 50.015.594 0,04
Commerce, 144A 0% 19/09/2024 usb 25.000.000 23.910.608 0,02 OP Corporate Bank plc 0%
Canadian Imperial Bank of 15/12/2023 Usb  250.000.000 249.434.407 0,20
Commerce, FRN, 144A 5,85% OP Corporate Bank plc 0%
08/04/2024 USD  205.000.000 205.264.397 0,17  18/12/2023 USD  350.000.000  349.056.985 0,28
Canadian Imperial Bank of OP Corporate Bank plc 0%
Commerce, FRN, 144A 5,91% 16/01/2024 UsSb  500.000.000  496.487.540 0,40
02/05/2024 USD  56.000.000 56.078.283 0,05
Canadian Imperial Bank of 1.852.793.638 1,49
Commerce, FRN, 144A 5,91%
08/05/2024 UsSD  100.000.000 100.145.749 0,08 Francia
CDP Financial, Inc., FRN, 144A 5,68% Agence Centrale des Organismes de
Eegégrlétzigﬁ4des caisses Desjardins du USD - 300.000.000 300039120 0.24 ZecuriteCSoctialle %% 15/12/2_023 ; USD  400.000.000 399.317704 0,32
0 gence Centrale des Organismes de
S§§§faign“ ?eg falli/elsz /Dze(;fsrdins du usb 150.000.000 149.718.452 0,12 2ecuriteC50ctiaI|e %% %5/01/2024 ) USD  500.000.000  497.354.810 0,40
0 gence Centrale des Organismes de
g:tei2?1;I(ggfw)koo?clagn/gc}a/l,z?ﬁ/x 0% usb 200.000.000 198.494.378 0.16 ZecuriteCSoctialle %% 1[())/01/2024 ] usb  100.000.000 99.315.254 0,08
gence Centrale des Organismes de
ﬁi{%ﬁ%ﬁk of Canada, 144A 0% USD 209.000.000 205024647 0.17 Securite Sociale 0% 31/01/2024 USD 1.250.000.000  1.238.781.437 1,00
08/04/2024 USD  209.000.000  204.864.876 016  Antalis SA, 144A 0% 14/12/2023 USD  164.000.000 163.653.683 0,13
National Bank of Canada, 144A 0% Antalis SA, 144A 0% 02/02/2024 UsSb  160.000.000  158.406.416 0,13
15/05/2024 USD  220.000.000 214.406.029 0.17 BNP Paribas SA 0% 01/05/2024 usb  154.000.000 150.462.230 0,12
Province of Quebec Canada 0% BNP Paribas SA 0% 07/06/2024 Usb  118.000.000 114.533.619 0,09
13/12/2023 Usb  300.000.000 299.457.621 0,24  BNP Paribas SA, FRN 5,86%
PSP Capital, Inc. 0% 31/01/2024 usp 150.000.000 148.687748 0,12 O5/O4/ZA024 usb 119.000.000 119.128.144 0,10
PSP Capital, Inc. 0% 01/02/2024 Usb  150.000.000 148.597.871 0,2  BNPParibas SA, FRN 5,86%
Royal Bank of Canada, 144A 0% 10/04/2024 UsSb  127.000.000 127141714 0,10
05/06/2024 UsD  218.000.000 211.762.475 0,17  BNPParibas SA, FRN 5,82%
Royal Bank of Canada, 144A 0% 26/04/2024 usb 129.000.000 129.140.716 0,10
18/09/2024 USD  160.500.000 153.468.102 012  BPCESA, 144A 0% 12/12/2023 USD  200.000.000 199.632.140 0,16
Royal Bank of Canada, 144A 0% BPCE SA, 144A 0% 07/06/2024 Usb  110.000.000 106.818.556 0,09
05/11/2024 UsD  210.000.000 199.347.842 0,16  BPCESA, FRN, 144A573%
Royal Bank of Canada, 144A 0% 08/12/2023 Usb  310.000.000  310.019.208 0,25
10/11/2024 Usb  116.000.000 110.531.265 0,09  Caisse d’Amortissement de |a Dette
Royal Bank of Canada, FRN, 144A Sociale, 144A 0% 16/01/2024 Usb  159.107.000 157.985.985 0,13
5,84% 11/04/2024 Usb  72.000.000 72.062.876 0,06  Caisse D'amortissement De La Dette
Royal Bank of Canada, FRN, 144A Sociale, 144A 0% 08/02/2024 USD  127.000.000  125.654.645 0,10
5,91% 07/05/2024 USD  125.000.000 125.145.210 0,10  Caisse des Depots et Consignations
Royal Bank of Canada, FRN, 144A 0% 31/01/_2024 USD 1.000.000.000 990.682.470 0,80
5,62% 07/06/2024 USD  205.000.000  205.000.000 0,17 Credit Agricole Corporate &
Royal Bank of Canada, FRN, 144A Invgstmen'g Bank SA 0% 01/12/2023 usb  280.000.000 279.958.778 0,22
5,96% 28/06/2024 UsD  83.000.000 83.119.422 0,07  Dexia Credit Local SA, 144A 0%
Royal Bank of Canada, FRN, 144A 15/05/2024 USD  250.000.000  243.672.980 0,20
5,95% 08/07/2024 usb 55.000.000 55.058.688 0,04 Dexia Credit Local SA 0%
26/01/2024 UsD  200.000.000 198.247.470 0,16
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Dexia Credit Local SA 0% . 9 Paises Bajos
E‘Zﬁ?;ﬁ%i Local SA 0% usb 300.000.000 268.863 0 ABN AMRO Bank NV 0% 01/12/2023 USD  350.000.000  349946.873 0,28
31/01/2024 UsD  200.000.000 198.132.002 0.16 BNG Bank NV, 144A 0% 06/12/2023 usb  200.000.000 199.822.334 0,16
Dexia Credit Local SA 0% : : o ’ BNG Bank NV, 144A 0% 11/12/2023 usb 250.000.000 249.593.617 0,20
02/04/2024 USD  325.000.000 318953212 026  BNGBankNV 0% 01/12/2023 UsD  500.000.000  499930.650 0,40
Dexia Credit Local SA 0% BNG Bank NV 0% 05/12/2023 usb  550.000.000 549.604.952 0,44
05/04/2024 USD  500.000.000  490.471.380 039  Cooperatieve Rabobank UA 0%
La Banque Postale 0% 09/02/2024 USD  300.000.000 296738427 024  01/12/2023 . UsD  2.300.000.000  2.299.660.750 185
La Banque Postale 0% 28/02/2024 USD  300.000.000  295.894.464 0,24  Cooperatieve Rabobank UA 0%
La Banque Postale 0% 14/03/2024 USD  245.000.000 241157126 0,19 32{105( 20(124 Waterschansbank usb  20.000.000 19529329 0,02
La Banque Postale 0% 22/03/2024 USD  100.000.000 98.278.447 0,08 o; i-‘g /&B /282; erschapsbank NV 0D 500000000 499077545 0.40
LMA SADIR, 144A 0% 15/03/2024 usb 26.500.000 26.066.327 0,02 St;te of the Netherlands 0% . . e !
Natixis SA 0% 08/02/2024 usb 107.000.000 105.862.131 0,08 °
L 24/01/2024 USD 1.048.000.000 1.039.613.087 0,84
Nat}x!s SA 0% 08/07/2024 usb  144.000.000 139.181.640 0,11 Toyota Motor Finance Netherlands
Nat\_XIS SA 0% 09/08/2024 usb 85.000.000 81.764.015 0,07 BV 0% 18/01/2024 usD 132.000.000 131.003.247 0,11
Societe Generale SA, 144A 0%
13/12/2023 usb  200.000.000 199.607.180 0,16 5.837.782.384 4,70
8.599.283.173 6,92
Nueva Zelanda
Alemania BNZ International Funding Ltd., FRN,
144A 5,73% 17/04/2024 usb 105.000.000 105.008.235 0,08
DZ Bank AG, 144A 0% 01/12/2023 usb 250.000.000 249963.195 0,20 017/04/
DZ Bank AG 0% 15/04/2024 usb  500.000.000 489.852.335 0,39 105.008.235 0,08
DZ Bank AG 0% 24/04/2024 usb  200.000.000 195.657.784 0,16
Erste Abwicklungsanstalt 0%
29/01/2024 USD  300.000.000  297.299.802 0,24  Noruega
Erste Abwicklungsanstalt 0% DNB Bank ASA, 144A 0%
02/02/2024 usb  300.000.000 297.091.488 0,24 16/04/2024 usb 86.000.000 84.214.459 0,07
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, DNB Bank ASA, 144A 0%
144A 0% 18/01/2024 usb  400.000.000 397.145.164 0,32 22/04/2024 usb 162.000.000 158.484.859 0,13
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0% DNB Bank ASA, 144A 0%
04/01/2024 usb  400.000.000 397904.132 0,32 10/06/2024 usb 85.000.000 82.534.010 0,07
Landeskreditbank DNB Bank ASA, 144A 0%
Baden-Wuerttemberg Foerderbank 13/06/2024 usb 120.000.000 116.465.467 0,09
0% 30/01/2024 usb  500.000.000 495.405.330 0,40 DNB Bank ASA, 144A 0%
Landeskreditbank 18/09/2024 usb 65.000.000 62.171.853 0,05
Baden-Wuerttemberg Foerderbank DNB Bank ASA, 144A 0% 07/11/2024 usb  210.000.000 199.418.564 0,16
0% 01/02/2024 usb  500.000.000 495.288.925 0,40 DNB Bank ASA 0% 27/08/2024 usb 350.000.000 335.770.670 0,27
Landeskreditbank DNB Bank ASA 0% 19/09/2024 usb  200.000.000 191.224.076 0,15
Baden-Wuerttemberg Foerderbank
0% 01/02/2024 USD  500.000.000  495.288.925 0,40 1.230.283.958 0,99
Landeskreditbank
Baden-Wuerttemberg Foerderbank Singapur
0% 02/02/2024 USD  500.000.000  495.151.000 0,40 gapur ,
Landwirtschaftliche Rentenbank 0% Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.,
01/12/2023 UsD  500.000.000 499930.585 0,40 144A 0% 10/01/2024 ) usb 84.000.000 83.476.667 0,07
Landwirtschaftliche Rentenbank 0% Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.,
13/12/2023 UsD  250.000.000 249.554.865 0,20 144A 0% 05/02/2024 usb 70.000.000 69.283.913 0,06
Landwirtschaftliche Rentenbank 0% Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.,
13/12/2023 UsD  300.000.000 200444627 0,24 FRN, 144A 5,73% 12/12/2023 usp 30.000.000 30.001.976 0,02
Landwirtschaftliche Rentenbank 0% United Overseas Bank Ltd., 144A 0%
14/12/2023 USD  300.000.000  299.402.067 024  16/04/2024 usb 10.000.000 9.790.754 0,01
Landwirtschaftliche Rentenbank 0%
02/01/2024 usb 150.000.000 149.301.951 0,12 192.553.310 0,16
Landwirtschaftliche Rentenbank 0%
31/01/2024 USD  400.000.000  396.417.656 032 Corea del Sur
Korea Development Bank 0%
6.200.099.826 499 14/12/2023 USD  50.000.000  49.892.259 0.04
Korea Development Bank 0%
Irlanda 01/02/2024 usb 50.000.000 49.511.168 0,04
Glencove Funding DAC, 144A 0%
07/02/2024 usb 85.000.000 84.093.875 0,07 99.403.427 0,08
84.093.875 0,07 Supranacional
Eurofima Europaeische Gesellschaft
Japon fuer die Finanzierung von
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Eisenpahnmateria! 0% 04/12/2023 usb  100.000.000 99.944.414 0,08
Corp., 144A 0% 22/12/2023 USD  200.000.000  199.327.614 0,16  Eurofima Europaeische Gesellschaft
Mizuho Bank Ltd., 144A 0% fuer die Finanzierung von
06/05/2024 usb 78.000.000 76.089.027 0,06 Eisenbahnmateria! 0% 16/01/2024 usb 60.000.000 59.590.418 0,05
Mizuho Bank Ltd. 0% 01/05/2024 USD  41.000.000  40.045.040 0,03  Eurofima Europaeische Gesellschaft
MUFG Bank Ltd. 0% 12/02/2024 USD  185.000.000  182903.882 015  fuerdie Finanzierung von
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., Eisenbahnmaterial 0% 30/01/2024 usb  40.000.000 39.634.921 0,03
144A 0% 06/05/2024 USD  78.000.000 76121662 0,06  Eurofima Europaeische Gesellschaft
fuer die Finanzierung von
574.487.225 0.46 Eisenbahnmaterial 0% 04/04/2024 usb 90.000.000 88.344.377 0,07
287.514.130 0,23
Luxemburgo
Barton Capital SA, 144A 0% Suecia
18/12/2023 usb 50.000.000 49.862.826 0,04 o .
Barton Capital SA, 144A 0% Skandinaviska Enskilda Banken AB,
13/02/2024 usp 50.000.000 49.428.403 0,04 144A 0% 04/04/2024 usb 50.000.000 49.043.660 0,04
Skandinaviska Enskilda Banken AB,
144A 0% 07/06/2024 usb 225.000.000 218.521.395 0,17
99.291.229 S :
0,08 Skandinaviska Enskilda Banken AB,
144A 0% 22/07/2024 usb 61.000.000 58.844.308 0,05



JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usb neto
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Lloyds Bank plc, FRN 5,62%
144A 0% 07/08/2024 usb 68.000.000 65.440.400 0,05 05/12/2023 usb 215.000.000 215.002.520 0,17
Skandinaviska Enskilda Banken AB, National Westminster Bank plc 0%
FRN, 144A 6,02% 21/03/2024 usb  205.000.000 205.309.937 0,16 19/01/2024 usb 100.000.000 99.213.525 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB, National Westminster Bank plc 0%
FRN, 144A 5,85% 08/04/2024 usb  248.000.000 248.234.427 0,20 09/02/2024 usb 100.000.000 98.883.210 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB, National Westminster Bank plc 0%
FRN, 144A 5,82% 29/04/2024 usb 75.000.000 75.052.608 0,06 06/05/2024 usb 100.000.000 97.572.536 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Natwest Markets Securities, Inc.,
FRN, 144A 5,92% 31/07/2024 usb 79.000.000 79.097.500 0,06 144A 0% 05/12/2023 usb  330.000.000 329.756.166 0,26
Skandinaviska Enskilda Banken AB Santander UK plc 0% 02/01/2024 usb 82.900.000 82.481.483 0,07
0% 02/04/2024 usb 100.000.000 98.106.287 0,08 Standard Chartered plc, 144A 0%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 21/03/2024 usob 85.000.000 83.565.724 0,07
0% 05/04/2024 usb  250.000.000 245.150.855 0,20 Standard Chartered plc, 144A 0%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 01/04/2024 usb 60.000.000 58.889.023 0,05
0% 29/05/2024 UsSbD  200.000.000 194.466.448 0,16 Standard Chartered plc, 144A 0%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 23/05/2024 usb  100.000.000 97.335.787 0,08
0% 30/05/2024 usb 100.000.000 97.218.571 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1.901.970.493 1,53
0% 27/08/2024 usb 100.000.000 95.941.105 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB Estados Unidos de América
0% 30/08/2024 usb 100.000.000 95.926.738 0,08 ]
Skandinaviska Enskilda Banken AB Bedford Row Funding Corp., 144A
0% 30/09/2024 usb 25.000.000 23.863.754 0,02 0% 28/03/2024 usb 14.000.000 13.745.145 0,01
Svenska Handelsbanken AB, 144A Bedford Row Funding Corp. 0%
0% 11/06/2024 USD  142.000.000 137.834.947 011  27/03/2024 usb  50.000.000 49.097.442 0,04
Svenska Handelsbanken AB, 144A Concord Minutemen Capital Co. LLC,
0% 16/07/2024 usD 81.000.000 78.212.360 0,06 144A 0% 07/12/2023 usb 150.000.000 149.863.464 0,12
Svenska Handelsbanken AB, 144A Erste Finance Delaware LLC, 144A
0% 07/08/2024 usb 91.000.000 87.580.364 0,07 0% 06/12/2023 usb  650.000.000 649.422.585 0,52
Svenska Handelsbanken AB, 144A Goldman Sachs International Bank,
0% 12/08/2024 usb 47.000.000 45.200.191 0,04 144A 0% 09/01/2024 usob 125.000.000 124.240.086 0,10
Svenska Handelsbanken AB, 144A Gotham Funding Corp., 144A 0%
0% 21/08/2024 USD  230.000.000  220.897.005 018  22/01/2024 usD  68.000.000 67447719 0,05
Svenska Handelsbanken AB, 144A Great Bear Funding LLC, 144A 0%
0% 18/09/2024 USD  145.000.000 138.683.817 0,11 04/12/2023 usb  100.000.000 99.940.778 0,08
Svenska Handelsbanken AB, 144A ING US Funding LLC, 144A 0%
0% 01/10/2024 Usb  154.000.000 147.008.893 0,12 01/03/2024' usb 50.000.000 49.302.112 0,04
Svenska Handelsbanken AB, 144A ING US Funding LLC, 144A 0%
0% 08/11/2024 usb 118.000.000 112.014.935 0,09 01/04/2024‘ usb 120.000.000 117.755.004 0,09
Svenska Handelsbanken AB, FRN, ING US Funding LLC, 144A 0%
1444 5,72% 09/02/2024 USD  100.000.000  100.046.641 0,08  14/06/2024 usb  212.500.000  206.193.453 017
Svenska Handelshanken AB, FRN, ING US Funding LLC, 144A 0%
1444 5,84% 12/04/2024 usb 85.000.000 85.080.649 0,07 01/07/2024 usb 85.000.000 82.273.084 0,07
Svenska Handelsbanken AB, FRN, ING US Funding LLC, 144A 0%
1444 5,85% 19/04/2024 UsD  75.000.000 75.067.634 0,06  18/07/2024 usD  124.000.000 119.726.634 0,10
ING US Funding LLC, FRN, 144A
3.077.845.429 248  576% 04/12/2023 USD  267.000.000  267.009756 0,22
ING US Funding LLC, FRN, 144A
. 5,68% 16/02/2024 usp 280.000.000 280.088.707 0,23
Suiza ING US Funding LLC, FRN, 144A
UBS AG, 144A 0% 01/02/2024 usb 82.000.000 81.214.099 0,07 5,89% 07/03/2024 usb 150.000.000 150.143.584 0,12
UBS AG, 144A 0% 08/03/2024 usb 135.000.000 132.955.229 0,11 ING US Funding LLC, FRN, 144A
UBS AG, 144A 0% 11/04/2024 usb 118.000.000 115.581.264 0,09 5,85% 01/04/2024 usb 165.000.000 165.158.949 0,13
UBS AG, 144A 0% 17/04/2024 usb 125.000.000 122.319.681 0,10 ING US Funding LLC, FRN, 144A 5,8%
UBS AG, 144A 0% 07/05/2024 usb 125.000.000 121.927.601 0,10 13/06/2024 usb 150.000.000 150.102.784 0,12
UBS AG, 144A 0% 15/05/2024 usb 185.000.000 180.222.460 0,14 ING US Funding LLC 0% 01/03/2024 usb 73.000.000 71.981.084 0,06
UBS AG, FRN, 144A 5,805% ING US Funding LLC 0% 03/06/2024 usob 105.000.000 102.048.474 0,08
16/01/2024 usb 83.000.000 83.011.411 0,07 ING US Funding LLC 0% 14/06/2024 usb 207.000.000 200.856.681 0,16
UBS AG, FRN, 144A 5,805% ING US Funding LLC 0% 03/09/2024 usb 62.000.000 59.443.199 0,05
16/01/2024 usb 118.000.000 118.016.223 0,09 International Development
UBS AG, FRN, 144A 5,803% Association 0% 26/01/2024 usb  300.000.000 297.388917 0,24
19/01/2024 usb  200.000.000 200.039.696 0,16 La Fayette Asset Securitization LLC
UBS AG, FRN, 144A 5,793% 0% 09/02/2024 usb 55.000.000 54.396.689 0,04
01/02/2024 usb 82.000.000 82.021.362 0,07 Mont Blanc Capital Corp., 144A 0%
UBS AG, FRN, 144A 5,817% 16/01/2024 usb 13.350.000 13.255.608 0,01
01/03/2024 usop 40.000.000 40.007.573 0,03 Mont Blanc Capital Corp., 144A 0%
15/02/2024 usb 46.946.000 46.394.770 0,04
1.277.316.599 1,03 Nieuw Amsterdam Receivables
Corp., 144A 0% 05/01/2024 usb 50.000.000 49.722.053 0,04
. ¢ . Salisbury Receivables Co. LLC, 144A
Emiratos Arabes Unidos 0% 04/12/2023 USD  100.000.000  99939.654 0,08
First Abu Dhabi Bank PJSC, 144A 0% Salisbury Receivables Co. LLC, 144A
22/03/2024 Usb  453.000.000  445.172.160 036 09 05/12/2023 UsD  100.000.000 99.924.568 0,08
First Abu Dhabi Bank PJSC, 144A 0% Salisbury Receivables Co. LLC, 144A
28/03/2024 usb  330.000.000 323.993.073 0,26 0% 12/12/2023 usb 50.000.000 49909.481 0,04
First Abu Dhabi Bank PJSC 0% Salisbury Receivables Co. LLC, 144A
02/01/2024 Usb  410.000.000  407941.209 033 09 06/05/2024 USD  155.000.000  151.290990 0,12
Salisbury Receivables Co. LLC 0%
1.177.106.442 0,95 01/04/2024 usb 50.000.000 49.069.369 0,04
Sheffield Receivables Co. LLC, 144A
Reino Unido 0% 14/12/2023 UsD  100.000.000 99.785.373 0,08
o Sheffield Receivables Co. LLC, FRN,
S:Pcklao\rsEgag;in;;jlco f)431A/%%/{72024 usb 500.000.000 495.325.965 0,40 144A_5,58% 01/02/2024 usb 20.000.000 20.000.961 0,02
13/02/2024 USD  75.000.000  74.142.083 006  Sheffield Receivables Co. LLC, FRN,
. . o ! 144A 5,58% 05/02/2024 usb 100.000.000 100.006.103 0,08
Barclays Bank plc, FRN, 144A 5,75% Starbird Funding Corp., 1444 0%
22/12/2023 usb 70.000.000 70.010.095 0,05 15/04/2024 v USD 42.000.000 41120373 0.03
Lloyds Bank plc 0% 18/12/2023 usb  100.000.000 99.792.376 0,08 Toyota Motor Credit Corp. 0% S !
07/08/2024 usb 150.000.000 144.368.640 0,12
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%
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Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Toyota Motor Credit Corp. 0% Japén
" t%gr/ A bles Corp. 144 060 Usb  101.000.000 97106356 0:08 " ytizuho Bank Ltd. 5,32% 01/12/2023 USD 1.605.000.000 1605.000.000 1,29
01/12/\/2023 P ° UsD 35.000.000 34.994.505 0.03 Mizuho Bank Ltd. 5,33% 01/12/2023 usb  800.000.000  800.000.000 0,65
Victory Receivables Corp., 144A 0% ) : o ! Mizuho Bank Ltd. 5,34% 01/12/2023 usb  600.000.000 600.000.000 0,48
04/01/2024 usD 68.000.000 67.635.285 0,05 Mizuho Bank Ltd. 5,34% 07/12/2023 Usb  300.000.000  300.000.000 0,24
Victory Receivables Corp., 144A 0%
16/01/2024 Usb  100.000.000 99.289.243 0,08 3.305.000.000 2,66
Victory Receivables Corp. 0%
17/01/2024 usb  100.000.000 99.274.120 0,08 Ppajses Bajos
ING Bank NV 5,32% 05/12/2023 usb  800.000.000  800.000.000 0,64
4.890.713.872 394 NG Bank NV 5,32% 06/12/2023 USD  825.000.000  825.000.000 0,67
Total de papel comercial 48.035.772.815 38,68 1.625.000.000 1,31
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 83.509.497.832 67,25  Singapur
monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo !
DBS Bank Ltd. 5,34% 05/12/2023 USD  400.000.000  400.000.000 0,32
Total de inversiones 83.758.515.784 67,45 DBS Bank Ltd. 5,34% 06/12/2023 UsD  150.000.000  150.000.000 0,12
Contratos de recompra inversa 550.000.000 0.44
Estados Unidos de América
Fixed Income Clearing Corporation Suecia
5,3% 01/12/2023 usD 1.000.000.000  1.000.000.000 080 Skandinaviska Enskilda Banken AB
Fixed Income Clearing Corporation o
5,31% 01/12/2023 USD 8.000.000.000 8.000.000.000 6,44 ggﬂﬁi% };{jgﬁk” 42 Banken AB USD  1138.122.000 1.138.122000 0,92
Fixed Income Clearing Corporation o
5319 01/12/2023 USD 9.000.000.000 9.000.000.000 725 OGN e UsD 1.000.000.000  1.000.000.000 0,80
5 5 300.000.000 0,24
18.000.000.000 14,49 01/12/2023 usbD  300.000.000
2.438.122.000 1,96
Total Contratos de recompra inversa 18.000.000.000 14,49
Depbsitos 2 plazo Emiratos Arabes Unidos
positosap First Abu Dhabi Bank PJSC 5,32%
Austria 01/12/2023 usb  400.000.000  400.000.000 0,32
Erste Group Bank AG 5,32% First Abu Dhabi Bank PJSC 5,32%
01/12/2023 Usb 2.000.000.000 2.000.000.000 1,61 01/12/2023 usb 613.000.000 613.000.000 0,50
First Abu Dhabi Bank PJSC 5,34%
2.000.000.000 1,61 01/12/2023 usbD  500.000.000 500.000.000 0,40
First Abu Dhabi Bank PJSC 5,34%
. 06/12/2023 USD 1.400.000.000 1.400.000.000 113
Bélgica
KBC Bank NV 5,32% 01/12/2023 Usb 1.700.000.000 1.700.000.000 1,37 2.913.000.000 2,35
1.700.000.000 1,37 -
Total de depositos a plazo 23.876.296.000 19,23
Canadd
i 1.812.262.902 1,46
Bank of Montreal 5,33% 01/12/2023 USD  250.000.000  250.000.000 020  FEfectivo
Bank of Nova Scotia (The) 5,32% . . 262.516.709 >
07/12/2023 USD 1.000.000.000 1.000.000.000 0.1  Otroactivo/(pasivo) (3262516.709)  (2.63)
Canadian Imperial Bank of . .
Commerce 5,31% 01/12/2023 USD  310.000.000  310.000.000 g5  Patrimonio neto total 124.184.557.977 100,00
National Bank of Canada 5,31%
06/12/2023 usb  500.000.000 500.000.000 0,40
Royal Bank of Canada 5,32% e, . .
01/12/2023 USD 1.700.000.000 1.700.000.000 137 Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 patrimoni(:/(;]gt?)l
Royal Bank of Canada 5,32% . -
06/12/2023 USD  1.250.000.000 1.250.000.000 101 EStad o Unidos de America 21,52
Toronto-Dominion Bank (The) 5,32% anada 13,34
01/12/2023 USD  450.000.000  450.000.000 0,36 Francia 12,79
Japon 10,55
5.460.000.000 4,40 Paises Bajos 8,02
Alemania 5,23
hi Suecia 4,79
na Reino Unido 3,78
Bank of China Ltd. 5,38% 01/12/2023 Usb  280.000.000  280.000.000 0,23 Bélgica 376
Bank of China Ltd. 5,38% Emiratos Arabes Unidos 3,49
05/12/2023 usb 225.000.000 225.000.000 0,18 China 327
Bank of China Ltd. 5,38% Austria S5
06/12/2023 usb  280.000.000 280.000.000 0,23 Finlandia 1 éO
China Construction Bank Corp. Australia 1'69
5,35% 01/12/2023 usb 425.000.000 425.000.000 0,34 Suiza 1146
Industrial & Commercial Bank of Noruega f18
China Ltd. 5,35% 01/12/2023 usb  950.000.000 950.000.000 0,76 Singapgur 0’78
2.160.000.000 1,74 Dinamarca 0,42
Supranacional 0,23
. Islas Caiman 0,21
Francia Corea del Sur 0,12
Credit Agricole Corporate & Nueva Zelanda 0,08
Investment Bank SA 5,31% Luxemburgo 0,08
01/12/2023 USD  1.725.174.000  1.725.174.000 1,39 Irlanda 0.07
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 101,17
1.725.174.000 1,39 Efectivo y otro activo/(pasivo) (1,17
Total 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund

Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto

%

Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en
un mercado de valores

Obligaciones

Japon

Mitsubishi HC Capital, Inc., 144A

3,559% 28/02/2024 usb 2.674.000 2.656.356 0,04

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.

3,407% 07/03/2024 usb 1.550.000 1.540.737 0,02

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.

2,696% 16/07/2024 usb 5.180.000 5.085.127 0,09

Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., 144A

0,85% 25/03/2024 usb 11.711.000 11.532.208 0,20
20.814.428 0,35

Paises Bajos

LyondellBasell Industries NV 5,75%

15/04/2024 usb  23.967.000 23.937.003 0,41
23.937.003 0,41

Nueva Zelanda

ANZ New Zealand Int'l Ltd., 144A 3,4%

19/03/2024 usb  19.330.000 19.202.019 0,33
19.202.019 0,33

Espaia

Banco Santander SA, FRN 6,555%

24/05/2024 usb 5.000.000 5.017.271 0,08

Banco Santander SA, FRN 5,742%

30/06/2024 usb 24.600.000 24.563.601 0,42
29.580.872 0,50

Reino Unido

British Telecommunications plc 4,5%

04/12/2023 usb 9.622.000 9.622.000 0,16

LSEGA Financing plc, 144A 0,65%

06/04/2024 usb  12.973.000 12.725.423 0,22

Nationwide Building Society, 144A

0,55% 22/01/2024 usb  10.230.000 10.156.063 0,17

NatWest Markets plc, 144A 0,8%

12/08/2024 usb  12.524.000 12.103.250 0,21

NatWest Markets plc, FRN, 144A

5,863% 12/08/2024 usb 5.050.000 5.038.830 0,09
49.645.566 0,85

Estados Unidos de América

CMS Energy Corp. 3,875% 01/03/2024 usb 4.866.000 4.838.830 0,08

Fidelity National Information Services,

Inc. 0,6% 01/03/2024 usb  16.552.000 16.336.062 0,28

Goldman Sachs Group, Inc. (The)

3,625% 20/02/2024 usb 9.000.000 8.954.565 0,15

Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3%

15/03/2024 usb  24.733.000 24.523.881 0,42

Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3,85%

08/07/2024 usb 3.000.000 2964979 0,05

Marsh & McLennan Cos., Inc. 3,875%

15/03/2024 usb 9.333.000 9.280.308 0,16

NextEra Energy Capital Holdings, Inc.

2,94% 21/03/2024 usb 546.000 541.035 0,01

ONE Gas, Inc. 3,61% 01/02/2024 usb 1.500.000 1.494.376 0,02

ONE Gas, Inc. 1,1% 11/03/2024 usb 4.556.000 4.496.272 0,08

Spectra Energy Partners LP 4,75%

15/03/2024 usb 9.499.000 9.469.185 0,16

Welltower OP LLC, REIT 4,5%

15/01/2024 usb 4.600.000 4.589.679 0,08

Welltower OP LLC, REIT 3,625%

15/03/2024 usb  41.738.000 41.430.580 0,70
128.919.752 2,19

Total obligaciones 272.099.640 4,63

Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 272.099.640 4,63

monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores

Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado
regulado de otro tipo

Obligaciones
Australia
NBN Co. Ltd., 144A 0,875%
08/10/2024 usb  17.040.000 16.357.407 0,28
16.357.407 0,28
Canadd
Bank of Montreal 0,45% 08/12/2023 usb 1.330.000 1.329.242 0,02
Bank of Montreal 2,5% 28/06/2024 usob 7.339.000 7.210.702 0,12
Bank of Montreal, FRN 6,095%
08/03/2024 usb  13.448.000 13.456.146 0,23
Bank of Nova Scotia (The) 2,44%
11/03/2024 usb 3.174.000 3.145.137 0,05
Bank of Nova Scotia (The) 0,7%
15/04/2024 usb 4.832.000 4.744.571 0,08
Bank of Nova Scotia (The), FRN 6,343%
11/03/2024 usb 7.611.000 7622954 0,13
Bank of Nova Scotia (The), FRN 5,8%
15/04/2024 usb 8.533.000 8.530.635 0,15
Canadian Imperial Bank of Commerce
0,5% 14/12/2023 usb  15.400.000 15.377466 0,26
Canadian Imperial Bank of Commerce
3,1% 02/04/2024 usb 8.577.000 8.504.610 0,14
Enbridge, Inc., FRN 5,961% 16/02/2024 usb 7.625.000 7627716 0,13
Federation des Caisses Desjardins du
Quebec (The), 144A 0,7% 21/05/2024 usD  14.144.000 13.810.756 0,24
Federation des Caisses Desjardins du
Quebec (The), FRN, 144A 5,757%
21/05/2024 usb 9.925.000 9915.491 0,17
National Bank of Canada, FRN 5,829%
06/08/2024 usb 8.695.000 8.684.435 0,15
Royal Bank of Canada 3,97%
26/07/2024 usb 1.247.000 1.233.345 0,02
Royal Bank of Canada, FRN 5,653%
19/01/2024 usb  41.716.000 41.714.039 0,71
Royal Bank of Canada, FRN 5,79%
21/01/2025 usb 5.000.000 4997.819 0,09
Toronto-Dominion Bank (The) 0,55%
04/03/2024 usb 5.433.000 5.362.564 0,09
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
6,295% 08/03/2024 usb 2.015.000 2.017.425 0,03
165.285.053 2,81
Islas Caiman
Mizuho Markets Cayman LP, 144A
5,83% 17/01/2024 usb  27.000.000 26.998.897 0,46
26.998.897 0,46
Finlandia
Nordea Bank Abp, 144A 0,625%
24/05/2024 usb 2.000.000 1.950.844 0,03
1.950.844 0,03
Francia
Banque Federative du Credit Mutuel
SA, 144A 0,65% 27/02/2024 usb  29.166.000 28.810.645 0,49
BPCE SA 4% 15/04/2024 usb  41.085.000 40.777.592 0,69
Credit Agricole SA, 144A 3,875%
15/04/2024 usb 1.500.000 1.488.322 0,03
71.076.559 1,21
Paises Bajos
Cooperatieve Rabobank UA, FRN
5,658% 12/01/2024 usb 2.400.000 2.399931 0,04
2.399.931 0,04
Nueva Zelanda
Bank of New Zealand, 144A 3,5%
20/02/2024 usb 5.190.000 5.163.732 0,09
5.163.732 0,09
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Cartera de inversiones (continuacion)

Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Estados Unidos de América Morgan Stanley, FRN 5,984%
7-Eleven, Inc., 144A 0,8% 10/02/2024 USD 56.052.000 55501091 095  24/01/2025 , usb  6.100.000 6.084.750 0.10
American Honda Finance Corp., FRN Oncor Electric Delivery Co. LLC 2,75%
5,958% 07/06/2024 USD  25.624.000 25.639.641 0,44 gé{w 2% Zgi‘(‘:k Lensing Co. Lp. 1444 usb  10.771.000 10.617.820 018
American Honda Finance Corp., FRN 3.9% 01/02/2024 g L0. LP, uso 300,000 8.266.099 014
6,026% 22/11/2024 USD  16.040.000 16.066.754 0,27 9% ) -300. 260, .
American Honda Finance Corp., FRN PepSICO,l |n§., F:?l\ll)5|,736(go 11/12/2024 USsD  7.480.000 7.485.183 0,13
v Principal Life Global Funding II, 144A
9 250. 12.278.075 0,21
2'&2‘ng3£8£{9250$”5€ FRN 5.617% usp 12.250.000 0,5% 08/01/2024 UsD  7.576.000 7.536.749 0,13
T ! Principal Life Global Funding Il, 144A
2.009.016 0,03
giéﬁfgﬁm Funding, 144A 0.95% usb - 2.010.000 0,75% 12/04/2024 UsD  7.400.000 7.263.243 0,12
’ ! Principal Life Global Funding II, FRN,
828, 1
Rﬁ{gf&iﬁm Funding, 144A 2,5149% usb - 8.874.000 8828036 015 144n5.8099% 12/04/2024 USD  6.648.000 6.650.493 0,11
! ! Protective Life Global Funding, 144A
1980.018 0,03 :
gﬁfgr?é%?ésm Funding, FRN, 144A usb 2:000.000 0,473% 12/01/2024 UsD  9.163.000 9108716 0,16
T Roche Holdings, Inc., FRN, 144A
9 23.361.564 4 » Inc., FRN,
gﬁﬁﬁfgggg {ﬁgﬁngs LLC 1231% usb 23.410.000 336196 040 5 6289 05/03/2024 USD  2.000.000 1999721 0,03
! Sabine Pass Liquefaction LLC 5,75%
15/12/2023 USD  9.655.000 9.641.022 0,16 .
Ba/yer/us Finance Il LLC. 1444 3.875% 15/05/2024 UsD  3.070.000 3.067437 0,05
! ’ Starbucks Corp., FRN 5,753%
362.451 , . .
Ei/yfr/zu%z?mance L LLC. ERN. 144A usb 3.365.000 336245 006 410272004 UsD  2.211.000 2.211.005 0,04
6,681% 15/12/2023 ! ’ USD  14.124.000 14.125.437 0.24 Stryker Corp. 0,6% 01/12/2023 usbD  8.474.000 8.474.000 0,14
\ : e o ' Take-Two Interactive Software, Inc.
BMW I LLC, FRN, 144A 5,713% .
12/089250%%1plta o o USD  4.015.000 4.013.265 0,07  3,3%28/03/2024 usb  5.000.000 4.960.120 0,08
Brighthouse Financial Global Funding, Toyota Motor Credit Corp., FRN 5,706% 53117089 039
1447 1,2% 15/12/2023 UsD  32.932.000 32.883.511 056  22/02/2024 Credit ¢ usb  23.118.000 L17. :
Brighthouse Financial Global Funding, Toyotao Motor Credit Corp., FRN 4507365 0.08
144A 1% 12/04/2024 Usb  13.252.000 13.017.257 0,22 ?994 % MZZ/ 03/ 20d2,4 FRN 5 040 usb  4.504.000 -507. ,
Brighthouse Financial Global Funding, oyota Motor Credit Corp., FRN 5,94% 15013643 026
FRN, 144A 6,118% 12/04/2024 Usb  7.490.000 7468953 013  13/06/2024 . usb  15.000.000 013 '
Capital One Financial Corp., FRN Toyota Motor Credit Corp., FRN 5,84%
6,087% 06/12/2024 USD  10.586.000 10.584.836 0,18 %2/ 0§/ chl’zt“ it S usb  18.676.000 18.689.033 0,32
Cargill, Inc., 144A 0,4% 02/02/2024 Usb  1.200.000 1.189.628 0,02 1?}89%()‘;? Credit Corp., FRN 5,672% U 7311000 1200308 oL
Caterpillar Financial Services Corp., 0 B o7 ’
FRN 5,575% 17/05/2024 Usb  896.000 895910 0,02  TTXCo., 144A 4,15% 15/01/2024 usb  3.147.000 3.140.074 0,05
Caterpillar Financial Services Corp., Volkswagen Group ofOAmemca Finance
FRN 5.783% 14/11/2024 USD  32.240.000 32342561 055  LLC FRN, 144A 6,336% 07/06/2024 UsD  1.185.000 1.186.193 0,02
CenterPoint Energy, Inc., FRN 5,983%
13/05/2024 UsD  2.958.000 2956.820 0,05 741.442.056 12,63
Citigroup, Inc., FRN 6,03% 30/10/2024 USD  14.622.000 14.605.813 0,25
Corebridge Global Funding, 144A Total obligaciones 1.030.674.479 17.55
0,45% 08/12/2023 USD  16.428.000 16.416.712 0,28 ’
Corebridge Global Funding, FRN, 144A Certificados de depésito
5,76% 15/12/2023 UsD  1.390.000 1.389956 002 o
Corebridge Global Funding, Reg. S ustralia )
0,45% 08/12/2023 USD  5.417.000 5413.278 0,00  National Australia Bank Ltd. 0%
Daimler Truck Finance North America 04/10/2024 usb  28.000.000 26.710.739 0,45
LLC, 144A 1,125% 14/12/2023 USD  19.707.000 19.680971 0,34
Daimler Truck Finance North America 26.710.739 0,45
LLC, FRN, 144A 6,364% 05/04/2024 UsD  6.730.000 6737305 0,12
Eversource Energy 3,8% 01/12/2023 usp 1.295.000 1.295.000 0,02 Canadd
; Y )
E‘}gfﬁggfer & Light Co., FRN 5,739% LD 18190000 18189371 03  Bankof Montreal 5,99% 11/09/2024 USD 10.000.000 10023611 017
Gilead Sciences, Inc. 3,7% 01/04/2024 USD  5.348.000 5312.261 0,09  Bankof Nova Scotia (The) 5,8% 701099 020
Glencore Funding LLC, 1444 4,125% 07/06/2024 = . usb  11.700.000 70L .
12/03/2024 USD  5.000.000 4975364 0,09  Bankof Nova Scotia (The) 6,05% 10926603 010
Glencore Funding LLC, 144A 4,625% 28/06/2024 usb  10.909.000 926. '
29/04/2024 ' ' USD  4.900.000 4.869987 0,08  Bankof Nova Scotia (The), FRN 5,95%
Goldman Sachs Group. Inc. (The) e oo ' 31/05/2024 USD  10.323.000 10.336.281 0,18
1,217% 06/12/2023 USD  12.500.000 12.496.877 021  Canadian Imperial Bank of Commerce 0,170,583 016
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 5.8% 97/06/2024 usb 9.168.000 e '
6,77% 15/03/2024 USD  2.964.000 2970195 0,05  Canadianmperial Bank of Commerce 007302 0
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 5,950 19/09/2024 USD  10.000.000 10.023.025 17
5,888% 10/09/2024 USD  12.184.000 12.149.276 021 Canaodlan Imperial Bank of Commerce
Coldman Sachs Group, Inc. (The), FRN 5,96% 20/09/2024 USD  21.310.000 21361105 0,36
6,049% 24/01/2025 USD  6323.000 6.313906 o1 Canadian imperial Bank of Commerce, 10014575 oL
Hyundal Capital America, 144A 0,8% FRN 5,91% 08/05/2024 ) USD  10.000.000 014. ,
08/01/2024 USD  27.738.000  27.594.266 0,47  Roval Bank of Canada, FRN 5,91%
Hyundai Capital America, 144A 4.3% 09/05/2024 USD  5.000.000 5.005.820 0,08
01/02/2024 ' ' USD  1.853.000 1.847.099 0,03  Toronto-Dominion Bank (The) 6,05%
Hyundai Capital America, 144A 3,4% 023 e ' 03/07/2024 USD  12.305.000 12.331.329 0,21
20/06/2024 USD 12500.000  12.33.085 021 ;g%%‘;&i‘m'”'o” Bank (The) 0% D 10.000.000 0635616 o6
Jackson National Life Global Funding, Toronto-Dominion Bank (The) 6% S e !
1444 3,25% 30/01/2024 USD  13.944.000 13.879.459 0,24 0 15041186 026
Jackson National Life Global Funding, 09/09/2024 - o usb  15.000.000 o ’
1444 2,65% 21/06/2024 USD  10.242.000  10.044.491 017  roronto-Dominion Bank (The) 6% - 020
Jackson National Life Global Funding, 20/09/2024 . 5 usb 11.521.000 11.554. ’
FRN, 144A 6,520 28/06/2024 USD  26.856.000  26.898.501 0,46  loronto-Dominion Bank (The) 6% 10032.045 oL
Jersey Central Power & Light Co., 144A 17/10/2024 usb10.000.000 o !
4,7% 01/04/2024 USD  12.196.000 12.148.488 0,21
Keurig Dr Pepper, Inc. 3,13% 157.160.303 2,68
15/12/2023 UsD  5.105.000 5100465 0,09
Keurig Dr Pepper, Inc. 0,75% Francia
15/03/2024 usp  3.461.000 3411.235 0,06 BNP Paribas SA 5,32% 06/02/2024 UsD  16.703.000 16.691.818 0,28
Marriott International, Inc. 4,15% BNP Paribas SA 5,95% 12/09/2024 UsD  19.193.000 19.230.327 033
%rléé ﬁosztgnley I Usb  4.340.000 4.340.000 0.07 NP Paribas SA 5,95% 03/10/2024 UsD  8.104.000 8.122.682 0,14
. :813% BNP Paribas SA, FRN 5,94%
25/01/2024 USD 56.208.000  56.206.808 0.9 17/04/2024 USD 5.853.000 5.861.654 0.10
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Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Credit Agricole Corporate & Investment Suiza
Bank SA 5,85% 07/05/2024 Usb  20.000.000  20.024930 034 UBs AG 0% 07/02/2024 USD  15.000.000  14.842.114 025
Credit Industriel et Commercial 0% 5 Poce 571 = '
16/01/2024 USD  25.000.000  24.821.693 042  UBSAGO%26/07/2024 Usb  20.000.000 19.271.354 033
Credit Industriel et Commercial 0%
13/05/2024 USD  10.000.000 9746990 0,17 34.113.468 0,58
Credit Industriel et Commercial 5,8%
13/06/2024 USD  10.000.000 10.008.894 017 Reino Unido
Credit Industriel et Commercial, FRN Barclays Bank plc 5,72% 07/12/2023 USD  27.648.000 27648414 0,47
5,83% 15/04/2024 UsD  10.000.000  10.009.860 017 " Barclays Bank plc 6% 08/08/2024 USD  27.000.000 27037782 0,46
Natixis SA 5,45% 26/12/2023 usb  12.500.000 12.498.536 0.2L | joyds Bank plc 5,98% 17/07/2024 usb  1.000.000 1.001.635 0,02
Natixis SA 5,94% 14/06/2024 UsD  12.500.000 12.514.073 0.21 | loyds Bank plc, FRN 5.98%
Natixis SA, FRN 5,73% 08/12/2023 usb  15.000.000 15.001.307 0,26 15/08/2024 usp 13.218.000 13.239.951 0,23
Lloyds Bank plc, FRN 5,93%
164.532.764 2,80 02/10/2024 USD  22.477.000 22.501.038 0,38
Standard Chartered plc 5,44%
Japén 12/01/2024 UsD  27.686.000 27.680.840 0,47
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.,
FRN 5,78% 01/05/2024 USD  5.000.000 5.001.524 0,09 119.109.660 2,03
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.,
FRN 5,81% 05/07/2024 usb  28.000.000 28.005.972 0,48 Estados Unidos de América
Mizuho Bank Ltd. 5,8% 29/02/2024 UsD  18.947.000 18.955.274 0,32 Bank of America NA 5,8% 07/06/2024 UsD  21.320.000 21.323.203 0,36
Mizuho Bank Ltd. 5,85% 17/04/2024 Usb  10.000.000 10.007.173 017 gank of America NA 5.92%
Mizuho Bank Ltd. 5,85% 26/04/2024 Usb  4.300.000 4303422 0,07 09/08/2024 USD  5.764.000 5772.594 0,10
MUFG Bank Ltd., Reg. S 0% Bank of America NA 6% 23/09/2024 usb  17.717.000 17.763.313 0,30
28/05/2024 usb  14.000.000 13.596.193 023 Citibank NA 5,84% 30/04/2024 UsD  13.213.000 13.221.769 0,22
Norinchukin Bank (The) 5,71% Citibank NA 5,89% 10/05/2024 usp 320.000 320.284 0,01
g/ O.lt/ 2024M,t Bankine Coro. 5,850 USD 13.839.000  13.842.249 024 Citibank NA 5,95% 25/10/2024 USD  9.940.000 9964791 017
umitomo Mitsul Banking Lorp. 2,65% Citibank NA, FRN 5,92% 28/10/2024 USD  13.930.000 13.934.768 0,24
23/04/2024 usb  10.000.000 10007476 017 1iSBC Bank USA NA 5,91% 08/08/2024 USD  5.000.000 5.005.987 0,08
Sumitomo Mitsui Banklng Corp. 5,78% State Street Bank & Trust Co.. FRN
14/05/2024 _ UsD  10.000.000 10.005.340 017 25406 15/04/2024 USD 10,000,000 10,007,671 o
Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN Wells Fargo Bank NA, FRN 5,84%
6.01% 06/06/2024 usb  14.579.000  14.602.375 025 1570472024 B USD 20.000.000 20017918 0,34
Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN Wells Fargo Bank NA, FRN 5,81% U ’
6,01% 12/07/2024 UsD  11.631.000 11647674 020 55/06/2024 B USD 10.000.000 10006915 017
Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN Wells Fargo Bank NA, FRN 5,06% .
0 ) ,
6,03% 07/08/2024 USD  24.137.000 24.173.632 04l Sei0e/50%4 USD 15,000,000 15.023.118 026
Wells Fargo Bank NA, FRN 5,91%
164.148.304 280 02/08/2024 USD  7.666.000 7674.690 0,13
Wells Fargo Bank NA, FRN 5,91%
Paises Bajos 02/08/2024 USD  20.143.000 20.165.833 0,34
ABN AMRO Bank NV 0% 05/02/2024 Usb  26.000.000 25.737.380 0,44  Wells Fargo Bank NA, FRN 5,91%
Cooperatieve Rabobank UA 5,95% 04/11/2024 UsD  12.094.000 12.097.135 0,21
02/07/2024 Usb  21.307.000 21.353.066 0,36
Cooperatieve Rabobank UA 5,93% 182.299.989 3,10
19/07/2024 USD  25.403.000 25.452.325 043
Cooperatieve Rabobank UA 5,9% Total Certificados de depésito
06/09/2024 USD  15.000.000 15.037.406 026 1.168.522.570 19,90
Cooperatieve Rabobank UA 5,95% Papel comercial
12/09/2024 usb  31.737.000 31.806.774 0,54 )
ING Bank NV 5,32% 17/01/2024 Usb  15.000.000 14.993.280 0,26  Australia
Rabobank International 0% Australia & New Zealand Banking
09/09/2024 UsD  15.000.000 14.363.626 0,24 Group Ltd., 144A 0% 18/03/2024 UsD  25.000.000 24.592.506 0,42
Australia & New Zealand Banking
148.743.857 2,53 Group Ltd., 144A 0% 05/07/2024 usb 2.700.000 2.611.840 0,05
Australia & New Zealand Banking
Sinaapur Group Ltd., 144A 0% 25/07/2024 UsD  22.000.000 21.227.002 0,36
gapu ) . Australia & New Zealand Banking
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Group Ltd., 144A 0% 16/08/2024 UsD  10.000.000 9.617.535 0,16
FRN 5,74% 24/01/2024 UsD  30.000.000 30.011.275 051 Commonwealth Bank of Australia,
144A 0% 26/03/2024 USD  25.000.000 24.563.281 0,42
30.011.275 0,51 Commonwealth Bank of Australia,
144A 0% 22/07/2024 USD  12.348.000 11.917.274 0,20
Corea del Sur STAm()();Vf;/lBg/B;gglef pustrala UsD  12.360.000 11.845.490 0,20
Kookmin Bank 6% 20/05/2024 USD  24.339.000 24.362.775 0,42 Commoﬁwealm Bank of Australia =0 O ’
Kookmin Bank, FRN 6,04% 22/01/2024 UsD  27.296.000 27.316.988 047 1a4n 0% 16/09/2024 ' USD 9721000 0307286 0.16
Kookmin Bank, FRN 6,01% 12/02/2024 UsD  13.134.000 13.146.681 022 Commonwealth Bank of Australia e
Korea Development Bank 5,82% 144A 0% 17/10/2024 ' USD  11.940.000 11.380.101 0,19
01/03/2024 USD  25.749.000 25757943 0,44 Macquar"ie B/anli Lt 144A 0% T '
Woori Bank, 144A 5,85% 24/01/2024 Usb  19.060.000 19.063.506 032 17/05/2024 USD  24.592.000 23954.074 0.41
Macquarie Bank Ltd., 144A 0%
109.647.893 L87  20/08/2024 USD  16.409.000 15.751.575 0,27
Macquarie Bank Ltd., FRN, 144A 5,92%
Suecia 30/10/2024 UsD  10.000.000 9999616 0,17
Macquarie International Finance Ltd.
Svenska Handelshbanken AB 5,905%
’ 0/
18/06/2024 usb - 20.000.000 20.023.801 034 ﬁa/‘;igﬁg?iﬁ?fa‘ha Bank Ltd., FRN, 144A vsp AR on snoseme o
[v) . B
g\ﬁgggg‘zindelmanken e USD 12.000.000 12020517 021  278%25/07/2024 Usb 25.000.000 25005106 043
e T ’ South32 Treasury USA Ltd., 144A 0%
06/12/2023 USD  30.000.000 29972.057 0,51
32044318 055 South32 Treasury USA Ltd., 1444 0%
14/12/2023 UsD  12.000.000 11973.873 0,20
Suncorp-Metway Ltd., 144A 0%
23/04/2024 USD  18.500.000 18.073.135 0,31
Suncorp-Metway Ltd., 144A 0%
29/04/2024 UsD  10.000.000 9.759.593 017
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Telstra Group Ltd., 144A 0% Banco Santander-Chile, 144A 0%
28/02/2024 usb  27.000.000 26.615.250 0,45 07/02/2024 usb 6.255.000 6.184.374 0,10
Telstra Group Ltd., 144A 0% Banco Santander-Chile, 144A 0%
08/03/2024 usb  27.000.000 26.576.641 0,45 09/02/2024 usb 5.449.000 5.385.642 0,09
Telstra Group Ltd., 144A 0%
06/09/2024 usb 5.000.000 4.780.155 0,08 39.305.052 0,67
Westpac Banking Corp., 144A 0,63%
12/07/2024 usb 5.150.000 4976.348 0,09 Francia
Westpac Banking Corp., 144A 0% X
06/09/2024 usb  17.727.000 16.985.153 0,29 BNP Paribas SA 0% 04/03/2024 usb  4.000.000 3.942.624 0,07
Westpac Banking Corp., 144A 0% BPCE SA, 144A 0% 07/12/2023 usop 1.250.000 1.248.704 0,02
13/09/2024 usb 9.561.000 9.151.437 0,16 BPCE SA, 144A 0% 28/05/2024 usb  10.000.000 9.726.000 0,17
Westpac Banking Corp., 144A 0% Credit Agricole Corporate & Investment
10/10/2024 usb  10.000.000 9.533.712 0,16 Bank SA 0% 01/02/2024 Usb  25.000.000 24.767416 0,42
Credit Agricole Corporate & Investment
390.856.996 6,66 Bank SA 0% 05/03/2024 usb  25.000.000 24.637.387 0,42
La Banque Postale 0% 14/02/2024 usb  21.000.000 20.759.630 0,35
, LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
Canadd 144A 0% 05/04/2024 USD  14.210.000 13941188 0,24
Alimentation Couche-Tard, Inc., 144A LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
0% 06/12/2023 usb 250.000 249771 0.00 1444 0% 09/04/2024 Usb  19.310.000 18933.111 0,32
Alimentation Couche-Tard, Inc., 144A LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
0% 01/02/2024 usb - 30.000.000 29.701.223 051 1444 0% 26/04/2024 USD  12.000.000 11.735.113 0,20
Bank of Montreal 0% 04/01/2024 usb  13.737.000 13.665.170 0,23 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
Bank of Montreal 0% 04/09/2024 Usb  15.000.000 14.376.505 024 144A 0% 18/06/2024 USD  20.060.000 19.460.354 0,33
Bank of Montreal, FRN 5,84% LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
12/04/2024 usb  20.000.000 20.015.586 0,34 144A 0% 25/10/2024 usb 5.136.000 4.889.489 0,08
Bank of Montreal, FRN 5,8% Natixis SA 0% 08/07/2024 UsD  15.850.000 15.319.646 0,26
02/05/2024 Usb  15.000.000 15.009.243 026 Societe Generale SA, 144A 0%
Bank of Montreal, FRN 5,91% 09/02/2024 UsD  5.388.000 5.329976 0,09
01/08/2024 usb  10.000.000 10.010.607 0,17 Societe Generale SA, 144A 0%
Bank of Nova Scotia (The), 144A 0% 12/02/2024 USD  16.128.000 15946.700 0,27
01/03/2024 USD  4.183.000 4125.131 0,07  Societe Generale SA, 144A 0%
Bank of Nova Scotia (The), FRN, 144A 13/05/2024 USD  24.935.000 24.308944 0,41
5,76% 18/01/2024 UsD  43.000.000 43.014.945 073 Societe Generale SA, 144A 0%
Bank of Nova Scotia (The), FRN, 144A 21/06/2024 USsD  21.000.000 20.351.974 0,35
5,84% 12/04/2024 USD  10.000.000 10.009.095 017 Societe Generale SA, 144A 0%
Brookfield Corporate Treasury Ltd., 01/07/2024 UsD  4.000.000 3.870.378 0,07
144A 0% 18/12/2023 usb  40.000.000 39.884.930 0,68
Canadian National Railway Co., 144A 239.168.634 4,07
0% 04/03/2024 usb  19.023.000 18.747.354 0,32
Federation des caisses Desjardins du R
Quebec (The), 144A 0% 11/03/2024 USD  10.240.000 10.080.937 017  Alemania
Magna International, Inc. 0% BASF SE, 144A 0% 01/12/2023 usD  20.821.000 20.817.887 0,35
01/12/2023 usb  40.000.000 39993976 0,68
National Bank of Canada, 144A 0% 20.817.887 0,35
26/02/2024 usb  14.152.000 13.962.887 0,24
National Bank of Canada, 144A 0% Japon
15/03/2024 usb  15.724.000 15.470.596 0,26 Mizuho Bank Lid.. 1444 0%
: 5 .
mﬂg:gg Eg 1232 gof) ?j/lZ/ZOZ?: usb 250.000 249962 0,00 25/01/2024 UsD 5.000.000 1958041 008
. b 14/12/2023 usb  19.050.000 19.009.204 0,32 5
Nutrien Ltd., 144A 0% 02/01/2024 USD  8.000.000 7958963 014  WUFGBankLd.0%19/01/2024 usb  11.446.000 11.359.132 019
Nutrien Ltd., 144A 0% 17/01/2024 USD  3.955.000 3925374 0,07  MUFG BankLtd. 0% 12/04/2024 usD  30.000.000  29.382.759 050
Province of”British Columbia Canada e o ! MUFG Bank Ltd. 0% 03/05/2024 usD  25.000.000 24.406.730 0,42
o Sumitomo Mitsui Banking Corp., 144A
g(ﬁ,ggégnzﬁtf)zénada’ 1447 0% usp 2300000 2215715 0.04 0% 05/01/2024 uUsD  6.942.000 6.904.674 0,12
10/11/2024 usb  10.000.000 9.528.557 0,16
Royal Bank of Canada, FRN, 144A 77.011.336 131
5,91% 07/05/2024 usb 8.000.000 8.009.293 0,14
Royal Bank of Canada, FRN, 144A Noruega
gff;f&{?g{gﬁgda o 144 usb  15.000.000  15.000.000 026 DNB Bank ASA, 144A 0% 25/03/2024 UsD  2.000.000 1.965.270 0,03
y ’ 0/
5,95% 08/07/2024 USD 10.000.000  10.010.671 017  DNBBankASA, 1444 0% 16/10/2024 usb  €.000.000 5715728 0,10
Suncor Energy, Inc., 144A 0%
05/12/2023 USD 15.000.000  14.988.694 0,26 7:680.998 0,13
TELUS Corp., 144A 0% 09/01/2024 usb 9.038.000 8.981.964 0,15 .
TELUS Corp., 144A 0% 22/01/2024 UsD  9.000.000 8925721 0,15  Suecia
TELUS Corp., 144A 0% 21/02/2024 usb  9.500.000 9.376.067 0,16 Skandinaviska Enskilda Banken AB,
Toronto-Dominion Bank (The), FRN, 144A 0% 26/03/2024 usb  22.000.000 21.610.497 0,37
144A 6,02% 20/03/2024 usb  5.000.000 5.007.470 0,09 Skandinaviska Enskilda Banken AB,
Toronto-Dominion Bank (The), FRN, 144A 0% 10/07/2024 usD  19.699.000 19.037.034 0,32
144A 6,02% 26/03/2024 usb  5.000.000 5.007.586 0,09 Skandinaviska Enskilda Banken AB,
Toronto-Dominion Bank (The) 0% 144A 0% 22/07/2024 usb  7.400.000 7.138.490 0,12
01/08/2024 usb  13.000.000 12.519.120 0,21 Skandinaviska Enskilda Banken AB,
TransCanada PipeLines Ltd., 144A 0% FRN, 144A 5,92% 31/07/2024 usb  10.000.000 10.012.342 0,17
20/12/2023 Usb  14.146.000 14.102.750 0,24 Svenska Handelsbanken AB, 144A 0%
11/04/2024 usb  18.394.000 18.027.701 0,31
453.195.067 7,72 Svenska Handelshanken AB, 144A 0%
11/06/2024 usb  13.000.000 12.618.692 0,22
Chile Svenska Handelsbanken AB, 144A 0%
. 22/08/2024 usb  22.596.000 21.698.471 0,37
Banco Santander-Chile, 144A 0% Svenska Handelshanken AB, 144A 0%
24/01/2024 usb  17.000.000 16.847.283 0,29 01/10/2024 UsD  15.000.000 14.319.048 0,24
Banco Santander-Chile, 144A 0%
26/01/2024 USD  10.990.000 10.887.753 019 124.462.275 212




JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Suiza Glencore Funding LLC, 144A 0%
UBS AG, FRN, 144A 5,805% oo o o ¢ 144 0% Ush 24356000 24039038 0.41
16/01/2024 UsD  20.000.000 ’ ’ ! 10/01/2024 usb 8.535.000 8.482.516 0,14
Healthpeak Properties, Inc. 0%
20.003.977 034 o1/12/2023 USD 45.000.000 44993196 0,77
HSBC USA, Inc., 144A 0% 07/12/2023 usb  28.702.000 28.672.086 0,49
Reino Unido HSBC USA, Inc., 144A 0% 01/05/2024 UsD  4.000.000 3904.074 0,07
Lloyds Bank plc, 144A 0% 22/04/2024 uUsb  24.724.000 24.177916 0,41 HSBC USA, Inc., 144A 0% 20/05/2024 usb  15.500.000 15.077.577 0,26
Lloyds Bank plc, 144A 0% 03/07/2024 usb 8.000.000 7.736.106 0,13 HSBC USA, Inc., 144A 0% 06/06/2024 usb 7.277.000 7.058.284 0,12
Lloyds Bank plc, FRN 5,62% HSBC USA, Inc., 144A 0% 26/07/2024 usb  20.250.000 19.478.840 0,33
05/12/2023 usD  13.000.000 13.000.420 0,22 HSBC USA, Inc., 144A 0% 25/09/2024 usbD  10.792.000 10.271.196 0,17
NatWest Markets plc, 144A 0% HSBC USA, Inc., 144A 0% 04/11/2024 usb  15.000.000 14.176.714 0,24
22/07/2024 usb  13.075.000 12.598.146 0,21 Humana, Inc. 0% 01/12/2023 usD  54.400.000 54.391.534 0,93
Natwest Markets Securities, Inc., 144A ING US Funding LLC, 144A 0%
0% 06/02/2024 usb  20.687.000 20.469.636 0,35 26/04/2024 usD  18.000.000 17.595.669 0,30
Standard Chartered plc, 144A 0% ING US Funding LLC, 144A 0%
21/02/2024 USD  5.299.000 5.232979 0,09  14/06/2024 USD  12.500.000 12.129.027 0,21
Standard Chartered plc, 144A 0% ING US Funding LLC, 144A 0%
16/07/2024 usD  23.000.000 22.205995 038 18/07/2024 usD  5.000.000 4.827.687 0,08
Standard Chartered plc, 144A 0% ING US Funding LLC, 144A 0%
27/08/2024 usb  13.950.000 13.385.974 0,23 25/07/2024 usb 7.500.000 7.234.230 0,12
ING US Funding LLC, FRN, 144A 5,8%
118.807.172 2,02 13/06/2024 usb  12.000.000 12.008.223 0,20
ING US Funding LLC, FRN 5,8%
b
. . 0% . . 8 8 ,
3M Co. 1444 0% 05/02/2024 USD 20.804.000 20597340 035 Kellanova, 144A 0% 04/12/2023 USD 25000000 24984944 0,43
Alianz Finance Corp., 144A 0% Kellanova, 144A 0% 05/12/2023 USD 25.000.000 24981181 0,43
08/05/2024 usb  10.826.000 10.564.155 0,18 Kinder Morgan, Inc., 144A 0%
Ameren Corp Disc 0% 01/12/2023 usb  82.250.000 82.237.613 1,40 01/12/2023 T USD  28.700.000 28.605.457 0.49
American Electric Power Co., Inc., 144A LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton, R R ’
0% 16/01/2024 usb  4.000.000 3970.787 007 e, 144A 0% 22/04/2024 USD  19.000.000  18.592.032 032
American Electric Power Co., Inc., 144A LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton,
0% 22/01/2024 usb  17.776.000 17629.290 030 |0, 144A 0% 17/09/2024 USD  17.494.000 16.747.080 028
American Electric Power Co., Inc., 144A Mitsubishi HC Capital, Inc. 0%
0% 21/05/2024 UsD  6.500.000 6.320.589 01l 0g/01/2024 o USD 16.000.000 15902552 027
ZABn)gr;/czagztllonda Finance Corp. 0% uso 3.500.000 2478910 0.04 Mitsubishi HC Finance America LLC 0%
by Sen ' 02/01/2024 USD  10.000.000 9.948.538 017
Amphenol Corp., 144A 0% 06/12/2023 usb  22.875.000 22.854.685 0,39 National Grid North America. Inc.. 144A
AT&T, InC., 144A 0% 20/12/2023 UsD  17.592.000 17.539.245 030 (00 24/01/2024 T USD  17.000.000  16.854.296 0,29
AT&T,llnC:, 144A O% 21/02/2024 usb 6.000.000 5922727 0,10 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
Atlantic City Electric Co. 0% 144A 0% 22/01/2024 USD  8.650.000 8.578.609 015
01/12/2023 usb  5.000.000 4.999.247 0,08 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
AutoZone, Inc., 144A 0% 06/12/2023 usb 1.302.000 1.300.822 0,02 144A 0% 09/02/2024 UsD  11.000.000 10.877.679 0,18
Autozone, Inc. 0% 01/12/2023 USD  4.300.000 4.299.352 0,07 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
Bedford Row Funding Corp., FRN, 144A 144A 0% 20/02/2024 usb  23.228.000 22928716 0,39
5,75% 18/01/2024 usb  22.500.000 22.507.554 0,38 Orange & Rockland Utilities, Inc. 0%
BOFA Securities, Inc. 0% 19/07/2024 uUsb  24.798.000 23923.214 0,41 01/12/2023 usb  3.000.000 2.999.548 0,05
Brighthouse Financial Short Term Pacific Life Short Term Funding LLC,
Funding LLC, 144A 0% 29/05/2024 usb  28.032.000 27.249.810 0,46 1441 0% 10/06/2024 UsD  33.327.000 32.342.524 0,55
Cencora, Inc., 144A 0% 01/12/2023 usb 84.000.000 83.987.283 1,43 S&P Global, Inc., 144A 0% 04/12/2023 Ush  41.275.000 41.249980 0,70
Cigna Group (The), 144A 0% Sysco Corp. 0% 01/12/2023 USD  85.000.000 84.987.327 1,45
03/01/2024 usb  22.358.000 22.240.638 0,38 Tampa Electric Co., 144A 0%
Citigroup Global Markets, Inc., 144A 01/12/2023 USD  14.604.000 14.601.793 0,25
0% 08/01/2024 Usb  13.469.000 13.389.594 0,23 yw Credit, Inc., 144A 0% 19/04/2024 USD  10.784.000 10542605 0,18
Citigroup Global Markets, Inc., 144A VW Credit, Inc., 144A 0% 24/05/2024 UsD  32.350.000 31.441.175 0,54
O_% 19/09/2024 usb  10.257.000 9.802.589 0,17 Walt Disney Co. (The), 144A 0%
Citigroup Global Markets, Inc., 144A 05/12/2023 USD  28.000.000 27979.089 0,48
0% 25/09/2024 Usb  12.500.000 11.935.312 020 walt Disney Co. (The), 1444 0%
Constellation Energy Generation LLC, 02/05/2024 UsD  7.140.000 6968955 0,12
é‘éﬁAA(r)]:gr?clé IFZi/n i?fe . 1448 O Usb  40.000.000 39993332 0,68 WEC Energy Group, Inc. 0% 01/12/2023 UsD  11.860.000 11.858.214 0,20
i . 0 i 0
13/02/2024 USD 37.000.000 36.564.864 0,62 Western Union Co (The) 0% 01/12/2023 usb  50.000.000 49992.443 0,85
Darden Restaurants, Inc. 0%
01/12/2023 USD 84.000.000 83987350 143 1.750.742.802 29,81
Duke Energy Corp., 144A 0%
22/02/2024 Usb  26.155.000 25.809.580 0,44  Total de papel comercial 3.242.052.196 55,20
EIDP, Inc., 144A 0% 01/12/2023 usb 1.100.000 1.099.833 0,02
EIDP, Inc., 144A 0% 07/12/2023 usb  6.000.000 5.993.595 0,10  Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 5.441.249.245 92,65
Entergy Corp., 144A 0% 02/02/2024 Usb  15.000.000 14.852.800 0,25 monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo !
Entergy Corp., 144A 0% 05/02/2024 USD  14.000.000 13.856.173 024 1otal de inversiones 5.713.348.885 97,28
Equitable Short Term Funding LLC,
144A 0% 09/07/2024 usb 13.471.000 13.021.369 0,22 Depositos a plazo
ERAC USA Finance LLC, 144A 0% Canada
01/12/2023 usb  20.050.000 20.046.980 0,34 X i
ERP Operating LP, 144A 0% Canadian Imperial Bank of Commerce
06/12/2023 Usb  28.899.000 28.872.853 0,49  531% 01/12/2023 usb  80.000.000  80.000.000 1,36
ERP Operating LP, 144A 0% 11/12/2023 usb  21.100.000 21.064.847 0,36
ERP Operating LP, REIT, 144A 0% 80.000.000 1,36
22/02/2024 usb 6.700.000 6.611.515 0,11
Evergy Missouri West, Inc., 144A 0% Total de depositos a plazo
01/12/2023 USD 84.000.000 83987350 143 P P 80.000.000 1,36
Fidelity National Information Services, .
Inc. 0% 15/12/2023 USD  12.000.000 11.972.640 0,20  Efectivo 72.727.576 1,24
Fiserv, Inc. 0% 01/12/2023 USD  40.000.000 39993954 0,68 ) )
Glencore Funding LLC, 144A 0% Otro activo/(pasivo) 6.886.331 0,12
18/01/2024 usb  7.503.000 7444578 0,13 .
Patrimonio neto total 5.872.962.792 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
Al 30 de noviembre de 2023

Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 ~ %del

patrimonio neto
Estados Unidos de América 47,73
Canada 14,57
Francia 8,08
Australia 7,39
Reino Unido 4,90
Japon 4,46
Paises Bajos 2,98
Suecia 2,67
Corea del Sur 1,87
Suiza 0,92
Chile 0,67
Singapur 0,51
Espafia 0,50
Islas Caiman 0,46
Nueva Zelanda 0,42
Alemania 0,35
Noruega 0,13
Finlandia 0,03
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 98,64
Efectivo y otro activo/(pasivo) 1,36
Total 100,00
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JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund
Cartera de inversiones
Al 30 de noviembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en Contratos de recompra inversa
un mercado de valores .
Canadd
P Bank of Nova Scotia (The) 5,31%
Obligaciones 01/12/2023 USD  50.000.000  50.000.000 0,09
Estados Unidos de América RBC Dominion Securities, Inc. 5,31%
US Treasury 2% 30/04/2024 UsD  198.000.000 195.229.704 0,34  01/12/2023 usb  500.000.000  500.000.000 0,86
US Treasury 2,5% 30/04/2024 Usb  84.000.000 82.994.319 0,14
US Treasury, FRN 5,336% 550.000.000 0,95
31/01/2024 USD 2.098.007.500 2.098.055.666 3,63
US Treasury, FRN 5,276% Francia
30/04/2024 USD  2.241.120.000 2.240.668.843 388 gNp paribas SA 5,31% 01/12/2023 USD 1425742574 1425742574 2,47
Us Treasury, FRN 5,388% Credit Agricole Corporate &
31/07/2024 usb  850.000.000 850.184.569 1,47 o
US Treasury, FRN 5,491% Investment Bank SA 5,31%
31/10/2024 USD  607.000.000  607.599.439 1,05  OW12/2023 UsD 3.000.000.000 3.000.000.000 519
US Treasury Bill 0% 28/12/2023 USD 1.500.000.000 1.494.048.749 2,58
US Treasury Bill 0% 25/01/2024 Usb  277.450.000  275.195.696 0,48 4.425.742.574 7,66
US Treasury Bill 0% 22/02/2024 usb 1.200.000.000 1.185.419.667 2,05
US Treasury Bill 0% 21/03/2024 usD  300.000.000 295.097.501 0,51  Alemania
US Treasury Bill 0% 18/04/2024 usb 561.000.000 550.119.485 0,95 Deutsche Bank AG 5,3% 01/12/2023 USD 1.000.000.000 1.000.000.000 1,73
US Treasury Bill 0% 08/08/2024 usb 160.000.000 154.355.289 0,27
US Treasury Bill 0% 05/09/2024 usb  430.000.000 412.937.600 0,71 1.000.000.000 1,73
US Treasury Bill 0% 03/10/2024 usb 95.000.000 90.779.176 0,16
Japdn
10.532.685.703 18,22 Sumitomo Mitsui Banking Corp.
5,31% 01/12/2023 usb  500.000.000  500.000.000 0,86
Total obligaciones 10.532.685.703 18,22
500.000.000 0,86
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 10.532.685.703 18,22
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores i
Noruega
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado Norges Bank 5,32% 01/12/2023 USD  2.344.271.505  2.344.271.595 4,06
regulado de otro tipo
2.344.271.595 4,06
Obligaciones »
Estados Unidos de América Estados Un /Id_os de Amergca
US Treasury Bill 0% 05/12/2023 USD 3.054.800.000  3.052.997.267 528 g?/fix;;zéggnes, Inc. 5,3% 0D 50000000 50000000 0.09
US Treasury Bill 0% 07/12/2023 USD  1.800.000.000 1798409088 3 Citibank NA 5,31% 01/12/2023 USD 74257426 74257426 0.13
US Treasury Bill 0% 12/12/2023 USD 4.860.000.000  4.852.125.813 8,39 N ! X . R o ’
US Treasury Bill 0% 14/12/2023 USD 2.041.000.000 2037114045 35,  Fixedincome Clearing Corporation
i -041.000. V37114 . 5,31% 01/12/2023 USD 3.000.000.000 3.000.000.000 5,19
US Treasury Bill 0% 19/12/2023 Usb  1.117.600.000  1.114.641.323 1,93 Mizuho Securities USA LLC 5,31%
US Treasury Bill 0% 21/12/2023 USD 1.800.000.000  1.794.709.834 310 01/12/2023 USD  925.000.000  925.000.000 1,60
US Treasury Bill 0% 26/12/2023 USD 1.200.000.000  1.195.583.333 2,07 natwest Markets Securities, Inc.
US Treasury Bill 0% 02/01/2024 USD 2.600.000.000  2.587.743.805 4,48 5,31% 01/12/2023 USD  500.000.000  500.000.000 0,86
US Treasury Bill 0% 04/01/2024 USD 1.200.000.000  1.194.009.683 2,07
US Treasury Bill 0% 09/01/2024 USD 1.100.000.000  1.093.674.959 1,89 4.549.257.426 7,87
US Treasury Bill 0% 11/01/2024 usb 1.000.000.000 993.980.972 1,72
US Treasury Bill 0% 16/01/2024 USD  1.475.000.000  1.465.031.097 2,53 .
US Treasury Bill 0% 23/01/2024 USD 1.200.000.000  1.190.672.000 2006  Total Contratos de recomprainversa 13.369.271.595 23,13
US Treasury Bill 0% 30/01/2024 USD  1.120.000.000  1.110.801.070 1,92
US Treasury Bill 0% 01/02/2024 USD  300.000.000  297.248749 0,51  Efectivo 1.361.453.686 2,36
US Treasury Bill 0% 06/02/2024 usb  300.000.000 297012917 0,51
US Treasury Bill 0% 08/02/2024 Usb  920.000.000 910.694.581 1,58  Otro activo/(pasivo) (1.703.102.659) (2,95)
US Treasury Bill 0% 13/02/2024 usb 310.000.000 306.581.302 0,53 . .
US Treasury Bill 0% 15/02/2024 USD  615.000.000  608.134983 1,05  Patrimonio neto total 57.810.508.351 100,00
US Treasury Bill 0% 27/02/2024 usb  300.000.000 296.087.666 0,51
US Treasury Bill 0% 05/03/2024 USD 1.230.000.000  1.212.664.480 2,10
US Treasury Bill 0% 12/03/2024 usb  300.000.000 295.507.750 0,51
US Treasury Bill 0% 14/03/2024 USD  342.000.000  336.763.601 0,58 Distribucion geografica de la cartera a 30 de noviembre de 2023 % del
US Treasury Bill 0% 19/03/2024 USD  1.105.000.000 1.087.404.754 1,88 patrimonio neto
US Treasury Bill 0% 26/03/2024 usb  900.000.000 884.746.002 1,53 Estados Unidos de América 85,33
US Treasury Bill 0% 02/04/2024 usb 375.000.000 368.491.733 0,64 Francia 7,66
US Treasury Bill 0% 11/04/2024 usb  300.000.000 294.147999 0,51 Noruega 4,06
US Treasury Bill 0% 16/05/2024 usb  600.000.000 585.348.070 1,01 Alemania 1,73
US Treasury Bill 0% 23/05/2024 usb 610.000.000 594.580.217 1,03 Canada 0,95
US Treasury Bill 0% 30/05/2024 usb  300.000.000 292.096.333 0,51 Japon 0,86
US Treasury Bill 0% 13/06/2024 USD  104.000.000  101.194.600 0,18 Total de inversiones y equivalentes de efectivo 100,59
Efectivo y otro activo/(pasivo) (0,59)
34.250.200.026 59,24
Total 100,00
Total obligaciones 34.250.200.026 59,24
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 34.250.200.026 5924
monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo i
Total de inversiones 44.782.885.729 77,46
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JPMorgan Liquidity Funds
Anexo. Informacidn adicional sin auditar

1. Ratio de gastos totales

Correspondiente Correspondiente Correspondiente Correspondiente Coeficiente de Fecha de
al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio gastos con limite lanzamiento
cerrado el cerrado el cerrado el cerrado el maximo el
30 nov 2023+ 30 nov 2023** 30 nov 2022* 30 nov 2021% 30 nov 2023*
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund
JPM AUD Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% - 12-oct-10
JPM AUD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 17-mar-11
JPM AUD Liquidity LVNAV B (acc.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% - 12-oct-10
JPM AUD Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 12-oct-10
JPM AUD Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 04-nov-15
JPM AUD Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% - - 22-ene-18
JPM AUD Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 22-ene-18
JPM AUD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 12-oct-10
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
JPM EUR Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% - - 03-dic-18
JPM EUR Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 03-dic-18
JPM EUR Liquidity LVNAV Capital (dist.) 0,16% 0,16% - - - 19-jun-23
JPM EUR Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% - - 03-dic-18
JPM EUR Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 03-dic-18
JPM EUR Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,11% - - - 19-jun-23
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,21% - - - 19-jun-23
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) (1) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 24-oct-12
JPM EUR Liquidity LVNAV W (acc.)” 0,16% 0,16% - - - 03-dic-18
JPM EUR Liquidity LVNAV X (acc.) 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 03-dic-18
JPM EUR Liquidity LVNAV X (dist.) 0,05% 0,05% - - 0,05% 19-jun-23
JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) (2) 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 24-0ct-12
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
JPM EUR Standard Money Market VNAV A (acc.) 0,55% 0,30% 0,55% - - 25-jul-22
JPM EUR Standard Money Market VNAV B (acc.) 0,45% 0,21% 0,45% - - 25-jul-22
JPM EUR Standard Money Market VNAV C (acc.) 0,21% 0,11% 0,21% 0,21% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV Capital (acc.) 0,16% 0,09% 0,16% 0,16% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV D (acc.) 0,65% 0,35% 0,65% - - 25-jul-22
JPM EUR Standard Money Market VNAV E (acc.) 0,11% 0,09% 0,11% 0,11% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV G (acc.)* 0,11% 0,07% 0,11% 0,11% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,12% 0,21% 0,21% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV R (acc.) 0,21% 0,14% 0,21% 0,21% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV S (acc.) 0,06% 0,05% 0,06% 0,06% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV W (acc.) 0,16% 0,10% 0,16% 0,16% - 09-jul-20
JPM EUR Standard Money Market VNAV X (acc.) 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 09-jul-20
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
JPM SGD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 07-oct-09
JPM SGD Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 29-ene-10
JPM SGD Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 04-nov-15
JPM SGD Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% - - 23-ene-18
JPM SGD Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,11% 0,11% - - 23-ene-18
JPM SGD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 07-oct-09

(1) La Clase de acciones cambi¢ su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (flex dist.) por la denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) el 3 de julio de 2023.
(2) La Clase de acciones cambid su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.) por la denominacién de JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) el 3 de julio de 2023.

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.

+ Los coeficientes de gastos se calculan de acuerdo con las directrices con fecha del 16 de mayo de 2008 (en su version modificada 20 de abril de 2015) emitidas por la Swiss Funds & Asset Management
Association (SFAMA). El 25 de septiembre de 2020, SFAMA y Asset Management Platform (AMP) Switzerland se fusionaron para crear Asset Management Association Switzerland (AMAS). El ratio de
gastos totales («TER», por sus siglas en inglés) representa los costes operativos totales expresados como un porcentaje del patrimonio neto medio diario del Fondo. Los costes operativos totales
comprenden las comisiones de gestidn de inversiones, las comisiones de custodia/Depositario, la taxe d’abonnement y otros gastos, seguin se resumen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias

y variaciones patrimoniales. Los intereses por descubierto y las Comisiones de éxito se excluyen del calculo.

Los ratios de gastos con limite maximo y los ratios de gastos totales relativos a algunas Clases de Acciones pueden haber cambiado durante los dos afos anteriores. Todos los datos relativos a estos
cambios seindican en los Estados Financieros de los afos anteriores. Todos los TER son cifras anualizadas. Estas cifras incluyen Exoneraciones del pago de comisiones sobre las Comisiones de gestion o
los Gastos operativos y de administracion que pueda proceder para no superar la tarifa maxima definida en el Folleto.

++ La Sociedad gestora podrd eximir, a su entera discrecion, el cobro de la totalidad o parte de la Comisién de servicios, cuando proceda.
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JPMorgan Liquidity Funds
Anexo. Informacion adicional sin auditar (continuacion)

1. Ratio de gastos totales (continuacion)

Correspondiente Correspondiente Correspondiente Correspondiente Coeficiente de Fecha de
al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio gastos con limite lanzamiento
cerrado el cerrado el cerrado el cerrado el maximo el
30 nov 2023+ 30 nov 2023** 30 nov 2022* 30 nov 2021% 30 nov 2023*
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
JPM GBP Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% - 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 04-sep-01
JPM GBP Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 04-nov-15
JPM GBP Liquidity LVNAV Capital (dist.) 0,16% 0,15% 0,16% 0,16% - 25-sep-06
JPM GBP Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% - - 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,10% 0,11% 0,11% - 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 23-ene-18
JPM GBP Liquidity LVNAV G (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV G (dist.) 0,11% 0,10% 0,11% 0,11% - 23-ene-18
JPM GBP Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,20% 0,21% 0,21% - 04-sep-00
JPM GBP Liquidity LVNAV Premier (dist.) 0,45% 0,44% 0,45% 0,45% - 04-abr-00
JPM GBP Liquidity LVNAV R (acc.)” 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV R (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 14-jun-13
JPM GBP Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,78% 0,79% 0,79% - 01-jul-03
JPM GBP Liquidity LVNAV W (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV W (dist.) 0,16% 0,15% 0,16% 0,16% - 28-dic-16
JPM GBP Liquidity LVNAV X (acc.) 0,05% 0,04% 0,05% 0,05% 0,05% 03-dic-18
JPM GBP Liquidity LVNAV X (dist.) 0,03% 0,02% 0,03% 0,03% 0,03% 04-nov-99
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
JPM GBP Standard Money Market VNAV A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% - 15-abr-96
JPM GBP Standard Money Market VNAV B (acc.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% - 10-abr-01
JPM GBP Standard Money Market VNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 26-may-99
JPM GBP Standard Money Market VNAV Capital (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% - - 29-mar-18
JPM GBP Standard Money Market VNAV D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% - 07-may-08
JPM GBP Standard Money Market VNAV E (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 23-ene-18
JPM GBP Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% - - 04-nov-15
JPM GBP Standard Money Market VNAV Morgan (acc.) 0,59% 0,59% 0,59% - - 03-ago-22
JPM GBP Standard Money Market VNAV R (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 14-jun-13
JPM GBP Standard Money Market VNAV W (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 28-dic-16
JPM GBP Standard Money Market VNAV X (acc.) 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 23-may-00
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
JPM USD Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 04-sep-01
JPM USD Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 05-nov-15
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 14-ago-19
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (dist.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 22-sep-16
JPM USD Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% - - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 22-ene-18
JPM USD Liquidity LVNAV G (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV G (dist.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 22-ene-18
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 22-dic-99
JPM USD Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,59% 0,59% 0,59% - 18-abr-02
JPM USD Liquidity LVNAV Premier (dist.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% - 27-abr-00
JPM USD Liquidity LVNAV R (acc.)” 0,21% 0,21% - - - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV R (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 13-jun-13
JPM USD Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,79% 0,79% 0,79% - 13-jun-02
JPM USD Liquidity LVNAV W (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 03-dic-18
JPM USD Liquidity LVNAV W (dist.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 29-dic-16
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.) 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 26-sep-00

"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.

+ Los coeficientes de gastos se calculan de acuerdo con las directrices con fecha del 16 de mayo de 2008 (en su version modificada 20 de abril de 2015) emitidas por la Swiss Funds & Asset Management
Association (SFAMA). El 25 de septiembre de 2020, SFAMA y Asset Management Platform (AMP) Switzerland se fusionaron para crear Asset Management Association Switzerland (AMAS). El ratio de
gastos totales («TER», por sus siglas en inglés) representa los costes operativos totales expresados como un porcentaje del patrimonio neto medio diario del Fondo. Los costes operativos totales
comprenden las comisiones de gestidn de inversiones, las comisiones de custodia/Depositario, la taxe d’abonnement y otros gastos, seguin se resumen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias

y variaciones patrimoniales. Los intereses por descubierto y las Comisiones de éxito se excluyen del calculo.

Los ratios de gastos con limite maximo y los ratios de gastos totales relativos a algunas Clases de Acciones pueden haber cambiado durante los dos aflos anteriores. Todos los datos relativos a estos
cambios seindican en los Estados Financieros de los afos anteriores. Todos los TER son cifras anualizadas. Estas cifras incluyen Exoneraciones del pago de comisiones sobre las Comisiones de gestion o
los Gastos operativos y de administracion que pueda proceder para no superar la tarifa maxima definida en el Folleto.
++ La Sociedad gestora podra eximir, a su entera discrecion, el cobro de la totalidad o parte de la Comisién de servicios, cuando proceda.
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JPMorgan Liquidity Funds

Anexo. Informacion adicional sin auditar (continuacion)

1. Ratio de gastos totales (continuacion)

Correspondiente Correspondiente Correspondiente Correspondiente Coeficiente de Fecha de
al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio gastos con limite lanzamiento
cerrado el cerrado el cerrado el cerrado el maximo el
30 nov 2023+ 30 nov 2023** 30 nov 2022* 30 nov 2021% 30 nov 2023*
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund
JPM USD Standard Money Market VNAV A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% - 12-ene-87
JPM USD Standard Money Market VNAV B (acc.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% - 16-oct-00
JPM USD Standard Money Market VNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 03-mar-98
JPM USD Standard Money Market VNAV Capital (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% - - 14-nov-22
JPM USD Standard Money Market VNAV D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% - 07-ene-09
JPM USD Standard Money Market VNAV E (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 22-ene-18
JPM USD Standard Money Market VNAV G (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% B 22-ene-18
JPM USD Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 05-nov-15
JPM USD Standard Money Market VNAV R (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 13-jun-13
JPM USD Standard Money Market VNAV W (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 28-dic-16
JPM USD Standard Money Market VNAV X (acc.) 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 19-dic-97
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund
JPM USD Treasury CNAV A (acc.) 0,55% 0,55% 0,55% - - 03-dic-18
JPM USD Treasury CNAV Agency (dist.) 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 22-0ct-03
JPM USD Treasury CNAV C (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 03-dic-18
JPM USD Treasury CNAV C (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 05-nov-15
JPM USD Treasury CNAV Capital (acc.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 03-dic-18
JPM USD Treasury CNAV Capital (dist.) 0,16% 0,16% 0,16% 0,16% - 24-jul-19
JPM USD Treasury CNAV D (acc.) 0,65% 0,65% 0,65% - - 03-dic-18
JPM USD Treasury CNAV E (acc.) 0,11% 0,11% 0,11% - - 03-dic-18
JPM USD Treasury CNAV E (dist.) 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% - 22-ene-18
JPM USD Treasury CNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,20% - 03-dic-18
JPM USD Treasury CNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% - 22-0ct-03
JPM USD Treasury CNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,59% 0,59% 0,59% - 22-0ct-03
JPM USD Treasury CNAV Premier (dist.) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% - 22-0ct-03
JPM USD Treasury CNAV R (acc.)” 0,21% 0,21% - - - 03-dic-18
JPM USD Treasury CNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,79% 0,79% 0,79% - 03-0ct-05
JPM USD Treasury CNAV W (acc.) 0,16% 0,16% - - - 22-may-23
JPM USD Treasury CNAV X (dist.) 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 22-0ct-03

"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.

+ Los coeficientes de gastos se calculan de acuerdo con las directrices con fecha del 16 de mayo de 2008 (en su version modificada 20 de abril de 2015) emitidas por la Swiss Funds & Asset Management
Association (SFAMA). EI 25 de septiembre de 2020, SFAMA y Asset Management Platform (AMP) Switzerland se fusionaron para crear Asset Management Association Switzerland (AMAS). El ratio de
gastos totales («TER», por sus siglas en inglés) representa los costes operativos totales expresados como un porcentaje del patrimonio neto medio diario del Fondo. Los costes operativos totales
comprenden las comisiones de gestion de inversiones, las comisiones de custodia/Depositario, la taxe d’'abonnement y otros gastos, seglin se resumen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias

y variaciones patrimoniales. Los intereses por descubierto y las Comisiones de éxito se excluyen del célculo.

Los ratios de gastos con limite maximo vy los ratios de gastos totales relativos a algunas Clases de Acciones pueden haber cambiado durante los dos afios anteriores. Todos los datos relativos a estos
cambios seindican en los Estados Financieros de los afos anteriores. Todos los TER son cifras anualizadas. Estas cifras incluyen Exoneraciones del pago de comisiones sobre las Comisiones de gestion o
los Gastos operativos y de administracion que pueda proceder para no superar la tarifa maxima definida en el Folleto.

++ La Sociedad gestora podra eximir, a su entera discrecion, el cobro de la totalidad o parte de la Comisién de servicios, cuando proceda.
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Anexo. Informacion adicional sin auditar (continuacion)

2. Resumen de los objetivos de inversion de los Subfondos

Los Subfondos buscan conseguir una rentabilidad en la Moneda de referencia en consonancia con los tipos de interés vigentes en el mercado monetario, al
tiempo que pretenden preservar un nivel de capital acorde a dichos tipos y mantener un alto grado de liquidez.

3. Rendimiento y volatilidad*
Rendimiento

Los resultados correspondientes a periodos superiores a un afio se anualizan. La rentabilidad de la SICAV incluye la reinversion de los ingresos y se presenta

una vez deducidos todos los gastos.

La rentabilidad pasada no es indicativa ni de la rentabilidad actual ni de la futura.

Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta ni las comisiones ni los costes correspondientes a la emision y el reembolso de participaciones.

Volatilidad

La desviacion estandar (D) del precio se calcula a diario a lo largo del ejercicio financiero de cada SICAV.

Los datos mencionados a continuacidn se refieren al ejercicio comprendido entre el 1 de diciembre de 2022 y el 30 de noviembre de 2023.

Si D es igual o inferior a 0,1 la volatilidad fue Baja.

Si D es superior a 0,1 e inferior o igual a 1,0 la volatilidad fue Media.

Si D es superior a 1,0 e inferior o igual a 2,4 la volatilidad fue Alta.

Si D es superior a 2,4 la volatilidad fue Muy alta.

Divisa 3 6 9 1 2 3

Clase de accion base meses meses meses afio afios aflos  Volatilidad
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

JPM AUD Liquidity LVNAV A (acc.) AUD 0,90% 1,81% 2,60% 3,25% 1,96% 1,30% Baja
JPM AUD Liquidity LVNAV Agency (dist.) AUD 0,98% 1,94% 2,79% 3,51% 2,14% 1,43% Baja
JPM AUD Liquidity LVNAV B (acc.) AUD 0,92% 1,87% 2,68% 3,36% 2,04% 1,35% Baja
JPM AUD Liquidity LVNAV C (acc.) AUD 0,98% 1,99% 2,86% 3,61% 2,22% 1,47% Baja
JPM AUD Liquidity LVNAV C (dist.) AUD 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,73% 0,48% Baja
JPM AUD Liquidity LVNAV E (acc.) AUD 1,01% 2,04% 2,94% 3,71% - - Baja
JPM AUD Liquidity LVNAV E (dist.) AUD 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,76% 0,51% Baja
JPM AUD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) AUD 3,19% 3,19% 3,19% 3,19% 1,99% 1,33% Baja
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund

JPM EUR Liquidity LVNAV A (acc.) EUR 0,85% 1,62% 2,22% 2,56% - - Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV C (acc.) EUR 0,93% 1,79% 2,48% 291% 1,29% 0,64% Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV Capital (dist.) EUR 0,28% - - - - - Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV D (acc.) EUR 0,82% 1,57% 2,14% 2,46% - - Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV E (acc.) EUR 0,96% 1,84% 2,56% 3,02% 1,34% 0,67% Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV E (dist.) EUR 0,29% - - - - - Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (dist.) EUR 0,28% - - - - - Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) (1) EUR 0,93% 1,79% 2,48% 291% 1,29% 0,64% Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV W (acc.)” EUR 0,96% 1,82% 2,52% - - - Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV X (acc.) EUR 097% 1,87% 2,60% 3,08% 1,40% 0,72% Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV X (dist.) EUR 0,28% - - - - - Baja
JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) (2) EUR 0,98% 1,88% 2,62% 3,10% 1,42% 0,75% Baja
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund

JPM EUR Standard Money Market VNAV A (acc.) EUR 0,87% 1,67% 2,36% 2,79% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV B (acc.) EUR 0,89% 1,72% 2,44% 2,89% - - Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV C (acc.) EUR 0,95% 1,82% 2,53% 2,99% 1,35% 0,70% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV Capital (acc.) EUR 0,97% 1,84% 2,55% 3,01% 1,36% 0,71% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV D (acc.) EUR 0,84% 1,63% 2,30% 2,72% - - Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV E (acc.) EUR 0,98% 1,86% 2,57% 3,03% 1,36% 0,71% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV G (acc.)* EUR - - - - - - Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) EUR 0,95% 1,82% 2,53% 2.99% 1,35% 0,70% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV R (acc.) EUR 0,95% 1,82% 2,53% 2,99% 1,35% 0,70% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV S (acc.) EUR 0,99% 1,88% 2,59% 3,05% 1,39% 0,75% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV W (acc.) EUR 0,97% 1,84% 2,55% 3,01% 1,35% 0,71% Baja
JPM EUR Standard Money Market VNAV X (acc.) EUR 0,99% 1,89% 2,60% 3,06% 1,87% 1,06% Baja
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

JPM SGD Liquidity LVNAV Agency (dist.) SGD 0,85% 1,79% 2,68% 3,49% 2,29% 1,52% Baja
JPM SGD Liquidity LVNAV C (acc.) SGD 0,87% 1,83% 2,75% 3,62% 2,38% 1,61% Baja
JPM SGD Liquidity LVNAV C (dist.) SGD 0,86% 1,81% 2,71% 3,53% 2,32% 1,55% Baja
JPM SGD Liquidity LVNAV E (acc.) SGD 0,90% 1,88% 2,82% 3,72% - - Baja
JPM SGD Liquidity LVNAV E (dist.) SGD 0,89% 1,86% 2,78% 3,63% - - Baja
JPM SGD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) SGD 0,86% 1,81% 2,71% 3,53% 2,26% 1,51% Baja

(1) La Clase de acciones cambi¢ su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (flex dist.) por la denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (TO acc.) el 3 de julio de 2023.

(2) La Clase de acciones cambi6 su denominacion de JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.) por la denominacién de JPM EUR Liquidity LVNAV X (TO acc.) el 3 de julio de 2023.

~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.

+ De conformidad con el Codigo de Préctica de la Asociacion de Fondos del Mercado Monetario Institucionales (“IMMFA”, por sus siglas en inglés), la Sociedad gestora puede contabilizar las plusvalias o
minusvalias materializadas inferiores a cierto nivel como ingresos durante un periodo que no supere la recomendacion de la IMMFA de 3 meses.



JPMorgan Liquidity Funds
Anexo. Informacion adicional sin auditar (continuacion)

3. Rendimiento y volatilidad® (continuacion)

Divisa 3 6 9 1 2 3

Clase de accién base meses meses meses afo anos aflos  Volatilidad
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

JPM GBP Liquidity LVNAV A (acc.) GBP 1,24% 2,39% 3,32% 4,10% - - Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV Agency (dist.) GBP 0,84% 0,84% 0,84% 0,84% 0,88% 0,59% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV C (acc.) GBP 1,33% 2,56% 3,59% 4,46% 2,71% 1,80% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV C (dist.) GBP 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,90% 0,60% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV Capital (dist.) GBP 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,92% 0,61% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV D (acc.) GBP 1,22% 2,34% 3,24% 4,00% - - Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV E (acc.) GBP 1,36% 2,61% 3,66% 4,56% 2,80% 1,86% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV E (dist.) GBP 0,87% 0,87% 0,87% 0,87% 0,94% 0,63% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV G (acc.) GBP 1,36% 2,61% 3,66% 4,56% 2,80% 1,86% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV G (dist.) GBP 0,87% 0,87% 0,87% 0,87% 0,94% 0,63% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV Institutional (dist.) GBP 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,83% 0,55% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV Premier (dist.) GBP 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,80% 0,53% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV R (acc.)” GBP 1,35% 2,56% - - - - Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV R (dist.) GBP 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,90% 0,60% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV Reserves (dist.) GBP 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,67% 0,44% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV W (acc.) GBP 1,34% 2,59% 3,63% 4,51% 2,75% 1,83% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV W (dist.) GBP 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,92% 0,61% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV X (acc.) GBP 1,37% 2,65% 3,71% 4,62% 2,86% 191% Baja
JPM GBP Liquidity LVNAV X (dist.) GBP 0,88% 0,88% 0,88% 0,88% 0,98% 0,65% Baja
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

JPM GBP Standard Money Market VNAV A (acc.) GBP 1,34% 2,49% 3,41% 4,18% 2,42% 1,61% Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV B (acc.) GBP 1,37% 2,54% 3,49% 4,29% 2,51% 1,67% Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV C (acc.) GBP 1,43% 2,66% 3,67% 4,54% 2,74% 1,82% Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV Capital (acc.) GBP 1,44% 2,69% 3,71% 4,59% - - Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV D (acc.) GBP 1,31% 2.43% 3,33% 4,08% 2,33% 1,55% Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV E (acc.) GBP 1,45% 2,71% 3,75% 4,64% 2,84% 1,89% Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) GBP 1,43% 2,66% 3,67% 4,54% - - Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV Morgan (acc.) GBP 1,33% 2,47% 3,38% 4,14% - - Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV R (acc.) GBP 1,43% 2,66% 3,67% 4,54% 2,74% 1,82% Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV W (acc.) GBP 1,44% 2,69% 3,71% 4,59% 2,79% 1,86% Baja
JPM GBP Standard Money Market VNAV X (acc.) GBP 1,47% 2,75% 3,80% 4,71% 291% 1,95% Baja
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

JPM USD Liquidity LVNAV A (acc.) usb 1,28% 2,55% 3,69% 4,75% 2,92% 1,95% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV Agency (dist.) usb 1,33% 2,63% 3,84% 4,92% 3,07% 2,05% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV C (acc.) usb 1,37% 2,72% 3,96% 5,11% 3,23% 2,15% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV C (dist.) usb 1,34% 2,65% 3,87% 4.96% 3,11% 2,07% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (acc.) usb 1,38% 2,75% 4,00% 5,16% - - Baja
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (dist.) usb 1,35% 2,67% 391% 5,01% 3,15% 2,10% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV D (acc.) usb 1,26% 2,50% 3,61% 4,65% - - Baja
JPM USD Liquidity LVNAV E (acc.) usb 1,39% 2,77% 4,03% 5,22% 3,32% 2,23% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV E (dist.) usD 1,36% 2,70% 395% 5,06% 3,20% 2,13% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV G (acc.) usb 1,39% 2,77% 4,03% 5,21% 3,32% 2,23% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV G (dist.) usb 1,36% 2,70% 3,95% 5,06% 3,20% 2,13% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (acc.) usb 1,37% 2,72% 3,96% 5,11% 3,23% 2,15% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) usb 1,34% 2,65% 3,87% 4,96% 3,07% 2,04% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV Morgan (dist.) usb 1,24% 2,46% 3,59% 4,58% 2,79% 1,86% Baja
JPM USD Liquidity LVYNAV Premier (dist.) usb 1,28% 2,53% 3,69% 4,72% 2.91% 1,94% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV R (acc.)® usb 1,39% 2,72% - - - - Baja
JPM USD Liquidity LVNAV R (dist.) usb 1,34% 2,65% 3,87% 4,96% 3,11% 2,07% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV Reserves (dist.) usb 1,19% 2,36% 3,44% 4,38% 2,64% 1,76% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV W (acc.) usb 1,38% 2,75% 4,00% 5,16% 3,27% 2,18% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV W (dist.) usb 1,35% 2,67% 391% 5,01% 3,15% 2,10% Baja
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.) usb 1,39% 2,74% 4,02% 5,15% 3,28% 2,19% Baja
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund

JPM USD Standard Money Market VNAV A (acc.) usb 1,37% 2,68% 3,84% 494% 3,01% 2,00% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV B (acc.) usb 1,39% 2,73% 3,91% 5,05% 3,10% 2,06% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV C (acc.) usb 1,45% 2,86% 4,10% 5,30% 3,32% 2,21% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV Capital (acc.) usb 1,47% 2,88% 4,14% 5,35% - - Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV D (acc.) usb 1,34% 2,63% 3,76% 4,84% 2,93% 1,95% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV E (acc.) usb 1,48% 291% 4,18% 5,40% 3,41% 2,29% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV G (acc.) usb 1,48% 2.91% 4,18% 5,40% 3,41% 2,29% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV Institutional (acc.) usp 1,45% 2,86% 4,10% 5,30% 3,32% 2,21% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV R (acc.) usb 1,45% 2,86% 4,10% 5,30% 3,31% 2,21% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV W (acc.) usob 1,47% 2,88% 4,14% 5,35% 3,36% 2,24% Baja
JPM USD Standard Money Market VNAV X (acc.) usb 1,49% 2.94% 4,23% 547% 3,47% 2,35% Baja

" Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
+ De conformidad con el Cédigo de Practica de la Asociacion de Fondos del Mercado Monetario Institucionales (“IMMFA”, por sus siglas en inglés), la Sociedad gestora puede contabilizar las plusvalias o
minusvalias materializadas inferiores a cierto nivel como ingresos durante un periodo que no supere la recomendacién de la IMMFA de 3 meses.
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3. Rendimiento y volatilidad® (continuacion)

Divisa 3 6 9 1 2 3

Clase de accién base meses meses meses afo anos aflos  Volatilidad
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

JPM USD Treasury CNAV A (acc.) usb 1,21% 2,41% 3,54% 4,49% - - Baja
JPM USD Treasury CNAV Agency (dist.) usb 1,28% 2,54% 3,70% 4,70% 2,87% 191% Baja
JPM USD Treasury CNAV C (acc.) usb 1,30% 2,59% 3,80% 4,85% 3,00% 2,01% Baja
JPM USD Treasury CNAV C (dist.) usb 1,29% 2,56% 3,73% 4,74% 2,92% 1,94% Baja
JPM USD Treasury CNAV Capital (acc.) usb 1,31% 2,61% 3,84% 4,90% 3,05% 2,03% Baja
JPM USD Treasury CNAV Capital (dist.) usb 1,30% 2,58% 3,77% 4,79% 2,96% 1,97% Baja
JPM USD Treasury CNAV D (acc.) usop 1,19% 2,36% 3,46% 4,39% - - Baja
JPM USD Treasury CNAV E (acc.) usb 1,33% 2,64% 3,88% 495% - - Baja
JPM USD Treasury CNAV E (dist.) usb 1,32% 2,61% 3,81% 4,84% 3,00% 2,00% Baja
JPM USD Treasury CNAV Institutional (acc.) usb 1,30% 2,59% 3,80% 4,85% - - Baja
JPM USD Treasury CNAV Institutional (dist.) usop 1,29% 2,56% 3,73% 4,74% 2,88% 1,92% Baja
JPM USD Treasury CNAV Morgan (dist.) usb 1,20% 2,37% 3,45% 4,36% 2,59% 1,72% Baja
JPM USD Treasury CNAV Premier (dist.) usb 1,23% 2,44% 3,55% 4,50% 2,70% 1,80% Baja
JPM USD Treasury CNAV R (acc.)” usp 1,32% 2,59% - - - - Baja
JPM USD Treasury CNAV Reserves (dist.) usb 1,15% 2,27% 3,29% 4,16% 2,45% 1,63% Baja
JPM USD Treasury CNAV W (acc.) usb 1,31% 2,62% - - - - Baja
JPM USD Treasury CNAV X (dist.) usb 1,33% 2,64% 3,85% 4,90% 3,04% 2,03% Baja

"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
+ De conformidad con el Codigo de Préctica de la Asociacion de Fondos del Mercado Monetario Institucionales (“IMMFA”, por sus siglas en inglés), la Sociedad gestora puede contabilizar las plusvalias o
minusvalias materializadas inferiores a cierto nivel como ingresos durante un periodo que no supere la recomendacion de la IMMFA de 3 meses.

4. Tipos de Interés Abonados/(Adeudados) en Cuentas Bancarias

Base para los tipos de interés bancarios

Se fijan en funcion de los tipos JPMorgan Chase Treasury vy, por consiguiente, pueden cambiar cada dia. El importe de los intereses bancarios se contabiliza
en cada una de las cuentas bancarias de la SICAV con una frecuencia mensual el tercer Dia habil del mes siguiente sobre la base de los saldos bancarios del
mes precedente.

5. indice de rotacién de la cartera
Elratio de rotacion de la cartera es un indicador de la relevancia de los costes adicionales en los que incurre un fondo cuando compray vende inversiones de
conformidad con su politica de inversidn. El ratio de rotacién de la cartera se calcula como se indica a continuacion:

(Total de compras y ventas de valores - total de suscripciones y reembolsos de acciones del Subfondo)
Patrimonio neto medio del Subfondo en la moneda del Subfondo

El indice de rotacidn de la cartera se expresa como porcentaje. Debido a que las inversiones subyacentes tienen vencimientos a corto plazo y se sustituyen al
vencimiento, no se han calculado estadisticas sobre la rotacion de la cartera del la SICAV.

6. Método de calculo de la exposicion al riesgo

El método utilizado en todos los Subfondos de JPMorgan Liquidity Funds para calcular la exposicidn global es el enfoque de los compromisos prevista en la
Circular 11/512 de la CSSF.
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Anexo. Informacion adicional sin auditar (continuacion)

7. Garantia recibida

Garantia recibida en relacion con contratos con pacto de recompra inversa:

Valor de la garantia recibida

Descripicion de la garantia Contraparte Moneda (en la moneda del Subfondo)
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund
Australia Government Bond 2026 to 2054; 0,5% to 4,75% BNP Paribas AUD 142.242.403
Australia Government Bond 2033; 3% to 4,5% National Australia Bank AUD 152.750.850
Australia Government Bond 2027 to 2054; 0,75% to 4,75% RBC Sydney AUD 122.071.215
Australia Government Bond 2033; 4,5% Standard Chartered Bank AUD 81.868.781
498.933.249
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund
European Union Bond 2028; 0% Bank Of Montreal EUR 65.000.000
European Union Bond 2028; 0% Bank Of Montreal EUR 130.000.000
Italy Government Bond 2025 to 2043; 0,95% to 4,45% Bank Of Nova Scotia EUR 311.232.745
Spain Government Bond 2027 to 2037; 0% to 3,55% Bank Of Nova Scotia EUR 300.768.805
Italy Government Bond 2026 to 2051; 1,6% to 2,45% BNP Paribas EUR 23.057976
Spain Government Bond 2054 to 2071; 0% to 1,45% BNP Paribas EUR 68.742.067
Italy Government Bond 2024 to 2072; 0% to 5% BOFA Securities EUR 561.001.539
Italy Government Bond 2024 to 2034; 0% to 4,4% Citigroup Global Markets Ltd EUR 158.911.204
Spain Government Bond 2024 to 2037; 0% to 2,75% Citigroup Global Markets Ltd EUR 200.622.836
Netherlands Government Bond 2026 to 2031; 0% Commonwealth Bank Of Australia EUR 333.000.000
European Union Bond 2038 to 2053; 3% to 3,375% Commonwealth Bank Of Australia EUR 388.200.000
German Treasury 2024; 0% Commonwealth Bank Of Australia EUR 78.800.000
Italy Government Bond 2024 to 2053; 0% to 4,5% Credit Agricole Corp And Inv Bank EUR 108.093.860
Spain Government Bond 2024 to 2033; 0% to 3,15% Credit Agricole Corp And Inv Bank EUR 200.127.876
Austria Government Bond 2029 to 2028; 0,5% to 0,75% Credit Agricole Corp And Inv Bank EUR 95.348.107
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2024; 0% Credit Agricole Corp And Inv Bank EUR 93.774.191
Netherlands Government Bond 2029 to 2037; 0% to 4% Credit Agricole Corp And Inv Bank EUR 12.655.967
Italy Government Bond 2024 to 2067; 0% to 7,25% Goldman Sachs EUR 439.414.871
Spain Government Bond 2024 to 2071; 0% to 6% Goldman Sachs EUR 482.000.534
Italy Government Bond 2024 to 2051; 0,1% to 2,4% JPM Securities EUR 102.275.059
Italy Government Bond 2023 to 2072; 0% to 7,25% Natwest Markets Plc EUR 2.281.771.051
Spain Government Bond 2024 to 2071; 0% to 5,15% Natwest Markets Plc EUR 171.102.884
Italy Government Bond 2028 to 2038; 0,95% to 4,2% RBC Europe Limited EUR 1.714.241
Spain Government Bond 2024 to 2040; 1,6% to 4,9% RBC Europe Limited EUR 23.824.822
Belgium Government Bond 2025 to 2047; 0,8% to 1,6% Santander EUR 37918.710
French Republic Government Bond 2024 to 2029; 0,25% to 3,4% Santander EUR 115.568.122
Italy Government Bond 2024 to 2041; 0% to 6,5% Societe Generale EUR 306.001.009
7.090.928.476
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund
Italy Government Bond 2026 to 2067; 1,25% to 2,8% BNP Paribas EUR 103.999.798
Spain Government Bond 2046 to 2071; 0% to 4% BNP Paribas EUR 8.200.222
Italy Government Bond 2026 to 2037; 3,5% to 4% BOFA Securities EUR 71.400.146
Spain Government Bond 2024 to 2052; 0% to 3,5% RBC Europe Limited EUR 25.505.348
209.105.514
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
Singapore Government Bond 2023 to 2029; 0% to 3,5% National Australia Bank SGD 243.584.532
Singapore Government Bond 2024; 0% Standard Chartered Bank SGD 163.200.425
406.784.957
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
UK Treasury 2037; 1,125% Alliance And Leicester GBP 202.881.475
UK Treasury 2031 to 2049; 0,125% to 1,75% Banco Santander Central GBP 100.000.000
UK Treasury Perpetual to 2032; 1% Bank Of Montreal GBP 120.000.000
UK Treasury 2032; 1% Bank Of Montreal GBP 120.000.000
UK Treasury 2047 to 2048; 0,125% to 0,75% Bank Of Nova Scotia GBP 750.000.000
UK Treasury 2030; 0,375% Barclays Bank GBP 39.756.936
UK Treasury 2028 to 2068; 0,125% to 6% Citigroup GBP 200.000.000
UK Treasury 2040 to 2055; 0,625% to 1,25% Commonwealth Bank Of Australia GBP 700.000.000
UK Treasury 2027 to 2073; 0,125% to 4,125% Credit Agricole GBP 102.000.000
UK Treasury 2028 to 2032; 0,125% to 1,25% DBS Bank Ltd GBP 443.800.000
UK Treasury 2028 to 2032; 0,125% to 1,25% DBS Bank Ltd GBP 248.100.000
UK Treasury 2024; 2,5% Goldman Sachs GBP 50.000.000
UK Treasury 2024 to 2061; 0,125% to 3,5% MUFG Securities GBP 513.786.814
UK Treasury 2025 to 2053; 0,125% to 5% Natwest Markets GBP 203.643.042
UK Treasury 2025 to 2060; 0,125% to 4% Societe Generale GBP 202.376.091
UK Treasury 2024 to 2046; 0,125% to 2% Standard Chartered Bank GBP 205.087.105
UK Treasury 2023 to 2068; 0% to 3,5% The Toronto Dominion Bank GBP 204.000.000
UK Treasury 2036 to 2055; 0,125% to 1,25% The Toronto-Dominion Bank GBP 612.000.001
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7. Garantia recibida (continuacion)

Garantia recibida en relacion con contratos con pacto de recompra inversa:

Valor de la garantia recibida

Descripicion de la garantia Contraparte Moneda (en la moneda del Subfondo)
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
UK Treasury 2025 to 2030; 0,375% to 2% Barclays GBP 26.703.955
26.703.955
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
US Treasury 2027 to 2028; 0,5% to 4,875% Fixed Income Clearing Corporation (Repo) usb 18.360.000.190
18.360.000.190
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund
US Treasury 2024 to 2053; 0,125% to 6,5% Bank Of Nova Scotia usb 50.791.623
US Treasury 2024 to 2052; 0% to 3,625% BNP Paribas usb 1.452.609.286
US Treasury 2025 to 2047; 0% to 6,75% BOFA Securities usb 50.834.244
US Treasury 2025 to 2026; 0,875% to 5% Citigroup usb 75.323.054
US Treasury 2024 to 2053; 0% to 7,5% Credit Agricole uso 3.044.095.045
US Treasury 2024 to 2053; 0,375% to 4,75% Deutsche Bank usb 1.012.146.462
US Treasury 2028; 0,75% to 4,875% Fixed Income Clearing Corporation (Repo) usb 3.060.000.061
US Treasury 2023 to 2030; 0% to 5,5% Mizuho Securities uso 940.969.502
US Treasury 2026 to 2045; 0,125% to 0,875% Natwest Markets uso 509.067.716
US Treasury 2044 to 2048; 2,5% to 3,375% Norges Bank usb 2.344.271.595
US Treasury 2024 to 2046; 1,125% to 2,875% RBC usb 510.075.272
US Treasury 2025 to 2049; 0,75% to 4,75% Sumitomo Mitsui Banking Corporation usb 507.634.092
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8. Operaciones de financiacion de valores

LaSICAV lleva a cabo operaciones de financiacion de valores (tal y como se definen en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2015/2365, entre las que se incluyen
operaciones de recompra, préstamo de valores o materias primas y toma de valores o materias primas en préstamo, operaciones simultaneas de
compraretroventa u operaciones simultaneas de ventarecompray operaciones de préstamo con reposicion de la garantia) mediante su exposicion a pactos
de recompra inversa durante el ejercicio. De conformidad con el articulo 13 del Reglamento, a continuacion se ofrece informacién detallada sobre los
contratos con pacto de recompra inversa.

Las garantias recibidas u otorgadas en el marco de las operaciones de financiacion de valores se indican en funcion del método de contabilidad de la fecha de
negociacion.

Datos globales

Importe de los activos comprometidos en pactos de recompra inversa

Los importes de los activos comprometidos en contratos con pacto de recomprainversa, incluida su proporcion con respecto a los activos gestionados de los
Subfondos, figuran en la cartera de inversiones.

Datos relativos a la concentracion
Diez principales emisores de garantia real

Lasiguiente tabla enumera los diez principales emisores segtin el valor de las garantias reales no en efectivo recibidas por los Subfondos en todos los pactos
de recompra inversa a la fecha del informe:

JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund VNAV Fund

Garantia no en efectivo
Emisor EUR

Garantia no en efectivo
Emisor EUR

Garantia no en efectivo
Emisor AUD

Australia Government Bond 498933.249 Italy Government Bond 4.293.473.556 Italy Government Bond 175.399.944
Spain Government Bond 1.447.189.822 Spain Government Bond 33.705.570
European Union Bond 583.200.000
Netherlands Government Bond 345.655.968
French Republic Government Bond 115.568.123
Austria Government Bond 95.348.106
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 93.774.191
German Treasury 78.800.000
Belgium Government Bond 37918710

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

VNAV Fund

Garantia no en efectivo
Emisor SGD

Garantia no en efectivo
Emisor GBP

Garantia no en efectivo
Emisor GBP

Singapore Government Bond 406.784.957

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

UK Treasury 5.017.431.464

JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

Garantia no en efectivo
Emisor usop

Garantia no en efectivo
Emisor usbp

US Treasury 18.360.000.190

Diez principales contrapartes

Us Treasury 13.557.817.952

UK Treasury 26.703.955

Todas las contrapartes de los pactos de recompra inversa a la fecha del informe se revelan en la Cartera de Inversiones y en el Anexo 7. Garantias reales

recibidas.
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8. Operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Datos de transaccion agregados
Tipo y calidad de la garantia real

Las garantias reales recibidas por los Subfondos respecto de los pactos de recompra inversa a la fecha del informe adoptan la forma de valores de deuda,
consistentes principalmente en deuda soberana. La calidad de estas garantias reales se detalla a continuacion:

Valor de la garantia (en la moneda del Subfondo)

Inferior a
Subfondo Moneda del Subfondo Investment grade investment grade No calificada* Total
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund AUD 498.933.249 498.933.249
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund EUR 7.090.928.476 7.090.928.476
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund EUR 209.105.514 209.105.514
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund SGD 406.784.957 406.784.957
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund GBP 5.017431.464 5.017431.464
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund GBP 26.703.955 26.703.955
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund usop 18.360.000.190 18.360.000.190
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund usb 13.557.817.952 13.557.817.952

Lacalidad de las garantias reales se ha interpretado como la propia de instrumentos de deuda que han sido evaluadosy registrados conforme a si se consideran de grado de inversion, inferiores al grado
de inversion o no calificados. Los valores de grado de inversion son aquellos emitidos por una entidad con una calificacion minima de grado de inversion otorgada por al menos una agencia de
calificacion crediticia reconocida mundialmente.

*Las garantias no calificadas se componen de titulos con garantia hipotecaria de agencias oficiales estadounidenses. De conformidad con lo dispuesto en el Folleto, se considera que la calidad crediticia
de estos es comparable a los titulos calificados de investment grade poseidos como garantia.

Perfil de vencimiento de la garantia

La siguiente tabla presenta un analisis del perfil de vencimiento de las garantias reales recibidas en relacién con los pactos de recompra inversa a la fecha
del informe:

Valor de la garantia

JPMorgan Liquidity
Funds - AUD Liquidity

JPMorgan Liquidity
Funds - EUR Liquidity

JPMorgan Liquidity
Funds - EUR Standard
Money Market VNAV

JPMorgan Liquidity
Funds - SGD Liquidity

JPMorgan Liquidity
Funds - GBP Liquidity

JPMorgan Liquidity
Funds - GBP Standard
Money Market VNAV

LVNAV Fund LVNAV Fund Fund LVNAV Fund LVNAV Fund Fund
Vencimiento AUD EUR EUR SGD GBP GBP
Distinta de efectivo
menos de 1 dia -
de la7dias 61.220
de 1a 4 semanas 24.077.016 53.033912 19.965.214
de 1 a3 meses 91.738904 244.806.005 174.894911
de 3212 meses 814.639.642 17.583.352 51.906.251
mas de 1 afo 498.933.249 6.160.472914 191.522.162 108.945.040 4.770.603.868 26.703.955
vencimiento abierto

498.933.249 7.090.928.476 209.105.514 406.784.957 5.017.431.464 26.703.955

Valor de la garantia

JPMorgan Liquidity
Funds - USD Liquidity

JPMorgan Liquidity
Funds - USD Treasury

LVNAV Fund CNAV Fund
Vencimiento usb usb
Distinta de efectivo
menos de 1 dia
dela7dias
de 1a 4 semanas
de 1a 3 meses 219.331.081
de 3212 meses - 900.366.327
mas de 1 afio 18.360.000.190 12.438.120.544

vencimiento abierto

Moneda de la garantia

18.360.000.190

13.557.817.952

El perfil de las monedas de las garantias reales recibidas en relacion con pactos de recomprainversaala fecha del informe se revela en el Anexo 8. Garantias

reales recibidas.
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8. Operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Perfil de vencimiento de los pactos de recompra inversa
La siguiente tabla muestra un analisis del perfil de vencimiento de los pactos de recompra inversa a la fecha del informe:

Vencimiento

Valor de la garantia

JPMorgan Liquidity
Funds - AUD Liquidity
LVNAV Fund

AUD

JPMorgan Liquidity
Funds - EUR Liquidity
LVNAV Fund

EUR

JPMorgan Liquidity
Funds - EUR Standard
Money Market VNAV
Fund

EUR

JPMorgan Liquidity
Funds - SGD Liquidity
LVNAYV Fund

SGD

JPMorgan Liquidity
Funds - GBP Liquidity
LVNAV Fund

GBP

JPMorgan Liquidity
Funds - GBP Standard
Money Market VNAV
Fund

GBP

Distinta de efectivo
menos de 1 dia

de 1a7dias

de 1a 4 semanas
de 1a 3 meses

de 3 a 12 meses
mas de 1 afio
vencimiento abierto

490.000.000

5.825.000.000

205.000.000

400.000.000

4.525.750.995

26.000.000

490.000.000

5.825.000.000

205.000.000

400.000.000

4.525.750.995

26.000.000

Vencimiento

Valor de la garantia

JPMorgan Liquidity
Funds - USD Liquidity
LVNAV Fund

usb

JPMorgan Liquidity
Funds - USD Treasury
CNAV Fund

usb

Distinta de efectivo
menos de 1 dia
de1a7dias

de 1a 4 semanas
de 1a 3 meses

de 3212 meses
mas de 1 afio
vencimiento abierto

18.000.000.000

13.369.271.595

18.000.000.000

13.369.271.595

El andlisis del perfil de vencimiento que figura arriba se ha basado en las fechas de vencimiento contractual.

Pais en el que se han establecido las contrapartes
El pais en que se han establecido las contrapartes de los pactos de recompra inversa se revela en la Cartera de Inversiones.

Liquidacion y compensacion
Todos los Subfondos que participan en operaciones de recompra inversa utilizan la liquidacion y compensacion bilateral con su contraparte.

Reutilizacion de la garantia real

Porcentaje de garantia real recibida que se reutiliza y rendimiento de la reinversion
Durante el ejercicio, las garantias reales recibidas en relacion con los pactos de recompra inversa no se vendieron, reinvirtieron o pignoraron
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8. Operaciones de financiacion de valores (continuacion)

Custodia de las garantias reales

Garantia recibida

La siguiente tabla ofrece un analisis de los importes mantenidos por cada depositario como garantias reales no en efectivo recibidas por los Subfondos en

todos los pactos de recompra inversa a la fecha del informe:

Subfondo Depositario Moneda del Subfondo Valor de la garantia
(en la moneda del Subfondo)
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund Euroclear AUD 498933.249
498.933.249
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund Euroclear EUR 7.090.928.476
7.090.928.476
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund Euroclear EUR 209.105.514
209.105.514

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
Euroclear SGD 406.784.957
406.784.957

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
Euroclear GBP 5.017431.464
5.017.431.464
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund Euroclear GBP 26.703.955
26.703.955
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund BNY Mellon usb 18.360.000.190
18.360.000.190
JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund BNY Mellon usb 13.557.817.952

Garantia concedida

A la fecha del informe, no habia ninguna garantia real aportada respecto de los pactos de recompra inversa.

Rendimiento y coste

13.557.817.952

Todas las rentabilidades procedentes de los contratos con pacto de recompra inversa revertirdn en los Subfondos y no estan sujetas a ningtin acuerdo de
distribucion de las rentabilidades formalizado con el Gestor de inversores o cualquier otro tercero. Las rentabilidades procedentes de los contratos con

pacto de recompra inversa figuran en la nota 2f) a los Estados financieros.
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9. Divulgaciones sobre la remuneracion del OICVM

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. (Ia «Sociedad gestoras) es la gestora autorizada de JPMorgan Liquidity Funds (la «Sociedads) y forma parte
del grupo empresarial J.P. Morgan Chase & Co. En este apartado, los términos «J.P. Morgan» o «kEmpresas se refieren a dicho grupo y cada una de las
entidades que lo integran en todo el mundo, salvo que se indique lo contrario.

Este apartado del informe anual se ha elaborado de conformidad con la Directiva sobre Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (la
«Directiva OICVM») y las «Directrices en materia de politicas remunerativas racionales» emitidas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados en
virtud de la Directiva OICVM. La informacion incluida en este apartado se refiere al periodo de remuneracion mas reciente que haya finalizado («Ejercicio de
resultados») a la fecha del informe.

Politica de remuneracion

El resumen de la Politica de remuneracion aplicada a la Sociedad gestora (la «Politica de remuneracidn») puede consultarse en
https://am.jpmorgan.com/Iu/en/asset-management/adv/funds/policies/ (la «Declaracion sobre Politica de remuneracions»). Esta Declaracion sobre
Politica Remunerativa contiene informacion detallada sobre cdmo se calculan la remuneracién vy las prestaciones, incluidos los criterios financieros y no
financieros utilizados para evaluar el rendimiento, las responsabilidades y la composicion del Comité de Retribucion y Desarrollo de Directivos de la
Empresa, y las medidas adoptadas para evitar o gestionar los conflictos de interés. Puede solicitarse una copia de esta politica a la Sociedad Gestora de
forma gratuita.

La Politica Remunerativa se aplica a todos los empleados de la Sociedad Gestora, incluidas las personas cuyas actividades profesionales podrian afectar
sustancialmente al perfil de riesgo de la Sociedad Gestora o los Fondos OICVM que gestiona (<Empleados Identificados de OICVM»). La denominacion
«Empleados Identificados de OICVM» incluye miembros del Consejo de la Sociedad Gestora (el «Consejoy), directivos, encargados de las Funciones de
Control pertinentes y personas que desempefian otras funciones clave. Al menos una vez al afio se notifica a las personas que han sido identificadas y lo que
implica esta identificacion.

El Consejo de la Sociedad gestora revisa y adopta la Politica de remuneracion anualmente, y supervisa su aplicacion, lo que incluye la clasificacion de los
Empleados identificados de OICVM. El Consejo de la Sociedad gestora revisdy adopto por tltima vez en junio de 2023 la Politica de remuneracion aplicable al
Ejercicio de resultados de 2023, sin cambios materiales, y quedd satisfecho con su aplicacion.

Divulgaciones de caracter cuantitativo

La tabla siguiente presenta una vision general de la remuneracion total combinada que se abono a los empleados de la Sociedad gestora respecto del
Ejercicio de resultados de 2023 y el nimero de beneficiarios.

Debido a la estructura de la Empresa, la informacion necesaria para facilitar un desglose de la remuneracion atribuible a la Sociedad no es de facil accesoy
no seria relevante o fidedigna. No obstante, a modo de contexto, la Sociedad gestora gestiona 45 Fondos de Inversion Alternativa (con 50 Subfondos) y
6 OICVM (con 179 Subfondos) al 31 de diciembre de 2023, con un total de activos gestionados a tal fecha de 16.602 millones de USD y 466.699 millones de
USD respectivamente.

Remuneracion fija Remuneracion variable Remuneracion total NUmero de beneficiarios

Total de empleados (miles de USD) 54.109 27.380 81.489 364

JPMorgan Liquidity Funds no pagd ninguna comision de éxito a ninglin empleado durante el ejercicio.

La remuneracion total combinada que se abond a los Empleados identificados de OICVM respecto del Ejercicio de resultados 2023 fue de 157.186.000 USD,
de los cuales 7.138.000 USD corresponden a la Directiva y 150.048.000 USD corresponden a otros Empleados identificados®.

W a5 divulgaciones relativas a Empleados Identificados incluyen empleados de sociedades en que se ha delegado formalmente la gestion de carteras, segun lo previsto en las directrices de la
AEVM mds recientes.
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10. Divulgacion sobre finanzas sostenibles

El siguiente Subfondo se categorizé como Articulo 6 con respecto al Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros:

JPMorgan Liquidity Funds - USD Treasury CNAV Fund

Al cierre del periodo, las inversiones subyacentes de los productos financieros no tuvieron en cuenta los criterios de la UE relativos a actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Los siguientes Subfondos se categorizaron como Articulo 8 con respecto al Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad enel
sector de los servicios financieros. A partir de la siguiente pagina se ponen a disposicidn las comunicaciones de informacion pormenorizada.

Nombre del Subfondo Pagina
JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund 78
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund 86
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV Fund 96
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund 106
JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund 116
JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund 126
JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund 133
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund 143
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Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)
2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund

Identificador de entidad juridica: 549300VIRMCHNHQVR274

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

@ X No

x Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 76,54% de
inversiones sostenibles.

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

X con un objetivo medioambiental en
actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusion de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas. Este compromiso se
cumplié a lo largo de todo el periodo de referencia (9 de junio de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del
periodo de referencia, el Subfondo posefa un 94,55% de inversiones con caracteristicas medioambientales y/o

sociales positivas.

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Los criterios de inclusion se ven respaldados por una calificacion en materia de MSG asignada a
todas las inversiones en el marco de la estrategia para identificar a las que pueda considerarse que poseen
caracteristicas medioambientales y/o sociales y a las que cumplan los umbrales para ser consideradas inversiones

sostenibles.

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promovidas por el
producto financiero.

La calificacion en materia de MSG tiene en cuenta los siguientes indicadores: la gestion eficaz de las emisiones toxicas
y los residuos o un buen historial medioambiental, asi como caracteristicas sociales como la divulgacion eficaz de
informacion en materia de sostenibilidad, la obtencion de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones
laborales y la gestidn de las incidencias de seguridad.

Mediante sus criterios de exclusion (que se han aplicado tanto de manera absoluta como en funcién de umbrales), el
Subfondo promovid determinadas normas y valores, como por ejemplo el apoyo a la proteccion de los derechos
humanos reconocidos internacionalmente. El Subfondo excluyd por completo a los emisores implicados en la
fabricacion de armas controvertidas, y aplico umbrales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores
terceros, por ejemplo del sector del carbdn térmico o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas puede entenderse teniendo
en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asignoé durante el periodo de referencia a los emisores pertinentes
que poseian dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a la politica en materia de caracteristicas medioambientales y/o sociales. EI Subfondo
aplicd cribados de seleccidn con el objetivo de excluir durante todo el periodo las inversiones potenciales que estan
prohibidas en virtud de su politica de exclusion. La medida en que se cumplieron las normas vy valores fomentados
por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de referencia, el Subfondo incluyd posiciones en
emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio
alguno de que se haya mantenido en la cartera ningln emisor de estas caracteristicas. El Gestor de inversiones
informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de estos valores porcentuales ni de la informacion
comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que esta en permanente evolucion. El periodo de
referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el fondo haya sido lanzado o clausurado durante
dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue
actualizado con arreglo al Articulo 8 el 9 de junio de 2023, por lo que el presente informe periddico no representa un
aflo natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusion para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, vy
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 94,55% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas.

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

JPMorgan Liquidity Funds - AUD Liquidity LVNAV Fund
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacion
con asuntos
medioambientales, sociales
y laborales, el respeto de
los derechos humanos vy la
lucha contra la corrupcién
y el soborno.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No aplicable. ElI' Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

No aplicable. EI Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

__ JC0mo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

No aplicable. ElI Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

__JSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de /a OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones linidas sobre /as
empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable. EI Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

£n /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativos es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medioambientales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas vy valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y las armas controvertidas, de las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo
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utilizé asimismo algunos de los indicadores como parte del andlisis de cribado en funcion del cumplimiento del
principio «no causar un perjuicio significativo», segtin se ha indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta
inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos ya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunos de los emisores en los que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuadles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais
volumen activos
La lista incluye las i
inversiones que BNP PARIBAS SA Finanzas 17,66 FRANCIA
constituyen la mayor STANDARD CHARTERED PLC Finanzas 10,93 REINO UNIDO
proporcion de NATIONAL AUSTRALIA BANK LI Finanzas 8,59 AUSTRALIA
inversiones del producto ROYAL BANK OF CANADA Finanzas 7,65 CANADA
financiero durante el HSBC HOLDINGS PLC. Finanzas 4,94 REINO UNIDO
periodo de referencia, a ING GROEP N V Finanzas 4,10 PAISES BAJOS

saber:
09/06/2023 - 30/11/2023

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

ZCudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenia asignado un 94,55% de sus activos a emisores que

La asignacion de mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas. El Subfondo no se ha comprometido a

activos describe el invertir ninguna proporcion de activos especificamente en valores que muestren caracteristicas

. medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como tampoco existe compromiso alguno con

Porcerjtaje de ) uno o varios ohjetivos medioambientales o sociales.
inversiones en activos

especificos. En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la

gestion de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones fluctian en funcion de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica
de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacidn total a la taxonomia de la UE del Subfondo seglin se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: sEn qué medida se ajustaban Ias inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la

N.0 1A Sostenibles: 76,54% taxonomia 0,00%

Otras
medioambientales:
21,06%

N.0 1B Otras caracteristicas
N.0 2 Otras: 5,45% M/S: 18,01% e O0Ciales: 55,48%

Inversiones
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N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demds inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategorifa N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademas, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracion, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucion, incluidos el transporte, almacenamiento vy
comercializacion, de combustibles fésiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan
excluidos, sin embargo, de los resultados.

Sector Subsector % de
activos
Finanzas Efectos comerciales con 1,25
garantia de activos

Finanzas Banca 92,55
Industrial Consumo ciclico 2,13
Crédito relacionado con un gobierno distinto Instituciones extranjeras 2,67

al estadounidense

Crédito relacionado con un gobierno distinto Emisiones supranacionales 1,40

al estadounidense
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades econdmicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbonoy
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
Como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en que se
invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?*

Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que
respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
numero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ningln compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (segtin se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversion en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

JHa invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE'?

X

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana no incluida*

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana incluida*

0%
Cifra de negocio (%)

0%

Gastos de capital (%)

0%

Gastos de explotacion (%)

0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil
m Adaptadas a la taxonomfa: Nuclear
® Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

m No adaptadas a la taxonomfa

0%

Cifra de negocio (%) NI

0%

Gastos de capital (9%)

0%

Gastos de explotacion (%)

0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil
m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear
m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

H No adaptadas a la taxonomfa

Este grafico representa el 96% de la inversion total.

*A efectos de estos gréficos, la «deuda soberanax (0 «<bonos soberanosy) incluye todas las exposiciones

soberanas
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\@lson inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (EU)
2020/852.

'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no causen un perjuicio significativo a ningtin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta
tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,00% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,43%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era del 21,06% de los activos al final del periodo de referencia.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 55,48% de los activos al final del periodo de
referencia.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢Ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 5,45% de los activos correspondientes a «otras» inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que posefan caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos, bajo el apartado «otrass, no se han incluido activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones fluctian en funcion de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica de
inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otras» inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestion solidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenibley en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en valores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas.
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La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccién sobre MSG.

El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

En la respuesta a la pregunta «;Codmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacion adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)
2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - EUR Liquidity LVNAV Fund

Identificador de entidad juridica: 549300EY7SB6LVY5QG87

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

@ X No

x Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 31,15% de
inversiones sostenibles.

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

X con un objetivo medioambiental en
actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusion de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y dell'10% a
inversiones que sean inversiones sostenibles. Este compromiso se cumplid a lo largo de todo el periodo de referencia
(9 de junio de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 77,45% de
inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 31,15% de inversiones sostenibles.

Ademas, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados) al proceso de inversion, que tiene en cuenta el desglose por género, los programas de
diversidad, la calificacion de etnia y la calificacion de igualdad salarial de los emisores. Las entradas estaban
directamente relacionadas con la I&DE (implicacion y diversidad de los empleados). Debfa invertir el 51% de sus activos
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promovidas por el
producto financiero.

en este tipo de valores. Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 78,30% de activos con una
calificacién superior al umbral predefinido de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados).

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Mediante sus criterios de inclusion, el Subfondo promovid caracteristicas medioambientales como,
por ejemplo, la gestion eficaz de las emisiones toxicas y los residuos o un buen historial medioambiental. También
promovio caracteristicas sociales que podrian haber incluido la divulgacion eficaz de informacion en materia de
sostenibilidad, la obtencidn de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones laborales y la gestion de las
incidencias de seguridad. Ademas de esto, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en
materia de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados) al proceso de inversidn, como ya se ha mencionado.

Mediante sus criterios de exclusion, el Subfondo fomentd determinadas normas y valores como el apoyo a la
proteccion de los derechos humanos reconocidos internacionalmente vy la reduccion de las emisiones toxicas, v ello
mediante la exclusion total de los emisores implicados, mas concretamente, en actividades como la fabricacion de
armas controvertidas y la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a
actores terceros, por ejemplo del sector del carbdn término o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas puede entenderse
teniendo en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asigno durante el periodo de referencia a las empresas
pertinentes que posefan dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a las caracteristicas medioambientales y/o sociales, la politica en materia de inversiones
sostenibles y los umbrales de 1&DE. EI Subfondo aplicé cribados de seleccion con el objetivo de excluir durante todo
el periodo las inversiones potenciales que estan prohibidas en virtud de su politica de exclusién. La medida en que se
cumplieron las normas y valores fomentados por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de
referencia, el Subfondo incluyd posiciones en emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de
exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio alguno de que se haya mantenido en la cartera ningtin emisor de
estas caracteristicas. El Gestor de inversiones informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de
estos valores porcentuales ni de la informacion comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que
estd en permanente evolucion. El periodo de referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el
fondo haya sido lanzado o clausurado durante dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con
arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue actualizado con arreglo al Articulo 8 el 9 de junio de 2023, por lo que el
presente informe periddico no representa un afio natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusién para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, y
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 77,45% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas y un 31,15% de inversiones sostenibles.

Para ser incluido en el 51% de activos con una buena calificacion de I&DE, un emisor debe obtener una
calificacion de 1&DE, aplicada por el Gestor de inversiones basandose en las entradas pertinentes, que se
sittie en el 80% superior respecto del universo de los activos calificados. Al cierre del periodo de referencia,
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacion
con asuntos
medioambientales, sociales

el 78,30% de los activos del Subfondo tenfan una buena calificacion en materia de I&DE (implicacion vy
diversidad de los empleados).

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el Subfondo logrd en parte se correspondieron con uno
de los siguientes objetivos, la combinacion de varios de estos o estaba relacionado con un objetivo social
o medioambiental a través del uso de los ingresos del emisor:

Objetivos medioambientales: (i) reduccion del riesgo climatico, (i) transicion a una economia circular

Objetivos sociales: (i) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina a
nivel directivo, (ii) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina en los
consejos de administracion, v (iii) facilitacion de un entorno y una cultura de trabajo decentes.

La contribucion a la consecucion de dichos objetivos se determind atendiendo a (i) los indicadores de
sostenibilidad de los productos y servicios, entre los que puede incluirse el porcentaje de ingresos
derivados del suministro de productos y/o servicios que hayan contribuido a la consecucion del
correspondiente objetivo sostenible, por ejemplo una empresa que fabrique paneles solares o tecnologia
de energia limpia y que cumpla los umbrales sujetos a derechos de propiedad del Gestor de inversiones,
contribuyendo asi a la reduccion del riesgo climatico. Actualmente, el porcentaje minimo de ingresos
para que toda la participacion en el emisor se considere una inversion sostenible es del 20%; (ii) el uso
del producto de la emision, cuando dicho uso se haya vinculado explicitamente a un objetivo
medioambiental o social concreto, o (i) el hecho de que el emisor sea lider operativo en su grupo de
comparacion y contribuya a la consecucion del objetivo en cuestion. Se entiende que un emisor es lider
en su grupo de comparacion cuando obtiene una calificacion situada en el 20% superior respecto del
universo de inversion del Subfondo, en funcién de determinados indicadores de sostenibilidad operativa.
Por ejemplo, se considera que una calificacion situada en el 20% superior en comparacion con el universo
de inversion en el ambito de la incidencia total de la generacidn de residuos contribuye a la transicion a
una economia circular. En la prueba realizada a los emisores supranacionales y soberanos pueden
tenerse en cuenta la misién o las contribuciones del emisor, en tanto que lideres del grupo de
comparacion o mejoradores, a objetivos medioambientales y sociales positivos, con sujecion a
determinados criterios.

El Subfondo debia invertir un 10% en inversiones sostenibles. EI Subfondo no mantuvo en ningln
momento durante el periodo un volumen de inversiones sostenibles que se situase por debajo de su
minimo comprometido. Al cierre del periodo de referencia, el 31,15% de sus activos eran inversiones
sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles que el Subfondo tenfa vocacion de realizar fueron sometidas a un proceso de
seleccion destinado a identificar y excluir de la categoria de inversidn sostenible a aquellas empresas que
el Gestor de inversiones considerase los emisores con peor desempefio, en funcion de un umbral definido
por el Gestor de inversiones, en lo que respecta a determinados aspectos medioambientales. En
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y laborales, el respeto de
los derechos humanos y la
lucha contra la corrupcion
y el soborno.

consecuencia, se consideraron inversiones sostenibles Unicamente a las empresas que poseian los
mejores indicadores en relacion con las mediciones tanto relativas como absolutas.

Entre estos aspectos se incluyen el cambio climatico, la proteccién de los recursos hidricos y marinos, la
transicion a una economia circular, la contaminacion y la proteccion de la biodiversidad y los ecosistemas.
Asimismo, el Gestor de inversiones llevo a cabo un analisis de seleccion destinado a identificar y excluir
a aquellas empresas que el Gestor de inversiones considera que vulneran las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, basandose para ello en datos suministrados por proveedores de servicios
terceros.

ZComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Se han tenido en cuenta tanto los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
de la Tahla 1 del Anexo 1 como otros indicadores determinados por el Gestor de inversiones e incluidos
en las Tablas 2 y 3 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088, vy
ello como se describe adicionalmente a continuacion. El Gestor de inversiones hizo uso de las medidas
incluidas en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088 o, cuando esto no era
posible por ser los datos limitados o por otras incidencias técnicas, utilizo variables sustitutivas que
fuesen representativas. EI Gestor de inversiones agrupo la consideracion de varios indicadores en un
Unico indicador «principal», segtn se indica mds adelante, y podria haber utilizado un conjunto de
indicadores adicional mas amplio que el que se refiere a continuacion.

Los indicadores pertinentes de la Tabla 1 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento
(UE) 2019/2088 se componen de 9 indicadores medioambientales y 5 indicadores sociales y laborales.
Los indicadores medioambientales se enumeran dell'l al 9 y estan relacionados con las emisiones de
gases de efecto invernadero (1-3), la exposicién a combustibles fosiles, la cuota de consumo y produccion
de energias no renovables, la intensidad en el consumo de energfa, las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad, los vertidos al agua y los residuos peligrosos (4-
9 respectivamente).

Los indicadores 10 - 14 estan relacionados con cuestiones sociales y laborales del emisor y cubren las
vulneraciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales, la carencia de procesos y mecanismos de conformidad para
supervisar el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la ausencia de
ajustes de la brecha salarial entre hombres y mujeres, la diversidad de género del consejo de
administracion y la exposicion a armas controvertidas (minas antipersona, municion de racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas) respectivamente.

El Gestor de inversiones también tuvo en cuenta la principal incidencia adversa (PAI, por las siglas en
inglés de principal adverse impact) n.o 16, relativa a la comision de infracciones en el ambito social por
parte de los paises en que se invierte.

El enfoque del Gestor de inversiones incluyd aspectos tanto cuantitativos como cualitativos para tener en
cuenta los indicadores. Hizo uso de indicadores concretos para realizar un cribado de seleccion y tratar
de excluir a los emisores susceptibles de causar un perjuicio significativo. Empled un subconjunto en
materia de implicacion empresarial, tratando de influir sobre las buenas practicas, y utiliza una parte de
los mismos como indicadores de buenos resultados en sostenibilidad, aplicando un umbral minimo sobre
el indicador para poder calificar a una inversion de sostenible.

Los datos necesarios para tener en cuenta los indicadores, cuando se disponia de ellos, pueden haberse
obtenido de los propios emisores en los que se invierte y/o haber sido suministrados por proveedores de
servicios terceros (incluyendo datos sustitutivos). Las entradas de datos comunicadas por los propios
emisores o suministradas por proveedores terceros podrian haberse basado en conjuntos de datos e
hipdtesis que fuesen insuficientes, tuviesen una calidad deficiente o contuviesen informacion sesgada. El
Gestor de inversiones no puede garantizar la exactitud ni la exhaustividad de dichos datos.

Cribado de seleccion

Algunos de los indicadores se tuvieron en cuenta por medio del analisis de seleccion basado en valores y
normas que se utilizd para aplicar exclusiones.

En dichas exclusiones se tuvieron en cuenta los indicadores 10, 14 y 16 relativos a los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a las
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armas controvertidas y a la comision de infracciones en el ambito social por parte de los paises en que
se invierte.

El Gestor de inversiones aplicd asimismo un cribado de seleccidon especial. Debido a ciertos aspectos
técnicos, como por ejemplo la cobertura de datos en indicadores concretos, el Gestor de inversiones
aplica ya sea el indicador especifico previsto en la Tabla 1 o un sustituto representativo definido por el
Gestor de inversiones para cribar los emisores en los que se invierte atendiendo a los correspondientes
asuntos medioambientales, sociales y laborales. Por ejemplo, en la Tabla 1 las emisiones de gases de
efecto invernadero estan asociadas a varios indicadores y sus correspondientes medidas, a saber:
emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono e intensidad de gases de efecto invernadero
(indicadores 1-3). ElI Gestor de inversiones actualmente usa datos de intensidad de gases de efecto
invernadero (indicador 3), datos relativos al consumo y la produccion de energias no renovables
(indicador 5) y datos sobre la intensidad de consumo de energfa (indicador 6) para llevar a cabo su
seleccion en el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero.

En cuanto al cribado de seleccion especial y en lo que respecta a las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad y a los vertidos al agua (indicadores 7 y 8), el
Gestor de inversiones utilizd datos sustitutivos representativos de terceros en vez de los indicadores
especificos de la Tabla 1, y ello por ser los datos limitados. El Gestor de inversiones también tuvo en
cuenta el indicador 9 relativo a los residuos peligrosos en lo que respecta al cribado de seleccion especial.

Implicacion empresarial

Ademas del cribado selectivo de emisores que ya se ha descrito, el Gestor de inversiones se implico de
manera continuada con determinados emisores subyacentes seleccionados en los que se invierte. Como
base para seleccionar a dichas empresas de conformidad con el enfoque adoptado por el Gestor de
inversiones en materia de tutela e implicacion con emisores, se utilizé un subconjunto de indicadores,
con sujecion a determinadas consideraciones técnicas como la cobertura de datos. Entre los indicadores
utilizados actualmente en relacién con dicha implicacion se encuentran los indicadores 3, 5y 13 de la
Tabla 1 relativos a la intensidad de gases de efecto invernadero, la cuota de energias no renovables y la
diversidad de género del consejo de administracion. Se hizo uso asimismo de los indicadores 2 de la Tabla
2,y 3 dela Tabla 3, relativos a la emision de contaminantes atmosféricos y el nimero de dias perdidos
por lesiones, accidentes, muertes o enfermedades.

Indicadores de sostenibilidad

El Gestor de inversiones utilizd los indicadores 3 y 13 relativos a la intensidad de gases de efecto
invernadero y la diversidad de género del consejo de administracion como indicadores de sostenibilidad
para facilitar la consideracion de una inversion como inversion sostenible. Una de las vias requeria que,
para poder ser considerada una inversion sostenible, el emisor fuese considerado lider operativo en su
grupo de comparacion. Para ello, debe obtener una calificacion en el indicador situada en el 20% superior
respecto del universo de inversion del Subfondo.

Las principales incidencias adversas son las incidencias negativas mas importantes de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad en relacion con asuntos medioambientales, sociales y
laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno.

Z2Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplicaron exclusiones de cartera basadas en normas, segun se ha descrito mas arriba, en la respuesta
a la pregunta «¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?y, para tratar de ajustarse a dichas directrices y principios. Se
utilizaron datos de terceros para identificar infractores potenciales. Salvo en aquellos supuestos en que
se haya concedido una excepcion, el Subfondo prohibid toda inversion en estos emisores.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, a
saber:

09/06/2023 - 30/11/2023

En /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medjoambilentales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas y valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, las armas controvertidas y las infracciones en el ambito social a nivel de pais, de las normas técnicas de
regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo utilizd asimismo algunos de los indicadores como parte del
analisis de cribado en funcién del cumplimiento del principio «no causar un perjuicio significativo», segin se ha
indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia
considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos vya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunas de las empresas en las que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais

volumen activos

NATWEST GROUP PLC Finanzas 8,85 REINO UNIDO
THE GOLDMAN SACHS GROUP, | | Finanzas 5,02 ESTADOS UNIDOS
CREDIT AGRICOLE GROUP Finanzas 4,67 FRANCIA

THE BANK OF NOVA SCOTIA Finanzas 4,35 CANADA
COMMONWEALTH BANK OF Finanzas 3,84 AUSTRALIA
AUSTR

OESTERREICHISCHE KONTROLLB | Crédito relacionado con un 3,83 AUSTRIA

gohierno distinto al
estadounidense

LA POSTE Crédito relacionado con un 3,50 FRANCIA
gobierno distinto al
estadounidense

SOCIETE GENERALE SA Finanzas 3,38 FRANCIA
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL G Finanzas 3,30 JAPON

BNP PARIBAS SA Finanzas 2,94 FRANCIA
GROUPE CREDIT MUTUEL Finanzas 2,80 FRANCIA
CITIGROUP INC. Finanzas 2,74 ESTADOS UNIDOS
SVENSKA HANDELSBANKEN AB Finanzas 2,71 SUECIA
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Zcudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenfa asignado un 77,45% de sus activos a emisores que
mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 31,15% de sus activos a inversiones
sostenibles. La asignacion porcentual de los activos que tenian una buena calificacion de I&DE al final del
periodo de referencia se indica en la respuesta a la pregunta «;Como se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» El Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos especificamente
en valores que muestren caracteristicas medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como

tampoco existe compromiso alguno con uno o varios objetivos medioambientales o sociales.

En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la
gestidn de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones flucttan en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica

de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacion total a la taxonomia de la UE del Subfondo segln se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la

N.0 1A Sostenibles: 31,15% taxonomia 0,00%

Otras
medioambientales:

. 7,03%
Inversiones >0

N.0 1B Otras caracteristicas
M/S: 46,30% Sociales: 24,13%

N.0 2 Otras: 22,55%

N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demas inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategoria N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademads, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracién, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucién, incluidos el transporte, almacenamiento v
comercializacion, de combustibles fosiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan

excluidos, sin embargo, de los resultados.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades econémicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbonoy
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las

Sector Subsector % de

activos
Finanzas Efectos comerciales con 10,07
garantfa de activos

Finanzas Banca 65,36
Finanzas Otros servicios financieros 2,42
Finanzas Empresas financieras 0,73
Industrial Consumo ciclico 1,58
Industrial Energia 0,37
Industrial Consumo no ciclico 1,24
Industrial Tecnologia 0,38
Crédito relacionado con un gobierno distinto Deuda publica local extranjera 3,31
al estadounidense

Crédito relacionado con un gobierno distinto Instituciones extranjeras 13,76
al estadounidense

Crédito relacionado con un gobierno distinto Emisiones supranacionales 0,40
al estadounidense

Suministros publicos Sector eléctrico 0,40

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?!

Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que
respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
numero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ningln compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (segln se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversion en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE ?

X

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.
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empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en que se
invierte.

‘~~fé”son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (EU)
2020/852.

»

)

@

\

@\

T

2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana no incluida*

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana incluida*

1% 1%
Cifra de negocio %) NN Cifra de negocio (%)
2% 2%
Gastos de capital (%) I Gastos de capital (%) GG

0% 0%

Gastos de explotacién (%) Gastos de explotacién (%)

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil

m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear = Adaptadas a la taxonomia: Nuclear
® Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear) m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

® No adaptadas a la taxonomia m No adaptadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100% de la inversion total.

*A efectos de estos graéficos, la «deuda soberanas (0 «bonos soberanos») incluye todas las exposiciones
soberanas

!'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climaticos) y no causen un perjuicio significativo a ningin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta
tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,00% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,29%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era del 7,03% de los activos al final del periodo de referencia.

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 24,13% de los activos al final del periodo de
referencia.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propoésito? ¢Ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 22,55% de los activos correspondientes a «otrass inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que poseian caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos no se han incluido, bajo «otross, efectivo auxiliar, equivalentes de efectivo, fondos del
mercado monetario ni instrumentos derivados utilizados para la gestion eficaz de la cartera. Estas participaciones
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fluctian en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica de inversion, siendo
su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otrass inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

. Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestion sdlidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenible» en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

. El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en emisores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas y un 51% de los activos con calificacion de I&DE en emisores con una calificacion positiva de I&DE.

La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccion sobre MSG.

. El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

El Subfondo se ha comprometido también a invertir un 10% como minimo de los activos en inversiones sostenibles.

En la respuesta a la pregunta «;Cdmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacidn adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - EUR Standard Money Market VNAV
Fund

Identificador de entidad juridica: 5493003UE5TIZ7015C71

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® X No

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

x Hapromovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 56,40% de
inversiones sostenibles.

en actividades econdémicas que
pueden considerarse X

medioambientalmente sostenibles considerarse medioambientalmente

con arreglo a la taxonomia de la sostenibles con arreglo a la taxonomfa de
UE la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que pueden

en actividades econdémicas que no

O, — X con un objetivo medioambiental en

i ) ) actividades econémicas que no pueden
medioambientalmente sostenibles considerarse medioambientalmente
con arreglo a a taxonomia de Ia sostenibles con arreglo a la taxonomia
UE de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusién de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y dell'10% a
inversiones que sean inversiones sostenibles. Este compromiso se cumplid a lo largo de todo el periodo de referencia
(9 de junio de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 79,46%
de inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 56,40% de inversiones sostenibles.

Ademas, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados) al proceso de inversion, que tiene en cuenta el desglose por género, los programas de
diversidad, la calificacion de etnia y la calificacion de igualdad salarial de los emisores. Las entradas estaban
directamente relacionadas con la I&DE (implicacion y diversidad de los empleados). Debfa invertir el 51% de sus activos
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promovidas por el
producto financiero.

en este tipo de valores. Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 79,00% de activos con una
calificacién superior al umbral predefinido de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados).

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Mediante sus criterios de inclusion, el Subfondo promovid caracteristicas medioambientales como,
por ejemplo, la gestion eficaz de las emisiones toxicas y los residuos o un buen historial medioambiental. También
promovio caracteristicas sociales que podrian haber incluido la divulgacion eficaz de informacion en materia de
sostenibilidad, la obtencidn de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones laborales y la gestion de las
incidencias de seguridad. Ademas de esto, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en
materia de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados) al proceso de inversidn, como ya se ha mencionado.

Mediante sus criterios de exclusion, el Subfondo fomentd determinadas normas y valores como el apoyo a la
proteccion de los derechos humanos reconocidos internacionalmente vy la reduccion de las emisiones toxicas, v ello
mediante la exclusion total de los emisores implicados, mas concretamente, en actividades como la fabricacion de
armas controvertidas vy la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a
actores terceros, por ejemplo del sector del carbdn término o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas puede entenderse
teniendo en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asigno durante el periodo de referencia a las empresas
pertinentes que posefan dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a las caracteristicas medioambientales y/o sociales, la politica en materia de inversiones
sostenibles y los umbrales de 1&DE. EI Subfondo aplicé cribados de seleccion con el objetivo de excluir durante todo
el periodo las inversiones potenciales que estan prohibidas en virtud de su politica de exclusién. La medida en que se
cumplieron las normas y valores fomentados por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de
referencia, el Subfondo incluyd posiciones en emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de
exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio alguno de que se haya mantenido en la cartera ningtin emisor de
estas caracteristicas. El Gestor de inversiones informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de
estos valores porcentuales ni de la informacion comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que
estd en permanente evolucion. El periodo de referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el
fondo haya sido lanzado o clausurado durante dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con
arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue actualizado con arreglo al Articulo 8 el 9 de junio de 2023, por lo que el
presente informe periddico no representa un afio natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusién para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, y
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 79,46% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas y un 56,40% de inversiones sostenibles.

Para ser incluido en el 51% de activos con una buena calificacion de I&DE, un emisor debe obtener una
calificacion de 1&DE, aplicada por el Gestor de inversiones basandose en las entradas pertinentes, que se
sittie en el 80% superior respecto del universo de los activos calificados. Al cierre del periodo de referencia,
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacion
con asuntos
medioambientales, sociales

el 79,00% de los activos del Subfondo tenian una buena calificacion en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados).

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el Subfondo logrd en parte se correspondieron con uno
de los siguientes objetivos, la combinacion de varios de estos o estaba relacionado con un objetivo social
o medioambiental a través del uso de los ingresos del emisor:

Objetivos medioambientales: (i) reduccion del riesgo climatico, (i) transicion a una economia circular

Objetivos sociales: (i) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina a
nivel directivo, (ii) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina en los
consejos de administracion, v (iii) facilitacion de un entorno y una cultura de trabajo decentes.

La contribucion a la consecucion de dichos objetivos se determind atendiendo a (i) los indicadores de
sostenibilidad de los productos y servicios, entre los que puede incluirse el porcentaje de ingresos
derivados del suministro de productos y/o servicios que hayan contribuido a la consecucion del
correspondiente objetivo sostenible, por ejemplo una empresa que fabrique paneles solares o tecnologia
de energia limpia y que cumpla los umbrales sujetos a derechos de propiedad del Gestor de inversiones,
contribuyendo asi a la reduccion del riesgo climatico. Actualmente, el porcentaje minimo de ingresos
para que toda la participacion en el emisor se considere una inversion sostenible es del 20%; (ii) el uso
del producto de la emision, cuando dicho uso se haya vinculado explicitamente a un objetivo
medioambiental o social concreto, o (i) el hecho de que el emisor sea lider operativo en su grupo de
comparacion y contribuya a la consecucion del objetivo en cuestion. Se entiende que un emisor es lider
en su grupo de comparacion cuando obtiene una calificacion situada en el 20% superior respecto del
universo de inversion del Subfondo, en funcién de determinados indicadores de sostenibilidad operativa.
Por ejemplo, se considera que una calificacion situada en el 20% superior en comparacion con el universo
de inversion en el ambito de la incidencia total de la generacidn de residuos contribuye a la transicion a
una economia circular. En la prueba realizada a los emisores supranacionales y soberanos pueden
tenerse en cuenta la misién o las contribuciones del emisor, en tanto que lideres del grupo de
comparacion o mejoradores, a objetivos medioambientales y sociales positivos, con sujecion a
determinados criterios.

El Subfondo debia invertir un 10% en inversiones sostenibles. EI Subfondo no mantuvo en ningln
momento durante el periodo un volumen de inversiones sostenibles que se situase por debajo de su
minimo comprometido. Al cierre del periodo de referencia, el 56,40% de sus activos eran inversiones
sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles que el Subfondo tenfa vocacion de realizar fueron sometidas a un proceso de
seleccion destinado a identificar y excluir de la categoria de inversidn sostenible a aquellas empresas que
el Gestor de inversiones considerase los emisores con peor desempefio, en funcion de un umbral definido
por el Gestor de inversiones, en lo que respecta a determinados aspectos medioambientales. En
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y laborales, el respeto de
los derechos humanos y la
lucha contra la corrupcion
y el soborno.

consecuencia, se consideraron inversiones sostenibles Unicamente a las empresas que poseian los
mejores indicadores en relacion con las mediciones tanto relativas como absolutas.

Entre estos aspectos se incluyen el cambio climatico, la proteccién de los recursos hidricos y marinos, la
transicion a una economia circular, la contaminacion y la proteccion de la biodiversidad y los ecosistemas.
Asimismo, el Gestor de inversiones llevo a cabo un analisis de seleccion destinado a identificar y excluir
a aquellas empresas que el Gestor de inversiones considera que vulneran las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, basandose para ello en datos suministrados por proveedores de servicios
terceros.

ZComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Se han tenido en cuenta tanto los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
de la Tahla 1 del Anexo 1 como otros indicadores determinados por el Gestor de inversiones e incluidos
en las Tablas 2 y 3 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088, vy
ello como se describe adicionalmente a continuacion. El Gestor de inversiones hizo uso de las medidas
incluidas en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088 o, cuando esto no era
posible por ser los datos limitados o por otras incidencias técnicas, utilizo variables sustitutivas que
fuesen representativas. EI Gestor de inversiones agrupo la consideracion de varios indicadores en un
Unico indicador «principal», segtn se indica mds adelante, y podria haber utilizado un conjunto de
indicadores adicional mas amplio que el que se refiere a continuacion.

Los indicadores pertinentes de la Tabla 1 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento
(UE) 2019/2088 se componen de 9 indicadores medioambientales y 5 indicadores sociales y laborales.
Los indicadores medioambientales se enumeran dell'l al 9 y estan relacionados con las emisiones de
gases de efecto invernadero (1-3), la exposicién a combustibles fosiles, la cuota de consumo y produccion
de energias no renovables, la intensidad en el consumo de energfa, las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad, los vertidos al agua y los residuos peligrosos (4-
9 respectivamente).

Los indicadores 10 - 14 estan relacionados con cuestiones sociales y laborales del emisor y cubren las
vulneraciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales, la carencia de procesos y mecanismos de conformidad para
supervisar el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la ausencia de
ajustes de la brecha salarial entre hombres y mujeres, la diversidad de género del consejo de
administracion y la exposicion a armas controvertidas (minas antipersona, municion de racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas) respectivamente.

El Gestor de inversiones también tuvo en cuenta la principal incidencia adversa (PAI, por las siglas en
inglés de principal adverse impact) n.o 16, relativa a la comision de infracciones en el ambito social por
parte de los paises en que se invierte.

El enfoque del Gestor de inversiones incluyd aspectos tanto cuantitativos como cualitativos para tener en
cuenta los indicadores. Hizo uso de indicadores concretos para realizar un cribado de seleccion y tratar
de excluir a los emisores susceptibles de causar un perjuicio significativo. Empled un subconjunto en
materia de implicacion empresarial, tratando de influir sobre las buenas practicas, y utiliza una parte de
los mismos como indicadores de buenos resultados en sostenibilidad, aplicando un umbral minimo sobre
el indicador para poder calificar a una inversion de sostenible.

Los datos necesarios para tener en cuenta los indicadores, cuando se disponia de ellos, pueden haberse
obtenido de los propios emisores en los que se invierte y/o haber sido suministrados por proveedores de
servicios terceros (incluyendo datos sustitutivos). Las entradas de datos comunicadas por los propios
emisores o suministradas por proveedores terceros podrian haberse basado en conjuntos de datos e
hipdtesis que fuesen insuficientes, tuviesen una calidad deficiente o contuviesen informacion sesgada. El
Gestor de inversiones no puede garantizar la exactitud ni la exhaustividad de dichos datos.

Cribado de seleccion

Algunos de los indicadores se tuvieron en cuenta por medio del analisis de seleccion basado en valores y
normas que se utilizd para aplicar exclusiones.

En dichas exclusiones se tuvieron en cuenta los indicadores 10, 14 y 16 relativos a los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a las
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armas controvertidas y a la comision de infracciones en el ambito social por parte de los paises en que
se invierte.

El Gestor de inversiones aplicd asimismo un cribado de seleccidon especial. Debido a ciertos aspectos
técnicos, como por ejemplo la cobertura de datos en indicadores concretos, el Gestor de inversiones
aplica ya sea el indicador especifico previsto en la Tabla 1 o un sustituto representativo definido por el
Gestor de inversiones para cribar los emisores en los que se invierte atendiendo a los correspondientes
asuntos medioambientales, sociales y laborales. Por ejemplo, en la Tabla 1 las emisiones de gases de
efecto invernadero estan asociadas a varios indicadores y sus correspondientes medidas, a saber:
emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono e intensidad de gases de efecto invernadero
(indicadores 1-3). ElI Gestor de inversiones actualmente usa datos de intensidad de gases de efecto
invernadero (indicador 3), datos relativos al consumo y la produccion de energias no renovables
(indicador 5) y datos sobre la intensidad de consumo de energfa (indicador 6) para llevar a cabo su
seleccion en el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero.

En cuanto al cribado de seleccion especial y en lo que respecta a las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad y a los vertidos al agua (indicadores 7 y 8), el
Gestor de inversiones utilizd datos sustitutivos representativos de terceros en vez de los indicadores
especificos de la Tabla 1, y ello por ser los datos limitados. El Gestor de inversiones también tuvo en
cuenta el indicador 9 relativo a los residuos peligrosos en lo que respecta al cribado de seleccion especial.

Implicacion empresarial

Ademas del cribado selectivo de emisores que ya se ha descrito, el Gestor de inversiones se implico de
manera continuada con determinados emisores subyacentes seleccionados en los que se invierte. Como
base para seleccionar a dichas empresas de conformidad con el enfoque adoptado por el Gestor de
inversiones en materia de tutela e implicacion con emisores, se utilizé un subconjunto de indicadores,
con sujecion a determinadas consideraciones técnicas como la cobertura de datos. Entre los indicadores
utilizados actualmente en relacién con dicha implicacion se encuentran los indicadores 3, 5y 13 de la
Tabla 1 relativos a la intensidad de gases de efecto invernadero, la cuota de energias no renovables y la
diversidad de género del consejo de administracion. Se hizo uso asimismo de los indicadores 2 de la Tabla
2,y 3 dela Tabla 3, relativos a la emision de contaminantes atmosféricos y el nimero de dias perdidos
por lesiones, accidentes, muertes o enfermedades.

Indicadores de sostenibilidad

El Gestor de inversiones utilizd los indicadores 3 y 13 relativos a la intensidad de gases de efecto
invernadero y la diversidad de género del consejo de administracion como indicadores de sostenibilidad
para facilitar la consideracion de una inversion como inversion sostenible. Una de las vias requeria que,
para poder ser considerada una inversion sostenible, el emisor fuese considerado lider operativo en su
grupo de comparacion. Para ello, debe obtener una calificacion en el indicador situada en el 20% superior
respecto del universo de inversion del Subfondo.

Las principales incidencias adversas son las incidencias negativas mas importantes de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad en relacion con asuntos medioambientales, sociales y
laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno.

Z2Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplicaron exclusiones de cartera basadas en normas, segun se ha descrito mas arriba, en la respuesta
a la pregunta «¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?y, para tratar de ajustarse a dichas directrices y principios. Se
utilizaron datos de terceros para identificar infractores potenciales. Salvo en aquellos supuestos en que
se haya concedido una excepcion, el Subfondo prohibid toda inversion en estos emisores.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, a
saber:

09/06/2023 - 30/11/2023

En /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medjoambilentales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas y valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, las armas controvertidas y las infracciones en el ambito social a nivel de pais, de las normas técnicas de
regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo utilizd asimismo algunos de los indicadores como parte del
analisis de cribado en funcién del cumplimiento del principio «no causar un perjuicio significativo», segin se ha
indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia
considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos vya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunas de las empresas en las que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais
volumen activos
CREDIT AGRICOLE GROUP Finanzas 7,48 FRANCIA
BNP PARIBAS SA Finanzas 7,09 FRANCIA
LA POSTE Crédito relacionado con un 6,53 FRANCIA
gobierno distinto al
estadounidense
COOPERATIEVE RABOBANK U.A. Finanzas 4,14 PAISES BAJOS
BANK OF AMERICA CORPORATIO | Finanzas 3,72 ESTADOS UNIDOS
SVENSKA HANDELSBANKEN AB Finanzas 3,31 SUECIA
GROUPE BPCE Finanzas 2,53 FRANCIA
KBC GROUP NV Finanzas 2,32 BELGICA
OP COOPERATIVE Finanzas 1,93 FINLANDIA
THE TORONTO-DOMINION BANK Finanzas 1,92 CANADA
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN Finanzas 1,85 SUECIA
BARCLAYS PLC Finanzas 1,80 REINO UNIDO
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL G Finanzas 1,80 JAPON
TOYOTA MOTOR CORPORATION Industrial 1,72 JAPON
THE BANK OF NOVA SCOTIA Finanzas 1,42 CANADA
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Zcudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenia asignado un 79,46% de sus activos a emisores que
mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 56,40% de sus activos a inversiones
sostenibles. La asignacion porcentual de los activos que tenian una buena calificacion de I&DE al final del
periodo de referencia se indica en la respuesta a la pregunta «;Como se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» El Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos especificamente
en valores que muestren caracteristicas medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como

tampoco existe compromiso alguno con uno o varios objetivos medioambientales o sociales.

En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la
gestidn de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones flucttan en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica

de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacion total a la taxonomia de la UE del Subfondo segln se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la

N.0 1A Sostenibles: 56,40% taxonomia 0,13%

Otras
medioambientales:

: 40,85%
Inversiones >

N.0 1B Otras caracteristicas
M/S: 23,06% Sociales: 15,43%

N.0 2 Otras: 20,54%

N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demas inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategoria N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademads, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracién, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucién, incluidos el transporte, almacenamiento v
comercializacion, de combustibles fosiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan

excluidos, sin embargo, de los resultados.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades economicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las

Sector Subsector % de

activos
Titulos con garantia de activos Titulos con garantia de activos 2,61
- Automocion
Finanzas Efectos comerciales con 10,53
garantia de activos
Finanzas Banca 63,12
Finanzas Otros servicios financieros 3,57
Finanzas Empresas financieras 1,06
Finanzas Seguros 0,81
Finanzas REIT 0,47
Industrial Bienes de capital 2,39
Industrial Consumo ciclico 3,92
Industrial Consumo no ciclico 3,21
Industrial Tecnologia 0,50
Crédito relacionado con un gobierno distinto Instituciones extranjeras 6,55
al estadounidense
Suministros publicos Sector eléctrico 1,25

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?!

Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que
respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
nimero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ninglin compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (seglin se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversidn en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

ZHa invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE'?

X

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.
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empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en que se
invierte.

‘~~fé”son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (EU)
2020/852.

»

)

@

\

@\

T

2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana no incluida*

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana incluida*

3% 3%
Cifra de negocio (%) Cifra de negocio (%) 97
4% 4%
Gastos de capital (%) G Gastos de capital (%) G
1% 1%
Gastos de explotacion () | EECC I Gastos de explotacion () TR
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil

m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear = Adaptadas a la taxonomia: Nuclear

® Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear) m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

® No adaptadas a la taxonomia m No adaptadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100% de la inversion total.

*A efectos de estos graéficos, la «deuda soberanas (0 «bonos soberanos») incluye todas las exposiciones
soberanas

!'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climaticos) y no causen un perjuicio significativo a ningin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta
tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,00% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,57%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era del 40,85% de los activos al final del periodo de referencia.

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era dell'15,43% de los activos al final del periodo de
referencia.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propoésito? ¢Ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 20,54% de los activos correspondientes a «otrass inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que poseian caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos no se han incluido, bajo «otross, efectivo auxiliar, equivalentes de efectivo, fondos del
mercado monetario ni instrumentos derivados utilizados para la gestion eficaz de la cartera. Estas participaciones
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fluctian en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica de inversion, siendo
su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otrass inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

. Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestion sdlidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenible» en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

. El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en emisores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas y un 51% de los activos con calificacion de I&DE en emisores con una calificacion positiva de I&DE.

La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccion sobre MSG.

. El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

El Subfondo se ha comprometido también a invertir un 10% como minimo de los activos en inversiones sostenibles.

En la respuesta a la pregunta «;Cdmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacidn adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)
2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund

Identificador de entidad juridica: 549300HF81MI7WQXYJ64

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

@ X No

x Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 41,92% de
inversiones sostenibles.

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

X con un objetivo medioambiental en
actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusion de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y dell'10% a
inversiones que sean inversiones sostenibles. Este compromiso se cumplid a lo largo de todo el periodo de referencia
(9 de junio de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 90,50%
de inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 41,92% de inversiones sostenibles.

Ademas, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados) al proceso de inversion, que tiene en cuenta el desglose por género, los programas de
diversidad, la calificacion de etnia y la calificacion de igualdad salarial de los emisores. Las entradas estaban
directamente relacionadas con la I&DE (implicacion y diversidad de los empleados). Debfa invertir el 51% de sus activos
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promovidas por el
producto financiero.

en este tipo de valores. Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 73,73% de activos con una
calificacién superior al umbral predefinido de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados).

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Mediante sus criterios de inclusion, el Subfondo promovid caracteristicas medioambientales como,
por ejemplo, la gestion eficaz de las emisiones toxicas y los residuos o un buen historial medioambiental. También
promovio caracteristicas sociales que podrian haber incluido la divulgacion eficaz de informacion en materia de
sostenibilidad, la obtencidn de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones laborales y la gestion de las
incidencias de seguridad. Ademas de esto, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en
materia de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados) al proceso de inversidn, como ya se ha mencionado.

Mediante sus criterios de exclusion, el Subfondo fomentd determinadas normas y valores como el apoyo a la
proteccion de los derechos humanos reconocidos internacionalmente vy la reduccion de las emisiones toxicas, v ello
mediante la exclusion total de los emisores implicados, mas concretamente, en actividades como la fabricacion de
armas controvertidas y la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a
actores terceros, por ejemplo del sector del carbdn término o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas puede entenderse
teniendo en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asigno durante el periodo de referencia a las empresas
pertinentes que posefan dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a las caracteristicas medioambientales y/o sociales, la politica en materia de inversiones
sostenibles y los umbrales de 1&DE. EI Subfondo aplicé cribados de seleccion con el objetivo de excluir durante todo
el periodo las inversiones potenciales que estan prohibidas en virtud de su politica de exclusién. La medida en que se
cumplieron las normas y valores fomentados por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de
referencia, el Subfondo incluyd posiciones en emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de
exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio alguno de que se haya mantenido en la cartera ningtin emisor de
estas caracteristicas. El Gestor de inversiones informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de
estos valores porcentuales ni de la informacion comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que
estd en permanente evolucion. El periodo de referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el
fondo haya sido lanzado o clausurado durante dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con
arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue actualizado con arreglo al Articulo 8 el 9 de junio de 2023, por lo que el
presente informe periddico no representa un afio natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusién para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, y
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 90,50% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas y un 41,92% de inversiones sostenibles.

Para ser incluido en el 51% de activos con una buena calificacion de I&DE, un emisor debe obtener una
calificacion de 1&DE, aplicada por el Gestor de inversiones basandose en las entradas pertinentes, que se
sittie en el 80% superior respecto del universo de los activos calificados. Al cierre del periodo de referencia,

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
107



Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacion
con asuntos
medioambientales, sociales

el 73,73% de los activos del Subfondo tenian una buena calificacion en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados).

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el Subfondo logrd en parte se correspondieron con uno
de los siguientes objetivos, la combinacion de varios de estos o estaba relacionado con un objetivo social
o medioambiental a través del uso de los ingresos del emisor:

Objetivos medioambientales: (i) reduccion del riesgo climatico, (i) transicion a una economia circular

Objetivos sociales: (i) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina a
nivel directivo, (ii) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina en los
consejos de administracion, v (iii) facilitacion de un entorno y una cultura de trabajo decentes.

La contribucion a la consecucion de dichos objetivos se determind atendiendo a (i) los indicadores de
sostenibilidad de los productos y servicios, entre los que puede incluirse el porcentaje de ingresos
derivados del suministro de productos y/o servicios que hayan contribuido a la consecucion del
correspondiente objetivo sostenible, por ejemplo una empresa que fabrique paneles solares o tecnologia
de energia limpia y que cumpla los umbrales sujetos a derechos de propiedad del Gestor de inversiones,
contribuyendo asi a la reduccion del riesgo climatico. Actualmente, el porcentaje minimo de ingresos
para que toda la participacion en el emisor se considere una inversion sostenible es del 20%; (ii) el uso
del producto de la emision, cuando dicho uso se haya vinculado explicitamente a un objetivo
medioambiental o social concreto, o (i) el hecho de que el emisor sea lider operativo en su grupo de
comparacion y contribuya a la consecucion del objetivo en cuestion. Se entiende que un emisor es lider
en su grupo de comparacion cuando obtiene una calificacion situada en el 20% superior respecto del
universo de inversion del Subfondo, en funcién de determinados indicadores de sostenibilidad operativa.
Por ejemplo, se considera que una calificacion situada en el 20% superior en comparacion con el universo
de inversion en el ambito de la incidencia total de la generacidn de residuos contribuye a la transicion a
una economia circular. En la prueba realizada a los emisores supranacionales y soberanos pueden
tenerse en cuenta la misién o las contribuciones del emisor, en tanto que lideres del grupo de
comparacion o mejoradores, a objetivos medioambientales y sociales positivos, con sujecion a
determinados criterios.

El Subfondo debia invertir un 10% en inversiones sostenibles. EI Subfondo no mantuvo en ningln
momento durante el periodo un volumen de inversiones sostenibles que se situase por debajo de su
minimo comprometido. Al cierre del periodo de referencia, el 41,92% de sus activos eran inversiones
sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles que el Subfondo tenfa vocacion de realizar fueron sometidas a un proceso de
seleccion destinado a identificar y excluir de la categoria de inversidn sostenible a aquellas empresas que
el Gestor de inversiones considerase los emisores con peor desempefio, en funcion de un umbral definido
por el Gestor de inversiones, en lo que respecta a determinados aspectos medioambientales. En
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y laborales, el respeto de
los derechos humanos y la
lucha contra la corrupcion
y el soborno.

consecuencia, se consideraron inversiones sostenibles Unicamente a las empresas que poseian los
mejores indicadores en relacion con las mediciones tanto relativas como absolutas.

Entre estos aspectos se incluyen el cambio climatico, la proteccién de los recursos hidricos y marinos, la
transicion a una economia circular, la contaminacion y la proteccion de la biodiversidad y los ecosistemas.
Asimismo, el Gestor de inversiones llevo a cabo un analisis de seleccion destinado a identificar y excluir
a aquellas empresas que el Gestor de inversiones considera que vulneran las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, basandose para ello en datos suministrados por proveedores de servicios
terceros.

ZComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Se han tenido en cuenta tanto los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
de la Tahla 1 del Anexo 1 como otros indicadores determinados por el Gestor de inversiones e incluidos
en las Tablas 2 y 3 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088, vy
ello como se describe adicionalmente a continuacion. El Gestor de inversiones hizo uso de las medidas
incluidas en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088 o, cuando esto no era
posible por ser los datos limitados o por otras incidencias técnicas, utilizo variables sustitutivas que
fuesen representativas. EI Gestor de inversiones agrupo la consideracion de varios indicadores en un
Unico indicador «principal», segtn se indica mds adelante, y podria haber utilizado un conjunto de
indicadores adicional mas amplio que el que se refiere a continuacion.

Los indicadores pertinentes de la Tabla 1 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento
(UE) 2019/2088 se componen de 9 indicadores medioambientales y 5 indicadores sociales y laborales.
Los indicadores medioambientales se enumeran dell'l al 9 y estan relacionados con las emisiones de
gases de efecto invernadero (1-3), la exposicién a combustibles fosiles, la cuota de consumo y produccion
de energias no renovables, la intensidad en el consumo de energfa, las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad, los vertidos al agua y los residuos peligrosos (4-
9 respectivamente).

Los indicadores 10 - 14 estan relacionados con cuestiones sociales y laborales del emisor y cubren las
vulneraciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales, la carencia de procesos y mecanismos de conformidad para
supervisar el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la ausencia de
ajustes de la brecha salarial entre hombres y mujeres, la diversidad de género del consejo de
administracion y la exposicion a armas controvertidas (minas antipersona, municion de racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas) respectivamente.

El Gestor de inversiones también tuvo en cuenta la principal incidencia adversa (PAI, por las siglas en
inglés de principal adverse impact) n.o 16, relativa a la comision de infracciones en el ambito social por
parte de los paises en que se invierte.

El enfoque del Gestor de inversiones incluyd aspectos tanto cuantitativos como cualitativos para tener en
cuenta los indicadores. Hizo uso de indicadores concretos para realizar un cribado de seleccion y tratar
de excluir a los emisores susceptibles de causar un perjuicio significativo. Empled un subconjunto en
materia de implicacion empresarial, tratando de influir sobre las buenas practicas, y utiliza una parte de
los mismos como indicadores de buenos resultados en sostenibilidad, aplicando un umbral minimo sobre
el indicador para poder calificar a una inversion de sostenible.

Los datos necesarios para tener en cuenta los indicadores, cuando se disponia de ellos, pueden haberse
obtenido de los propios emisores en los que se invierte y/o haber sido suministrados por proveedores de
servicios terceros (incluyendo datos sustitutivos). Las entradas de datos comunicadas por los propios
emisores o suministradas por proveedores terceros podrian haberse basado en conjuntos de datos e
hipdtesis que fuesen insuficientes, tuviesen una calidad deficiente o contuviesen informacion sesgada. El
Gestor de inversiones no puede garantizar la exactitud ni la exhaustividad de dichos datos.

Cribado de seleccion

Algunos de los indicadores se tuvieron en cuenta por medio del analisis de seleccion basado en valores y
normas que se utilizd para aplicar exclusiones.

En dichas exclusiones se tuvieron en cuenta los indicadores 10, 14 y 16 relativos a los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a las
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armas controvertidas y a la comision de infracciones en el ambito social por parte de los paises en que
se invierte.

El Gestor de inversiones aplicd asimismo un cribado de seleccidon especial. Debido a ciertos aspectos
técnicos, como por ejemplo la cobertura de datos en indicadores concretos, el Gestor de inversiones
aplica ya sea el indicador especifico previsto en la Tabla 1 o un sustituto representativo definido por el
Gestor de inversiones para cribar los emisores en los que se invierte atendiendo a los correspondientes
asuntos medioambientales, sociales y laborales. Por ejemplo, en la Tabla 1 las emisiones de gases de
efecto invernadero estan asociadas a varios indicadores y sus correspondientes medidas, a saber:
emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono e intensidad de gases de efecto invernadero
(indicadores 1-3). ElI Gestor de inversiones actualmente usa datos de intensidad de gases de efecto
invernadero (indicador 3), datos relativos al consumo y la produccion de energias no renovables
(indicador 5) y datos sobre la intensidad de consumo de energfa (indicador 6) para llevar a cabo su
seleccion en el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero.

En cuanto al cribado de seleccion especial y en lo que respecta a las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad y a los vertidos al agua (indicadores 7 y 8), el
Gestor de inversiones utilizd datos sustitutivos representativos de terceros en vez de los indicadores
especificos de la Tabla 1, y ello por ser los datos limitados. El Gestor de inversiones también tuvo en
cuenta el indicador 9 relativo a los residuos peligrosos en lo que respecta al cribado de seleccion especial.

Implicacion empresarial

Ademas del cribado selectivo de emisores que ya se ha descrito, el Gestor de inversiones se implico de
manera continuada con determinados emisores subyacentes seleccionados en los que se invierte. Como
base para seleccionar a dichas empresas de conformidad con el enfoque adoptado por el Gestor de
inversiones en materia de tutela e implicacion con emisores, se utilizé un subconjunto de indicadores,
con sujecion a determinadas consideraciones técnicas como la cobertura de datos. Entre los indicadores
utilizados actualmente en relacién con dicha implicacion se encuentran los indicadores 3, 5y 13 de la
Tabla 1 relativos a la intensidad de gases de efecto invernadero, la cuota de energias no renovables y la
diversidad de género del consejo de administracion. Se hizo uso asimismo de los indicadores 2 de la Tabla
2,y 3 dela Tabla 3, relativos a la emision de contaminantes atmosféricos y el nimero de dias perdidos
por lesiones, accidentes, muertes o enfermedades.

Indicadores de sostenibilidad

El Gestor de inversiones utilizd los indicadores 3 y 13 relativos a la intensidad de gases de efecto
invernadero y la diversidad de género del consejo de administracion como indicadores de sostenibilidad
para facilitar la consideracion de una inversion como inversion sostenible. Una de las vias requeria que,
para poder ser considerada una inversion sostenible, el emisor fuese considerado lider operativo en su
grupo de comparacion. Para ello, debe obtener una calificacion en el indicador situada en el 20% superior
respecto del universo de inversion del Subfondo.

Las principales incidencias adversas son las incidencias negativas mas importantes de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad en relacion con asuntos medioambientales, sociales y
laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno.

Z2Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplicaron exclusiones de cartera basadas en normas, segun se ha descrito mas arriba, en la respuesta
a la pregunta «¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?y, para tratar de ajustarse a dichas directrices y principios. Se
utilizaron datos de terceros para identificar infractores potenciales. Salvo en aquellos supuestos en que
se haya concedido una excepcion, el Subfondo prohibid toda inversion en estos emisores.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, a
saber:

09/06/2023 - 30/11/2023

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

En /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medjoambilentales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas y valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, las armas controvertidas y las infracciones en el ambito social a nivel de pais, de las normas técnicas de
regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo utilizd asimismo algunos de los indicadores como parte del
analisis de cribado en funcién del cumplimiento del principio «no causar un perjuicio significativo», segin se ha
indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia
considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos vya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunas de las empresas en las que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais
volumen activos

THE TORONTO-DOMINION BANK | Finanzas 8,07 CANADA
COMMONWEALTH BANK OF Finanzas 7,90 AUSTRALIA
AUSTR

THE BANK OF NOVA SCOTIA Finanzas 7,50 CANADA
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL G Finanzas 5,26 JAPON
CREDIT AGRICOLE GROUP Finanzas 4,50 FRANCIA
DBS GROUP HOLDINGS LTD Finanzas 4,05 SINGAPUR
MIZUHO FINANCIAL GROUP, IN Finanzas 3,96 JAPON
BANK OF MONTREAL Finanzas 3,63 CANADA
BANCO SANTANDER S.A. Finanzas 3,54 ESPANA
GROUPE BPCE Finanzas 3,52 FRANCIA

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

JCudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenfa asignado un 90,50% de sus activos a emisores que
mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 41,92% de sus activos a inversiones
sostenibles. La asignacion porcentual de los activos que tenfan una buena calificacion de I&DE al final del
periodo de referencia se indica en la respuesta a la pregunta «;Como se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» El Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos especificamente
en valores que muestren caracteristicas medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como

tampoco existe compromiso alguno con uno o varios objetivos medioambientales o sociales.

En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la
gestion de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones flucttian en funcion de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica

de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Liquidity LVNAV Fund
1



Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacion total a la taxonomia de la UE del Subfondo seglin se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a |a taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la

N.0 1A Sostenibles: 41,92% taxonomia 0,00%

Otras
medioambientales:

o 18,42%
Inversiones

N.0 1B Otras caracteristicas
M/S: 48,58% Sociales: 23,50%

N.0 2 Otras: 9,50%

N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demas inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategoria N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademads, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracién, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucién, incluidos el transporte, almacenamiento v
comercializacion, de combustibles fosiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan
excluidos, sin embargo, de los resultados.

Sector Subsector % de
activos
Finanzas Efectos comerciales con 10,03
garantia de activos
Finanzas Banca 74,01
Finanzas Otros servicios financieros 6,06
Finanzas Empresas financieras 1,14
Finanzas Seguros 0,95
Industrial Consumo ciclico 1,29

Crédito relacionado con un gobierno distinto Deuda publica local extranjera 1,02
al estadounidense

Crédito relacionado con un gobierno distinto Instituciones extranjeras 2,96
al estadounidense
Crédito relacionado con un gobierno distinto Deuda soberana 0,66

al estadounidense
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades econdmicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbonoy
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
Como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en que se
invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?*

Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que
respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
numero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ningln compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (segtin se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversion en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

JHa invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE'?

X

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda 2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda

soberana incluida* soberana no incluida*
1% 1%
Cifra de negocio (%)  NEENCEIN cifra de negocio (%) NI
1% 1%
Gastos de caita ) I Gastos de capita ) IR
0% 0%
Gastos de explotacion (%) Gastos de explotacion (%)
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil

m Adaptadas a la taxonomfa: Nuclear m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear
® Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear) m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

m No adaptadas a la taxonomfa m No adaptadas a la taxonomia

Este grafico representa el 98% de la inversion total.

*A efectos de estos gréficos, la «deuda soberanax (0 «<bonos soberanosy) incluye todas las exposiciones
soberanas
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I'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no causen un perjuicio significativo a ningtin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta
tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,00% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,26%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era dell'18,42% de los activos al final del periodo de referencia.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 23,50% de los activos al final del periodo de
referencia.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢Ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 9,50% de los activos correspondientes a «otrass inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que posefan caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos no se han incluido, bajo «otross, efectivo auxiliar, equivalentes de efectivo, fondos del
mercado monetario ni instrumentos derivados utilizados para la gestion eficaz de |a cartera. Estas participaciones
fluctian en funcién de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica de inversidn, siendo
su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otras» inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestion solidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenibley en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en emisores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas y un 51% de los activos con calificacion de I&DE en emisores con una calificacion positiva de I&DE.
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La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccién sobre MSG.

El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

El Subfondo se ha comprometido también a invertir un 10% como minimo de los activos en inversiones sostenibles.

En la respuesta a la pregunta «;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacion adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable
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Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV
Fund

Identificador de entidad juridica: 549300YK6CGS8PWFIG283

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® X No

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

x Hapromovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 56,18% de
inversiones sostenibles.

en actividades econdémicas que

) con un objetivo medioambiental en
pueden considerarse

di bi | o] actividades econdmicas que pueden

IER RS MEE SOSIETE S considerarse medioambientalmente

con arreglo a la taxonomia de la sostenibles con arreglo a la taxonomia de
UE la UE

en actividades econdémicas que no

O, — X con un objetivo medioambiental en

i ) ) actividades econémicas que no pueden
medioambientalmente sostenibles considerarse medioambientalmente
con arreglo a a taxonomia de Ia sostenibles con arreglo a la taxonomia
UE de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusién de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y dell'10% a
inversiones que sean inversiones sostenibles. Este compromiso se cumplid a lo largo de todo el periodo de referencia
(31 de agosto de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 84,66%
de inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 56,18% de inversiones sostenibles.

Ademas, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados) al proceso de inversion, que tiene en cuenta el desglose por género, los programas de
diversidad, la calificacion de etnia y la calificacion de igualdad salarial de los emisores. Las entradas estaban
directamente relacionadas con la I&DE (implicacion y diversidad de los empleados). Debfa invertir el 51% de sus activos
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en este tipo de valores. Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 82,61% de activos con una
calificacién superior al umbral predefinido de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados).

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Mediante sus criterios de inclusion, el Subfondo promovid caracteristicas medioambientales como,
por ejemplo, la gestion eficaz de las emisiones toxicas y los residuos o un buen historial medioambiental. También
promovio caracteristicas sociales que podrian haber incluido la divulgacion eficaz de informacion en materia de
sostenibilidad, la obtencidn de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones laborales y la gestion de las
incidencias de seguridad. Ademas de esto, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en
materia de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados) al proceso de inversidn, como ya se ha mencionado.

Mediante sus criterios de exclusion, el Subfondo fomentd determinadas normas y valores como el apoyo a la
proteccion de los derechos humanos reconocidos internacionalmente vy la reduccion de las emisiones toxicas, v ello
mediante la exclusion total de los emisores implicados, mas concretamente, en actividades como la fabricacion de
armas controvertidas y la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a
actores terceros, por ejemplo del sector del carbdn término o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas puede entenderse
teniendo en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asigno durante el periodo de referencia a las empresas
pertinentes que posefan dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a las caracteristicas medioambientales y/o sociales, la politica en materia de inversiones
sostenibles y los umbrales de 1&DE. EI Subfondo aplicé cribados de seleccion con el objetivo de excluir durante todo
el periodo las inversiones potenciales que estan prohibidas en virtud de su politica de exclusién. La medida en que se
cumplieron las normas y valores fomentados por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de
referencia, el Subfondo incluyd posiciones en emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de
exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio alguno de que se haya mantenido en la cartera ningtin emisor de
estas caracteristicas. El Gestor de inversiones informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de
estos valores porcentuales ni de la informacion comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que
estd en permanente evolucion. El periodo de referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el
fondo haya sido lanzado o clausurado durante dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con
arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue actualizado con arreglo al Articulo 8 el 31 de agosto de 2023, por lo que el
presente informe periddico no representa un afio natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusién para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, y
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 84,66% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas y un 56,18% de inversiones sostenibles.

Para ser incluido en el 51% de activos con una buena calificacion de I&DE, un emisor debe obtener una
calificacion de 1&DE, aplicada por el Gestor de inversiones basandose en las entradas pertinentes, que se
sittie en el 80% superior respecto del universo de los activos calificados. Al cierre del periodo de referencia,
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el 82,61% de los activos del Subfondo tenian una buena calificacion en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados).

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el Subfondo logrd en parte se correspondieron con uno
de los siguientes objetivos, la combinacion de varios de estos o estaba relacionado con un objetivo social
o medioambiental a través del uso de los ingresos del emisor:

Objetivos medioambientales: (i) reduccion del riesgo climatico, (i) transicion a una economia circular

Objetivos sociales: (i) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina a
nivel directivo, (ii) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina en los
consejos de administracion, v (iii) facilitacion de un entorno y una cultura de trabajo decentes.

La contribucion a la consecucion de dichos objetivos se determind atendiendo a (i) los indicadores de
sostenibilidad de los productos y servicios, entre los que puede incluirse el porcentaje de ingresos
derivados del suministro de productos y/o servicios que hayan contribuido a la consecucion del
correspondiente objetivo sostenible, por ejemplo una empresa que fabrique paneles solares o tecnologia
de energia limpia y que cumpla los umbrales sujetos a derechos de propiedad del Gestor de inversiones,
contribuyendo asi a la reduccion del riesgo climatico. Actualmente, el porcentaje minimo de ingresos
para que toda la participacion en el emisor se considere una inversion sostenible es del 20%; (ii) el uso
del producto de la emision, cuando dicho uso se haya vinculado explicitamente a un objetivo
medioambiental o social concreto, o (i) el hecho de que el emisor sea lider operativo en su grupo de
comparacion y contribuya a la consecucion del objetivo en cuestion. Se entiende que un emisor es lider
en su grupo de comparacion cuando obtiene una calificacion situada en el 20% superior respecto del
universo de inversion del Subfondo, en funcién de determinados indicadores de sostenibilidad operativa.
Por ejemplo, se considera que una calificacion situada en el 20% superior en comparacion con el universo
de inversion en el ambito de la incidencia total de la generacidn de residuos contribuye a la transicion a
una economia circular. En la prueba realizada a los emisores supranacionales y soberanos pueden
tenerse en cuenta la misién o las contribuciones del emisor, en tanto que lideres del grupo de
comparacion o mejoradores, a objetivos medioambientales y sociales positivos, con sujecion a
determinados criterios.

El Subfondo debia invertir un 10% en inversiones sostenibles. EI Subfondo no mantuvo en ningln
momento durante el periodo un volumen de inversiones sostenibles que se situase por debajo de su
minimo comprometido. Al cierre del periodo de referencia, el 56,18% de sus activos eran inversiones
sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles que el Subfondo tenfa vocacion de realizar fueron sometidas a un proceso de
seleccion destinado a identificar y excluir de la categoria de inversidn sostenible a aquellas empresas que
el Gestor de inversiones considerase los emisores con peor desempefio, en funcion de un umbral definido
por el Gestor de inversiones, en lo que respecta a determinados aspectos medioambientales. En

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

118



y laborales, el respeto de
los derechos humanos y la
lucha contra la corrupcion
y el soborno.

consecuencia, se consideraron inversiones sostenibles Unicamente a las empresas que poseian los
mejores indicadores en relacion con las mediciones tanto relativas como absolutas.

Entre estos aspectos se incluyen el cambio climatico, la proteccién de los recursos hidricos y marinos, la
transicion a una economia circular, la contaminacion y la proteccion de la biodiversidad y los ecosistemas.
Asimismo, el Gestor de inversiones llevo a cabo un analisis de seleccion destinado a identificar y excluir
a aquellas empresas que el Gestor de inversiones considera que vulneran las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, basandose para ello en datos suministrados por proveedores de servicios
terceros.

ZComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Se han tenido en cuenta tanto los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
de la Tahla 1 del Anexo 1 como otros indicadores determinados por el Gestor de inversiones e incluidos
en las Tablas 2 y 3 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088, vy
ello como se describe adicionalmente a continuacion. El Gestor de inversiones hizo uso de las medidas
incluidas en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088 o, cuando esto no era
posible por ser los datos limitados o por otras incidencias técnicas, utilizo variables sustitutivas que
fuesen representativas. EI Gestor de inversiones agrupo la consideracion de varios indicadores en un
Unico indicador «principal», segtn se indica mds adelante, y podria haber utilizado un conjunto de
indicadores adicional mas amplio que el que se refiere a continuacion.

Los indicadores pertinentes de la Tabla 1 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento
(UE) 2019/2088 se componen de 9 indicadores medioambientales y 5 indicadores sociales y laborales.
Los indicadores medioambientales se enumeran dell'l al 9 y estan relacionados con las emisiones de
gases de efecto invernadero (1-3), la exposicién a combustibles fosiles, la cuota de consumo y produccion
de energias no renovables, la intensidad en el consumo de energfa, las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad, los vertidos al agua y los residuos peligrosos (4-
9 respectivamente).

Los indicadores 10 - 14 estan relacionados con cuestiones sociales y laborales del emisor y cubren las
vulneraciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales, la carencia de procesos y mecanismos de conformidad para
supervisar el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la ausencia de
ajustes de la brecha salarial entre hombres y mujeres, la diversidad de género del consejo de
administracion y la exposicion a armas controvertidas (minas antipersona, municion de racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas) respectivamente.

El Gestor de inversiones también tuvo en cuenta la principal incidencia adversa (PAI, por las siglas en
inglés de principal adverse impact) n.o 16, relativa a la comision de infracciones en el ambito social por
parte de los paises en que se invierte.

El enfoque del Gestor de inversiones incluyd aspectos tanto cuantitativos como cualitativos para tener en
cuenta los indicadores. Hizo uso de indicadores concretos para realizar un cribado de seleccion y tratar
de excluir a los emisores susceptibles de causar un perjuicio significativo. Empled un subconjunto en
materia de implicacion empresarial, tratando de influir sobre las buenas practicas, y utiliza una parte de
los mismos como indicadores de buenos resultados en sostenibilidad, aplicando un umbral minimo sobre
el indicador para poder calificar a una inversion de sostenible.

Los datos necesarios para tener en cuenta los indicadores, cuando se disponia de ellos, pueden haberse
obtenido de los propios emisores en los que se invierte y/o haber sido suministrados por proveedores de
servicios terceros (incluyendo datos sustitutivos). Las entradas de datos comunicadas por los propios
emisores o suministradas por proveedores terceros podrian haberse basado en conjuntos de datos e
hipdtesis que fuesen insuficientes, tuviesen una calidad deficiente o contuviesen informacion sesgada. El
Gestor de inversiones no puede garantizar la exactitud ni la exhaustividad de dichos datos.

Cribado de seleccion

Algunos de los indicadores se tuvieron en cuenta por medio del analisis de seleccion basado en valores y
normas que se utilizd para aplicar exclusiones.

En dichas exclusiones se tuvieron en cuenta los indicadores 10, 14 y 16 relativos a los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a las

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund

119



armas controvertidas y a la comision de infracciones en el ambito social por parte de los paises en que
se invierte.

El Gestor de inversiones aplicd asimismo un cribado de seleccidon especial. Debido a ciertos aspectos
técnicos, como por ejemplo la cobertura de datos en indicadores concretos, el Gestor de inversiones
aplica ya sea el indicador especifico previsto en la Tabla 1 o un sustituto representativo definido por el
Gestor de inversiones para cribar los emisores en los que se invierte atendiendo a los correspondientes
asuntos medioambientales, sociales y laborales. Por ejemplo, en la Tabla 1 las emisiones de gases de
efecto invernadero estan asociadas a varios indicadores y sus correspondientes medidas, a saber:
emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono e intensidad de gases de efecto invernadero
(indicadores 1-3). ElI Gestor de inversiones actualmente usa datos de intensidad de gases de efecto
invernadero (indicador 3), datos relativos al consumo y la produccion de energias no renovables
(indicador 5) y datos sobre la intensidad de consumo de energfa (indicador 6) para llevar a cabo su
seleccion en el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero.

En cuanto al cribado de seleccion especial y en lo que respecta a las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad y a los vertidos al agua (indicadores 7 y 8), el
Gestor de inversiones utilizd datos sustitutivos representativos de terceros en vez de los indicadores
especificos de la Tabla 1, y ello por ser los datos limitados. El Gestor de inversiones también tuvo en
cuenta el indicador 9 relativo a los residuos peligrosos en lo que respecta al cribado de seleccion especial.

Implicacion empresarial

Ademas del cribado selectivo de emisores que ya se ha descrito, el Gestor de inversiones se implico de
manera continuada con determinados emisores subyacentes seleccionados en los que se invierte. Como
base para seleccionar a dichas empresas de conformidad con el enfoque adoptado por el Gestor de
inversiones en materia de tutela e implicacion con emisores, se utilizé un subconjunto de indicadores,
con sujecion a determinadas consideraciones técnicas como la cobertura de datos. Entre los indicadores
utilizados actualmente en relacién con dicha implicacion se encuentran los indicadores 3, 5y 13 de la
Tabla 1 relativos a la intensidad de gases de efecto invernadero, la cuota de energias no renovables y la
diversidad de género del consejo de administracion. Se hizo uso asimismo de los indicadores 2 de la Tabla
2,y 3 dela Tabla 3, relativos a la emision de contaminantes atmosféricos y el nimero de dias perdidos
por lesiones, accidentes, muertes o enfermedades.

Indicadores de sostenibilidad

El Gestor de inversiones utilizd los indicadores 3 y 13 relativos a la intensidad de gases de efecto
invernadero y la diversidad de género del consejo de administracion como indicadores de sostenibilidad
para facilitar la consideracion de una inversion como inversion sostenible. Una de las vias requeria que,
para poder ser considerada una inversion sostenible, el emisor fuese considerado lider operativo en su
grupo de comparacion. Para ello, debe obtener una calificacion en el indicador situada en el 20% superior
respecto del universo de inversion del Subfondo.

Las principales incidencias adversas son las incidencias negativas mas importantes de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad en relacion con asuntos medioambientales, sociales y
laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno.

Z2Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplicaron exclusiones de cartera basadas en normas, segun se ha descrito mas arriba, en la respuesta
a la pregunta «¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?y, para tratar de ajustarse a dichas directrices y principios. Se
utilizaron datos de terceros para identificar infractores potenciales. Salvo en aquellos supuestos en que
se haya concedido una excepcion, el Subfondo prohibid toda inversion en estos emisores.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, a
saber:

31/08/2023 - 30/11/2023

En /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medjoambilentales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas y valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, las armas controvertidas y las infracciones en el ambito social a nivel de pais, de las normas técnicas de
regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo utilizd asimismo algunos de los indicadores como parte del
analisis de cribado en funcién del cumplimiento del principio «no causar un perjuicio significativo», segin se ha
indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia
considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos vya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunas de las empresas en las que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais
volumen activos

GROUPE BPCE Finanzas 7,73 FRANCIA
BARCLAYS PLC Finanzas 7,08 REINO UNIDO
COOPERATIEVE RABOBANK U.A. | Finanzas 7,00 PAISES BAJOS
MIZUHO FINANCIAL GROUP, IN Finanzas 6,61 JAPON
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL | Finanzas 4,62 CHINA

THE TORONTO-DOMINION BANK | Finanzas 3,68 CANADA
COMMONWEALTH BANK OF Finanzas 2,84 AUSTRALIA
AUSTR

SOCIETE GENERALE SA Finanzas 2,50 FRANCIA
ROYAL BANK OF CANADA Finanzas 2,39 CANADA
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND | Finanzas 2,32 AUSTRALIA
BANK OF MONTREAL Finanzas 2,32 CANADA
THE BANK OF NOVA SCOTIA Finanzas 2,26 CANADA

JPMorgan Liquidity Funds - GBP Standard Money Market VNAV Fund
121



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Zcudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenfa asignado un 84,66% de sus activos a emisores que
mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 56,18% de sus activos a inversiones
sostenibles. La asignacion porcentual de los activos que tenian una buena calificacion de I&DE al final del
periodo de referencia se indica en la respuesta a la pregunta «;Como se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» El Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos especificamente
en valores que muestren caracteristicas medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como

tampoco existe compromiso alguno con uno o varios objetivos medioambientales o sociales.

En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la
gestidn de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones flucttan en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica

de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacion total a la taxonomia de la UE del Subfondo segln se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la

N.0 1A Sostenibles: 56,18% taxonomia 0,00%

Otras
medioambientales:

: 40,65%
Inversiones >

N.0 1B Otras caracteristicas
M/S: 28,48% Sociales: 15,53%

N.0 2 Otras: 15,34%

N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demas inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategoria N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademads, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracién, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucién, incluidos el transporte, almacenamiento v
comercializacion, de combustibles fosiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan

excluidos, sin embargo, de los resultados.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades econdmicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbonoy
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
Como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

Sector Subsector % de

activos
Titulos con garantia de activos Titulos con garantia de activos 0,70
- Automocion
Finanzas Efectos comerciales con 4,87
garantia de activos
Finanzas Banca 84,66
Finanzas Otros servicios financieros 1,04
Finanzas Empresas financieras 0,69
Finanzas Seguros 0,97
Industrial Consumo ciclico 0,74
Crédito relacionado con un gobierno distinto Instituciones extranjeras 5,10
al estadounidense
Suministros publicos Sector eléctrico 1,24

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?*

Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que
respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
numero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ningln compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (segtin se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversion en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

JHa invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE'?

X

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.
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- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en gue se
invierte.

)

‘\fé”'son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (EU)
2020/852.

%

2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana no incluida*

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana incluida*

1% 1%
Cifra de negocio (%) NN Cifra de negocio (%) NN
2% 2%
Gastos de capital (%)  ZEEG—G—_— I Gastos de capital (%) NG
1% 1%
Gastos de explotacion (%) Gastos de explotacion () NI
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil

m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear = Adaptadas a la taxonomia: Nuclear
® Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear) m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)
® No adaptadas a la taxonomia m No adaptadas a la taxonomia

Este grafico representa el 99% de la inversidn total.

*A efectos de estos graéficos, la «deuda soberanas (0 «bonos soberanoss») incluye todas las exposiciones
soberanas

!'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climaticos) y no causen un perjuicio significativo a ningin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta
tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,00% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,50%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era del 40,65% de los activos al final del periodo de referencia.

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era dell’15,53% de los activos al final del periodo de
referencia.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propoésito? ¢Ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 15,34% de los activos correspondientes a «otrass inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que poseian caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos no se han incluido, bajo «otross, efectivo auxiliar, equivalentes de efectivo, fondos del
mercado monetario ni instrumentos derivados utilizados para la gestion eficaz de la cartera. Estas participaciones
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fluctian en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica de inversion, siendo
su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otrass inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

. Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestion sdlidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenible» en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

. El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en emisores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas y un 51% de los activos con calificacion de I&DE en emisores con una calificacion positiva de I&DE.

La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccion sobre MSG.

. El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

El Subfondo se ha comprometido también a invertir un 10% como minimo de los activos en inversiones sostenibles.

En la respuesta a la pregunta «;Cdmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacidn adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)
2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund

Identificador de entidad juridica: 549300C3SDVYMN32PE34

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

@ X No

x Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 42,28% de
inversiones sostenibles.

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

X con un objetivo medioambiental en
actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusion de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas. Este compromiso se
cumplié a lo largo de todo el periodo de referencia (9 de junio de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del
periodo de referencia, el Subfondo posefa un 98,53% de inversiones con caracteristicas medioambientales y/o

sociales positivas.

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Los criterios de inclusion se ven respaldados por una calificacion en materia de MSG asignada a
todas las inversiones en el marco de la estrategia para identificar a las que pueda considerarse que poseen
caracteristicas medioambientales y/o sociales y a las que cumplan los umbrales para ser consideradas inversiones

sostenibles.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promovidas por el
producto financiero.

La calificacion en materia de MSG tiene en cuenta los siguientes indicadores: la gestion eficaz de las emisiones toxicas
y los residuos o un buen historial medioambiental, asi como caracteristicas sociales como la divulgacion eficaz de
informacion en materia de sostenibilidad, la obtencion de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones
laborales y la gestidn de las incidencias de seguridad.

Mediante sus criterios de exclusion (que se han aplicado tanto de manera absoluta como en funcién de umbrales), el
Subfondo promovid determinadas normas y valores, como por ejemplo el apoyo a la proteccion de los derechos
humanos reconocidos internacionalmente. El Subfondo excluyd por completo a los emisores implicados en la
fabricacion de armas controvertidas, y aplico umbrales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores
terceros, por ejemplo del sector del carbdn térmico o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas puede entenderse teniendo
en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asignoé durante el periodo de referencia a los emisores pertinentes
que poseian dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a la politica en materia de caracteristicas medioambientales y/o sociales. EI Subfondo
aplicd cribados de seleccidn con el objetivo de excluir durante todo el periodo las inversiones potenciales que estan
prohibidas en virtud de su politica de exclusion. La medida en que se cumplieron las normas vy valores fomentados
por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de referencia, el Subfondo incluyd posiciones en
emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio
alguno de que se haya mantenido en la cartera ningln emisor de estas caracteristicas. El Gestor de inversiones
informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de estos valores porcentuales ni de la informacion
comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que esta en permanente evolucion. El periodo de
referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el fondo haya sido lanzado o clausurado durante
dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue
actualizado con arreglo al Articulo 8 el 9 de junio de 2023, por lo que el presente informe periddico no representa un
aflo natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusion para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, vy
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 98,53% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas.

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacion
con asuntos
medioambientales, sociales
y laborales, el respeto de
los derechos humanos vy la
lucha contra la corrupcién
y el soborno.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

No aplicable. ElI' Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

No aplicable. EI Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

__ JC0mo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

No aplicable. ElI Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

__JSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de /a OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones linidas sobre /as
empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable. EI Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos
especificamente en inversiones sostenibles.

£n /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativos es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medioambientales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas vy valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y las armas controvertidas, de las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo
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utilizé asimismo algunos de los indicadores como parte del andlisis de cribado en funcion del cumplimiento del
principio «no causar un perjuicio significativox, segtin se ha indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta
inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos ya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunos de los emisores en los que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuadles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais
volumen activos
La lista incluye las
inversiones que REPUBLIC OF SINGAPORE Mercados emergentes locales 47,17 SINGAPUR
constituyen la mayor NATIONAL AUSTRALIA BANK LI Finanzas 10,43 AUSTRALIA

proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, a
saber:

09/06/2023 - 30/11/2023

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

ZCudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenia asignado un 98,53% de sus activos a emisores que
La asignacion de mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas. El Subfondo no se ha comprometido a
activos describe el invertir ninguna proporcion de activos especificamente en valores que muestren caracteristicas
. medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como tampoco existe compromiso alguno con
Porcerjtaje de ) uno o varios ohjetivos medioambientales o sociales.
inversiones en activos

especificos. En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la

gestion de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones fluctian en funcion de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica
de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacidn total a la taxonomia de la UE del Subfondo seglin se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: sEn qué medida se ajustaban Ias inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la
N.0 1A Sostenibles: 42,28% taxonomia 0,00%

Otras
medioambientales:
1,96%

N.0 1B Otras caracteristicas
N.0 2 Otras: 1,47% M/S: 56,25% e OOCiales: 40,32%

Inversiones
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades econdémicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demds inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategoria N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademas, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracion, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucion, incluidos el transporte, almacenamiento vy
comercializacion, de combustibles fésiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan
excluidos, sin embargo, de los resultados.

Sector Subsector % de
activos
Finanzas Efectos comerciales con 3,73
garantia de activos
Finanzas Banca 95,24
Mercados emergentes locales Deuda local de mercados 1,03
emergentes

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?!

Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que
respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
nimero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ninglin compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (segtn se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversion en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE'?

Si
En gas fdsil En energia nuclear

X |No
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Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
Como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en que se
invierte.

n‘ﬁ'son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (EU)
2020/852.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda 2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana incluida* soberana no incluida*

0%

Cifra de negocio (%)

0%

Gastos de capital (%)

0%

0%

Cifra de negocio (%) NI

0%

Gastos de capital (9%)

0%

Gastos de explotacion (%) 100 Gastos de explotacién (%)
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil

m Adaptadas a la taxonomfa: Nuclear m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear
m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear) m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

m No adaptadas a la taxonomfa ® No adaptadas a la taxonomia

Este grafico representa el 45% de la inversion total.

*A efectos de estos gréficos, la «deuda soberanax (0 «<bonos soberanosy) incluye todas las exposiciones
soberanas

!'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no causen un perjuicio significativo a ningtin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta

tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,00% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,00%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era dell'1,96% de los activos al final del periodo de referencia.
¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 40,32% de los activos al final del periodo de
referencia.
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¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢Ha
@ habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 1,47% de los activos correspondientes a «otrass inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que posefan caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos, bajo el apartado «otrass, no se han incluido activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones fluctian en funcion de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica de
inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otrass inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

. La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestidn sdlidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenibles en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

. El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en valores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas.

La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccion sobre MSG.

El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

En la respuesta a la pregunta «;Codmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacion adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

JPMorgan Liquidity Funds - SGD Liquidity LVNAV Fund
132



Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)
2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund

Identificador de entidad juridica: 5493000WEWVINPJ47802

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

@ X No

x Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 53,36% de
inversiones sostenibles.

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

X con un objetivo medioambiental en
actividades economicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusion de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y dell'10% a
inversiones que sean inversiones sostenibles. Este compromiso se cumplid a lo largo de todo el periodo de referencia
(9 de junio de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 95,44%
de inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 53,36% de inversiones sostenibles.

Ademas, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados) al proceso de inversion, que tiene en cuenta el desglose por género, los programas de
diversidad, la calificacion de etnia y la calificacion de igualdad salarial de los emisores. Las entradas estaban
directamente relacionadas con la I&DE (implicacion y diversidad de los empleados). Debfa invertir el 51% de sus activos
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promovidas por el
producto financiero.

en este tipo de valores. Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 82,06% de activos con una
calificacién superior al umbral predefinido de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados).

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Mediante sus criterios de inclusion, el Subfondo promovid caracteristicas medioambientales como,
por ejemplo, la gestion eficaz de las emisiones toxicas y los residuos o un buen historial medioambiental. También
promovio caracteristicas sociales que podrian haber incluido la divulgacion eficaz de informacion en materia de
sostenibilidad, la obtencidn de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones laborales y la gestion de las
incidencias de seguridad. Ademas de esto, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en
materia de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados) al proceso de inversidn, como ya se ha mencionado.

Mediante sus criterios de exclusion, el Subfondo fomentd determinadas normas y valores como el apoyo a la
proteccion de los derechos humanos reconocidos internacionalmente vy la reduccion de las emisiones toxicas, v ello
mediante la exclusion total de los emisores implicados, mas concretamente, en actividades como la fabricacion de
armas controvertidas y la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a
actores terceros, por ejemplo del sector del carbdn término o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas puede entenderse
teniendo en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asigno durante el periodo de referencia a las empresas
pertinentes que posefan dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a las caracteristicas medioambientales y/o sociales, la politica en materia de inversiones
sostenibles y los umbrales de 1&DE. EI Subfondo aplicé cribados de seleccion con el objetivo de excluir durante todo
el periodo las inversiones potenciales que estan prohibidas en virtud de su politica de exclusién. La medida en que se
cumplieron las normas y valores fomentados por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de
referencia, el Subfondo incluyd posiciones en emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de
exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio alguno de que se haya mantenido en la cartera ningtin emisor de
estas caracteristicas. El Gestor de inversiones informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de
estos valores porcentuales ni de la informacion comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que
estd en permanente evolucion. El periodo de referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el
fondo haya sido lanzado o clausurado durante dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con
arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue actualizado con arreglo al Articulo 8 el 9 de junio de 2023, por lo que el
presente informe periddico no representa un afio natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusién para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, y
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 95,44% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas y un 53,36% de inversiones sostenibles.

Para ser incluido en el 51% de activos con una buena calificacion de I&DE, un emisor debe obtener una
calificacion de 1&DE, aplicada por el Gestor de inversiones basandose en las entradas pertinentes, que se
sittie en el 80% superior respecto del universo de los activos calificados. Al cierre del periodo de referencia,
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacion
con asuntos
medioambientales, sociales

el 82,06% de los activos del Subfondo tenian una buena calificacién en materia de I1&DE (implicacion y
diversidad de los empleados).

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el Subfondo logrd en parte se correspondieron con uno
de los siguientes objetivos, la combinacion de varios de estos o estaba relacionado con un objetivo social
o medioambiental a través del uso de los ingresos del emisor:

Objetivos medioambientales: (i) reduccion del riesgo climatico, (i) transicion a una economia circular

Objetivos sociales: (i) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina a
nivel directivo, (ii) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina en los
consejos de administracion, v (iii) facilitacion de un entorno y una cultura de trabajo decentes.

La contribucion a la consecucion de dichos objetivos se determind atendiendo a (i) los indicadores de
sostenibilidad de los productos y servicios, entre los que puede incluirse el porcentaje de ingresos
derivados del suministro de productos y/o servicios que hayan contribuido a la consecucion del
correspondiente objetivo sostenible, por ejemplo una empresa que fabrique paneles solares o tecnologia
de energia limpia y que cumpla los umbrales sujetos a derechos de propiedad del Gestor de inversiones,
contribuyendo asi a la reduccion del riesgo climatico. Actualmente, el porcentaje minimo de ingresos
para que toda la participacion en el emisor se considere una inversion sostenible es del 20%; (ii) el uso
del producto de la emision, cuando dicho uso se haya vinculado explicitamente a un objetivo
medioambiental o social concreto, o (i) el hecho de que el emisor sea lider operativo en su grupo de
comparacion y contribuya a la consecucion del objetivo en cuestion. Se entiende que un emisor es lider
en su grupo de comparacion cuando obtiene una calificacion situada en el 20% superior respecto del
universo de inversion del Subfondo, en funcién de determinados indicadores de sostenibilidad operativa.
Por ejemplo, se considera que una calificacion situada en el 20% superior en comparacion con el universo
de inversion en el ambito de la incidencia total de la generacidn de residuos contribuye a la transicion a
una economia circular. En la prueba realizada a los emisores supranacionales y soberanos pueden
tenerse en cuenta la misién o las contribuciones del emisor, en tanto que lideres del grupo de
comparacion o mejoradores, a objetivos medioambientales y sociales positivos, con sujecion a
determinados criterios.

El Subfondo debia invertir un 10% en inversiones sostenibles. EI Subfondo no mantuvo en ningln
momento durante el periodo un volumen de inversiones sostenibles que se situase por debajo de su
minimo comprometido. Al cierre del periodo de referencia, el 53,36% de sus activos eran inversiones
sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles que el Subfondo tenfa vocacion de realizar fueron sometidas a un proceso de
seleccion destinado a identificar y excluir de la categoria de inversidn sostenible a aquellas empresas que
el Gestor de inversiones considerase los emisores con peor desempefio, en funcion de un umbral definido
por el Gestor de inversiones, en lo que respecta a determinados aspectos medioambientales. En

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
135



y laborales, el respeto de
los derechos humanos y la
lucha contra la corrupcion
y el soborno.

consecuencia, se consideraron inversiones sostenibles Unicamente a las empresas que poseian los
mejores indicadores en relacion con las mediciones tanto relativas como absolutas.

Entre estos aspectos se incluyen el cambio climatico, la proteccién de los recursos hidricos y marinos, la
transicion a una economia circular, la contaminacion y la proteccion de la biodiversidad y los ecosistemas.
Asimismo, el Gestor de inversiones llevo a cabo un analisis de seleccion destinado a identificar y excluir
a aquellas empresas que el Gestor de inversiones considera que vulneran las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, basandose para ello en datos suministrados por proveedores de servicios
terceros.

ZComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Se han tenido en cuenta tanto los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
de la Tahla 1 del Anexo 1 como otros indicadores determinados por el Gestor de inversiones e incluidos
en las Tablas 2 y 3 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088, vy
ello como se describe adicionalmente a continuacion. El Gestor de inversiones hizo uso de las medidas
incluidas en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088 o, cuando esto no era
posible por ser los datos limitados o por otras incidencias técnicas, utilizo variables sustitutivas que
fuesen representativas. EI Gestor de inversiones agrupo la consideracion de varios indicadores en un
Unico indicador «principal», segtn se indica mds adelante, y podria haber utilizado un conjunto de
indicadores adicional mas amplio que el que se refiere a continuacion.

Los indicadores pertinentes de la Tabla 1 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento
(UE) 2019/2088 se componen de 9 indicadores medioambientales y 5 indicadores sociales y laborales.
Los indicadores medioambientales se enumeran dell'l al 9 y estan relacionados con las emisiones de
gases de efecto invernadero (1-3), la exposicién a combustibles fosiles, la cuota de consumo y produccion
de energias no renovables, la intensidad en el consumo de energfa, las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad, los vertidos al agua y los residuos peligrosos (4-
9 respectivamente).

Los indicadores 10 - 14 estan relacionados con cuestiones sociales y laborales del emisor y cubren las
vulneraciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales, la carencia de procesos y mecanismos de conformidad para
supervisar el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la ausencia de
ajustes de la brecha salarial entre hombres y mujeres, la diversidad de género del consejo de
administracion y la exposicion a armas controvertidas (minas antipersona, municion de racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas) respectivamente.

El Gestor de inversiones también tuvo en cuenta la principal incidencia adversa (PAI, por las siglas en
inglés de principal adverse impact) n.o 16, relativa a la comision de infracciones en el ambito social por
parte de los paises en que se invierte.

El enfoque del Gestor de inversiones incluyd aspectos tanto cuantitativos como cualitativos para tener en
cuenta los indicadores. Hizo uso de indicadores concretos para realizar un cribado de seleccion y tratar
de excluir a los emisores susceptibles de causar un perjuicio significativo. Empled un subconjunto en
materia de implicacion empresarial, tratando de influir sobre las buenas practicas, y utiliza una parte de
los mismos como indicadores de buenos resultados en sostenibilidad, aplicando un umbral minimo sobre
el indicador para poder calificar a una inversion de sostenible.

Los datos necesarios para tener en cuenta los indicadores, cuando se disponia de ellos, pueden haberse
obtenido de los propios emisores en los que se invierte y/o haber sido suministrados por proveedores de
servicios terceros (incluyendo datos sustitutivos). Las entradas de datos comunicadas por los propios
emisores o suministradas por proveedores terceros podrian haberse basado en conjuntos de datos e
hipdtesis que fuesen insuficientes, tuviesen una calidad deficiente o contuviesen informacion sesgada. El
Gestor de inversiones no puede garantizar la exactitud ni la exhaustividad de dichos datos.

Cribado de seleccion

Algunos de los indicadores se tuvieron en cuenta por medio del analisis de seleccion basado en valores y
normas que se utilizd para aplicar exclusiones.

En dichas exclusiones se tuvieron en cuenta los indicadores 10, 14 y 16 relativos a los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a las
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armas controvertidas y a la comision de infracciones en el ambito social por parte de los paises en que
se invierte.

El Gestor de inversiones aplicd asimismo un cribado de seleccidon especial. Debido a ciertos aspectos
técnicos, como por ejemplo la cobertura de datos en indicadores concretos, el Gestor de inversiones
aplica ya sea el indicador especifico previsto en la Tabla 1 o un sustituto representativo definido por el
Gestor de inversiones para cribar los emisores en los que se invierte atendiendo a los correspondientes
asuntos medioambientales, sociales y laborales. Por ejemplo, en la Tabla 1 las emisiones de gases de
efecto invernadero estan asociadas a varios indicadores y sus correspondientes medidas, a saber:
emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono e intensidad de gases de efecto invernadero
(indicadores 1-3). ElI Gestor de inversiones actualmente usa datos de intensidad de gases de efecto
invernadero (indicador 3), datos relativos al consumo y la produccion de energias no renovables
(indicador 5) y datos sobre la intensidad de consumo de energfa (indicador 6) para llevar a cabo su
seleccion en el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero.

En cuanto al cribado de seleccion especial y en lo que respecta a las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad y a los vertidos al agua (indicadores 7 y 8), el
Gestor de inversiones utilizd datos sustitutivos representativos de terceros en vez de los indicadores
especificos de la Tabla 1, y ello por ser los datos limitados. El Gestor de inversiones también tuvo en
cuenta el indicador 9 relativo a los residuos peligrosos en lo que respecta al cribado de seleccion especial.

Implicacion empresarial

Ademas del cribado selectivo de emisores que ya se ha descrito, el Gestor de inversiones se implico de
manera continuada con determinados emisores subyacentes seleccionados en los que se invierte. Como
base para seleccionar a dichas empresas de conformidad con el enfoque adoptado por el Gestor de
inversiones en materia de tutela e implicacion con emisores, se utilizé un subconjunto de indicadores,
con sujecion a determinadas consideraciones técnicas como la cobertura de datos. Entre los indicadores
utilizados actualmente en relacién con dicha implicacion se encuentran los indicadores 3, 5y 13 de la
Tabla 1 relativos a la intensidad de gases de efecto invernadero, la cuota de energias no renovables y la
diversidad de género del consejo de administracion. Se hizo uso asimismo de los indicadores 2 de la Tabla
2,y 3 dela Tabla 3, relativos a la emision de contaminantes atmosféricos y el nimero de dias perdidos
por lesiones, accidentes, muertes o enfermedades.

Indicadores de sostenibilidad

El Gestor de inversiones utilizd los indicadores 3 y 13 relativos a la intensidad de gases de efecto
invernadero y la diversidad de género del consejo de administracion como indicadores de sostenibilidad
para facilitar la consideracion de una inversion como inversion sostenible. Una de las vias requeria que,
para poder ser considerada una inversion sostenible, el emisor fuese considerado lider operativo en su
grupo de comparacion. Para ello, debe obtener una calificacion en el indicador situada en el 20% superior
respecto del universo de inversion del Subfondo.

Las principales incidencias adversas son las incidencias negativas mas importantes de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad en relacion con asuntos medioambientales, sociales y
laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno.

Z2Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplicaron exclusiones de cartera basadas en normas, segun se ha descrito mas arriba, en la respuesta
a la pregunta «¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?y, para tratar de ajustarse a dichas directrices y principios. Se
utilizaron datos de terceros para identificar infractores potenciales. Salvo en aquellos supuestos en que
se haya concedido una excepcion, el Subfondo prohibid toda inversion en estos emisores.

JPMorgan Liquidity Funds - USD Liquidity LVNAV Fund
137



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, a
saber:

09/06/2023 - 30/11/2023

En /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medjoambilentales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas y valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, las armas controvertidas y las infracciones en el ambito social a nivel de pais, de las normas técnicas de
regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo utilizd asimismo algunos de los indicadores como parte del
analisis de cribado en funcién del cumplimiento del principio «no causar un perjuicio significativo», segin se ha
indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia
considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos vya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunas de las empresas en las que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais

volumen activos

MIZUHO FINANCIAL GROUP, IN Finanzas 4,80 JAPON

SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN | Finanzas 3,69 SUECIA

ING GROEP N V Finanzas 3,60 PAISES BAJOS

CREDIT AGRICOLE GROUP Finanzas 3,38 FRANCIA

KBC GROUP NV Finanzas 3,30 BELGICA

COOPERATIEVE RABOBANK U.A. | Finanzas 3,27 PAISES BAJOS

THE TORONTO-DOMINION BANK | Finanzas 3,26 CANADA

ROYAL BANK OF CANADA Finanzas 3,14 CANADA

FIRST ABU DHABI BANK P.J.S Finanzas 3,12 EMIRATOS ARABES
UNIDOS

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL Finanzas 2,80 JAPON

ERSTE GROUP BANK AG Finanzas 2,76 AUSTRIA

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL G Finanzas 2,65 JAPON

GROUPE CREDIT MUTUEL Finanzas 2,22 FRANCIA

THE BANK OF NOVA SCOTIA Finanzas 2,18 CANADA

GROUPE BPCE Finanzas 2,12 FRANCIA
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Zcudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenia asignado un 95,44% de sus activos a emisores que
mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 53,36% de sus activos a inversiones
sostenibles. La asignacion porcentual de los activos que tenian una buena calificacion de I&DE al final del
periodo de referencia se indica en la respuesta a la pregunta «;Como se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» El Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos especificamente
en valores que muestren caracteristicas medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como

tampoco existe compromiso alguno con uno o varios objetivos medioambientales o sociales.

En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la
gestidn de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones flucttan en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica

de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacion total a la taxonomia de la UE del Subfondo segln se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la

N.0 1A Sostenibles: 53,36% taxonomia 0,00%

Otras
medioambientales:

35,01%

Inversiones

N.0 1B Otras caracteristicas
M/S: 42,08% Sociales: 18,34%

N.0 2 Otras: 4,56%

N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demas inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategoria N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademads, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracién, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucién, incluidos el transporte, almacenamiento v
comercializacion, de combustibles fosiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan

excluidos, sin embargo, de los resultados.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades econémicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbonoy
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las

Sector Subsector % de

activos
Finanzas Efectos comerciales con 1,52
garantfa de activos
Finanzas Banca 66,42
Finanzas Corredurfa 0,28
Finanzas Otros servicios financieros 0,35
Finanzas Empresas financieras 0,25
Industrial Consumo ciclico 0,30

Crédito relacionado con un gobierno distinto Deuda publica local extranjera 2,87
al estadounidense

Crédito relacionado con un gobierno distinto Instituciones extranjeras 7,53
al estadounidense
Crédito relacionado con un gobierno distinto Deuda soberana 4,70
al estadounidense
Crédito relacionado con un gobierno distinto Emisiones supranacionales 0,47

al estadounidense

Valores del Tesoro de los EE. UU. Bonos/letras del Tesoro de los 0,99

EE. UU.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?!

Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que
respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
numero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ningln compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (segtn se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversion en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE'?

X

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.
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empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en que se
invierte.

‘~~fé”son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (EU)
2020/852.

»

)

@

\

@\

T

2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana no incluida*

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda
soberana incluida*

0% 0%

Cifra de negocio (%) 100 Cifra de negocio (%)
0% 0%

Gastos de capital (%) Gastos de capital (%)

0% 0%

Gastos de explotacién (%) Gastos de explotacién (%)

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil

m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear = Adaptadas a la taxonomia: Nuclear
® Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear) m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

® No adaptadas a la taxonomia m No adaptadas a la taxonomia

Este grafico representa el 99% de la inversidn total.

*A efectos de estos graéficos, la «deuda soberanas (0 «bonos soberanos») incluye todas las exposiciones
soberanas

!'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climaticos) y no causen un perjuicio significativo a ningin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta
tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,00% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,06%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era del 35,01% de los activos al final del periodo de referencia.

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era dell’18,34% de los activos al final del periodo de
referencia.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propoésito? ¢Ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 4,56% de los activos correspondientes a «otrass inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que poseian caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos no se han incluido, bajo «otross, efectivo auxiliar, equivalentes de efectivo, fondos del
mercado monetario ni instrumentos derivados utilizados para la gestion eficaz de la cartera. Estas participaciones
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fluctian en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica de inversion, siendo
su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otrass inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

. Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestion sdlidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenible» en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

. El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en emisores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas y un 51% de los activos con calificacion de I&DE en emisores con una calificacion positiva de I&DE.

La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccion sobre MSG.

. El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

El Subfondo se ha comprometido también a invertir un 10% como minimo de los activos en inversiones sostenibles.

En la respuesta a la pregunta «;Cdmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacidn adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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Anexo 1V

Plantilla de comunicacion periddica en relacion con los productos financieros indicados en el articulo 8, apartados 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE)

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
0 social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852, por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

2019/2088, y en el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV
Fund

Identificador de entidad juridica: 549300E1J38ZQ8WN9Z20

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® X No

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

x Hapromovido caracteristicas
medioambientales o sociales y aunque
no tenfa como objetivo una inversion
sostenible, ha tenido un 61,48% de
inversiones sostenibles.

en actividades econdémicas que
pueden considerarse X

medioambientalmente sostenibles considerarse medioambientalmente

con arreglo a la taxonomia de la sostenibles con arreglo a la taxonomfa de
UE la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que pueden

en actividades econdémicas que no

O, — X con un objetivo medioambiental en

i ) ) actividades econémicas que no pueden
medioambientalmente sostenibles considerarse medioambientalmente
con arreglo a a taxonomia de Ia sostenibles con arreglo a la taxonomia
UE de la UE

X con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
ha realizado ninguna inversion
sostenible

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?

El Subfondo tenia la vocacion de promover una amplia variedad de caracteristicas medioambientales, sociales y de
gobernanza por medio de sus criterios de inclusién de inversiones, mas concretamente con una asignacion minima
del 51% de los activos a inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y dell'10% a
inversiones que sean inversiones sostenibles. Este compromiso se cumplid a lo largo de todo el periodo de referencia
(31 de agosto de 2023 - 30 de noviembre de 2023). Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 86,85%
de inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 61,48% de inversiones sostenibles.

Ademas, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados) al proceso de inversion, que tiene en cuenta el desglose por género, los programas de
diversidad, la calificacion de etnia y la calificacion de igualdad salarial de los emisores. Las entradas estaban
directamente relacionadas con la I&DE (implicacion y diversidad de los empleados). Debfa invertir el 51% de sus activos

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund
143



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran las
caracteristicas
medioambientales o
sociales promovidas por el
producto financiero.

en este tipo de valores. Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo posefa un 79,20% de activos con una
calificacién superior al umbral predefinido de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados).

Dichas inversiones se seleccionaron mediante la aplicacion de criterios de inclusion y exclusion a nivel tanto de activo
como de producto. Mediante sus criterios de inclusion, el Subfondo promovid caracteristicas medioambientales como,
por ejemplo, la gestion eficaz de las emisiones toxicas y los residuos o un buen historial medioambiental. También
promovio caracteristicas sociales que podrian haber incluido la divulgacion eficaz de informacion en materia de
sostenibilidad, la obtencidn de calificaciones positivas en el ambito de las relaciones laborales y la gestion de las
incidencias de seguridad. Ademas de esto, el Subfondo incorpord un conjunto personalizado de entradas de datos en
materia de I&DE (implicacion y diversidad de los empleados) al proceso de inversidn, como ya se ha mencionado.

Mediante sus criterios de exclusion, el Subfondo fomentd determinadas normas y valores como el apoyo a la
proteccion de los derechos humanos reconocidos internacionalmente vy la reduccion de las emisiones toxicas, v ello
mediante la exclusion total de los emisores implicados, mas concretamente, en actividades como la fabricacion de
armas controvertidas y la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a
actores terceros, por ejemplo del sector del carbdn término o el tabaco.

En cuanto a la valoracién de la buena gobernanza, todas las inversiones (salvo el efectivo y los derivados) fueron
analizadas para excluir a los infractores conocidos de las practicas de buena gobernanza. Ademas, se tuvieron en
cuenta otros aspectos en lo que respecta a las inversiones que se considera que poseen caracteristicas
medioambientales y/o sociales o que cumplen los criterios para ser consideradas inversiones sostenibles. En relacion
con dichas inversiones, el Subfondo constituyd un grupo de empresas analogas a efectos de comparacion y excluyd a
las emisores cuya calificacion no se situase en el 80% superior respecto de sus analogas a la vista de determinados
indicadores de buena gobernanza.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o sociales. La
medida en que se alcanzaron las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas puede entenderse
teniendo en cuenta el porcentaje efectivo de activos que se asigno durante el periodo de referencia a las empresas
pertinentes que posefan dichas caracteristicas.

En resumen, a lo largo de todo el periodo de referencia, el Subfondo cumplid sus minimos comprometidos
precontractuales relativos a las caracteristicas medioambientales y/o sociales, la politica en materia de inversiones
sostenibles y los umbrales de 1&DE. EI Subfondo aplicé cribados de seleccion con el objetivo de excluir durante todo
el periodo las inversiones potenciales que estan prohibidas en virtud de su politica de exclusién. La medida en que se
cumplieron las normas y valores fomentados por el Subfondo puede valorarse atendiendo a si, durante el periodo de
referencia, el Subfondo incluyd posiciones en emisores que habrian estado prohibidas con arreglo a la politica de
exclusion. El Gestor de inversiones no tiene indicio alguno de que se haya mantenido en la cartera ningtin emisor de
estas caracteristicas. El Gestor de inversiones informa de que, en el futuro, no puede garantizarse la continuidad de
estos valores porcentuales ni de la informacion comunicada, y que depende de un marco juridico y reglamentario que
estd en permanente evolucion. El periodo de referencia puede tener una duracion inferior a los 12 meses cuando el
fondo haya sido lanzado o clausurado durante dicho periodo, o cuando en ese tiempo se modifique su estatuto con
arreglo al articulo 8/9. Este Subfondo fue actualizado con arreglo al Articulo 8 el 31 de agosto de 2023, por lo que el
presente informe periddico no representa un afio natural completo.

ZComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se ha combinado la metodologia de calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (MSG)
sujeta a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, es decir, la calificacion en materia de MSG sujeta
a derechos de propiedad del Gestor de inversiones, con datos de terceros como parte de los criterios de
inclusién para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el
Subfondo.

La metodologia se basaba en la gestidn por parte del emisor de cuestiones medioambientales o sociales
pertinentes como, por ejemplo, las emisiones tdxicas, la gestion de residuos, las relaciones laborales y las
incidencias de seguridad, asi como la diversidad/independencia del consejo de administracion vy la
proteccion de datos. Para ser incluido en el 51% de activos que se considera que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, un emisor debe obtener una calificacion situada en el 80% superior
respecto de su universo de inversion ya sea en el apartado medioambiental o en el apartado social, y
ademas cumplir las condiciones en materia de buena gobernanza indicadas anteriormente.

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo poseia un 86,85% de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas y un 61,48% de inversiones sostenibles.

Para ser incluido en el 51% de activos con una buena calificacion de I&DE, un emisor debe obtener una
calificacion de 1&DE, aplicada por el Gestor de inversiones basandose en las entradas pertinentes, que se
sittie en el 80% superior respecto del universo de los activos calificados. Al cierre del periodo de referencia,
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacion
con asuntos
medioambientales, sociales

el 79,20% de los activos del Subfondo tenfan una buena calificacion en materia de I&DE (implicacion y
diversidad de los empleados).

Con respecto a las exclusiones basadas en valores y normas aplicadas, el Gestor de inversiones hizo uso de
datos para medir la implicacion de un emisor en las actividades en cuestion. El analisis de dichos datos
derivd en la exclusion total de determinadas inversiones potenciales y en exclusiones parciales mediante
la aplicacion de umbrales porcentuales maximos de ingresos o produccion previstos en la politica de
exclusion. Las normas de exclusion no se incumplieron en ningin momento durante todo el periodo de
referencia. Se incorpord asimismo al analisis de seleccion un subconjunto de los «indicadores de
sostenibilidad adversos» previstos en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

El Subfondo no tenia objetivos de asignacion especificos a favor de caracteristicas medioambientales o
sociales, y en consecuencia no se hace constar aqui el comportamiento de los indicadores en lo que
respecta a caracteristicas medioambientales o sociales concretas.

Para mas informacion, remitase a la Comunicacion de caracteristicas medioambientales/sociales
correspondiente al Subfondo en www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese
para acceder a la seccion sobre MSG.

ZCudles eran los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero logro en parte y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el Subfondo logrd en parte se correspondieron con uno
de los siguientes objetivos, la combinacion de varios de estos o estaba relacionado con un objetivo social
o medioambiental a través del uso de los ingresos del emisor:

Objetivos medioambientales: (i) reduccion del riesgo climatico, (i) transicion a una economia circular

Objetivos sociales: (i) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina a
nivel directivo, (ii) comunidades inclusivas y sostenibles - aumento de la representacion femenina en los
consejos de administracion, v (iii) facilitacion de un entorno y una cultura de trabajo decentes.

La contribucion a la consecucion de dichos objetivos se determind atendiendo a (i) los indicadores de
sostenibilidad de los productos y servicios, entre los que puede incluirse el porcentaje de ingresos
derivados del suministro de productos y/o servicios que hayan contribuido a la consecucion del
correspondiente objetivo sostenible, por ejemplo una empresa que fabrique paneles solares o tecnologia
de energia limpia y que cumpla los umbrales sujetos a derechos de propiedad del Gestor de inversiones,
contribuyendo asi a la reduccion del riesgo climatico. Actualmente, el porcentaje minimo de ingresos
para que toda la participacion en el emisor se considere una inversion sostenible es del 20%; (ii) el uso
del producto de la emision, cuando dicho uso se haya vinculado explicitamente a un objetivo
medioambiental o social concreto, o (i) el hecho de que el emisor sea lider operativo en su grupo de
comparacion y contribuya a la consecucion del objetivo en cuestion. Se entiende que un emisor es lider
en su grupo de comparacion cuando obtiene una calificacion situada en el 20% superior respecto del
universo de inversion del Subfondo, en funcién de determinados indicadores de sostenibilidad operativa.
Por ejemplo, se considera que una calificacion situada en el 20% superior en comparacion con el universo
de inversion en el ambito de la incidencia total de la generacidn de residuos contribuye a la transicion a
una economia circular. En la prueba realizada a los emisores supranacionales y soberanos pueden
tenerse en cuenta la misién o las contribuciones del emisor, en tanto que lideres del grupo de
comparacion o mejoradores, a objetivos medioambientales y sociales positivos, con sujecion a
determinados criterios.

El Subfondo debia invertir un 10% en inversiones sostenibles. EI Subfondo no mantuvo en ningln
momento durante el periodo un volumen de inversiones sostenibles que se situase por debajo de su
minimo comprometido. Al cierre del periodo de referencia, el 61,48% de sus activos eran inversiones
sostenibles.

JDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero realizo
en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

Las inversiones sostenibles que el Subfondo tenfa vocacion de realizar fueron sometidas a un proceso de
seleccion destinado a identificar y excluir de la categoria de inversidn sostenible a aquellas empresas que
el Gestor de inversiones considerase los emisores con peor desempefio, en funcion de un umbral definido
por el Gestor de inversiones, en lo que respecta a determinados aspectos medioambientales. En
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y laborales, el respeto de
los derechos humanos y la
lucha contra la corrupcion
y el soborno.

consecuencia, se consideraron inversiones sostenibles Unicamente a las empresas que poseian los
mejores indicadores en relacion con las mediciones tanto relativas como absolutas.

Entre estos aspectos se incluyen el cambio climatico, la proteccién de los recursos hidricos y marinos, la
transicion a una economia circular, la contaminacion y la proteccion de la biodiversidad y los ecosistemas.
Asimismo, el Gestor de inversiones llevo a cabo un analisis de seleccion destinado a identificar y excluir
a aquellas empresas que el Gestor de inversiones considera que vulneran las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, basandose para ello en datos suministrados por proveedores de servicios
terceros.

ZComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Se han tenido en cuenta tanto los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
de la Tahla 1 del Anexo 1 como otros indicadores determinados por el Gestor de inversiones e incluidos
en las Tablas 2 y 3 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088, vy
ello como se describe adicionalmente a continuacion. El Gestor de inversiones hizo uso de las medidas
incluidas en las normas técnicas de regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088 o, cuando esto no era
posible por ser los datos limitados o por otras incidencias técnicas, utilizo variables sustitutivas que
fuesen representativas. EI Gestor de inversiones agrupo la consideracion de varios indicadores en un
Unico indicador «principal», segtn se indica mds adelante, y podria haber utilizado un conjunto de
indicadores adicional mas amplio que el que se refiere a continuacion.

Los indicadores pertinentes de la Tabla 1 del Anexo 1 a las normas técnicas de regulacion del Reglamento
(UE) 2019/2088 se componen de 9 indicadores medioambientales y 5 indicadores sociales y laborales.
Los indicadores medioambientales se enumeran dell'l al 9 y estan relacionados con las emisiones de
gases de efecto invernadero (1-3), la exposicién a combustibles fosiles, la cuota de consumo y produccion
de energias no renovables, la intensidad en el consumo de energfa, las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad, los vertidos al agua y los residuos peligrosos (4-
9 respectivamente).

Los indicadores 10 - 14 estan relacionados con cuestiones sociales y laborales del emisor y cubren las
vulneraciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales, la carencia de procesos y mecanismos de conformidad para
supervisar el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la ausencia de
ajustes de la brecha salarial entre hombres y mujeres, la diversidad de género del consejo de
administracion y la exposicion a armas controvertidas (minas antipersona, municion de racimo, armas
quimicas y armas bioldgicas) respectivamente.

El Gestor de inversiones también tuvo en cuenta la principal incidencia adversa (PAI, por las siglas en
inglés de principal adverse impact) n.o 16, relativa a la comision de infracciones en el ambito social por
parte de los paises en que se invierte.

El enfoque del Gestor de inversiones incluyd aspectos tanto cuantitativos como cualitativos para tener en
cuenta los indicadores. Hizo uso de indicadores concretos para realizar un cribado de seleccion y tratar
de excluir a los emisores susceptibles de causar un perjuicio significativo. Empled un subconjunto en
materia de implicacion empresarial, tratando de influir sobre las buenas practicas, y utiliza una parte de
los mismos como indicadores de buenos resultados en sostenibilidad, aplicando un umbral minimo sobre
el indicador para poder calificar a una inversion de sostenible.

Los datos necesarios para tener en cuenta los indicadores, cuando se disponia de ellos, pueden haberse
obtenido de los propios emisores en los que se invierte y/o haber sido suministrados por proveedores de
servicios terceros (incluyendo datos sustitutivos). Las entradas de datos comunicadas por los propios
emisores o suministradas por proveedores terceros podrian haberse basado en conjuntos de datos e
hipdtesis que fuesen insuficientes, tuviesen una calidad deficiente o contuviesen informacion sesgada. El
Gestor de inversiones no puede garantizar la exactitud ni la exhaustividad de dichos datos.

Cribado de seleccion

Algunos de los indicadores se tuvieron en cuenta por medio del analisis de seleccion basado en valores y
normas que se utilizd para aplicar exclusiones.

En dichas exclusiones se tuvieron en cuenta los indicadores 10, 14 y 16 relativos a los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, a las
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armas controvertidas y a la comision de infracciones en el ambito social por parte de los paises en que
se invierte.

El Gestor de inversiones aplicd asimismo un cribado de seleccidon especial. Debido a ciertos aspectos
técnicos, como por ejemplo la cobertura de datos en indicadores concretos, el Gestor de inversiones
aplica ya sea el indicador especifico previsto en la Tabla 1 o un sustituto representativo definido por el
Gestor de inversiones para cribar los emisores en los que se invierte atendiendo a los correspondientes
asuntos medioambientales, sociales y laborales. Por ejemplo, en la Tabla 1 las emisiones de gases de
efecto invernadero estan asociadas a varios indicadores y sus correspondientes medidas, a saber:
emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono e intensidad de gases de efecto invernadero
(indicadores 1-3). ElI Gestor de inversiones actualmente usa datos de intensidad de gases de efecto
invernadero (indicador 3), datos relativos al consumo y la produccion de energias no renovables
(indicador 5) y datos sobre la intensidad de consumo de energfa (indicador 6) para llevar a cabo su
seleccion en el ambito de las emisiones de gases de efecto invernadero.

En cuanto al cribado de seleccion especial y en lo que respecta a las actividades que afectan
negativamente a zonas sensibles para la biodiversidad y a los vertidos al agua (indicadores 7 y 8), el
Gestor de inversiones utilizd datos sustitutivos representativos de terceros en vez de los indicadores
especificos de la Tabla 1, y ello por ser los datos limitados. El Gestor de inversiones también tuvo en
cuenta el indicador 9 relativo a los residuos peligrosos en lo que respecta al cribado de seleccion especial.

Implicacion empresarial

Ademas del cribado selectivo de emisores que ya se ha descrito, el Gestor de inversiones se implico de
manera continuada con determinados emisores subyacentes seleccionados en los que se invierte. Como
base para seleccionar a dichas empresas de conformidad con el enfoque adoptado por el Gestor de
inversiones en materia de tutela e implicacion con emisores, se utilizé un subconjunto de indicadores,
con sujecion a determinadas consideraciones técnicas como la cobertura de datos. Entre los indicadores
utilizados actualmente en relacién con dicha implicacion se encuentran los indicadores 3, 5y 13 de la
Tabla 1 relativos a la intensidad de gases de efecto invernadero, la cuota de energias no renovables y la
diversidad de género del consejo de administracion. Se hizo uso asimismo de los indicadores 2 de la Tabla
2,y 3 dela Tabla 3, relativos a la emision de contaminantes atmosféricos y el nimero de dias perdidos
por lesiones, accidentes, muertes o enfermedades.

Indicadores de sostenibilidad

El Gestor de inversiones utilizd los indicadores 3 y 13 relativos a la intensidad de gases de efecto
invernadero y la diversidad de género del consejo de administracion como indicadores de sostenibilidad
para facilitar la consideracion de una inversion como inversion sostenible. Una de las vias requeria que,
para poder ser considerada una inversion sostenible, el emisor fuese considerado lider operativo en su
grupo de comparacion. Para ello, debe obtener una calificacion en el indicador situada en el 20% superior
respecto del universo de inversion del Subfondo.

Las principales incidencias adversas son las incidencias negativas mas importantes de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad en relacion con asuntos medioambientales, sociales y
laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno.

Z2Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Se aplicaron exclusiones de cartera basadas en normas, segun se ha descrito mas arriba, en la respuesta
a la pregunta «¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales y/o sociales
promovidas por este producto financiero?y, para tratar de ajustarse a dichas directrices y principios. Se
utilizaron datos de terceros para identificar infractores potenciales. Salvo en aquellos supuestos en que
se haya concedido una excepcion, el Subfondo prohibid toda inversion en estos emisores.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de
inversiones del producto
financiero durante el
periodo de referencia, a
saber:

31/08/2023 - 30/11/2023

En /a taxonomia de la UE se estipula un principio de «no causar un perjuicio significativos, segin el cual las
inversiones adaptadas a la taxonomia no deberian causar un perjuicio significativo a los objetivos previstos
en ella; el principio viene acompariado por criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» es Unicamente de aplicacion a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union relativos a las actividades
econdomicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la porcion restante de este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Las olras inversiones sostenibles tampoco deben causar un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
medjoambilentales o sociales.

¢Como ha tenido en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Subfondo tuvo en cuenta algunas de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante un analisis de cribado basado en normas y valores para detectar y aplicar exclusiones. En lo que respecta a
dicho cribado, se utilizaron los indicadores 10, 14 y 16, relativos a las vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, las armas controvertidas y las infracciones en el ambito social a nivel de pais, de las normas técnicas de
regulacion del Reglamento (UE) 2019/2088. El Subfondo utilizd asimismo algunos de los indicadores como parte del
analisis de cribado en funcién del cumplimiento del principio «no causar un perjuicio significativo», segin se ha
indicado con mas detalle en la respuesta a la pregunta inmediatamente anterior, para decidir que una inversion podia
considerarse una inversion sostenible.

Se utilizd un subconjunto de los indicadores de sostenibilidad adversos vya indicados para decidir implicarse
empresarialmente con algunas de las empresas en las que se invierte, en funcion de su respectivo comportamiento
en las principales incidencias adversas (PAI, por las siglas en inglés de principal adverse impacts).

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor Sector % de Pais
volumen activos
MIZUHO FINANCIAL GROUP, IN Finanzas 2,25 JAPON
THE BANK OF NOVA SCOTIA Finanzas 2,23 CANADA
GROUPE BPCE Finanzas 2,05 FRANCIA
ROYAL BANK OF CANADA Finanzas 1,97 CANADA
FIRST ABU DHABI BANK P.J.S Finanzas 1,78 EMIRATOS ARABES
UNIDOS
CANADIAN IMPERIAL BANK OF Finanzas 1,73 CANADA
SVENSKA HANDELSBANKEN AB | Finanzas 1,73 SUECIA
ING GROEP N V Finanzas 1,72 PAISES BAJOS
BANK OF MONTREAL Finanzas 1,71 CANADA
HSBC HOLDINGS PLC. Finanzas 1,66 REINO UNIDO
LVMH MOET HENNESSY LOUIS V| Industrial 1,65 FRANCIA
GROUPE CREDIT MUTUEL Finanzas 1,61 FRANCIA
THE TORONTO-DOMINION BANK | Finanzas 1,58 CANADA
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN | Finanzas 1,53 SUECIA
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL G Finanzas 1,50 JAPON
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Zcudl ha sido la asignacion de activos?

Al cierre del periodo de referencia, el Subfondo tenfa asignado un 86,85% de sus activos a emisores que
mostraban caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 61,48% de sus activos a inversiones
sostenibles. La asignacion porcentual de los activos que tenian una buena calificacion de I&DE al final del
periodo de referencia se indica en la respuesta a la pregunta «;Como se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» El Subfondo no se ha comprometido a invertir ninguna proporcion de activos especificamente
en valores que muestren caracteristicas medioambientales positivas o caracteristicas sociales positivas, como

tampoco existe compromiso alguno con uno o varios objetivos medioambientales o sociales.

En los porcentajes de activos incluidos en la siguiente tabla no se incluyen activos liquidos auxiliares (para la
gestidn de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios). Estas
participaciones flucttan en funcidn de los flujos de inversion y poseen caracter auxiliar respecto de la politica

de inversion, siendo su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Nota: La adaptacion a la taxonomia de la UE de los instrumentos que JP Morgan considera inversiones
sostenibles puede diferir de la adaptacion total a la taxonomia de la UE del Subfondo segln se hace constar a
continuacion (en la respuesta a la pregunta: ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?).

Adaptadas a la

N.0 1A Sostenibles: 61,48% taxonomia 0,01%

Otras
medioambientales:

35,46%

Inversiones

N.0 1B Otras caracteristicas
M/S: 25,37% Sociales: 26,02%

N.0 2 Otras: 13,15%

N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.0 2 otras incluye las demas inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria N.0 1 adaptadas a las caracteristicas M/S cubre:

- La subcategoria N.0 1A sostenibles, que cubre las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles.

- La subcategoria N.0 1B otras caracteristicas M/S, que cubre las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

ZEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Aunque el Subfondo ha promovido determinadas caracteristicas medioambientales y sociales por medio de sus
criterios de inclusion y exclusion, cabe la posibilidad de que haya invertido en una amplia variedad de sectores;
remitase a la lista incluida mas abajo para consultar el desglose por sector al cierre del periodo de referencia.
Ademads, el Gestor de inversiones se implicd de manera continuada con determinados emisores subyacentes
seleccionados en los que se invierte. En la siguiente tabla se incluirdn, en caso de que se posean, las inversiones
en sectores y subsectores de la economia que deriven beneficios de la exploracién, mineria, extraccion, produccion,
procesamiento, almacenamiento, refinado o distribucién, incluidos el transporte, almacenamiento v
comercializacion, de combustibles fosiles. En el denominador de los porcentajes de activos incluidos tanto en la
siguiente tabla como en la tabla de Principales inversiones se incluyen activos liquidos auxiliares (para la gestion
de suscripciones y amortizaciones en efectivo, asi como de pagos corrientes y extraordinarios), que quedan

excluidos, sin embargo, de los resultados.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades econémicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Sector Subsector % de

activos
Finanzas Efectos comerciales con 1,09
garantia de activos

Finanzas Banca 51,70
Finanzas Corredurfa 0,22
Finanzas Otros servicios financieros 1,37
Finanzas Empresas financieras 1,15
Finanzas Seguros 4,81
Finanzas REIT 2,54
Industrial Industrias hasicas 2,86
Industrial Bienes de capital 1,95
Industrial Comunicaciones 3,00
Industrial Consumo ciclico 9,85
Industrial Energia 1,26
Industrial Consumo no ciclico 6,37
Industrial Tecnologia 2,78
Industrial Transporte 0,86
Crédito relacionado con un gobierno distinto Deuda publica local extranjera 0,04
al estadounidense

Crédito relacionado con un gobierno distinto Instituciones extranjeras 0,36
al estadounidense

Suministros publicos Sector eléctrico 7,45
Suministros publicos Gas natural 0,35

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?!
Los datos sobre adaptacion a la taxonomia de la UE son muy limitados en la actualidad, sobre todo en lo que

respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esta situacion mejore con el tiempo a medida que un
numero creciente de emisores vayan publicando informacion de adaptacion y los datos pasen a estar disponibles.

El Subfondo no ha asumido ningln compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales adaptadas a la taxonomia de la UE.

En consecuencia, el documento de comunicacion precontractual correspondiente al Subfondo hace constar un
volumen de inversiones sostenibles objetivo con un objetivo medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE
del 0%. El alcance de la adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo,
que tiene en cuenta tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales como las inversiones
sostenibles (seglin se definen en el Reglamento (UE) 2019/2088).

Los graficos incluidos mas abajo ilustran el volumen real de inversion en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental adaptado a la taxonomia de la UE medido al cierre del periodo de referencia.

¢Ha invertido el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil y/o la energia nuclear ajustadas a la taxonomia de la UE'?

Si
En gas fosil En energia nuclear

X |No

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard Money Market VNAV Fund

150



Las actividades
adaptadas a la
taxonomia se expresan
Como un porcentaje de:
- la cifra de negocio
refleja el «caracter
ecoldgicoy, a dia de
hoy, de la empresa en
la que se invierte.

- los gastos de capital
(Capex) muestran las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

- los gastos de
explotacién (Opex)
reflejan las actividades
de explotacion
ecoldgicas de las
empresas en que se
invierte.

n‘ﬁ'son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (EU)
2020/852.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda 2. Adaptacion a la taxonomia de las inversiones, deuda

soberana incluida* soberana no incluida*
2% 2%
Cifra de negocio (%) NG Cifra de negocio (%) G
1% 1%
Gastos de capital (%) NI Gastos de capital (%) NI
0% 0%
Gastos de explotacién (%) 100 Gastos de explotacion (%)

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil Adaptadas a la taxonomia: Gas fosil

m Adaptadas a la taxonomfa: Nuclear m Adaptadas a la taxonomia: Nuclear
m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear) m Adaptadas a la taxonomia: (ni gas ni nuclear)

m No adaptadas a la taxonomfa ® No adaptadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100% de la inversion total.

*A efectos de estos gréficos, la «deuda soberanax (0 «<bonos soberanosy) incluye todas las exposiciones
soberanas

!'Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear tan solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no causen un perjuicio significativo a ningtin
objetivo de la UE; véase la nota explicativa incluida en el margen izquierdo. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comisidn se estipulan todos los criterios aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear
que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Z0ué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

Ademas de lo ya indicado, el Subfondo no ha asumido ningtin compromiso minimo de realizar inversiones
adaptadas a la taxonomia de la UE, incluidas actividades de transicion y facilitadoras. El alcance de la
adaptacion que pueda referirse a continuacion es consecuencia del marco del Subfondo, que tiene en cuenta

tanto las inversiones con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas como las inversiones
sostenibles.

Al cierre del periodo de referencia, el porcentaje calculado de actividades de transicion es del 0,01% v el
porcentaje calculado de actividades facilitadoras es del 0,44%.

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
se han ajustado a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no adaptadas a la taxonomia de la UE
era del 35,46% de los activos al final del periodo de referencia.
¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 26,02% de los activos al final del periodo de
referencia.
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¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢Ha
@ habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El 13,15% de los activos correspondientes a «otrass inversiones se componian de emisores que no cumplian los
criterios descritos en la respuesta a la anterior pregunta titulada «sCémo se han comportado los indicadores de
sostenibilidad?» para considerar que posefan caracteristicas medioambientales o sociales positivas. Estas
inversiones se utilizan con fines de diversificacion. En los porcentajes de activos incluidos en el anterior diagrama
de asignacion de activos no se han incluido, bajo «otross, efectivo auxiliar, equivalentes de efectivo, fondos del
mercado monetario ni instrumentos derivados utilizados para la gestion eficaz de |a cartera. Estas participaciones
fluctian en funcidn de los flujos de inversion y poseen cardcter auxiliar respecto de la politica de inversion, siendo
su incidencia sobre las operaciones de inversion minima o nula.

Todas las inversiones, incluidas las «otrass inversiones, fueron sometidas a las siguientes garantias
minimas/principios en materia de MSG:

. Las garantias minimas presentadas en el articulo 18 de la taxonomia del Reglamento de la UE (incluida la
conformidad con las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos), segln las aplica el Gestor de
inversiones.

. La aplicacion de practicas de buena gobernanza (entre las que se incluyen la implantacion de estructuras
de gestidn sdlidas, las relaciones con los empleados, la remuneracion del personal y la conformidad fiscal),
seglin la acomete el Gestor de inversiones.

La observancia del principio «no causar un perjuicio significativo» previsto bajo la definicion de «inversion
sostenibles en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢Qué medidas se han adoptado para alcanzar las caracteristicas medioambientales y/o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se aplicaron los siguientes elementos de vinculacion de la estrategia de inversion para
seleccionar las inversiones de tal modo que se logren todas las caracteristicas medioambientales o sociales:

. El requisito de invertir como minimo un 51% de los activos en emisores con caracteristicas medioambientales y/o
sociales positivas y un 51% de los activos con calificacion de I&DE en emisores con una calificacion positiva de I&DE.

La seleccion basada en valores y normas para excluir por completo a los emisores implicados en determinadas
actividades como, por ejemplo, la fabricacion de armas controvertidas, asi como la aplicacion de umbrales
porcentuales maximos de ingresos, produccion o distribucion a actores terceros, por ejemplo del sector del carbon
térmico o el tabaco. Para mas informacion, remitase a la politica de exclusiones correspondiente al Subfondo en
www.jpmorganassetmanagement.lu, buscando el Subfondo que le interese para acceder a la seccidn sobre MSG.

El requisito de que todos los emisores de la cartera sigan practicas de buena gobernanza.

El Subfondo se ha comprometido también a invertir un 10% como minimo de los activos en inversiones sostenibles.

En la respuesta a la pregunta «;Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?» se incluye informacion adicional en el ambito de la implicacion empresarial.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.
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Los auditores solo han revisado la version en lengua inglesa del presente informe. Por consiguiente, el informe de auditoria se basa
exclusivamente en dicha version; las restantes versiones son producto de una traduccion fiel realizada bajo la responsabilidad del Consejo
de administracion. En caso de divergencia entre la version inglesa y las restantes versiones, prevalecera la primera.
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