DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material
de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en €l. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisién fundada sobre
la conveniencia o no de invertir en él.

CLASE A, participacion del fondo GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTQO, FI (Cédigo ISIN:
ES0138233038)

N° Registro del Fondo en la CNMV: 372

La Gestora del fondo es GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S. A. (Grupo gestora: GVC GAESCO)

Este Fondo reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad del Fondo en la que invierte principalmente,
ya que en condiciones normales invertird al menos el 85% en el mismo. No obstante, no puede reproducir exactamente
el comportamiento de su Fondo Principal porque debe mantener un coeficiente minimo de liquidez y soportar gastos
adicionales.La Gestora del Fondo y de la TIC principal, a través del cual se canalizan sus inversiones, han celebrado un
acuerdo que esta disponible gratuitamente, previa solicitud, para todos los participes y que garantiza el cumplimiento de
los requisitos establecidos en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Objetivo y Politica de Inversion

Este fondo invierte como minimo el 85,00% de su activo en una tinica Institucion de Inversién Colectiva.

Este fondo invierte principalmente en el fondo PARETURN GVC GAESCO ABSOLUTE RETURN FUND CLASS U.
El fondo pertenece a la categoria: Fondo Subordinado.

La politica de inversion del fondo en el que se invierte mayoritariamente es la siguiente:

Objetivo de gestion: es generar rentabilidad estable no garantizada con un enfoque multiestrategia de inversién en varios
mercados financieros, siendo su indice de referencia el Euribor semanal més 2% anual.

Politica de inversion:

La vocacion inversora del fondo subordinado es de Retorno Absoluto.

La IIC Principal (subfondo) PARETURN GVC GAESCO ABSOLUTE RETURN FUND CLASS U, es un compartimento
de una Sicav Luxemburguesa autorizada y registrada por la Commission de Surveillance de Secteur Financier (CSSF)
de Luxemburgo. El Gestor delegado no pagard ninguna tasa por derechos de autor. Su vocacidn inversora es de
rentabilidad absoluta no garantizada multiestrategia, de diferente naturaleza para aprovechar las ineficiencias de las finanzas
conductuales, que pueden ser de valor relativo y oportunistas a la vez. Cada estrategia tiene una ponderacion fija y limitada
dentro del Subfondo. Su indice de referencia es Euribor semanal mas 2% anual

El subfondo puede invertir en renta variable (RV), futuros de divisas, futuros de indices de RV, futuros de indices de
volatilidad de RV, opciones de indices de RV, fondos armonizados, fondos cotizados en bolsa de capital variable, bonos e
instrumentos del mercado monetario incluyendo depdsitos bancarios.

En cuanto a los activos de RV no hay ningtin limite por capitalizacion de mercado, que puede ser grande mediana o pequefia.
No hay ninguin sesgo de estilo, pueden estar mds orientados al valor o méas al crecimiento. No hay ninguna restriccion
geogréfica.

Respecto a los activos de renta fija (RF), puede invertir en emisores tanto pablicos como privados, y hasta el 20% de la
cartera de RF en bonos de alto rendimiento o sin calificacion. El 80% restante tendrd una calificacion de grado de inversion
pot S&P (minima BBB-). La duracién media de la cartera de RF es de 7 afios.

No hay limites en cuanto a divisas distintas del euro y a la exposicién a mercados emergentes. Los fondos armonizados y
los fondos cotizados en bolsa de capital variable no pueden suponer juntos mas del 10% de los activos. La exposicién a
derivados no puede representar mas del 100% de los activos del subfondo. No puede garantizarse que el Subfondo logre
su objetivo de inversion.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.
Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

El porcentaje no invertido en el fondo principal se invertira en efectivo, depdsitos o cuentas a la vista en el depositario o
en compraventas con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El Fondo invertira en Instrumentos financieros
derivados con finalidad de cobertura e inversion. El Fondo subordinado tiene la categoria de RETORNO ABSOLUTO, con
una volatilidad anualizada inferior al 10% y una volatilidad anualizada media, en situaciones normales, del 5'5%.

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Si usted quiere suscribir o reembolsar participaciones el valor liquidativo aplicable serd el del mismo dia de la fecha
de solicitud. No obstante, las 6rdenes cursadas a partir de las 12:30 horas o en un dia inhabil se tramitardn junto con las
realizadas al dia siguiente habil. Los comercializadores podran fijar horas de corte anteriores a la indicada.
Recomendacion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a
menos de 3 afios.
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Duracion del fondo : indefinida.

Perfil de Riesgo y Remuneracion
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<« Menor riesgo Mayor riesgo —  [ibre de riesgo.
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Este dato es indicativo del riesgo del fondo que, no obstante puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de
riesgo. Ademads, no hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del
tiempo.

;Por qué en esta categoria? por la propia vocacion del Fondo Principal, al ser este un Fondo Subordinado del primero.

Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos, en su caso, comercializacion y
distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio
Gastos corrientes | 1,38%

Los gastos corrientes son los soportados por la participacion durante el afio y estan basados en los soportados por la
institucion de inversion colectiva en el ejercicio 2021. No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. Datos
actualizados seguin el tltimo informe anual disponible. El informe anual de la 11C correspondiente a cada ejercicio presentard
de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

La informacion detallada puede encontrarla en el folleto disponible en la web de la gestora y en la CNMV.

Rentabilidad Historica

En estos aiios se produjeron modlificaciones significativas en la politica de inversion: 2016.
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Datos actualizados segtin el ultimo informe anual disponible.

Informacion Practica

Il Depositario del fondo es: BNP PARIBAS S. A., SUCURSAL EN ESPANA. (Grupo: BNP PARIBAS)
Politica remunerativa de la Sociedad Gestora: La informacion detallada y actualizada de la politica remunerativa puede
consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud.
Fiscalidad: La tributacion de los rendimientas obtenidos por los participes dependerd de la legislacidn fiscal aplicable a
su situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversién tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades . No
obstante, el fondo principal estd autorizado en otro pais y esto puede afectar al tratamiento fiscal de su fondo.
Informacién adicional: Este documento debe ser entregado, previo a la suscripcidn , excepto en el caso de renovaciones
de fondos con objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento garantizado o no, con el Gltimo informe semestral publicado.
Todos estos documentos junto con el folleto, el informe anual y, en su caso, los tltimos informes trimestrales pueden
solicitarse gratuitamente y ser consultados en la pagina web de la Sociedad Gestora o de la entidad comercializadora asi comao
en los Registros de la CNMV (disponibles en castellano). Para aclaraciones adicionales dirfjase a dichas entidades Salvo
renuncia expresa, los informes anual, semestral y, en su caso, trimestral deberan ser remitidos por medios teleméticos, salvo
que el inversor no facilite los datos necesarios para ello o manifieste por escrito su preferencia para recibirlos fisicamente,
en cuyo caso se le remitiran versiones en papel, siempre de modo gratuito.
El valor liguidativo se puede consultar en el boletin oficial de cotizacién de la Bolsa de Valores de Barcelona.
El folleto de la Institucion de Inversion Colectiva principal, documento de datos fundamentales para el inversor e informes
periddicos estan disponibles en inglés / castellano bajo solicitud a la gestora o, en su caso, la entidad comercializadora.
inmediata sin coste alguno para el participe.
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Se puede obtener informacion del resto de las clases en la pagina web del grupo de la gestora del fondo (www. gvegaesco.
es, en su apartado productos y servicios / fondos de inversion).

La gestora y el depositario Gnicamente incurrirdn en responsabilidad por las declaraciones conlenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.
ESTE FONDO PUEDE INVERTIR INDIRECTAMENTE A TRAVES DE LA IIC PRINCIPAL, UN PORCENTAIE DEL
20% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE
CREDITO.

La IIC principal estd autorizada y registrada por la Commission de Surveillance de Secteur Financier de Luxemburgo
(CSSF). Ni dicho compartimento ni la Sicav estdn supervisadas por la CNMV. GESTORA: MDO Management Company
S. A. DEPOSITARIO: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SUCURSAL LUXEMBURGO.

Este fondo esta autorizado en Espafia el 16/12/1992 y esta supervisado por la CNMV.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 02/01/2023



Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de
promacidn comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comparta
invertir en él. ks aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Objetivos y politica de inversion

Objetivo de Inversion

El objetivo del Sub-fondo PARETURN GVC GAESCO PATRIMONIAL FUND
es generar una rentabilidad estable invirtiendo en los marcados bursatiles
evitanda grandes detracciones en mercados de valores.

Politica de inversion
El Sub-fonda podrd invertir en los mercados bursétiles desde 0% hasta 100%
de los activos.

Los mercados bursétiles
mercados diferentes.

o (uatro de ellos son de indole geogrdfica: geogréficamente puede
invertir en indices de valares europeos, indices de valores
estadounidenses, indices de valores japoneses e indices de valores de
mercados emergentes;

» los otros cuatro se clasifican segin su estilo: desde una prospectiva
de estilo puede invertir en indices de Pequefia Capitalizacidn, indices
de Gran Capitalizacién, indices de Valor e indices de Crecimiento.

las decisiones de inversion se toman en funcidn de cada mercado,
teniendo cada uno de ellos una parte invertible méxima cercana al 12,5%. La
inversin en cada mercado depende de la relacidn entre la rentabilidad y la
volatilidad de cada mercado, basdndose en una estrategia propia que tiende a
tener una correlacion positiva con las rentabilidades de Indices de renta variable
y una negativa con la volatilidad de indices de renta variable. La exposicion
global del Subfondo al mercado de renta variable es el resultado de las
decisiones tomadas en cada uno de los acho sub-mercados de renta variable
diferentes. No puede ser inferior a cero ni superar el 100% de los activos del
Subfondo. No se usa apalancamiento.

La inversion en los mercados de renta variable se implanta usando solo
futures de indices de renta variable y fondos cotizados en bolsa de indices de
renta variable, ambos en mercados organizados. No van a usarse
productos extrabursatiles. Los fondos cotizados en balsa de indices de renta
variable no supondran més del 10% de los activos. No se usan futuros en carto
ni fondos catizados en bolsa en corto. La estrategia solo usa posiciones largas.
La parte no invertida en renta variable se invertird en el mercado manetario y
en renta fija, principalmente con denominacién en euros. Estas inversiones
pueden tener un emisor tanto pdblico como privado, con una calificacién de
grado de inversi6n por Standard & Poor's o equivalente y una duracién de cartera
inferior a 2 afos.

se considerardn por separado en 8 sub-

Perfil de riesgo y remuneracion
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Remuneracidn en general inferior a la Remuneracién en general superior a la
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Descargo de responsahbilidad por riesgo

Fl indicador del riesgo se calcula usando datos histéricos, que no pueden
usarse como previsian para el perfil de riesgo futuro del Subfondo. Por lo tanto,
no se garantiza que la categarfa de riesgo y beneficio indicada no sufra cambios
y la clasificacidn del Subfondo puede variar con el tiempo. Incluso si el Subfondo
se encuentra en la clase de riesgo més baja, puede perder dinero ya que
ninguna inversion esta totalmente exenta de riesgo.

iPor qué esta este Subfondo en esta categoria?
En este momento, &l nivel del perfil de riesgo y de remuneracidn es igual a 4
debido al perfil actual de sus inversiones.

El perfil de Riesgo y Beneficio no tiene en cuenta los siguientes riesgos
que pueden afectar al fondo:

Riesgo operacional: Este riesgo puede darse debido a cuestiones técnicas,
por ejemplo desastres naturales, malentendidos vy fraude.

Este Subfondo esta gestionado por Waystone Management Company (Lux) S.A.

El Subfonda puede invertir en cualquier divisa que no sea la Divisa de
Referencia del Subfanda.

La exposicidn a Indices de mercados emergentes puede ser inferior al 12,5%
de los activos.

El Gestor Delegado no tendré que pagar derechas de copyright.

Politica de derivados
La exposicién a derivados més la exposicidn a fondos cotizados en bolsa
no pueden representar mas del 100% de los activos del Subfonda.

indice de referencia

El Subfonde estd gestionada activamente y utiliza el indice de referencia
semanal EURIBOR plus 2% Onicamente con fines de comparacidn
de rentabilidades. Esto significa que la desviacidn del Subfondo con respecta
al indice de referencia EURIBOR plus 2% puede ser significativa.

Horizonte de inversién
Recomendacidn: El Subfondo puede no ser adecuado para inversores que desean
invertir durante un perioda minimo inferior a 12 meses.

Moneda del fondo
Divisa de referencia del Subfondo: EUR.

Frecuencia del valor liquidativo

El Valor Liquidativo del Subfondo se determinarda a diario {el “Dia
de Valoracién®). Si este dia fuera festivo en Luxemburgo, el Valor Liquidativa
se determinard al siguiente dia laborable bancario.

Suscripcion y reemhbolso

Las solicitudes de suscripcién, reembolso y conversion de acciones se cerrarén
a las 14:00 horas (CET) del Dia Laborable inmediatamente anterior al Dia
de Valoracién pertinente o, si dicho dia fuera festiva en Luxemburgo, del
siguiente dfa laborable.

El pago de suscripciones se efectuard en la divisa de referencia del Subfondo
en el dia laborable anterior al célculo del Valor del Liquidativo aplicable.

El pago de reembolsos se efectuaré en la divisa de referencia del Subfondo en
el plazo de dos {2) dias laborables tras el calculo del Valor del Liquidativo
aplicable.

Riesgo de derivados: el uso de derivados genera mayores posibilidades de
pérdida debido al uso de apalancamienta o endeudamiento. Los derivades
permiten a los inversores obtener grandes beneficios de paquefios movimientos
en el precio del activo subyacenle. Sin embargo, los inversores padrian perder
grandes cantidades si el precio del subyacente se mueve significativamente en
su contra.

Riesgo de Tipos de Interés: el riesgo de que el valor de una inversién cambie
debido a fluctuaciones en los tipos de interés.

Riesgo de Mercados Emergentes: invertir en mercados emergentes puede
suponer una mavyor volatilidad y falta de liquidez. Ademds, los marcos juridico,
politico, judicial y regulador siguen desarrolldndose y ella puede implicar un alto
grado de incertidumbre para los participantes en mercados locales y sus
contrapartes.

Riesgo de Mercado General: el valor de las acciones del fando fluctuard en
funcién del rendimiento de las inversiones del fondo y de otros factores que
afecten a los mercados de valores en general.

Riesgo de Mercados de Renta Variable: las acciones ordinarias estdn
sujetas a las fluctuaciones generales del mercado de valores y a incrementos y
descensos voltiles de su valor segtin cambien la confianza y las percepciones
del mercado con respecto a sus emisores.

Le rogamos consulte el folleto para obtener mas informacién sobre los riesgos

relevantes.
@ GVC Gaesco



Gastos

las tasas que los inversares abonan se destinan a pagar los costes de funcionamiento del fondo, incluyendo los costes de su comercializacién y distribucian.
Estas tasas reducen el crecimienta potencial de la inversidn.

Las comisiones regulares se basan en los gastos para el afio que finaliza el

30/09/2021.
Pueden variar en particular los gastos de administracion del Fondo
Gastos de entrada 0.00% segln cambie el tamafio del Subfondo, y las tasas continuas en general
pueden variar de aio en afio.
H 0 o . i
Gastos de salida 0,00% Las comisiones regularas excluyen los cargos por rendimiento,
Este es el méximo que puede detraerse del capital del inversor antes dea Puede encontrarse informacion més detallada sobre las tasas en el folleto
proceder a la inversion o de abonar el producto de esta. del Fondo.

Gastos corrientes

Comision de rentahilidad
Ninguna

Rentabilidad historica

% El gréfico muestra la rentabilidad anual en EUR,

15 i 121 Facha de lanzamiento de la clase de acciones:
11 de febrero de 2016.

Fecha de lanzamiento del Subfondo: 11 de febrero de 2016.
B La rentabilidad pasada no garantiza la rentabilidad futura.
14 El valor liquidative del Compartimento puede en
0 todo momento variar.
La rentabilidad se calcula una vez descontados gastos
5 ¥ comisiones.
-10
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Informacion practica

Depositario
Depositario: BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo. |

Mas informacidn

Tiene a su disposicidn, en lengua inglesa y gratuitamente, informacién adicional sobre el Fondo, copias del folleto y sus tltimas memoarias anuales, asf como cualquier
memoria semestral posterior, en el domicilio social del Fonda, el Administrador Central, el Banco Custodio, los distribuidores del Fondo o en linea en
https://www.waystane.com/. Estas acuerdos pueden madificarse mediante acuerda mutuo de las partes implicadas.

Podra abtener la informacién detallada sobre la politica de remuneracidn actualizada de la Sociedad gestara que incluye, entre otras cosas, la descripcidn de cémo se
calculan la remuneracién y las prestaciones y la identidad de las personas responsables de conceder la remuneracidn vy las prestaciones (también la camposicion del
comité de remuneracién) en la pagina web https://www.waystane.com/waystane-policies/, asf como también se pondrd a su disposicidn, de manera gratuita, una
copia en papel de dicha informacién previa solicitud.

La legislacion fiscal
El régimen tributario luxemburgués puede afectar a la posicion tributaria personal de los inversores. Dependiendo de su pafs de residencia, esto puede afectar a su
inversi6n. Para mas detalles, contacte con un asesor fiscal.

Publicacidn de precios
Los dltimos precios de la clase de acciones del Fando pueden encontrarse en el depositario y en todos los distribuideres o en el sitic web del gestor delegado hitp://
WWW.QVCgaesco.es.

Infarmacion especifica del fondo

PARETURN es un fondo paraguas con varios subfondos, con una o méds clases de acciones en cada uno. Los activos y pasivos de cada subfonde estan
separados conforme a derecho. Los accionistas pueden solicitar en cualguier momento la conversian de la totalidad o parte de sus posiciones en acciones de otro
subfonda, categoria y/o clase de acciones. Na hay comisiones de conversion. Para més detalles sobre como ejercer ese derecho, véase el folleto del Fanda,

Declaracion de responsabilidad
Waystone Management Company (Lux) S.A. solo puede ser considerada responsable baséndose en cualquier declaracién incluida en el presente documento que fuere
engafiosa, imprecisa o incoherente con las partes pertinentes del folleto del Fondo.

Gestora Delegada )
GVC GAESCO GESTION S.G.LLC. SA. es la Gestora Delegada de este Subfondo. GVC GAESCO GESTION S.G.LLC., SA. es una sociedad
andnima espaiiola supervisada por la Comision Nacional del Mercado de Valares.




