GVC Gaesco

GVC GAESCO FONDO FONDTESORO, F.I.

Fondo de Inversién de Renta Fija Corto Plazo 31 de Enero de 2023
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Objetivo del Fondo

GVCGaesco Fondo Fondtesoro Corto Plazo, Fl es un fondo de Renta Fija de Corto Plazo, dirigido a inversores-ahorradores que buscan seguridad y rentabilidad en sus
imposiciones, por lo que la politica de inversiones tendra un marcado carécter conservador. El 70% del patrimonio del fondo deberé estar invertido en Deuda del Estado en
euros. Podra invertir hasta un 30% de su patrimonio en otros valores de renta fija de corta duracién, negociados en un mercado secundario organizado y que cuenten con
calificacion crediticia igual o superior a la que en cada momento tenga el Reino de Espafia, asi como en depdsitos en entidades de crédito que tengan reconocida esa
calificacién minima y en instrumentos del mercado monetario que cumplan ese requisito. La duracién media de la cartera seré inferior a los 12 meses. El indice de referencia
del fondo es el Euribor a semana.

Caracteristicas

Estadisticas 12m

Principales posiciones

Fecha de lanzamiento 16/11/2006  Duracion Media Cartera 0,19 afos  -ETRAS TESORO 0% 14/4/23 19,60 %
Benchmark Euribor a 1 Semana TIR Media Cartera 2,0 % LETRAS TESORO 0% 12/5/23 16,55 %
Divi EUR  Volatilidad del Fondo (1 afio) 0’3 % 101644 DEUDA DEL ESTADO 8,83 %

visa Volatidad del Indice (1 af 0’1 0/° 129E5 DEUDA DEL ESTADO 8,83 %
Patrimonio del Fondo 6.605.334 euros olatiidad del Indice (1 afio) 1% 197A9 DEUDA DEL ESTADO 8.83 %
Valor liquidativo 1.337,15 euros Rotacién del fondo 0,5 19B88 DEUDA DEL ESTADO 8,83 %
Cddigo ISIN ES0140642036 12E51 DEUDA DEL ESTADO 8,83 %
Cédigo Bloomberg GAESFON SM 12F76 DEUDA DEL ESTADO 8,83 %
Comision de Gestidn 0,00 LETRAS TESORO 0% 10/2/23 7,57 %
Comisién de Depositaria 0,10 % 96,70 %
Liquidez Diaria
TER 2022 0,3 %
Rentabilidad Distribucién por Clase de Activo
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Distribucion por Divisa
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usb 0,0% GBP
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Glosario

TIR: Sigla de Tasa Interna de Rentabilidad, también denominado rendimiento interno de un activo. Se utiliza generalmente para definir la rentabilidad de un activo de renta fija
en funcién de comparar su cupdn con su precio de mercado. Si el precio del activo sube, baja su TIR. Por el contrario, si baja su precio, se eleva su TIR.

Cupén medio: Es la media de los cupones de los bonos que constituyen la cartera de Renta Fija.

Duracién media: La duracién media de una cartera de Rnta Fija es, simplificando bastante, una medida (expresada en afios) del tiempo medio que le queda a toda la cartera
de bonos hasta su vencimiento.

Rating: El Rating mide la solvencia crediticia de una empresa. Existen muchas compafiias de rating que ofrecen sus sistema de valoracién como pueden ser Moody's,
Standard and Poor's y Fitch. Las obligaciones con rating desde AAA a BBB- son considerados como 'investment grade' (grado de inversidn) mientras que los rating de BB+
hacia abajo son del tipo 'non investment grade'.

Beta: Es una medida de la sensibilidad a los movimientos del mercado. La beta del mercado es igual a 1,00 por definicién. Una beta de 1,10 significa que el fondo o la accién
ha tenido, de media, una rentabilidad un 10% superior a la del mercado cuando éste subfa, pero un 10% peor que el mercado cuando este bajaba. De la misma forma una
beta de 0,85 indica que el mercado ha tenido un comportamiento un 16% peor que el mercado cuando este se movia al alza y un 15% mejor que el mercado cuando este se
movia a la baja.

Alpha: Es el rendimiento adicional obtenido por un fondo respecto a su indice de referencia o benchmark teniendo en cuenta la exposicién de este fondo al riesgo de mercado
(medido por la Beta).

Tracking error: Describe la volatilidad de la diferencia de rentabilidad entre un fondo y su benchmark. Por lo tanto, los fondos de gestién pasiva tendran un tracking error
pequefio.

Volatilidad : Es una medida del riesgo del fondo. Indica cémo, en términos medios, la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media. Una volatilidad alta significa que la
rentabilidad del fondo ha experimentado fuertes variaciones mientras que una baja indica que la rentabilidad del fondo ha sido mucho mas estable.

Disclaimer

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por GVC Gaesco Gestion,
S.G.LLC., S.A. (en adelante "GVC Gaesco Gestién"), con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y estan sujetos a cambio sin previo
aviso. GVC Gaesco Gestién no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. GVC Gaesco Gestion
considera que la informacién y/o las interpretaciones, estimaciones y/u opiniones relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este
documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. GVC Gaesco Gestién no garantiza la
precisién, integridad, correccién o el caracter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacién independiente por parte de GVC Gaesco Gestioén y, en
cualquier caso, los receptores de este documento no deberan confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversién.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcién de valores o de otros instrumentos o de realizacién o
cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una
finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en ningin caso asesoramiento en materia de inversién ni ningin otro tipo de
asesoramiento.

GVC Gaesco Gestion no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El
inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados
futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.
GVC Gaesco Gestién o cualquier otra entidad del Grupo GVC Gaesco, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los
valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos
valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas
relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos
o inversiones relacionadas con los mismos, con carécter previo o posterior a la publicacién del presente informe, en la medida permitida por la ley aplicable.

Los empleados de GVC Gaesco Gestion u otra entidad del Grupo GVC Gaesco pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de
inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo GVC Gaesco Gestion o cualquier otra entidad del Grupo GVC
Gaesco puede adoptar decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente documento. Ninguna parte de
este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (i) redistribuida o (jii) citada, sin el permiso previo por escrito de GVC Gaesco
Gestidn. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera
estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podré constituir infraccién de la legislacion de la jurisdiccién relevante.
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