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Lombard Odier Funds, cuya denominacion breve es LO Funds ("la Sociedad"), es una sociedad constituida como société d'investissement a capital variable
(sociedad de inversion de capital variable) de conformidad con la Ley de 10 de agosto de 1915 del Gran Ducado de Luxemburgo (en su versién modificada)
("la Ley de 1915") y, en virtud de la Parte | de dicha Ley, tiene la calificacion de organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) y cumple
los requisitos de la Directiva 85/611/CEE de 20 de diciembre de 1985, en su version modificada. La Sociedad ha designado a Lombard Odier Funds (Europe)
SA su entidad gestora conforme al Capitulo 13 de la Ley.

Las denominaciones "Lombard Odier Funds"y "LO Funds" pueden utilizarse independiente e indistintamente.

Los consejeros de la Sociedad ("los Consejeros” o, colectivamente, "el Consejo") pueden emitir acciones sin valor nominal de distintas clases ("las Acciones")
relacionadas con distintas carteras de activos ("los Subfondos").

Los Estatutos Sociales ("los Estatutos") permiten la emision de Acciones de distintas categorias (véase el parrafo 2.2). Los Subfondos se valoran y las
Acciones se emiten y/o pueden reembolsarse y convertirse todos los dias que sean Dias de Valoracion (véanse las Secciones 13 a 15).

Las Acciones se ofrecen a un precio de emision que se calcula como el Valor Liquidativo por Accion ("Valor Liquidativo") del Subfondo en cuestion (véase
la Seccion 13) segun lo indicado en el parrafo 16.1, que podra incrementarse con comisiones iniciales y, segun el caso, con comisiones de negociacion
(véase la Seccion 11).

Las Acciones pueden reembolsarse a un precio de reembolso que sera el Valor Liquidativo por Accion actual segtn lo indicado en el parrafo 16.1, una vez
deducidas las comisiones de negociacion, en su caso (véanse la Seccion 14 y el parrafo 16.1).

Las Acciones pueden convertirse en Acciones de otro Subfondo o categoria de Acciones aplicando una férmula de conversion que se describe en la
Seccion 15. Las comisiones de conversion, en su caso, aplicadas a la conversion entre Subfondos, se describen en el parrafo 11.3.

Las categorias de Acciones P, R, 'y S podran, segun criterio exclusivo del Consejo, cotizar en la Bolsa de Valores de Luxemburgo. Las Acciones P, R, Iy S
se definen en el parrafo 2.2.

Las suscripciones se aceptan en funcion del Folleto vigente y de las Ultimas cuentas anuales auditadas o semestrales no auditadas de la Sociedad.

La Sociedad, segun su criterio exclusivo, se reserva el derecho a rechazar o a aceptar sélo parcialmente cualquier solicitud de suscripcion de Acciones.
La Sociedad no permite practicas de market timing, es decir, las que pretenden aprovechar los fallos de sincronizacion con el mercado, y se reserva el
derecho a rechazar 6rdenes de suscripcion y conversion recibidas de inversores de quienes la Sociedad sospeche que estan utilizando tales practicas, y
a adoptar las medidas adecuadas para proteger a otros inversores de la Sociedad.

Las Acciones se ofrecen sobre la base de la informacion y de las manifestaciones que contiene este Folleto. La informacion proporcionada por cualquier
otra persona, o las manifestaciones realizadas por otra persona, deben considerarse como no autorizadas. Este Folleto no constituye una oferta o
invitacion en ninguna jurisdiccion en que dicha oferta o invitacion sea ilegal, o en la que la persona que Ias realice no esté cualificada para hacerlo, ni a
ninguna persona a la cual sea ilegal realizar dicha oferta o invitacion.

Las Acciones no estan registradas de conformidad con la ley de valores estadounidense (Securities Act) de 1933 y, con la excepcion de transacciones
que no vulneren dicha ley, no podran ofrecerse ni venderse directa o indirectamente en los Estados Unidos de América, en ninguno de sus territorios
0 posesiones, 0 areas sujetas a su jurisdiccion, ni a una Persona de los Estados Unidos o en beneficio de una Persona de los Estados Unidos. A estos
efectos, el término "Persona de los Estados Unidos" o "Persona de los EE. UU." significara un ciudadano o residente en los Estados Unidos de América,
una sociedad organizada o existente en cualquier estado, territorio o posesion de los Estados Unidos de América, una sociedad mercantil constituida
de conformidad con las leyes de los Estados Unidos de América o de cualquiera de sus estados, territorios o posesiones, o cualquier patrimonio o trust
que esté sujeto al impuesto de la renta federal de los Estados Unidos, sea cual sea la fuente de las rentas.

Los suscriptores de Acciones deberan informarse acerca de los requisitos legales de su solicitud y de cualquier control de cambio de divisa extranjera
aplicable, asi como acerca de los impuestos aplicables en los paises de los que sean ciudadanos, residentes o en los que tengan su domicilio.

Las afirmaciones realizadas en este Folleto se basan en la ley y en las practicas vigentes en la actualidad en el Gran Ducado de Luxemburgo, y estan
sujetas a sus posibles madificaciones.

Las referencias que se hacen en este Folleto a "USD" se refieren a dolares de los Estados Unidos de América, las referencias a "IPY" se refieren a yenes
japoneses, las referencias a "CHF" se refieren a francos suizos, las referencias a "GBP" se refieren a libras esterlinas britanicas y las referencias a "EUR"
se refieren a euros.

Aunque pondran todo su empefio en alcanzar los objetivos de inversion, los Consejeros no pueden garantizar en qué medida se lograran esos objetivos.
Es necesario recordar que el precio de las Acciones de un Subfondo puede aumentar o disminuir.

Los Consejeros han tomado todas las medidas razonables para garantizar que los hechos que aqui se indican son ciertos y exactos en todos sus aspectos
sustanciales, y que no existen otros hechos sustanciales cuya omision pudiera hacer que alguna de las declaraciones aqui realizadas sea enganosa.

Conjunta e individualmente, los Consejeros aceptan plena responsabilidad sobre la exactitud de la informacidn que se contiene en este Folleto y
confirman, después de haber realizado todas las indagaciones razonables, que, segtin su leal saber y entender, no existen hechos cuya omision pudiera
hacer que alguna de las declaraciones aqui realizadas sea engafiosa.
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La distribucion de este Folleto y la oferta de las Acciones pueden estar restringidas en determinadas jurisdicciones. La informacion anterior sirve
unicamente de orientacion general, y es responsabilidad de las personas que se hallen en posesion de este Folletoy de las personas que deseen solicitar
Acciones informarse acerca de todas las leyes y reglamentos aplicables de cualquier jurisdiccion, y cumplirlos. Si tiene usted alguna duda acerca del
contenido de este Folleto debera consultar a su intermediario financiero, abogado u otro asesor financiero.

La fecha de este Folleto es junio de 2010.
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Glosario y Definiciones

Los términos utilizados en el Folleto tienen el significado que se define en el Glosario.

Acciones

ADR

Candidatos a la Adhesion a la UE

Categoria de Cobertura
o)

DS

CFD

Cotizacion Oficial

CSSF

Divisa Alternativa

Dia de Valoracion

Dia Laborable
Divisa de Referencia
DMFRA

ECP

EEE

Estado Apto

Estado Miembro
FRN

GDR

Hora de Corte
IFE

IRS

Ley

Ley de 1915
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Acciones de la Sociedad

American Depository Receipts

Paises que han solicitado su adhesion como miembros de la Union Europea y que estén esperando una decision
(Categoria de Acciones emitidas en la Divisa de Referencia con una politica de cobertura especifica

Certificado de depdsito

Swap de incumplimiento crediticio

Contrato por diferencias

Cotizacion oficial en un mercado bursatil de un Estado Apto

Commission de Surveillance du Secteur Financier

Divisa de una categorfa de acciones emitida en una moneda distinta a la Divisa de Referencia. Las divisas utilizadas
como Divisas Alternativas son el EUR, el USD, el CHF, la GBP y el JPY

El Dia Laborable (diario o semanal) en el que los Subfondos se valoran y las Acciones se emiten y/o pueden
reembolsarse y convertirse, y que es también un dia laborable bancario en el mercado o bolsa principal en el que
cotice una parte sustancial de las inversiones del Subfondo

Todos los dias que sean dias laborables bancarios en Luxemburgo

Divisa en la que se emiten las acciones del Subfondo

Directiva en Materia de Fiscalidad de los Rendimientos del Ahorro

Papel Comercial Europeo

Espacio Econémico Europeo

Un Estado miembro de la OCDE y todos los demas paises de Europa, los continentes americanos, Africa, Asia, la
cuenca del Pacifico y Oceania

Un Estado miembro de la Union Europea

Pagaré de Interés Variable

Global Depository Receipts

Plazo limite para presentar solicitudes de suscripcion, reembolso o conversion a la Sociedad
Instrumentos financieros estructurados

Swap de tipos de interés

Ley de Luxemburgo de 20 de diciembre de 2002, y sus modificaciones sucesivas, sobre organismos de inversion
colectiva

Ley de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915, y sus modificaciones sucesivas, sobre sociedades mercantiles



Efectivo y Equivalentes de efectivo  Ffectivo, depdsitos bancarios, depdsitos a corto plazo u otros instrumentos a corto plazo (incluidos OIC del mercado

Mercado Regulado

OCDE

oIc

OICvMm

Precio de Emision
Precio de Reembolso
Reglamentos de Valoracion
Sociedad

T-Bills

TRS

UEM

Valor Liquidativo

Valor Liquidativo por Accion

VaR

VL

monetario sujetos a restricciones segln se establece en el parrafo 3.1(ii)) e instrumentos del mercado monetario
emitidos por empresas o emisores soberanos, cuyo vencimiento residual no supere los 397 dias. Los FRN que
tengan una modificacion frecuente del cupan, es decir, que se modifiquen anualmente o con mayor frecuencia,
se consideraran como sustitutos pasivos de instrumentos a corto plazo, siempre que su vencimiento residual
maximo sea de 762 dias

Mercado regulado, distinto de la Cotizacion Oficial, que opere regularmente y que esté reconocido y abierto al
publico en un Estado Apto

Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos

OICVMYy otros organismos de inversion colectiva elegibles

Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios

Precio por accion al que se emitiran las Acciones

Precio por accion al que se reembolsen dichas acciones, basado en el Valor Liquidativo por Accién vigente
Directrices y reglamentos de valoracion adoptados por los Consejeros y sus modificaciones oportunas
Lombard Odier Funds

Letras del Tesoro

Swap de rentabilidad total

Union Economica y Monetaria

Los activos totales de Subfondo en cuestion menos su pasivo

El patrimonio neto total del Subfondo en cuestion, es decir, el valor de mercado de su activo menos su pasivo,
dividido entre el nimerao de acciones del Subfondo pertinente

Valor en riesgo

Valor Liquidativo por Accion
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1. Lista de Partesy Direcciones

La Sociedad

Lombard Odier Funds, cuya denominacion abreviada es LO Funds

Sede social

5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion

Presidente del Consejo
Bernard Droux (Socio, Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, Ginebra)

Consejeros
Francine Keiser (Socio, Linklaters LLP, Luxemburgo)

Yvar Mentha (Consejero independiente, Ginebra)

Alexandre Meyer (Vicepresidente ejecutivo, Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, Ginebra)
Peter Newbald (Consejero independiente, St John, Jersey)

Jean-Claude Ramel (Consejero independiente, Londres)

Stephan Zumtaugwald (Vicepresidente ejecutivo, Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, Zdrich)

Patrick Zurstrassen (Consejero independiente, Luxemburgo)

Apoyo general y de infraestructura

MDO Services S.A.
19, rue de Bitbourg, 1273 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Entidad Gestora y Agente Domiciliario

Lombard Odier Funds (Europe) SA

5, Allée Scheffer, 2520 Luxembourg, Gran Ducado del Luxemburgo

Consejeros de la Entidad Gestora
Alexandre Meyer (Vicepresidente ejecutivo, Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, Ginebra)
Francine Keiser (Socio, Linklaters LLP, Luxemburgo)

Patrick Zurstrassen (Consejero independiente, Luxemburgo)
Dirigeants de la Entidad Gestora
Yves Bersier (Vicepresidente sénior, Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, Ginebra)
Mark Edmonds (Director General, Lombard Odier Funds (Europe) SA, Luxembourg)

Gestores de Inversiones

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie
11, rue de la Corraterie, 1204 Ginebra, Suiza

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie (Nederland) N.V.
Weteringschans 109-111,1017 SB Amsterdam, Paises Bajos

Lombard Odier Darier Hentsch (Asia) Limited
1501, Two Exchange Square, Central, Hong Kong

Lombard Odier Darier Hentsch (UK) Limited
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, Londres W1S 3AB, Reino Unido

Lombard Odier Darier Hentsch Trust (Japan) Limited
Izumi Garden Tower 41F, 1-6-1 Roppongi, Minatu-ku, Tokio 106-6041, Japn
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BAMCO, Inc, filial participada al 100% de Baron Capital Group, Inc.
767 Fifth Avenue, Nueva York, Nueva York 10153, Estados Unidos de América

Generation Investment Management LLP Limited
10 Upper Bank Street, Londres E14 5JJ, Reino Unido

Pzena Investment Management, LL.C.

1013 Centre Road, County of New Castle, Wilmington, Delaware 19805, Estados Unidos de América

William Blair & Company, LLC.
222 West Adams Street, Chicago, lllinois 60606, Estados Unidos de América

Distribuidor de Activos

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie
11, rue de la Corraterie, 1204 Ginebra, Suiza

Distribuidor

Lombard Odier Funds (Europe) SA
5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Depositario, Agente de Administracion Central y Registrador, Agente de Transmisiones,

Agente de Pagos y Agente de Cotizacion

CACEIS Bank Luxembourg
5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor Independiente

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
Réviseur d'entreprises
400, route d'Esch, 1471 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores Juridicos
En Luxemburgo

Linklaters LLP
Avenue John F. Kennedy 35, 1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Representantes Extranjeros
En los Paises Bajos

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie (Nederland) N.V.
Weteringschans 109-111,1017 SB Amsterdam, Paises Bajos

EnSuiza
Representante

Lombard Odier Darier Hentsch Fund Managers S.A.
2, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Suiza

Agente de Pagos

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie
1, rue de la Corraterie, 1204 Ginebra, Suiza

En el Reino Unido

Lombard Odier Darier Hentsch (UK) Limited
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, Londres W1S 3AB, Reino Unido

En Austria

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Graben 21,1010 Viena, Austria
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En ltalia
Agentes de Pagos

Société Générale Securities Services S.p.A,
Via Benigno Crespi, 19/A- MAC 2, 20159 Milan (M), Italia

Intesa Sanpaolo S.p.A. (s6lo para instrucciones enviadas por medios electrénicos)
Piazza San Carlo 156, 10121 Turin, Italia

Banca Sella Holding S.p.A.
Via Italia 2, 13900 Biella, Italia

Allfunds Bank S.A., Oficina italiana
Via Santa Margherita 7, 20121 Milan, Italia

En Francia
Agente Centralizador

CACEIS Bank
1/3, place Valhubert, 75013 Parfs, Francia

En Bélgica

Fastnet Belgium S.A.
Avenue du Port 86C, b320,1000 Bruselas, Bélgica

En Espania

Allfunds Bank, S.A.
C/ Nuria, 57 Madrid, Espafia

En Liechtenstein

Verwaltungs- und Privat-Bank AG
Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz, Liechtenstein
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EstructuraJuridica

2.1

2.2

La Sociedad

La Sociedad estd constituida como société d'investissement a capital variable (sociedad de inversion de capital variable) en el Gran Ducado de
Luxemburgo de conformidad con la Ley de 1915 y tiene la calificacion de organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) en
virtud de la Ley. Fue constituida el 5 de enero de 1987 con duracion ilimitada con la denominacion de Mediterranean Fund. La denominacion
de la Sociedad se cambic en 1994 por la de Lombard Odier Invest. En 2003 la Sociedad pas6 a denominarse Lombard Odier Darier Hentsch
Invest ("LODH Invest" en su forma abreviada) y finalmente, en 2009, adoptd la denominacion de Lombard Odier Funds ("LO Funds" en su forma
abreviada). Los Estatutos Sociales se modificaron por tltima vez el 30 de abril de 2010, con efectos a partir del 30 de abril de 2010, publicindose
las modificaciones de los mismos en el Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations el 7 de junio de 2010. Los Estatutos modificados se han
depositado en el Registro Mercantil de Luxemburgo. El capital social minimo de la Sociedad es el equivalente a 1.250.000 EUR.

La Sociedad ha designado a Lombard Odier Funds (Europe) SA su entidad gestora conforme al Capitulo 13 de la Ley, bajo la supervision y el
control general de los Consejeros.

Los Consejeros de la Sociedad se enumeran en la Seccion 1.

En los Estatutos no existen disposiciones que traten expresamente sobre la remuneracion de los Consejeros (tampoco en lo que respecta a las
pensiones u otras prestaciones). Se podra reembolsar a los Consejeros sus gastos varios, y su remuneracion sera aprobada por los accionistas
de la Sociedad en junta general. Los Consejeros asociados al grupo de Sociedades Lombard Odier no tienen derecho a recibir honorarios por
SUS Servicios.

La Sociedad estd inscrita con el numero B-25.301 en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo. Sus Estatutos pueden consultarse
en ese Registro, y pueden obtenerse copias previa solicitud. Su sede social y principal se encuentra en 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburgo, Gran
Ducado de Luxemburgo.

El capital de la Sociedad esta representado por Acciones sin valor nominal, y en todo momento debera ser equivalente al patrimonio neto total
de la Sociedad.

El pasivo de cada Subfondo se segrega por Subfondos, y los acreedores terceros solo pueden recurrir a los activos del Subfondo en cuestion.

Las Acciones

Las Acciones de la Sociedad no tienen valor nominal y todas ellas disfrutan de los mismos derechos y privilegios. Cada Accién otorga el derecho a
participar en los beneficios y en los resultados de las operaciones del Subfondo correspondiente. Las Acciones no tendran derechos preferentes,
prioritarios, de conversion o de canje. No existen, ni se pretende que vayan a existir, opciones o derechos especiales en relacion con ninguna
Accion. Cada Accion completa da derecho a su titular, en todas las juntas generales de accionistas y en todas las juntas especiales de la clase
de acciones correspondiente, a un voto que podra emitirse en persona o mediante delegacion.

Las Acciones pueden transmitirse libremente, con la excepcion de que el Consejo, conforme a lo dispuesto en los Estatutos, puede restringir la
propiedad de las Acciones por determinadas personas ("Personas Restringidas") segtin la definicion que se hace de ese término en el presente
Folleto.

Los Estatutos Sociales prevén la emision de Acciones de distintas categorias, relativas a uno o mas Subfondos. Pueden existir diferentes
clases de acciones dentro de cada categoria de acciones. Los Estatutos Sociales también prevén que el Consejo emita Acciones de distintas
categorias o clases como Acciones con distintas politicas de dividendos, Acciones disponibles solo para inversores cualificados, Acciones con
una estructura de comisiones o politicas de cobertura distintas, Acciones emitidas en una divisa distinta a la Divisa de Referencia del Subfondo
correspondiente, 0 Acciones con otras caracteristicas especificas. En la actualidad, el Consejo ha decidido que pueden emitirse las siguientes
categorias de acciones:

non non woon

cuatro categorias principales de Acciones ("Acciones P", "Acciones R", "Acciones I" y "Acciones S") que se diferencian principalmente en
lo que respecta a las comisiones, el tipo de inversor y la cantidad inicial minima de inversion y tenencia;

Acciones en forma de Acciones de Capitalizacion ("Acciones A") o Acciones de Distribucion ("Acciones D"). Su politica de dividendos
respectiva se describe en la Seccion 6;

Acciones al Portador o Nominativas.
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La tabla siguiente muestra las categorias de Acciones disponibles para cada Subfondo, los requisitos necesarios para invertir en las citadas
categorias y si dichas categorias conllevan, o no, una comision de distribucion.

Acciones P Acciones R Acciones | Acciones S
Tipo de Todos los Todos los Todos los Inversores
inversor inversores inversores inversores institucionales’

Inversion inicial

Equivalente de

Equivalente de

Equivalente de

Por determinar

y tenencia minimas 3.0002EUR 1.0002EUR 0,7 millones * EUR

Comision de gestion Si Si Si No?
Comision de distribucion ¢ Si Si No No
Categorias Acciones A Acciones A Acciones A Acciones A
disponibles Acciones D Acciones D Acciones D Acciones D

! Las Acciones S estan previstas para inversores institucionales, conforme a lo dispuesto en el articulo 129 (2) (d) de la Ley, que hayan formalizado
unacuerdo de remuneracion especifico con la Sociedad, la Entidad Gestora o cualquier otra entidad del Grupo Lombard Odier. Las facturas que
la Entidad Gestora emita a la Sociedad, segtn lo dispuesto en el Contrato de Entidad Gestora (véase la Seccion 7), seran abonadas directamente
por dicho inversor institucional.

2 Para mas informacion, véanse las Secciones 13 a 15.

3 Para la categoria de Acciones |, Ia cantidad minima de inversion inicial y tenencia en el Subfondo correspondiente es de al menos 0,7 millones
de EUR, 0,8 millones de USD, Tmillon de CHF, 0,45 millones de GBP 0100 millones de JPY en la respectiva Divisa de Referencia de cada Subfondo,
con la excepcion de los Subfondos LO Funds — Money Market (EUR), LO Funds — Money Market (USD) y LO Funds — Money Market (GBP), para
los cuales el minimo de inversion inicial y tenencia es de al menos 10 millones de CHF o su equivalente. Los inversores que mantengan una
participacion de al menos 10 millones de CHF o su equivalente en otra divisa en la Sociedad o en otros vehiculos de inversion colectiva del
Grupo Lombard Odier también pueden invertir en la categoria de Acciones I. El Consejo podra anular estos requisitos minimos de inversion
inicial y tenencia.

* Conforme a lo pactado con la Sociedad, la Entidad Cestora o cualquier otra entidad del Grupo Lombard Odier en el acuerdo de remuneracion
mencionado en la nota (') precedente.

® No se impondran comisiones de gestion sobre las Acciones de clase S de los Subfondos. Los inversores que deseen suscribir Acciones de la
categorfa S deberan suscribir un contrato especifico de remuneracion con la Sociedad, la Entidad Cestora o cualquier otra entidad del Grupo
Lombard Odier. Las facturas que la Entidad Gestora emita a la Sociedad, segin lo dispuesto en el Contrato de Entidad Gestora (véase la Seccion
7), seran abonadas directamente por dicho inversor institucional. El minimo de inversion inicial y la tenencia minima se sefialaran en dicho
acuerdo.

6 Las comisiones de distribucion para las Acciones de las categorias Py R de cada Subfondo se mencionan en el subparrafo 11.5.2.

Las Acciones de categoria P estan disponibles para todos los Subfondos. Las categorias R, Iy S, estan disponibles para un Subfondo en los casos
y en la forma que decida el Consejo.

Para determinados Subfondos, el Consejo podra decidir crear una clase de Acciones en la que los accionistas puedan elegir suscribir Acciones
con una comision de gestion estandar, o Acciones con una comision de gestion mas baja pero con comision de rendimiento. Las comisiones de
gestion y de rendimiento para dicha clase adicional de Acciones, en su caso, se mencionaran en el parrafo 11.5.

Todos los Subfondos pueden emitir categorias de Acciones en cualquier Divisa Alternativa. Las divisas utilizadas como Divisas Alternativas son
el EUR, el USD, el CHF, la GBPy el JPY. Los costes vinculados a la conversion de divisas, en su caso, de los importes de suscripcion o reembolso
desde o hacia la Divisa de Referencia, se imputaran a cada categoria de Acciones emitidas en una Divisa Alternativa. Salvo que se mencione
lo contrario en el Folleto Simplificado, no se cubrira el riesgo de cambio de una categoria de Acciones emitidas en una Divisa Alternativa. Las
comisiones relativas a la politica de cobertura de divisas, si las hubiera, se imputaran a la categoria pertinente de las Acciones emitidas en una
Divisa Alternativa.

Determinados Subfondos pueden emitir categorias de Acciones con cobertura.

La lista de Subfondos con una categorfa de Acciones disponible en la forma de Acciones R, 1y S, o con una clase de Acciones disponible con una
comision de gestion mas reducida pero con comision de rendimiento, o con una clase de Acciones emitidas en una Divisa Alternativa, o con una
Categorfa de Cobertura de Acciones, se divulga en los informes anuales y semestrales y en la pagina web de LODHC (funds.lombardodier.com)
y puede obtenerse en la sede social de la Sociedad o de los Representantes Extranjeros. Esta categorfa de Acciones podra cotizar en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo segun criterio del Consejo.

Salvo que se mencione lo contrario, las Acciones se emiten en forma Nominativa. Las Acciones al Portador sélo estaran disponibles para Acciones
de la categorfa Py R, en forma de Acciones de Capitalizacion y con suscripciones realizadas a través de un nimero limitado de intermediarios. I
coste relativo a la emision de Certificados de Acciones al Portador correra por cuenta del accionista que los solicite. Los Certificados de Acciones
al Portador se envian al intermediario financiero, a riesgo de los accionistas. La pérdida de un Certificado de Acciones al Portador supondra un
retraso sustancial en caso de solicitud de conversion o reembolso.
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Disposiciones generales comunes a todos los Subfondos

El proposito de la Sociedad es proporcionar a los inversores la oportunidad de participar en una amplia seleccién de mercados financieros a
través de una gama de Subfondos gestionados activamente con carteras de asignacion de activos, renta variable internacional, renta fija y
mercado monetario.

Las politicas de inversion de la Sociedad son las que determinan los Consejeros, después de sopesar los factores politicos, econémicos, financieros
y monetarios vigentes en los mercados seleccionados.

Manteniendo el principio de diversificacion de riesgos, los Subfondos de Renta Variable, Mercado Monetario y Renta Fija (pero no los Subfondos
de Asignacion de Activos) invierten principalmente (al menos el 90% de la cartera de cada Subfondo) en activos que se ajustan a la descripcion
del Subfondo, salvo que se mencione algo distinto en la descripcion de un Subfondo en concreto. A los efectos de computar los ratios de
inversion mencionados en la descripcion de un Subfondo en concreto, el Efectivo y Equivalentes de efectivo mantenidos temporalmente no se
tendran en cuenta si el ratio se refiere a la cartera del Subfondo, y se tendran en cuenta si el ratio se refiere a los activos o el patrimonio neto
del Subfondo.

Los activos del Subfondo podran estar compuestos de los Activos Elegibles que se mencionan en la Seccion 4, siempre que sean valores
mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, participaciones en organismos de inversion colectiva permitidos, depositos en entidades
de crédito e instrumentos financieros derivados.

Salvo que se mencione algo distinto en la descripcion de un Subfondo en concreto, y siempre con sujecion a los limites permitidos por las
Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4, seran de aplicacion a los Subfondos los siguientes principios:

(i)  Efectivoy Equivalentes de efectivo

En condiciones normales de mercado, los Subfondos de Renta Variable podran mantener, de manera temporal y secundaria, hasta un
15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, a la espera de la realizacion de inversiones o de reembolsos, 0 a los
efectos de una gestion eficiente de los Subfondos. Los Subfondos de Renta Fija y Mercado Monetario podran mantener, de manera
temporal y secundaria, hasta una tercera parte (1/3), de conformidad con la Ley, de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de
efectivo, a la espera de Ia realizacion de inversiones o de reembolsos, o a los efectos de una gestion eficiente de los Subfondos. Este
limite se incrementa hasta el 49% para los Subfondos de Asignacion de Activos.

La Sociedad considerara los FRN que tengan una modificacion frecuente del cupon, es decir, que se modifiquen anualmente o con mayor
frecuencia, como sustitutos pasivos de instrumentos a corto plazo, sea cual sea su vencimiento final.

(i) Participaciones en organismos de inversion colectiva ("0IC")

Los Subfondos podran invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC.

Los valores emitidos por vehiculos de inversion colectiva con al menos el 50% de su patrimonio neto, segun su politica de inversion,
invertido en una clase concreta de activos, se negociaran a su vez como valores de esa clase de activo a los efectos de la politica de
inversion indicada en este Folleto (ejemplo: los vehiculos de inversion colectiva con al menos el 50% de su patrimonio neto, segtin su
politica de inversion, invertido en acciones y otros valores equivalentes a acciones seran considerados como valores de renta variable).
Cuando un vehiculo de inversion colectiva esté estructurado como un fondo paraguas, y la Sociedad sea titular de valores de uno o
mas Subfondos de ese vehiculo de inversion colectiva, sera de aplicacion el mismo principio mutatis mutandis a los valores de cada
Subfondo.

(iii)  Instrumentos financieros derivados

La Entidad Cestoray los Gestores de Inversiones podran utilizar todas las categorias de instrumentos financieros derivados autorizados
por la ley de Luxemburgo o por Circulares publicadas por la autoridad supervisora de Luxemburgo, y en particular las categorias
mencionadas en el parrafo 4.1 (vii).
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(iv)

(v)

(vi)

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados para una de las siguientes estrategias: a efectos de cobertura, para una gestion
eficiente de la cartera o como parte de la estrategia de inversion de un Subfondo. En el parrafo 4.1 (vii) se realiza una descripcion de
estas estrategias. Las estrategias de cobertura deberan proteger a las carteras frente a los movimientos del mercado, los riesgos de
crédito, las fluctuaciones de las divisas, los riesgos de inflacion y los riesgos de tipos de interés. Para que pueda considerarse que se
su objetivo es una gestion eficiente de la cartera, las transacciones con derivados deben suscribirse para uno o mas de los propositos
especificos siguientes: reduccion del riesgo, reduccion del coste o generacion de capital o ingresos adicionales para el Subfondo, con
un nivel apropiado de riesgo, teniendo en cuenta el perfil de riesgo del Subfondo. Asimismo, las transacciones suscritas para una
gestion eficiente de la cartera deben ser apropiadas desde el punto de vista economico, lo que implica que se realicen de una manera
rentable. Cuando los instrumentos financieros derivados no se utilicen a efectos de cobertura ni para una gestion eficiente de la cartera,
podran utilizarse como parte de la estrategia de inversion. Sin embargo, esta circunstancia debera mencionarse en la descripcion de
los Subfondos en cuestion (parrafos 3.3 a 3.6), siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de Inversion. El uso
de instrumentos financieros derivados como parte de la estrategia de inversion puede suponer un nivel mas alto de apalancamientoy
aumentar la exposicion general al riesgo de un Subfondo y la volatilidad del Valor Liquidativo. En el parrafo 4.2, se describe la valoracion
de la exposicion global al riesgo de un Subfondo asociado a instrumentos financieros derivados.

Sila descripcion de un Subfondo establece que tiene una baja exposicién a materias primas a través de derivados sobre indices de
materias primas, la exposicion se situara por debajo del 49% del patrimonio neto del Subfondo. La referencia a una alta exposicion
significa que la exposicion del Subfondo es superior al 49% del patrimonio neto del Subfondo.

El efecto de apalancamiento de las inversiones en algunos instrumentos financieros, y la volatilidad de los precios de los contratos
de opciones, futuros, y otros contratos de derivados, normalmente haran que el riesgo relativo a las inversiones en las Acciones de
los Subfondos sea superior al riesgo que se asume con las politicas convencionales de inversion. Otros riesgos asociados al uso de
instrumentos derivados financieros se describen en el parrafo 5.2.8.

Técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Estas técnicas e instrumentos incluyen, entre otros, los contratos de recompra y el préstamo de valores.

El uso de cualquiera de estas técnicas e instrumentos no alcanzara un volumen que pudiera poner en peligro el espiritu de la politica
de inversion.

Los riesgos asociados al uso de técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario se
describen en los parrafos 5.1.11y 5.1.12.

Instrumentos financieros estructurados ("IFE")

Los Subfondos podran invertir en IFE que sean valores mobiliarios elegibles (segtn lo especificado en la Seccion 4), y que se hayan
constituido Unicamente a efectos de reestructuracion de las caracteristicas de inversion de determinadas inversiones ("las inversiones
subyacentes") y que hayan sido emitidos por entidades financieras de primer nivel ("las entidades financieras"). Las entidades financieras
emiten valores mobiliarios (los IFE) garantizados por derechos en esas inversiones subyacentes, o representativos de esos derechos.

Los Subfondos podran invertir en IFE como, entre otros, valores vinculados a titulos de renta variable, pagarés con proteccion del capital
y pagarés estructurados, incluidos los valores y pagarés emitidos por sociedades asesoradas por la Entidad Gestora o por una entidad
de su grupo. Cuando el IFE incarpore un instrumento derivado, el derivado incorporado deberd tenerse en cuenta a la hora de aplicar
las restricciones mencionadas en el parrafo 4.2 (j).

Los Subfondos que invierten en bonos convertibles a menudo usan IFE como alternativa a los bonos convertibles para lograr la misma
exposicion de mercado.

Los IFE estan sujetos a los riesgos asociados a las inversiones subyacentes. Las inversiones en IFE pueden suponer el riesgo de pérdida del
principal y/o del pago de los intereses como consecuencia de movimientos de las inversiones subyacentes. Dado que dichas inversiones
subyacentes pueden combinar instrumentos financieros derivados, los IFE pueden estar sujetos a una volatilidad mayor que la de las
inversiones directas en titulos de renta fijay de renta variable. Ademas, las inversiones en IFE exponen a los Subfondos al riesgo crediticio
de la contraparte que emite el IFE. En caso de quiebra o de insolvencia de dicha contraparte, o cuando las entidades financieras que
emiten dichos IFE hacen frente a condiciones de mercado dificiles, los Subfondos pueden sufrir demoras a la hora de liquidar posiciones
y soportar pérdidas sustanciales como consecuencia de caidas del valor de los IFE. Los IFE también conllevan un riesgo de liquidez, ya
que pueden no ser tan liquidos como sus activos subyacentes, en funcion de las condiciones del mercado.

Divisas

Las Acciones de cada Subfondo se emiten en la Divisa de Referencia. No obstante, las Acciones de cada Subfondo también pueden
emitirse en una Divisa Alternativa (USD, GBP, CHF, EUR, JPY) de un Subfondo (véase el parrafo 2.2).

La Divisa de Referencia de un Subfondo siempre se menciona en la descripcion del Subfondo (véanse los parrafos 3.3 a 3.6), y a veces
también en la propia denominacion del Subfondo, entre paréntesis. Los Subfondos pueden invertir en valores denominados en otras divisas
que no sean su Divisa de Referencia, incluso cuando la Divisa de Referencia se mencione entre paréntesis en su denominacion.
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(vii)

Cuando una divisa se mencione en la denominacion de un Subfondo, pero no entre paréntesis, al menos dos terceras partes (2/3) de

la cartera del Subfondo se invertiran en valores denominados en esa divisa.

Riesgos asociados a inversiones de los Subfondos

Todos los Subfondos estan directa o indirectamente expuestos a diversos riesgos de inversion a través de los instrumentos financieros
en los que invierten. Algunos riesgos conciernen a todos los Subfondos (véase parrafo 5.1) mientras que otros son especificos de un

Subfondo (véase parrafo 5.2). En las secciones relativas a cada Subfondo se describen los riesgos especificos de cada uno de ellos.

(viii)  Perfil del inversor medio

El Subfondo puede ser apropiado para inversores que:
busquen revalorizacion del capital a largo plazo al invertir en Subfondos de Asignacion de Activos o de Renta Variable; o
busquen ingresos periodicos y, con el tiempo, plusvalias de su inversion al invertir en Subfondos de Renta Fija; 0

busquen ingresos periddicos, en los que tanto la seguridad del capital como la liquidez sean prioritarias, al invertir en Subfondos

del Mercado Monetario; y

estén dispuestos a asumir el aumento de los riesgos asociado a las categorias de activos que se describen en el objetivo y la politica

de inversion; y

puedan soportar volatilidad en el valor de sus Acciones.

Una inversion en un Subfondo no es un depdsito en un banco o en otra entidad de deposito garantizada. La inversion puede no ser
apropiada para todos los inversores. No se pretende que los Subfondos constituyan un programa de inversion completo, y los inversores
deberan tener en cuenta sus objetivos de inversion a largo plazoy sus necesidades financieras cuando adopten una decision de inversion
relativa a los Subfondos. Las inversiones en un Subfondo deben considerarse inversiones a largo plazo. Los Subfondos no deben utilizarse

como vehiculos de negociacion.

Aunque pondran todo su empefio en alcanzar los objetivos de la Sociedad, los Consejeros no pueden garantizar en qué medida se

lograran los objetivos de inversion.

Lista de Subfondos

Las siguientes Acciones de los Subfondos de LO Funds se ofrecen en la actualidad o se ofreceran en el futuro:

Subfondos de Asignacion de Activos

LO Funds — Dynamic Plus Portfolio (GBP)
LO Funds — Diversifier

LO Funds —Alternative Beta

LO Funds —1798 Tactical Alpha

Subfondos de Renta Variable

Globales

Sect

LO Funds - Selective Global Equity

LO Funds — Pzena Global Value

LO Funds — William Blair Global Growth
LO Funds — Generation Global

LO Funds 1798 Global Equity Long/Short*

ores/Tematicos

LO Funds — Technology

LO Funds - Golden Age

LO Funds —World Gold Expertise
LO Funds - Clean Tech

LO Funds - Global Energy*
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Regionales
+ LO Funds —Systematic Europe Equity

LO Funds - Global Emerging Markets

LO Funds = US Equity*

LO Funds —Baron US Growth

LO Funds - Europe

LO Funds — Eurozone Small and Mid Caps
LO Funds — EMEA

LO Funds - Japanese Small and Mid Caps
LO Funds — Alpha Japan

LO Funds - Greater China

LO Funds - Pacific Rim

LO Funds - 1798 US Equity Long/Short
LO Funds — 1798 Europe Equity Long/Short”

Arbitraje de Fusiones
LO Funds —1798 Merger Arbitrage*

Subfondos de Renta Fija

Deuda Pablica
LO Funds — Government Bond Tracker (EUR)*
LO Funds — Inflation-Linked Bond Tracker (EUR)*
LO Funds — EUR Sovereign Treasury 13
LO Funds — Government Bond AAA (EUR)*
LO Funds — Government Bond (EUR)
LO Funds — Government Bond (USD)
LO Funds — Inflation-Linked Bond (EUR)
LO Funds — Systematic World Bond (EUR)*
LO Funds - Systematic World Bond (CHF)*
LO Funds — 1798 Optimum Trend (EUR)
LO Funds - 1798 Optimum Trend (EUR)
LO Funds - 1798 Optimum Trend (GBP)*

Agregados
+ LOFunds - Euro Aggregate Bond Tracker™

LO Funds — Euro Aggregate Bond

LO Funds — Swiss Aggregate Bond*
LO Funds — Total Return Bond (EUR)
LO Funds — Total Return Bond (USD)!

Crédito
LO Funds — Investment Grade Tracker (EUR)*
LO Funds — Low Grade Credit (USD)*
LO Funds — Investment Grade (EUR)
LO Funds — Investment Grade + (EUR)
LO Funds — BBB-BB Bond (EUR)*
LO Funds — Investment Grade A-BBB (CHF)

LO Funds - Folleto - Junio de 2010



33

Emergentes
+ LOFunds —Emerging Local Currencies and Bonds Tracker

LO Funds - EU Convergence Bond
LO Funds — Emerging Market Bond

*

LO Funds — Emerging Local Currencies and Bonds

Convertibles
LO Funds — Convertible Bond
LO Funds - Convertible Bond Asia
LO Funds - Convertible Bond Europe”
LO Funds - Recovery Convertible Bond*

Subfondos del Mercado Monetario

LO Funds — Money Market (EUR)
LO Funds — Money Market (USD)
LO Funds — Money Market (GBP)

Cuando alguno de estos Subfondos se ofrezca para su venta, el precio inicial por Accion, la fecha de lanzamiento (es decir, la fecha de la
primera emision de Acciones) y la fecha de pago de la suscripcion inicial se mencionaran en el Folleto Simplificado de cada Subfondo. La
siguiente version de este Folleto se modificara consecuentemente. Los Subfondos se ofreceran en cada pais Gnicamente después de que se
haya informado al regulador local, y una vez que haya transcurrido el periodo de notificacion necesarioy se hayan obtenido las autorizaciones
correspondientes.

" EILO Funds —Total Return Bond (USD) se lanzara el 2 de julio de 2010.

Los Consejeros podran tomar la decision de crear nuevas clases de Acciones correspondientes a Subfondos adicionales; en ese caso, este Folleto
se complementara mediante un anexo, o bien volvera a editarse.

(En todo el Folleto, se hara referencia a cada Subfondo se denominara por el nombre que se define a continuacion).

Descripcion de los Subfondos de Asignacion de Activos

LO Funds — Dynamic Plus Portfolio (GBP)
(en lo sucesivo, denominado "Dynamic Plus Portfolio (GBP)")

Subfondo que invierte en valores de renta fija como bonos, titulos de deuda a corto plazo, bonos convertibles o con warrants, asi como en
acciones u otros titulos de renta variable. No se podra invertir mas del 80% del patrimonio neto del Subfondo en acciones u otros titulos de
renta variable. El Gestor de Inversiones, segun su criterio, realizara una distribucion activa entre titulos de renta variable y titulos de renta fija
de todo el mundo dentro de una cartera gestionada activamente, identificando los valores y los mercados que presentan el mejor potencial de
crecimiento en cada momentoy teniendo en cuenta la seleccion de divisas. La Divisa de Referencia es la GBP.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y secundaria
hasta un 49% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC y (iii) utilizar
instrumentos financieros derivados a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo 3.1también se describe el
uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en el parrafo
52.

LO Funds - Diversifier

(en lo sucesivo, denominado "Diversifier")

El Subfondo estara expuesto principalmente a IFE. Para lograr esta exposicion, el Subfondo aplica una estrategia que se compone de tres elementos:
(i) una "Cartera de Valores" con todos los valores del Subfondo, (ii) una "Cartera Subyacente" que refleja la exposicion de mercado del Subfondo
(principalmente IFE) y (iii) "Acuerdos de swap" para permutar la rentabilidad de la Cartera de Valores por la de la Cartera Subyacente.

La Cartera de Valores, que comprende todos los valores del Subfondo, se invierte principalmente (al menos el 90% de la cartera) en renta

variable y estd sujeta a los Limites de Inversion descritos en la Seccion 4. La Cartera de Valores cumple, por tanto, la Directiva 85/611/CE de 20
de diciembre de 1985, en su version modificada.
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La Cartera Subyacente, que reflejara la exposicion de mercado del Subfondo, comprende principalmente IFE como, entre otros, valores vinculados
a titulos de renta variable, pagarés con proteccion del capital, pagarés vinculados a materias primas, certificados sobre indices y pagarés
estructurados, siempre con sujecion a las Restricciones a la Inversion que se describen en la Seccion 4. Los IFE permitiran la exposicion a
diferentes categorias de activos de todo el mundo (incluidos mercados emergentes) como, entre otros, valores de renta variable, valores de
renta fija (incluidos instrumentos del mercado monetario), depdsitos bancarios, tipos de interés, créditos, divisas, materias primas y otros
indices financieros. El Gestor de Inversiones seleccionard, segun su criterio, los IFE y las categorias de activos subyacentes. Al menos el 75% de
los activos del Subfondo estara expuesto a: (i) IFE que, en el momento de su emision, ofrezcan proteccion plena del capital al vencimiento, y/o
(i) Efectivo y Equivalentes de efectivo. Los inversores deben saber que el propio Subfondo no esta invertido en la Cartera Subyacente. Para el
Subfondoy sus inversores, la Cartera Subyacente representa una masa de calculo cuya rentabilidad se asigna al Subfondo de conformidad con
los Acuerdos de swap. Los IFE podran ser emitidos por la Entidad Financiera que es también la contraparte del swap.
Por medio de los Acuerdos de swap, la rentabilidad de la Cartera de Valores puede permutarse en su totalidad por la rentabilidad de la Cartera
Subyacente. Por lo tanto, la rentabilidad de la Cartera de Valores no influye en la rentabilidad del Subfondo. En su lugar, el Subfondo participa
de la rentabilidad de la Cartera Subyacente.
Los Acuerdos de swap s6lo podran suscribirse con entidades financieras de primer rango ("las Entidades Financieras") y estan sujetos a las
Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4.
Los Acuerdos de swap son acuerdos que permiten permutar los flujos de caja durante un periodo de tiempo determinado. Conforme a lo
estipulado en los Acuerdos de swap, se asume el siguiente intercambio de flujos de pagos:
De forma periddica (por lo general, mensualmente), las Entidades Financieras pagaran al Subfondo un importe equivalente, calculado
en proporcion al tiempo, a las comisiones de gestion que se definen mas adelante y el resto de cargos y gastos que se mencionan en el
parrafo 11.5 bajo el epigrafe "Cargos Anuales”. En general, este pago cubre las comisiones de gestion y demas cargos y gastos adicionales
del Subfondo.
De forma periddica (por lo general, mensualmente), el Subfondo pagara a las Entidades Financieras un importe correspondiente a los
ingresos (dividendos e intereses, sin incluir plusvalias) de la Cartera de Valores.
Al término de cada Acuerdo de swap, los importes pagaderos en virtud de dichos acuerdos vendran determinados por la siguiente férmula:

Importe por pagar = valor nominal del swap * (RentS. -RentV.)

donde:

RentS.=  rentabilidad de la Cartera Subyacente al término del plazo de los Acuerdos de swap en relacion con el valor inicial al comienzo del
acuerdo;

RentV.=  rentabilidad (plusvalias, sinincluir dividendos e intereses) de la Cartera de Valores al término del plazo de los Acuerdos de swap en

relacion con el valor inicial al comienzo del acuerdo.

Sieste importe es positivo, las Entidades Financieras pagaran la diferencia al Subfondo. Si el importe es negativo, el Subfondo pagara la diferencia
a las Entidades Financieras. La pérdida potencial que pueda derivarse para el Subfondo del Acuerdo de swap no sobrepasara en ningun caso
su Valor Liquidativo.

Los Acuerdos de swap se celebraran por un plazo de varios anos y podran ser prorrogados por mas tiempo mediante acuerdo con las Entidades
Financieras en los tres meses previos a la fecha de vencimiento inicial. Antes de concluir el plazo de los Acuerdos de swap no se realiza ningtin pago
al Subfondo en relacion con la rentabilidad de la Cartera Subyacente. Sin embargo, la rentabilidad de la Cartera Subyacente como consecuencia
de los Acuerdos de swap se tiene en cuenta en el calculo del Valor Liquidativo por participacion del Subfondo.

El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, Acuerdos de swap)
no solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino como parte de su estrategia de inversion, siempre con sujecion a
los limites establecidos por las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4. Aunque el Subfondo estara expuesto principalmente a IFE
con proteccion de capital, no hay proteccion de capital para los inversores del Subfondo. La Divisa de Referencia es el EUR.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y secundaria
hasta un 49% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. También
seincluye en el parrafo 3.11a descripcion del perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en el parrafo
5.2

LO Funds - Alternative Beta
(en lo sucesivo, denominado "Alternative Beta")

Este Subfondo trata de reproducir el rendimiento de un indice multiestratégico de hedge funds ("el indice"), con un perfil de riesgo/rentabilidad
similar al del Indice, invirtiendo en Activos Elegibles segiin se definen en el parrafo 4.1y siempre con sujecion a las Restricciones de Inversion
descritas en el parrafo 4.2.
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Para lograr la exposicion al Indice en términos de rendimiento y perfil de riesgo/rentabilidad, el Gestor de Inversiones utilizara un método de
gestion cuantitativa basado en la reproduccion estadistica del Indice. El modelo cuantitativo desarrollado por el Gestor de Inversiones determinara
la asignacion de transacciones dentro de las clases de activos predefinidas (incluidos, sin caracter limitativo, indices de renta variable, indices
de bonos, indices de materias primas y tipos de cambio de divisas). Los Activos Elegibles en los que invierte el Subfondo (al menos el 90% de
sus activos) se componen de instrumentos financieros derivados, para obtener exposiciones cortas y/o largas a las clases de activos indicadas
anteriormente, y de Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones podra, segun su criterio, invertir hasta un 100% de los activos
del Subfondo en Efectivo y Equivalentes de efectivo. Asimismo, el Gestor de Inversiones aplicara su criterio para seleccionar el indice, que debera
ser representativo del universo de los hedge funds. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1también se describe el
uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

El indice al que esta vinculada la exposicion del Subfondo se indica en la pagina web de LODHC (funds.lombardodier.com).

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en el parrafo
5.2.

LO Funds — 1798 Tactical Alpha
(en lo sucesivo, denominado "1798 Tactical Alpha")

Subfondo que invierte en depésitos bancarios y/o instrumentos de mercado monetario y adopta exposiciones largas y cortas, mediante
instrumentos financieros derivados, en varias clases de activos, tales como renta fija, renta variable, materias primas (indices, OIC y valores
mobiliarios) y divisas. El Gestor de Inversiones aplicard su estrategia global tactica de asignacion de activos seleccionando, seguin su criterio,
instrumentos financieros derivados y clases de activos subyacentes. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros
derivados no solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de su estrategia de inversion,
siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones podra utilizar
una variada seleccion de instrumentos financieros derivados, como opciones, futuros y swaps para incrementar o reducir su exposicion a clases
de activos, mercados (incluidos mercados emergentes) valores y divisas especificos. EI Subfondo podra invertir hasta un 100% de sus activos
en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El uso de instrumentos financieros derivados como parte de la estrategia de inversion puede suponer
un nivel més alto de apalancamiento, y aumentar la exposicién general al riesgo del Subfondo y la volatilidad de su Valor Liquidativo (véase el
parrafo 5.2.8). La Divisa de Referencia es el EUR.

SegUn se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se describen
el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademds de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en el parrafo
5.2.

Descripcion de los Subfondos de Renta Variable

3.4.1 Globales

LO Funds — Selective Global Equity
(en lo sucesivo, denominado "Selective Global Equity")

Subfondo que invierte en valores de renta variable emitidos por empresas de todo el mundo. El Subfondo trata de alcanzar un indice de
rentabilidad total maximo ajustado al riesgo, principalmente en forma de revalorizacion del capital, mediante inversiones en una cartera
de valores globalmente diversificada y aplicando un enfoque de inversion basado en valores especificos y caracterizado por el analisis
exhaustivo. El objetivo del Subfondo es proporcionar rentabilidades continuadas y una escasa correlacion con mercados de valores mas
amplios mediante inversiones en valores de renta variable que el Gestor de Inversiones considera infravalorados. El Subfondo podra
invertir hasta un100% de sus activos en Efectivoy Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones seleccionard, segun su criterio, los
mercados (incluidos mercados emergentes), los sectores, el tamano de las empresas y las divisas. La conviccion del Gestor de Inversiones
puede llevar al Subfondo a invertir en empresas de pequefia capitalizacion o a concentrarse en determinados sectores, areas geograficas
(incluidos mercados emergentes) y una serie de valores seleccionados. La Divisa de Referencia es el EUR.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC, y (ii) utilizar instrumentos
financieros derivados a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de
IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — Pzena Global Value
(en lo sucesivo, denominado "Pzena Global Value")

Subfondo que invierte principalmente (al menos el 90% de su cartera) en valores de renta variable de emisores de paises de todo el
mundo. En la gestion de los activos del Subfondo, el Gestor de Inversiones seguira una estrategia clasica de "valor profundo” ("deep
value"). Tratara de identificar empresas infravaloradas teniendo en cuenta su precio actual frente al nivel de ingresos normal estimado,
y creara una cartera de valores que considere que representan la parte mas infravalorada o "profunda” de su universo. La seleccion de
paises y tamafios de empresas sera discrecional. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OICy (iii) utilizar instrumentos financieros derivados a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo
3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que e mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — William Blair Global Growth
(en lo sucesivo, denominado "William Blair Global Growth")

Subfondo que invierte principalmente (al menos el 90% de su cartera) en valores de renta variable emitidos por empresas de todo el
mundo y seleccionados por el Gestor de Inversiones por su elevada rentabilidad de crecimiento prevista. La seleccion de paises, sectores
ytamafios de empresas serd discrecional. El Gestor de Inversiones podra invertir hasta un 40% de la cartera, en conjunto, en empresas
de pequena capitalizacion (que tengan esa consideracion en sus respectivos mercados) y en empresas constituidas o que desarrollen
una parte fundamental de su actividad comercial en los paises en desarrollo. Los titulos podran estar denominados en divisas locales.
La Divisa de Referencia es el USD.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podrd: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OICy (jii) utilizar instrumentos financieros derivados a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo
3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que e mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Generation Global
(en lo sucesivo, denominado "Generation Global")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en valores de renta variable, acciones preferentes y valores
convertibles emitidos por empresas de todo el mundo (incluidos mercados emergentes). El objetivo del Subfondo es conseguir una
rentabilidad superior de la inversion adoptando una vision de inversion a largo plazo e integrando el estudio de la sostenibilidad en
un marco de analisis riguroso de los fundamentales de la renta variable. La inversion sostenible es el reconocimiento explicito de que
los factores econdmicos, sanitarios, medioambientales, sociales y de gobierno afectan directamente a la rentabilidad de la actividad
econdmica a largo plazo. £l objetivo de este Subfondo es seleccionar empresas que exhiban practicas y procesos capaces de sostener
sus beneficios en un entorno en constante cambio. EI Gestor de Inversiones seleccionard, segun su criterio, los mercados, sectores y
divisas. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OICy utilizar instrumentos financieros derivados a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo 3.1
también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — 1798 Global Equity Long/Short
(en lo sucesivo, denominado "1798 Global Equity Long/Short")

Subfondo que invierte en acciones y otros titulos de renta variable (incluidos, sin caracter limitativo, warrants) emitidos por sociedades
de todo el mundo (incluidos mercados emergentes). El Gestor de Inversiones aplicard su estrategia invirtiendo en empresas que, en su
opinion, estén infravaloradas, y recurriendo a instrumentos derivados sintéticos cortos para buscar exposicion a empresas que, en su
opinion, estén sobrevaloradas. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados no sélo a efectos
de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de su estrategia de inversion, siempre con sujecion a
los limites permitidos por las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones podra recurrir a una variada
seleccion de instrumentos financieros derivados, como opciones, futuros y swaps (en particular, CFD) para incrementar o reducir su
exposicion a mercados, sectores, emisores y divisas especificos. En determinadas circunstancias, la exposicion neta del Subfondo a
mercados financieros puede ser negativa. El Gestor de Inversiones seleccionara, seglin su criterio, los mercados (incluidos mercados
emergentes), los sectores, las categorias de instrumentos financieros derivados y el tamafio de las empresas (incluidas empresas de
pequefia capitalizacion). £ Subfondo podra invertir hasta un 100% de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. La Divisa de
Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que e mencionan en
el parrafo 5.2.

3.4.2  Sectores/Tematicos

LO Funds — Technology
(en lo sucesivo, denominado "Technology")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en titulos de renta variable emitidos por empresas de todo el
mundo que destacan en el ambito de la tecnologia de la informacion. EI Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de su
cartera fuera de estos parametros, en particular en valores de empresas relacionadas con sectores nuevos o emergentes en los que las
perspectivas de crecimiento hayan mejorado debido al desarrollo tecnoldgico. La seleccion de ambitos tecnologicos, areas geograficas
y tamafio de empresas sera discrecional. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados no
solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre
con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el
usD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Golden Age
(en lo sucesivo, denominado "Golden Age")

Subfondo que invierte en valores de renta variable emitidos por empresas de todo el mundo, cuyo crecimiento en el futuro esta
significativamente impulsado por el tema del envejecimiento de la poblacion. Dentro de este universo de inversion, el Gestor de
Inversiones podrd invertir en empresas de pequefia y mediana capitalizacion (que tengan esa consideracion en sus respectivos mercados)
y en empresas constituidas o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en mercados emergentes. El Gestor de
Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados no solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente
de la cartera, sino como parte de su estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de
Inversion descritas en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones podra recurrir a una variada seleccion de instrumentos financieros derivados,
como opciones, futuros y swaps (en particular CFD) para incrementar o reducir su exposicion a mercados, sectores, emisores y divisas
especificos. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — World Gold Expertise
(en lo sucesivo, denominado "World Gold Expertise")

Subfondo que se gestionara aplicando el concepto de multigestion (véase el parrafo 7.4) y que invertird principalmente en Valores
Mobiliarios Elegibles (incluidos los representados por ADR y GDR) emitidos por empresas de todo el mundo que actden en los sectores
de la mineria del oro, los metales preciosos y las piedras preciosas. La intencion es invertir al menos dos terceras partes (2/3) de la cartera
del Subfondo en empresas de mineria del oro que se dediquen a la exploracion, extraccion, proceso, produccion y comercializacion, o en
empresas en las que una parte sustancial de su facturacion o de sus ingresos estén relacionados con esas actividades, o en empresas
que financien esas actividades. El Subfondo no mantendra posiciones fisicas en oro, metales preciosos o piedras preciosas. El Subfondo
podra invertir en empresas de pequefa capitalizacion (que tengan esa consideracion en sus respectivos mercados). Las inversiones
directas (participaciones locales) en Rusia (con la excepcion de inversiones que se negocien en la Bolsa del Sistema de Negociacion Ruso
o en la Bolsa Interbancaria de Divisas de Moscd) y las inversiones en mercados que no sean Mercados Regulados no superaran en su
conjunto un 10% del patrimonio neto del Subfondo.

Debe tenerse en cuenta que existe un bajo nivel de correlacion entre este sector y los mercados de renta variable en su conjunto, y que
la volatilidad del precio de las acciones relacionadas con la mineria del oro, los metales preciosos y las piedras preciosas es superior a
la volatilidad de las inversiones en titulos de renta variable mas tradicionales. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OICy (iii) utilizar instrumentos financieros derivados a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo
3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds —Clean Tech
(en lo sucesivo, denominado "Clean Tech")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en titulos de renta variable emitidos por empresas de
todo el mundo que destacan en los sectores de nuevas energias y energfas renovables (solar, edlica o biomasa), agua, residuos y
eficiencia energética. Dentro de estos sectores, las empresas seleccionadas pueden operar en los campos de produccion, exploraciony
comercializacion o en la financiacion de productos y servicios que participan en la mejora del medio ambiente. Hasta una tercera parte
(1/3) de la cartera puede invertirse fuera de estos pardmetros, pero en empresas que lleven a cabo parte de sus actividades de negocio
en estos sectores. El Subfondo puede invertirse en pequefias y medianas empresas (consideradas asi en sus respectivos mercados). La
seleccion de sectores, campos de actividad, zonas geograficas y tamafio de empresas sera discrecional. El Gestor de Inversiones esta
autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados no solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino
también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que
se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Global Energy
(en lo sucesivo, denominado "Global Energy")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en valores de renta variable de empresas de todo el mundo
destacadas en los sectores de energia y relacionados con energia, incluidos, entre otros, petroleo y gas integrados, exploracion y
produccion, refinado, perforacion, servicios, almacenamiento y transporte de energia, carbon, uranio y energias alternativas. El Subfondo
puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de su cartera fuera de estos parametros. La seleccion de mercados (incluidos mercados de
la energia), zonas geograficas y tamafo de empresas (incluidas empresas de pequefia capitalizacion) sera discrecional. Las inversiones
directas (participaciones locales) en Rusia (con la excepcion de inversiones que se negocien en la Bolsa del Sistema de Negociacion Ruso
o en la Bolsa Interbancaria de Divisas de Moscu) y las inversiones en mercados que no sean Mercados Regulados no superaran en su
conjunto el 10% del patrimonio neto del Subfondo. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados
no solo confines de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre
con sujecion a los limites permitidos en las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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343 Regionales

LO Funds — Systematic Europe Equity
(en lo sucesivo, denominado "Systematic Europe Equity")

Subfondo que invierte principalmente (al menos el 90% de su cartera) en titulos de renta variable emitidos por empresas constituidas
en Europa o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en Europa, y que se seleccionan mediante el uso de
un método de gestion cuantitativo. Al menos el 75% de los activos del Subfondo se invertira en titulos de renta variable emitidos por
empresas constituidas en un Estado miembro de la Union Europea. El Gestor de Inversiones, segun su criterio, selecciona el método
que aplicara, aunque siempre con la intencion de obtener un alto grado de diversificacion de la cartera. El Gestor de Inversiones esta
autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, opciones, futuros y CFD) no sélo a efectos
de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a
los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4, de forma que pueda aumentar o reducir la
exposicion del Subfondo a determinados valores, sectores o mercados. La Divisa de Referencia es el EUR.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podrd: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Global Emerging Markets
(en lo sucesivo, denominado "Global Emerging Markets")

Subfondo que invierte al menos dos terceras (2/3) partes de sus activos en valores de renta variable emitidos por empresas constituidas
o que desarrollan una parte fundamental de su actividad comercial en paises de mercados emergentes, de acuerdo con el indice MSCI
Emerging Market. El Subfondo podrd invertir hasta unatercera parte (1/3) de sus activos en valores de renta variable emitidos por otras
empresas. El Subfondo podrd invertir hasta un maximo del 10% de sus activos en bonos convertibles en acciones. La seleccion de paises,
sectores y tamafios de sociedad serd discrecional. El Gestor de Inversiones estd autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados
no sélo con fines de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre
con sujecion a los limites permitidos en las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4. Los valores podran estar denominados
en divisas locales. Las inversiones en mercados que no sean Mercados Regulados no superaran en su conjunto el 10% del patrimonio
neto del Subfondo. La Divisa de Referencia es el USD.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podrd: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - US Equity
(en lo sucesivo, denominado "US Equity")

Subfondo expuesto a empresas constituidas o que ejercen una parte fundamental de su actividad comercial en los Estados Unidos de
América. Para alcanzar esta exposicion, el Subfondo invertira en valores de renta variable, instrumentos financieros derivados como
opciones, futuros y swaps (en particular CFD) y otros activos elegibles descritos en el parrafo 4.1. £l Gestor de Inversiones podra utilizar
estrategias que conlleven adoptar posiciones largas y cortas en instrumentos financieros derivados, exposicion larga a empresas que
considere infravaloradas y exposicion corta a empresas que considere sobrevaloradas. £l Gestor de Inversiones esté autorizado a utilizar
instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte
de su estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4.
El Gestor de Inversiones seleccionard, seglin su criterio, los sectores, las categorias de instrumentos financieros derivados y el tamafio
de las empresas (incluidas empresas de pequefia capitalizacion). £l Subfondo podrd invertir hasta un 100% de sus activos en Efectivo
y Equivalentes de efectivo. La Divisa de Referencia es el USD.

Segln se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademds de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds —Baron US Growth
(en lo sucesivo, denominado "Baron US Growth")

Subfondo que invierte al menos el 80% de sus activos en valores de renta variable emitidos por empresas constituidas en los Estados
Unidos de América o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en los Estados Unidos de América. La intencion
del Gestor de Inversiones es seleccionar valores que presenten una relacion precio/valor favorable segtin la evaluacion realizada por el
Gestor de Inversiones de sus perspectivas de crecimiento y rentabilidad en el futuro, y especialmente empresas de gran capitalizacion
que tengan esa consideracion en el mercado estadounidense en el momento de la compra. La seleccion de sectores sera discrecional.
La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OICy (iii) utilizar instrumentos financieros derivados a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo
3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Europe
(en lo sucesivo, denominado "Europe”)

Subfondo que invierte principalmente (al menos el 90% de su cartera) en titulos de renta variable emitidos por empresas constituidas
y que desarrollan una parte fundamental de su actividad comercial en paises del EEE y Suiza. El Gestor de Inversiones esta autorizado a
utilizar instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como
parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen
en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el EUR.

SegUin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podrd: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Eurozone Small and Mid Caps
(en lo sucesivo, denominado "Eurozone Small & Mid Caps")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en titulos de renta variable emitidos por empresas de pequefa
y mediana capitalizacion (que tengan esa consideracion en sus respectivos mercados) constituidas en paises cuya divisa sea el EUR, o
que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en paises cuya divisa sea el EUR. El Subfondo puede invertir hasta
una tercera parte (1/3) de su cartera fuera de estos parametros, en particular en empresas constituidas o que desarrollen una parte
fundamental de su actividad comercial en otros paises europeos, salvo el Reino Unido, en acciones previamente adquiridas que ya no
se consideren de empresas de pequeia y mediana capitalizacion debido a que haya aumentado su capitalizacion de mercado, asi como
en warrants sobre valores cuando el proposito subyacente sea adquirir una posicion de renta variable. EI Gestor de Inversiones esta
autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino
también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que
se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — EMEA
(en lo sucesivo, denominado "EMEA")

Subfondo que invierte principalmente (al menos el 90% de su cartera) en Valores Mobiliarios Elegibles (incluso los representados por
ADRy GDR) emitidos por empresas constituidas o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en Europa del Este,
Oriente Medioy Africa. La intencion es invertir en territorios como, entre otros, Sudéfrica, Rusia, Israel, Turquia, Polonia y Kuwait. Dentro
del limite del 90%, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de sus activos en bonos convertibles en acciones. El Gestor de Inversiones
determinara, seguin su criterio, la seleccion de emisores y paises. El Subfondo podra estar expuesto a un nimero limitado de emisores
y/o paises. Las inversiones directas (participaciones locales) en Rusia (con la excepcidn de inversiones que se negocien en la Bolsa del
Sistema de Negociacion Ruso o en la Bolsa Interbancaria de Divisas de Moscd) y las inversiones en mercados que no sean Mercados
Regulados no superaran en su conjunto el 10% del patrimonio neto del Subfondo. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar
instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte
de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en a
Seccion 4. La Divisa de Referencia es el USD.

Seguin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Japanese Small and Mid Caps
(en lo sucesivo, denominado "Japanese Small & Mid Caps")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en titulos de renta variable emitidos por empresas de pequefa
y mediana capitalizacion (que tengan esa consideracion en el mercado japonés) constituidas en Japon o que desarrollen una parte
fundamental de su actividad comercial en Japon. El Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de su cartera fuera de estos
parametros, en particular en valores cotizados en el Topix, y en bonos convertibles y warrants sobre valores cuando el propésito
subyacente sea adquirir una posicion de renta variable. En condiciones normales de mercado, las inversiones en bonos convertibles y
Efectivo y Equivalentes de efectivo no superaran el 15% del patrimonio neto del Subfondo. El Gestor de Inversiones estd autorizado a
utilizar instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como
parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen
en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el JPY.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podrd: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Alpha Japan
(en lo sucesivo, denominado "Alpha Japan")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en valores de renta variable emitidos por empresas constituidas
en Japon o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en Japon. El Subfondo se gestionara con un alto grado de
flexibilidad y la seleccion de sectores, estilo y capitalizacion de mercado serd discrecional. £l Gestor de Inversiones estd autorizado a
utilizar instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como
parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen
en la Seccion 4. El Subfondo podra invertir hasta un 30% de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. La Divisa de Referencia
esel JPY.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — Greater China
(en lo sucesivo, denominado "Greater China")

Subfondo que invierte principalmente (al menos el 90% de su cartera) en titulos de renta variable emitidos por empresas constituidas en
Hong Kong, China o Taiwan, o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en Hong Kong, China o Taiwan. Dentro
del limite del 90%, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de sus activos en bonos convertibles en acciones. El Gestor de Inversiones
esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados no solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera,
sinotambién como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion
que se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un15% de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que e mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Pacific Rim
(en lo sucesivo, denominado "Pacific Rim")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en titulos de renta variable emitidos por empresas constituidas
en la cuenca del Pacifico o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial en la cuenca del Pacifico, excluido Japon. La
intencion es invertir en paises como, entre otros, Hong Kong, Malasia, Singapur, Tailandia, Indonesia, Filipinas, Corea, Taiwan y China.
El Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en valores de renta variable emitidos por empresas de todo el
mundo. El Subfondo podrd invertir hasta un maximo del 10% de sus activos en bonos convertibles en acciones. La seleccion de paises,
sectores y tamafios de sociedad sera discrecional. Las inversiones en mercados que no sean Mercados Regulados no superaran en su
conjunto el 10% del patrimonio neto del Subfondo. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados
no sélo confines de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre
con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4. Los valores podran estar denominados
en divisas locales. La Divisa de Referencia es el USD.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podrd: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta un 15% de su patrimonio neto en Efectivoy Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su patrimonio neto
en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - 1798 US Equity Long/Short
(en lo sucesivo, denominado "1798 US Equity Long/Short")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en acciones y otros titulos de renta variable (incluidos, sin
caracter limitativo, warrants) emitidos por empresas constituidas o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial
en los Estados Unidos de América. El Gestor de Inversiones podra invertir hasta una tercera parte (1/3) de los activos del Subfondo fuera
de estos parametros, y en particular en empresas que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial fuera de los Estados
Unidos de América. El Gestor de Inversiones aplicara su estrategia invirtiendo en empresas que, en su opinion, estén infravaloradas, y
recurriendo a instrumentos derivados sintéticos cortos para buscar una exposicion a empresas que, en su opinion, estén sobrevaloradas.
El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion
eficiente de la cartera, sino como parte de su estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de
Inversion descritas en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones podra recurrir a una variada seleccion de instrumentos financieros derivados,
como opciones, futuros y swaps (en particular CFD) para incrementar o reducir su exposicién a mercados, sectores, emisores y divisas
especificos. En determinadas circunstancias, la exposicion neta del Subfondo a mercados financieros puede ser negativa. El Gestor de
Inversiones seleccionard, segn su criterio, los mercados (incluidos mercados emergentes), los sectores, las categorias de instrumentos
financieros derivados y el tamafio de las empresas (incluidas empresas de pequena capitalizacion). £l Subfondo podra invertir hasta un
100% de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — 1798 Europe Equity Long/Short
(en lo sucesivo, denominado "1798 Europe Equity Long/Short")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en acciones y otros titulos de renta variable (incluidos, sin
caracter limitativo, warrants) emitidos por empresas constituidas o que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial
en Europa. El Gestor de Inversiones podrd invertir hasta una tercera parte (1/3) de los activos del Subfondo fuera de estos parametros,
yen particular en empresas que desarrollen una parte fundamental de su actividad comercial fuera de Europa. El Gestor de Inversiones
aplicara su estrategia invirtiendo en empresas que, en su opinion, estén infravaloradas, y recurriendo a instrumentos derivados sintéticos
cortos para buscar exposicion a empresas que, en su opinion, estén sobrevaloradas. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar
instrumentos financieros derivados no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte
de su estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4.
El Gestor de Inversiones podra recurrir a una variada seleccion de instrumentos financieros derivados, como opciones, futuros y swaps
(en particular CFD) para incrementar o reducir su exposicion a mercados, sectores, emisores y divisas especificos. En determinadas
circunstancias, la exposicion neta del Subfondo a mercados financieros puede ser negativa. El Gestor de Inversiones seleccionard,
segln su criterio, los mercados (incluidos mercados emergentes), los sectores, las categorias de instrumentos financieros derivados y
el tamario de las empresas (incluidas empresas de pequefia capitalizacion). £l Subfondo podra invertir hasta un 100% de sus activos en
Efectivo y Equivalentes de efectivo. La divisa de referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que e mencionan en
el parrafo 5.2.

3.4.4 Arbitraje de Fusiones

LO Funds —1798 Merger Arbitrage
(en lo sucesivo, denominado "1798 Merger Arbitrage")

Subfondo cuya estrategia de inversion consiste en aprovechar las oportunidades de arbitraje de fusiones invirtiendo en Activos Elegibles,
segun lo descrito en el parrafo 4.1.

El Gestor de Inversiones tratara de sacar partido de situaciones en las que un evento anunciado o previsto cree ineficiencias en los
precios de los valores. Dichas situaciones pueden incluir, entre otras, fusiones anunciadas, propuestas de fusion no buscadas, ofertas
de adquisicion, recapitalizaciones, spin-offs, split-offs, liquidaciones, quiebras, cambios de entorno normativo y sentencias de litigios
importantes. En respuesta o adelantandose a estos eventos, el Gestor de Inversiones realizara un analisis detallado de las condiciones
comerciales, juridicas y financieras del emisor afectado, analizara los procesos que rodean al evento y determinara como puede afectar
el resultado previsto del evento a las cotizaciones de los titulos del emisor. Basandose en este analisis, el Gestor de Inversiones puede
estructurar inversiones con el objetivo de maximizar las rentabilidades potenciales. El Subfondo puede sufrir pérdidas significativas si
el evento anunciado o anticipado no se produce debido a restricciones normativas, por motivos politicos o econdmicos o por cualquier
otra causa.

El Subfondoinvertira entodo el mundoy en todas las categorfas de Activos Elegibles, y en particular, sin caracter limitativo, en acciones y
otros titulos de renta variable, bonos, otros valores de interés fijo o variable, bonos convertibles e instrumentos financieros derivados. Para
aplicar su estrategia, el Gestor de Inversiones podra utilizar instrumentos financieros derivados para obtener exposicion corta sintética
a titulos que considere sobrevalorados. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados, como, sin
caracter limitativo, opciones, futuros y swaps (en particular CFD), no solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera,
sino como parte de su estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion descritas
en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones seleccionara, segun su criterio, los mercados (incluidos mercados emergentes), los sectores,
las categorias de instrumentos financieros derivados y el tamafio de las empresas (incluidas empresas de pequefa capitalizacion). El
Subfondo podra invertir hasta un 100% de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. La Divisa de Referencia es el USD.

Segln se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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Descripcion de los Subfondos de Renta Fija

3.5.1

Deuda Publica

LO Funds — Government Bond Tracker (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Government Bond Tracker (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, denominados en EUR, y que tengan una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias
de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 una calidad equivalente en opinién del Gestor de Inversiones, emitidos o garantizados por
emisores soberanos que formen parte de la UEM y organismos supranacionales. El Subfondo podra invertir hasta una tercera parte (1/3)
de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones sera el que determine, seguin su criterio, el vencimiento
de la cartera. £l Subfondo podra estar expuesto a un nimero limitado de emisores. £l Gestor de Inversiones estd autorizado a utilizar
instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés,
inflacion y divisas), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia
de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La
Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Inflation-Linked Bond Tracker (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Inflation-Linked Bond Tracker (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos vinculados a la inflacion, denominados en EUR, emitidos
por emisores soberanos que participen en la UEM. EI Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en bonos
vinculados a la inflacion emitidos por emisores soberanos que participen en la UEM, asi como en Efectivo y Equivalentes de efectivo.
Enla medida de lo posible, las inversiones en moneda extranjera tendran cobertura en EUR. Los valores en los que invierta el Subfondo
tendran una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, 0 una calidad
equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados
(en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacién y divisas), no sélo a efectos de
cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los
limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccién 4. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segln se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — EUR Sovereign Treasury 1-3
(en lo sucesivo, denominado "EUR Sovereign Treasury 13")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo denominados en EUR, y que tengan una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias
de calificacion descritas en el parrafo 3.7, o una calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones, emitidos o garantizados por
emisores soberanos que formen parte de la UEM y organismos supranacionales. El Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3)
de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable, titulos de deuda a corto plazo emitidos o garantizados
por un Estado miembro de la OCDE que tengan una calificacion de al menos AA, y/o en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Subfondo
tendrd un plazo de vencimiento medio de 1a 3 afios. El Subfondo podra estar expuesto a un nimero limitado de emisores soberanos
de la UEM. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo,
derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion
eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las
Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — Government Bond AAA (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Government Bond AAA (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, denominados en EUR, y que tengan una calificacion de al menos AAA o equivalente de las agencias
de calificacion descritas en el parrafo 3.7, o una calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones, emitidos o garantizados por
emisores soberanos que formen parte de la UEM y organismos supranacionales. El Subfondo podra invertir hasta una tercera parte (1/3)
de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones sera el que determine, seglin su criterio, el vencimiento
de la cartera. £l Subfondo podra estar expuesto a un nimero limitado de emisores. £l Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar
instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés,
inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la
estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion
4.1a Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Government Bond (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Government Bond (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, denominados en EUR y que tengan una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias
de calificacion descritas en el parrafo 3.7, o una calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones, emitidos o garantizados por
emisores soberanos que formen parte de la UEM y organismos supranacionales. El Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3)
de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones sera el que determine, seglin su criterio, el vencimiento
de la cartera. EI Subfondo puede estar expuesto a un nimero limitado de emisores. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar
instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés,
inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la
estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion
4.1a Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asf como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Government Bond (USD)
(en lo sucesivo, denominado "Government Bond (USD)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, denominados en USD, emitidos por la Administracion de EE. UU. Ademds, hasta una tercera parte
(1/3) de su patrimonio podrd invertirse en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones serd el que determine, seglin su
criterio, el vencimiento de la cartera. EI Gestor de Inversiones estd autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular,
sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de
cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los
limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds - Inflation-Linked Bond (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Inflation-Linked Bond (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos vinculados a la inflacion, denominados en EUR,
emitidos por emisores soberanos que participen en la UEM. El Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos
en bonos vinculados a la inflacion emitidos por emisores soberanos que participen en la UEM, asi como en Efectivo y Equivalentes de
efectivo. En la medida de lo posible, las inversiones en moneda extranjera tendran cobertura en EUR. Los valores en los que invierta
el Subfondo tendran una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias de calificacion que se describen en el parrafo
3.7, 0 una calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos
financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas
y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de
inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa
de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Systematic World Bond (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Systematic World Bond (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, emitidos por Estados miembros de la OCDE, organismos supranacionales o emisores no gubernamentales
constituidos o que realicen una parte fundamental de sus actividades en Estados miembros de la OCDE. El Gestor de Inversiones utiliza
estrategias sistematicas que implican, entre otras cosas, adoptar posiciones largas y cortas en instrumentos financieros derivados sobre
tipos de interés. Para aplicar sus estrategias sistematicas, el Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros
derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad),
no solo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre
con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones
seleccionara, segun su criterio, el vencimiento de la cartera, las categorias de instrumentos financieros derivados y sus subyacentes. El
Subfondo podra invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Subfondo podra invertir
en valores que tengan una calificacion minima de BBB o equivalente de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 una
calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asf como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Systematic World Bond (CHF)
(en lo sucesivo, denominado "Systematic World Bond (CHF)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, emitidos por Estados miembros de la OCDE, organismos supranacionales o emisores no gubernamentales
constituidos o que realicen una parte fundamental de sus actividades en Estados miembros de la OCDE. El Gestor de Inversiones utiliza
estrategias sistematicas que implican, entre otras cosas, adoptar posiciones largas y cortas en instrumentos financieros derivados sobre
tipos de interés. Para aplicar sus estrategias sistematicas, el Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros
derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad),
no soloa efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre
con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones
seleccionara, segun su criterio, el vencimiento de la cartera, las categorias de instrumentos financieros derivados y sus subyacentes. El
Subfondo podrd invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Subfondo podra invertir
en valores que tengan una calificacion minima de BBB o equivalente de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 una
calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. La Divisa de Referencia es el CHF.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — 1798 Optimum Trend (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "1798 Optimum Trend (EUR)")

El Subfondo invierte en Efectivo y Equivalentes de efectivo denominados en EUR y mantiene posiciones cortas y largas en instrumentos
financieros derivados de tipos de interés, denominados en cualquier moneda de la OCDE, utilizando un proceso sistematico (para tratar
de capturar las diversas tendencias prevalecientes en los mercados de tipos de interés). El Gestor de Inversiones, segun su criterio,
seleccionara las categorias de instrumentos financieros derivados y sus subyacentes. El uso de instrumentos financieros derivados como
parte de la estrategia de inversion puede suponer un nivel mas alto de apalancamiento, y aumentar la exposicion general al riesgo del
Subfondo y la volatilidad de su Valor Liquidativo (véase el parrafo 5.2.8). En caso de mantener de posiciones cortas en instrumentos
financieros derivados sobre tipos de interés, a sensibilidad del Subfondo al riesgo de tipo de interés puede ser negativa. La Divisa de
Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — 1798 Optimum Trend (USD)
(en lo sucesivo, denominado "1798 Optimum Trend (USD)")

El Subfondo invierte en Efectivo y Equivalentes de efectivo denominados en USD o en Efectivo y Equivalentes de efectivo denominados en
EUR con cobertura en USD, y mantiene posiciones cortas y largas en instrumentos financieros derivados de tipos de interés, denominados
en cualquier moneda de la OCDE, utilizando un proceso sistematico (para tratar de capturar las diversas tendencias prevalecientes en
los mercados de tipos de interés). El Gestor de Inversiones, seglin su criterio, seleccionara las categorias de instrumentos financieros
derivados y su subyacente. El uso de instrumentos financieros derivados como parte de la estrategia de inversion puede suponer un
nivel mas alto de apalancamiento, y aumentar la exposicion general al riesgo del Subfondo y la volatilidad de su Valor Liquidativo (véase
el parrafo 5.2.8). En caso de mantener de posiciones cortas en instrumentos financieros derivados sobre tipos de interés, la sensibilidad
del Subfondo al riesgo de tipo de interés puede ser negativa. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademds de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — 1798 Optimum Trend (GBP)
(en lo sucesivo, denominado "1798 Optimum Trend (GBP)")

El Subfondo invierte en Efectivo y Equivalentes de efectivo denominados en GBPy mantiene posiciones cortas y largas en instrumentos
financieros derivados de tipos de interés, denominados en cualquier moneda de la OCDE, utilizando un proceso sistematico (para tratar
de capturar las diversas tendencias prevalecientes en los mercados de tipos de interés). El Gestor de Inversiones, segun su criterio,
seleccionara las categorfas de instrumentos financieros derivados y su subyacente. El uso de instrumentos financieros derivados como
parte de la estrategia de inversion puede suponer un nivel mas alto de apalancamiento, y aumentar la exposicion general al riesgo del
Subfondo y la volatilidad de su Valor Liquidativo (véase el parrafo 5.2.8). En caso de mantener de posiciones cortas en instrumentos
financieros derivados sobre tipos de interés, la sensibilidad del Subfondo al riesgo de tipo de interés puede ser negativa. La Divisa de
Referencia es la GBP.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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352 Agregados

LO Funds — Euro Aggregate Bond Tracker
(en lo sucesivo, denominado "Euro Aggregate Bond Tracker")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, emitidos o garantizados por emisores soberanos o empresas de paises del EEE y Suiza. El Subfondo
podra invertir hasta unatercera parte (1/3) de sus activos en: (i) bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y titulos
de deuda a corto plazo emitidos por empresas o emisores soberanos de paises de Europa del Este y/o de Candidatos a la Adhesion
ala UE, y/o (i) Efectivo y Equivalentes de efectivo. Al menos el 50% de la cartera del Subfondo se invertira en valores denominados
en EUR. El Gestor de Inversiones deberd invertir al menos dos terceras partes (2/3) de la cartera del Subfondo en valores que tengan
una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 una calidad equivalente en
opinion del Gestor de Inversiones. El Gestor de Inversiones podra invertir hasta una tercera parte (1/3) de la cartera del Subfondo en
valores con una calificacion inferior a BBB, pero al menos de B o superior, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones.
El Gestor de Inversiones sera el que determine, segun su criterio, los emisores, los sectores y el vencimiento de la cartera. El Gestor de
Inversiones podra utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS),
de tipos de interés, inflacion y divisas), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como
parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen
en la Seccion 4. Las inversiones en mercados que no sean Mercados Regulados no superaran en su conjunto el 10% del patrimonio neto
del Subfondo. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Euro Aggregate Bond
(en lo sucesivo, denominado "Euro Aggregate Bond")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo, emitidos o garantizados por emisores soberanos o empresas de paises del EEE y Suiza. EI Subfondo
podra invertir hasta unatercera parte (1/3) de sus activos en: (i) bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y titulos
de deuda a corto plazo emitidos por empresas o emisores soberanos de paises de Europa del Este y/o de Candidatos a la Adhesion a
la UE y/o (ii) en Efectivo y Equivalentes de efectivo. Al menos el 50% de la cartera del Subfondo se invertird en valores denominados
en EUR. El Gestor de Inversiones deberd invertir al menos dos terceras partes (2/3) de la cartera del Subfondo en valores que tengan
una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 una calidad equivalente en
opinion del Gestor de Inversiones. El Gestor de Inversiones podra invertir hasta una tercera parte (1/3) de la cartera del Subfondo en
valores con una calificacion inferior a BBB, pero al menos de B o superior, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones.
El Gestor de Inversiones sera el que determine, segun su criterio, los emisores, los sectores y el vencimiento de la cartera. El Gestor de
Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito
(incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sdlo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la
cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de
Inversion que se describen en la Seccion 4. Las inversiones en mercados que no sean Mercados Regulados no superaran en su conjunto
el 10% del patrimonio neto del Subfondo. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segln se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Swiss Aggregate Bond
(en lo sucesivo, denominado "Swiss Aggregate Bond")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o
variable y titulos de deuda a corto plazo, emitidos o garantizados por emisores soberanos o empresas de un Estado miembro de la
OCDE. £l Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. Al menos dos
terceras partes (2/3) de la cartera del Subfondo se invertirdn en valores denominados en CHF. EI Gestor de Inversiones sera el que
determine, seguin su criterio, los emisores y el vencimiento de la cartera. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos
financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas
y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de
inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa
de Referencia es el CHF.
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Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Total Return Bond (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Total Return Bond (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o
variable y titulos de deuda a corto plazo de emisores corporativos denominados en EUR, de emisores soberanos 0 no soberanos, con
una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, 0 de calidad equivalente
en opinion del Gestor de Inversiones. Hasta una tercera parte (1/3) de los activos del Subfondo podra invertirse en: (i) valores de deuda
denominados en otras divisas; (ii) valores de deuda de calificacion inferior a BBB, pero no inferior a B, o de calidad equivalente en opinién
del Gestor de Inversiones; (iii) bonos convertibles y/o (iv) Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones esta autorizado
a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de
interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como
parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen
enla Seccion 4. El Gestor de Inversiones seleccionara, segun su criterio, los mercados (incluidos mercados emergentes) y el vencimiento
de la cartera. En momentos de aumento de volatilidad, el Gestor de Inversiones podrd invertir temporalmente hasta un 100% de la
cartera del Subfondo en Efectivo y Equivalentes de efectivo. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Total Return Bond (USD)
(en lo sucesivo, denominado "Total Return Bond (USD)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o
variable y titulos de deuda a corto plazo, denominados en USD, de emisores soberanos o no soberanos, con una calificacion de al
menos BBB o equivalente de las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, o de calidad equivalente en opinion del
Gestor de Inversiones. Hasta una tercera parte (1/3) de la cartera del Subfondo puede invertirse en: (i) valores de deuda denominados
en otras divisas; (ii) valores de deuda de calificacion inferior a BBB, pero no inferior a B, o de calidad equivalente en opinion del Gestor
de Inversiones; (i) bonos convertibles y/o (iv) Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar
instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés,
inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de
la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la
Seccion 4. El Gestor de Inversiones seleccionard, seglin su criterio, los mercados (incluidos mercados emergentes) y el vencimiento de
la cartera. En momentos de aumento de volatilidad, el Gestor de Inversiones podra invertir temporalmente hasta un 100% de la cartera
del Subfondo en Efectivo y Equivalentes de efectivo. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

3.53 (Crédito

LO Funds - Investment Grade Tracker (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Investment Grade Tracker (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo de emisores corporativos denominados en EUR, con una calificacion de al menos BBB o equivalente de
las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Subfondo
podra invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en: (i) bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y titulos
de deuda a corto plazo de emisores empresariales y no empresariales cuya calificacion puede ser menor que BBB, pero no inferior a B,
o de calidad equivalente en opinién del Gestor de Inversiones, y (i) Efectivo o Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones, seguin
su criterio, seleccionara los sectores, la exposicion geografica y el vencimiento de la cartera. El Subfondo podra estar expuesto a un
numero limitado de emisiones y de emisores. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados
(en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion y divisas), no sélo a efectos de
cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los
limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccién 4. La Divisa de Referencia es el EUR.

LO Funds - Folleto - Junio de 2010 35



36

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Low Grade Credit (USD)
(en lo sucesivo, denominado "Low Grade Credit (USD)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en valores de renta fija, depdsitos bancarios, depésitos a corto
plazo, titulos de interés variable, bonos convertibles y otros instrumentos hibridos, sin grado de inversion (véase el parrafo 3.7) emitidos
porempresas de todo el mundo (incluidos mercados emergentes). Hasta un tercio (1/3) de los activos podra invertirse en valores de renta
variables emitidos por empresas de todo el mundo, asi como en Efectivoy Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones serd el que
determine, seguin su criterio, los emisores, los sectores, la exposicion geografica y el vencimiento de la cartera. El Gestor de Inversiones
esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS),
de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también
como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de Inversion descritas en la
Seccion 4. El Gestor de Inversiones podrd invertir los activos del Subfondo en valores con calificacion B o inferior (incluidas deudas con
riesgo de impago (distressed obligations)) de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7. La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Investment Grade (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Investment Grade (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo de emisores corporativos denominados en EUR, con una calificacién de al menos BBB o equivalente de
las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Subfondo
podra invertir hasta unatercera parte (1/3) de sus activos en: (i) bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y titulos
de deuda a corto plazo de emisores empresariales y no empresariales cuya calificacion puede ser menor que BBB, pero no inferiora B, o
de calidad equivalente en opinidn del Gestor de Inversiones, asi como en (ii) Efectivo y Equivalentes de efectivo. EI Gestor de Inversiones,
segln su criterio, seleccionard los sectores, la exposicion geografica y el vencimiento de la cartera. El Subfondo puede estar expuestoa un
ntimero limitado de emisiones y de emisores. El Gestor de Inversiones estd autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en
particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos
de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a
los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Investment Grade + (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Investment Grade + (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o
variable y titulos de deuda a corto plazo de emisores no gubernamentales. El Subfondo puede invertir hasta una tercera parte (1/3)
de sus activos en: (i) bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y en titulos de deuda a corto plazo emitidas por
la administracion, asi como en (i) Efectivo y Equivalentes de efectivo. EI Subfondo se invertird en valores que tengan una calificacion
minima de BBB o equivalente de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 de calidad equivalente en opinion del Gestor de
Inversiones. El Gestor de Inversiones, segun su criterio, seleccionara los sectores, la exposicion geografica y el vencimiento de la cartera.
El Subfondo puede estar expuesto a un nimero limitado de emisores. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos
financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas
y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de
inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa
de Referencia es el EUR.

Segln se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Folleto - Junio de 2010



LO Funds — BBB-BB Bond (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "BBB-BB Bond (EUR)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo de emisores no gubernamentales denominados en EUR, con una calificacion de BBB, BB o equivalente
de las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. Hasta
una tercera parte (1/3) de la cartera del Subfondo puede invertirse en: (i) valores de deuda de emisores gubernamentales; (ii) valores
de deuda denominados en USD; {iii) valores de deuda de calificacion superior a BBB o inferior a BB, pero no inferior a B, o de calidad
equivalente en opinion del Gestor de Inversiones, y/o (iv) Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones, segtin su criterio,
seleccionara los sectores, la exposicion geografica (incluidos mercados emergentes) y el vencimiento de la cartera. El Subfondo podra
estar expuesto a un nimero limitado de emisiones y de emisores. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos
financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas
y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de
inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa
de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que e mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds - Investment Grade A-BBB (CHF)
(en lo sucesivo, denominado "Investment Grade A-BBB (CHF)")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos y otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o
variable, y en titulos de deuda a corto plazo, denominados en CHF y con una calificacion crediticia desde A hasta BBB o equivalente de
las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Subfondo
puede invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en: (i) bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y en
titulos de deuda a corto plazo de emisores con una calificacion crediticia superior a A o equivalente, o de calidad equivalente en opinion
del Gestor de Inversiones, asi como en (ii) Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones, seglin su criterio, seleccionara los
sectores, la exposicion geografica y el vencimiento de la cartera. El Subfondo puede estar expuesto a un nimero limitado de emisores.
El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados
de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente
de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones
de Inversion que se describen en la Seccion 4. La Divisa de Referencia es el CHF.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asf como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

3.5.4 Emergentes

LO Funds — Emerging Local Currencies and Bonds Tracker
(en lo sucesivo, denominado "Emerging Local Currencies & Bonds Tracker")

Subfondo que invierte en bonos y otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y titulos de deuda a corto plazo emitidos o
garantizados por entidades soberanas de mercados emergentes o empresas constituidas o que desarrollen una parte fundamental de
su actividad comercial en mercados emergentes, denominados en divisas locales o de la OCDE. En condiciones de mercado especificas,
o cuando el Gestor de Inversiones lo considere oportuno, el Subfondo podra también invertir en bonos, otros titulos de deuda con tipo
de interés fijo o variable y titulos de deuda a corto plazo emitidos o garantizados por entidades soberanas de la OCDE, denominados en
divisas de la OCDE. Los instrumentos referidos anteriormente pueden ser de cualquier calificacion crediticia (incluidos valores sin grado
de inversion, seglin se describe en el parrafo 3.7). El Gestor de Inversiones determinara, seglin su criterio, la seleccion de emisores y paises.
El Subfondo puede invertir hasta un 35% de sus activos en bonos emitidos o garantizados por el Estado ruso admitidos a cotizacion
oficial 0 que se negocien en un Mercado Regulado. Las inversiones directas en mercados rusos (con la excepcion de inversiones que se
negocien en la Bolsa del Sistema de Negociacion Ruso o en la Bolsa Interbancaria de Divisas de Moscd), junto con otras inversiones que
se negocien a través de mercados que no sean Mercados Regulados y las inversiones en instrumentos de deuda que se traten, debido
a sus caracteristicas, como equivalentes a valores mobiliarios y que, entre otras cosas, sean transmisibles, liquidas y tengan un valor
que pueda determinarse con exactitud en cualquier momento, no superaran en conjunto el 10% del patrimonio neto del Subfondo.
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Ademas de las inversiones en bonos y en otros instrumentos y titulos de deuda, el Gestor de Inversiones podra utilizar instrumentos
financieros derivados para: (i) adoptar posiciones cortas y largas sobre divisas (de la OCDE y/o de mercados emergentes) y/o (i)
incrementar o reducir su exposicion a clases especificas de activos (incluida renta variable), mercados (incluidos mercados emergentes)
e indices (incluidos indices sobre materias primas). Con este propésito, el Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos
financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion y divisas),
a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones
de Inversion que se describen en la Seccion 4.

El Subfondo podra invertir hasta un 100% de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo.
La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — EU Convergence Bond
(enlo sucesivo, denominado "EU Convergence Bond")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos, otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable
y titulos de deuda a corto plazo de: (i) emisores soberanos de Europa del Este, (ii) Candidatos a la Adhesion a la UE o (iii) paises que hayan
solicitado la Adhesion y hayan sido admitidos, pero cuyas monedas todavia se negocien con independencia del EUR. El Subfondo puede
invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Subfondo puede invertir en valores con
una calificacion de al menos BBB o equivalente de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 una calidad equivalente en
opinion del Gestor de Inversiones. Los valores estaran denominados en la divisa local o en las principales divisas. El Gestor de Inversiones
esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos
(DS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino
también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que
se describen en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones seleccionara, segun su criterio, los mercados, los sectores, el vencimiento de la
cartera y las divisas. El Subfondo puede estar expuesto a un nimero limitado de emisores. Las inversiones que se negocien a través de
mercados que no sean Mercados Regulados, junto con las inversiones en instrumentos de deuda negociados que se consideren, debido
a sus caracteristicas, como equivalentes a valores mobiliarios y que, entre otras cosas, sean transmisibles, liquidos y tengan un valor
que pueda determinarse con exactitud en cualquier momento, no superaran en conjunto el 10% del patrimonio neto del Subfondo. En
épocas de mayor volatilidad de los mercados, el Gestor de Inversiones podra invertir temporalmente hasta un 100% de la cartera del
Subfondo en valores de Estados miembros de la UE denominados en la Divisa de Referencia. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Emerging Market Bond
(en lo sucesivo, denominado "Emerging Market Bond")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos y otros titulos de deuda de tipo fijo o variable y titulos
de deuda a corto plazo denominados en las principales monedas y emitidos por estados soberanos o empresas constituidos o que
realicen una parte fundamental de su actividad comercial en paises en desarrollo. £l Subfondo puede invertir hasta una tercera parte
(1/3) de sus activos en Efectivoy Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones invertird al menos el 50% de la cartera del Subfondo
en valores que tengan una calificacion de al menos BB o equivalente de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, 0 una
calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Gestor de Inversiones podra invertir hasta un 50% de la cartera del Subfondo
en valores con una calificacion inferior a BB o una calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. EI Gestor de Inversiones
podrd invertir hasta un 50% de la cartera del Subfondo en valores denominados en divisas locales. El Subfondo puede invertir hasta un
35% de sus activos en bonos emitidos o garantizados por el Estado ruso admitidos a cotizacion oficial o que se negocien en un Mercado
Regulado. EI Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo,
derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad), no sélo a efectos de cobertura o para una gestion
eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las
Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones seleccionard, segun su criterio, los mercados, los
sectores, el vencimiento de la cartera y las divisas. Las inversiones directas en mercados rusos (con la excepcion de inversiones que se
negocien en la Bolsa del Sistema de Negociacion Ruso o en la Bolsa Interbancaria de Divisas de MoscU), junto con otras inversiones que
se negocien a través de mercados que no sean Mercados Regulados, y as inversiones en instrumentos de deuda que se traten, debido
a sus caracteristicas, como equivalentes a valores mobiliarios y que, entre otras cosas, sean transmisibles, liquidos y tengan un valor
que pueda determinarse con exactitud en cualquier momento, no superaran en conjunto el 10% del patrimonio neto del Subfondo.
En épocas de mayor volatilidad, el Gestor de Inversiones podra invertir temporalmente hasta un 100% de la cartera del Subfondo en
valores del Tesoro de EE. UU. La Divisa de Referencia es el USD.
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Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Emerging Local Currencies and Bonds
(en lo sucesivo, denominado "Emerging Local Currencies & Bonds")

Subfondo que invierte en bonos y otros titulos de deuda con tipo de interés fijo o variable y titulos de deuda a corto plazo emitidos o
garantizados por entidades soberanas de mercados emergentes o empresas constituidas o que desarrollen una parte fundamental de
su actividad comercial en mercados emergentes, denominados en divisas locales o de la OCDE. En condiciones de mercado especificas, 0
cuando el Gestor de Inversiones lo considere oportuno, el Subfondo podra también invertir en bonos, otros titulos de deuda con tipo de
interés fijo o variable y en titulos de deuda a corto plazo emitidos o garantizados por entidades soberanas de la OCDE, denominados en
divisas de la OCDE. Los instrumentos referidos anteriormente pueden ser de cualquier calificacion crediticia (incluidos valores sin grado
de inversion, seglin se describen en el parrafo 3.7). El Gestor de Inversiones determinara, segin su criterio, a seleccion de emisores y
paises. £l Subfondo puede invertir hasta un 35% de sus activos en bonos emitidos o garantizados por el Estado ruso admitidos a cotizacion
oficial 0 que se negocien en un Mercado Regulado. Las inversiones directas en mercados rusos (con la excepcion de inversiones que se
negocien en la Bolsa del Sistema de Negociacion Ruso o en la Bolsa Interbancaria de Divisas de Moscd), junto con otras inversiones que
se negocien a traves de mercados que no sean Mercados Regulados, y as inversiones en instrumentos de deuda que se traten, debido
a sus caracteristicas, como equivalentes a valores mobiliarios y que, entre otras cosas, sean transmisibles, liquidos y tengan un valor
que pueda determinarse con exactitud en cualquier momento, no superaran en conjunto el 10% del patrimonio neto del Subfondo.

Ademas de las inversiones en bonos y en otros instrumentos y titulos de deuda, el Gestor de Inversiones podra utilizar instrumentos
financieros derivados para: (i) adoptar posiciones cortas y largas sobre divisas (de la OCDE o de mercados emergentes) y/o (ii) incrementar
o reducir su exposicion a clases especificas de activos (incluida renta variable), mercados (incluidos mercados emergentes) e indices
(incluidos indices sobre materias primas). A estos efectos, el Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros
derivados (en particular, sin caracter limitativo, derivados de crédito (incluidos CDS), de tipos de interés, inflacion, divisas y volatilidad),
no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre
con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion que se describen en la Seccion 4.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta un 100% de sus activos en Efectivo y Equivalentes de efectivo.

La Divisa de Referencia es el USD.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

3.5.5 Convertibles

LO Funds — Convertible Bond
(en lo sucesivo, denominado "Convertible Bond")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos convertibles en acciones y en instrumentos asociados,
como warrants y acciones preferentes convertibles, denominados en varias divisas. El Subfondo podra invertir hasta una tercera parte
(1/3) de sus activos en otros valores mobiliarios y/o Efectivo y Equivalentes de efectivo. El Gestor de Inversiones esta autorizado a
utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, forwards, derivados de crédito y derivados de tipo de
interés) no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera sino también como parte de la estrategia de inversion,
siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de Inversion descritas en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones podra
invertir los activos del Subfondo en valores o emisores con calificacion crediticia B o superior de las agencias de calificacion descritas
en el parrafo 3.7, 0 de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Gestor de Inversiones seleccionara segun su criterio
los instrumentos, los mercados (incluidos mercados emergentes) y las divisas. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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LO Funds — Convertible Bond Asia
(en lo sucesivo, denominado "Convertible Bond Asia")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos convertibles en titulos de renta variable de empresas
que estan constituidas o realizan una parte importante de sus actividades comerciales en Asia, denominados en varias divisas. El
Subfondo podrd invertir hasta unatercera parte (1/3) de sus activos en otros valores mobiliarios, como swaps de renta variable y acciones
preferentes convertibles. El Subfondo no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en titulos de renta variable. El Gestor de
Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo, forwards, derivados de
crédito y derivados de tipos de interés) no sdlo con fines de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera, sino también como
parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion descritas en la
Seccion 4. £l Gestor de Inversiones podra invertir los activos del Subfondo en valores o emisores con calificacion B o superior de las
agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones. El Gestor de
Inversiones seleccionara segun su criterio los instrumentos, los mercados (incluidos mercados emergentes) y las divisas. La Divisa de
Referencia es el USD.

Seguin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta una tercera parte (1/3) de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, y (ii) invertir hasta un 10% de su
patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que e mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Convertible Bond Europe
(en lo sucesivo, denominado "Convertible Bond Europe")

Subfondo que invierte al menos dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos convertibles en titulos de renta variable de empresas
que estan constituidas o realizan una parte importante de sus actividades comerciales en Europa (a excepcion de Rusia), denominados
envarias divisas. £l Subfondo podra invertir hasta una tercera parte (1/3) de sus activos en otros valores mobiliarios como warrants sobre
acciones y/o acciones preferentes convertibles. £l Subfondo no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en titulos de renta
variable. El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo,
forwards, derivados de créditoy derivados de tipos de interés) no sélo con fines de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera,
sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites establecidos por las Restricciones de Inversion
descritas en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones podra invertir los activos del Subfondo en valores o emisores con calificacion B o
superior de las agencias de calificacion que se describen en el parrafo 3.7, o de calidad equivalente en opinion del Gestor de Inversiones.
El Gestor de Inversiones seleccionara seglin su criterio los instrumentos, los mercados (incluidos mercados emergentes) y las divisas.
La Divisa de Referencia es el EUR.

Seglin se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podrd: (i) en condiciones normales de mercado, mantener de manera temporal y
secundaria hasta una tercera parte (1/3) de su patrimonio neto en Efectivo y Equivalentes de efectivo, y (i) invertir hasta un 10% de su
patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que Se mencionan en
el parrafo 5.2.

LO Funds — Recovery Convertible Bond
(en lo sucesivo, denominado "Recovery Convertible Bond")

Subfondo que trata de aprovechar la recuperacion de los mercados de crédito y/o renta variable de todo el mundo utilizando bonos
convertibles e instrumentos relacionados, por lo general de calificacion inferior al grado de inversion. El Subfondo invierte al menos
dos terceras partes (2/3) de sus activos en bonos convertibles en acciones y en instrumentos asociados, como warrants y acciones
preferentes convertibles, denominados en varias divisas. El Subfondo podra invertir hasta unatercera parte (1/3) de sus activos en otros
valores mobiliarios y/o Efectivo y Equivalentes de Efectivo. El Gestor de Inversiones podra invertir los activos del Subfondo en valores
con calificacion BB o inferior de las agencias de calificacion descritas en el parrafo 3.7, incluidas deudas con riesgo de impago (distressed
securities). El Gestor de Inversiones esta autorizado a utilizar instrumentos financieros derivados (en particular, sin caracter limitativo,
forwards, derivados de crédito y derivados de tipo de interés) no sélo a efectos de cobertura o para una gestion eficiente de la cartera,
sino también como parte de la estrategia de inversion, siempre con sujecion a los limites permitidos por las Restricciones de Inversion
descritas en la Seccion 4. El Gestor de Inversiones seleccionara segun su criterio los instrumentos, los mercados (incluidos mercados
emergentes) y las divisas. La Divisa de Referencia es el EUR.

Segun se indica en el parrafo 3.1, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en OIC. En el parrafo 3.1 también se
describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en
el parrafo 5.2.
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3.6

3.1

Descripcion de los Subfondos del Mercado Monetario

LO Funds — Money Market (EUR)
(en lo sucesivo, denominado "Money Market (EUR)")

Subfondo que invierte en depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario e instrumentos de deuda a corto plazo (por ejemplo, ECP,
TBills y CD) y otros titulos con tipo de interés fijo o variable. El conjunto de la cartera del Subfondo no podrd tener un vencimiento medio residual
de mas de 12 meses. Los instrumentos de tipo fijo podran tener un vencimiento maximo residual de 397 dias, mientras que los instrumentos de
tipo variable podran tener un vencimiento maximo residual de 762 dias, siempre que los cupones se revisen al menos anualmente en funcion
de las condiciones del mercado. La Divisa de Referencia es el EUR.

El Subfondo no invertira en participaciones de OIC. Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra utilizar instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente seran unicamente instrumentos que cumplan con la politica de inversion indicada anteriormente, a efectos de
cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo 3.1también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en el parrafo
5.2.

LO Funds — Money Market (USD)
(en lo sucesivo, denominado "Money Market (USD)")

Subfondo que invierte en depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario e instrumentos de deuda a corto plazo (por ejemplo, ECP,
TBillsy CD) y otros titulos con tipo de interés fijo o variable. El conjunto de la cartera del Subfondo no podra tener un vencimiento medio residual
de mas de 12 meses. Los instrumentos de tipo fijo podran tener un vencimiento maximo residual de 397 dias, mientras que los instrumentos de
tipo variable podrdn tener un vencimiento maximo residual de 762 dias, siempre que los cupones se revisen al menos anualmente en funcion
de las condiciones del mercado. La Divisa de Referencia es el USD.

El Subfondo no invertira en participaciones de OIC. Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra utilizar instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente seran unicamente instrumentos que cumplan con Ia palitica de inversion indicada anteriormente, a efectos de
cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en el parrafo
52.

LO Funds — Money Market (GBP)
(en lo sucesivo, denominado "Money Market (GBP)")

Subfondo que invierte en depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario e instrumentos de deuda a corto plazo (por ejemplo, ECP,
TBills y CD) y otros titulos con tipo de interés fijo o variable. El conjunto de la cartera del Subfondo no podrd tener un vencimiento medio residual
de mas de 12 meses. Los instrumentos de tipo fijo podran tener un vencimiento maximo residual de 397 dias, mientras que los instrumentos de
tipo variable podran tener un vencimiento maximo residual de 762 dias, siempre que los cupones se revisen al menos anualmente en funcion
de las condiciones del mercado. La Divisa de Referencia es la GBP.

El Subfondo no invertira en participaciones de OIC. Segun se describe en el parrafo 3.1, el Subfondo podra utilizar instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente seran unicamente instrumentos que cumplan con la politica de inversion indicada anteriormente, a efectos de
cobertura o para una gestion eficiente de la cartera. En el parrafo 3.1 también se describe el uso de IFE, asi como el perfil del inversor medio.

Ademas de los riesgos generales descritos en el parrafo 5.1, el Subfondo afronta una serie de riesgos especificos que se mencionan en el parrafo
52.

Calificacion "grado de inversion”

Segun los principios de calificacion generalmente aceptados en el sector de los servicios financieros, las inversiones en titulos de deuda se
clasifican en dos categorias generales:

valores con grado de inversion (investment grade) con calificaciones de S&P (0 Moody's) que van desde AAA (Aaa) a BBB (Baa);
inversiones especulativas con calificaciones BB (Ba) e inferiores.

Alos efectos de las limitaciones de calificacion de valores anteriores, se considerara que un valor se encuentra dentro de la categoria de calificacion
pertinente incluso si la agencia de calificacion ha asignado un modificador, como puede ser un "menos’, a la calificacion. Por ejemplo, un valor
que tenga una calificacion A- de S&P se considerara que tiene una calificacion A de S&P a estos efectos. En ausencia de calificacion asignada
por las agencias de calificacion (como, entre otras, S&P o Moody’s), el Gestor de Inversiones estara facultado para invertir en valores que, en su
opinion, puedan considerarse incluidos dentro de la categoria de calificacion pertinente. Cuando las agencias de calificacion asignen distintas
calificaciones a un valor determinado, el Gestor de Inversiones podra considerar como valida la calificacion mas alta.
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3.8

Los Subfondos de Asignacion de Activos, Renta Fija y Mercado Monetario invertiran en bonos, titulos con tipo de interés fijo o variable y titulos
de deuda a corto plazo de alta calidad (A o superior, o de calidad equivalente en opinidn del Gestor de Inversiones) salvo que se indique otra
cosa en la descripcion del Subfondo concreto. Sin embargo, es posible que los Subfondos que utilicen derivados de crédito tengan que aceptar,
en el caso de que se produjera un supuesto crediticio, la entrega de bonos sin grado de inversion.

Las participaciones en organismos de inversion colectiva permitidos que inviertan, de conformidad con su politica de inversion, al menos el 50%
de sus activos en titulos de renta fija, se consideraran titulos de deuda con grado de inversion salvo que se indique lo contrario en la descripcion
de Ia politica de inversion del vehiculo de inversion colectiva.

Los riesgos relativos a las inversiones en valores sin grado de inversion se describen el parrafo 5.2.4.
Rendimiento de los Subfondos

Enlos respectivos folletos simplificados se incluye un grafico que muestra el rendimiento histérico de los Subfondos correspondientes, siempre
y cuando existan desde, al menos, un afio natural completo.

Restricciones de Inversion

4.

42

Activos Elegibles

Aunque la Sociedad disfruta de plenas facultades, conforme alo dispuesto en sus Estatutos, en lo que respecta a la eleccion del tipo de inversion
y a los métodos de inversion que puede adoptar, los Consejeros han acordado que la Sociedad s6lo pueda invertir en:

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

(i valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a Cotizacion Oficial; y/o
(ii) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en un Mercado Regulado; y/o

(i) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision, siempre y cuando las condiciones de emision incluyan
el compromiso de que se realizard la solicitud de admision a Cotizacion Oficial o en un Mercado Regulado, y dicha admision se logre en
el plazo de un afio desde la emision.

(iv)  instrumentos del mercado monetario que no hayan sido admitidos a Cotizacion Oficial y que no se negocien en un Mercado Regulado,
que seanliquidos y cuyo valor pueda determinarse con precision en el momento, si la emision o el emisor de dichos instrumentos estan
regulados a los efectos de proteccion de los inversores y de los ahorros, y siempre y cuando:

hayan sido emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local, o por un banco central de un Estado miembro, el
Banco Central Europeo, la Union Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado no miembro o, en el caso de un Estado
Federal, por uno de los miembros que constituyan esa federacion, o por un organismo publico internacional al que pertenezcan
uno o varios Estados miembros, o

hayan sido emitidos por un organismo cuyos valores estén admitidos a Cotizacion Oficial o se negocien en los Mercados
Regulados a los que se alude en los apartados (i) y (i) anteriores, o

hayan sido emitidos o garantizados por una entidad sujeta a supervision cautelar, de conformidad con los criterios definidos
en laley comunitaria, o por una entidad que esté sujeta a normas cautelares y que cumpla unas normas cautelares que la CSSF
considere al menos igual de estrictas que las establecidas en la ley comunitaria, como entidades de crédito que tengan su sede
social en un pais que sea un Estado miembro de la OCDE y un Estado FATF, o

hayan sido emitidas por otros organismos que pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF, siempre y cuando las
inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a una proteccion de los inversores equivalente a la que se indica en los
apartados primero, segundo y tercero, y siempre y cuando el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan al
menos a diez millones de EUR (10.000.000 EUR) y que presente y publique sus cuentas anuales de conformidad con la cuarta
directiva 78/660/CEE, sea una entidad que, dentro de un grupo de sociedades que incluya a una o varias sociedades cotizadas,
se dedique a la financiacion del grupo, o sea una entidad que se dedique a la financiacion de vehiculos de titulizacion que se
beneficien de una linea de crédito bancaria.

La Sociedad también puede invertir en valores mobiliarios y en instrumentos del mercado monetario distintos de los indicados en
los apartados (i) a (iv) anteriores, siempre y cuando el total de esa inversion no supere el 10% del patrimonio neto atribuible a un
Subfondo.
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Participaciones en OIC

(v) organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios ("OICVM") autorizados de conformidad con la Directiva 85/611/CEE, en su
version modificada, y/u otros OIC segun el significado del Articulo 1, parrafo 2, primer y segundo apartados de la Directiva 85/611/CEE,
estén o no situados en un Estado miembro, siempre y cuando:

. esos otros OIC estén autorizados en virtud de leyes que dispongan que estan sujetos a una supervision que la CSSF considere
equivalente a la establecida en la ley comunitaria, y que la cooperacion entre autoridades esté suficientemente garantizada,
como por ejemplo OIC que estén autorizados de conformidad con las leyes de un Estado miembro o de conformidad con las
leyes de Canada, Hong Kong, Jersey, Japon, Noruega, Suiza o los Estados Unidos de América;

. el nivel de proteccion para los participes de esos otros OIC sea equivalente al que se proporciona a los participes de un OICVM,
yen particular que las normas sobre segregacion de activos, toma de préstamo, concesion de préstamo, y ventas no cubiertas
de valores mobiliarios y de instrumentos del mercado monetario, sean equivalentes a los requisitos de la Directiva 85/611/
CEE, en su version modificada;

. la actividad de los otros OIC se comunique en informes semestrales y anuales de manera que Se pueda hacer una valoracion
de los activos y del pasivo, de los ingresos y de las operaciones durante el periodo objeto de la comunicacion;

. como maximo el 10% de los activos del OICVM o del OIC (o de los activos del Subfondo pertinente) cuya adquisicion se
contempla, pueda invertirse en total en participaciones de otros OICVM u otros OIC, conforme a lo dispuesto en sus documentos
constitutivos.

No se cargard a la Sociedad ninguna comision de suscripcion o reembolso, y se le cargara una comision maxima total (incluida la
comision de gestion y la comision de distribucion) del 0,25% anual si invierte en participaciones de otros OICVM y/u otros OIC que
estén gestionados, directamente o mediante delegacion, por la Entidad Gestora o por cualquier otra sociedad con la cual la Entidad
Gestora esté vinculada en virtud de gestion comun o control, o en virtud de una participacion directa o indirecta de mas del 10% en
el capital o en los derechos de voto.

Depdsitos en entidades de crédito

(vi)  depésitos en entidades de crédito que sean reembolsables a la vista o que puedan retirarse, y que tengan un vencimiento no superior a
12 meses, siempre y cuando la entidad de crédito tenga su sede social en un Estado miembro o, sila sede social de la entidad de crédito
estd situada en un Estado no miembro, siempre y cuando esté sujeta a unas normas cautelares que la CSSF considere equivalentes a
las establecidas en la ley comunitaria, como por ejemplo una entidad de crédito que tenga su sede social en un pais que sea un Estado
miembro de la OCDE y un Estado FATF;

Instrumentos financieros derivados

(vii)  instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos equivalentes cuya liquidacion se haga en efectivo, admitidos a Cotizacion
Oficial o negociados en un Mercado Regulado de los indicados en los apartados (i) y (i) anteriores; y/o instrumentos financieros
derivados negociados en mercados no regulados ("derivados OTC"), siempre y cuando:

. el subyacente sea un instrumento de los descritos en los apartados (i) a (vi), un indice financiero, un tipo de interés, un tipo
de cambio de divisa extranjera o una divisa, en los que los Subfondos puedan invertir de conformidad con sus politicas de
inversion,

. las contrapartes en las transacciones con derivados OTC sean entidades sujetas a supervision cautelar y pertenezcan a las

categorfas aprobadas por la CSSF, y

. los derivados OTC estén sujetos a una valoracion fiable y verificable diariamente y puedan venderse, liquidarse o cerrarse
mediante una transaccion compensatoria en cualquier momento a su valor justo, a iniciativa de la Sociedad.

Categorias de instrumentos financieros derivados

La Sociedad podra utilizar todos los instrumentos financieros derivados autorizados por la Ley luxemburguesa o por las Circulares
emitidas por la autoridad supervisora luxemburguesa, y en particular, aunque no exclusivamente, los siguientes instrumentos
financieros derivados:

. instrumentos financieros derivados vinculados a valores de renta variable ("derivados de renta variable") como opciones de
compra y venta, opciones sobre diferenciales, contratos por diferencias, swaps o contratos de futuros sobre valores, derivados
sobre indices de renta variable, cestas o cualquier tipo de instrumentos financieros;

. instrumentos financieros derivados referenciados a indices de materias primas ("derivados de materias primas");

. instrumentos financieros derivados vinculados a fluctuaciones en las divisas ("derivados de divisas"), como contratos a plazo
sobre divisas u opciones de compra y venta sobre divisas, swaps de divisas o transacciones de tipo de cambio a plazo;
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. instrumentos financieros derivados vinculados a riesgos de tipo de interés ("derivados de tipo de interés"), como opciones de
compray de venta sobre tipos de interés, swaps de tipos de interés, contratos de tipos a plazo, contratos de futuros sobre tipos
de interés, opciones de canje (swaptions) mediante las cuales una parte recibe una comision a cambio de aceptar suscribir
un swap a plazo a un tipo fijo predeterminado si se produce un acontecimiento contingente (por ejemplo, cuando los tipos
futuros se establecen en relacion con un Indice de Referencia), limites maximos (caps) y limites minimos (floors) mediante los
cuales el vendedor acepta compensar al comprador en caso de que los tipos de interés superen, al alza o a la baja, un precio
de ejercicio en unas fechas predeterminadas durante la vigencia del contrato, a cambio de una prima por adelantado. Cabe
destacar que los Subfondos que utilizan derivados de tipos de interés en el marco de su estrategia de inversion pueden tener
una duracion negativa;

. instrumentos financieros derivados relativos a riesgos de crédito ("derivados de crédito"), como los derivados de diferencial de
crédito, swaps de incumplimiento crediticio o swaps de rentabilidad total. Los derivados de crédito estan disefiados para aislar
y transmitir el riesgo de crédito asociado a un activo de referencia concreto, como los derivados sobre diferenciales de crédito,
en los que los pagos pueden ser realizados tanto por el comprador como por el vendedor de la proteccién en funcion del valor
crediticio relativo de dos o mds activos de referencia, o como los swaps de incumplimiento crediticio, conforme a los cuales
una contraparte (el comprador de proteccion) paga una comision periddica a cambio de un pago contingente que realizaria
el vendedor de la proteccion en caso de que se produjera un supuesto crediticio de un emisor de referencia. El comprador de
proteccion debe vender las obligaciones en cuestion emitidas por el emisor de referencia al valor nominal (u otro precio de
referencia designado o precio de ejercicio) cuando se produce un supuesto crediticio, o bien recibir un pago en efectivo basado
en la diferencia entre el precio de mercado y dicho precio de referencia. Un supuesto crediticio se define habitualmente como
una rebaja de la calificacion asignada por una agencia de calificacion, la quiebra, la insolvencia, el nombramiento de un sindico
de quiebra, una reestructuracion adversa y sustancial de la deuda o la imposibilidad de cumplir las obligaciones de pago a su
vencimiento. Los Subfondos que utilicen instrumentos financieros derivados como parte de su estrategia de inversion pueden
suscribir, como comprador o vendedor de proteccion, operaciones de swaps de incumplimiento crediticio sobre Activos Elegibles
seglin se definen en la Seccion 4, incluidos instrumentos financieros que tengan una o varias caracteristicas de dichos Activos
Elegibles, siempre y cuando dichas operaciones se liquiden en efectivo o supongan la entrega, a los Subfondos, de Activos
Elegibles cuando acaezca un evento crediticio. En el swap de rentabilidad total, el comprador realiza un pago regular a untipo
variable, a cambio de todos los resultados relativos a una cantidad nominal de un activo de referencia concreto (cupones, pagos
de intereses, cambio del valor del activo) que se acumulen durante un periodo de tiempo acordado con el vendedor. El vendedor
"transmite" al comprador el rendimiento econdmico del activo de referencia, pero sigue siendo el propietario del activo. Los
derivados de crédito pueden suponer un riesgo superior a la inversion directa en bonos. A veces, el mercado de derivados puede
ser menos liquido que los mercados de bonos;

. instrumentos financieros derivados vinculados a la inflacion ("derivados vinculados a la inflacion") como swaps de inflaciony
opciones de compra y venta basadas en lainflacion y en swaps de inflacion. Los swaps de inflacion son derivados por los cuales
una parte abona (o recibe) un pago fijo basado en la inflacion prevista a cambio de recibir (o pagar) una cantidad variable basada
en la tasa de inflacion real materializada durante la vida del instrumento;

. instrumentos financieros derivados vinculados a la volatilidad ("derivados vinculados a la volatilidad") como swaps de volatilidad
y opciones de compra y venta basadas en la volatilidad y en swaps de volatilidad. Los swaps de volatilidad son derivados por
los cuales una parte paga (o recibe) un pago fijo a cambio de recibir (o pagar) una cantidad variable basada en la volatilidad
materializada del producto subyacente (tipo de cambio, tipo de interés, indice bursatil,..) durante la vida del instrumento.

Otros riesgos asociados al uso de instrumentos derivados financieros se describen en el parrafo 5.2.8.

Estrategias utilizadas para las transacciones con derivados financieros

Las transacciones con derivados financieros pueden utilizarse para cualquiera de las siguientes estrategias: a efectos de cobertura de
las posiciones de inversion, para una gestion eficiente de la cartera 0 como parte de la estrategia de inversion de un Subfondo.

Las transacciones con derivados suscritas a efectos de cobertura tienen como propdsito proteger a las carteras frente a los movimientos
de mercado, los riesgos de crédito, las fluctuaciones de las divisas y los riesgos de los tipos de interés. La cobertura presupone la existencia
de una relacion entre el instrumento financiero subyacente del derivado y el instrumento financiero que se va a cubrir.

Para que pueda considerarse que se suscriben para una gestion eficiente de la cartera, las transacciones con derivados deben suscribirse
para uno o mas de los propositos especificos siguientes: reduccion del riesgo, reduccion del coste o generacion de capital o ingresos
adicionales para el Subfondo, con un nivel apropiado de riesgo, teniendo en cuenta el perfil de riesgo del Subfondo. Las transacciones
suscritas para una gestion eficiente de la cartera deben ser economicamente apropiadas, lo cual implica que se realicen de manera
rentable. Los siguientes son algunos ejemplos de transacciones con derivados financieros suscritas para una gestion eficiente de la
cartera:

. adquisicion de opciones de compra o venta de opciones de venta sobre indices, para Subfondos de reciente creacion o para
Subfondos que tengan Efectivo y Equivalentes de efectivo de manera temporal, en espera de que se realicen inversiones,
siempre y cuando dichos indices cumplan las condiciones que se mencionan en el parrafo 4.2 (f) y la exposicion a los indices
subyacentes no supere al valor de la Efectivo y Equivalentes de efectivo pendiente de inversion;

. sustitucion de las inversiones directas en valores, de manera temporal o por motivos fiscales u otros motivos econdmicos, por
una exposicion a derivados sobre los mismos valores;
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falsa cobertura de riesgos (proxy hedging) de la Divisa de Referencia de un Subfondo, utilizada para reducir la exposicion a divisas
de unainversion con respecto a una divisa que esté suficientemente correlacionada con la Divisa de Referencia, siemprey cuando
la cobertura directa frente a la Divisa de Referencia no sea posible o sea menos ventajosa para el Subfondo. Dos divisas estan
suficientemente correlacionadas: (i) si pertenecen a la misma unién monetaria, o (ii) si esta previsto que vayan a pertenecer a
la misma unién monetaria, o (iii) si una de las divisas es parte de una cesta de divisas frente a la cual el Banco Central de la otra
divisa gestiona explicitamente su divisa dentro de una banda o corredor que sea estable o que varie a un tipo predeterminado,
o (iv) si en opinion del Gestor de Inversiones las divisas se consideran suficientemente correlacionadas;

falsa cobertura de riesgos de una divisa de la inversion de un Subfondo utilizada para reducir la exposicion a divisas de una
inversion con respecto a la Divisa de Referencia, cuando el Subfondo venda una divisa que esté suficientemente correlacionada
con la divisa de inversion, siempre y cuando la cobertura directa de la divisa de inversion no sea posible o sea menos ventajosa
para el Subfondo;

cobertura cruzada (cross hedging) de dos divisas de inversion, conforme a la cual un Subfondo vende una de las divisas de
inversion y compra otra divisa estando pendiente la inversion en esa divisa, manteniendo inalterada la exposicion total de la
Divisa de Referencia.
Las transacciones con derivados que no se hayan suscrito a efectos de cobertura ni para una gestion eficiente de la cartera pueden
utilizarse como parte de la estrategia de inversion. No obstante, esta circunstancia debe mencionarse en la descripcion de los Subfondos
en cuestion (parrafos 3.3a3.6).

Limites de inversion aplicables a los Activos Elegibles

Los siguientes limites son aplicables a los Activos Elegibles mencionados en el parrafo 4.1:

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

(a)
(b)

La Sociedad no invertira mas del 10% del patrimonio neto de un Subfondo en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
emitidos por el mismo emisor.

Asimismo, cuando la Sociedad, en nombre de un Subfondo, mantenga inversiones en valores mabiliarios o instrumentos del mercado
monetario de un organismo emisor que representen, por emisor, mas del 5% del patrimonio neto de cada Subfondo, el total de estas
inversiones no debera ascender a mas del 40% del patrimonio neto total del Subfondo.

(i) Ellimite del 10% establecido en el apartado (a) anterior podra aumentarse hasta un maximo del 35% con respecto a valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario que hayan sido emitidos o garantizados por un Estado miembro, por sus
autoridades locales, por otro Estado miembro de la OCDE, por organismos publicos internacionales de los cuales sean miembros
uno o mas Estados miembros y, en lo que respecta a Emerging Market Bond, Emerging Local Currencies & Bonds y Emerging Local
Currencies & Bonds Tracker, por el Estado brasilefio y sus autoridades locales o por el Estado ruso, India, China, Tailandia, Peru,
Malasia, Indonesia, Colombia o Chile, y estos valores no se incluiran en el calculo del limite del 40% indicado en el subparrafo
(b).

(i) Enloque respectaa EU Convergence Bond, el limite del 10% establecido en el subparrafo (a) anterior podra aumentarse hasta un
maximo del 20% con respecto a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por Estados
que no pertenezcan a la OCDE y sean Candidatos a la Adhesion a la UE, o sus autoridades locales, y estos valores no se incluiran
en el calculo del limite del 40% indicado en el subparrafo (b).

No obstante los limites indicados en los parrafos (a) y (c) anteriores, cada Subfondo esta autorizado a invertir, de acuerdo con el
principio de diversificacion de riesgos, hasta un 100% de su patrimonio neto en distintos valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro, por sus autoridades locales, por cualquier otro Estado miembro
de la OCDE o por un organismo piiblico internacional del cual sean miembros uno o mas Estados miembros, siempre y cuando: (i)
dichos valores formen parte de al menos seis emisiones distintas, y (ii) los valores de una emision no representen mas del 30% del
patrimonio neto de cada Subfondo.

Ellimite del 10% indicado en el apartado (a) anterior podrd aumentarse hasta un maximo del 25% para determinados titulos de deuda
que hayan sido emitidos por entidades de crédito con sede social en un Estado miembro y estén sujetos, por ley, a supervision publica
especial disefiada para proteger a los titulares de titulos de deuda. En particular, las cantidades procedentes de la emision de dichos
titulos de deuda deben invertirse, de conformidad con Ia ley, en activos que, durante todo el periodo de validez de dichos titulos de
deuda, puedan atender las reclamaciones relativas a los titulos de deuda y que, en caso de quiebra del emisor, se utilicen prioritariamente
para el reembolso del principal y el pago de los intereses acumulados.

Dichos titulos de deuda no se incluyen en el célculo del limite del 40% indicado en el apartado (b). Sin embargo, cuando la Sociedad,
en nombre de un Subfondo, mantenga inversiones en dichos titulos de deuda de un organismo emisor que individualmente supere el
5% del patrimonio neto de cada Subfondo, el total de dichas inversiones no debe representar mas del 80% del patrimonio neto total
del Subfondo.
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(f) Sin perjuicio de los limites indicados en el apartado (n), el limite del 10% establecido en el apartado (a) anterior se aumenta hasta un
maximo del 20% para la inversién en acciones y/o titulos de deuda emitidos por un mismo organismo cuando el propésito de la politica
de inversion de un Subfondo concreto sea replicar la composicion de un indice determinado de acciones o titulos de deuda que haya
sido reconocido por la CSSF, siempre que:

la composicion del indice esté suficientemente diversificada,
el indice represente una referencia adecuada del mercado al que se refiere,
. se publique de manera apropiada.
El limite es del 35% cuando asi lo justifiquen unas condiciones de mercado excepcionales, en particular en los Mercados Regulados
en los que determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario predominen claramente. La inversion hasta este
limite solo se permite para un Gnico emisor.
Los valores mencionados en el apartado (f) no se incluiran en el calculo del limite del 40% establecido el apartado (b).
Participaciones en OIC
(g) La Sociedad podrd invertir hasta un 20% del patrimonio neto de cada Subfondo en valores de un mismo OICVM u otro OIC.

Alos efectos de esta disposicion, cada Subfondo de un OICVM u otro OIC con multiples compartimentos se considerara un unico emisor,
siempre y cuando se garantice el principio de segregacion del pasivo de los distintos compartimentos en relacion con terceros.

Las inversiones en otros OIC no podran superar el 30% del patrimonio neto del Subfondo.

Las inversiones subyacentes de los OICVM u otros OIC en los que invierta la Sociedad no se tendran en cuenta a los efectos de aplicar
los limites de inversion mencionados en el parrafo 4.2,

Depositos en entidades de crédito

(h)

La Sociedad no podrd invertir mas del 20% del patrimonio neto de un Subfondo en depositos realizados con un mismo organismo.

Instrumentos financieros derivados

(i)

La exposicion al riesgo de una contraparte de la Sociedad en una transaccion con derivados OTC no podra superar el 10% del patrimonio
neto de un Subfondo cuando la contraparte sea una entidad de crédito de las mencionadas en el apartado 4.1 (vi) anterior, 0 el 5% de su
patrimonio neto en otros casos. Los derivados incorporados a los IFE no se tendran en cuenta a la hora de calcular la exposicion al riesgo
de una contraparte, excepto si el emisor del IFE puede trasladar a la Sociedad el riesgo de contraparte de los derivados subyacentes.

La Sociedad podra aplicar un método VaR para calcular a exposicion global del Subfondo y garantizara que dicha exposicion global no
supere dos veces el VaR del Indice de Referencia de un Subfondo (VaR relativo) o el umbral del 20% (VaR absoluto), de acuerdo con los
requisitos normativos. £l VaR es una metodologia estadistica que predice la pérdida maxima posible que puede registrar un Subfondo,
calculada hastacierto nivel de confianza. Cuando se utiliza el enfoque de compromiso para evaluar la exposicion global al riesgo de
un Subfondo, la exposicion global relativa a derivados no podra superar el patrimonio neto total de un Subfondo. Por consiguiente, la
exposicion global al riesgo de las inversiones del Subfondo podra ascender al 200% del patrimonio neto total del Subfondo. Dado que
se autorizan préstamos hasta un maximo del 10%, la exposicion global al riesgo podria alcanzar el 210% del patrimonio neto total del
Subfondo en cuestion.

La exposicion global de los activos subyacentes no superara los limites de inversion establecidos en los apartados (a), (b), (c), (e), (h),
(i), (I)'y (m). Los activos subyacentes de instrumentos derivados basados en indices no se combinan respecto a los limites de inversion
establecidos en los apartados (a), (b), (c), (e), (h), (i), (1) y (m).

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorpore un derivado, éste deberd tenerse en cuenta al cumplir
los requisitos restrictivos arriba mencionados.

La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de la contraparte, los movimientos
futuros del mercado y el tiempo disponible para liquidar las posiciones.

Ventas de instrumentos financieros derivados con entrega fisica o liquidacion en efectivo

Los Subfondos no pueden realizar ventas no cubiertas de instrumentos financieros derivados.

Cuando el derivado disponga, de manera automatica o a opcion de la contraparte, la entrega fisica del instrumento financiero subyacente
en el momento del vencimiento o en el momento del ejercicio, y siempre que la entrega fisica sea una practica comun para el instrumento
en cuestion, el Subfondo podrd mantener en su cartera ese instrumento financiero subyacente como cobertura.

Enlos casos enlos que el instrumento financiero subyacente de un instrumento financiero derivado sea altamente liquido, el Subfondo
podra ser titular excepcionalmente de otros activos liquidos como cobertura, siempre y cuando puedan utilizarse en cualquier momento
para la compra del instrumento financiero subyacente que se vaya a entregar, y el riesgo de mercado adicional asociado con ese tipo
de transaccion se mida adecuadamente.
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Cuando el instrumento financiero derivado se liquide en efectivo, de manera automatica o por decision de la Sociedad, el Subfondo
estara autorizado a no mantener el instrumento subyacente especifico como cobertura. En este caso, las siguientes categorias de
instrumentos constituyen una cobertura aceptable:

. efectivo;
. instrumentos de deuda liquidos, con salvaguardias apropiadas (en concreto, ajustes);
. otros activos altamente liquidos como, entre otros, acciones de sociedades admitidas a Cotizacion Oficial en una bolsa de valores

0 que se negocien en un Mercado Regulado, reconocido por la CSSF debido a su correlacion con el subyacente del instrumento
financiero derivado, con sujecion a las salvaguardias apropiadas.

Se consideran "liquidos" aquellos instrumentos que puedan convertirse en efectivo en no mas de siete Dias Laborables a un precio que
se corresponda muy de cerca con la valoracion actual del instrumento financiero en su propio mercado. Este importe en efectivo debe
encontrarse a disposicion del Subfondo en el momento del vencimiento/expiracion, o en la fecha de ejercicio del instrumento financiero
derivado.

Exposicion maxima a un tinico organismo

() La Sociedad no podra combinar:
. inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por un dnico organismo y sujetos al limite
del 10% por organismo que se menciona en el apartado (a);
ylo
. depésitos realizados con un mismo organismo y sujetos al limite mencionado en el apartado (h);
ylo
. exposiciones resultantes de transacciones con derivados OTC realizadas con un mismo organismo y sujetas a los limites por

organismo del 10% y el 5% respectivamente, segtin lo mencionado en el apartado (i),
que superen el 20% del patrimonio neto de un Subfondo.

La Sociedad no podra combinar:

. inversiones en valores mobiliarios o instrumentos de mercado monetario emitidos por un unico organismoy sujetas al limite
del 35% por organismo que se menciona en el apartado (c);

ylo
. inversiones en determinados titulos de deuda emitidos por un mismo organismo y sujetas al limite del 25% por organismo
que se menciona en el apartado (e);

ylo
. depasitos realizados con un mismo organismo y sujetos al limite del 20% por organismo que se menciona en el apartado (h);
ylo

. exposiciones resultantes de transacciones con derivados OTC realizadas con un mismo organismo y sujetas a los limites por
organismo del 10% y el 5% respectivamente, segtin lo mencionado en el apartado (i),

que superen el 35% del patrimonio neto de un Subfondo.

Activos Elegibles emitidos por un mismo Grupo

(m)  Las Sociedades incluidas en el mismo grupo a efectos de cuentas consolidadas, segun la definicion de la Directiva 83/349/CEE o segln
lo dispuesto en normas de contabilidad internacionales reconocidas, se consideran un tnico organismo a los efectos del calculo de los
limites de inversién mencionados en los apartados (a), (b), (c), (e), (h), (i) y (1).

(n) La Sociedad podra invertir, de forma acumulativa, hasta el 20% del patrimonio neto de un Subfondo en valores mobiliarios y/o
instrumentos del mercado monetario de un mismo grupo.

Limites de adquisicion por emisor de Activos Elegibles

(0) La Sociedad no podrd:

. adquirir acciones con derechos de voto que faculten a la Sociedad a tomar el control legal 0 administrativo o a ejercer una
influencia significativa sobre la gestion del organismo emisor;

. ser propietaria en un dnico Subfondo o en la Sociedad en su conjunto de mas del 10% de las acciones sin derecho a voto de
un emisor;

. ser propietaria en un unico Subfondo o en la Sociedad en su conjunto de mas del 10% de los titulos de deuda de un emisor;
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. ser propietaria en un unico Subfondo o en la Sociedad en su conjunto de mas del 10% de los instrumentos del mercado
monetario de un emisor;

. ser propietaria en un tnico Subfondo o en la Sociedad en su conjunto de mas del 25% de las participaciones del mismo OICVM
u otro OIC (combinados todos sus Subfondos).

Los limites mencionados en los apartados tercero, cuartoy quinto no se aplicaran en el momento de la adquisicion si en ese momento
no puede calcularse el importe bruto de los titulos de deuda o de los instrumentos del mercado monetario o de los OICVM/OIC, o el
importe neto de los instrumentos en emision.

Los limites maximos establecidos mas arriba no son de aplicacion en lo que respecta a:

. valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro o por sus autoridades
locales;
. valores mabiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por cualquier otro Estado Apto que no

sea un Estado miembro;

. valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un organismo publico internacional
del cual sean miembros uno 0 mas Estados miembros;

. acciones en el capital de una sociedad constituida u organizada de conformidad con las leyes de un Estado que no sea un
Estado miembro, siempre y cuando: (i) dicha sociedad invierta sus activos principalmente en valores emitidos por emisores
del Estado, (ii) de conformidad con la ley de ese Estado, una participacion por parte del Subfondo en cuestion en el capital de
esa sociedad constituya la Unica via posible para adquirir valores de emisores de ese Estado, y (iii) dicha sociedad observe en
su politica de inversion las restricciones indicadas en este Folleto;

. acciones de las que sean titulares una o mas sociedades de inversion en el capital de empresas filiales que, exclusivamente en
nombre propio, desarrollen la actividad de gestion, asesoria o marketing en el pais en el que radique lafilial, en lo que respecta
al reembolso de participaciones a peticion de los participes.

Silos limites del parrafo 4.2 se superan por razones que escapan al control de la Sociedad, o como consecuencia de solicitudes de reembolso
de Acciones de la Sociedad, o como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, la Sociedad debera adoptar como objetivo prioritario
para sus operaciones de venta subsanar esa situacion, teniendo debida cuenta los intereses de sus accionistas.

Pese a observar el principio de diversificacion de riesgos, los Subfondos de reciente creacion podran incumplir los limites establecidos en el parrafo
4.2, con excepcion de los mencionados en los subapartados (i) y (n), durante un periodo de seis meses a contar desde la fecha de su creacion.

Activos liquidos

La Sociedad podra mantener activos liquidos de forma secundaria.

Inversiones no autorizadas

La Sociedad no podra:

(iv)

realizar inversiones en metales preciosos, o suscribir transacciones relativas a metales preciosos y a certificados de metales preciosos,
materias primas, contratos sobre materias primas o certificados que representen materias primas;

comprar o vender bienes inmuebles o cualquier opcion, derecho o interés sobre bienes inmuebles, aunque la Sociedad podra invertir
en valores garantizados por bienes inmuebles o intereses inmobiliarios, 0 emitidos por sociedades que inviertan en bienes inmuebles
o intereses inmobiliarios;

realizar ventas no cubiertas de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros citados en
los apartados 4.1(iv), (v) y (vii); no obstante, esta restriccion no impedira que la Sociedad realice depdsitos o mantenga cuentas abiertas
en relacién con instrumentos financieros derivados autorizados dentro de los limites indicados mas arriba; ademas, la exposicion
resultante de los instrumentos financieros derivados podra cubrirse segtn lo mencionado en el apartado 4.2 (k);

conceder préstamos o actuar como garante en nombre de terceros, aunque, a los efectos de esta restriccion: i) la adquisicion de valores
mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros a los que se alude en los apartados 4.1 (iv), (v) y
(vii), pagados total o parcialmente, y ii) el préstamo permitido de valores de la cartera, no se consideraran constitutivos de concesion
de préstamo;

tomar préstamos por cuenta de un Subfondo por importes superiores al 10% del patrimonio neto total de ese Subfondo calculados
a valor de mercado, y dichos empréstitos deberan tomarse de un banco y efectuarse Unicamente como medida temporal para fines
extraordinarios, incluido el reembolso de Acciones. No obstante, la Sociedad podra adquirir por cuenta de un Subfondo divisas extranjeras
a través de un préstamo de los denominados back-to-back (préstamos cruzados).

Asimismo, la Sociedad cumplira todas las demas restricciones que exijan las autoridades reguladoras de cualquier pais en el que se comercialicen
las Acciones.
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Técnicas e instrumentos relativos a Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario
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Préstamo de valores en cartera

Sin perjuicio de lo dispuesto en la restriccion de inversion (iv) (parrafo 4.4), la Sociedad podra, a fin de obtener ingresos adicionales, prestar
valores en cartera a terceros mediante un sistema de préstamo de valores estandarizado organizado a través de una entidad financiera
sujeta a normas prudenciales consideradas por la CSSF equivalentes a las establecidas en el derecho comunitario y especializada en
ese tipo de operacion, y recibird a través de esa agencia de compensacion una garantia accesoria en efectivo o en valores emitida
0 garantizada por una entidad gubernamental de un Estado miembro de la OCDE, o por sus autoridades locales, o por organismos
supranacionales de ambito europeo, regional o mundial, y bloqueada a favor de la Sociedad hasta la resolucion del contrato de préstamo.
La Sociedad puede recibir como colateral acciones emitidas por un emisor de primera clase, incluidas en un indice local importante y
cotizadas o negociadas en un mercado regulado de un Estado miembro de la Union Europea, Canadd, Hong Kong, Japon, Estados Unidos,
Suiza, Noruega o Nueva Zelanda, o cualesquiera otros titulos de renta variable elegibles con arreglo a lo dispuesto en la Circular 08/356
de la CSSF. Dicho colateral se mantendra en todo momento por un importe equivalente al menos al 100% de la valoracion total de los
titulos, y durante toda la duracion del préstamo. El efectivo recibido como colateral no se reinvertird. Lombard Odier Darier Hentsch &
Cie podra actuar como agente de préstamo de valores.

La Sociedad debe asegurarse de que el volumen de operaciones de préstamo de valores se mantenga en un nivel adecuado, o de poder
exigir la devolucion de los valores prestados de tal manera que se encuentre, en todo momento, en disposicion de cumplir con sus
obligaciones de reembolso, y que dichas operaciones no perjudiquen la gestion de los activos de la Sociedad conforme a su politica
de inversion.

Contratos de recompra

La Sociedad podra suscribir contratos de recompra que consisten en la compra y venta de valores en condiciones tales que el vendedor
tiene la opcion de recomprar al comprador los valores a un precio y en un momento acordados por las partes en el momento de la
formalizacion del contrato.

La Sociedad podra vender valores en el marco de operaciones de contratos de recompra, que consisten en operaciones a plazo a cuyo
vencimiento el comprador (contraparte) tiene la obligacion de volver a vender los valores vendidos, y la Sociedad la obligacion de
recomprar los titulos vendidos a un precio acordado previamente. Durante el periodo de vigencia de un contrato de recompra, la Sociedad
no vendera los valores que son objeto del contrato antes de que se haya realizado la recompra de los valores a la contraparte.

La Sociedad podra comprar valores en el marco de operaciones de recompra inversa, que consisten en operaciones a plazo a cuyo
vencimiento el vendedor (contraparte) tiene la obligacion de recomprar los valores vendidos, y la Sociedad la obligacion de devolver
los valores recibidos en virtud de la operacion. Durante el periodo de vigencia de la operacion, la Sociedad no podra vender ni pignorar
0 entregar como garantia los valores comprados a través de este contrato, excepto si la Sociedad tiene otro medio de cobertura. La
Sociedad se asegurara asimismo de mantener la importancia de los valores comprados sujetos a una obligacion de recompra en un
nivel tal que le permita en todo momento cumplir con su obligacion de reembolso de sus propias Acciones.

Los valores que pueden comprarse en operaciones de recompra inversa estan limitados por la Circular 08/356 de la CSSF.
Las contrapartes de dichas operaciones son entidades sujetas a normas prudenciales consideradas por la CSSF equivalentes a las
establecidas en el derecho comunitario, y especializadas en este tipo de operaciones.

El riesgo de exposicion a una sola contraparte de la Sociedad como consecuencia de una o mas operaciones de préstamo de valores,
venta con derecho de recompra y/o contratos de recompra no podra exceder del 10% de sus activos si la contraparte es una entidad de
crédito (seglin se define en el apartado (f) del parrafo (1) del Articulo 41 de la Ley de 20 de diciembre de 2002), o del 5% de sus activos
en los demas casos.

Procedimiento de gestion de riesgos

La Sociedad empleara un proceso de gestion de riesgos que permita el control y la medicion en todo momento del riesgo de las posiciones y su
contribucion al perfil general de riesgo de cada Subfondo. La Sociedad empleard, en su caso, un proceso para obtener una evaluacion exacta e
independiente del valor de cualquier instrumento derivado OTC.
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5.

Factores de Riesgo
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La lista de los factores de riesgo que se expone a continuacion no pretende ser una descripcion exhaustiva de los riesgos que se asumen al
invertir en las Acciones del Subfondo. Antes de decidirse a suscribir o adquirir Acciones, los inversores potenciales deben leer integramente
el Folleto con atencion y ponerse en contacto con sus asesores profesionales para comprender las consecuencias fiscales y de otra indole que
conlleve dicha inversion en relacion con su situacion personal.

La rentabilidad pasada no constituye garantia de rentabilidad en el futuro y, por lo tanto, el inversor puede obtener menos de lo que invirtié
originalmente. No existen garantias de que se vaya a alcanzar el objetivo de los Subfondos ni de que vaya a producirse una apreciacion del

valor de los activos.

La tabla que se muestra a continuacion es un resumen de los principales riesgos relativos a la cartera principal de cada Subfondo a la fecha
del Folleto. No se trata de una lista rigida y exhaustiva de todos los riesgos potenciales. Los inversores deberan tener en cuenta que los riesgos
estan interrelacionados y que los Subfondos pueden ser sensibles a cualquiera de los factores de riesgo, sobre todo en condiciones de mercado

turbulentas.

Resumen de principales riesgos

. 5 = 5
Riesgos S . = | =2
S S X = 3
5 g S g | & £ E
= . = 3 E
g g €8 4 ¢ % gs B
s oo e s 1) T £ = v 3 S 2
E £ 28 = ., 2% & 2 @ £3 &
@« | 8| E|Eg §T | E 8L g = =5 |85 z
2 E | 2 |2g 2 5 88 5 £ 8|22 &
T 28| 8¥ S| S ES 8| & £ 8% 3
o ? v s wv < (%) S =
Subfondos S sz g g BT E = tEg B £ & Eg E =
< — — O — =1 S O = W =
S & & =T =g =z 2 8¢ 2 &2 §|&8 & =
Subfondos de Asignacion de Activos
Dynamic Plus Portfolio
(GBP) X X X X X X
Diversifier X X X X X X X X
Alternative Beta X X X X X X X
1798 Tactical Alpha X X X X X X X X
Subfondos de Renta Variable
Selective Global Equity X X X X X X
Pzena Global Value X X X X X
William Blair Global
Growth X X X X X
Generation Global X X X X X X
1798 Global Equity
Long/Short X X X X X X X
Technology X X X X X X X
Golden Age X X X X X X X
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Resumen de principales riesgos
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S e |32 a sg 2 S S | z2 -
5 £ SE = Es % =2 | P £3 &
s | 8 £ |83 § | B =3 & £ - BE E
s E| g »3 2 E Zg8 5 &8 g 83 &
- 8 & ¥ 52 2 gz Es 8 § £ 8% 8
Subfondos S | = ] 1€ & s5|s8 & £ g | 8Ss & =
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S| & & = =g s 2 &g 22 8§ 88 &) =2
World Cold Expertise X X X X X X X X
Clean Tech X X X X X X
Global Energy X X X X X X X X X
Sys’;ematm Europe X X X X X X
Equity
Global Emerging
Markets X X X X X X X X
US Equity X | X X X X | X X
Baron US Growth X X X X
Europe X X X X X
Eurozone Small &
Mid Caps X X X X X X
EMEA X X X X X X X X X
Japanese Small &
Mid Caps X X X X X X X
Alpha Japan X X X X X X
Greater China X X X X X X X X
Pacific Rim X X X X X X X X
1798 US Equity
Long/Short X X X X X X X
1798 Europe Equity
Long/Short X X X X X X X
1798 Merger Arbitrage X X X X X X X X X X
Subfondos de Renta Fija
Government Bond
Tracker (EUR) X X X X
Inflation-Linked Bond
Tracker (EUR) X X X X
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Resumen de principales riesgos

. RS = g
Riesgos S —_ S =| ©
S S X v S 3
= A o wv 3 ) =
£ g <3 2| 5| § =
3 = S Qe o 9 = = — : -
o s & = g 2 8 S |83 &
§ £ 5832 . 25 &% & ¥ €% 2
» 8| £ Bz § B zg g |z £3 &
= £ g | w3o| = E |28 E S| & |8Sg &
£ > g s® 8| = g5 5 & E|&5% 3
= wv w 2 w (%) ‘S =
Subfondos S E 'S g | gE 9 % s £ B = S -§ .§ § =
(<] = o ° o 8 ° = oo U ] S = = n = -8
I & & S |82z = = |88 = £ S &8& & =
EUR Sovereign Treasury X X X X X
13
Government Bond AAA
(EUR) X X X X X
Government Bond
(EUR) X X X X X
Government Bond
(USD) X X X X X
Inflation-Linked Bond
(EUR) X X X X X
Systematic World Bond
(EUR) X X X X X
Systematic World Bond
(cHP) X X X X X
1798 Optimum Trend
(EUR) X X X X X
1798 Optimum Trend
(USD) X X X X X
1798 Optimum Trend
(GBP) X X X X X
Euro Aggregate Bond X X X X X X
Tracker
Euro Aggregate Bond X X X X X X X
Swiss Aggregate Bond X X X X X X
Total Return Bond
(EUR) X X X X X X X X
Total Return Bond
(USD) X X X X X X X X
Investment Grade
Tracker (EUR) X X X X
Low Grade Credit
(USD) X X X X X X X
Investment Grade
(EUR) X X X X X
Investment Grade +
(EUR) X X X X X
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Resumen de principales riesgos
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BBB-BB Bond
(EUR) X X X X X X X
Investment Grade A-BBB
(CHF) X X X X X
Emerging Local
Currencies & Bonds X X X X X X X X X
Tracker
EU Convergence Bond X X X X X X
Emerging Market Bond X X X X X X X X
Emerging Local X X X X X X X X X X
Currencies & Bonds
Convertible Bond X X X X X X X X
Convertible Bond Asia X X X X X X X X X
Convertible Bond Europe | X X X X X X X X X
Recovery Convertible X X X X X X X X X
Bond
Subfondos del Mercado Monetario
Money Market
(EUR) X X X
Money Market
(USD) X X X
Money Market
(G8P) X X X

51  Riesgos generales

Los riesgos generales pueden correlacionarse en una direccion perjudicial cuando los Subfondos no afrontan condiciones normales
de mercado. Por consiguiente, en épocas de turbulencias en los mercados, el incremento de alguno de estos riesgos puede no solo
aumentar la exposicion del Subfondo a otros riesgos generales, sino también desencadenar otros riesgos.
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5.1.1

512

513

514

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es un riesgo general presente en todas las inversiones. riesgo de pérdida como consecuencia del impago por un
deudor de un préstamo u otra obligacion (ya sea el principal, el interés 0 ambos). Para los Subfondos, el deudor podra ser el emisor de
un valor subyacente ("riesgo de emisor") o la contraparte de una transaccion, como un contrato de derivados OTC, una recompra o una
operacion de recompra inversa o un préstamo de valores de la cartera ("riesgo de contraparte"). También es posible que el deudor sea
un gobierno ("riesgo soberano"). El riesgo de crédito es también el riesgo de una pérdida como consecuencia del acaecimiento de un
evento crediticio distinto del impago por parte del deudor, como, entre otros, la rebaja de calificacion crediticia o la reprogramacion
de la deuda del deudor.

Riesgo de emisor: Cuando el emisor de untitulo de deuda contipo de interés fijo o variable subyacente no puede atender sus obligaciones
de pago, el Subfondo puede perder el importe integro invertido en dicho titulo.

Riesgo de contraparte: El Subfondo puede celebrar operaciones extrabursatiles (OTC) o negociar en mercados entre operadores
("interdealer"), lo que lo deja expuesto al riesgo de que una contraparte no liquide una transaccion de conformidad con sus términos
y condiciones por existir desavenencias sobre los términos del contrato (de buena fe 0 no) o por causa de un problema de crédito o
de liquidez, dando lugar a que el Subfondo sufra una pérdida que puede corresponder integramente a la cantidad expuesta a dicha
contraparte. Este "riesgo de contraparte” se acentia en contratos con plazos de vencimiento largos en los que pueden intervenir eventos
que impidan la conciliacion, o cuando los Subfondos concentran sus operaciones en un grupo unico o reducido de contrapartes.

Riesgo soberano: Cuando el emisor del valor de renta fija subyacente es un gobierno u otro emisor soberano, existe el riesgo de que
dicho gobierno no pueda o no desee atender sus obligaciones, exponiendo asi al Subfondo a una pérdida correspondiente a la cantidad
invertida en dicho activo.

Riesgo sistémico: El riesgo crediticio también puede surgir de un impago de una de varias entidades de gran tamafio que sean
dependientes entre si para atender sus necesidades de liquidez u operativas, de manera que el impago de una entidad provoque una
serie de impagos de las otras entidades. Esto se conoce como un "riesgo sistémico” y puede perjudicar a intermediarios financieros,
como son las agencias y camaras de compensacion, entidades bancarias, sociedades y mercados de valores, con los que el Subfondo
interactue diariamente.

Riesgos de mercado y de volatilidad

El riesgo de mercado es un riesgo general que se aplica a todas las inversiones. Se trata del riesgo de que el valor de una inversion
disminuya debido a movimientos de factores del mercado como el tipo de cambio, el tipo de interés, la renta variable o la volatilidad.

El riesgo de volatilidad es la probabilidad de fluctuaciones de precios, tipos o divisas que cotizan en mercados distintos. La volatilidad
puede repercutir de diversos modos sobre el Valor Liquidativo del Subfondo. A medida que la volatilidad aumenta, también lo hace la
volatilidad del Valor Liquidativo por Accion.

Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor de una inversion disminuya a causa de la variacion de los tipos de interés. Cuando
los tipos de interés tienden a subir, el valor de los titulos de deuda tiende a bajar, al igual que el Valor Liquidativo por Accion de los
Subfondos que han invertido en dichos titulos. Los valores con duraciones mas largas tienden a ser mas sensibles a los cambios de los
tipos de interés, lo que los convierte, por lo general, en valores mas volatiles que los de corta duracion. La duracion es una medida de
la sensibilidad del precio (el valor del principal) de una inversion en renta fija a un cambio de tipos de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es un riesgo general que se aplica a todos los Subfondos que invierten en activos en una divisa distinta a
|a Divisa de Referencia ("divisa extranjera"). Es el riesgo de que el valor de dichos activos disminuya, al igual que el Valor Liquidativo
del Subfondo, como consecuencia de tipos de cambio desfavorables. Si la divisa en la que estd denominado un titulo valor se aprecia
frente a la Divisa de Referencia, aumentara el valor del titulo. Por el contrario, una caida del tipo de cambio de la divisa afectaria
negativamente al valor del titulo. Los riesgos de cambio son proporcionales al importe de los activos de los Subfondos gestionados en
divisas extranjeras.

Los Subfondos pueden ofrecer categorias de Acciones en una Divisa Alternativa. Las variaciones del tipo de cambio entre Ia Divisa
de Referencia y la Divisa Alternativa pueden originar una depreciacion del valor de las Acciones expresadas en la Divisa Alternativa.
Aun cuando el riesgo de tipo de cambio esté cubierto, puede existir un riesgo de tipo de cambio residual. Aunque no se utilizaran
necesariamente estrategias de cobertura en relacion con todas las clases de Acciones de un Subfondo, los instrumentos financieros
empleados para aplicar dichas estrategias seran activos o pasivos del Subfondo en conjunto (esta prohibida la segregacion entre clases
de un Subfondo).
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5.1.5 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que un activo determinado no pueda negociarse con rapidez suficiente sin afectar a su precio.
En condiciones de mercado normales, el riesgo de liquidez es bajo, dado que el Subfondo sélo puede invertir en los Activos Elegibles
mencionados en el parrafo 4.1. Sin embargo, en épocas de turbulencia, los mercados de escaso volumen dificultan que el Subfondo
venda sus activos a su precio justo, o incluso impiden su venta. En el supuesto de que los Subfondos reciban muchas solicitudes de
reembolso en épocas de turbulencias de los mercados, los Consejeros pueden adoptar medidas apropiadas para proteger los intereses
de los accionistas.

5.1.6  Riesgos de valores no cotizados o iliquidos

Un Subfondo podrd invertir o mantener una parte limitada de su patrimonio neto (como maximo un 10%) en valores que no coticen
(0 hayan dejado de cotizar) en bolsas o en un Mercado Regulado, o que puedan considerarse iliquidos debido a la falta de un mercado
de contratacion activo. Es posible que los Subfondos tengan que hacer frente a demoras sustanciales y puedan soportar pérdidas al
intentar vender dichos valores. Cuando sea apropiado, las posiciones de la cartera del Subfondo que sean iliquidas y no se negocien
activamente se ajustaran al valor de mercado, teniendo en cuenta los precios de mercado en vigor, los precios de mercado de inversiones
comparables y/u otros factores que sean pertinentes (por ejemplo, el vencimiento del instrumento respectivo). Si no se puede ajustar
al mercado una inversion iliquida, se efectuara una inversion a valor justo, segiin determinen razonablemente los Consejeros o su
representante. No existen garantias de que el valor justo sea finalmente el valor de realizacion del Subfondo en el momento de la
enajenacion de la inversion, o el que, de hecho, se realizaria en una enajenacion inmediata de la inversion. Por consiguiente, puede
suceder que un inversor que solicite el reembolso de sus Acciones del Subfondo antes de la realizacién de dicha inversion no participe
en sus ganancias o pérdidas.

51.7  Riesgo de reembolso masivo

Los reembolsos masivos de Acciones de cualquiera de los Subfondos dentro de un periodo limitado de tiempo podrian provocar que el
Subfondo se viera forzado a liquidar posiciones mas rapidamente de lo que hubiera sido deseable, afectando negativamente al valor
de las Acciones reembolsadas y al resto de las Acciones en circulacion.

5.1.8 Riesgo de transacciones de cobertura

Los Subfondos pueden mantener instrumentos financieros tanto a efectos de inversion como a efectos de cobertura o una gestion
eficiente de la cartera. El éxito de la estrategia de cobertura de los Subfondos dependera, en parte, de la capacidad del Gestor de
Inversiones de evaluar correctamente el grado de correlacion entre la rentabilidad de los instrumentos utilizados en la estrategia de
coberturay la rentabilidad de las inversiones de la cartera que estan sujetas a cobertura. Dado que las caracteristicas de muchos valores
cambian con las variaciones del mercado y el paso del tiempo, el éxito de la estrategia de cobertura de los Subfondos estara también
supeditado a la capacidad del Gestor de Inversiones de recalcular, reajustar y ejecutar continuamente las coberturas de modo eficaz
y oportuno. Los Subfondos pueden contratar transacciones de cobertura para tratar de reducir el riesgo, aunque dichas transacciones
pueden originar una rentabilidad general del Subfondo mas reducida de la que se habria obtenido si no se hubieran contratado. Por
diversas razones, es posible que el Gestor de Inversiones no trate de establecer una correlacion perfecta entre el instrumento de cobertura
utilizado y las posiciones de la cartera que son objeto de cobertura. Dicha correlacion imperfecta puede impedir que los Subfondos
logren la cobertura pretendida, o exponer a los Subfondos al riesgo de pérdidas. Es posible que el Gestor de Inversiones no cubra un
riesgo determinado porque no considere la probabilidad de acaecimiento del riesgo lo suficientemente alta como para justificar el coste
de la cobertura, o porque no prevé que se produzca el riesgo.

5.1.9 Riesgo fiscal

Los inversores han de tener en cuenta en particular que los beneficios procedentes de la venta de valores en algunos mercados o la
obtencion de dividendos u otros ingresos pueden estar sujetos a retenciones, impuestos, gravamenes u otras comisiones o cargas
impuestas por las autoridades de dichos mercados, incluida la tributacion mediante retencion en la fuente. La practica y la legislacion
fiscal de determinados paises en los que los Subfondos invierten o podrian invertir en el futuro no pueden establecerse con caracter
definitivo. Es posible, por lo tanto, que la interpretacion actual de Ia ley o el entendimiento de la practica puedan cambiar, o que la
ley se modifique con caracter retroactivo. Por consiguiente, existe la posibilidad de que los Subfondos estén sujetos a tributacion
adicional en esos paises sin que esta circunstancia se advierta en la fecha del folleto o cuando se realizan, se calculan o se enajenan
las inversiones.
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5.1.10 Riesgo de Agente de Administracion y Depositario

511

5112

Las operaciones de los Subfondos las realizan los proveedores de servicios descritos en el folleto. En caso de quiebra o insolvencia de
un proveedor de servicios, los inversores pueden sufrir demoras (por ejemplo, retrasos en los procesos de suscripcion, conversion y
reembolso de Acciones) u otros trastornos.

El Depositario y los subdepositarios debidamente designados mantienen la custodia de los activos de los Subfondos, lo que expone a
los Subfondos a los riesgos de pérdida asociados a la funcion de custodia: (1) si el Depositario/subdepositario incumple sus obligaciones
(desempefio inadecuado), y (2) en caso de impago del Depositario/subdepositario.

Riesgo de operaciones de recompra y de recompra inversa

El Subfondo puede suscribir acuerdos de recompra y de recompra inversa, cuya utilizacion entrafia ciertos riesgos. Por ejemplo, si el
vendedor de los valores al Subfondo en virtud de un acuerdo de recompra inversa incumple su obligacion de recomprar los valores
subyacentes a consecuencia de su quiebra o por otra circunstancia, el Subfondo tratara de enajenar dichos valores, operacion que podria
ocasionar gastos o demoras. Si el vendedor es declarado insolvente y esta sujeto a liquidacion o reorganizacion con arreglo a la legislacion
de quiebra aplicable o a tenor de lo dispuesto en otra legislacion, es posible que disminuya la capacidad del Subfondo de enajenar los
valores subyacentes. Por dltimo, si el vendedor incumple su obligacion de recomprar valores en virtud de un pacto de recompra inversa,
el Subfondo puede sufrir una pérdida si resulta obligado a liquidar su posicion en el mercado y las ganancias obtenidas de la venta de
los valores subyacentes son inferiores al precio de recompra pactado por el vendedor que ha incumplido.

Riesgo de préstamo de valores

El Subfondo pude prestar los valores de su cartera. Con ello, el Subfondo trata de incrementar los ingresos mediante la recepcion de
intereses sobre el préstamo. En el supuesto de quiebra de la contraparte de un préstamo de valores, los Subfondos pueden sufrir retrasos
en la recuperacion de los valores que han prestado. Si se han apreciado los valores prestados por los Subfondos, estos podrian sufrir
una pérdida si no se recuperan esos valores. Los Subfondos reciben un colateral que se mantiene en todo momento por un importe
equivalente a, como minimo, el 100% del valor total de los titulos durante toda la duracion del préstamo.

Riesgos vinculados a algunos Subfondos

5.2

522

523

Riesgos de renta variable

Los riesgos asociados a la inversién en titulos de renta variable (y otros instrumentos con caracteristicas patrimoniales) incluyen
fluctuaciones significativas de los precios de mercado, informacion adversa relacionada con el mercado o el emisor y la condicion
subordinada de la renta variable en relacion con los titulos de deuda emitidos por la misma sociedad. Los precios de la renta variable
fluctdan a diario y pueden verse influidos por numerosos factores micro y macro, como noticias econémicas y politicas, informes
de resultados de las empresas y acontecimientos catastroficos. El valor de la renta variable aumentard y disminuira, y el valor de un
Subfondo que invierta en renta variable puede registrar pérdidas importantes.

Los Subfondos pueden invertir en ofertas publicas iniciales (Initial Public Offerings o "IPO"). Existe el riesgo de que el precio de la accion
que acaba de lanzarse pueda sufrir una volatilidad mayor como consecuencia de factores tales como que no exista un mercado oficial,
transacciones no estacionales, un nimero limitado de valores negociables y falta de informacion sobre el emisor.

Riesgo de pequeia y mediana capitalizacion

Las acciones de empresas de pequefia y mediana capitalizacion que a menudo se negocian en mercados extrabursatiles pueden ser
menos liquidas que las que cotizan en los grandes mercados bursatiles. Por consiguiente, es posible que los valores de empresas
de pequefia e incluso de mediana capitalizacion puedan, en algin momento, y sobre todo en situaciones de caida de los mercados,
volverse iliquidas y sufrir volatilidad de precios a corto plazo, asi como grandes diferenciales entre los precios de oferta y demanda. La
combinacion de volatilidad de precios y liquidez limitada de esos mercados puede tener un efecto adverso para la rentabilidad de la
inversion de los Subfondos. Ademas, el riesgo de quiebra o insolvencia de muchas empresas pequefias es mayor que el de empresas
de mayor tamafio "blue chips".

Riesgos de valores de renta fija

Los riesgos asociados a las inversiones en bonos u otros titulos de renta fija son, entre otros, los riesgos de crédito, liquidez y tipos de
interés.
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5.2.4 Riesgo de Valores con riesgo de impago y Riesgo de Inversiones sin grado de inversion

Las inversiones en titulos de deuda o instrumentos asociados con una calificacion BB o inferior (de Standard & Poors, Moody's 0
agencia equivalente), o de calidad equivalente a juicio del Gestor de Inversiones, pueden entrafar riesgos adicionales. Los valores con
una calificacion BB o equivalente son predominantemente especulativos con respecto a la capacidad del emisor de pagar los intereses
y el principal, o de mantener otras condiciones de los documentos de oferta durante mucho tiempo. Aunque es probable que esas
emisiones tengan cierta calidad y determinadas caracteristicas de proteccion, estas caracteristicas se ven ampliamente contrarrestadas
por la fuerte incertidumbre y una gran exposicion al riesgo de que empeoren las condiciones econdmicas. En la mayoria de los casos,
los valores con una calificacion inferior a B, y en particular las obligaciones consideradas "distressed", son emitidos por empresas con
una complicada situacion financiera, malos resultados de explotacion, importantes necesidades de capital o patrimonio negativo,
que se enfrentan a problemas especiales de competencia u obsolescencia de productos, incluidas sociedades que se encuentran en
situacion de quiebra o inmersas en otros procedimientos de reestructuracion y liquidacion. Estas obligaciones son susceptibles de ser
inversiones particularmente arriesgadas, aunque también ofrecen el potencial de una alta rentabilidad acorde a su nivel de riesgo. Por
lo general, estos valores no suelen estar garantizados y es posible que estén subordinados a otros valores y obligaciones en circulacion
del emisor. También es posible que los titulos de deuda con una calificacion inferior al grado de inversion no estén protegidos por
clausulas financieras o limitaciones al endeudamiento adicional. La capacidad de estas empresas para pagar sus deudas al vencimiento
padria verse afectada por una evolucion desfavorable de los tipos de interés, cambios en el panorama econdmico general y otros
factores adversos que afecten a un sector concreto, o por acontecimientos concretos de esas empresas. Entre los riesgos inherentes
a las inversiones en entidades con problemas esta el hecho de que con frecuencia puede resultar dificil obtener informacion sobre el
verdadero estado de esos emisores. Asimismo, dichas inversiones pueden resultar perjudicadas por leyes relativas a, entre otras materias,
transmisiones fraudulentas y otras transmisiones o pagos susceptibles de anulacion, responsabilidad del prestamista y la facultad de
los tribunales de la quiebra de anular, reducir, subordinar o recalificar la deuda como renta variable o de desestimar determinadas
demandas. No existe garantia de que el valor de los activos que sirven de colateral de las inversiones de la Sociedad sea suficiente o de
que surjan perspectivas de una reorganizacion satisfactoria o accion similar. En cualquier proceso de reestructuracion o liquidacion de
una empresa en la que invierte la Sociedad invierte, esta puede perder toda su inversion, verse obligada a aceptar efectivo o valores
por un valor inferior a su inversion original o verse obligada a aceptar el pago a lo largo de un periodo de tiempo prolongado. En esas
circunstancias, las rentabilidades generadas por las inversiones de la Sociedad podrian no compensar adecuadamente a los accionistas
por los riesgos asumidos.

Ademas, evaluar el riesgo de crédito de los titulos de deuda conlleva cierta incertidumbre, ya que las agencias de calificacion tienen
estandares de calidad de crédito diferentes en distintos lugares del mundo, lo que dificulta la comparacion entre paises. Asimismo, el
mercado de diferenciales de crédito carece a menudo de eficiencia y liquidez, lo que hace dificil calcular con exactitud los diferenciales
de descuento para valorar instrumentos financieros.

5.2.5 Riesgo de valores convertibles

Los valares convertibles son bonos, obligaciones, efectos, acciones preferentes u otros titulos que pueden canjearse por una cantidad
especificada de acciones ordinarias del mismo o diferente emisor dentro de un periodo de tiempo determinado y conforme a un precio
o formula especificados. Un valor convertible da derecho al titular a recibir un interés que, por lo general, se paga o se devenga sobre
una deuda, o un dividendo que se paga o se devenga sobre acciones preferentes hasta que el valor convertible venza o se reembolse, se
convierta o se canjee. Los valores convertibles, por lo general: (i) presentan una rentabilidad mayor que las acciones preferentes, pero
menor que los valores no convertibles comparables, (ii) estan menos sujetos a fluctuaciones que las acciones ordinarias subyacentes
debido a sus caracteristicas de renta fija, y (iii) proporcionan potencial de revalorizacion del capital si el precio de mercado de las
acciones ordinarias subyacentes aumenta. El valor de un titulo convertible estd en funcion de su "valor de inversion" (determinado por
surentabilidad en comparacion con las de otros titulos de calidad y vencimiento comparables que no tienen el privilegio de la conversion)
y su "valor de conversion" (la valoracion del titulo, al valor de mercado, si se convierte a las acciones ordinarias subyacentes). Un valor
convertible suele venderse con una prima sobre su valor de conversion en la medida en que los inversores valoran el derecho a adquirir
las acciones ordinarias subyacentes al tiempo que mantienen un valor de renta fija. Por lo general, el importe de la prima disminuye
seglin se acerca el vencimiento del valor convertible. Un valor convertible puede estar sujeto a reembolso a eleccion del emisor a un
precio establecido en el instrumento que rige al titulo convertible. Si se solicita el reembolso de un valor convertible del Subfondo, éste
debera permitir al emisor reembolsar el valor, convertirlo en las acciones ordinarias subyacentes o venderlo a un tercero. Cualquiera
de estas acciones podria tener un efecto adverso sobre el Subfondo.

5.2.6 Riesgo de materias primas

Aunque se prohibe que la Sociedad realice inversiones o suscriba transacciones relativas a materias primas, contratos sobre materias
primas o certificados que representen materias primas, la Sociedad podria tratar de obtener exposicion a materias primas a través de
participaciones en OIC, renta variable o instrumentos derivados basados en un indice. Los precios de las materias primas se ven influidos
por, entre otras cosas, varios factores macroecondmicos, como un cambio en la relacién entre la oferta y la demanda, condiciones
meteoroldgicas y otros fendémenos naturales, programas agricolas, comerciales, fiscales, monetarios y de control de cambio, y politicas
de gobiernos y otros acontecimientos imprevisibles.
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5.2.8

Riesgo de Organismos de Inversion Colectiva

Es posible que los OIC subyacentes en los que puede invertir un Subfondo estén valorados por administradares, con lo que se obtienen
valoraciones que no son verificadas por terceros independientes con caracter puntual o regular. En consecuencia, existe un riesgo de que:
(i) las valoraciones del Subfondo no reflejen el valor real de los vehiculos de inversion subyacentes mantenidos por el Subfondo en un
momento especifico, lo que podria acarrear pérdidas o la fijacion de un precio inexacto para el Subfondo, y/o (ii) las valoraciones no estén
disponibles en el Dia de Valoracion, de modo que ciertos activos del Subfondo puedan tener que valorarse de un modo aproximado.

Para algunos de estos OIC subyacentes, el Depositario puede ser un intermediario ("broker") en lugar de una entidad bancaria. Estos
intermediarios no tienen, en algunos casos, la misma calificacion crediticia que un banco. Es mas, la legislacion aplicable a los OIC
subyacentes puede disponer que las obligaciones del depositario se limiten a la custodia de los activos y que no incluyan tareas de
supervision similares a las que debe desempefiar un depositario de un OIC de Luxemburgo.

Ademas, algunos de los OIC subyacentes pueden tener auditores que no empleen medidas de supervision similares a las exigidas para
los fondos de inversion luxemburgueses.

Riesgo de instrumentos financieros derivados

a. Riesgo de valoracion

Muchos instrumentos financieros derivados, en concreto instrumentos financieros derivados OTC, son complejos y dificiles de
valorar, y con frecuencia son objeto de valoracion subjetiva por un nimero reducido de profesionales del mercado. El valor de
sustitucion de una transaccion con derivados OTC puede diferir del valor de liquidacion de dicha transaccion, y las valoraciones
ofrecidas por la contraparte del Subfondo para dicha transaccion pueden diferir de la valoracion facilitada por un tercero, o del
valor en el momento de la liquidacion. Una contraparte podria dejar de crear un mercado o de comunicar precios para algunos de
los instrumentos. Las valoraciones imprecisas pueden dar lugar a unos mayores requisitos de pago de efectivo a contrapartes 0 a
una pérdida de valor para un Subfondo.

b. Volatilidad

El precio de un instrumento financiero derivado puede ser muy volatil, ya que un pequefio movimiento del precio del valor subyacente,
el indice, el tipo de interés o la divisa puede traducirse en un movimiento sustancial del precio del instrumento financiero derivado.
La inversion en instrumentos financieros derivados puede acarrear pérdidas que superen la cantidad invertida originalmente.

¢. Correlacion

Los instrumentos financieros derivados no siempre guardan correlacion perfecta, o ni siquiera alta, con el valor de los activos
subyacentes a los que esta previsto que sigan. Por consiguiente, el uso de técnicas de instrumentos financieros derivados
por un Subfondo no siempre sera un medio efectivo de alcanzar el objetivo de inversion de un Subfondo, y puede llegar a ser
contraproducente en algunos casos.

d. Exposicion corta

Aunque la Sociedad no puede realizar ventas en descubierto de valores mobiliarios, algunos Subfondos pueden, como parte de su
estrategia de inversion, utilizar instrumentos financieros derivados para buscar exposicion corta a dichos valores mobiliarios. El
Subfondo puede sufrir pérdidas sustanciales si aumenta el precio de los valores mobiliarios.

e. Apalancamiento

El Subfondo no recurre a préstamos para adquirir nuevas inversiones, pero puede preverse que los Subfondos que utilizan
instrumentos financieros derivados como parte de su estrategia de inversion recurran al apalancamiento (exposicion bruta al
mercado, agregando posiciones cortas sintéticas y largas, por encima del Valor Liquidativo).

El apalancamiento presenta oportunidades de aumentar el beneficio total del Subfondo, aunque tiene también la posibilidad de
incrementar las pérdidas. Por consiguiente, cualquier acontecimiento que perjudique al valor de una inversion realizada por el
Subfondo se amplificaria en la medida en que el Subfondo esté apalancado. El efecto acumulativo del uso del apalancamiento por
parte del Subfondo en un mercado que toma una direccion perjudicial para las inversiones del Subfondo puede originar pérdidas
importantes para el Subfondo.

f.  Riesgo de contraparte (transacciones con derivados OTC)

Los Subfondos pueden celebrar operaciones con derivados en mercados extrabursatiles (OTC), lo que expondra a esos Subfondos
al riesgo de crédito de sus contrapartes y su incapacidad de cumplir las condiciones de los contratos, segun se menciona en la
clausula precedente del riesgo de la contraparte.

También podria suceder que el Subfondo no pueda liquidar cuando desee finalizar o suscribir una operacion compensatoria OTC
con respecto a una posicion abierta, lo que podria perjudicar su rendimiento. La liquidacion de una operacion con derivados OTC
solo puede realizarse con el consentimiento de la contraparte de la transaccion.
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g. Controly supervision

Los instrumentos financieros derivados son instrumentos muy especializados que exigen técnicas de inversion y andlisis de riesgos
diferentes de los utilizados para los valores de renta fija y variable. El uso de técnicas de derivados exige entender no sélo los activos
subyacentes de los instrumentos financieros derivados, sino también los propios instrumentos financieros derivados, sin la ventaja
de observar la rentabilidad de los instrumentos financieros derivados en todas las condiciones de mercado posibles. En concreto,
el usoy la complejidad de los instrumentos financieros derivados exige el mantenimiento de controles adecuados para supervisar
las operaciones realizadas, la posibilidad de evaluar el riesgo que los instrumentos financieros derivados representan para un
Subfondoy la posibilidad de prever correctamente la evolucion de los precios, tipos de interés o tipos de cambios relativos de los
activos subyacentes. No existen garantias de que una determinada prevision sea correcta, o de que una estrategia de inversion
aplicada a los instrumentos financieros derivados se realice con éxito.

h. Opciones

Una opcidn es un contrato que da al comprador el derecho, pero no la obligacion, de comprar (call) o vender (put) el activo subyacente
en una fecha o dentro de un plazo determinado en el futuro, a un precio determinado de antemano (strike price) contra el pago de
una prima, que representa la pérdida maxima del comprador de una opcion.

Las opciones permiten al gestor del fondo limitar las pérdidas de manera rentable contando al mismo tiempo con todo el potencial
alcista de una accion, indice financiero, etc. Se pueden adoptar posiciones largas en opciones que actlien como un seguro contra
movimientos adversos del subyacente. También se pueden tomar posiciones cortas para aumentar el beneficio total y generar
ingresos para el Subfondo a través de las primas recibidas. La suscripcion y la compra de opciones es una actividad especializada que
puede implicar riesgos sustanciales. Si el Gestor de Inversiones se equivoca en su prevision de cambios de los precios de mercado,
o en la determinacion de la correlacion entre instrumentos o indices sobre los cuales las opciones se suscriben o se compran y los
instrumentos de la cartera de inversion de un Subfondo, el Subfondo puede soportar pérdidas que no se habrian producido en
otras circunstancias.

i. Forwards

Un forward es un contrato por el cual dos partes acuerdan intercambiar el activo subyacente con fecha y precio futuros establecidos
en el momento de la contratacion. El comprador acuerda hoy comprar un determinado activo en el futuro, y el vendedor acuerda
entregar dicho activo en la fecha pactada.

Los contratos forward, al contrario que los contratos de futuros, no se negocian en bolsas y no estan normalizados; las entidades
bancarias y los operadores actian como principales en estos mercados, negociando cada transaccion de manera individualizada. La
negociacion de forwards basicamente no esta sujeta a regulacion; no existe limitacion sobre los movimientos de precios diarios. A
los principales que negocian en los mercados de forward no se les exige que contintien creando mercado en los valores subyacentes
que negocian, y esos mercados pueden atravesar periodos de iliquidez que a veces se prolongan considerablemente. Pueden ocurrir
trastornos en los mercados en los que contraten los Subfondos debido al volumen de contratacion inusualmente elevado, a la
intervencion politica o a otros factores. Respecto a dicha contratacion, el Subfondo estd sujeto al riesgo de incumplimiento de la
contraparte 0 a la incapacidad o rechazo de la contraparte a cumplir con sus obligaciones derivadas de los contratos. La iliquidez y
los trastornos pueden acarrear pérdidas importantes para el Subfondo.

j. Futuros

Los futuros son forwards normalizados negociados en un mercado organizado. La cantidad del margen inicial es pequefia en relacion
con el valor de los contratos de futuros, por lo que las operaciones presentaran un elevado grado de apalancamiento financiero. Un
movimiento de mercado relativamente pequefio puede tener una repercusion proporcionalmente mayor que puede favorecer o
perjudicar al inversor. La colocacion de ciertas ordenes cuya finalidad es limitar las pérdidas hasta determinadas cantidades puede
no ser eficaz, ya que es posible que las condiciones de mercado impidan ejecutar dichas érdenes.

k. Contratos por diferencias

Se trata de contratos entre dos partes que les permiten obtener exposicion al rendimiento econdmico y a los flujos de caja de un
valor sin necesidad de comprar o vender efectivamente el valor. Las dos partes convienen en que el vendedor abonara al comprador
|a diferencia de precio una vez transcurrido un periodo de tiempo determinado si el precio del valor designado aumenta, y a cambio
el comprador entregara al vendedor la diferencia de precio si el precio del valor disminuye. Esta vinculado al precio del valor
subyacente. Por consiguiente, no se adquiere ningun derecho ni obligacion respecto al valor subyacente.

Através de estos contratos, los Subfondos pueden adoptar posiciones largas o cortas sintéticas con un margen variable. Se trata
de instrumentos de apalancamiento elevado y para depdsitos pequefios, y el Subfondo puede mantener una posicion mayor
que la que habria obtenido con una inversion tradicional. En caso de movimientos de mercado sustanciales y adversos, existe
la posibilidad de perder todo el dinero depositado originalmente y reseguir obligado a abonar de inmediato nuevos fondos para
mantener el requisito del margen.
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Swaps (incluidos IRS y TRS)

En una transaccion swap normal, dos partes se ponen de acuerdo en intercambiar las rentabilidades (o diferenciales en tipos de
rentabilidades) obtenidas o materializadas en un instrumento o inversion establecidos de antemano.

Los Subfondos pueden suscribir operaciones de swap para adoptar posiciones cortas y largas sintéticas en determinados valores,
sectores o indices. Los acuerdos de swap pueden negociarse y estructurarse individualmente para obtener exposicion a diversos
tipos de inversiones o factores de mercado. En funcion de su estructura, los acuerdos de swap pueden incrementar o disminuir
la exposicion del Subfondo a tipos de interés a corto o a largo plazo, valores de divisas, tipos de préstamo empresariales, tasas de
inflacion u otros factores, como valores de renta variable Unicos, cestas de valores de renta variable o indices de renta variable. Los
acuerdos de swap pueden adoptar diversas formas y denominaciones.

Un IRS es un acuerdo para intercambiar unos flujos de caja (percibidos como de riesgo, al estar vinculados, por ejemplo, a un tipo
de interés variable) por otros flujos de caja (percibidos como estables, al estar vinculados, por ejemplo, a un tipo de interés fijo).

Un TRS es un acuerdo que supone permutar el derecho a recibir la rentabilidad total, los cupones mas las plusvalias o pérdidas, de
un activo de referencia especificado (como por ejemplo un valor de renta variable), indice o cesta de activos a cambio del derecho
a realizar pagos fijos o variables u otra rentabilidad.

El factor mas significativo en el rendimiento de acuerdos de swap es el cambio del tipo de interés especifico, divisa, valores de
renta variable individual u otros factores que determinan la cantidad de los pagos que debe realizar o recibir el Subfondo. Si un
acuerdo de swap exige pagos del Subfondo, el Subfondo debe estar preparado para realizarlos cuando sean exigibles. Ademas, si
la solvencia de una contraparte disminuye, puede esperarse que disminuya el valor de los acuerdos de swap suscritos con dicha
contraparte, lo que posiblemente origine pérdidas para el Subfondo.

El mercado de swaps ha crecido sustancialmente en los ultimos afos, con un elevado numero de bancos y entidades bancarias de
inversion actuando como principales y agentes y utilizando documentacion normalizada relativa a los swaps. Como consecuencia
de ello, el mercado de swaps se ha vuelto liquido, pero no puede garantizarse que exista un mercado secundario liquido en un
momento determinado para un swap concreto.

. Swaps de incumplimiento crediticio (CDS)

Un CDS es un acuerdo por el cual una parte compra proteccion frente a las perdidas que se deriven de un supuesto crediticio de una
entidad de referencia hasta el vencimiento del swap. El comprador de proteccion abona una comision periddica por dicha proteccion
hasta la fecha de vencimiento, a menos que un supuesto crediticio desencadene el pago contingente. En este caso, el comprador
de proteccion solo tiene que pagar la comision devengada hasta el dia del supuesto crediticio. Si acaece un supuesto crediticio, la
liquidacion serd en efectivo o mediante entrega fisica de las acciones; (i) Liquidacidn en efectivo: el vendedor de proteccion abonara
al comprador de proteccion el importe neto entre el valor nominal y el valor de mercado del titulo; (ii) Entrega fisica de las acciones:
el comprador de proteccion entregara un bono o un préstamo de la entidad de referencia al vendedor de proteccion y éste abonara
a cambio el valor nominal. Los supuestos crediticios de los CDS son, por lo general: quiebra, impago'y reestructuracion.

Los Subfondos pueden adoptar posiciones sintéticas largas o cortas en algunos valores a través de CDS. La utilizacion de CDS puede
conllevar un riesgo mayor que la inversion directa en bonos. Un CDS permite la transmision del riesgo de impago. Los CDS pueden
servir como sustituto de la compra de bonos de empresa, o pueden cubrir una determinada exposicion de los bonos de empresa
o reducir a exposicion al riesgo de base de crédito. Si el comprador es el Subfondo y no se produce ningtin supuesto crediticio, el
Subfondo perderd suinversiony no podrd recuperar nada. Sin embargo, si se produce un supuesto crediticio, el Subfondo recibird la
cantidad mencionada en funcion de la liquidacion en efectivo o mediante entrega fisica de acciones. Si el Subfondo es el vendedor,
recibira un ingreso a tipo fijo durante la duracion del contrato, siempre que no se produzca ningun evento crediticio. En caso
contrario, el Subfondo tendra que pagar el importe estipulado en el contrato.

Un Subfondo que utilice swaps de incumplimiento crediticio podra, en caso de que se produzca un supuesto crediticio, tener que
aceptar la entrega de bonos sin grado de inversion emitidos en una divisa distinta de la Divisa de Referencia. Dicha entrega no se
considerara una vulneracion de la politica de inversion de aquellos Subfondos que solo inviertan en bonos con grado de inversion
o en bonos emitidos en la Divisa de Referencia.

Aveces, el mercado de CDS puede ser mas iliquido que los mercados de bonos.
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5.2.9 Riesgo de mercados emergentes

General: En los mercados emergentes, alos que los Subfondos pueden estar expuestos, la infraestructura juridica, judicial y normativa
esta aun en fase de desarrollo y hay mucha incertidumbre legal para los participantes del mercado local y sus contrapartes. Algunos
mercados conllevan riesgos significativos para los inversores, que, en consecuencia, deben asegurarse, antes de invertir, de que
comprenden los riesgos mas importantes, y estar convencidos de que la inversion es adecuada. Algunos de estos riesgos son: (i) riesgo
elevado de nacionalizacion, expropiacion de activos, fusiones forzadas de sociedades, creacion de monopolios gubernamentales,
imposicion confiscatoria o controles de precios; (i) mayor incertidumbre politica, econdmica y social, incluida la posibilidad de guerra;
(iii) mayor dependencia de las exportaciones y la correspondiente importancia del comercio internacional; (iv) mayor volatilidad, menos
liquidez, menor volumen de contratacion y menor capitalizacion de los mercados de valores; (v) mayor volatilidad de los tipos de cambio
de divisas; (vi) mayor riesgo de inflacion; (vii) mayores controles sobre la inversion extranjera y limitaciones sobre la repatriacion del
capital invertido y sobre la capacidad de intercambiar divisas locales por otras divisas mas fuertes y/o restriccion sobre la compra o
venta efectuadas por los inversores extranjeros; (viii) mayor probabilidad de decisiones gubernamentales que supongan el fin del
apoyo a los programas de reforma econdmica o la imposicién de economias planificadas centralmente; (ix) diferencias en los métodos,
practicas, modo de divulgacion y principios de generacion de informes de contabilidad, auditoria y financieros que pueden dar lugar a
que informacion sustancial acerca de emisores no esté disponible, esté incompleta o se retrase; (x) regulacion menos exhaustiva de los
mercados de valores; (xi) periodos de liquidacion mas amplios para las operaciones de valores y acuerdos de custodia y compensacion
menos fiables; (xii) menos proteccion a través del registro de activos v (xiii) legislacion societaria poco desarrollada en materia de
obligaciones fiduciarias de directivos y consejeros y de proteccion de los accionistas.

Riesgos de fluctuaciones de tipo de cambio: De conformidad con los objetivos de inversion de determinados Subfondos, los activos
se invertiran principalmente en valores de empresas de paises en desarrollo, y la practica totalidad de los ingresos que reciban estos
Subfondos estaran en las divisas de esos paises. Varias divisas de paises en desarrollo ya han sufrido o podrian sufrir importantes
caidas en comparacion con las divisas principales, y las devaluaciones pueden producirse de manera brusca. Siempre que sea posible,
se aplicaran estrategias de cobertura, pero éstas no pueden eliminar en su totalidad las fluctuaciones desfavorables de las divisas.

Riesgo de custodia: Asi mismo, es posible que la Sociedad tenga que utilizar a proveedores de servicios locales para la custodia de
los activos y para la ejecucion de las transacciones de titulos. La intencion de la Sociedad es utilizar Unicamente los proveedores de
servicios mejor cualificados en cada uno de los mercados en que opera, pero la oferta de proveedores en algunos paises emergentes
puede ser muy limitada. Es probable que estos proveedores no ofrezcan garantias comparables a las ofrecidas por las empresas que
operan en paises desarrollados. Por consiguiente, Ia calidad de los servicios que pueda obtener la Sociedad con respecto a la ejecucion
de las transacciones sobre los titulos y su custodia puede resultar menos fiable.

Riesgo de liquidacion: Los sistemas de liquidacion de los mercados emergentes pueden estar peor organizados que los sistemas de los
mercados desarrollados. Asi, puede existir el riesgo de que la liquidacion se retrase y de que el efectivo o los valores de esos Subfondos
se encuentren en peligro debido a fallos o defectos en los sistemas. En particular, la practica del mercado puede exigir que el pago
se realice antes de la recepcion del valor que se esté adquiriendo o que la entrega del valor se realice antes de la recepcion del pago.
Siempre que sea posible, la Sociedad intentard utilizar contrapartes cuya situacion financiera reduzca el riesgo de incumplimiento, pero
nunca puede eliminarse totalmente el riesgo de pérdidas resultantes de incumplimiento.

Riesgo de regulacion: Muchas de las leyes que rigen las inversiones extranjeras y privadas, las transacciones de valores de renta
variable y otras relaciones contractuales en determinados paises, sobre todo en paises en desarrollo, son nuevas y no estan lo bastante
contrastadas. Como consecuencia de ello, las empresas pueden estar sujetas a una serie de riesgos poco habituales, como son, entre otros,
la proteccion inadecuada del inversor, legislacion contradictoria, leyes incompletas, confusas y cambiantes, ignorancia o vulneracion de
los reglamentos por parte de otros participantes en el mercado, falta de vias establecidas o efectivas para la reparacion juridica, falta de
las practicas normalizadas y de las costumbres de confidencialidad caracteristicas de los mercados desarrollados y falta de aplicacion de
la normativa existente. Ademas, puede resultar dificil obtener y ejecutar una sentencia en algunos paises en los que la sociedad haya
invertido sus activos. No puede garantizarse que esta dificultad en la proteccion y cumplimiento de los derechos no tenga un efecto
sustancial adverso para la sociedad y sus operaciones. Ademas, los resultados y las ganancias de los Subfondos pueden estar sujetos a
una retencion de impuestos aplicada por los gobiernos extranjeros por la que los participes tal vez no reciban una desgravacion fiscal
extranjera integra.

Riesgo de restricciones a la inversidn y repatriacion: Algunos paises prohiben o imponen restricciones sustanciales a las inversiones
efectuadas por entidades extranjeras. Determinados paises requieren la aprobacion gubernamental para la inversion de personas
extranjeras, o limitan la cantidad de inversion que un extranjero puede realizar en una empresa determinada, o limitan la inversion
efectuada por extranjeros en una empresa a una sola clase especifica de valores cuyas condiciones son menos ventajosas que las
de los valores de empresas que pueden comprar los nacionales. Algunos paises pueden restringir las oportunidades de inversion en
emisores o sectores considerados estratégicos para los intereses nacionales. La repatriacion de las rentas de la inversion, del capital y
las cantidades obtenidas de las ventas por parte de inversores extranjeros pueden exigir un registro gubernamental y/o la aprobacion
en determinados paises en desarrollo, lo que puede tener una repercusion negativa para las operaciones de un Subfondo. Aunque los
Subfondos solo invertiran en mercados donde esas restricciones se consideren aceptables, es posible que tras la inversion inicial se
impongan restricciones nuevas o adicionales y que, de esta forma, se restrinja la capacidad del Gestor de Inversiones de gestionar con
eficacia los activos, lo que podria suponer en Gltima instancia una pérdida sustancial.
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Riesgo de liquidez: Como estos Subfondos invierten una alta proporcion de sus activos en valores de mercados emergentes, que suelen
ser menos liquidos que los valores de mercados desarrollados, los inversores deben considerar su participacion en estos Subfondos
como una inversion a largo plazoy ser conscientes de que es posible que no siempre se puedan realizar los pagos de reembolso dentro
del plazo habitual (véase la Seccion 14).

5.2.10 Riesgo de inscripcion en valores rusos

En la actualidad, las inversiones en Rusia estan sujetas a algunos riesgos sustanciales con respecto a la propiedad y la custodia de los
valores. En Rusia, la titularidad se prueba mediante la inscripcion en los libros de una sociedad o su registrador (que no es un agente
ni responde frente al Depositario). El Depositario y los subdepositarios no mantendran los certificados representativos de la propiedad
de empresas rusas, ni tampoco se mantendran en un sistema de deposito centralizado efectivo. Como resultado de este sistemay de
|a falta de regulacion y aplicacion de la ley por parte del Estado, es posible que la Sociedad pierda su inscripcion y titulo de propiedad
sobre los valores rusos debido a fraude, negligencia o incluso por mero descuido.

5.2.11 Riesgo de concentracion sectorial o regional

Concentracion de riesgos en determinados paises o regiones: Cuando la inversion de un Subfondo se limita a valores de emisores
radicados en un pais o region determinado, esa concentracion expone al Subfondo al riesgo de acontecimientos politicos, sociales o
econdmicos adversos que puedan producirse en dicho pais o region. El riesgo aumenta si el pafs o region en cuestion es un mercado
emergente.

Concentracion del riesgo en determinados sectores: Cuando la inversion de un Subfondo se limita a un sector determinado, como puede
ser el sanitario o el tecnoldgico, puede ser sensible a factores que afectan a industrias vinculadas a la tecnologia y a un riesgo y fluctuacion
de mercado mayores que los que entrafian las inversiones en una seleccion de valores de cartera mas amplia que cubra diferentes
sectores economicos. Los sectores sanitarios, tecnologicos y vinculados a la tecnologia pueden también estar sujetos a mayor regulacion
administrativa que otras industrias. En consecuencia, los cambios en la politica del gobierno y la necesidad de obtener autorizaciones
reglamentarias pueden tener un efecto sustancial adverso en estos sectores. Del mismo modo, estas empresas estan sujetas al riesgo
que conllevan las tecnologias en desarrollo, a presiones competitivas y otros factores, asi como a un riesgo relativamente elevado de
obsolescencia causado por los avances cientificos y tecnolégicos, y estan supeditadas a la aceptacion de consumidores y empresas a
medida que evolucionan las nuevas tecnologfas. Muchas empresas del sector tecnologico son de tamafo pequefioy, por consiguiente,
estantambién sujetas a los riesgos que conlleva la inversion en esas empresas, segun lo indicado anteriormente. El desarrollo de estas
inversiones especificas en un sector puede diferir de la tendencia general del mercado de valores.

5.2.12 Riesgo de modelo

Los Subfondos que aplican métodos de gestion cuantitativa o procesos o estrategias sistematicos basan su proceso de gestion en
modelos que se fundamentan en condiciones de mercado anteriores. Dada la incertidumbre del futuro, puede que estos modelos
no capten necesariamente el riesgo para el que se disefiaron y que se preveia que captaran y, por consiguiente, podrian identificar
oportunidades de inversion erroneas.

Politica de Dividendos

62

Para cada Subfondo, la Sociedad ofrece: Acciones de Capitalizacion (Acciones A), respecto a las cuales la Sociedad no distribuira ningtin dividendo,
yen las que todas las rentas netas obtenidas de las inversiones y todas las ganancias de capital netas realizadas y no realizadas se acumularan
e incrementaran el Valor Liquidativo de las Acciones A del Subfondo correspondiente; y Acciones de Distribucion (Acciones D), respecto a las
cuales la Sociedad distribuird, por medio de dividendos, la totalidad o la practica totalidad (pero al menos el 85%) de las rentas netas obtenidas
de las inversiones. No obstante, si la cantidad disponible para su distribucion es inferior al equivalente a 0,05 USD por Accién, no se declarara
ningun dividendo y la cantidad se trasladara al siguiente periodo. La Sociedad no tiene intencion de distribuir las plusvalias netas realizadas y
no realizadas por medio de dividendos. No obstante, durante cualquier ejercicio fiscal, los Consejeros podran proponer la distribucion de parte
de las plusvalias netas realizadas.

Los dividendos relativos a las Acciones D son pagaderos anualmente con cargo a los ingresos devengados durante el periodo transcurrido del 1
de octubre al 30 de septiembre. En la medida en que existan suficientes ingresos disponibles, los dividendos se pagaran normalmente dentro
de un plazo de dos meses a contar desde el final del periodo a los titulares de Acciones D que lo sean en la fecha de registro determinada por
los Consejeros con respecto a ese periodo.

Los dividendos en efectivo sobre Acciones D que no se hayan reclamado cinco afios después de su declaracion se consideraran prescritos y
revertiran al Subfondo correspondiente.
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Los Consejeros son responsables de la gestion y control de la Sociedad, incluida la determinacion de la politica de inversion. Han nombrado a
Lombard Odier Funds (Europe) SA entidad gestora de la Sociedad. La Entidad Gestora estd autorizada a actuar como sociedad de gestion de
fondos conforme al Capitulo 13 de la Ley. La Entidad Gestora ha nombrado a los Dirigeants que se enumeran en la "Lista de Partes y Direcciones”
para que dirijan y coordinen las operaciones de la Sociedad, y ha nombrado a los Gestores de Inversiones que aparecen en la "Lista de Partes y
Direcciones" para que presten sus servicios de asesoramiento con respecto a las inversiones y asuma la gestion diaria de las inversiones de la
Sociedad.

Entidad Gestora y Agente Domiciliario

La Sociedad ha firmado un contrato de entidad gestora con la Entidad Gestora con fecha 1de junio de 2010 ("el Contrato de Entidad Gestora").
Conforme a este Contrato, se confio a la Entidad Gestora la gestion diaria de la Sociedad y la responsabilidad de realizar, directamente o por
delegacion, todas las funciones relativas a la gestion de inversiones, administracion y marketing de la Sociedad, asi como la distribucion de las
acciones de la Sociedad. La Entidad Gestora también actuara como agente domiciliario de la Sociedad.

La Entidad Gestora esta constituida en el Gran Ducado de Luxemburgo como société anonyme de acuerdo con la Ley de 1915. Se constituyo el
23 de abril de 2010 con duracion ilimitada, y sus Estatutos se publicaron en el Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations de 20 de mayo de
2010. La Entidad Gestora esta inscrita con el numero B-152866 en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo. Los Consejeros de la
Entidad Gestora aparecen en la Seccion 1, "Lista de Partes y Direcciones".

La Entidad Gestora es una filial indirectamente participada al 100% de Lombard Odier Darier Hentsch & Cie. También es entidad gestora de
otros OICVMy OIC conforme a la Ley, y de Fondos de Inversion Especializados conforme a la Ley de 13 de febrero de 2007 del Gran Ducado de
Luxemburgo (en su version modificada).

Dirigeants de la Entidad Gestora

El Consejo de Direccion de la Entidad Gestora, con la aprobacion de los Consejeros, ha concedido un mandato a los Dirigeants mencionados
en el apartado "Lista de Partes y Direcciones" para que supervisen y coordinen las actividades de la Sociedad, de acuerdo con lo dispuesto en
la Circular de la CSSF 03/108. Los Dirigeants supervisaran y coordinaran las funciones delegadas a los distintos proveedores de servicios y se
aseguraran de que se aplique a la Sociedad un método de gestion de riesgos apropiado.

La Sociedad ha suscrito un contrato de fecha 18 de enero de 2005 con MDO Services S.A. (anteriormente The Directors’ Office S.A.), conforme
al cual MDO Services S.A. presta servicios administrativos y de infraestructura técnica a la Sociedad. Marie-Jeanne Chevremont es la presidenta
de MDO Services S.A.

Gestores de Inversiones y Distribuidor de Activos

Con el acuerdo del Consejo, la Entidad Gestora ha nombrado a los siguientes Gestores de Inversiones conforme a lo dispuesto en los
correspondientes Contratos de Gestion de Inversiones (colectivamente, "los Gestores de Inversiones") para que presten servicios diarios de
gestion de inversion discrecional para los Subfondos, con sujecion a las indicaciones de la Entidad Gestora y a la supervision del Consejo. Un
mismo Subfondo puede nombrar a varios Gestores de Inversiones. La Entidad Gestora también ha nombrado a Lombard Odier Darier Hentsch
& Cie ("el Distribuidor de Activos") para que preste servicios de distribucion de activos a los Subfondos, seglin el concepto de multigestion. La
informacion relativa a los Subfondos asignados a cada Gestor de Inversiones se publicara en los informes anuales y semestrales. Los inversores
pueden recibir de la Sociedad, solicitandolo por escrito, una lista actualizada de los Gestores de Inversiones. Los Gestores de Inversiones pueden
nombrar asesores de inversion sin facultades discrecionales de gestion de activos, con sujecion a la aprobacion previa de la Entidad Gestora.

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie ("LODHC"), es uno de los bancos privados mas antiguos (fundado en 1796) y de mayor tamafio de Suiza,
y se dedica a la gestion de activos para clientes institucionales y privados de todo el mundo. La amplia experiencia de LODHC en mercados
financieros internacionales, junto con su fuerte compromiso con la investigacion, han hecho de este banco una entidad lider reconocida entre
los gestores de inversion internacionales.

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie (Nederland) N.V. ("LODH&Cie NL") fue constituida en los Paises Bajos en 1996 por LODHC. LODH&Cie NLes
un banco, y su actividad principal consiste en prestar servicios de inversion globales e independientes a inversores institucionales y privados.

Lombard Odier Darier Hentsch (Asia) Limited ("LODHASIA"), enteramente participada de forma indirecta por LODHC, fue constituida en Hong
Kong el 7 de julio de 1987 y tiene un capital social emitido y totalmente desembolsado a 31 de diciembre de 2005 de 11.000.000 de dolares de
Hong Kong. LODHASIA cuenta con muchos afos de experiencia en la investigacion de economias de paises asiaticos y en la gestion de fondos
mutuos que invierten en estos mercados.

Lombard Odier Darier Hentsch (UK) Limited ("LODHUK"), es una filial enteramente participada de LODHC y fue constituida en Londres en 1985.
LODHUK esta regulada por la Financial Services Authority en el Reino Unido y gestiona carteras de renta variable y de renta fija para clientes
privados de todo el mundo.
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Lombard Odier Darier Hentsch Trust (Japan) Limited ("LODHJP"), es una filial indirectamente participada al 100% de LODHC y fue constituida en
Tokio (Japon) en1999. LODHIP es una sociedad gestora de activos regulada por la Securities and Exchange Surveillance Commission y la Financial
Services Agency, y su actividad principal consiste en prestar servicios de gestion de activos a inversores publicos y privados en Japon.

BAMCO, Inc., es un asesor de inversiones que ofrece estrategias orientadas al crecimiento a sociedades de inversion y otros productos asociados.
Es una filial participada al 100% de Baron Capital Group, Inc., una sociedad de capital privado fundada en 1982 en Nueva York.

Generation Investment Management LLP Limited es una sociedad colectiva independiente, privaday gestionada por sus propietarios, constituida
en 2004 y con oficinas en Londres y Washington, D.C, que ofrece sus servicios en mercados institucionales y de fondos de inversion.

Pzena Investment Management, L.L.C. es una sociedad de gestion de inversiones constituida en 1996 en Nueva York que ofrece estrategias
clasicas de valor a sus clientes particulares e institucionales.

William Blair & Company, L.L.C. es una sociedad laboral independiente con sede en Chicago que ofrece servicios de banca de inversion, gestion
de activos, analisis de valores, intermediacion para clientes particulares e institucionales y capital privado a clientes particulares e institucionales
desde 1935. La division de Gestion de Inversiones cuenta con una disciplina muy arraigada de creacion de carteras de inversion mediante el
andlisis fundamental.

Multigestion

World Gold Expertise se gestiona de conformidad con un concepto multigestion por el cual el Distribuidor de Activos puede nombrar a distintos
gestores para que presten servicios diarios de gestion de inversion ("Gestores de Carteras") a carteras asignadas de un mismo Subfondo. Dentro
del concepto de multigestion, el Distribuidor de Activos también puede nombrar distintos asesores de inversiones para que proporcionen servicios
diarios de asesoramiento de inversiones sin facultades de gestion de activos discrecionales ("Asesores de Carteras") al Distribuidor de Activos
con relacion a la misma cartera del Subfondo para la que el Distribuidor de Activos esta actuando como Gestor de Carteras.

Se pueden utilizar varios criterios de seleccion para elegir o sustituir a los Gestores y Asesores de Carteras, como su rendimiento, proceso de
inversiony estilo de gestion, sus aptitudes complementarias, etc, teniendo en cuenta las previsiones y las tendencias del mercado en cuestion.
La Entidad Gestora ha delegado la seleccion y sustitucion de los Gestores y Asesores de Carteras en el Distribuidor de Activos, LODHC, aunque
sigue siendo responsable, junto con el Consejo, de la supervision de los Gestores de Carteras. LODHC, segun su criterio, seleccionard y sustituira
alos Gestores y Asesores de Carteras en cualquier momento, y también podra decidir concentrar, durante determinados periodos de tiempo,
la gestion de inversiones en un Unico Gestor de Carteras, o llevar a cabo él mismo la gestion diaria de las inversiones de la totalidad o parte
de un Subfondo concreto, sin necesidad de notificarlo previamente a los inversores, y sera responsable de la asignacion de activos entre los
Gestores y Asesores de Carteras.

La informacidn relativa a las carteras asignadas a cada Gestor de Carteras se publica en los informes anuales y semestrales y se actualiza en la
pagina web de LODHC (funds.lombardodier.com). Los inversores pueden obtener, sin cargo alguno, solicitandolo por escrito a la Sociedad en su
sede social, una lista actualizada de los Gestores de Carteras que participan en el concepto multigestion.

Consejos Asesores internacionales

Subfondos de Renta Variable Globales y Sectores/Tematicos

El Consejo o, previa delegacion, la Entidad Gestora o los Gestores de Inversiones, pueden establecer para los Subfondos de Renta Variable
Globales y Sectores/Tematicos unos Consejos Asesores cuyos miembros, al igual que determinados Consejeros, sean personas que, a juicio de
los Consejeros, conozcan bien los asuntos relativos a inversiones internacionales, negocios, politica, economia, ciencia o tecnologia. Los Consejos
Asesores Internacionales, aunque no participaran en decisiones de inversion especificas, asesoraran oportunamente a la Entidad Gestora y a
los Gestores de Inversiones con respecto a la economia global y las tendencias y acontecimientos politicos y comerciales, en lo que respecta a
estos Subfondos.

Los miembros de los Consejos Asesores seran designados oportunamente y sus nombres se recogeran en un documento especifico que puede
consultarse en la sede social de la Sociedad.

Cogestion

Con el objeto de disminuir los costes operativos y administrativos y permitir al mismo tiempo una mayor diversificacion de las inversiones, el
Consejo podra decidir que parte o la totalidad de los activos de un Subfondo se gestionen conjuntamente con activos pertenecientes a otros
planes de inversion colectiva de Luxemburgo, o que parte ola totalidad de los Subfondos se gestionen conjuntamente. En los parrafos siguientes,
las palabras "Entidades cogestionadas” se referiran a todos los Subfondos y todas las entidades entre los que exista un acuerdo concreto de
cogestion, y las palabras "Activos cogestionados” se referiran a la totalidad de los activos de esas Entidades cogestionadas cuya gestion se lleva
a cabo de conformidad con los mismos acuerdos de cogestion.
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De conformidad con los acuerdos de cogestion, la Entidad Gestora y los Gestores de Inversiones podran tomar, de manera consolidada para
las Entidades cogestionadas correspondientes, decisiones de inversion y desinversion que afectaran a la composicion de los Subfondos. Cada
Entidad cogestionada tendra una parte de los Activos cogestionados correspondiente a la proporcion de su patrimonio neto con respecto al
valor total de los Activos cogestionados. Esta participacion proporcional serd aplicable a todas y cada una de las lineas de inversion mantenidas
0 adquiridas en virtud de la cogestion. En caso de que se tomen decisiones de inversion y/o desinversion, esas proporciones no se veran
afectadas, y as inversiones adicionales se asignaran a las Entidades cogestionadas en la misma proporcion, y los activos vendidos se tomaran
proporcionalmente de los Activos cogestionados en manos de cada Entidad cogestionada.

En caso de que se produzcan nuevas suscripciones en una de las Entidades cogestionadas, las cantidades obtenidas de la suscripcion se asignaran
a las Entidades cogestionadas seglin las proporciones modificadas resultantes del aumento de patrimonio neto de la Entidad cogestionada que
haya recibido las suscripciones, y todas las lineas de inversion quedaran modificadas mediante una transmision de activos desde una Entidad
cogestionada a otra, de modo que se produzca el ajuste a las proporciones modificadas. De forma similar, en caso de que se produzcan reembolsos
en una de las Entidades cogestionadas, el efectivo necesario podra obtenerse del efectivo mantenido por las Entidades cogestionadas segun las
proporciones modificadas resultantes de la reduccion del patrimonio neto de la Entidad cogestionada que haya sufrido el reembolsoy, ental caso,
todas las lineas de inversion se ajustaran a las proporciones modificadas. Los accionistas deberan tener en cuenta que, en caso de que el Consejo
olos agentes nombrados por éste no emprendan una accion especifica, el acuerdo de cogestion puede hacer que la composicion de los activos
de un Subfondo se vea influida por acontecimientos atribuibles a otras Entidades cogestionadas, como suscripciones y reembolsos. As, si todo
lo demés permanece igual, las suscripciones recibidas en una Entidad cogestionada con un Subfondo supondran un aumento de la reserva de
efectivo de ese Subfondo. Del mismo modo, los reembolsos realizados en una Entidad cogestionada con un Subfondo supondran la reduccion
de las reservas de efectivo de ese Subfondo. No obstante, las suscripciones y los reembolsos pueden mantenerse en la cuenta especifica abierta
para cada Entidad cogestionada fuera del acuerdo de cogestion, y a través de la cual deben pasar las suscripciones y reembolsos. La posibilidad
de asignar suscripciones y reembolsos sustanciales a estas cuentas especificas, junto con la posibilidad de la disponen el Consejo y sus agentes
de decidir en cualquier momento la finalizacion de la participacion de un Subfondo en el acuerdo de cogestion, permiten a ese Subfondo evitar
los reajustes de su cartera en caso de que dichos reajustes pudieran afectar a los intereses del Subfondo o de sus accionistas.

Sies probable que una modificacion de la composicion de un Subfondo derivada de reembolsos o de pagos de comisiones y gastos correspondientes
aotra Entidad cogestionada (es decir, no atribuibles a ese Subfondo) vaya a suponer unincumplimiento de las restricciones de inversion aplicables
a ese Subfondo, los activos en cuestion quedaran excluidos del acuerdo de cogestion antes de la aplicacion de la modificacion, de manera que
no se vean afectados por los ajustes posteriores.

Para garantizar que las decisiones de gestion sean plenamente compatibles con la politica de inversion del Subfondo, los Activos cogestionados
de cualquier Subfondo sélo seran objeto de gestion conjunta con activos destinados a inversiones que sigan objetivos de inversion idénticos a los
aplicables a los Activos cogestionados de ese Subfondo. Los Activos cogestionados de un Subfondo sdlo se cogestionaran con activos de los cuales
el Depositario también actde como depositario, de manera que el Depositario pueda, con respecto a ese Subfondo, desempefar plenamente
sus funciones y responsabilidades en virtud de la Ley. EI Depositario debera mantener segregados en todo momento los activos del Subfondo
de los activos de otras Entidades cogestionadas, y por lo tanto debera poder identificar en todo momento los activos de los Subfondos. Como
es posible que las Entidades cogestionadas tengan politicas de inversion que no sean estrictamente idénticas a la politica de inversion de uno
de los Subfondos, la politica comun aplicada puede ser mas restrictiva que la del Subfondo.

Los Dirigeants o el Consejo podran decidir en cualquier momento, y sin necesidad de notificacion, la resolucion de un acuerdo de cogestion.

Los accionistas podran informarse en todo momento en la sede social de la Sociedad acerca del porcentaje de activos que estan siendo
cogestionados y de las entidades con las que hay acuerdos de cogestion suscritos en el momento de su solicitud. Los informes anuales y
semestrales deberan indicar la composicion y los porcentajes de los Activos cogestionados.

Se podran suscribir acuerdos de cogestion con entidades que no sean de Luxemburgo siempre y cuando: (1) el acuerdo de cogestion del que sea
parte una entidad no luxemburguesa esté sujetoa la ley luxemburguesay a la jurisdiccion de los tribunales de Luxemburgo, o (2) los derechos de
cada Entidad cogestionada en cuestion se hayan establecido de manera que ninguin acreedor, liquidador o sindico de la quiebra de una entidad
no luxemburguesa pueda acceder a los activos de los Subfondos o tenga derecho a bloquearlos.

Depositario

La Sociedad, en virtud de un contrato de 1de marzo de 2005 ("Contratos de Depdsito y Administracion Central") ha nombrado a CACEIS Bank
Luxembourg (antes, Crédit Agricole Investor Services Bank Luxembourg) Depositario de los activos de la Sociedad. Este contrato no tiene una
duracion fijay podra ser resuelto por cualquiera de las partes previa notificacion con tres meses de antelacion.

El Depositario es un banco constituido en Luxemburgo como société anonyme (sociedad andnima) de acuerdo con las leyes del Gran Ducado
de Luxemburgo. Su sede social se encuentra en 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo. Su capital social asciende a
54.000.000 EUR.
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Como contraprestacion por sus servicios, el Depositario recibira de la Sociedad sus comisiones habituales, expresadas como porcentaje del
patrimonio neto (acumuladas y calculadas en cada Dia Laborable y pagaderas mensualmente por periodos vencidos). Asimismo, el Depositario
tiene derecho a que la Sociedad le reembolse sus gastos varios razonables y las comisiones que le sean cargadas por cualquier banco corresponsal
u otro agente (incluidos los sistemas de compensacion).

El Contrato de Deposito dispone que todos los valores y otros activos permitidos de la Sociedad deberan mantenerse por el Depositario, 0 a
la orden de éste. El Depositario también serd responsable del cobro del principal y de las rentas correspondientes a los valores comprados y
vendidos por la Sociedad, y del pago'y cobro de las cantidades obtenidas por esas compras y ventas. Las responsabilidades del Depositario seran
las que se establecen en el Articulo 34 de la Ley.

Agente de Administracion Central, Registrador, Agente de Transmisiones,
Agente de Pagos y Agente de Cotizacion

10.

En virtud de un contrato de fecha 1de marzo de 2005 ("Contratos de Depdsito y Administracion Central") la Sociedad ha nombrado a CACEIS
Bank Luxembourg para que actde en nombre de la Sociedad en Luxemburgo como agente de administracion central, registrador y agente de
transmisiones, agente de pagos y agente de cotizacion ("el Agente de Administracion Central").

Mediante un contrato de adhesion y modificacion, la Entidad Gestora ha pasado a ser una parte del Contrato de Administracion Central.

El Agente de Administracion Central podra delegar parte o la totalidad de sus funciones en un tercero proveedor de servicios, bajo su
responsabilidad.

Este acuerdo podra ser resuelto por cualquiera de las partes previa notificacion con tres meses de antelacion.

Auditores Independientes y Asesores Juridicos

11.

PricewaterhouseCoopers S.a.r.l, Réviseur d'entreprises, 400, route d'Esch, 1471 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, actuara como Auditor
Independiente de la Sociedad.

Los asesores juridicos de la Sociedad son Linklaters LLP, 35, Avenue John F. Kennedy, 1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Comisiones y Gastos

11

1.2

13

06

Comision inicial
Enlo que respecta a las suscripciones de Acciones P e | de un Subfondo, los Consejeros han determinado que el Distribuidor podra cobrar una
comision inicial ("la Comision Inicial") que no superara el 5% del Precio de Emisidn, siendo esta Comision Inicial pagadera al Distribuidor. Para

las Acciones R de cualquier Subfondo, la Comision Inicial no superara el 3% del Precio de Emision. El Distribuidor podrd, silo considera oportuno,
hacer seguir a los agentes de ventas o a los intermediarios la totalidad o parte de la Comision Inicial.

Comision de reembolso

No hay comision de reembolso pagadera por reembolso.

Comision de conversion

Enlo que respecta a las conversiones entre distintos Subfondos, los Consejeros han determinado que el Distribuidor podra aplicar una comision
de conversion de hasta el 0,50% del valor de las Acciones que se estén convirtiendo. No se cobrard comision a los accionistas que deseen cambiar
de categoria de Acciones.
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1.4 Comision de negociacion

1.5

Categoria S de Acciones - Comisiones de negociacion habituales

Ademas de las comisiones mencionadas mas arriba, podran incrementarse los precios de emision y de reembolso de la categoria S de Acciones,
o reducirse por las comisiones de negociacion cobradas por la Sociedad en favor del Subfondo pertinente, para mitigar el efecto de los costes de
transaccion de la cartera derivados de las suscripciones o de los reembolsos. En caso de conversion entre Subfondos (aunque no entre categorfas
de Acciones dentro del mismo Subfondo), la Sociedad aplicara dos comisiones de negociacion, la primera en favor del Subfondo original y la
segunda en favor del nuevo Subfondo. Las comisiones de gestion, aplicables segun criterio de los Consejeros a la Categoria S de Acciones de
los Subfondos, no superaran el 2%.

Cuando los Consejeros decidan realizar un Ajuste de Dilucion, segtin la definicion del parrafo 16.1, no se impondran las comisiones de negociacion
habituales de la categorfa S de Acciones, ni esta categoria estara sujeta al método del Swinging Single Pricing.

Comision de negociacion discrecional impuesta por practicas de negociacion excesiva

Los Consejeros estan facultados para aplicar una comision de negociacion discrecional a las Acciones de cualquier Subfondo cuando estimen
que se esta incurriendo en practicas de negociacion excesiva. Los Consejeros, cuando tengan conocimiento de ello, no permitiran inversiones
asociadas con practicas de negociacion excesiva, dado que esas practicas pueden afectar negativamente a los intereses de todos los accionistas.
La negociacion excesiva incluye a inversores cuyas transacciones con valores parezcan seguir una pauta temporal o estén caracterizadas por
operaciones excesivamente frecuentes o grandes. En caso de negociacion excesiva, el Precio de Reembolso de las Acciones se vera reducido por
la comision de negociacion discrecional, que no superara el 3% del Precio de Reembolso, en favor del Subfondo pertinente.

Cargos anuales

11.5.1  Comision de gestion

Para las categorias R, Pe | de Acciones, la Entidad Gestora tiene derecho a cobrar una comision de gestion que se calculara y se devengara
en cada Dia de Valoracion con referencia al Valor Liquidativo de las categorfas de Acciones y Subfondos pertinentes, y que sera pagadera
mensualmente por periodos vencidos. Para los Subfondos 1798 Tactical Alpha, Selective Global Equity, Generation Global, 1798 Global
Equity Long/Short, Golden Age, Global Energy, US Equity, Europe, Japanese Small & Mid Caps, Alpha Japan, 1798 US Equity Long/Short,
1798 Europe Equity Long/Short, 1798 Merger Arbitrage, 1798 Optimum Trend (EUR), 1798 Optimum Trend (USD), 1798 Optimum Trend
(GBP), Total Return Bond (EUR), Total Return Bond (USD), Low Grade Credit (USD) y Recovery Convertible Bond, la Entidad Gestora
también tiene derecho a cobrar una comision de rendimiento, segtin lo descrito mas abajo.

En el caso de los Subfondos Technology y Clean Tech, los accionistas pueden optar por suscribir Acciones con una comision de gestion
estandar o, previa aprobacion del Consejo, Acciones con una comision de gestion inferior pero con comision de rendimiento.

La categoria S de Acciones no estara sujeta al pago de comisiones de gestion y rendimiento. Los inversores que deseen suscribir Acciones
de la categoria S deberan suscribir un contrato de remuneracion con la Sociedad, la Entidad Gestora o cualquier otra entidad del Grupo
Lombard Odier. Las facturas que la Entidad Gestora emita a la Sociedad, segtin lo dispuesto en el Contrato de Entidad Gestora (véase
|a Seccién 7), serdn abonadas directamente por dicho inversor institucional.

La comision de gestion pagadera a la Entidad Gestora por sus servicios respecto a las distintas categorias de Acciones de cada Subfondo
se indican mds adelante.

Las comisiones de asesoramiento de inversiones y de asignacion de activos son por cuenta de la Entidad Gestora. La Entidad Gestora
podra, si lo considera oportuno, descontar una porcion de las comisiones de gestion.

1.5.2 Comision de distribucion

Por los servicios prestados en la promocion de las acciones de la Sociedad, segun se describe en la Seccion 12, el Distribuidor tiene
derecho a obtener una comision de distribucion calculada y devengada cada Dia de Valoracion por referencia al Valor Liquidativo de
las categorias P y R de Acciones del Subfondo pertinente, y pagadera mensualmente por periodos vencidos. No se paga comision de
distribucion por las Acciones de las categorias 'y S.

El Distribuidor podrd, oportunamente, descontar a los distribuidores locales, agentes de ventas, intermediarios o accionistas una parte
o la totalidad de las comisiones.
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En Ia tabla siguiente se indica la comision de distribucion pagadera al Distribuidor por sus servicios con respecto a las categorias de
Acciones Py R de cada Subfondo.

Comisiones de Gestion y Comisiones de Distribucion
maximas como porcentaje anual del Valor Liquidativo de la
Categoria de Acciones correspondiente de cada Subfondo

Comisiones Comisiones Comisiones
de gestion de distribucion totales

Categorias P,Rel P R P R

Dynamic Plus Portfolio (GBP) 0,50% 0,50% 0,80% 1,00% 1,30%
Diversifier 0,60% 0,60% 1,00% 1,20% 1,60%
Alternative Beta 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
1798 Tactical Alpha*™ 1,00% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%
Selective Global Equity” 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Pzena Global Value 1,00% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%
William Blair Global Growth 1,00% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%
Generation Global* 1,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00%
1798 Global Equity Long/Short* 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
Technology 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
Technology (clases con comisién de rendimiento)™ 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Golden Age” 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
World Gold Expertise 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
Clean Tech 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
Clean Tech (clases con comision de rendimiento)* 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Global Energy”* 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Systematic Europe Equity 0,50% 0,50% 1,00% 1,00% 1,50%
Global Emerging Markets 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
US Equity* 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Baron US Growth 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Europe™ 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Eurozone Small & Mid Caps 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
EMEA 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Japanese Small & Mid Caps” 1,00% 0,75% 1,25% 1,75% 2,25%
Alpha Japan* 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Greater China 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Pacific Rim 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
1798 US Equity Long/Short* 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
1798 Europe Equity Long/Short* 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
1798 Merger Arbitrage™ 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
Government Bond Tracker (EUR) 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
Inflation-Linked Bond Tracker (EUR) 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
EUR Sovereign Treasury 1-3 0,25% 0,25% 0,50% 0,50% 0,75%
Government Bond AAA (EUR) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
Government Bond (EUR) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%

LO Funds - Folleto - Junio de 2010



Comisiones Comisiones Comisiones

de gestion de distribucion totales

Categorias P,Rel P R P R

Government Bond (USD) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
Inflation-Linked Bond (EUR) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
Systematic World Bond (EUR) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
Systematic World Bond (CHF) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
1798 Optimum Trend (EUR)* 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
1798 Optimum Trend (USD)* 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
1798 Optimum Trend (GBP)* 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
Euro Aggregate Bond Tracker 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
Euro Aggregate Bond 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
Swiss Aggregate Bond 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
Total Return Bond (EUR)* 0,45% 0,45% 0,80% 0,90% 1,25%
Total Return Bond (USD)* 0,45% 0,45% 0,80% 0,90% 1,25%
Investment Grade Tracker (EUR) 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
Low Grade Credit (USD)* 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Investment Grade (EUR) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
Investment Grade + (EUR) 0,375% 0,375% 0,625% 0,75% 1,00%
BBB-BB Bond (EUR) 0,50% 0,50% 0,80% 1,00% 1,30%
Investment Grade A-BBB (CHF) 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
Emerging Local Currencies & Bonds Tracker 0,30% 0,30% 0,50% 0,60% 0,80%
EU Convergence Bond 0,50% 0,50% 0,80% 1,00% 130%
Emerging Market Bond 0,50% 0,50% 0,80% 1,00% 130%
Emerging Local Currencies & Bonds 0,75% 0,75% 1,25% 1,50% 2,00%
Convertible Bond 0,55% 0,55% 0,85% 1,10% 1,40%
Convertible Bond Asia 0,55% 0,55% 0,85% 1,10% 1,40%
Convertible Bond Europe 0,55% 0,55% 0,85% 1,10% 1,40%
Recovery Convertible Bond™ 1,00% 1,00% 1,25% 2,00% 2,25%
Money Market (EUR) 0,15% 0,15% 0,30% 0,30% 0,45%
Money Market (USD) 0,15% 0,15% 0,30% 0,30% 0,45%
Money Market (GBP) 0,15% 0,15% 0,30% 0,30% 0,45%

* Ademas de las comisiones de gestion y distribucion anteriores, estos Subfondos estan sujetos a una comision de rendimiento que
se describe mas abajo.

™ Enel caso de estos Subfondos, los accionistas podran optar por suscribir clases de Acciones con una comision de gestion estandar
(categorias de Acciones P, R, e 1) o, previa aprobacion del Consejo, clases de Acciones con una comision de gestion menor pero
con comision de rendimiento (categoria de Acciones P (com. rend.), R (com. rend.) e | (com. rend.)). La categoria S de Acciones
no estara sujeta al pago de comisiones de gestion y rendimiento. Los inversores que deseen suscribir Acciones de la categoria S
deberan suscribir un contrato de remuneracion con la Sociedad, la Entidad Gestora o con cualquier otra entidad del Grupo Lombard
Odier.

Cuando se indica una comisién minimay/o méaxima de gestion y/o distribucion, los inversores pueden ver el importe de la comision
de gestion o de distribucion que se aplico en los informes semestrales y anuales.

No se paga comision de distribucion por las Acciones de las categorias |y S.
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11.5.3 Comision de rendimiento

Comision de rendimiento para los Subfondos Selective Global Equity, Generation Global, Technology (clases con comision de
rendimiento), Clean Tech (clases con comisién de rendimiento), Europe, Japanese Small & Mid Caps y Alpha Japan

Ademas de las comisiones de gestion descritas mas arriba, para las categorias R, P e | de Acciones la Entidad Gestora tiene derecho a una
comision de rendimiento que asciende a un porcentaje ("el porcentaje”) del rendimiento relativo del Subfondo en comparacion con su
Indice de Referencia ("el Indice de Referencia") durante un cierto periodo ("el Periodo de Rendimiento”), con sujecion a un High Water
Mark (nivel maximo histdrico alcanzado) relativo. Los accionistas deben saber que, segin laférmula de la comision de rendimiento que
seindica mas abajo, puede ser necesario abonar a la Entidad Gestora una comision de rendimiento respecto a un periodo determinado,
incluso si se produce una disminucion en el Valor Liquidativo durante el periodo en cuestion.

El principio de High Water Mark relativo significa que si la Entidad Gestora obtiene resultados por debajo del Indice de Referencia
durante un Periodo de Rendimiento, tiene que recuperar esa pérdida en el siguiente periodo o periodos de rendimiento antes de tener
derecho a recibir la comision de rendimiento. Dicho de otro modo, el Subfondo debe haber generado un rendimiento superior al del
Indice de Referencia desde lo mas reciente entre: (i) el dltimo pago de la comision de rendimiento, o (ii) la introduccion de la comision
de rendimiento, en caso de que dicha comision nunca se haya pagado anteriormente.

La comision de rendimiento se paga por periodo vencido al término del Periodo de Rendimiento, y se calcula y se devenga en el Valor
Liquidativo diariamente.

En la siguiente tabla se indican el porcentaje, el Indice de Referencia y el Periodo de Rendimiento de cada Subfondo:

70

Comision de rendimiento
(como porcentaje anual del rendimiento relativo comparado con su Indice de Referencia)
Subfondo Porcentaje indice de Referencia Periodo de Rendimiento
Selective Global Equity 20% MSCI World (Cada trimestre natural
4 . MSCI World Index 1de octubre al
Generation Global 20% Net Dividend 30 de septiembre
Tech'n'orlogy (clase; con 15% MSCI World Information Cada trimestre natural’
comision de rendimiento) Technology
Cleaﬂ .T,ECh (clase§ con 15% MSCI World Cada trimestre natural®
comision de rendimiento)
Europe 15% MSCI Europe (Cada trimestre natural*
Japanese Small & Mid Caps 20% Russel/}Nomura small & (Cada trimestre natural
Mid-Cap Index
Topix

(con cobertura frente a la Divisa
Alpha Japan 20% Alternativa correspondiente Cada trimestre natural*

para las categorias de Acciones

emitidas en Divisas Alternativas)

*

Las Comisiones de Rendimiento (en su caso) se pagaran por primera vez para el Periodo de Rendimiento terminado el 30 de junio
de 2010.

LO Funds - Folleto - Junio de 2010



Ejemplos de comision de rendimiento basada en un "Porcentaje” del 20% y en un "Periodo de Rendimiento" anual:

VLdel indice de Rendimiento Rendimiento Comision de VL unavez
Subfondo Referencia del Subfondo del indice de rendimiento deducido el
Referencia rendimiento
T0 100 200
T 2 206 12,00% 3,00% 1,80% 109,98
T2 115 220 4.56% 6,80% Ninguna 115,00
13 125 225 13,66% 9,22% 0,89% 123,89

El Subfondo se lanza en el TO con un VL de 100.

Al final del primer afio (T1), el VL es 112 (ganancia de un 12%) y el indice de Referencia esta en 206 (ganancia de un 3%). Dado que el
Subfondo supera en rendimiento a su Indice de Referencia en un 9%, la Entidad Gestora tiene derecho a una comision de rendimiento
del 1,8% (20% x 9%).El VL del Subfondo (109,98) y el nivel del indice de Referencia (206) en ese momento se utilizan para calcular la
comision de rendimiento del segundo afio (High Water Mark relativo).

Al término del segundo afo (T2), el Subfondo presenta un rendimiento inferior al de su Indice de Referencia, y por consiguiente, no se
aplica ninguna comision de rendimiento. El High Water Mark relativo permanece inalterado.

Alfinal del tercer afio (T3), el Subfondo presenta un rendimiento del 13,66% (de 109,98 a 125) y el Indice de Referencia un rendimiento
del 9,22% (de 206 a 225) en comparacion con el High Water Mark relativo. Dado que el Subfondo mejora el rendimiento de su indice de
Referencia en un 4,44%, la Entidad Gestora tiene derecho a una comision de rendimiento del 0,89% (20% x 4,44%). Los nuevos niveles
del High Water Mark se sittian en 123,89 para el VLy 225 para el indice de Referencia.

Comision de rendimiento para los Subfondos 1798 Tactical Alpha, 1798 Global Equity Long/Short, Global Energy, US Equity, 1798 US
Equity Long/Short, 1798 Europe Equity Long/Short, 1798 Merger Arbitrage, 1798 Optimum Trend (EUR), 1798 Optimum Trend (USD), 1798
Optimum Trend (GBP), Total Return Bond (EUR), Total Return Bond (USD), Low Grade Credit (USD) y Recovery Convertible Bond

La Entidad Gestora tiene derecho, para las categorias de acciones R, P e |, a una comision de rendimiento cuando el Subfondo presente
un rendimiento positivo absoluto durante un cierto periodo ("el Periodo de Rendimiento”), con sujecion a un High Water Mark absoluto.
La comision de rendimiento representa un porcentaje ("el porcentaje”) del rendimiento del Subfondo que supere la Tasa de Rendimiento
Minima (si la hubiera).

El High Water Mark absoluto es el mayor valor entre: (i) el Valor Liquidativo por accién al término de cualquier Periodo de Rendimiento
en que se haya pagado una comision de rendimiento, o (ii) el precio de oferta inicial por accion.

La comision de rendimiento se paga por periodo vencido al término del Periodo de Rendimiento, y se calcula y se devenga en el Valor
Liquidativo diariamente.
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En la siguiente tabla se indican el porcentaje, la Tasa de Rendimiento Minima y el Periodo de Rendimiento de cada Subfondo:

Comision de rendimiento

(como porcentaje anual del rendimiento relativo
comparado con su Indice de Referencia/Tasa de Rendimiento Minima)

Subfondo Porcentaje Tasa de Rendimiento Minima Periodo de Rendimiento
Acciones en EUR: Eonia
Acciones en USD: Barclays Overnight USD
, 0 . ) Swiss Average Rate 1de octubre al
1798 Tactical Alpha 15% Acciones en CHF: Overnight Index 30 de septiembre
Acciones en GBP: LIBOR GBP Overnight
Acciones en JPY: TIBOR
1798 Global Equity . . 1de octubre al
Long/Short 20% Ninguna 30 de septiembre
Global Energy 15% Ninguna (Cada trimestre natural
US Equity 15% S&P 500 Index (Cada trimestre natural
1798 US Equity 0 . Tde octubre al
Long/Short 20% Ninguna 30 de septiembre
1798 Europe Equity 0 . Tde octubre al
Long/Short 20% Ninguna 30 de septiembre
) . Tde octubre al
0,
1798 Merger Arbitrage 20% Ninguna 30 de septiembre
, 0 . 1de octubre al
1798 Optimum Trend (EUR) 20% Eonia 30 e septiembre
. 0 . Tde octubre al
1798 Optimum Trend (USD) 20% Barclays Overnight USD 30 e septiembre
1798 Optimum Trend (GBP) 20% Tipo medio interbancario de la libra esterlina de octubre a
30 de septiembre
Total Return Bond (EUR) 10% Inflacién IPC armonizado zona euro + 2% 1de octubreal
30 de septiembre
Total Return Bond (USD) 10% Inflacién EE. UU. +2% 1de octubreal
30 de septiembre
Low Grade Credit (USD) 15% Lehman Brothers High Yield Index 1de octubreal
30 de septiembre
Recovery Convertible Bond 15% Ninguna 1de octubre |

30 de septiembre

72
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Ejemplos de comision de rendimiento basada en un "Porcentaje” del 20% y en un "Periodo de Rendimiento" anual:

VL del Rendimiento Tasa de Comision de VL una vez High Water
Subfondo del Subfondo Rendimiento rendimiento deducido el Mark
desde el High Minima anual rendimiento
Water Mark
T0 100 - - - - 100
T 108 8,00% 3,00% 1% 106,9 108
T 105 1,8% 3,00% Ninguna 105,0 108
IE; 10 1,85% 3,00% Ninguna 110,0 108

El Subfondo se lanza en el TO con un VL de 100.

Al término del primer afio (T1), el Subfondo presenta un rendimiento positivo absoluto del 8%, que supera en un 5% a la Tasa de
Rendimiento Minima. La Entidad Gestora tiene derecho a una comisién de rendimiento del 1% (20% x 5%). Como se paga comision de
rendimiento, el High Water Mark absoluto se sitda en 108.

Al término del segundo afio (T2), el Subfondo presenta un rendimiento negativo absoluto (-1,8%). La Entidad Gestora no tiene derecho
a cobrar comision de rendimiento. El High Water Mark absoluto permanece en 108.

Al término del tercer aio (T3), el Subfondo presenta un rendimiento positivo absoluto (4,76%). Sin embargo, el rendimiento comparado
con el High Water Mark (108) es s6lo de 1,85%, por debajo de la Tasa de Rendimiento Minima. La Entidad Gestora no tiene derecho a
cobrar la comision de rendimiento. El High Water Mark absoluto permanece en 108.

Comision de rendimiento para el Subfondo Golden Age

Paralas categorias R, P e | de Acciones, ademas de las comisiones de gestion descritas anteriormente, la Entidad Gestora tiene derecho
a una comision de rendimiento del 15% del rendimiento relativo del Subfondo comparado con: (i) el indice MSCI World para Acciones
emitidas en la Divisa de Referencia (USD); y (ii) el MSCI World Hedged para Acciones emitidas en una Divisa Alternativa (EUR, CHF, GBP
0 JPY). La comision de rendimiento se cobra en periodos sucesivos de tres afios como sigue: 50% el primer afio, 25% el segundo afio y
25% el tercer afio. Los accionistas deben saber que, segun la formula de la comision de rendimiento que se indica mas abajo, puede
ser necesario abonar a la Entidad Gestora una comision de rendimiento respecto a un periodo determinado, incluso si se produce una
disminucion del Valor Liquidativo durante el periodo en cuestion.

(Cada porcion de la comision de rendimiento se paga por periodo vencido al final de cada afio, y se calcula y se devenga en el Valor
Liquidativo diariamente.

Ejemplo:
Rendimiento Diferencia Subfondo frente a indice Comision de rendimiento
Subfondo | indice 1aiio 2 aiios 3 aiios 1aio 2 aiios 3 aiios Total
T 10% 8% 2% - - 0,15% - - 0,15%
T2 2% 5% 3% 1,2% - Ninguna Ninguna - 0,00%
13 13% 9% 4% 0,8% 3,2% 0,3% 0,03% 0,12% 0,45%

Se lanza el Subfondo.

Al final del primer afio (T1), el Subfondo supera a su Indice de Referencia en un 2% (10% - 8%). La Entidad Gestora tiene derecho a una
comision de rendimiento del 0,15% correspondiente a la mitad del 15% del exceso de rentabilidad (50% x 15% x 2%).

Al final del segundo afio (T2), el Subfondo ha obtenido una rentabilidad inferior a la del indice de Referencia: (i) en un 3% durante
un ano (2% - 5%), y (i) en un -1,2% durante dos afios (1,1x1,02 - 1,08x1,05). La Entidad Gestora no tiene derecho a cobrar la comision de
rendimiento.

Al término del tercer afio (T3), el Subfondo supera a su Indice de Referencia: (i) en un 4% durante un afio (13% - 9%), (ii) en un 0,8%
durante dos afios (1,02x1,13-1,05x1,09) y (iii) en un 3,2% durante tres aiios (1,1x1,2x1,13-1,08x1,05x1,09). La Entidad Gestora tiene derecho
a una comision de rendimiento: (i) de un 0,3% correspondiente al aio en curso (50% x 15% x 4%), (i) de un 0,03% correspondiente a los
dos afios anteriores (25% x 15% x 0,8%) y (iii) de un 0,12% para los tres anos anteriores (25% x 15% x 3,2%).
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11.5.4 Otras comisiones

155

La Sociedad abona mensualmente por periodo vencido al Depositario y el Agente de Administracion Central las comisiones habituales
de hasta un maximo del 0,14% anual (sin incluir el impuesto de Luxemburgo), que varian en funcion de los instrumentos (clase de
activos) y zona de inversion o tamano de los Subfondos, calculadas por referencia al Valor Liquidativo de cada clase de accidn, con una
comision minima anual de un maximo de 20.000 USD por Subfondo.

La Sociedad abona trimestralmente una comision a MDO Services S.A. segun una tarifa que no superard el 0,01% anual del Valor
Liquidativo de cada Subfondo.

La Sociedad pagara mensualmente, a mes vencido, a la Entidad Gestora una comision de marketing de hasta un 0,05% anual (IVA
luxemburgués no incluido) del Valor Liquidativo medio de las Acciones de las categorias Py R de todos los Subfondos (excepto Alternative
Beta, 1798 Tactical Alpha, Systematic Europe Equity, Government Bond Tracker (EUR), Inflation-Linked Bond Tracker (EUR), Systematic
World Bond (EUR), Systematic World Bond (CHF), 17798 Optimum Trend (EUR), 1798 Optimum Trend (USD), 1798 Optimum Trend (GBP),
Euro Aggregate Bond Tracker, Investment Grade Tracker (EUR), Emerging Local Currencies & Bonds Tracker, Money Market (EUR), Money
Market (USD) y Money Market (GBP), que no tienen gastos de marketing ni promocion).

La Sociedad corre con sus demas costes operativos, incluidos, entre otros, las comisiones del Agente Domiciliario, del Registradory del
Agente de Transmisiones, los costes producidos por la compra y venta de valores subyacentes, las comisiones de transaccion, los costes
aplicados por las Entidades Financieras en relacion con los Acuerdos de swap, y los cargos bancarios correspondientes relativos a la
entrega, recepcion de valores o transacciones en divisa extranjera, las tasas del Estado, los honorarios de sus asesores juridicos y fiscales
en Luxemburgo y en el extranjero, los gastos asumidos en relacion con el uso de las licencias necesarias, los honorarios de auditoria,
los intereses, los gastos de comunicacion, los costes relativos al registro y mantenimiento del registro en jurisdicciones extranjeras
(incluidos los costes de traduccion y de remuneracion de los Representantes Extranjeros, incluidos agentes de pagos locales), los costes
relativos a la distribucion de Acciones a través de los sistemas de compensacion locales cuando, segun la practica local, dichos costes
deba soportarlos la Sociedad, los honorarios de cualesquiera otros proveedores de servicios a la Sociedad, los honorarios de cualquier
directivo nombrado por la Sociedad, la publicacién de los precios de oferta/reembolso, la distribucién de los informes intermedios y
anuales, el franqueo, el teléfono y el télex, etc. Todos los gastos de la Sociedad se distribuyen a prorrata entre los Subfondos, salvo
cuando sean especificos de un Subfondo, y los gastos sustanciales se acumulan diariamente en cada Valor Liquidativo.

Sin perjuicio de las limitaciones mencionadas en la tltima frase del parrafo 4.1 (v), cuando un Subfondo invierta en un OICVM u OIC, la
inversion en los fondos objetivo puede suponer que se cobren dos veces las comisiones y los gastos, en particular una duplicacion de
las comisiones pagaderas a los depositarios, a los agentes de transmisiones, a los Gestores de Inversiones y a otros agentes, y también
las comisiones de suscripcion y reembolso que se generan tanto al nivel del Subfondo como de los fondos objetivo en los que invierte
la Sociedad. El nivel maximo de comision de gestion que puede cobrarse tanto al Subfondo como a ese otro OICVM u OIC serd del 3,50%
del Valor Liquidativo, sin perjuicio de cualquier comision de rendimiento que pudiera aplicarse ademas de ese limite.

Comisiones en especie (Soft commission)

La Sociedad ha autorizado a los Gestores de Inversiones y a cualquiera de sus afiliados a efectuar transacciones con comisiones en
especie (soft commission) con o mediante intermediarios/operadores seleccionados con los que los Gestores de Inversiones hayan
suscrito acuerdos en virtud de los cuales esos intermediarios/operadores presten u obtengan para los Gestores de Inversiones servicios
y bienes u otros beneficios como, entre otros, servicios de consultoria, de investigacién y de asesoramiento, equipo informatico asociado
a software especializado o servicios de andlisis y medicion de rentabilidades, valoracién y analisis de carteras, servicios de fijacion de
precios de mercado, etc. Puede esperarse razonablemente que la prestacion de dichos servicios beneficie a la Sociedad en su conjunto
y pueda contribuir a mejorar el rendimiento de la Sociedad y el de los Gestores de Inversiones en su prestacion de servicios a la
Sociedad. Por los productos y servicios asi proporcionados, no se realiza ningtin pago directo a los intermediarios/operadores, sino
que los Gestores de Inversiones y cualquiera de sus personas afiliadas se comprometen a realizar operaciones de inversién con esos
intermediarios/operadores. A titulo aclaratorio, dichos bienes y servicios no incluyen los gastos de viaje, alojamiento, ocio, bienes y
servicios administrativos generales, equipo o instalaciones generales de oficina, tasas de socio, sueldos de los empleados o pagos
directos en metalico.

Los Gestores de Inversiones y las personas afiliadas no podran apropiarse de ninguin reembolso de comisiones en efectivo correspondiente
a un pago de comision en efectivo realizado por un intermediario/operador a los Gestores de Inversiones y/o personas afiliadas, pagado
0 pagadero a dicho intermediario/operador en concepto de operaciones de inversién encargadas a ese intermediario/operador por los
Gestores de Inversiones y personas afiliadas por cuenta de la Sociedad o de un Subfondo de la Sociedad. Los reembolsos de comisiones
en efectivo realizados por el intermediario/operador son contabilizados por los Gestores de Inversiones o personas afiliadas en beneficio
del Subfondo en cuestion.

Enlos informes periddicos se informara de la utilizacion de comisiones en especie.
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1.6 Ratio de Gastos Totales

12.

Los costes y comisiones aplicados sobre la gestion de cada Subfondo se divulgan utilizando el Ratio de Gastos Totales (conocido internacionalmente
como TER, Total Expense Ratio). EI TER se calcula dos veces al afio dividiendo los costes y comisiones operativos totales, sin incluir los costes de
transacciones de valores (intermediacion), aplicados regularmente a los activos del Subfondo, entre los activos medios de cada Subfondo.

EI TER de los Subfondos se incluira en los informes semestrales y anuales.

Distribucion de las Acciones

13.

La Sociedad ha celebrado un Contrato de Entidad Gestora con Lombard Odier Funds (Europe) SA por el que se confia a Lombard Odier Funds
(Europe) SA el marketing y la distribucion de las acciones de la Sociedad. Lombard Odier Funds (Europe) SA presta servicios relacionados con la
promocion de las Acciones de la Sociedad a otros intermediarios financieros.

La Sociedad y/o Lombard Odier Funds (Europe) SA han suscrito o suscribiran acuerdos con Distribuidores en determinados paises para la oferta
y venta al publico de las Acciones, de conformidad con todas las leyes aplicables; Lombard Odier Funds (Europe) SA o los Distribuidores podran
retener para si la Comision Inicial a la que tienen derecho, o bien renunciar a ella en su totalidad o en parte. También podran, si lo consideran
oportuno, hacer seguir alos agentes de ventas, intermediarios iniciales o accionistas, o utilizar para cualquier otro fin que estimen conveniente,
una parte de la Comision Inicial o cualquier otra remuneracion recibida por su actividad.

La Sociedad podra decidir el nombramiento de Representantes locales en los paises en los que esté registrada la Sociedad para colaborar en
la distribucion de las Acciones. El Representante, y no los clientes que hayan invertido, serd el que se inscriba en el Registro de Accionistas. Los
contratos suscritos con los Representantes estipularan que el cliente que haya invertido en la Sociedad a través de un Representante podra
exigir en cualquier momento que las Acciones suscritas se transmitan a su nombre en el Registro de Accionistas.

Los inversores podran suscribir Acciones solicitandolas directamente a la Sociedad, sin necesidad de actuar a través de uno de los
Representantes.

Se puede obtener del Agente de Administracion Central y de los Representantes locales informacion detallada sobre los términos y condiciones
del servicio de representacion. Los inversores que deseen utilizar el servicio de representacion deberdan proporcionar al Representante una
direccion para correspondencia. Los inversores deben solicitar la emision de Acciones A cuando utilicen el servicio de Representacion.

Emision y Venta de Acciones

131

Disposiciones generales

Cuando la Sociedad emita Acciones, el precio de emision serd el Valor Liquidativo por Accion correspondiente al Subfondo en cuestion calculado
en laforma que se indica en el parrafo 16.1. En la suscripcion de Acciones de las categorfas P, R e |, el Precio de Emision podrd incrementarse por
la Comision Inicial (parrafo 11.1), y en el caso de la categoria S de Acciones por una comision de negociacion (parrafo 11.4).

Los ultimos Precios de Emision y de Reembolso se publican en la sede social de la Sociedad.
Las Acciones pueden suscribirse de conformidad con el procedimiento de solicitud que se indica en la Seccion 22.

Las Acciones se ponen a la venta y se emiten, cada Dia de Valoracion, al Precio de Emision determinado ese dia, siempre y cuando la Sociedad
reciba la solicitud de suscripcion antes de la Hora de Corte, seglin se determina en la tabla que figura mas abajo. Todas las transacciones se
realizaran sobre una base de fijacion de precio a futuro.

Tras acuerdo previo con la Sociedad, y teniendo en cuenta la obligatoriedad para los Distribuidores de no enviar ninguna orden por cuenta
propia, nininguna orden recibida de los inversores el mismo dia después de la Hora de Corte, se podran aceptar de determinados Distribuidores
las solicitudes de suscripcion recibidas por la Sociedad después de dicha Hora de Corte.

El Precio de Emision se expresara en la Divisa de Referencia pertinente y en la Divisa Alternativa que corresponda, en el caso de las categorias
emitidas en una Divisa Alternativa (véase el parrafo 2.2), y serd determinado cada Dia de Valoracion por el Agente de Transmisiones. Los inversores
podran solicitar Acciones a los Distribuidores locales.

Las solicitudes pueden enviarse a un Distribuidor, que transmitira su contenido sustancial a la Sociedad, o enviarse directamente a la Sociedad
a Luxemburgo. El pago del importe de suscripcion debe realizarse al Depositario en la Divisa de Referencia o en la Divisa Alternativa, en el caso
de las categorias emitidas en una Divisa Alternativa, con fecha de valor del dia de la fecha de pago (seguin se indica en la tabla que figura mas
abajo), indicando la identidad de los suscriptores y los Subfondos concretos en los que se suscriben las Acciones.
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Las solicitudes de suscripcion recibidas después de la Hora de Corte se aplazaran hasta el siguiente Dia Laborable.
En caso de pago mediante cheque, éste debe adjuntarse a la solicitud.

Siasf lo aprueba el Consejo, y con sujecion a todas las leyes aplicables, y en concreto respecto al informe de auditorfa especial que confirme el
valor de cualquier activo aportado en especie, el Precio de Emision podra pagarse aportando a la Sociedad valores aceptables segun criterio del
Consejo, que se atengan a la politica de inversion y a las restricciones de inversion de la Sociedad.

En la categoria de Acciones P, la inversion minima inicial y la tenencia minima en Acciones de un Subfondo son el equivalente a 3.000 EUR, en
tanto que en la categoria de Acciones R, la tenencia minima e inversion inicial en Acciones de cualquier Subfondo es el equivalente a 1.000 EUR.
No existe inversion minima posterior en Acciones del Subfondo. Las inversiones en Acciones |y en Acciones S estan sujetas a las condiciones
mencionadas en el parrafo 2.2. La Sociedad podrd solicitar a inversores que suscriban Acciones | o Acciones S que faciliten todos los documentos
o la informacion que pruebe que cumplen los criterios pertinentes para invertir en esas categorias de Acciones. Asimismo, la Sociedad podra
rechazar las solicitudes de inversion en Acciones Iy S cuando no disponga de toda la informacion y documentos necesarios que se mencionan
mas arriba, o por cualquier otra razon apropiada. El Consejo podra renunciar al minimo de inversion inicial y tenencia respecto a todas las
categorfas de acciones.

Se cursaran notificaciones de confirmacion a los accionistas que hayan solicitado la emision de Acciones Nominativas. Los Certificados de
Acciones Nominativas s¢lo se emiten a peticion de los accionistas. El coste asociado a la emision de dichos Certificados sera por cuenta de los
accionistas que los soliciten.

Los Certificados de Acciones Nominativas (si asf lo solicitan expresamente los inversores) se enviaran a los suscriptores en un plazo de 30 dias a
contar desde el Dia de Valoracion pertinente. Las Acciones al Portador s6lo podran suscribirse a través de un nimero limitado de intermediarios.
Los Certificados de Acciones al Portador se envian al intermediario financiero, a riesgo de los accionistas. La pérdida de un Certificado de Acciones
al Portador supondra un retraso sustancial en caso de solicitud de conversion o reembolso. El coste relativo a la emision de Certificados de
Acciones Nominativas o Acciones al Portador sera asumido por los accionistas solicitantes.

La Sociedad podra restringir o impedir la propiedad de Acciones a una persona o grupo de personas, empresa o sociedad, o podra imponer
restricciones a la emision de Acciones de cualquier Subfondo (también las derivadas de solicitudes de conversion) durante cualquier periodo,
segun criterio del Consejo.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud en su totalidad o en parte, en cuyo caso el importe de la solicitud o el saldo
restante de la misma se devolverd inmediatamente al solicitante. La Sociedad no permite practicas de market timing, es decir, las que pretenden
aprovechar los fallos de sincronizacion con el mercado, y se reserva el derecho a rechazar las 6rdenes de suscripcion y conversion de inversores
de quienes la Sociedad sospeche que estan utilizando tales practicas, y a adoptar las medidas adecuadas para proteger a otros inversores de
la Sociedad.

Hora de Corte' Dia de Valoracion 2 Dia de Pago?
Subfondos - -
(Hora de Luxemburgo) ("1 (Suscripciones)
Diversifier 3p.m.enT-2dias Diariamente T+3dias
Low Grade Credit (USD) Bp.m.e! viernes Semana.lmente, T+3dias
anteriora T cada viernes
Recovery Convertible Bond 3pm. e! viernes Semana_lmente, T+3dias
anteriora T cada viernes
Money Market (EUR) 3pm.enT Diariamente T+2dias
Money Market (USD) 3pm.enT Diariamente T+2dias
Money Market (GBP) 3pm.enT Diariamente T+2dias
Resto de los Subfondos 3pm.enT-1dia Diariamente T+3dias

Nota: Las referencias a un dia se entenderdn hechas a un Dia Laborable.

" Siese dia no es un Dia Laborable, el primer Dia Laborable en Luxemburgo anterior a ese dia.
2 Siese Dia de Valoracion no es un Dia Laborable, el Dia de Valoracion serd el siguiente Dia Laborable.
3 Para los reembolsos, los pagos se efectuaran por lo general en la Divisa de Referencia en la fecha de pago.
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14.

Reembolso de Acciones

14.1

14.2

Disposiciones generales

Cuando la Sociedad reembolse Acciones, se descontara el Precio de Reembolso, en el caso de la categoria S de Acciones, por una comision de
negociacion, y en el caso de negociacion excesiva, por una comision de negociacion discrecional (parrafo 11.4).

Los accionistas deberan hacer las solicitudes de reembolso de Acciones a la Sociedad por escrito o mediante télex o fax confirmado por escrito
antes de la Hora de Corte pertinente (véase parrafo 13.1), y en el caso de las Acciones al Portador las solicitudes deberan acompadarse de los
Certificados de Acciones al Portador pertinentes debidamente endosados para la transmision Las solicitudes realizadas debidamente seran
irrevocables, excepto durante los periodos de suspension o aplazamiento de reembolsos. En todos los demas casos, el Consejo podra aprobar
|a retirada de una solicitud de reembolso.

En cumplimiento del principio de fijacion de precio a futuro, las solicitudes de reembolso recibidas después de la Hora de Corte se aplazaran
hasta el siguiente Dia Laborable. Tras acuerdo previo con la Sociedad, y teniendo en cuenta la obligatoriedad para los Distribuidores de no enviar
ninguna orden por cuenta propia, ni ninguna orden recibida de los inversores el mismo dia después de la Hora de Corte, se podran aceptar de
determinados Distribuidores las solicitudes de reembolso recibidas por la Sociedad después de dicha Hora de Corte.

En caso de que el valor residual de las Acciones P o R mantenidas por un inversor en un Subfondo caiga por debajo del equivalente en cualquier
Divisa de Referencia a 3.000 EUR y 1.000 EUR respectivamente tras una solicitud de reembolso, la Sociedad podra reembolsar la participacion
restante del inversor en el Subfondo pertinente. En caso de que el valor residual de las Acciones | o de las Acciones S mantenidas por un inversor
caiga por debajo del limite indicado en el parrafo 2.2, la Sociedad podra adoptar las medidas indicadas en el apartado sobre conversion de
Acciones (Seccion 15).

Elvalor de las Acciones en el momento de su reembolso puede ser superior o inferior al coste para el accionista, en funcién de los valores de
mercado de los activos mantenidos por el Subfondo en ese momento. El valor de las Acciones emitidas de una categorfa con una Divisa Alternativa
también dependera en gran medida de las fluctuaciones de la Divisa Alternativa con respecto a la Divisa de Referencia del Subfondo, asi como
de la politica de cobertura utilizada para cubrir ese riesgo cambiario.

Asolicitud del accionista, la Sociedad podra optar por una distribucion en especie, teniendo debidamente en cuenta todas las leyes y reglamentos
aplicables y los intereses de todos los accionistas.

La Sociedad cancelard las Acciones reembolsadas.

Los pagos se realizaran habitualmente en la Divisa de Referencia dentro del plazo indicado en la columna "Fecha de Pago” de la tabla del parrafo
13,0 en la fecha en que se hayan devuelto a la Sociedad los Certificados de Acciones (en caso de que se hayan emitido), si esta fecha fuera
posterior. Para las Acciones emitidas en una Divisa Alternativa, los pagos del importe de reembolso se realizaran normalmente en esa divisa.

No obstante, la recepcion de los importes de la venta por parte de la Sociedad podra retrasarse, y la cantidad recibida en ultima instancia puede
que no refleje necesariamente el calculo del Valor Liquidativo realizado en el momento de las transacciones en cuestion debido a posibles
fluctuaciones de los valores de las divisas y a dificultades de repatriacion de los fondos desde determinadas jurisdicciones (véase la Seccion
5).

Sien circunstancias excepcionales la liquidez de la cartera de activos mantenida con respecto a la clase de Acciones que se estén reembolsando
no es suficiente para que se pueda realizar el pago dentro de ese plazo, el pago se realizara lo antes posible, pero sin intereses.

El pago de las cantidades obtenidas por el reembolso podra posponerse si existen disposiciones legales especificas, como restricciones sobre
divisa extranjera, o circunstancias que se hallen fuera del control de la Sociedad y que puedan hacer imposible obtener el pago de la venta o
entrega de los activos de un Subfondo, o transferir el importe del reembolso al pais en el que se solicité el reembolso.

Aplazamiento de reembolsos

Conel objeto de garantizar que los accionistas que no deseen un reembolso de sus Acciones se vean afectados negativamente por la reduccion
delaliquidez de la cartera de la Sociedad como consecuencia de un nimero considerable de solicitudes de reembolso recibidas durante un plazo
temporal limitado, los Consejeros podran aplicar los procedimientos que se establecen a continuacion para la venta ordenada de los valores
con vistas a atender las solicitudes de reembolso.

En caso de que, en un Dia de Valoracion, se produzcan solicitudes de reembolso superiores al 10% del nimero de Acciones relativas a un Subfondo,
la Sociedad no estard obligada a reembolsar en un Dia de Valoracion o en un periodo de siete Dias de Valoracién consecutivos mas del 10%
del nimero de Acciones de ese Subfondo que estén en circulacion en ese Dia de Valoracion o al inicio de dicho periodo. Consecuentemente, el
reembolso no podra aplazarse mas de siete Dias de Valoracion después de la fecha de recepcion de la solicitud de reembolso (aunque siempre
con sujecion a los limites anteriores). En caso de aplazamiento de reembolsos, las Acciones en cuestion se reembolsaran al Valor Liquidativo
por Accion del Dia de Valoracion en el que se ejecute la solicitud.
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15.

El exceso de reembolsos se aplazara hasta el siguiente Dia de Valoracion, tramitandose ese dia de forma prioritaria.

En caso de que en un Dia de Valoracion se produzcan solicitudes de reembolso superiores al 10% del nimero de Acciones emitidas relativas
a cualquier Subfondo, la Sociedad, aplicando el principio de tratamiento justo y equitativo de los accionistas, cuando reciba las solicitudes de
reembolso, podra optar por vender los activos de ese Subfondo que representen, al maximo posible, la misma proporcion de los activos del
Subfondo que representan las Acciones para las cuales se han recibido solicitudes de reembolso, en comparacion con el total de Acciones de los
Subfondos en emision en ese momento. Sila Sociedad ejerce esta opcion, el importe adeudado a los accionistas que hayan solicitado el reembolso
de sus Acciones se basara en el Valor Liquidativo por Accion calculado después de dicha venta o enajenacion. El pago se realizard inmediatamente
una vez finalizadas las ventas y la recepcion por parte de la Sociedad de los importes de las ventas en una divisa de libre conversion.

El aplazamiento de los reembolsos también se aplicara a las conversiones.

Conversion de Acciones

78

Los titulares de Acciones de un Subfondo, siempre y cuando se cumplan todas las condiciones de suscripcion de las Acciones relativas a la
categoria de Acciones del nuevo Subfondo, podrén convertir (canjear) la totalidad o parte de sus participaciones en Acciones de otro Subfondo
haciendo la solicitud correspondiente al Agente de Transmisiones de la Sociedad en Luxemburgo, o a través de un Distribuidor por télex o fax
confirmado por escrito antes de la Hora de Corte en la que se vayan a convertir las Acciones; el Consejo, no obstante, podra imponer restricciones
a laemision de Acciones de un Subfondo rderivada de las solicitudes de conversion durante un periodo determinado. Dicha solicitud debe incluir
|a siguiente informacion: el nombre del titular, el ndmero de Acciones que se van a canjear (en caso de que no sea la participacion total) y, sies
posible, el numero de referencia de las Acciones de cada Subfondo que se van a canjear y la proporcion del valor de esas Acciones que se vaya a
asignar a cada nuevo Subfondo (en caso de que sea mas de uno). Las Acciones de una categoria podran convertirse en Acciones de otra categoria
siempre y cuando se cumplan todas las condiciones de suscripcion de la nueva categoria de Acciones. Tal y como se indica en el parrafo 2.2, los
accionistas podran consultar las categorias de Acciones disponibles para cada Subfondo en los informes anuales y semestrales de la Sociedad
y en la pagina web de LODHC (funds.lombardodier.com), o bien en la sede social de la Sociedad o de los Representantes Extranjeros.

En el caso de una conversion relacionada con Subfondos con diferentes Horas de Corte, sera de aplicacion la mas restrictiva (véase parrafo
13.1).

Es necesario tener en cuenta que la conversion de las Acciones no podrd realizarse hasta que la Sociedad haya recibido el Certificado de Acciones
pertinente (en su caso).

Los accionistas podran solicitar la conversion de sus Acciones de las categorias R o P en Acciones de las categorias 10 S, y la conversion de sus
Acciones de la categoria I en Acciones de la categoria S, siempre y cuando se cumplan los criterios descritos en el parrafo 2.2 para la inversion
en dichas categorias de Acciones; el Consejo, no obstante, podra imponer restricciones a la emision de Acciones de un Subfondo derivada de las
solicitudes de conversion durante un periodo determinado. El importe minimo de inversion inicial y de tenencia necesaria para las categorfas
de Acciones I'y S puede haberse alcanzado mediante una suscripcion posterior o debido a variaciones del mercado.

En caso de que un accionista solicite la conversion de solo una parte de su posicion de Acciones P del Subfondo original, y esa conversion, en
caso de que se realice, deje al accionista con menos posicion de la minima exigida para Acciones P del Subfondo original o del nuevo Subfondo,
los Consejeros, si lo consideran oportuno, podran negarse a atender la solicitud de conversion, o podran convertir la totalidad de la participacion
de ese accionista en Acciones P del Subfondo original.

La Sociedad podra convertir las Acciones S mantenidas por un inversor en Acciones | o Acciones P, y las Acciones | en Acciones P, si ese inversor
deja de cumplir alguno de los criterios aplicables a la categoria de Acciones en cuestion que se describen en el parrafo 2.2 (por ejemplo, tras una
solicitud de reembolso de parte de su posicion). Sin embargo, sila inversion residual en las categorias de Acciones |y S de un Subfondo concreto
resulta ser inferior a la tenencia minima aplicable debido a fluctuaciones del mercado, no se realizara ninguna conversion.

La Sociedad solicitara a los inversores que inviertan en Acciones | o en Acciones S que aporten todos los documentos y la informacion que
pruebe que cumplen los criterios relevantes para invertir en esas categorias de Acciones. Asimismo, la Sociedad podra rechazar las solicitudes
de inversion en Acciones |y S cuando no disponga de toda la informacion y de todos los documentos necesarios que se han mencionado, o por
cualquier otra razon apropiada.
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La base de conversion esta relacionada con los respectivos Valores Liquidativos por Accion de los Subfondos correspondientes. La Sociedad
determinara el numero de Acciones resultantes de la conversion de las Acciones existentes de un accionista aplicando la formula siguiente:

A= BxCxD)-F
E
Donde:
A el nimero de Acciones que se van a emitir en el nuevo Subfondo
B el nimero de Acciones del Subfondo original
C: el Valor Liquidativo correspondiente a cada Accion que Se va a convertir
D el factor de conversion de divisas
E el Valor Liquidativo correspondiente a cada Accion que se va a emitir

F comision de conversion de hasta el 0,50%.

Alos titulares de las Acciones S se les aplicaran comisiones de negociacion (véase el parrafo 11.4) en caso de conversion entre Subfondos (pero
no por conversiones entre categorias de Acciones dentro del mismo Subfondo).

La Sociedad proporcionara al accionista una Confirmacion de Acciones con los datos de la conversion y emitira un nuevo Certificado de Acciones,
siasilo solicita el accionista.

Cualquier solicitud de conversion sera irrevocable, salvo en caso de suspension del calculo del Valor Liquidativo de la categoria de Acciones o
del Subfondo en cuestion, o en caso de aplazamiento.

En cumplimiento del principio de fijacion del precio a futuro, las solicitudes de conversion recibidas después de la Hora de Corte se aplazaran
hasta el siguiente Dia Laborable. Tras acuerdo previo con la Sociedad, y teniendo en cuenta la obligatoriedad para los Distribuidores de no enviar
ninguna orden por cuenta propia, ni ninguna orden recibida de los inversores el mismo dia después de la Hora de Corte, se podran aceptar de
determinados Distribuidores las solicitudes de conversion recibidas por la Sociedad después de dicha Hora de Corte.

También seran de aplicacion a las conversiones los pagos con retraso de reembolsos (véase el parrafo 14.1) y los aplazamientos de reembolsos
(véase el parrafo 14.2).

Valor Liquidativo

16.1

Determinacion del Valor Liquidativo

El'Valor Liquidativo correspondiente a cada Subfondo y el Valor Liquidativo por Accion de cada Subfondo se determinaran en la Divisa de Referencia
pertinente y, en lo que respecta al Valor Liquidativo por Accion, en la Divisa Alternativa pertinente en el caso de las categorias emitidas en una
Divisa Alternativa, cada Dia de Valoracion, excepto en caso de suspension segln lo descrito mas abajo.

El Valor Liquidativo por Accion de cada Subfondo se calculara con respecto a cualquier Dia de Valoracion.

Siel total de las suscripciones o reembolsos que afecten a todas las categorfas de Acciones de un Subfondo en un Unico Dia Laborable llegara a
un flujo de entrada o salida de capital neto, el Valor Liquidativo por Accion del Subfondo podra aumentar o disminuir en consecuencia. El ajuste
maximo asciende al 1% del Valor Liquidativo. Podran tenerse en cuenta el clculo de los costes de las transacciones y los gastos fiscales que
pueda tener que asumir el Subfondo, asf como el diferencial estimado de los precios de compra y venta de los activos en los que el Subfondo
invierte. El ajuste produce un incremento del Valor Liquidativo por Accion silos movimientos netos originan un aumento de todas las Acciones
del Subfondo afectado, y supone una reduccion del Valor Liquidativo por Accidn si los movimientos netos causan una caida del nimero de
Acciones. A este ajuste se le conoce como el método del "Swinging Single Pricing" . £l método del Swinging Single Pricing se aplicara a cada
Subfondo con caracter individual aunque parte o la totalidad de sus activos se gestione conjuntamente con activos pertenecientes a otros
programas de inversion colectiva de Luxemburgo o a otros Subfondos (véase el parrafo 7.6).

Ademés, en condiciones excepcionales de mercado, y para evitar la dilucién del Valor Liquidativo de un Subfondo, los Consejeros pueden realizar
cualquier ajuste de dilucion necesario del Valor Liquidativo de cualquier Subfondo (en adelante, "Ajuste de Dilucion"). Dicho ajuste de dilucidn
no podra superar el 2% del Valor Liquidativo.

Este calculo del Valor Liquidativo, con la utilizacion del método Swinging Single Pricing descrito anteriormente, se utilizara para determinar los
Precios de Emision y de Reembolso de las Acciones de cada Subfondo.

Enel caso de los Subfondos Low Grade Credit (USD) y Recovery Convertible Bond, el clculo del Valor Liquidativo se realiza cada Dia de Valoracién
a efectos indicativos, mientras que solo se efectda cada Dia de Valoracion Semanal para fijar el Precio de Emision, Reembolso y Conversion de
las Acciones de estos Subfondos (véanse las Secciones 13y 14).

' Se informard a los Accionistas de la Sociedad con antelacion sobre la fecha de aplicacion del Swinging Single Pricing.
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En caso de que para un Subfondo se hayan emitido distintas categorias de Acciones, el Valor Liquidativo por Accion de cada categoria de Acciones
del Subfondo en cuestion se determinara, en un Dia de Valoracion, dividiendo el valor de los activos totales de ese Subfondo atribuibles a esa
categoria de Acciones menos el pasivo de ese Subfondo atribuible a esa categoria de Acciones entre el nimero total de Acciones en circulacion
de esa categoria de Acciones en ese Dia de Valoracion.

Los activos se valoraran de conformidad con los principios establecidos en los Estatutos y con arreglo a los Reglamentos de Valoracion.

El valor de todos los titulos que estan admitidos a Cotizacion Oficial o que se negocian en cualquier otro Mercado Regulado se determina en
funcion del dltimo precio disponible del Dia de Valoracion en el mercado principal en el que se negocien dichos titulos, segtn lo indicado por
un servicio de fijacion de precios aprobado por los Consejeros. Sin embargo, para el Subfondo Diversifier, el valor de los Acuerdos de swap se
determina sobre la base de los precios del cierre del dia anterior (es decir, los precios de cierre del dia anterior al Dia de Valoracion), y lo verifica
diariamente el Agente de Administracion Central en funcion del valor actual neto de todos los flujos de caja, tanto de entrada como de salida.
Sidichos precios no son representativos de su valor justo, esos valores, asi como cualquier otro valor en cartera que no cotice y todas las demds
inversiones, incluidos los contratos y opciones de futuros financieros permitidos, se valoraran segun los precios de venta razonables previsibles
determinados con prudencia y de buena fe.

Elvalor de los instrumentos del mercado monetario se basard en datos de mercado o en modelos de valoracion, incluidos sistemas basados en
costes amortizados. Cuando se utilizan modelos de valoracion para valorar los instrumentos del mercado monetario, la Sociedad garantizara que
estos modelos satisfagan los requisitos impuestos por la legislacién de Luxemburgoy, en concreto, la Circular 08/339 de la CSSF, completada por
la Circular 08/380, En particular, cuando se utiliza un método de amortizacion para evaluar el valor de los instrumentos del mercado monetario,
la Sociedad garantizara que no se produzcan, a consecuencia de ello, discrepancias sustanciales entre el valor del instrumento del mercado
monetario y el valor calculado con arreglo al método de amortizacion.

Los activos y pasivos que se expresen en una divisa distinta a la Divisa de Referencia se trasladaran a la Divisa de Referencia al tipo vigente en
el mercado en el momento de la valoracion.

El Valor Liquidativo por Accién se redondeara a tres decimales (salvo en los Subfondos denominados en JPY).

El Valor Liquidativo por Accion de cada Subfondo que haya sido certificado por un Consejero o por un directivo o representante autorizado de
la Sociedad sera concluyente, excepto en caso de error manifiesto.

La Sociedad incluird en sus informes financieros sus cuentas consolidadas auditadas, expresadas en USD.

Mientras persista una situacion en la que, en opinion de los Consejeros, no sea razonablemente practico o sea perjudicial para los accionistas
de la Sociedad la determinacion del Valor Liquidativo de un Subfondo en la divisa designada, el Valor Liquidativo y el Precio de Emision y Precio
de Reembolso podran determinarse temporalmente en otra divisa que determinen los Consejeros.

Los Precios de Emision y Precios de Reembolso de cualquier categoria de Acciones de los Subfondos equivalentes al Valor Liquidativo por Accion
en la Divisa de Referenciay en la Divisa Alternativa, en el caso de las categorias emitidas en una Divisa Alternativa, podran obtenerse en la sede
social de la Sociedad, en las oficinas de los Representantes Extranjeros y en la pagina web de LODHC (funds.lombardodier.com). Adiscrecién de
los Consejeros, pero siempre cumpliendo los requisitos normativos aplicables en cada pais de registro de la Sociedad, esta informacion podra
publicarse diariamente en varios diarios y periodicos financieros, segun lo determinen los Consejeros. Los Consejeros también tendran libertad
para elegir diarios y periédicos financieros distintos para cada categoria de Acciones. Se imputard a cada categoria de Acciones P,R, Se l el coste
de la publicacion de los Precios de Emision/Reembolso.

Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la Emision, Reembolso y Conversion de Acciones

La Sociedad podra suspender la determinacion del Valor Liquidativo de un Subfondo, y podra suspender la emision, reembolso y conversion de
las Acciones de un Subfondo:

(a) durante cualquier periodo en el que se limite o suspenda la negociacion de participaciones o acciones de un vehiculo de inversion en
el que esté invertida una parte sustancial de los activos del Subfondo pertinente;

(b) durante cualquier periodo en el que un mercado o bolsa de valores que sea el mercado o bolsa de valores principal en el que cotice
en ese momento una parte sustancial de las inversiones del Subfondo, esté cerrado por una razon diferente a la de ser un dia festivo
ordinario, o durante el que la negociacion esté sustancialmente restringida o suspendida;

() durante cualquier periodo en el que no sea posible, recurriendo a los métodos de valoracion habituales, valorar de inmediato y con
precision una parte sustancial de las inversiones del Subfondo, 0 no pueda determinarse su valor justo de mercado;

(d) durante cualquier periodo en el que no sea posible determinar con precision el Valor Liquidativo de cualquier filial de la Sociedad;

(e) durante la existencia de una situacion que constituya una emergencia como consecuencia de la cual la venta o valoracién de los activos
de la Sociedad atribuibles a un Subfondo no sea razonablemente practicable;

(f) durante una averia en los medios de comunicacion que se empleen habitualmente para determinar el precio o el valor de cualquiera
de las inversiones atribuibles a un Subfondo o de los precios actuales de un mercado o bolsa de valores;

(g) durante cualquier periodo en el que no sea posible el envio de fondos relacionados con la realizacion o el pago de inversiones atribuibles
a un Subfondo;
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durante cualquier periodo en el que, en opinion de los Consejeros, existan circunstancias inusuales en las que sea imposible o injusto
para los accionistas continuar negociando con Acciones de un Subfondo;

cuando se publique una notificacion de convocatoria de junta general de accionistas a fin de disolver la Sociedad;

cuando el Consejo tome la decision de liquidar un Subfondo, en el dia indicado en la natificacion, de conformidad con el Articulo 28 de
los Estatutos Sociales.

Los Estatutos disponen que la Sociedad podra suspender inmediatamente la emision, conversion y reembolso de Acciones en cuanto se produzca
un acontecimiento que dé lugar a su liquidacion.

Los accionistas que hayan solicitado la emision, el reembolso o la conversion de sus Acciones recibiran notificacion por escrito de dicha suspension
en un plazo de siete dias a contar desde su solicitud, y se les notificard inmediatamente la finalizacion de la suspension.

Liquidacion, Reembolso Obligatorio y Fusion de Subfondos

La Sociedad podra liquidarse mediante acuerdo de los accionistas, conforme a lo dispuesto en la Ley de 10 de agosto de 1915 sobre
sociedades mercantiles.

En caso de que el Valor Liquidativo de la Sociedad caiga por debajo de 100 millones de USD, o en caso de que el Consejo lo considere
apropiado, debido a que se hayan producido cambios en la situacion econdmica o politica que afecten a la Sociedad, o si el Consejo
lo estima conveniente para los accionistas, el Consejo, notificandolo a todos los titulares de Acciones, podra reembolsar, en el Dia de
Valoracion indicado en la notificacion, la totalidad (pero no parte) de las Acciones que atin no se hayan reembolsado, al Valor Liquidativo
y sin comisiones de reembolso. Al final del plazo indicado en la notificacion, los Consejeros convocaran inmediatamente una junta
extraordinaria de accionistas para nombrar un liquidador de la Sociedad.

En caso de que el Valor Liquidativo de un Subfondo concreto caiga por debajo de 50 millones de USD o su equivalente en la Divisa de
Referencia del Subfondo, o si se recibe una peticion de reembolso que origine la caida de los activos de un Subfondo por debajo de ese
umbral, 0 en caso de que el Consejo considere apropiado racionalizar los Subfondos ofrecidos al inversor, 0 en caso de que el Consejo lo
considere adecuado debido a que se hayan producido cambios en la situacion econoémica o politica que afecten al Subfondo en cuestion,
o si el Consejo lo estima conveniente para los accionistas, el Consejo, notificandolo a los accionistas en cuestion, podra reembolsar,
en el Dia de Valoracion indicado en la notificacion, la totalidad (pero no parte) de las Acciones de ese Subfondo, al Valor Liquidativo y
sin comisiones de reembolso o, después de notificarlo con un mes de antelacion a los accionistas en cuestion (plazo durante el cual
los accionistas podran reembolsar sus Acciones sin comisiones de negociacion o reembolso), podra fusionar ese Subfondo con otro
Subfondo de la Sociedad o con otro OICVM de Luxemburgo sujeto a la Parte | de la Ley.

La extincion de un Subfondo por el reembolso obligatorio de todas las Acciones correspondientes o por su fusion con otro Subfondo
de la Sociedad o con otro OICVM de Luxemburgo sujeto a la Parte | de la Ley, en todos los casos por razones distintas a las indicadas en
el parrafo anterior, sélo podra efectuarse con la aprobacion previa de los accionistas del Subfondo que vaya a extinguirse o fusionarse
otorgada en una junta general debidamente convocada del Subfondo en cuestion, que podra celebrarse validamente sin quorumy
decidirse mediante mayoria simple de las Acciones presentes o representadas y, en el caso de una fusion de Subfondos, mediante
notificacion previa con un mes de antelacion (plazo durante el cual los accionistas podran reembolsar sus Acciones sin comisiones de
negociacion o reembolso).

En caso de fusion con un fonds commun de placement (fondo de inversion colectiva), la decision solo sera vinculante para aquellos
accionistas que hayan votado en favor de la fusion.

Los fondos obtenidos de la liquidacion que no hayan sido reclamados por los accionistas al cierre de la liquidacién de un Subfondo seran
mantenidos durante seis meses por el Depositario, y a partir de entonces se depositaran en la Caisse de Consignation de Luxemburgo;
el derecho a su cobro se perdera cuando transcurran 30 afos.

La provision relativa a costes previstos de realizacion y liquidacion se contabilizara en el Valor Liquidativo desde la fecha que defina el
Consejo de Administracion, y como méximo en la fecha de envio de la notificacion mencionada en los apartados (b), (c) y (d).

Siel Consejo determina que ello va en interés de los accionistas del Subfondo pertinente, o que se ha producido un cambio en la situacion
politica o econémica relativa al Subfondo en cuestion que lo justifique, podra efectuarse la reorganizacion del Subfondo mediante su
division en dos 0 mas Subfondos. La decision al respecto se notificard a los accionistas en la forma pertinente. La notificacion contendra
también informacion sobre los nuevos Subfondos. La notificacion se cursard al menos un mes antes de la fecha en la que la reorganizacion
se haga efectiva a fin de permitir a los accionistas solicitar el reembolso de sus Acciones, sin comision de negociacion o reembolso, y
antes de que tenga lugar la operacion que supone la division en dos 0 mas Subfondos.
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El siguiente resumen se basa enlaley y la practica vigentes en la actualidad en el Gran Ducado de Luxemburgo, y esta sujeto a los cambios que
puedan producirse en esa ley y practica.

)

2)

3)

La Sociedad

(a) Luxemburgo
La Sociedad no tiene que pagar ningun impuesto sobre la renta en Luxemburgo, y los dividendos pagados por la Sociedad no estan
sujetos a retencion en Luxemburgo. En Luxemburgo no es pagadero ningtn impuesto del timbre ni ningln otro impuesto por la
emision de las Acciones, con la excepcion de un impuesto tnico de 50.000 francos de Luxemburgo que se aboné en el momento
de la constitucion.

Para todos los Subfondos, pueden emitirse las categorias de Acciones P, R, 1y S. Las categorias de Acciones P, Re |, disponibles para
todos los accionistas, estan sujetas (salvo por lo indicado mas abajo) a unimpuesto denominado taxe d'abonnement que asciende al
0,05% anual, y la categorfa de Acciones S, destinada inicamente a inversores institucionales, esta sujeta en Luxemburgo a una taxe
d’'abonnement del 0,01% anual. El impuesto taxe d‘abonnement se calcula sobre el Valor Liquidativo de los Subfondos representado
por esas Acciones. Ese impuesto sera abonado por la Sociedad trimestralmente sobre los Valores Liquidativos al final del trimestre
natural pertinente.

La tarifa reducida de la taxe d'abonnement del 0,01% esta disponible para inversores institucionales en virtud de las disposiciones
legales, reguladoras y tributarias de Luxemburgo de las que tenga conocimiento la Sociedad en la fecha del Folleto y en el momento
de la admision de posteriores inversores. No obstante, el concepto de inversor institucional esta sometido, para el pasado y para
el futuro, a las interpretaciones que puedan realizar las autoridades competentes en cada momento. Cualquier reclasificacion que
realice una autoridad en lo que respecta al estatus de un inversor podria someter la totalidad de la categoria S de Acciones de un
Subfondo a una taxe d’‘abonnement del 0,05% anual.

Enlo que respecta a los Subfondos Money Market (EUR), Money Market (USD) y Money Market (GBP), todas las categorias de Acciones
estan sujetas en Luxemburgo a un impuesto de taxe d'abonnement del 0,01% anual. La tarifa reducida de la taxe d‘abonnement
esta disponible para todos los inversores (tengan o no la consideracion de inversores institucionales) conforme lo dispuesto en el
articulo 129 (2) (a) de la Ley.

No es pagadero ningun impuesto de Luxemburgo sobre la revalorizacion de capital realizada o no realizada de los activos de la
Sociedad.

(b) General

Los dividendos y/o intereses recibidos por la Sociedad sobre sus inversiones podran estar sujetos a retenciones de impuestos no
recuperables en los paises de origen.

Accionistas

(a) Luxemburgo
Los accionistas no estan sujetos a ninguin impuesto sobre ganancias de capital, rentas, retenciones, donaciones, patrimonio, herencias
u otros impuestos en Luxemburgo (excepto los accionistas domiciliados, residentes, o que se hayan establecido permanentemente
en Luxemburgo y determinados ex residentes de Luxemburgo, en caso de que sean propietarios de mas del 10% de las Acciones).

(b) General

Los inversores deberan solicitar informacion a sus asesores profesionales sobre las consecuencias que puedan tener para ellos la
adquisicion, tenencia, reembolso, conversion, transmision o venta de las Acciones en virtud de las leyes de las jurisdicciones alas que
estén sujetos, incluidas las consecuencias fiscales y cualesquiera otros requisitos de control de cambio de moneda extranjera.

Consideraciones acerca de la fiscalidad del ahorro en Europa

Conforme a lo dispuesto en la Directiva en Materia de Fiscalidad de los Rendimientos del Ahorro ("DMFRA") que entrd en vigor el 1de julio
de 2005, podra aplicarse una retencion fiscal cuando un agente de pagos de Luxemburgo realice distribuciones y reembolsos de Acciones
en determinados fondos que generen rendimientos de ahorro y el beneficiario de estas cantidades sea una persona fisica residente
en otro Estado miembro. No obstante, una persona fisica puede solicitar expresamente su inclusion en el régimen de intercambio de
informacion de la DMFRA, lo que supondra que no se aplique ninguna retencion de impuestos, sino que se proporcione informacion
relativa a la distribucion o reembolso a las autoridades fiscales del pais en el que esa persona sea residente.

Excepto los Subfondos Selective Global Equity, 1798 Global Equity Long/Short, US Equity, Alpha Japan, 1798 US Equity Long/Short, 1798
Europe Equity Long/Short y 1798 Merger Arbitrage, todos los Subfondos de Renta Variable pueden mantener activos que produzcan
rendimientos de ahorro, seglin la definicion de la DMFRA, que en condiciones normales de mercado generalmente no superaran el 15%
del patrimonio neto de los Subfondos. Los Subfondos de Renta Variable, a excepcion de los anteriores, no deberian por lo tanto verse
afectados, en principio, por la DMFRA.

Ademas, serd el Agente de Administracion Central el que calcule la medida en que los importes de dividendos y reembolso de las Acciones
de los Subfondos de Asignacion de Activos, Renta Fija, Mercado Monetario y Alternativos estaran sujetos a retencion de impuestos, y
comunicara dicha informacion previa solicitud.
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Documentos que pueden consultarse

20.

Durante el horario habitual de oficina de cualquier dia de la semana (sabados y festivos excluidos), se podran consultar copias de los siguientes
documentos en la sede social de la Sociedad:

(a) Contrato de Entidad Gestora;
b) Contratos de Gestion de Inversiones y sus modificaciones;
0 Contrato de Asignacion de Activos;
) Contratos de Depdsito y Administracion Central;
e) Contratos de Cogestion;
f) Contratos suscritos con Representantes;
g) Estatutos Sociales de la Sociedad.

Los contratos comprendidos entre los apartados (a) y (f) anteriores pueden modificarse mediante acuerdo mutuo de las partes.

Juntas, Informes e Informacion a los Accionistas

La junta general anual de accionistas de la Sociedad se celebrard en Luxemburgo el Gltimo jueves de febrero de cada afio a las 11.00 a.m. (o si
ese dia fuera un dia festivo legal, el siguiente Dia Laborable). Otras juntas generales o juntas especiales de accionistas de Subfondos podran
celebrarse en el lugary en el momento que se especifiquen en las respectivas convocatorias de junta. Las notificaciones de junta general y otras
notificaciones deberan realizarse de conformidad con la ley luxemburguesa.

Cuando se hayan emitido Acciones al Portador, las notificaciones se realizaran mediante publicacion en el Boletin Oficial de Luxemburgo (el
Mémorial) en Luxemburgo y, si fuera necesario, en otros diarios que los Consejeros determinen. Las notificaciones deberan especificar el lugar
y la fecha de la reunion, las condiciones de admision, el orden del dia y los requisitos de quérum y voto. Las notificaciones de todas las juntas
se enviaran a los titulares de Acciones Nominativas a su direccion indicada en el Registro de Acciones de la Sociedad.

Todas las demas notificaciones se envian a los accionistas nominativos, se publican en la pagina web de LODHC (funds.lombardodier.com)y,
en caso necesario, se publican en los diarios que determinen los Consejeros. Si se conocen todas las direcciones de los titulares de Acciones al
Portador, no sera necesario realizar las publicaciones en los diarios.

Elejercicio financiero de la Sociedad finalizara el 30 de septiembre de cada afio. El informe anual que contiene las cuentas financieras consolidadas
auditadas de la Sociedad, expresadas en USD, con respecto al periodo financiero anterior, estara disponible en la sede social de la Sociedad al
menos 15 dias antes de la junta general anual. Los informes semestrales no auditados a 31 de marzo estaran disponibles en un plazo de dos
meses a contar desde el final de la fecha pertinente. Las copias de todos los informes financieros estaran disponibles en la sede social de la
Sociedad y en las sedes de los Representantes Extranjeros.

Los Consejeros, segun su criterio, podran decidir que la informacion relativa a las inversiones de los Subfondos esté disponible para una parte o
|a totalidad de los inversores de la Sociedad. Sila informacidn sélo se proporciona a algunos inversores, los Consejeros se aseguraran de que: (i)
dichos inversores necesitan esa informacion para cumplir determinados requisitos legales, normativos, fiscales u otros requisitos obligatorios,
(ii) los inversores mantendran la informacion de manera confidencial, y (iii) los inversores no utilizaran la informacion para aprovechar los
conocimientos de los Gestores de Inversiones de la Sociedad.
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Informacion Especifica para Suscriptores de Paises Extranjeros

22.

La Sociedad también esta inscrita en Austria, Bélgica, Francia, Italia, Paises Bajos, Liechtenstein, Espafia, Suiza y el Reino Unido.
En Italia, se incluye informacion adicional para los inversores en el formulario de suscripcién y sus anexos.

En Espafia, la Sociedad esta registrada en la CNMV con el nimero 498. Hay una lista de distribuidores autorizados en Espafia en la pagina web
de la CNMV: www.cnmv.es.

Para los inversores de los paises siguientes, este Folleto debera leerse junto con:

Austria "Ergdnzende Informationen fir dsterreichische Anleger"

Bélgica "Annexe belge au Prospectus”

Francia "Addendum au Prospectus de LO Funds"

Espafia "Memoria sobre las modalidades previstas de comercializacion en territorio espafiol”
Suiza "Informations spécifiques a l'intention des souscripteurs en Suisse”

Reino Unido "Addendum to the Prospectus for UK investors”

Procedimiento de Solicitud

84

Los inversores podran realizar sus solicitudes mediante cualquiera de los métodos que se describen a continuacion:
(a) solicitud por escrito a la Sociedad en Luxemburgo a través de su Agente de Transmisiones:

CACEIS Bank Luxembourg

5, Allée Scheffer

2520 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
Numero de teléfono: (352) 47 67 26 58
Numero de fax: (352) 476770 63,0

(b) solicitud por escrito a cualquier Distribuidor, con la informacién necesaria.

En cumplimiento del principio de fijacion de precio a futuro (forward pricing), los accionistas deberan presentar por escrito las solicitudes
ala Sociedad antes de la Hora de Corte (véase la Seccion 13). Se deberan acompariar las solicitudes por escrito de un cheque bancario o una
notificacion de un formulario cumplimentado de transferencia por Swift, salvo que la Sociedad acuerde por escrito otro método de pago. Todas
las transacciones se realizaran sobre una base de fijacion de precio a futuro. Los pagos del Precio de Emision deberan realizarse integros para que
se abonen en la fecha de pago que se indica en el parrafo 13.1, salvo que se acuerde lo contrario por escrito con la Sociedad. Cuando los pagos
se realicen mediante cheque, la Sociedad se reserva el derecho a aplazar la asignacion de las Acciones hasta que el Depositario haya recibido
fondos disponibles. Otros métodos de pago estan sujetos al acuerdo previo de la Sociedad. La distribucion de las Acciones depende de que el
Depositario haya recibido fondos disponibles dentro del plazo mencionado en el apartado "Fecha de Pago" del parrafo 13.1 (o dentro del plazo
previamente pactado con un inversor). Si la liquidacion no se realizara en su momento debido, la solicitud podra prescribir o cancelarse.

El pago deberd realizarse en la Divisa de Referencia o en la Divisa Alternativa, en el caso de las categorias emitidas en una divisa alternativa,
del Subfondo en el que se suscriben las Acciones, mediante transferencia telegrafica a favor de CACEIS Bank Luxembourg a las cuentas
siguientes:

usD JP Morgan Chase
CHASUS33
Nombre de la cuenta: CACEIS Bank Luxembourg
Numero de cuenta: 796706786
Chips: 0002
ABA: 021000021
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EUR Crédit Agricole S.A, Paris
AGRIFRPP
Nombre de la cuenta: CACEIS Bank Luxembourg
Numero de cuenta: FR7630006000012009280600085

GBP HSBC Bank Plc, International
BIC: MIDLGB22
IBAN: GB63MIDL40051535210915
Codigo Sort: 40-05-15
Numero de cuenta: 35210915 - CACEISBL

Jpy Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Tokyo
BOTKIPJT
Numero de cuenta: 653-0418285

CHF UBS Zirich
UBSWCHZHS80A
Numero de cuenta: 023000000607370500007

indicando la identidad correcta de los solicitantes y el nombre del Subfondo en el que se suscriben las Acciones. En caso de pago mediante
cheque, el cheque debe adjuntarse a la solicitud.

Solicitudes y confirmaciones

(i) Las personas juridicas deberan formalizar las solicitudes con su sello social 0 mediante la firma de un directivo debidamente autorizado,
indicando su capacidad;

(i) en caso de que una solicitud o confirmacion lleve la firma de un representante, debera adjuntarse el poder de representacion a la
solicitud;

(iii) no obstante lo dispuesto en los apartados (i) y (i) anteriores, se podran aceptar solicitudes firmadas por un banco o por cualquier otra
persona en nombre de una sociedad, o supuestamente en nombre de una sociedad.

Certificados de Acciones Nominativas y Acciones al Portador

No se emitiran Certificados de Acciones Nominativas salvo que asi lo soliciten expresamente los inversores, en cuyo caso los Certificados
se enviaran a los solicitantes a la direccion indicada en el Formulario de Solicitud en un plazo de 30 dias a contar desde la aceptacion de la
suscripcion.

Las Acciones al Portador sélo podran suscribirse a través de un ndmero limitado de intermediarios. Los Certificados de Acciones al Portador
se envian al intermediario financiero, a riesgo de los accionistas. La pérdida de un Certificado de Acciones al Portador supondra un retraso
sustancial en caso de solicitud de conversion o reembolso. El coste relativo a la emision de los Certificados de Acciones correspondera a los
accionistas solicitantes.

General

La Sociedad, segun su criterio exclusivo, se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion de Acciones y a aceptar parcialmente
cualquier solicitud.

Los Consejeros podran, en cualquier momentoy seglin su criterio, imponer restricciones a la emision de Acciones de un Subfondo (también las
derivadas de solicitudes de conversion) durante cualquier plazo de tiempo.

En caso de que una solicitud no se acepte en su totalidad o en parte, el importe de la solicitud o el saldo restante de la misma se enviara
inmediatamente al solicitante, a riesgo de la persona que tenga derecho a ese importe.

La Sociedad se reserva el derecho a retener Certificados de Acciones y, en su caso, cualquier saldo restante del importe de la solicitud, en espera
de disponibilidad del importe de la solicitud.
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El solicitante debe proporcionar al Distribuidor o al Agente de Administracion Central toda la informacion necesaria que exijan razonablemente
el Distribuidor o el Agente de Administracion Central para verificar la identidad del solicitante. En caso contrario, la Sociedad podra negarse a
aceptar la suscripcion de las Acciones de los Subfondos. Los solicitantes deben indicar siinvierten por cuenta propia o en nombre de un tercero.
Las inversiones en Acciones |y en Acciones S estan sujetas a las condiciones mencionadas en el parrafo 2.2. La Sociedad podra solicitar a los
inversores que suscriban Acciones | o Acciones S que faciliten todos los documentos o la informacion que pruebe que cumplen los criterios
pertinentes para invertir en dichas categorias de Acciones. Asimismo, la Sociedad podra rechazar las solicitudes de inversion en Acciones Iy S
mientras no disponga de la informacion y los documentos necesarios, o por cualquier otro motivo apropiado.

Exceptoenlo que respecta a las Sociedades que sean profesionales regulados del sector financiero, obligados a cumplir en su pais unas normas
de prevencion de blanqueo de dinero procedente del narcotrafico equivalentes a las aplicables en Luxemburgo, los solicitantes que hagan
solicitudes en su propio nombre estaran obligados a presentar al Distribuidor o al Agente de Administracion Central toda la informacion
necesaria que el Distribuidor o el Agente de Administracién Central requieran razonablemente para verificar la identidad del solicitante, y en
caso de que acttien en nombre de un tercero, para verificar la identidad de los beneficiarios finales de la propiedad de las Acciones. Asimismo, los
solicitantes se comprometen por el presente a notificar al Distribuidor o al Agente de Administracion Central cualquier cambio en la identidad
de dichos beneficiarios finales de las Acciones.
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