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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Albatros, F.l., por encargo de los administradores de Fonditel Gestion,
S.G.1.1.C., 8.AU. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Albatros, F.l. (el Fondo), que comprenden ef balance
a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ta
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en [a nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterics contables contenidos en el mismo.

remos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa actividad
de auditoria ge cuentas vigente en Espafa. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades de! audifor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con [os requerimientos de ética, incluidos [os de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin le
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en ia citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |z evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicic profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccign material mas significativos en nuestra auditoria

de !as cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
audiioria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidén sobre éstas, y
ne expresamos una cpinién por separado sobre esos riesges.

PricewaterhauseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad antericrmente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fonde se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6 de
esta se detalla [a cartera a 31 de diciembre de
2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera tiene en el
caiculo diaric de su Patrimanio Neto y, por tanto,
del valor liquidativo del mismo.

Fonditel Albatros, F.I.

El Fendo mantiene un contrate de gestidn y
administracién con la Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Saociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, enire
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la enfidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la entidad depaositaria las
confirmaciones relativas a Ia existencia de la
totalidad de [os titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
entidad depasitaria y los registros contabies del
Fondo, proporcionados por ia Sociedad gestora.

Valoracién de la cartera

Comprocbamos la valoracidn de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo 2 31 de
diciembre de 2021, mediante ia re-gjecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para ello vaicres fiables de mercado
a la fecha de analisis.

Para aquellas inversiones para ias que no se ha
padido cbtener un valor fiable de mercado a 31
de diciembre de 2021, revisamos los métodos
de valoracién empleados por la Sociedad
gestora, re-ejecutando los calculos realizades
por la misma.

La re-ejecucion de la valoracion de estas
tltimas, a 31 de diciembre de 2021, se realiza
por un experfc del auditor en materia de
valoracién, que cumple con todos tos requisitos
de independencia.

Como cansecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas v
las vaioraciones registradas en la conlabilidad
dei rondo.

l.a ofra infermacién comprende exclusivamente et informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrarte de las cuentas anuales.
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Fonditel Albatros, F.I.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en Ia realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estames obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, |a inforrmacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del controi interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsaples de la valoracion de la capacidad de! Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencior: de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de ia aciividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas aruales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del controf interno.




Fonditel Albatros, F.I.

Obtenemos conocimiento del control inferno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nc con ia
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de ia
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
uUna empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan ias transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar (a imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y ei momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, as{ como cuaiquier deficiencia significativa del contral interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre ios riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Saciedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periode actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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JavierRato Blazquez (22313) AUDITORSS St

2022 Ndm. 01/22/01088

16 de marzo de 2022 96,00 EUR




Fonditel Albatros, F.[.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros}

ACTIVC

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmusbles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interlor

244 822 419,69
202891887

218 842 588,49

229 037 151,56
1900 874,30

201 434 013,52

15 110 325,86

22 851 906,37

Valores representativos de deuda 13 412 000,17 20 928 384,17
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito . -
Derivados 7 186,14 1,14
Otros 1691 138,55 1923 521,06
Cartera exterior 204 575 458,15 179 115 703,72
Valores representativos de deuda 82 228 708,95 87 977 757,49
Instrumentos de patrimonic 1,10 1,02
Instituciones de Inversién Colectiva 121 683 431,39 110 612 337,85
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados 238 875,42 125 162,97
Otros 425 442,23 400 444,39
Intereses de |a cartera de inversion (844 186,52) (533 590,57)
inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 23 950 902,33 25 702 257,76
TOTAL ACTIVO 244 822 419,69 229 037' 151,58

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



Fonditel Afbatros, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVC 2021 2020
Patrimonio atribuido z participes ¢ accionistas 243 980 088,58 22T 880 061,64
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 243 880 088,68 227 880 061,64
Capital - -
Participes 226 581 957,94 227 454 881,26
Prima de emisién - -
Reservas 1209 265,33 1208 265,33

(Acciones propias) :
Resultados de eiercicios anterioras -
Oftras aportaciones de socios = .
Resultado de! ejercicio 16 188 865,41 {784 084,95)
{Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - :

Pzsiva no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo piazo -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 842 331,01 1 157 089,94
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 747 490,11 113941744

Pasivos financieros - -
Derivados 94 840,90 17 672,50
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 244 822 418,69 229 037 151,58
CUENTAS DE ORDEN 2021 2020
Cuentas de compromiso 73 515 967,93 30 307 033,76
Compromisos per operaciones [argas de derivados 48 027 541,65 23 466 599,55
Compromisos por operaciones cortas de derivados 27 188 426,28 6 840 434,21
Otras cuentas de orden - 814 032,78

Valiores cedidos en préstamo porla [[C . -
Valores aportados como garantia por la {IC .
Valores recibidos en garantia porla [IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién -

Pérdidas fiscales a compensar - 814 032,78
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 73 515 967,93 31 121 066,54

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2021.



Fonditel Albatros, F.[.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 20621
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion ds [nversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otras

Amortizacién del inmovilizado materiat
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operacicnes de la cartera interior
Por operacicnes de la cartera exterior
Por operacicnes con derivados
Otros

Diferencias de camkbio

Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por cperaciones de la cartera exterior
Resu'tados por operaciones con derivados
Otros

2021

2020

{1 950 432.07)

5 001,57

{1 375 170,35)

(1 695 580,89)
(209 402,57)

(45 438,61)

(1 950 432,07)

(1 151 094,11)
{189 442,93)

(34 633,31)

(t 370 168,78}

829 599,86 795 283,03
(89 015,62) (145 658,41)

18 042 153,26 6 382 069,59
{199 007,07) 160 441,52
18 326 824,49 6 166 018,74
(85 664, 16) 55 609,33
375 755,03 (519 207,02)
(863 891,06) (5 926 403,36)

(116 272,41)
1075 368,89
(1 822 987,54)

(1 580 382,82)
(2 809 053,77)
{1 526 966,77)

Resultado financlero 18 294 601,47 586 083,83
Resultado antes de impuestos 16 344 169,40 (784 084,95}
Impuesto sobre beneficios (155 303,89) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 16 188 865,41 (784 084,95)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



"1C0C ep 2iqu8dip 8p &

L 15 opEUUL) [ENUE 012121300 |2 ajuaIpuodsaL0D 0Jau DiucLILed |2 U2 SOIqIIED op Cpe)sa [op auelbajul eped ueulo) ‘euUnipe BLUOWSW B| US SEJLDSED ‘L B | Se1oN Se

29°880 086 E¥Z - - I¥'G98 B8l 91 - €L E0Z 60Z | V6156 189G 92T L 20T 2P Auqualp ap LE (e sopjes

- - . ojuowujed |ap SEUCKBLUBA SBIO
(69'¥0Z 6+0 81) - - - 2 E (69'+0Z 6¥0 B1) S0S|0qWaaY
ZE°99¢€ 096 /) - - - ZE'99€ 096 21 suucioduosng

sadiojued uco ssuopeladg

- - - G6'vB0 ¥B. - (56'v80 ¥8L) opruale |ep opeynsal jep ugioeoldy

L¥'oog 8al 9l - - 1'598 881 8L - - - sopioouodes soyseb A soseubuj |e1oL

¥9'190 088 L2Z - - (66 v80 ¥a2) - ££'59¢ 60 | 9Z'L88 ¥o¥ L2 opejsn[e opjeg

- - - salone Jod seisniy

- % = - - ousjuo ap soiques Jod sejsnfy

¥9'L90 088 12T . o (56'¥80 ¥aL) - £E'G9z 60T | 9188 ¥SY 122 0Z0Z 2P alquaIp op LE |@ soplesg

@301 opingLye {=usns oI SaI0Ud)uUe SOP|dIeld BEAIOSTY sediogied
oluowLged 040 e opuaplam() |op opejInsay op sopegnsey

ojau oluvaiuied [@ Ua SolqUIED 8p [2j0} ope)sy (g

1¥'598 881 91 $0pI20U0Je] S0}SED A S0SEIDUI 8P [6301

sepueueh A seqipigd op BlJUSBND B B SBRDULISJSURY) B0

- SB)siuoiaae A sediaiied e opinquie oiucuiujed o ue ejusLueep sopendu sojseb 4 sossibul |eje |

i¥'co8 881 91 sepuzuel A sepiprod ep Buano g op opejnsey

sopisouosal sojsell £ sogaifiul 2p opeysy (v

LZ0Z 2P MUISIDIP BF LE IV

(s0Jna ua opesaldx3)

LZ0Z 9P aJquiedIp 8p L |@ opeulul) [enue ola1uela e ajuaipuodsaliod ojeu ojuowljed |3 Ud SOIqUIED 2p OpPR)ST

Id ‘sosieqyy |2)ipuod



+#9°190 088 LZZ {56'¥80 vBL) - ££'59Z 60Z L 92’188 ¥S¥ IZZ 0Z0Z @p Siquenip ap LE |B Sopjes

- - - - owowuled [ap SSUOKBUBA SR
(£8°c9Z 650 21) - - - {ea'c9Z 650 £L) sosjoguiesy
8/'019 €21 ST - - 9£'0£9 €21 S¢ sauoidusng

sadioned uos sauopessd

- (ze'vov S¥L 2L - TEVSY SL EL orinias |ap opeynsal |ap ugIEMdy

(56'v80 ¥0L) (s6'vR0 ¥8.L) - t soprounasl sojsel A sosaubul (g0

997171 66S 022 ZEVar SvLEl - £ 'S9Z 6O | L6220 59 902 opejShle CpIES

5 5 - 3 sajoua Jod sa)snly

- - olejL sp sojquss Jod seisnfy

99'L¥L 668 0T ZEvSr SYLEL - ££°59 6OZ | LO'EE0 S¥9 902 610Z ep suquiwiaip ep £ e Sopjeg

el opIngLye (equana opjasafa suIoLMILE sojo)assels SeAISSaY sadpiped
ojuowuyed os0 € opuaplaQ) |9p opeynsay ap sopeynsay

ojeu vucwwjed @ e SOIGUIED Bp [B10) opelsT (B

{G6've0 YRl SOpJoou0dal S0)Sel A soseJBul ap [)0L

seioueueb A sepipiad ap Bjuend ¥| e serouelajsuel) [Ej0L

sejsiuoiooe A sedioiyed B opinquie oucwued |6 ua ajudwe)sanp sopendw sojseb A sosaubul 1oL

{S6'¥80 +3.1) sepueueb A sepipiad ap 2juand g} ap opejnsay

sopiooucaal soyseb £ susaibu) sp opeysy (v

0Z0Z 9p 2IqWALOIP ap LE IV

(soina ue opesaldxy)

LZ0Z 9P SIQWIAIDIP P LE | OPeUIULID) [ENUR 01912158 |2 3judipuodse.iod ojau ojuowied | uUa SOIqUED 3 OpEjSs

I'd ‘soqyeq|y [9)puod



Fonditel Albatros, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euras)

Actividad v gestidn del riesgo
Actividad

Fonditel Albatros, F.l., en io sucesivc el Fondo, fue constituido en Madrid el 9 de julic
de 2003, bajo la denominacién social Fonditel Albatros, F.I.M., habiendo pasado por
distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 5 de febrero de 2004.
Durante el ejercicio 2021 ha tenido su domicilio soclal en C/Pedro Teixeira 8, Madrid.
Con fecha 1 de enero de 2022 ei domicilic social ha sido trasladado a Ronda de la
Comunicacion s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de inversién de la Comision
Nacional de! Mercado de Vaiores (C.N.M.V.} desde el 22 de julic de 2003 con el
nimero 2.812, adquiriendo, a efectos legales, |a consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de fa Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto sccial de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del pibiico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

El “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo se divide en dos clases de
participacién:

¢« Clase A: Inversion minima inicial de 50 euros (publico general salvo [os que
cumplan los criterios de la clase B).

« Clase B: Inversién minima inicial de 50 euros y [as Participaciones estan
destinadas a (1) entidades aseguradoras cuyas inversiones procedan de pdlizas
que instrumenten previsién social y cuyos tomadores asuman el riesgo de la
inversién y sean sociedades del grupo de la SGIIC; (2) empleados y directivos de:
(a} SGHC (b) accionistas de la SGIIC y (c) EGFP del Grupo de la SGIIC; (3)
entidades gestionadas por las gestoras del Grupo de la SGIC.

Estas clases de participaciones fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 9 de julio
de 2010.

s Clase C: Inversion minima inicial 300.000 euros (plblico general} ¢ 50 euros para
empleados del Grupo Telefonica {salvo los que cumplan los criterios de la clase
B) o de empresas a las que entidades del Grupo de la SGIHC gestionen su
previsidn social.

Esta clase de participacion fue inscrita en la C.N.M.V. con fecha 8 de agosto de 2013.



Fonditel Albatros, F.l.

iemoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anuat terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada eh euros)

La gestién, administracion y representacion det Fondo estd encomendada a Fonditel
Gestién S.G.I.I.C, S.A, sociedad participada al 100% por Telefdnica Capital, S.A. La
Entidad Depositaria es Banco inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia ¥y
administracién para el Fondo, de acuerdo a lc establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julic, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarroilo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de [nversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria” (F.1.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversidn" (F.L.}.

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
= El nimero de participes del Fondo no pedra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimcnio o €l nimero de participes de un fonde, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificacicnes, dichas !nstituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ [os valores mobiliarios v demds activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que e! Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el efercicio de esta funcioén.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

s ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liguidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, gue debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a ia vista en el Depositaric o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Beuda Pdbilica.

» Ei Fendo se encuenira sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo
de coniraparte.
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De acuerdo con el Follete del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién
anual en concepto de gastos de gestidn sobre &l patrimenio y los renagimientos
integros del Fondo que no podran exceder del 1,35% y del 9% respectivamente.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Curante los ejercicios 2021 y 2020, las comisiones de gestidn y depesitaria han sido
las siguientes:

Clase A Clase B Clase C
Comislén de gestién
Sobre patrimonio 1,35% 0,329% 0,90%
Sobre rendimientos integros 6,00% - 9,00%

Como consecuencia de haber superado el valor liquidativo de referencia, el Fondo
ha registrado durante el ejercicio 2021 para las Clase Ay C, un importe de 14.444,26
y 414.732,76 euros, respectivamente, por el concepte de comisidn sobre resultados.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no devengs comision de resultados para la
Clase A ni para [a Clase C.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020, las comisiones de
depositaria, por framos acumulativos, han sido las siguientes:

Trames Comision aplicada
De 0 a 300.000.000,00 euros 0,09%
A partir de 300.000.001,00 euros 0,075%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Gestora e aplica a los patticipes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de {as participaciones reembolsadas.

Durante el ejercicio 2020, el Fondo recibié 5.001,57 euros como consecuencia de la
devolucién de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de
Inversion Coiectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo, en ias que
ha invertido el Fondo.

Gestién del riesgo

La poiitica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folieto regisirado y a disposicién del pablico en el registro
correspondiente de {a C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido &
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

« Riesgo de crédito: se trata del riesgoc de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en ia capacidad o intencion de Ia contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolsc de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

« Riesgo operacional: aquei gue puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos intermos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar [a
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el contro! de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-18 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a ia actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultacos, seguira dependiendo de la
evolucidn de las acciones que se est&n realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestién de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-12, no deberia poner en peligro e!
principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de {a Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables dei Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable gue le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.
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b)

c)

d)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprcbacion por el
Consejo de Administracién de ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman qgue seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterics
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Las principios méas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principic contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto scbre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabiiidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

os Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y dei
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente 2 la
comparacion entre las cuentas anuales de los gjercicios 2021 y 2020.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deteriorc de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calcule, acontecimientas futuros podrian
chiigar a modificarias prospectivaments, de acuerde con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gque se hubieran
producido en ejercicics anteriores y hayan side detectades durante ios ejercicios
2021 y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepio cuando se indique expresamente.
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3.

Resumen de los principlos contables y normas de valoraciéon mas

significatives

Los principios contabies mas significativos aplicados en iz formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b}

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuaies se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tante, (2 aplicacion de las nermas contables no
estd encaminada a determinar e! valor del pafrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liguidacién.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del pericdo en que se
devengan, con independencia de cuando se producs su cobro ¢ pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicia! se realiza por su valor razonable que, saivo evidencia en
contrario, es el precic de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amertizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métedo det tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en ! momento del recenocimiento. Las correcciones valorativas por
detericro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como fa
determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

¢ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.
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E| valor razonabte de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercada, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizscién el valor razonable se corresponde con el precio de la
fransaccidon maés reciente siempre que no haya habido un cambic signfficativo en
las circunstancias ecandmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicic.

+ instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales comc acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados o establece el
cambio oficial de cierre del dia de ia fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento internc de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

« Accicnes o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversidén Colectiva de thversién Libre, instituciones de [nversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares segln el articulo 48.1]) del Real
Decreto 1082/2012 vy sucesivas modificaciones, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, ias diferencias de valor en los confratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants Y opciones
compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

Ei valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidn de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la CNMV,, ¥y sucesivas
madificaciones.
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g)

Los activos en los gue concurra un deterioro notoric e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todes lcs riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 'os
mismos.

Adaquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efective desembolsado, cualesquiera que sean [os
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método de! tipo de interés efectivo.

t as diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los cambios se hayan liquidado ¢ no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonic”, de fa cartera interior o
axterior del activo del batance.

Valores represeniativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos actives se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de [a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajc ! epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo de! balance.

Operaciones de derivados, excepte permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o ei vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capltulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

E! valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se refisjan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
[a operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en |a cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas ¢ diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentcs financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utiiizando come contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior ¢ exterior del active o dei pasivo corriente del baiance.

Moneda exiranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambic, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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*

Vzlor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimenio del Fondo a los efecios del célculo del vaior
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo compenen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reemholsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscritc o reembolsadc con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de |a solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, e! importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo cdlculo se contempla el efecto de! diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponibie del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio [os activos por
impuestos diferidos sblo se reconocen en ia medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan |la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por ias pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
raconocen mediante la compensacion del gasto per impueste con la frecuencia del
calculo del valor liquidative. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

10
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 1918 536,23 1 330 555,84
Administraciones Publicas deudoras 108 233,53 569 693,03
Operaciones pendientes de liquidar 823,68 -
Citros 825,43 625,43
2 028 918,87 1900 874,30

El capitulo de "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge los
importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de
cada ejercicio.

El capftulo de "Administraciones Piblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El saldo del capitulo “Deudores - Operacicnes pendientes de liquidar” ai 31 de diciembre
de 2021 recoge, principalmente, el importe de las primas por opcicnes y dividendos por
acciones pendientes de liquidar.

El capitulo de “Deudores — Otros” recoge el importe de [a devolucion de las comisiones de
gestion devengadas por las [nstituciones de [nversién Colectiva gestionadas por entidades
no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el Fondo pendientes de cobro al cierre
del ejercicio correspondiente {Nota 1).

5. Acreedores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Piblicas acreedoras 184 154,99 52 500,08
Operaciones pandientes de liguidar - 938 351,54
Otros 563 335,12 148 556,82
T47 490,11 1138 417,44

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Qtras retenciones 28 851,00 14 157,55
Impuesto sobre beneficios 155 303,89 38 351,53
184 154,89 52 509,08

- ¢
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El saldo del capitulo “Acreedores — Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre
de 2020 recogia, principalmente, el importe de las compras de vaiores extranjeros
pendientes de liquidar.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 202¢, el Fondo no tiene saldo algunc pendiente de page que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

E! detalle de ia cartera de valores de! Fondo, por tipo de active, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muesira a continuacion:

Cartera interiocr

Valores representativos de deuda

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva

Derivados
Otros

intereses de la cartera de inversién

2021

15 110 325,86

2020

22 851 906,37

13 412 000,17

20 928 384,17

7 186,14 1,14

1691 138,55 1923 521,06
204 576 459,13 179 115 783,72
82 228 708,85 67 877 757,49
1,10 1,02

121 683 431,38 110 612 337,85
238 875,42 125 162,97
425 442,28 400 444,36
(844 186,52) (533 530,57)
218 842 538,49 201 434 019,52

En los Anexos | y It adjuntcs, partes integrantes de esta memoria, se detallan |a cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2021. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.
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Fonditel Albatros, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de ta cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A., excepto ias
participaciones en Partners Group Global, Seaya Ventures FCR, Arcano Secondary Fund
It LP y Altamar Buyout Europa FCR, que se encuentran depositadas en Partners Group
AG, Seaya Capital Gestidn, S.G.E.L.C, S.A., Arcano Capital, 8.G.1I.C, S.A. y Altamar
Capital Privado, 8.G.LL.C., S.A,, respactivamente.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, ss muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario 21 817 859,38 23 583 246,82
QOtras cuentas de tesoreria 2 133 042,95 2118 010,84

23 950 802,33 25 702 257,76

En euros 18 322 475,51 22 917 522,14
En moneda extranjera 5 628 426,82 2784 735,62
23 950 902,33 25 702 257,76

Durante los sjercicios 2021 y 2020, el tipo de interés de remuneracion de la cuenta en el
Depositario ha sido de! Eonia menos 0,5%.

F! detalle del capitulo de “Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de
2021 y 2020, recoge principaimente ei saldo mantenido en BBVA, S.A.

8. Patrimonio atribuido a participes

1 as participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derechs de propiedad sobre diche patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2021
Ciase A Clase B Clase C
Patrimonio atribuidc a participes 427338522 458580 204,30 81026 499,16
Numero de participaciones emitidas 411 181,70 13 359 093,78 7618 802,02
Valor liguidativo por participacion 10,39 11,88 10,63
Niumerc de participes 143 286 85
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Fonditel Albatros, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al efercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euras)

2020
Clase A Clase B Ciase C
Patrimonio atribuido a participes 4513 309,80 144 077 881,45 79 288 770,28
Numera de participaciones emitidas 461 168,25 13056 607,06 7 938 882,17
Valor liquidativo por participacién 9,79 11,03 9,99
Numerg de participes 138 25 41

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en e! patrimonic neto coirespondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020 el ndmero de participes con un porcentaje de
participacion individuaimente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio @ uno,
representando el 70,28% y el 70,75% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivaments,
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con e! articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de [nstituciones de inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

2021 2020
Participes
Plus U'tra Seguros Generales y de Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros 70,28% 70,75%
70,28% 70,75%

8. Cuentas de compromiso

En los Anexos 1i y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

10. Ofras cuentas de orden

E! desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es ¢l siguiente:

2021 202¢

Pérdidas fiscaies a compensar - 814 032,78

- 814 032,78
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Fonditel Albatros, F.I.

Memotia de las cuentas anuales correspondiente 2l ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
28 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacion del importe de las
hases imponibles negativas de egfercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacién de [a totalidad de ésta siempre que sea igual ¢ inferior 2 un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su tofalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores que se compensaran en el momenio en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios, y de’acuerdo
con los limites establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjetcicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaracicnes para los diferentes impuestos a
los qgue el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que est& sujeto de los
tltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segin lo establecido en [a Circular 4/2008 de la CN.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta dei Fondo
con la Socledad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicande la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operacionss.
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Fonditel Albatros, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con 2! Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Asimismo,
en el Anexo Il se detalla la Adquisicion Temporal de Activos con el Depositario a 31 de
diciembre de 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversiébn Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
sequridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden 7 miles de euros, en
cada ejercicio.

13. Hechos Posteriores

Desde si cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Fonditel Albatros, F.1

Informe de gestién del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Durante los tres primeros meses del afio, las dinamicas destacadas fusron la evolucién de
las vacunas v los cierres, los avances en politica fiscal en EE.UU. y la actitud de los Bancas
Centrales, tode ello en un contexto de datos econdmicos que progresaban a buen ritmo.
Las vacunaciones fueron una fuente estable de noticias positivas que quedaron algo
contrapesadas por la prolongacion de los cierres en Europa y Reino Unido. El trasfondo
fiscal, clave durante todo el ejercicio, discurrié con fluidez al aprobarse programa tras
programa hasta llegar al final del trimestre con una propuesta adicional, el “American Jobs
Plan” o Plan de Infraestructuras, planteado por $2,25 billones para gastar en 8 afios.
Mientras tanto, los Bancos Centrales se concentraron de forma sincronizada en ratificar
unos cuantos mensajes disefiados para tranquilizar los mercados, aseverando que los
repuntes de inflacion serian transitorios, y que [os mandatos permitirian no realizar grandes
cambios en la politica monetariz al menos durante este ejercicio y probablemente el
siguiente.

El segundo trimestre, también acompafiado por datos positivos aunque mezclados, fue
objeto de varios giros destacables. Hubo avances en politica fiscal hasta abril (*American
Families Plan” en EE.UU. y via libre al avance del Plan de Recuperacién Europeo por el
Constitucional aleman), pero posteriormente quedé silenciado, a excepcidn de algunas
negociaciones en EE.UU.. Un punto de inflexién relevante fue la publicacién de la tasa
interanual ce inflacién en EE.UU., que alcanzd en mayo el 5%. Fue entonces cuando dio
comienze el cuestionamiento de la transitoriedad en el repunte de precios por ia que
abogaba [a Fed. Posteriormente, en junio, la Fed admitié que si bien los registros fueron
algo mas elevados de fo que en principio esperaba, todavia otorgaba una probabilidad
aceptabie a que tuvieran una duracién limitada. Con todo el tono de politica monetarta sond
ligeramente més restrictivo y tuvo mala acogida por los mercados, aunque pronto se
olvidaria.

A fo large del tercer trimestre de 2021 se fue introduciendo [a sensacion de que el escenario
se iba a complicar. A elio contribuyeron cuestiones como el fallo en el pago de cupdn de
Evergrande, |a inflacién y precios de energia al alza, [as elecciones en Alemania y casi mas
importante que todo lo demés, los dificiles avances fiscales en EEUU junto con los cambios
en la dialéctica de los bancos centrales. Todo lo referente a la pandemia y las vacunaciones
fue quedando reiegado temporalmente a un discreio segundo plano para volver a desperfar
con Omicron en e! cuarto trimestre.
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Pronte al inicic del verano quedé claro que los asuntos presupuestarios en EE.UU. iban a
ser objeto de un avance lento, interrumpido ademas por las vacaciones tipicas del pericdo.
Esto hizo que durante el trimestre se lograra poco mas que un acuerdo de ampliacién del
plan de infraestructuras de $550 mil milicnes hasta un total de $1 bilién. La corriente de
datos y encuestas empresariales fue positiva, pero algo atenuada, entre otras razones por
la variante delta. Por un lapso breve, debido a un dato flojo de empieo en EE.UU. y a la
barrera de dificultades en los acuerdos fiscales, reiné cierto temor por el crecimiento con
posible vuelta atras en el ciclo. Los comparables adversos y el impacto de cuellos de botella
en la produccion industrial global cumplieron también un papel, aunque finalmente esta
percepcion se probd pasajera. Sin duda, la gran protagonista fue la inflacion, cuyas tasas
interanuales se estabilizaron figeramente por encima del 5% en EE.UU. hasta que
retomaron la senda alcista al final del trimestre.

La Fed dio comienzo al pericdo discutiendo la reduccién de compras de activos, mientras
que ef BCE, mucho mas lento, asegurd que mantendria [as medidas de emergencia,
aungue la inflacién sobrepasara el 2%. Posteriormente, en Jackson Hole, la Fed dio un giro
a mas laxitud, insistiendo en la transitoriedad de la inflacién y confirmando que la reduccion
de compras comenzaria en 2021, dejando las subidas de tipos condicionadas al empleo,
que todavia no habia visto mermada su pricridad. Por su parte el BCE se alzé, por poco
tiempo, con discurso algo mas restrictive reconociendo mejoras inesperadas en varios
frentes. Seria al final del trimestre, con los elevados registros de inflacién, cuando se
produciria el viraje definitivo de la Fed hacia el adefantamiento del tensionamiento futuro
de los tipos y la aceleracion de las reducciones de compras mientras que el BCE opt6 por
recular, quedando varado en un discurso perma-laxo y blindado frente a fa evolucién de los
precios.

El cuarto trimestre de 2021 fue, en cuanto a los datos macro, una continuacion de los
meses anteriores con evolucién aceptable de las cifras de crecimiento y con las tasas
interanuales de los precios en ascenso para casi rozar el 7% en noviembre. Las principales
novedades vinieron por un lado de las negociaciones sobre el gaste en EEUU, el discursc
de las autoridades monetarias y finalmente por la variante Omicron mas contagiosa pero
menos grave que las anteriores.

En io comespondiente al ambito fiscal, y tras arduas negociaciones, se liberaron ias
incertidumbres del techo de deuda v la financiacién del gobierno americano en el primer
caso hasta 2023 y en el segundo hasta febrero de 2022. Adicionalmente, el acuerdoc del
pian de infraestructuras ($1 Billén} se aprob6 en ley por ambos partidos mientras que el
plan de $1,75 billones obtuvo el visto bueno del Congreso pero quedo pendiente de que se
ultimaran detalles en el Senado por desacuerdos entre los propios demécratas. Los bancos
centrales fueron los protagonistas en esta ocasion.
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El BCE fue ei primero en cambiar su visién reduciendo la temporalidad esperada de [a
inflacién y admitiendo un flagrante riesgo al alza. Esto lo hizo al tiempo que tuchaba contra
las expectativas de subidas de tipos que el mercado focalizaba en 2022 y que la autoridad
monetaria tildaba de inconsistentes al contrastarlas con sus predicciones y orientacién de
cara al futuro. Eso si, dej6 abierta la posibilidad de reconfiguracion de los mecanismos de
compras, asi como la intencién de ser flexible para no pecar ni de inaccién ni
sobrerreaccién. La Fed dio su vuelco definitivo eliminando la calificacion de transitoriedad
de la inflacién coincidiendo con el renombramiento de Powell, que se comprometio a
trabajar contra los precios y apunto claramente su nueva prioridad. Ademas de esto, se
potenciaron las reducciones de los programas de compra de activos hasta $30.000 M al
mes, que ahora concluirian hacia marzo del afio siguiente. Finalmente, se abrid ia
posibilidad de que en 2022 hubiera hasta ires subidas de tipos, aunque eso s,
condicionadas a la evolucion de los precios y las nuevas variantes de la pandemia.

Con respecto a la evolucion de los activos, el SP500 togrd un 26,8%, a pesar de fos rebrotes
de volatilidad del periodo, mientras que el Eurostoxx50 acumulé un 21%. El recorrido de
los tipos a 10 afios fue claramente alcista pero engafioso. Esto se debid a que hubo varios
movimientos muy significativos de ida y vuelta poco perceptibles si solo tenemos en cuenta
que el americano terminé el periodc en 1,51% vs 0,91% de comienzo, mientras que el
aleméan acabé en -0,17% tras empezar en -0,57%. En cuanto al oro, consiguié un -3.8%
hasta alcanzar 1829 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones dentro de un
mercado sin direccion. E! USD/EUR pasé de 1,221 a 1,137, dando lugar a una apreciacion
del dolar en [a que primé principalmente la percepcion diferencial de las posturas de los
Bancos Centrales, en la que la Fed quedaba en el campo de una mayor dureza relativa
con respecto al BCE con un trasfonde de inflacion alcista.

La exposicion media del fonde a renta variable durante el afio ha permanecido estable en
el entorno del 33% respecto su nivel neutral del 35%. A lo largo del afic ha variado su
ponderacion dependiendo del binomio rentabilidad/riesgo en cada momento. Para ello, se
implementaron estrategias de opciones (put spreads) en Eurostoxx50 y SP500, con el
objetivo de proteger el fondo ante caidas durante los meses de verano, asi como cubrir los
riesgos de la variante Omicron en la parte final del ejercicio. En este sentido para proteger
ia cartera del riesgo del coronavirus en la parte fina! de!l pericdo se procedio ademas a la
venta de futuros de Eurostoxx50. En las (lltimas semanas del afio se compraron estructuras
de opciones de proteccién en diferentes indices de renta variable ante ia previsién de un
inicio de afio 2022 mas volatil en los activos de riesgo.

Durante todo el afio mantuvimos una diversificacién geogréfica significativa. La exposicion
geografica fue variando tacticamente durante el afio en funcion de las perspectivas y vision
en cada momento de! tiempo. Durante el gjercicio se ha sobreponderado la renta variable
europea (no euro) frente a la renta variable zona euro, y se ha incrementado la ponderacion
de la renta variable de EE.UU. en el segmento de renta variable. En cuante a la
diversificacién sectorial, durante el ejercicio se realizaron apuestas tacticas en los
sectoriales europeos de aseguradoras y de utilities (eléctricas).
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Respecto a la renta fija, hemos mantenida la duracion de la cartera por debajo del nivel
neutral del indice de referencia cerrando el afio con una duracion de 2,8 afos. La
exposicion media del fondo a la renta fija durante e! ejercicio ha sido del 44,3%, acabando
el afic con un peso en Renta Fija de! 41,8% (por debaic de! nivel neutral del 60%). Durante
2021 se ha gestionado activamente la duracién del fondo pese a mantener su sesgo corto
respecto al indice de referencia, ya que consideramos que las bajas rentabilidades no
resultaban atractivas. Dentro del segmento de renta fija gubernamental, en Espafia
partiamos de una sobreponderacion respecto a la referencia que fuimos reduciendo a lo
largo del afio. En el caso de ltalia aprovechamos el repunte de rentabilidades para
neutralizar a lo largo del segundo semestre. Por ofro lado, en crédito también hemos
mantenido un posicionamiento por debajo del indice de referencia, ya que el recorrido a la
baja de los spreads de crédito a nivel agregado (especiaimente en el segmento de grado
de inversién) parece limitado. La estrategia se ha centrado en aprovechar oportunidades
en nichos de mercado y en activos con mayor devengo de cupén. Asi, en la segunda mitad
de! ejercicic hemos sobreponderado la renta fija de alto rendimiento (High Yield). Esfose
ha visto compensado con un incremento de la tesoreria en el Ultimo trimestre, que ha
cerrado el sjercicio en el 26,4%, (siendo su nivel neutral el 5%).

Respecto a la inversion Alternativa la exposicién media durante el afio se ha mantenido
estable en el entorno del 1%.

El fondo Fonditel Albatros obtuvc una rentabilidad de 6,19% para la clase A, del 7,64%
para la clase B, y del 6,48% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio
cenjunto de 243,9 millones de euros aproximadamente.

Gastos de [+D y Medioambiente

A lo largo dei ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, e! usc de instrumentos financieros por ei Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/23012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde ¢l cierre del ejercicio ai 31 de diciembre de 2021 hasta ia fecha de este informe de

gestién, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia que no se seffalen
en la memoria.
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Eormulacion de las cuentas anuales

Reunidos los Administradores de Fonditel Gestion S.G.LLC, S.A, en fecha 25 de febrerc
de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y e! informe de gestion del efsrcicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2021
de Fonditel Albatros Fl, las cuales vienen constituidas por ios documentos anexos que
preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

b) Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

c) Informe de gestién del ejercicic 2021.

FIRMANTES:
D2 MARIA TERESA CASLA URIARTE D. FERNANDT AITOR AGUADO CARRANZA
Presidenta Consejero
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