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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Renta Fija Mixta internacicnal, F.1., por encargo de los administradores de
Fondite!l Gestidn, 8.G.LLC., S.A.U. {!a Scciedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Renta Fija Mixta internacional, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspendientes ai ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en [a seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditaria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de! Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos ios de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigida por la normativa reguladora de ia actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a fos de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en fa citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Considerames que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexic de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 15 685 400, www.pwe.es 1
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las [nstituciones de inversion
Colsctiva es la captacion de fondas, bienes o
derachos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto dzi Fonda ssts
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6 de
esta se detalla [a cartera a 31 de diciembre de
2021.

Identificamos esta drea como el aspecto mas
relevanie a considerar en Ia auditoria del Fondo,
por la repercusién que [a cartera tiene en el
caleulo diario de su Patrimonio Neto y, por tanto,
del valor liquidative del mismo.

Otra informacion:

Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.I.

El Fondo mantiene un contrato de gestién y
administracién con la Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterics empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmacicnes de la entidad
depositaria de los titulos

Sclicitamos a la entidad depasitaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin
enconfrar excepciones o diferencias
significativas entre |a respuesta recibida de la
entidad depaositaria y los registros contabies del
Fondo, proporcicnades por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos [a valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para ello valores fiables de mercado
a ia fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectade diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
fas valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivaments el informe de gestién dei sjercicio 2021, cuya
formuiacién es responsabilidad de los administraderes de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.I.

Nuestra opinién de auditor(a sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con Ias cuentas anuales, a partir def conocimiento de ia entidad
obtenide en la reaiizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el cantenido y presentacion dei informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de [a Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados dei Fondo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valcracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcicnamiento, revelando, segfin corresponda, |as cuestiones relacionadas con empresa er
funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra afternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que [as cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de [z actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durante toda (a auditoria. También:

. identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditeria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opimién. E! riesgo de no detectar una incorreccién materiai debida a fraude es mas
eievado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, faistficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o [a elusion del control intermo.



Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.I.

© Obtenemos conocimiente del control internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientcs de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunsiancias, y no con ia
finalidad de expresar una opinién sobre |z eficacia def controi interno de la entidad.

e Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son adecuadas vy |a razonabilidad de las
gstimaciones contabies y la correspondiente informacion revelada por los administradores de Iz
Sociedad gestora.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fonde deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
ia informacion revetada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, ef alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
Saociedad gestora, determinamas les que han side de la mayer significatividad en ia auditorfa de las
cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que ias disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

\UDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Pato Bldzquez (22313) 2022 Nom. 017220010
m. a5

16 de marzo de 2022 86,00 EUR



Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

ACTIVC

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobillaric y enseres

Actlivos par impuesto diferido

Active carriente
Deudares

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumeritos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

intereses de la cartera de inversién
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

44 848 314,02
237 564,72

40 247 011,30

45 785 543,77
318 081,28

41 338 598,96

2 591 086,32 4 801 130,04
2590 138,32 4 801 130,04
958,00 -

37 788 162,89 36 641 705,74
18 695 405,68 22 894 803,43

19 064 964,04

27 793,17

(132 247,81)

4 363 738,00

13 728 053,17
17 849,14

(104 236,82)

4 128 863,53

TOTAL ACTIVO

44 848 314,02

45 785 543,77

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.




Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F..

Balance al 31 de diciembre de 2021
{(Expresado en euros)

PATRIMONIC Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisian
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de eferciclos anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicic
(Qividendo & cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo nc corriente
Provisiones a largo piazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto piazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

44 743 745,75
44 743 745,75

45 341 959,47

45 341 959,47

43 300 296,57
484 146,56

959 302,62

104 568,27

93 419,80
11 148,47

44 895 609,85
484 146,56

(37 726,24}

443 584,30

424 928,98

18 655,32

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

44 B48 314,02

45 785 543,77

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
rérdidas fiscales a compensar
Ctros

7 275034,89
4 338 981,65
2935053,24

g 559 317,50
918272237
376 595,13

128 613,42

128 613,42

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

7 275 034,89

9 687 830,92

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.L

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripcicnes y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la [nstitucion de !nversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

2021

2020

27,36

(422 601,57}

1239,60

(318 118,13}

Comisidn de gestion (367 967,42) (274 945,64)
Comisian de depositario {39 805,88) {32 368,80)
'ngreso/gasio por compensacion compartimento - -
Ctros {14 828,27) {10 800,38}
Amortizacidn dei inmovilizado material - -
Excesos de provisicnes - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacidn (422 574,21) (315 879,53}
Ingresos financieros 132 303,11 129 435,77
Gastos financieros {17 393,43) (19 664,64)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1053 984,33 290 202,24
Por operaciones de la cartera intericr {37 371,50) 36 314,30
Por operaciones de la cartera exterior 1122 680,26 232 209,85
Por operaciones con derivados (31 324,43) 21 768,09
Otros - -
Diferencias de cambio 43 035,67 (50 889,23)
Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 178 337,85 {70 091,55}
Deterioros - -
Resultados por operaciones de [a cartera interior (15 553,46) {1 385,28)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 318 069,85 (69 528,70}
Resultades por operaciones con derivados {124 178,44) 822,43
Otros - -
Resultado financiero 1 390 267,63 279 082,59
Resultado antes de impuestos 867 693,42 (37 796,94)
Impuesto sobre beneficios (8 330,380) -
RESULTADO DEL EJERCICIC 959 302,62 (37 796,34)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



"120Z @p |lquianip ep
L€ ¢ opeuluLD) |2nue cpimele |2 sjusipuadsauns ojeu ouowujed |8 U2 SOIqWED Bp OpEJSe jep ajuelBojul aped UBULO) ‘BlURIPE BLIOWSLW ey UG SEROEOP ‘E| B | SEbN SE)

SL'SYL ekl b - - Z9'Z0T 656 - 95'9¥L ¥8Y 15'96¢ D08 £F LZOZ O 8JqUIBINIP 9P |¢ | SOpjES

4 - = - = - olowied [op SSUCKEUBA SBIO
{v0'see 209 8) - - s " - (+0'5ER £00 8) s0SjoquIseY
04128050 2 - - ‘ - 0L'12E 050 L saucjadiiseng

sedioiped uoo seuciBlad)

- - : $6'962 LE - - (6'964 28) vigiJalo [ep Ope)NSal [3p UQIBEdldy

Z9'20E 656 - - Z9'20€ 656 - - - sopioouooas soseb A sosaibut pejo)

1’656 L¥E SF - - (6'96. LE) - 95'9¥l PRV S8'609 S68 P ) opejsnie opjes

. - . - - E : saloua Jod sajsnfy

* - - - - - ouejuD ap solquuks Jod selsniy

IV'656 L¥E ¥ = - (r6'96L 2£) - 95'ovL vet $8'609 568 v¥ 0Z0Z ©p aiqweloip Ip Lt [ sopes

[Ej0 L opmquje (epuena opsfe seJouejUe SopHausfe SeAIDSIY sadppey
oialed ong & opuapiag) iep opeynsoy 9p sopejjnssy

jau ojuowued |9 Us so|qUED Sp o} ope)sT (g

Z9'Z0E 656 S0pIo0UODdal SO}JSED A S0$eJBUl Bp [E]0L

= sepueued A sepipigd ap BJUBND E| B SBIDURISISUES [EJ0 |

- sejsiuoioae A sediniped e opinguie ojucwued o us djuBLelDelK sopejndun sojseB A soselbul [ejo)

29'20¢ 696 sejoueuef A sepipsad ap ejuana | 6p ope)NSey

sopinolose sojseb A sosaubu ap opijsy (v

LZ0Z ap sIquISIIp o LE IV

(S0unS us opesaldxy)
1202 @p 2iqueldlp ap L¢ [3 OpEUIULIZ) [ehue opjaisfe e ajusipuodsallos ojau cluocwed |2 us sojqued ap ope)sg

T'd ‘leuoioewsiuy epap ehd ejusy |eypuod



L¥'656 L¥E S¥

- (¥6'962 28} - 95'9v1 VBV SR'60% 6B ¥ 0Z0Z 9P 2JqQWIRIIp op L§ |e Sopjes

(00'L0S ¥0¥ %)

ojucwued |ap SaUoKEUEA SBIIO

- - : = (o0’ Los ¥ov +) SOSj0qWaZY

1¥'8117 996 S1 . 3 . L¥'811 996 51 sauojoduosng
sadiviped uoo seunpelado
v - (B0'SE6 S0} 1) < - 60'CGEE SOL L o1auels |lop opeynsal [ap ude)dy
(v6'95.1 £} . (v6'964 2£) - - - sopiouase) sojseb £ sosabul (g0
¥68Ce L18 £C - 60'SE6 SOL | - 95’5y vv 62252 L2¢ T OpEJsh|e Opleg
- - - seJous o sajsnfy
= - o8l ap sojquen Jod saysnly
¥6'3€8 L18 EE 60's86 SOL J = 9s‘ayl vBRY GZ'LSLLITL TS GLOZ 9p eigielalp ap LE i sopjes

it TR op[nguye (ejuensa ol saJoluRuUe so[ansele SeARSHY sodidguey
ouowuyed ong B opuopmais) jop ope)nsey 9p sope)nsay

oJau ojuowiLged |3 Ud SojqeD Op [eju) opE)ST (8
r6'96. LE) SOpjooUcaal S0JSEH A s0selbuj op [0
. sejoueuel A sepipigd ap BJUSND B| B SBIOUBIISURY] 8]0 ]
- sejsiuoiaoe A sadioiued e opinquie olucwined o ud ajuswWElsenp sopepndw) sojseb A sosaufu) 210
(¥5'062 L6) sepueuef A sepipiod ep ejuend e) ap opeynsay

sappoucsad so)seb A susesBu; ap opeye] (v

0Z0Z 9P 21queIdIp op LE [V

{soJna us opescudi)
1202 °p 81qW3ID|P 9p LE |9 OpBUILLIB) [enue O]d]dsalo |e ajusipuodsanios ojou oluowpijed |2 us Soiguwed ap opejsg

'I'd ‘feuopewau] epap efi4 ejuay [aypuody



Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F_I.

Memoria de fas cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.l., en lo sucesive el Fondag, fue constituido
en Madrid el 9 de julio de 2003, bajo la denominacién social Fondite! Renta Fija Mixta
Internacional, F.I.M., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la
actual con fecha 5 de febrero de 2004, Durante el ejercicio 2021 ha tenido su domicilio
social en C/ Pedro Teixeira 8, Madrid. Con fecha 1 de enero de 2022 el domicilio
social ha sido trasladado a Ronda de la Comunicacién s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en ef Registro de Fondos de [nversién de la Comisién
Nacional de! Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de julic de 2003 con el
numero 2.813, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversion
& partir de entonces.

De conformidad con io dispuesto en el ariiculo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resuitados colectivos.

El “Patrimonio atribuido a participes® del Fondo se divide en dos clases de
participacion:

e Clase A: Inversién minima inicial de 50 euros.

¢ Clase B: Inversién minima inicial de 300.000 euros {ptiblica general o para [IC} o
50 euros para empleados del Grupo Telefénica o de empresas a las gue entidades
del Grupo de la S.G.LI.C. gestionen su previsién social.

Estas clases de participaciones fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 6 de
septiembre de 2013.

La gestién, administracion y representacién del Fondo esta encomendada a Fonditel
Gestion, S.G.LI.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por Telefonica Capital, S.A.
La Entidad Depositaria es Bance [nversis, S.A. Dicha Entidad Depasitaria debe
desarroliar deferminadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia vy
administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.



Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la narmativa legal especifica de los Fondos de inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por e! que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de [nstituciones de inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

= Cambio de forma autornatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacion "Fondo de [nversion Mobiliaria® (F.I.M.} y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversién” (F.L.).

e El patrimonio minimo deberé situarse en 3.000.000 euros.
¢ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior 2 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaréan del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

« [Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

* El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liguidez de! 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositaric o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

« El Fordo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestién sobre el patrimonio y los rendimientos
integros del Fondo que no podréan exceder del 1,35% y del 8% respectivamente.

igualmente, el Folieto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder dei 0,20% anual del patrimonio custodiado.
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Burante los ejercicios 2021 y 2020, las comisiones de gestién y depositaria han sido
las siguientes:

Clase A ClaseB

Comisidn de gestion
Sobre patrimonio 1,00% 0,70%
Scbhre resuitados positivas 3,00% 8,00%

Como consecuencia de haber superado el valor liquidative de referencia, el Fondo
ha registrado durante el gjercicio 2021 para las Clase Ay B, un importe de 1.083,37
y 52.144,72 euros, respectivamente, per el concepto de comisidn sobre resultados.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no devengd comision de resuitados para la
Ciase A ni para la Clase B.

lgualmente se estabiece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020, las comisiones de
depositaria, por trames acumulativos, han sido las siguientes:

Tramos Comision aplicada
De 0 a 300.000.000,00 euros 0,08%
A partir de 300.000.001,00 euros 0,075%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Durante el ejercicio 2021 y 2020, el Fondo ha recibido 27,36 y 1.239,60 euros,
respectivamente, como consecuencia de fa devolucion de ias comisiones de gestion
devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades
no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el Fondo.

Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asf come la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del piiblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido & la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, las tipos de cambic y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgc de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en [a capacidad o intencién de [a contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando ei Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provacar pérdidas come resultado de
errores humanos, procesos interncs inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicic 2021, el COVID-18 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a |a actividad econémica a nivel mundial y, como resuitado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados, seguir4 dependiendo de la
evelucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evelucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos gus, debido
a la gestién de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis prevocada por el COVID-19, no deberfa poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por ios Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han side preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado as disposiciones legales vigentes en materia contable gue le son aplicables,
con el objeto de mostrar ia imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resuitados.



Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ! 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b)

d)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serén aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principics y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ninguin principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de [a cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de alguncs activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, a! valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando ésias se consideren [as mejores estimaciones posibies, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo def Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producidc en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el baiance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuandc se indigue expresamente.
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3.

Resumen de los principlos contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables maés significativos aplicados en [a formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

c)

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha consideradc que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
globai o parcial ni el importe resultante en casc de su iiquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funci6n del periodo en que se
devengan, con independencia de cuandoe se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonatble que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivaie al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracidn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efective. No cbstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se caiculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de Interés efectivo
calcuiado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieras recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representatives de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente,
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El valor razonable de los valores representatives de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediatc habil
anterior o el cambio medic ponderado si nc existiera precio oficial de cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonabie el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones ¢ participaciones de otras Instituciones de inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de qlie para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre, instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de [nversion Colectiva de [nversidn Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares segin el articulo 48.1.j) del Real
Decreto 1082/2012 y sucesivas modificaciones, se utilizan, en su case, valores
liquidativos estimados.

< [Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos esfructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, ia Sociedad
Gestora establece un modeloc de valoracidn en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., v sucesivas
modificacicnes.
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f}

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversian,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesges y beneficios inherentes a fa propiedad de los
mismos.

Adquisicién v cesidn temporal de activos

Las adquisiciones tempaorales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efective desembolsade, cuaiesquiera gue sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de active correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipe de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonabie se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cofizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a fa operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonic”, de |a cartera intetior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el vaior razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacidn.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se refiejan en ia cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
¢ exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutes financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
ef momentc de cierre de ia posicién o el vencimiente del contrato, en el epigrafe
corresponaiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

E! valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados’, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas come negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambic”.

Para el resfc de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las peérdidas y ganancias derivadas de la valoracian.
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Valor liguidative de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efecios del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios esfabiscidos en Iz Circuiar 6/2608, de la C.N.M.V,, vy
sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscritc o reembolsado con abono o carge, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasive del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamentc de Gestion del Fondo, el precic de las
participaciones ser4 el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas 0 reemboisadas, como el efectivo a reembolsar en su casc. Durante el
periodo que media entre la solicitud y [a determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en ef capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calcuic se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre !a base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin casc y sélo se
reconccen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscaies a compensar"”.

10
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4, Deudores

E! desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 185 756,21 252 211,33
Administraciones Publicas deudoras 51 646,71 65 704,44
Otros 161,80 165,51

237 564,72 318 081,28

El capitulo de “Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge los
importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de
cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Pibiicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Deudores — Otros” recoge el importe de la devolucién de las comisiones
de gestion devengadas por las [nstituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades no pertenecientes al Grupe, en las que ha invertido el Fondo pendientes de
cobro al cierre del gjercicio correspendiente (Nota 1).

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administracicnes Publicas acreedoras 8 401,28 1 069,95
Operaciones pendientes de liquidar 3 381 466,73
Otros 85 018,52 42 392,30
93 419,80 424 228,28

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se desglosa tal ¥ como sigue:

2021 202¢
Retenciones practicadas en el gjerciclo sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 10,48 -
impuesto sobre beneficios 8 380,80 1 069,85
8 401,28 1 063,85

11
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El saldo del capitulo “Acreedores — Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre
de 2020 recogia, principalmente, el importe de ias compras de valores extranjeros
pendientes de liquidar.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recage, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo nc ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo algunc pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interfor 2 591 096,32 4 801 130,04
Valores representatives de deuda 2 590 138,32 4 801 130,04
Derivados 258,00 -
Cartera exterior 37 788 162,88 36 €41 705,74

Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva

Derivados

Intereses de la cartera de inversion

18 695 405,68
19 064 964,04
27 79317

(132 247,81)

22 894 803,43
13 729 083,17
17 849,14

(104 236,82}

40 247 011,30

41 338 598,96

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detailan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2021. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
raspectivamente, al 31 de diclembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.
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Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F..

Memeoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminade &l 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas an el Depositario 4 045 878,39 3823 855,40
Otras cuentas de tesoreria 317 859,61 305 008,13
4 363 738,00 4 128 863,53

2021 2020
Cuentas en euros 3311 083,91 2338 003,34
Cuentas en moneda extranjera 1 052 654,08 1789 860,19
4 363 738,00 4128 863,53

Durante el ejercicio 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el
Depositario ha sido del Eonia menos 0,5%.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, recoge principalmente el saldo mantenido en BBVA, S.A.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha cbtenido
de la siguiente forma;

2021
Clase A Clase B
Patrimenio atribuido a participes 1544 104,65 43 199 64110
Ndmero de participaciones emitidas 190 501,76 5 228 860,80
Valor liquidativo por participacion 8,11 8,26
Numero de participes 60 55
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Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en eurgs)

2020
Clase A Clase
Patrimonio atribuido a participes 4942 745,14 40 398 214,33
Namerc de participaciones emitidas 622 164,896 5 000 605,54
Valor liquidativo por participacion 7,94 8,08
Ndmero de participes 64 44

El movimiento del patrimonio atribuido a particibes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del sjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el numero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 51,88% y 61,90%, respectivamente, de la cifra de patrimonic del Fondo,
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articuio 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismao:

2021 202¢
Participes
Asociacion Telefonica para Asistencia a Minusvalidos 51,98% 61,90%
51,88% 61,80%

8. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y [V adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Pérdidas fiscales 3 compensar - 128 613,42

128 613,42
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Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante e! ejercicic 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado reguiado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujetc en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacién de! importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose ia
compensacion de |a totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un milldn de euros.

E! capitulc “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores que se compensaran en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto socbre beneficios, y de acuerdo
con los limites establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre bensficios.

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fonde se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que estéd sujeto de los
(ltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por ias
autoridades fiscales.

12. Oftra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articuio 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en ei articuio 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientes para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segln lo establecide en (a Circular 4/2008 de la C.N.M.V,,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimisme, incluyen las posibles operaciones vincuiadas realizadas por cuenta del Fondo
con ia Sociedad Gestora ¢ con personas ¢ entidades vincuiadas a la Sociedad Gestora,
indicando ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.
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Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, F.i.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con gl Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relatives a la proteccion del medic ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Las honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 6 miles de euros,
en cada ejercicio.

13. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, FI

Informe de gestién del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Durante los tres primeres meses del afio, las dinamicas destacadas fueron la evoiucion de
las vacunas y los cierres, los avances en politica fiscat en EE.UU. y la actitud de los Bancos
Centrales, todo elio en un contexto. de datos econémicos que progresaban & buen ritmo.
Las vacunaciones fueron una fuente estable de naticias positivas que quedaron algo
contrapesadas por la prolongacion de ios cierres en Eurapa y Reino Unido. El trasfondo
fiscal, clave durante todo el ejercicio, discurrié con fluidez al aprobarse programa tras
programa hasta llegar al final del trimestre con una propuesta adicional, el “American Jobs
Plan” o Plan de Infraestructuras, planteado por $2,25 billones para gastar en 8 afios.
Mientras tanto, los Bancos Centrales se concentraron de forma sincronizada en ratificar
unos cuantos mensajes disefiados para tranquilizar los mercades, aseverando que los
repuntes de inflacién serian transitorios, y que los mandatos permitirian ne realizar grandes
cambios en la politica monetaria al menos durante este ejercicio y probablemente el
siguiente.

El segundo trimestre, también acompafiado por datos positivos aunque mezclados, fue
objeto de varios giros destacables. Hubo avances en politica fiscal hasta abril (“American
Famiiies Plan” en EE.UU. vy via liore al avance del Plan de Recuperacion Europec por el
Constitucional aleman), pero posteriormente quedo silenciado, a excepcion de algunas
negociaciones en EE.UU.. Un punto de inflexién relevante fue la publicacién de la tasa
Interanual de inflacién en EE.UU., que alcanzé en mayo el 5%. Fue entonces cuando dio
comienzo el cuestionamiento de la transitoriedad en el repunte de precios por la que
abogaba la Fed. Posteriormente, en junio, la Fed admitio que si bien los registros fueron
algo mas elevados de lo que en principic esperaba, todavia otorgaba una probabilidad
aceptable a que tuvieran una duracién limitada. Con todo el tono de politica monetaria sond
ligeramente més restrictivo v tuvo mala acogida por [os mercados, aungue pronto se
olvidaria.

Ao larga del tercer trimestre de 2021 se fue introduciendo la sensacion de que el escenario
se iba a complicar. A ello contribuyeron cuestiones como el fallo en el pago de cupdén de
Evergrande, la inflacion y precios de energia al alza, las elecciones en Alemania y casi mas
importante que todo lo demés, los dificiies avances fiscales en EEUU junto con los cambios
en la dialéctica de los bancos centrales. Todo Io referente a la pandemia y las vacunaciones
fue quedando relegado temparalmente a un discreto segundo plano para volver a despertar
con Omicron en el cuarto trimestre.

Pronto al inicio del verano qued claro que los asuntos presupuestarios en EE.UU. iban a
ser objeto de un avance lento, interrumpido ademas por las vacaciones tipicas del periodo.
Esto hizo que durante el trimestre se lograra poco mas que un acuerdo de ampliacién del
plan de infraestructuras de $550 mil miilones hasta un total de $1 billén. La corriente de
datos y encuestas empresariales fue positiva, pero algo atenuada, entre otras razones por
la variante delta. Por un lapso breve, debido a un dato fiojo de empleo en EE.UU. vy a Ia
barrera de dificultades en los acuerdos fiscales, reiné cierto temor por el crecimiento con
posible vuelta atras en el ciclo. Los comparables adversos y el impacto de cuellos de botella
en la produccién industrial global cumpiieron también un papel, aunque finalmente esta
percepcion se probo pasajera. Sin duda, la gran protagonista fue la inflacién, cuyas tasas
interanuales se estabilizaron ligeramente por encima del 5% en EE.UU. hasta que
retomaren la senda alcista al final de! trimestre.
A
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La Fed dic comienzo al periodo discutiendo ia reduccién de compras de activos, mientras
que el BCE, mucho mas lento, asegurd que mantendria ias medidas de emergencia,
aunque la inflacién sobrepasara el 2%. Posteriormente, en Jacksen Hole, la Fed dio un giro
& mas laxitud, insistiendo en |a transitoriedad de la infiacién y confirmando que la reduccién
de compras comenzarfa en 2021, dejande las subidas de tipos condicionadas al empleq,
que todavia no habia vistc mermada su prioridad. Por su parte el BCE se alzé, por poco
tiempo, con discurso algo mas restrictivo reconociendo mejoras inesperadas en varios
frentes. Seria ai final del trimestre, con los elevados registros de inflacién, cuando se
produciria el viraje definitivo de la Fed hacia el adelantamiento del tensionamiento futuro
de los tipos y la aceleracién de las reducciones de compras mientras que el BCE opt6 por
recular, quedando varado en un discurso perma-laxo y blindado frente a la evolucién de los
precios.

El cuarto trimesire de 2021 fue, en cuanto a los datos macro, una continuacién ds los
meses anteriores con evolucién aceptable de las cifras de crecimiento y con las tasas
interanuales de los precios en ascenso para casi rozar el 7% en noviembre. Las principales
novedades vinieron por un lado de las negociaciones sobre el gasto en EEUU, el discurso
de las autoridades monetarias y finalmente por ia variante Omicron més contagiosa pero
menos grave gue ias anteriores.

En o correspondiente al ambito fiscal, y tras arduas negociaciones, se iiberaron ias
incertidumbres del techo de deuda y la financiaciéon del gobierne americano en el primer
caso hasta 2023 y en el segundo hasta febrero de 2022. Adicionalmente, el acuerdo del
plan de infraestructuras ($1 Bilion) se aprobs en ley por ambos partidos mientras que el
plan de $1,75 billones obtuvo el visto bueno de! Congreso pero queds pendiente de que se
uitimaran detalles en el Senado por desacuerdos entre ios propios demdcratas. Los bancos
centrales fueron los protagonistas en esta ocasién.

Ei BCE fue el primero en cambiar su visién reduciendo la temporalidad esperada de la
inflacién y admitiendo un flagrante riesgo af alza. Esto lo hizo al tiempo que iuchaba contra
las expectativas de subidas de tipos que el mercado localizaba en 2022 y que la auforidad
monetaria tildaba de inconsistentes al contrastarias con sus predicciones y orientacién de
cara al futuro. Eso si, dej6 abierta la posibilidad de reconfiguracion de los mecanismos de
compras, asi como la intencidon de ser flexible para no pecar ni de inaccién ni
sobrerreaccion. La Fed dio su vuelco definitive eliminando la calificacién de transitoriedad
de la inflacidon coincidiendo con el renombramiento de Powell, que se comprometic a
trabajar contra los precios y apuntt claraments su nueva prioridad. Ademés de esto, se
potenciaron las reducciones de los programas de compra de actives hasta $30.000 M al
mes, gue ahora concluirian hacia marze del afic siguiente. Finaimente, se abrié la
posibilidad de que en 2022 hubiera hasta fres subidas de tipes, aunque eso si,
condicionadas a la evolucion de los precios y las nuevas variantes de la pandemia.
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Con respecto a la evolucién de los activos, el SP500 logré un 26,9%, a pesar de los rebrotes
de volatilidad del periodo, mientras que el Eurostoxx50 acumuié un 21%. El recorrido de
los tipos a 10 afios fue claramente alcista pero engafioso. Esto se debid a que hubo varios
movimientos muy significativos de ida y vuelta poco perceptibles si solo tenemos en cuenta
que el americano terminé el periodo en 1,51% vs 0,.91% de comienzo, mientras que el
aleman acabé en -0,17% tras empezar en -0,57%. En cuanto a! oro, consiguié un -3.5%
hasta alcanzar 1829 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones dentro de un
mercado sin direccién. EI USD/EUR pasé de 1,221 a 1,137, dando lugar a una apreciacion
del délar en la que primé principalmente Ia percepcion diferencial de las posturas de ios
Bancos Centrales, en la que fa Fed quedaba en el campao de una mayor dureza relativa
con respecto al BCE con un trasfondo de inflacién alcista.

En este cantexto, hemos mantenido la duracion de la cartera por debajo del nive! neutral
de la referencia, cerrando el afio con una duracién de 2,8 afios y con un pese medio en
renta fija durante el sjercicic del 57,5% (por debajc del nivel neutral del 80%). Durante 2021
se ha gestionado activamente la duracién dei fondo pese a mantener su sesgo corto
respecto al indice de referencia, ya que consideramos que las bajas rentabilidades no
resultaban atractivas. Durante el segundo semestre, se aprovechd el tensionamiento en
las rentabilidades de algunos bonos gubernamentalies, especialmente italia, para aumentar
posicién y neutralizar con respecto a la referencia. Por otro lado, en créditoc hemos
mantenido un posicionramiento por debajo del indice de referencia, ya que el recorrido a la
baja de los spreads de crédito a nivel agregado (especiaimente en el segmento de grado
de inversion) parece limitado. La estrategia se ha centrado en aprovechar oportunidades
en nichos de mercado y en activos con mayor devengo de cupdn. Asi, en la sequnda mitad
del ejercicic hemos sobreponderado la renta fifa de alto rendimiento (High Yield).

La exposicién media del fondo a Renta Variable durante el afic 2021 se ha situado en torno
al 16,5%, cerrando el ejercicio en el 18,5% (respecto a su nivel neutral del 20%). A (o largo
del afio ha variado su ponderacién dependiendo de la vision y el binomio rentabilidad/riesgo
en cada momento. Para elfo, se implementaron estrategias de opciones (put spreads) en
Eurostoxx50 y SP500, con el objetivo de proteger el fondo ante caidas durante los meses
de verano, asi como cubrir los riesgos de la variante Omicron en la parte final del afio. En
este sentido para proteger la cartera del riesge del coronavirus en |a parte final dei periodo
se procedio también a la venta de futuros de Eurostoxx 50. En las titimas semanas del afio
se compraron estructuras de opciones de proteccion en diferentes indices de ranta variabie
ante la previsién de un inicio de afio 2022 mas volatil en los activos de riesgo.

Durante todo el egjercicio mantuvimos una diversificacion geografica significativa. La
exposicion geografica fue variando tacticamente durante el afio en funcién de ias
perspectivas y visién en cada momento dej tiempo. Durante el ejercicio se ha mantenido
estable la posicion en renta variable eurcpea (zona euro) mientras que se ha reducido la
posicion tanto en renta variable europea (no euro), como en renta variable japonesa. En la
segunda parte del afio se ha incrementado significativamente la ponderacion de ia renta
variable de EE.UU. dentro del segmento de renta variabie. En cuanto a ia diversificacién
sectorial, durante el ejercicio se realizaron apuestas tacticas en los sectoriales europeos
de aseguradoras y de utilities {eléctricas).

Respectc a ofros activos, ef Fondo no tiene exposicion a Actives Alternativos ni a Materias

Primas.
> A
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Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, obtuvo un resultado de 2,03% para ia clase A, y del
2,26% para la clase B, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio de 44,74 millones
de euros.

Gastos de I#D y Medioambiente

A lo largo de! ejercicio 2021 nc ha existido actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

En ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser inciuida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ei Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esté destinado a ia consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los Ifmites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificacicnes, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024
Desde ef cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta Ia fecha de este informe de

gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefialen
en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de _gestion

Reunidos los Administradores de Fonditel Gestién S.G.LLC, SA., en fecha 25 de febrero
de 2022, y en cumplimiento de la iegisiacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestién del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
de Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fi, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexcs que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembrs de 2021, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes 2l gjercicio anual terminado ! 31 de
diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas aruales correspondiente al ejercicic anual.terminado el 31
de diciembre de 2021.

c}  Informe de gestién del sjercicio 2021.

FIRMANTES:
D®* MARIA TERESA CASLA URIARTE D. FERNANDO AITOR AGUADQO CARRANZA
Presidenta Consejero
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Consejera




