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Los datos facilitados deben ser considerados por el usuario exclusivamente a modo informativo, siendo nuestra recomendación que el usuario verifique que todos los datos son completos y correctos antes de
tomar una decisión de inversión. Se declina toda responsabilidad por el uso que pueda derivarse de la utilización de este servicio.

DATOS IDENTIFICATIVOS
Divisa: Eurox Com. gestión: 1,50 %
Categoría: RF Mixta Internacionalx Com. depósito: 0,11 %
Fecha de lanzamiento: 22/07/2003x Com. suscripción: -
Plazo de inversión recomendado: de 3 a 5 añosx Com. reembolso: -
Indice de referencia: Índice comp. de RV global e

índice comp. de RF global
x Com. sobre resultados positivos: -

Inversión mínima: 50,00 €x Depositario: RBC Dexia Investors Services España SA
Código ISIN: ES0138047032x NIF: V83676627

POLÍTICA DE INVERSIÓN
Destinado a inversores con un perfil de riesgo medio y un horizonte temporal de la inversión de 3 a 5 años, el fondo tiene como índice de referencia un
índice compuesto de renta variable global y un índice compuesto de renta fija global. Su cartera estará compuesta  por activos de renta fija  tanto de
emisores públicos como privados y sin una duración predeterminada, y por activos de renta variable en un porcentaje inferior al 30% sin predeterminar
zonas geográficas ni sectores industriales. El fondo puede usar instrumentos derivados con la finalidad de cobertura e inversión.
NOTA: A partir del 01/01/2013 se ha cambiado el índice de referencia

DATOS GENERALES

Valor liquidativo: 7,397 x Patrimonio (miles euros): 48.458 xPartícipes: -

ESTRUCTURA DE LA CARTERA
Estructura de inversión
- inversión % % der.*

Liquidez 58,92 58,92
Renta Fija 31,41 73,89
Renta Variable 9,67 22,15
Inversión Alternativa 0,00 0,00
Materias Primas 0,00 0,97

* Porcentaje incluyendo derivados

Principales posiciones
- % Patrim.

Futuro bono alemán 10 años 21,95
Futuro bono USA 10 años 16,62
Obligaciones del tesoro al 4,6% 10,73
Futuro Euro Stoxx 50 8,76
Futuro euro dólar 6,96

EVOLUCIÓN RENTABILIDAD
Gráfico de evolución Rentabilidades acumuladas TAE

- - 2013 1 Año 3 Años 5 Años
Fonditel Renta Fija Mixta
Internacional FI 1,32 % 8,27 % 1,49 % -0,37 %

Índice de referencia 1,52 % 2,21 % 1,86 % 2,16 %

Rentabilidad últimos 12 meses (%)
- - jun-12 jul-12 ago-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13 abr-13 may-13

Fonditel Renta Fija Mixta Internacional FI 0,59 1,06 1,38 1,58 0,57 0,94 0,62 -0,14 0,66 0,61 1,09 -0,90
Índice de referencia 0,11 0,10 0,10 0,09 0,10 0,09 0,09 -0,32 0,67 0,75 1,11 -0,82
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ANÁLISIS ESTADÍSTICO

- TAE Max. pérd.
mensual

Max. ganan.
mensual

Gan. media
mensual

Pérd. media
mensual

Vol. histórica Vol. 12M Vol. 2013 Sharpe

Fonditel Renta Fija Mixta
Internacional FI 1,49 -2,58 % 1,60 % 0,89 % -1,00 % 3,76 3,67 2,52 -0,14

Índice de referencia 1,86 -0,82 % 1,10 % 0,19 % -0,57 % 0,70 1,22 1,90 -

COMENTARIO DEL GESTOR
Mayo ha sido un mes positivo para las bolsas, no así para otros activos de riesgo. El S&P500 conseguía cerrar con un alza del 2.08% marcando nuevos
máximos históricos gracias a los mejores datos macro americanos; destacando los de empleo (en abril se creaban ciento sesenta y cinco mil puestos de
trabajo, superando los ciento cuarenta mil  esperados, al tiempo que se alcanzaba un nuevo mínimo de este ciclo en términos de peticiones semanales
de desempleo) y los del mercado inmobiliario. También ayudaban: 1) la nueva mejora de las condiciones crediticias por parte del sistema bancario - lo
que debería tener un impacto positivo en empleo, actividad productiva y capex a finales de 2013 y principios de 2014-, así como 2) la bajada de tipos de
interés por parte del BCE. Sin embargo, el tono positivo dio paso a un período más complicado en los últimos 10 días del mes, provocado
fundamentalmente por el debate sobre el posible cambio de política monetaria de la Fed. Todas estas incertidumbres sobre el futuro de la política
monetaria provocaban movimientos importantes en el resto de activos financieros. El dólar índex subía un 1.99% penalizando el comportamiento de los
commodities, mientras que el oro volvía a desplomarse. Pero el movimiento más importante se producía en los tipos a largo, donde el 10 años americano
sufría una de las mayores caídas en años, incrementándose su rentabilidad hasta niveles por encima del 2%. Así el Eurostoxx50 cerró el mes de mayo
con una subida del 2.13% en un mes que vio avances en muchas bolsas internacionales. El comportamiento de los activos de renta fija ha estado
alineado con la evolución de sus economías locales, en este sentido hemos visto poca dispersión en retornos entre países en el mes de mayo. El bono a
10 años americano ha pasado de una rentabilidad de 1.67% a 2.13%, similares a los retrocesos en el mercado europeos donde el bono a 10 años
Alemán ha pasado de un 1,22% a un 1,51%. El diferencial entre España y Alemania se mantuvo alrededor de los 293 puntos básicos. Por último, el
índice general de materias primas (CRB) registró un recorte de un -2.18% en mayo con el precio de petróleo cayendo un -1.59% y el oro dejándose un
-5.15%. Con todo ello, Fonditel Renta Fija Mixta cayó en el mes un -0,90% y lleva acumulado en el año un 1.32%. El fondo sigue posicionado para
aprovechar una subida de los activos de riesgo.

GLOSARIO
TAE
Es el tipo anual equivalente de los rendimientos, tomando su evolución durante los últimos 3 años de cotización.
Máxima pérdida mensual
Basada en el comportamiento histórico, es la mayor pérdida de rendimientos que se ha producido en un mes.
Máxima ganancia mensual
Basada en el comportamiento histórico, es la mayor ganancia de rendimientos que se ha producido en un mes.
Ganancia media mensual
Basada en comportamiento histórico, la ganancia media mensual se refiere a la media de todos los períodos mensuales en que el fondo ha tenido
rendimientos positivos.
Pérdida media mensual
Basada en comportamiento histórico, la pérdida media mensual se refiere a la media de todos los períodos mensuales en que el fondo ha tenido
rendimientos negativos.
Volatilidad
Es una medida del riesgo de los fondos, calculada como la desviación típica anualizada de los rendimientos del fondo a lo largo de un periodo
seleccionado. La volatilidad mide, por tanto, la estabilidad o dispersión de la rentabilidad de un fondo respecto a su rentabilidad media en dicho periodo.
(Vol. histórica calculada con datos de los últimos 3 años)
Sharpe
Como medida de rentabilidad-riesgo, proporciona el exceso de rentabilidad sobre el rendimiento activo libre de riesgo que la cartera ofrece por unidad de
riesgo asumido, asociado este a la volatilidad. En consecuencia, cuanto mayor sea el ratio de Sharpe, mayor rentabilidad ofrece la cartera por unidad de
riesgo. Calculado con datos de los últimos 3 años.

FONDITEL GESTIÓN S.G.I.I.C., S.A.
C/ Pedro Teixeira,8 - 7ª planta
Madrid 28020
e-mail: gestion@fonditel.es
FAX: 91 597 17 47
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