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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I., por encargo de los administradores de
Fordite! Gestidn, S.G.L.L.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I. {el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todas los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asl como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformicad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en |a nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabifidades del auditor en relacién con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientss del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuesira auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos & ios de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en [a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, vy
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 460, WWW,DWC.E8 1

. M. Madrio, hoja 87.255-1, falio 75, tomao 9.267, libro B.054, seccidn 30
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Aspectos mas relevantes de la auditorig
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 5 de
esta se detalla la cartera a 31 de diciembre de
2021.

Identificamos esta area como el aspecto méas
relevante a considerar en la auditorfa del Fondo,
por la repercusidn gue la cartera tiene en el
calculo diario de su Patrimonio Neto v, por tanto,
del valor liquidativo del mismo.

Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

El Fondo mantiene un contrato de gestién y
administracién con la Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del vaior
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.,

Adicionalmante, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o difersncias
significativas entre la respuesta recibida de la
entidac depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionadoes por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos gue
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediante |a re-sjecucion de
los célculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fendeo.

La otra informacion comprende exciusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de lcs administracores de ia Sociedad gestora y no forma parte

integrante de [as cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuesira
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de |as citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
apticacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incarreccicnes
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y de! control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En {a preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para confinuar como empresa en
funcionamiento, revelando, sequn corresponda, ias cuestiones refacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contabie de empresa en funcionamientc excepto si los citados
administradares tienen intencién de liuidar el Fondo o de cesar sus operacicnses, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o errar, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que infiuyan en las decisiores econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda ta auditoria. También:

s Identificamos y valoramos ios riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, dissfiamos y apiicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemios evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevade gue s €l Caso U8 una incorrescion material debida a error, ya que ei fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente
erréneas, o la elusion del contro! interno.
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s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la sficacia del control interno de la entidad.

] Evaluamos si ias politicas contables aplicadas son adecuadas y ia razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespendiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en [a evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conciusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
unha empresa en funcicnamiento.

(2]

. Evaluamos |a presentacién global, la estructura y ef contenido de las cuentas anuaies, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan ias transacciones y hechos
subyacentes de un modo que icgran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de ia Sociedad gesiora en relacién con, entre ofras
cuestiones, et alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos

significativos de [a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contro| interno que
identificamos en el transcurso de Ia auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
Sociedad gestora, determinamos los que han side de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales de! periodo actual y que son, en consecuencia, [os riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestian.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. {S0242)
\UDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L. .
Javier Pafo Blazquez)(22313)

2022 Nam. 01/22/01098 -
26,00 EUR

16 de marzo de 2022




Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.i.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones marasas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

7316 083,86

6 747 224 66

T772779,73

6983 912,83

1354 523,83

1 436 426,50

1354 523,83

5406 779,77

1436 426,50

5 561 302,30

5324 081,61

82 698,16

{14 078,94)

568 859,20

5478 289,68

83 012,62

(3 815,87}

778 866,80

TOTAL ACTIVQ

7 316 083,86

777277%,73

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.




Fonditel Renta Fija Corte Plaze, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Batrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anterioresd
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso proplo
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

7314 103,73

7314 103,73

7 766 149,10

7786 149,10

7 368 984,79
(744,30)

(54 166,76)

1880,13

1980,13

7 795 356,81
{714,30)

(28 493,41}

6 630,63

6 630,63

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVC

7 316 083,86

7772 779,73

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromise
Compromisos por operaciones largas de derivadas
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la 11C
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

197 803,64

197 803,64

143 636,38

143 636,88

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

167 803,64

143 636,88

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.




Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

2021 2020

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a |a Institucion de Inversion Colectiva - -

Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion {15 781,03) {12 847 ,69)
Comisién de gestion (7 608,73) (6 022,24)
Comision de depositario {1 902,50) (1 505,78)
Ingresofgasio por compensacidn compartimento -

Otros (6 268,80) (% 319,67}
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisicnes =
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado -

Resultado de explotacién {15 781,03) (12 847,62}

Ingresos financiergs - -

Gastos financieros (37 147,88) (17 547,74}

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1313,26 2517,80
Por operaciones de |z cartera interior {674,17) {203,00)
Por operaciones de la cartera exterior 2 187,43 2720,80
Por operaciones con derivados - -
Otros - -

Diferencias de cambio - -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros (2 551,10) (615,78)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de [a cartera interior 203,00 1673,60

Resultados por operaciones de la cartera exterior {2 791,32) {1 170,35)

Resultados por operaciones con derivados 37,22 (1119,03)

Ofros - -
Resultadc financiers (38 385,73) (15 645,72)
Resultado antes de impuestos (54 166,76} (28 493,41)
Impuesio sobre beneficios - .
RESULTADO DEL EJERCICIO {54 166,786) (28 493,41)

Las Notas 1 a 11, descritas en la memorie adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

Memoria de fas cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Fonditel Renta Fija Corio Plaze, F.I., en io sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid et € de julio de 2003, bajo la denominacién social de Fonditel Dinero, F.I.M.,
habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 26
de febrero de 2019. Durante el ejercicio 2021 ha tenide su domicilio scciat en C/Pedro
Teixeira 8, Madrid. Con fecha 1 de enero de 2022 e domicilic social ha sidc
trasladado a Ronda de la Comunicacion s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacloral def Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de diciembre de 2006 con
el numero 3.722, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de
[nversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Institucicnes de I[nversién Colectiva es la
captacion de fondes, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Fonditel
Gestion, S.G.LLC., §.A,, sociedad participada al 100% por Telefonica Capital, S.A.
ta Entidad Depositaria es Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo est& sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba ef Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automaética, a partir de [a entrada en vigor de la mencionada Ley,
de ia denominacidn “Fondo de Inversidn Mobiliaria” (F.I.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion" (F.1.).

» El patrimonio minime deberd situarse en 3.000.000 euros.

» Elnamero de participes del Fondo no podra ser infericr a2 100.



Fonditel Rentia Fija Corto Plazo, F.I.

Memoria de ias cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Exoresada en surcs)

Cuando por circunstancias de! mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el ndimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decretc 1082/2012, y sucesivas madificaciones, dichas Instituciones gozarén del
plazo de un afic, durante el cuai podran continuar operando como fales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias Entidades legalmente
habilitadas para el gjercicio de esta funcidn.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligacicnes frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivc, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositaric o en ofra entidad de crédito si e Depositario
no tiene esta consideracién, ¢ en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

« El Fondo se encuentra sujetc a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comisién
anual en concepto de gastos de gestién que no excederad del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2021 y 2020, la comisién de gestidn ha sido
del 0,10%.

[gualmente, el Folietc del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podré exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En ios
gjercicios 2021 y 2020, las comisiones de depositaria, por framos acumulativos, han
sido las siguientes:

Tramos Comisian aplicada
De 0 a 30.000.000,00 euros 0,025%
Entre 30.000.000,01 eurcs y 60.000.200,00 euros 0,015%
A partir de 60.000.000,01 euros 0,005%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Scciedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisidén sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciornies reembolsadas.
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b)

Gestion del riesgo

La poiitica de inversién del Fando, asi come la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion detl piblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgc de mercado: representa el riesgo de incurric en pérdidas debido &
movimientos adversos en los precios de mercado de los activas financieros en los
gue opera el Fondc. Entre dichos riesgos, los més significativos sen los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender ias peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

s« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultadc de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar ia
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicic 2021, el COVID-18 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a |a actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados, sequira dependiendo de la
evoliucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. Nc obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversicnes realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro e!
principio de empresa en funcicnamiento.
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a)

b)

c)

Bases de presentacion de !as cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por ios Administradores de ia Sociedad Gestora ds!
Fendo, han side preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndese
apiicado las disposiciones legales vigentes en materia contabie que le son apiicables,
con e! objeto de mastrar [a imagen fiel de su patrimonic, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin medificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mé&s significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuenias anuaies al 31 de diclembre de 2021 se presentan atendiendo a Ia
estructura vy principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de!
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
corrgspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente z la
comparacion entre [as cuentas anuales de [os ejercicios 2021 y 2020.

Estimacicnes contables v correccitn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracidn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados actives financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibies, en base a la
informaci6n existente en el momento del célculo, acontecimienios fuiuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.
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En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuacicnes
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.

Las cifras contenidas en los documentas que componen estas cuentas anuales, el balance,

la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion maés
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de ias cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsibie. Por tanto, |a aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a dsterminar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liguidacién.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion det periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacidn entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

L.a valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método de!l tipo de
interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afic se valoran por su valer nominai.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d}

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversicnes financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable coh cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi come [a
determinacidn de su valor razcnable se describen a continuacién:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor

y que devengan una remuneracion consistente en un interés astablecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea active y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Depésitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguaia el rendimiento interno de la
inversién & ios tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor

razonable se establece en funcidn de! valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se caiculara un valor
liguidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidative disponible. Para las inversicnes en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversian
Colectiva de Instituciones de [nversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares segun el articulo 48.1.)) del Real
Decreto 1082/2012 y sucesivas medificaciones, se utllizan, en su caso, valores

liguidativos estimados.
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e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los coniratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su vaior
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio & irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adaquisicién vy cesién temporsl de aciives

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en |a cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando ef método de! tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en |a cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de ia contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros” o de
“Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.
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g

h)

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los actives se hayan liguidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda®, de la cartera interior
0 exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivades se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en sl epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen Ia consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” dei activo en el balance de situacian.

El valor razonable de ios valores aportades en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
inversion Colectiva”.

Las primas resuitantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en e! valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resuitados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segtin éstos se hayan
liquidado o no, utiiizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen en cartera operaciones con derivados.
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k)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo ei epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias v no menetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambic se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Vaior liguidative de ias participaciones

La determinacién dei patrimonic del Fondo a los efectos de! célculo del valor
liquidativo de ias correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolscs

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capituio de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precic de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismao dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reemboisadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre fa solicitud y ta determinacion efectiva del precioc de las
participaciones, el importe solicitade se registra en e! capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto scbre beneficios

L.a cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calcule se contempla el efacto del diferimiente de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultade contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
actives.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion dei gasto por impuesto con la frecuencia del
caiculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”,

9
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4, Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ss el siguiente:

2021 2020
Administraciones Ptiblicas acreedoras 280,17 981,74
Qtros 1 659,96 3 648,88
1980,13 6 630,63

E! capitulo de "Administracicnes Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge las retenciones sobre intereses y otras rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de as comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo algunc pendiente de pago gue acumule un
aplazamiento superior al piazo legal establecido.

5. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Cartera Interior 1 354 523,83 1 436 426,50
Valores representativos de deuda 1354 523,83 1 436 426,50
Cartera exterior 5 406 779,77 5 561 302,30
Valores representativos de deuda 5324 081,61 5478 289,68
Instituciones de Inversion Colectiva 82 698,16 83 012,62
Intereses de la cartera de inversion (14 078,34) {3 815,87)
& 747 224,66 6993 912,93

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan |a cartera de
inversiones financieras del Fondo af 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recagidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.

10
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6. Tesoreria

Ei detalie de este epigrafe al cierre de los sjercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacién:

2021 2020
Cuentas en el Depositario 498 662,85 708 463,79
Oftras cuentas de {escrerfa 70 189,35 ] 70 403,01
568 859,20 778 866,80

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la totalidad de los saldos de este epigrafe se encuentran
denominados en euros.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el tipo de interés de remuneracién de la cuenta en el
Depositario ha sido de! Eonia menos 0,5%

Et detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesorerfa” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, recoge el saldo mantenido en BBVA, S.A.

7.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que est# representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y gue confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2021 20z¢
Patrimonio atribuido a participes 7314 103,73 7 766 149,10
Namero de participaciones emitidas 1 563 500,44 1648 370,24
Valor liguidativo per participacion 4,68 4,71
Numero de participes 108 127

El movimiento de! patrimenic atribuido a participes durante ios gjercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estade de cambics en el patrimaonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuentz de "Participes” del Fondo.

11
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el namero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicic a uno,
representando el 35,15% vy 33,34%, respectivamente, de la cifra de patrimonio de! Fondo,
por lo que se considera participacin significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decretc 1082/2012 de instituciones de Inversion Colectiva, v sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismeo:

2021 2020
Participes
Fonditei Gestion, S.G.1.1.C., S.A. 35,15% 33,34%
35,15% 33,34%

a. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pérdidas fiscales a compensar 197 803,64 143 636,88
187 803,64 143 636,88

8.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Burante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrdndose sujeto en dicho impueste a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articuio noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionaimente, el articulo
26 de ia Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2021 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual ¢ inferior a un milién de euros.

El importe de las bases imponibies negativas pendientes de compensar ai 31 de diciembre
de 2021 asciende a 197.803,64 euros, una vez incluida la base imponible negativa del
ejercicio 2021.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto socbre beneficios.
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Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente ai gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en eurcs)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripeidn
de cuatre afics.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro gjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 138 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Saciedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de qgue las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo dei Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun [o establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta def Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vincutadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Saciedad Gestora, en caso de gue se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Asimismo
en el Anexo Ii se detalla la Adquisicion Temporal de Activos con el Depositario a 31 de
dictembre de 2020.

Altratarse de una entidad que por sus peculiaridades ne dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por sarvicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 4 miles de euros,
en cada gjercicio.

11. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Durante los tres primercs meses del afio, las dinamicas destacadas fueron la evolucién de
ias vacunas y los clerres, los avances en polftica fiscal en EE.UU. y ia actitud de los Bancos
Centrales, todo ello en un contexto de datos econémicos que progresaban a buen ritmo.
Las vacunaciones fueron una fuente estable de noticias positivas que quedaron algo
contrapesadas por la prolongacién de los cierres en Europa y Reino Unido. El trasfondo
fiscal, clave durante todo el ejercicio, discurrid con fluidez al aprobarse programa tras
programa hasta llegar al final de! trimestre con una propuesta adicional, el “American Jobs
Plan” o Plan de Infragstructuras, planteado por $2,25 billones para gastar en 8 afios.
Mientras tanto, los Bancos Centrales se concentraron de forma sincronizada en ratificar
unos cuantos mensajes disefiados para tranquilizar los mercados, aseverando que los
repuntes de inflacion serfan transitorios, y que los mandatos permitirian no realizar grandes
cambios en la politica monetaria al menos durante este ejercicio y probablemente ei
siguiente.

El segundo trimestre, también acompafiado por datos positivos aunque mezclados, fue
objeto de varios giros destacables. Hubo avances en politica fiscal hasta abril (“American
Families Plan” en EE.UU. y via libre al avance dei Plan de Recuperacién Europeo por el
Constitucional aleman), pero posteriormente quedé silenciado, a excepcién de algunas
negociaciones en EE.UU.. Un punto de inflexién relevante fue la publicacion de la tasa
interanual de inflacién en EE.UU., que alcanzé en mayo el 5%. Fue entonces cuando dic
comienzo el cuestionamiento de la transitoriedad en el repunte de precios por la que
abogaba la Fed. Posteriormente, en junio, la Fed admitié que si bien los registros fueron
algo mas elevados de lo que en principio esperaba, todavia otorgaba una probabilidad
aceptable a que tuvieran una duracion limitada. Con todo el tona de politica monetaria soné
ligeramente mas restrictivo y tuve mala acogida por los mercados, aunque pronfo se
olvidaria.

A lolargo del tercer trimestre de 2021 se fue infroduciendo la sensacién de que el escenario
se iba a complicar. A elio contribuyeron cuestiones como el fallo en el pago de cupdn de
Evergrande, [a inflacién y precios de energia al alza, las elecciones en Alemania y casi mas
importante que todo lo demas, los dificiles avances fiscales en EEUU junto con los cambios
en la dialéctica de los bancos centrales. Todo lo referente a la pandemia y las vacunaciones
fue quedando relegado temporalmente a un discreto segundo plano para volver a despertar
con Omicron en el cuarto trimestre.

Prento al inicio del verano quedo claro que los asuntos presupuestarios en EE.UU. iban a
ser objeto de un avance lento, interrumpido ademas por las vacaciones tipicas del periodo.
Esto hizc que durante el trimestre se lograra poco mas que un acuerdo de ampliacién del
plan de infraestructuras de $550 mil millones hasta un total de $1 bilién. La corriente de
datos y encuestas empresariales fue positiva, pero algo atenuada, entre ctras razones hor
la variante delta. Por un lapso breve, debido a un dato fiojo de empleo en EE.UU. yala
barrera de dificultades en los acuerdos fiscales, reiné cierto temor por el crecimiento con
posible vuelta atras en el ciclo. Los comparables adversos y el impacto de cuelios de botella
en la produccién indusirial global cumpiieron también un papei, aunque finaimenic esta
percepcion se probé pasajera. Sin duda, la gran protagonista fue la inflacion, cuyas tasas
interanuales se estabilizaron ligeramente por encima dei 5% en EE.UU. hasta que
retomaron la senda alcista al final del trimestre.




Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

La Fed dio comienzo al periodo discutierdo la reduccidn de compras de activos, mientras
que el BCE, muche mas lento, aseguré que mantendria las medidas de emergencia,
aunque la inflacién sobrepasara el 2%. Posteriormente, en Jackson Hole, |a Fed dio un giro
a mas laxitud, insistiendo en |a transitoriedad de Ia inflacién y confirmande que la reduccién
de compras comenzarfa en 2621, dejando !as subidas de tipos condicionadas al empleo,
que todavia no habia visto mermada su prioridad. Por su parte el BCE se alzd, por poce
tiempo, con discurso algo mas restrictivo reconociendo mejoras inesperadas en varios
frentes. Serfa al final del trimestre, con los elevados registros de inflacion, cuando se
produciria el viraje definitivo de la Fed hacia el adelantamiento de! tensionamiento futuro
de los tipos y la aceleracién de las reduccicnes de compras mientras que el BCE opté por
recular, quedando varado en un discurso perma-laxo y blindado frente a la evolucién de los
precios.

El cuarte frimestre de 2021 fue, en cuanto a los datos macro, una continuacion de ios
meses anteriores con evolucién aceptable de las cifras de crecimiento y con [as tasas
interanuales de los precios en ascenso para casirozar el 7% en noviembre. Las principales
novedades vinieron por un lado de las negociaciones sobre el gasto en EEUU, el discurso
de las autoridades monetarias y finalmente por la variante Omicron més contagiosa pero
menos grave gue las anteriores.

En lo correspondiente al ambito fiscal, y tras arduas negociaciones, se liberaron las
incertidumbres del techo de deuda y la financiacion del gobierno americano en el primer
caso hasta 2023 y en el segundo hasta febrero de 2022. Adicionaimente, el acuerdo del
plan de infraestructuras ($1 Billon) se aprobé en ley por ambos partidos mientras que el
plan de $1,75 billones obtuvo el visto bueno del Congreso pero quedd pendiente de que se
ultimaran detalles en el Senado por desacuerdos entre los propios demécratas. Los bancos
centrales fueron los protagonistas en esta ocasién.

El BCE fue el primere en cambiar su visién reduciendo la temporalidad esperada de la
inflacion y admitiendo un flagrante riesgo al alza. Esto lo hizo al tiempo que luchaba contra
las expectativas de subidas de tipos que el mercado localizaba en 2022 y que la autoridad
monetaria tiidaba de inconsistentes al contrastarlas con sus predicciones y orientacién de
cara al futuro. Eso si, dejo abierta |a posibilidad de reconfiguracion de los mecanismos de
compras, asi como la intencion de ser flexible para no pecar ni de inaccién ni
sobrerreaccién. La Fed dio su vuelco definitivo eliminando la calificacién de transitoriedad
de ia inflacién coincidiendo con el renombramiento de Powell, que se comprometid a
trabajar contra los precios y apunt6 claramente su nueva prioridad. Ademas de esto, se
potenciaron las reducciones de los programas de compra de activos hasta $30.000 M al
mes, que ahora concluirian hacia marzo del afic siguiente. Finalmente, se abri¢ la
posibilidad de que en 2022 hubiera hasta tres subidas de tipos, aunque eso sf,
condicionadas a la evolucion de los precios y las nuevas variantes de la pandemia.
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Con respecto a la evolucion de los activos, el SP500 logré un 26,9%, a pesar de los rebrotes
de volatilidad dei periodo, mientras que el Eurostoxx50 acumulé un 21%. El recorrido de
los tipas a 10 afios fue claramente alcista pero engaficsc. Esto se debid a gue hubo varios
movimientos muy significativos de ida y vuelta poco perceptibles si solo tenemos en cuenta
que el americano terminé e! periodo en 1,51% vs 0,91% de comienzo, mientras que el
aleman acabé en -0,17% tras empezar en -0,57%. En cuanto al oro, consiguid un -3.6%
hasta alcanzar 1829 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones dentre de un
mercado sin direccion. El USD/EUR pas6 de 1,221 a 1,137, dando iugar a una apreciacién
del dolar en la que primé principalmente la percepcién diferencial de las posturas de los
Bancos Centrales, en la que la Fed quedaba en el campo de una mayor dureza relativa
con respecto al BCE con un trasfondo de inflacion alcista.

Los tipos del mercado monetario se han mantenido durante fodo el afic en niveles
negativos y al cierre de 2021 el Euribor 3 meses ofrecia rentabilidades dei -0,570%.

En este entorno el fondo ha mantenido un perfil muy conservador, primando liguidez y
seguridad por encima del riesgo. La duracién del fondo a cierre de afio se encuentra en
0,30 afios, priorizando la preservacién del patrimonio.

Fonditel RF Corto Plazo es un fondo de inversion que invierte exclusivamente en activos
monetarios y renta fija a corto plazo. Durante el ejercicio 2021 el fondo ha mantenido una
exposicion estable del 99% a activos monetarios, y del 1% a activos de renta fija de crédito
corporativo de grado de inversién. En un entorno de tipos de interés bajos en Europa como
resultado de la politica monetaria acomodaticia del Banco Central Europeo, no hubo
grandes oportunidades de inversién. Por lo tanto, [a operativa continua del fondo se ha
basado en la renovacion constante de los vencimientos, siendo en este periodo
mayoritarias las compras en lefras espatfiolas e italianas entre seis y doce meses, buscando
retornos més atractivos para el fordo.

Con tode lo expuesto, el fondo Fonditel Renta Fija Corto Plazo, cuya poiitica de inversién
esta centrada exclusivamente en activos del mercado monetario a muy corto plazo y esta
dirigido a aquellos inversores que quieran incurrir en muy poco riesgo, consiguid una
revaloracion anual neta de -0,71%, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio de 7,3
millones de euros.

Gastos de I+D y Medioambiente

A o largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacién vy
desarrollo.

En ta contabilidad del Fondo correspendiente a las cuentas anuales del gjercicic 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Accicnes propias

Al Fondo no ie aplica lo referente a las acciones propias.

A
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondg, {al y coma se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes estabiecidos por la Ley 35/2003 Y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decrefo 1082/2012, de 13
de julio, v sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Lev vy las
carrespondientes Circuiares emitidas por [a Comisién Nacional de! Mercade de Valoras.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestién, no se han producido hechos postericres de especial relevancia que no se sefialen
en [a memaoria.
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Formulacidn de las cuentas anuales e informe de gestidn

Reunidos los Administradores de Fonditel Gestién, S.G.LLC,, S.A, en fecha 25 de febrero
de 2022, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado ¢! 21 de diciembre de 2021
de Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos gue preceden a ests escrito;

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuenta de perdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al gjercicio anual terminadc el 31 de
diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

¢} Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:

/ S

D2 MARIA TERESA CASLA URIARTE D. FERNANDO AITOR AGUADC CARRANZA
Presidenta Consejero

D% MARIA LUZ CAPARROSQ ARRQYO
Consejera




