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DQ AUDITORES DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de .
CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA, F.L:

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA,
F.l., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Entidad Gestora del
Fondo de Inversion (Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A, cuyo Consejo de
Administracién ha encargado esta auditoria) son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales del Fondo de Inversién, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de ta memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si
su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y [as estimaciones realizadas,
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de

aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA, F.l. al 31 de diciembre de 2013, asi como
de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminadoe en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Fondo de Inversion, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo de Inversién.

DQ AUDITORES DE CUEN:

I

Eugenio Dolado Fidalgc
1 de abril de 2014

DG Auditores de Cuentas, S.L.P. Registro Mercantil de Madrid, tomo 19.147, folio 123, hoja M-335042. N.L.F. B-83732644
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CATALANA OCCIDENTE
BOLSA ESPANOLA, F.l.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

¢ Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

o Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012.

e Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

e Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.




NOLA. F 1. 83..5 39 41 36

ACTIVO

e
ACTIVO CORRIENTE:

Deudores- 5 434.351,12 282.884.81

Cartera de inversiones finandieras- 6
Cartera injerior-
Vaiores representativos de deuda 2.066.578,90 | 1.300.000,00
Instrumentas de:patrimonio 12471.110,38 | 953198541
Instiluciones de-inversion colectiva s ‘
Depositos en EECC 1.500.000.00 | 1.050.000.00
Derivados - -

Olros ' - -
15,737.680,03 111 687,805 41

Cartera exierior-
Valores rapreseniatives de deuda 321.576.83 -
nsfrumentos. de patrimonio - -
Ingtitugiones deinversion colectiva . 358.838:87
Depésitos 9n EECC . .
Derivados - .
Oios . - .

32157683 355.938,57.

tntereses de lacartera de inversion 23:.433.47 § 6.457,14

fnversiones morosas. dudosas o en ftigio -
16.002.699,53 { 12.048.351,22

Perindificaciones - -
Tesoreria 7 1 151647 12509562 |
TOTAL ACTWD 16.698,565,62 | 12.468.371,85

Las Nolas 1415 ylos Anexos | y il incluidos en fa Memoria adjunta, forman parie Integrante del balance de
sHuacion.al 31 de diciembre de 2013
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2043 Y2012 (NOTAS 1 A4

Compromisos por operacionss lafgas de derivados
Compromisos pof operaciones cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN-
Valores cedidos en prés_tamo
Valores.aportados como garantia por la I1G
“Valores recibidos et garantia por Ja 11C
Capital nominal nosuscrite nien circulacion {SICAV)
Pardidas fiscales a compensar
Otos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

3.341.275,00

PATRIMONIO Y PASIVD Nota 2013 2012
PATRIMONIG’ATRIBUIDO A PARTICIPES: 8
Fondos reembolsables atribuldos a participes-
Partisipes 70842103 217967112
Resarvas 185.149.50 185,149,50
Resultados de gjercicios anleriorgs $.368:23855 1  9.368:238,55
Restlado dél ejercicio 3.388.602.87 416.700.88
16.650,411,80 1 12.140,760,06 |
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plaza -
Pasivos porimpusste diferido - -
IPASIVO CORRIENTE 10
L Provigionds d cortoplado - -
Deudas a cofte plaio - -
Acreedores 48.154,93 316.611.,59
Pasivos finangieris - -
Derivados - -
Periodificacionss - . -
48.154,93. -316.611,59
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 16.608.5686,82 | 12.466.371,65
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO-

1.210:650.00

3.341.275,00

1.210,650,00

3.114.028.26

3.114.028,26

3.341.275,00

4.324.678,98

Las Notas 1.a 15 y los Anexos by llLinchiides en {a Memoitia adjurda, forman parle inlegrante del balance de
sHuackdn al 31 de diciembre de 2013




Comisiones refrocedidas 4 la iC

Gastos de Personal

{(ros gastos de explotacion i1
Gomisién de gestion (314.635,50)F  {254.261.20)
Gomision dapositario (?-3.983’._89)’ {41.300.44)
Oiros {9.950,07} {9.509.14}
(338.565.46) _ (27507078}
1Excesos de provisiones - -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovitizado ” -
RESULTADO DE EXPLOTACION (338,569,46)]  (275.070,78}].
ingresos financieros 1% 276.154,24 334.705,54
[Gastas financieros (386171 -
Variaciondel valor razonable en instrumentos financieros-
Por operaciones defa cartera:interior- 2.568.644,89 408.609.87
Por operacionas de'la carters extedor 1.768,83 {83.74)
Resultados noroperadiones con derivados 1536000 360.730,00
oS . -
B.585.763,72 78927613
Diferencias decanmbio » “
Deteriero y fesultado porenajenaciones
de instrumentos financieros-
Por operaciones de |z cartera interior 147 953,09 153.609,93
Por gparaciones de la-cartera exlerior {38,123 {1,03)
Resuitados por-opeiaciones cors detivados 720.495,99 {565.818,90)
Cirgs - -
868.413,96 {412.21 0,06)
RESULTADO FINANCIERO 3.728,945,75 851.771,67
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 3.891.378,29. 416.700,85
Impuesto sobre beneficios 2] (2.773.48)
RESULTADD DEL BEJERCICIC 3.388.602,81 416,700,689

Las Notas 1.a 15y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria forman parte integrante de la cuenla de

pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013




0L63941389

DIENTE A:LOS BEJERCICIOS ANUALES
2012 (NOTAS 1 A4

JORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS R
RE DE 2013 Y 2012

{; i ;‘% 8 g%QﬁLES TERMINADOS

Nota 2613 2012

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3.388.602,81]  418.700,89

Ingresos v gastos imputados directamente al palrimoniq neto
i~ Poria *J_a}arac'ién de instrumentos financieros

Activas Financieros tiispanibi‘es parafa venta

Otros ingresosfgasios
- Por Cobarturas de Hujos de efectivo
.~ Subvenciones, donaciones y legados -
V.- Por Ganancias/Pérdidas adtuariales ¥ otros ajustes
V.- Efecto impositivo o

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE .
AL PATRIMONIO NETO (faflsillsiV4V) . .

Vi.- Por lavaloracion de instrumentos. financigros
Activos Financieros dis pombles para la venia:
Qros ingreses/gasios

ViL.- Por Coberturas de flujos de efectivo .

Viil.- Bubvenciones, denaciones y legados

IX.~ Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS
¥ GANANCIAS (VIsVIL VI NG .

 TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 3.388.802,81]  216.700, 89}

Las Notas 1 218 yios Anexos Iy il incluidos en Ja Memoria adjunta, forman parle integranie det estado de cambics en ef
‘patrimonio neto af 31 de dictembre de 2013




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN
EJERCICIOS ANUALES TERME

GLASE o

Nota

Farticipes

. Reservas.

CORRESPONDIENTE ALOS
“%EMBHE DE2I3 Y 2012

Hesuliado de
ejercicios
anteriores:

Resultade def
ofercicio

TOTAL:

A. SALDO, FINAL DEL ARO 2011
'1._ Ausles por cambios decriterio 2011
it Ajustes por errores 201t

8. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AR 2012

i. Total Ingresos v gastos raconacidos.

4. Operaciones con sapios o propistarios.
t,-Aportaciones ysuscripciones deparlicipes
2. Participacionss reambolsatas
3. Conversitn de pasives  finangieros  en

patimonic. neto  iconversion  ohligaciones,
condénaciones: de deudas) )

4.+ Distibasiae de dvidendos

5. Dperacjones 600 sociones ¢ parlicipaciones
propias fnolas)

rm;i;itanie <k v combinacidn de niggoeits
7, Olras oparaciones ton s0wios o propietarios

1, Oas variaclonds del pattimonianate
C.SALDO, FINAL DEL ARD 2012

i Ajustes por canthios de oriferio 2012
1. Ajustes por arrares 2012
I SALDO AJUSTADD, INICIO DEL ANO 2613

£.'Thial ingresos y gastos reconocidos:

i, Operaciones con soclos o propietarios.

i Aportaciones y suscripsiones de paticipes
7. Padicipacionas reembwlsadas
3 Coehbersion de  pasivos
palintonis  nalp. {sonversion
apntdnntiones da doudns)
A1) Dighibcion de dividendiis
5. Dpsracivngs oot doclones o paricipaciones
mopias (netas)

fimancinrgs  en
- obligacinnes,

. dromenle freduccitn) d& patdmonic nep
resultante de una.combinacidn de negocios
7-Otras operacionns con sosiog ¢ proplelanog

1. Otras variaciones del patrimonio neto

B dngrerients freducciony de patrimonio, noie}-

iE. SALDO, FINAL DEL ARO 2013

8.494.102,10

186,149,360

347872874

1T49.306,00)

12.408.594,34{

9.494.102,1%

185,149,560

_ 3,478.708.74

{749.388,00)

12.408.594,34

+:272,587.45
{1.848:122 62)

{6,635,865,61)

5.889.500.81

F16.700,89

7438386 80

418.700,89

1.272:587,45
RTUREEK

-9.,368.238,55

416.700,8%

12.149.760,08

PRV R BT

185.149,50

“

247967112

185.148,50

9.368,238,55]

416,700,639

12.149,760.05

3.127.789.82
{2.015.740,80}

41676089

3.388.802 .81

418 700.89;

3.388.602.81

1.127.788,82
{2,015,740,80)

3.708.421,03

1845:143,50

8.368,238,55

3.388.602,81

16.650.411 88

Las Notas 1 a 15 ylos Anexos |y 1l Incliiidos e ta Memoria adjunta, forman parte integrame del estatlo de cambios on ¢l patrimunio nisto af 31 de

digiambrs de. 2013
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§ Eﬁ%% 3 ¥
'MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
ACTIVIDAD DEL FONDO

Catalana Occidente Bolsa Espafiola, F.1, (en adelarite, el Fondo) se constituyd et 21-de énero
te- 2003

La operativa del Fondo se sricuéntra fundamentaimente sujeta a lo dispussto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instiiuciones de Inversion Colectiva y su Reglamento aprobado-
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de jufio, a la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 87/1998, de 16 de noviembre y porla Ley 4772007,

de 19 de diciembre. Complementaﬂamente, también resultan de aphcac;ron las Circulares
emitidas por la Comisién Nacionai-del Mercado de Valores, en partictlar la Circular 3/2008 de
11 de septiembre de 2008, en cuanto a normas contables, dé valoracién y presentacion de

guenias anuales.

El Fordo Tue instrilo én el Registro Administrative de Fondos de Inversion Mobiliaria de la
Gomision Nacional del Mercado die Valores coh el ndmerg 2.688.

El objeto social extiusivo det Fondo es la adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en
geéneral y eénajenacion de- valores mohiifarios y-otros activos financiergs para compensar, con
una adectada compaszcean de. sus activos, los riesgos y ios tipos de rendimiento, sin

ﬁﬁ%;c‘pav!ui T mayvl !lql iﬂ GU\JE ium:uq v poﬁtica eﬁ L3 ’.\H lg&'-& ia SUC!M\J&{H

La direccitn, administracion y representacion del Fondo estan. encomendadas 4 Gesiufis Asset
Management, SGHC, S.A. (e adelante; la Sociedad Gestora).

La-entidad depositaria-del Fondo es Santander Investment, S.A, que en abril de 2013 sustitiuyd
a la anterior depositaria Banco Espaiiol de: Crédite, S.A. {BANES‘TO}

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 IMAGEN FiEL

las:cuentas anuales harn sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerdo con fos formatos y criterios de valoracion establecidos en fa: Gircular 3/2008 de 11 de
septiembre de 2008, de la Comision Nacional del Mercate de Valores, y en la restante
notmativa especifica’ de las Instituciones de Inversién Colectiva, de forma que muestran fa
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

No han existido razones excepcionales por las que, para mostrar 1a imagen fiel del Fondo, se
hayanaplicado disposiciones legales en materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimonio, la situacién financiera v 1os resultades del Fondo.
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ladas por los. Administradores de ia
si aprobacion por la Junta General de
stante, se eshima que dichas cuemas

Las cuentas’ anuales del Fondo, g
Sociedad Gestora, se engueniran
ACcisng%?ﬁ% £ epta dlima (véase
anuales serairar obadas 5in cambios:
2.2, PRINCIPIOS CONTABLES

Para mostrar la wnagen fiel, no han existidé fazones excepcionales que justifiquen la falla de
-aplicacion de algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatotios, para mostrar la imagen flel.
2.3. ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORAGION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

No -se ‘han puesto de manifiesto Supuestos clave, ni datos sobre i estimacidn de A
incertidumbre en la fecha de cierrs del ejercicio, que leven asociads un riesgo importants; o
pusdan suponer cambios significativos.en ef valor de los activos y pasivos.

Ko hay cambios en las estimaciones coritables que: sean significatives y afecten al ejercicio
actual, 0 se espere que puedan afectar a los gjercicios ftituros.

La administracion del Fondo no es consciente de incertidumbres importantes, reldtivas a
evertos: o condiciones que pusdan aporlar dudas significativas sobre ia posibiiidad de que la
empresa siga funcionando normalmenite.

2.4. COMPARACION DE LA INFORMACION

No ha sito necesaria la adaptacion de la-estructura. e ;m;aories e los estados financierts det
eferciCio piecedeﬂte & ios afectos de st presentacion en el ejercicio corrienie para facilitar g
corréspondients comparagsion.

2.5. AGBUPACION DE PARTIDAS

Mo hay ningun desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el Balance, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 0 enel Estado de Cambios en el Palrimonio Neto.

2.6. ELEMENTOS RECOGIDOS EN VA_R!AS PARTIDAS

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar gue estén registrados en dos o mas
partidas del balange. de sitliacion.

2.7. CORRECION DE ERRORES

No se han producido ajustes por-correccion de errores durante el ejezcicio,
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3. APLICACION DE RESULTADOS.

La propuesta de aplicacion del benef 13 por importe de 3.388.602,81 euros,
que loslAdhifiidliadores de la Entida 33N a laaprobacién de la Junia Gerieral
Ordinaria ‘de “Accionistas consistird en destinar su totalidad a incrementar la cuenta de

participes.

Durante el ejercicio 2013 el Fondo ha procedide a registrar |a distribucion del beneficio dat
gjercicio 2012 por importe de 416.700,89 euros, destinado en su fotalidad a incremientar el

saldo de la cuenta de participes,

4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION.

Lo8 criterios contables dplicados-a las distintas partidas son los siguientes:

4.1. DEUDORES

Inicialmente -se registran por su Valor razonable, que :equivale al valor razonabie de la

contraprestacion entregada ‘mas los costes de trangaccion que les sean (irectamente
atribuibles. La valoracion postenoy se efectlia a su coste amortizado, contabilizandose fos
intprases devengados, ‘apiicando el método de interés efectivo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. N& obstante, aquelias partidas cuyo rmp@rte se-pspere recibir en un plazo de tienmpo
inferior & un dfio, se valoran a su valor nominal siempre y. cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sed significativo.

Se efectia la correccidn: valorativa: necesaria cuando el valor del active incluido en esta
categoria se ha deteriorado, o que 'angnr}a una -reduccion o retraso temporal en los flu ujos de
efectivo’ estimados futuros. Esta ‘correccion se reconoce como un gasto eh la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los aclivos financieros integrantes de la carlera de inversiones finanaigras del Fongo se
clasifican. a efeclos de su valoracion, en las calegorias parlidas a sobrar o de activos :
financieros a valor razonable con cambios en fa cusnta de pérdidas v ganancias; : i

Parfidasa cobrar

Los activos financierss integrantes de esta categorfa se valoran inicialmente por el
importe. de la contraprestacién efectivaments entregado, incluyendo los costes de
tranisaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se efectiia a su coste amortizads, contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés éfective, en Ja cuenta de perdidas ¥
ganancias. No obstanie, aquellas partidas cuys importe se espere recibiren un plazo de
tiempo inferior a un afo, se valoran a su valor nominal siempre v cuando el eleclodeng
actualizar los flujos de efective no sea significativa:

Se efectla la correccion valorativa necesaria cuando &l vaior del activo incluido en-esta
categoria se ha deteriorado, lo que origina una reduccion o retraso temporal en los
flujos de efeclivo estimados futuros. Esta correccion se reconoce como un gasto en la
cuenta de perdidas v ganancias.




anancias

Lodi8Eds integrantes. de e ggistran inicialmente por su pregic de
adqusszmom incluyenda los costes de transaccion explicitos diféctamente atribuibles a la
operacion y.excluido, &n'su caso, el Importe de log intgréses explicitos deverngados en

el momento de sy adguisicidn.

En su valoracidn posterior, ostos aclivos se valoran por su Valor eazonable; sin
deduccion de los costes de transaccion en gue se-pudiera incurrir en su enajenacion. La:
diterencia de esta valoracion con respetto al coste efectivamente f@g istrado, incluyendo:
en'su ¢aso, los intereses explicitos devengados y no vencidos, se imputa en el epigrafe
‘correspondiente de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Por valgr razonable se entiende:

instrumertos de palrimonio;

a) cotizados: cotizacion oficial de clerre del dia de la valoracion, si existe,
o el inmediato habil anterior, o &l cambio medio ponderado sl no existisra
precic pficial de cierre.

b} no: cotizados: se determina, e aduerdo con los criterios de maxima
pmdenma aplicando criterios - ‘vélorativos: racionalgs admitidos en la

practica:

Valores representativos de deuda:

a) cotizados: cotizacion dficial de cierre del dia de fa valoracion. Cuando
no -estén disponibles: precios de cotizacién, ef valor razonable se
delermina con el precio de Ia transaccion mas recientg, siempre que se
mantengan las mismas cireunstanciag econdmicas, en caso contrario, el
valor se.ajusta utiizando como referencia tipos de interés 'y primas de
fiesgo actuales de instrumentos similares, En caso de que no existiese
mercado activo, se aplican técnicas de valoracion de general aceptacion
y que’incluyen. la situacion actual de los tipos de interés v ef resgo de
crédito del emisor,

bj no cotizados: si el plaze de vencimiento es superior a seis meses a
parlir de-fa fecha de valoracion, el valor razonable equivaldrd al precio
que iguale el rendimiento interno de fa inversion a los tpos de mercado
vigentes en cada momenic de la Deuda Plblica asimilable por sus
caracteristicas financieras a dichos valores, incrementado en una prima o
margen en funcién de las caracterisiicas del emisor o deal titulo

Si el plazo-de vencimiento es inferior a seis meses, el valor razonable, se
asimila al precio de adquisicitn {una vez deducido, en su case. el cupdn
corrido a ia fecha de compra) incrementado en los intereses devengados
y no vencidos correspondientes, caleuiados de acuerdo con la fasa
interna de rentabilidad de fa mencionada inversion.

i




Su valort de acuerdo al precio que iguale la tasa

ggggg g " interna de renta 2rsidh a fos lipos de mercado vigentes en
cada momento, sin pefjuicio de- obras consideraciones. como las
condiciones’de cancelacion anticipada o riesgo de crédifo de 1a entidad.

Participaciones. en instiluciones de inversién colectiva;

Su valor razonable s ‘el Gltinio valor liquidative de la participacion
disponible ala fecha de valoracion.

nstrumentas Hnancieros derivados:

Su-valor razonable serd gl valor de mercado, que serd el que resulte de
aplicar el cambia oficial de cierre dei dia de reterencia. En caso deique
o exista un mercado reguladf:a se.determing su-valor razonable mediante
métodos de  valoracion generalmente aceptades sigiiendo  las
condiciones establecidas en la normativa aplicable a las instituciones de

inversién colectiva.
4.3. COBERTURAS CONTABLES
Mo se-han producido operaciories-de cobertiia durante gl ejercicio.
4.4 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

No se ha realizado durante el ejercicio ninguna operacion en moneda extranjera, ni fampoco
aviste al cierre del siercicio ningln saldo en ninguna-olra moneda distinta-del euro.

4.5. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por of impuesta sobre beneficios representa la suma del gasio o ingreso por el
impuesto corriente del gjercicio y &l gasto o ingreso por impuesto diferido.

£l gasio porimpuesto corriente sobre beneficios del ejersicio se cakida mediante:la suma del
impuesto corriente, que resulta de la’ aplicacion del tipo de gravamen sobre 1a base imponible
del ejercicio, despues de aplicar las deduccionas que fiscalmente son admisibles, el derscho a
compensar las pérdidas fiscales y otras veniajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar

fiscalmente.

Bl gasto o mgresa por impuesto diterido se Corresponde con el reconocimiento v la eancelacion
de los pasivos. v aclivos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valcracion, contable v fiscal, de los elementos patrimoniales.

4,6, INGRESOS Y GASTOS

Lok diversos conceplos de ingresos, costes y gastos se reconocen contablernente en funcién
de'sus periodos de devengo aplicables,




El registro de las operaciones: smc’iajjg
axisients entre 108 Ingreses generado

4.7-PROVISIONES Y CONTINGENG

Las responsabilidades probables o clertas de cualquier naturaleza; con origen en. fitigios en
curso, reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de.cuantia
indeterminada, se provisionan con cargo a los resultatios del ejercicio, de acuerdo con una
estimactdn razonable de so cuantia. Al .31 de diclembré de 2613 no ha sido necesaria la
dotagin de ninguna provision..

4.8. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

La actividad medioambiental es aquelia cuyo objelivo consiste en prevenir, reducir o reparar e
dafid que se produzea sobre el medicamblente.

Las actividades def Fondo, por su naturaleza, no fienen impacto medicambiental. No existen
por fasto elementos de esta naluraleza.

4.9, GASTOS DE PERSONAL

Ef Fondo no cuenta con persenal proplo.

4.10. TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

‘Purante & gjercicio-2013 no se han producido transacciones con partes vinculadas.

DEUDORES

La composicion dei saldo al 31 de diciembre de 2013y 2012 de este capilulo de los balances
de sifuacidn adjuntos, es como sigue:

“Furgs
riiaic 202
Administraciones Publicas-
pests sobre sacigdades ejercinio 2011 - 88.310,58
impuesio sobre sociedadés efercitio 2012 687.857.,35 57 429,23
limpuesin sobre socledades elorcicio 2013 51.493,77

119,351,121 155,739,581

Beposites en garantia por opergelones de riesgo v compromisa-

Margenes dairdores en depositario. : 2.145,00
Depdsitos Garantia pendlentas de Buuidar d1a.p0p00f  sasea000)
15000001 137.14508

434.351,12] 292.8684.81
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inversiones. financleras del Fondo se
azonabie con cambios en la cuenta.de
013 es el siguiente:

Los. activos financieros integrantes
clasifican en la categoria de activos f

pérdidal

fy%%ﬁé%csas_ Su detaite’al 3

‘Buros

. . Instituciones . _ Depdsitos en | Tolal carlgra
s | deiversir | 4728 4° | ontidades do | do nversiones

SR colectiva ) credito financieras

Coste inicial 10.882.608,83 i 2.379.884.00 CEBRO.000.007  14.782.498:83
Piisvalia 2,284 631 54 - $.266,73 2,292.898.27
Minusvalia -996.:131,14 - - - -596.131,14
intereses s - 21.078,33 12.356,14 3343347
Total 12:171.110.33 - 2.4090.234.06| 1.512.35514| 16.092.699,53

Al 31 de diclembre de 2012 su detalle era gl siguisnte:

Euros

. | Instifuciones. . Depésitas.en | Tolalcarlera

é‘:’?’;;f;;g;‘;i de inversion Vaég;egfe entidadas de | deinversiones

o patrimon, gofoctiva T crédite financieras
Costeinictal | 1060182281 0002411 1.300.000.00 £.050.000,00  13.311 .82_& 22
Plasvalia 840.894.79 - - - B840.804.749
Minusvatia 210.72219 63,74 - : . 2.110.785.93
Intereses - - 1668 ] 8-.4_5‘46..‘3& 545714
Total 9.331.995,41| 359.938,67| 130001068 1.056:446:46| 12.048:391,22

Las plusvalias y minusvalias de la cartera ‘se recogeri en el active del balance de sittiacion,
ingrementando o minorando . respectivamente el valor de las inversiones a las que
corresponden, concargo al epigrafe variacion def valor razonable en instrumentos financieros
de la-cuenta de pérdidas.y ganancias por fa variacion expetimentada en el ajercicio.

siercicio 2413 ha sido 8l

El movimiente de la cartera de inversiones del Fondo durante ef

siguiente: —
‘Euros )
Saltlo ) Saldo

Fizipotz Adiciones Retires Revelorizacion| 3122013

sinmenios de

patrimania 9.331,965,41 1,138 700,27 862,722,534 2E62.138.89] 12174, 110,33

Ingtituciones de

ersion

colactiva 350.938.67 -359.835 87

Valores

refrasentativos ..

de-degis 1.300:000,00] 382.148.071.48] -351.068.482.48 B266,73] 2.388.158,73

Depdsitos en

eniidades. de

arodito 1.050.000,00 2.250.000.00 “LBOGA00,.00 1.55)0.()(3(}‘0[}

Fioreses .

devengsdcs G457, 14 33.433.47 5,457, 14 - _ 33.433,47)

Total Cariera 12.048.391,22| 355.571.505,22 -354'.997.609,63 2.570.403,72| 18.092.649,53

-
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0 Gurante el ejercicio 2012 fue el siguiente’

LASE 81 __

§’::: g 8 Said@ ’ } Sa[da

T sz . Adlciones: ‘Retiros | Revatorlzacion] F1/12/2012
Instrurientos de ' o
patrimonio 9AG2.98428]  2.724.59240] 265040191, 408.606.87] 9,331.905.41
tstiluciones de
imergion
colactive - 580.GU0,00 219,987 59 -BE 74 359.938.67
Valores ‘
reprageontalivog.
de deuda . 1.AE5396.33] 180.565.000,00) ~180.760.396.33 - 1.306.000,00
Oapasitos en
entidades de L )
crdiliio 1.100.000.00F  1050.000.001 =1,100.000.00 - 1.050.806,00
intereses ) o .
devengados 575240 2.654;48 -1,649.72 -. B.AB7.14
Total Cartera 11.794.133,01] 184,922.246,95| -185.076.534,87]  408.546,13} 12.048.391,22

Todos los valores integrantes de la carlera de valores del Fondo seencuentran depositados en

Santander Investient, S.A. (véase la.nota 1), no encontrandose pighorados ni cedidos én
garantia de oliras operacionss. '

El Fondo ha venido operando durante el gjercicio con derivados sobre los ptincipales indices
bursatiles, cuya finalidad ha sido la de complementar 1a rentabilidad de sus inversiones. La
fluctuacion negativa 0 positiva en el valor razonable deé estos derivadns se imptila divectamente:
en fa cuenta de pérdidas y ganancias, feconeciéndose ¢l corespondiente cargo 0 abono,
teniendo su contrapartida en fa correspondiente cuenta de derivados del pasivo o del active dal
balance de siftiacion.

En los Anexos | y il se incluye ef delalle de la cartera de inversiones:financisras del Fondo,
indicandose para cada inversion su valoracion aplicable al 31 de diciembre de cada-aho.

Gestion de Riesgos

La gestion global de los riesgos de las entidades financieras tiene comao prinicipal objetivo
proporcicnar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de la sficacia y
eficigneia de.las operaciones; |a fiabilidad de la informacidn financiera asi como el cumplimiento
de las leyes y normas aplicables. En el caso del Fondo; ia gestion de-estos riesgos se enmarca
dentrorde los mecanismos y estructura organizativa establécidos por fa direccion de su entidad
gestora {véase la nota 1).

Los riesgos financieros, son aguellos caracteristicos del area financiera y se desglosan en
riesgos de mercado, delipo.de interés,.de crédito y de liquidaz.

* Enloreferido a los riesgos de mercado-y de fipo de interés, se realiza un anélisis de.los
flujos derivados de eslos activos financieros y los previstos, asi como de la evolucién de
fos tipos de interés y de la situacion de ias bolsas de valores. Ademas, se contempla el
posible riesgo que conlleva el hecho de que carezcan de mercado que. asegure Ia
liquidez y valoracion. de las inversiones efectuadas por las instituciones de inversién
colectiva en las que a su vez inviefta el Foido.

-8
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snalizan 'y monitorizan. de forma regular.

+«  Raspecto. alos Hesgos de oré
i??z: Jnversion por debaj nimos de rating aprobados reguiere.de
g%g gbamoﬂ expresa. Se ol ol andlisis de los. sistemas-de. control
interno de las institucionss da i mvers:ea colectiva en las que se invierte, cort la finatidad
de evitar el fraude que se producitia como consecuencia de la sustraccion de sus
d(:iwcs Ad!{;f{?ﬁa}fﬁﬁ'ﬂfﬂg y en cuanto al nesgo de liguidez, se evaiua el efeclo Que-

calcuto de su valor liquidativo fuese distinta ala cfe} Fondo

7. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢f saldo dé capituio-del balance de situacion correspondia
at efectivo de libre disposicion depositado en cuentas corrientes bancarias,

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de- 2013 y 2012, of palrimonio del Forido estaba {ormalizado por
625,387,587639 y 577.034,644106 parlicipaciones fespectivamente, de iguales caracteristicas;
representadas por certificados nominativos; sin valor naminal y que confieren a sus propistarios
artdergcho e propledad sobre dicho patrimonic.

La determinacion del valor tedrico 0. liquidativo de cada 'p'artic“pacién calculade conforme a ko
dispuesto en la circlilar /2008, de 26 dé noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de
Valores presénta el detalle siguiente-al 31 de diciembre de 2013y 2012:

Eur‘os
2013 2012
 Parficipes 3.708.421,08 2,179.871,12
Resprvas _ 18514850 185.148,50
Resultados de ejercicios anteriores’ 9.368.238.55 $9.368.238.55|
Aesillada del cfercicio 3.388.602,81 415.700,89
Tetal Patrimonio atribuido-a participes: 16.650.411,89 12.149.760,08
Nimero de participaciones 625 387,5976391 577 034 644106
Valor tedrica de la participacion 28,624148 21.,055512

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los paricipes de! fondo eran 1.401 y 1.325

respectivaments.

SITUACION FISCAL

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las. autoridades fiscales fa totalidad de los
impuesios correspondientes a los Gillinos cuatro ejercicins.

De acuerdo con lo dispuesto en ef Texto Refundids de'la. Ley del impuesto sobre Sociedades,
aprobado por Real Decrelo Legislativo 4/2004, de 5 de marzo Ei Forido €st4 acogido &
régimen fiscal establecido en dicha normativa. Sus’ principales caracteristicas son lag
siguienies:

« 8
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ia cuantia de. ia cuota ca Guiada aphcandc el hpo de qravameﬂ del T%, a Admmisifamoﬂ
Tributaria procederd a deveolver de oficio €f exceso.

impuestos, asc;mda« &.un 1mpor§e de 3. 391 3?6 29 eums que se compensara cory lag bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores pendienies de compensacion por importe de
3.114.028.26 suros, resultande una base impenible. después de compensacion dé 277.348,03
BUTDS.

Al 31 de diclembre de 2012 la base lmponfble del Fondo era coincidernte con el resultado
contable del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, después de la comperisacion con 13 base imponible de
cada gjercicio, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar para el
Forido s el siguiente:

Euros ]
2013 2012
Resultados negativos:
Del efersicio 2008 - 436.618,26
Dl ajareicio 2010 - 1.828:024.00
Del ejercicio 2041 749:386.00
. 3.114.028,26

Sigutendo el criterio indicado en la Circular 3/2008, &l dérecho & compensar en glercicios
nostericres las pérdidas del presente, no da lugar al reconogimiento de ninglin activo por.
impuesto diferido, y solo se reconocerdn mediante la  compensacion del gasto por imipuasio.
cuando el Fondo genere resultados positives. Bl plazo “de ¢ompensacion de las basés
imponibles negalivas que generen dichas pérdidas es de 18 afios.

Bl importe de ias retencionss practicadas duranie los ejercicios 2013 y 2012 ascendio a
suantias. de 54.267,25 y 67.857.35 eurcs, respectivamente, por lo que las cantidades
pendientes de devolucion por el impuesto sobre benéficios correspendientes a los ejercicios
2013y 2012 ascendian a 51.493,77 v 67.857.35 euros respectivamentie.

St bien e Fondo no ha presentado ain la declaracién del impuesio sobre beneficios
correspondiente al ejerciclo 2013, en su caloula se han tenido en consideracion las diferentes
disposiciones legislativas de aplicacion.

Los Administradores del Fondo estiman gus no existe contingencia alguna de imporiancia con

incidencia en las ‘cuentas anuates adiuntas al 31 de’ diciembre de 2018, tomadas en su
conjunto, que pudiera derivarse de la inspeccion de los afios no prescritos, debido a posibles
diferentes interpretaciones, en su caso, acerca de la normativa fiscal aplicable a Tas
operaciones del Fondo.,

-10-
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10. PASIVO CORRIENTE

El detalle de la_composicion de los s de este capiiulo de Jos balances de

sztuamdjﬁﬁé% ......

wente
Eutos
. 2013 2012
Acresdoies:-
Emklad gestora- 30.71848 2289345
Entidad depositaria 401295 101750
Porcompin g valores - Y7253 58
Margenes acrdedores a iquidar 87500 .
Por rembolsos 8.83840 19.648,98
Tasa nspocciin GNMV 180,49 115,63
Auditoila 287982 2.682.95
Hacignda piiblica acreedora porimpussts sobre _
Henelicies giercicio 2013 277348 -
48,154,831 316.:611,58

. INGRESOS Y GASTOS

Ei detalle dé os principales epigrafes de. las cuentas de pérdidas y ganarcias al 31 de
diciembre de 2013 'y 2012 es ef siguiente:

a) Otros gastos de explotacion

Swcomposicidn pregenta ef detalle sigulente:

Eurps
2013 _ 2012
Comisitén de Gestion 314635501 254.281.20
Comisfén depositario. 13.983.891  11.300.44
Otrog. _
Gastos de auditoria 4,047.85 377348
Servicios hancarios _ - ] 18,88
Gastos refjistre y lasas CNMV 48,74 448,46
Gastos contratacion futuros 4.969,75 5.198.1014
Qiros gastos 183,73 71,26
5.950,07 9.505,14
338.569,46 | 275.070,78

-11-
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@a? ondo estian encomendadas a Gasiuris,
Ado paga una comision del 2,25% anual,
Fondo y s& abona mensuaimente,

Segin se indica en 1a Nota 1, Ja dired
Asset Management SGHC, S.A. Por ¢
Dicha comisién se calcula sobre'el pa
CUARE B UEa 001 &1
La éntidad"depositaria del Fondo (Santander Invastment: S. A} ha pereibido una comision del
0,10%anual calculada sobre el patrimonio gustodiado del Fondo durante el ejercicio, que se-

aatieface mensuaiihente.

Las lmpor‘tes pfandreﬂtes de pagc por ambes. conceptos al 3% dnmembre e 2013 y 29?2‘

aida del epigrale ‘Acreedores de#_ capt;_uio cie Pasive Corriente _de? bai ance cfe ariuaz’: ey

ingluido en el saldo del apartado otros gastos del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cushta de pérdidas y ganancias se recogen los honorarios i:orzespﬁ'm:_ii‘eniesfa ios efercicios de
2013 y 2012 relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por importes de
4,108,74 'y 4.046,24 euros respectivamente, incluyendo el correspondiente Impuasto sobre el
Valor Ahadido.

b} Ingresos-financieros.

‘Su detalle es el siguiente:

Eurgs
2013 2012
Intereses de-
Adcsicién temporal activos 783,30 1.293.18
Valores de renta fija 6.740,86 5.700,54
Imiposiciones 4 plazo 25.249,08 39.186.88
-GCuentas gorrentes bancarias R20.632 257,866
Otrog intereses bantarios " . 5.25
33.073.85 48,421 47
Ingresos por dividendos 242.652,27] 258.284.07
Otrosingresos 428,12 -
276,154,24| 334.705,54

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION
DE GASES DE EFECTO INVERNADERQ

Las aclividades. del Fondo ne generan impactos medicambientales: negativos, cumpliendo
todas las nermativas aplicables, por io que no.se estima riecesaria la dotacion de ninguna
nrovisién ni gaslo adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco
existen. equipos, instaldciones. u otros sistémas sighificativos incorporados al inmovifizado
material destinados a la proteccién vy mejora del medio ambignte.

El Fondo no estd incluido en ningunc de los supuestos que-obligan a proporcionar informacion
detailada acerca de la emision de gases de efecio invernadero,

RTS




13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

14,
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Los Adminisiradores de la Entidad € e que, a la fecha de emision de fas
presenfeb &8dnis anuales y desde e o terminado al 8t de diciembre de 2013,
ne s han producido. hechos posteriores que pudieran afectar de forma- significativa. a. las

cuentas anuales.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Al 31 de diciembre dé 2013 y 2012, el Fondo no marntenia saldos deudores ni acreedores de
significacion con entidades vinculadas, no hablendose efectuado. ransacciongs con éstas en el
ajarcicio 2013 v 2012 éilyoofecto-hubiera sido significativo.

INFORMACION SOBRE 10S APLAZAMIENTOS DE_PAGO EFECTUADOS A_LOS

PROVEEDQORES DURANTE EL EJERCICIO DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER

DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Los pagns realizados a-todos los proveedores del Fonde durante’los ejercicios 2013 y 2012
ascignden a importes de 321.734,31 y 270:138.28 suros respectivaments:

Ninguro de los pagos realizados a los proveedores durante los ejercicios 2013 y 2012 han
excedido log limites legales de aplazamiento.

No existe ningtin saldo al 31 de diciembre de los ejercicios 2013 y. 2012 pendiente de pago a
los proveadores que supere of plazo legal de pago.

~13-
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€O BOLSA ESPANOLA, 1

Informe d ti6n correspondient inado el 31 de dicilembre de
fiffgegion comespondie

2013,

CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA, Fi-es un fondo de Renta Variable Nacional. St indice
bursatit de referencia 5. gl 1bex<35. Con caracter general del fondo estard invertido un minimo

det 85% en valores.de Renta Variable Espafiola.

E{ afio 2013 finalizd con una tendencia claramente positiva en 1as bolsas de todo el munde: N
ghstante, a 1o largo-del afio. se Vivieron dos periodos neforiamente: diferenciados: por sy
tendencia. Durante la primera mitad del afio, a evolucidn de la Renta Variable fue:negativa,
tanto enlos mercados emergentes como en los desarroflados, especizimente durante 2] mes.
de mayo, con la reaparicidn de determinades miedos vividos durante el paseto wérano de.
2012, con un mcmmemo de: primias. de rigsgo y clerta tensuon centrada en los marcidos de
deuda ‘en Grecia y Portugal. £l tono sé ehrarecld en el ditime tramo serestral por fa
wonfluencia e los siguientes factores: {1} fa taida de ios pracias de los mercados di Bonos:ern
EFLIY, Europay ofros mercados desarroliados, enlo.que podria ser considerado el final de fa
butbuja de los mercados de bonos, proprcnada por ta fiquidez Taclitada por los baﬂccs-
centralés, (2} 8l inicio del fiy de los GE.en los EEUU, {3) fa confirmacion de 1a brusca
desaceleracion econdmica en- algunes de los prtncmaies mercados emergerites (Brasil, Chinay
otris-ecoroas asiaticas), con e efecto negativo. afiadido de los riesgos de una'crisis bancaria
en China propiciada por 13 burbula inmabiliaria que viven las principales urbes de dicho pals.

En contraposicion, el segundo semestre de 2013 fue excelente para fa Renta Variable. La-firme.

determination en las declaraciones del Presidente del BCE Mario- Oragtu el pasads julie en

favor de las econgmias con mayores probtsmas ds deuda, la catda de las primas de riesgo v la

mejora dedas perspectivas macrosconbmicas en los mercados periféricos eurapens, facilitaron

una fuerte recuperacion de fas holsas, £l sector que liderd las alzas fue ef bancarig, tanto-en fos.

principales mercados: europeos como, de manera especial, en la piaza espafola. Ton la

incorporacion de Bankia al Ibex35; sumiado 3 las alzas de entre un B0y un.85% de los bancos. 7
espafoles durante el segunda semestre, e} sector ya tiena un peso dael 40% dentra dél ;
salectivo aspafiol, hecho que va a condicionar muy prohablemente.su futura evohucion durante

2014.

Todo ella se ha materializado en importantes revalorizaciones a o largo de 2013 de los
principales -indices bursdtiles, como por gemplo, la subida de un 17,85% por parte del
EuroStoxx 50, un 21,42%.del thex35 'y un 29,60% por lo.que réspecta al S&P500.

La caida de Iz prima de riesgo, ‘el favoralile estenario que han configurado el tipo de
firranciacion para los bancas v 1os rendimientos obténidos por fa tenencia de deuda de! estado
han sido los factores descontados por los inversores, que ademds cbservan una 'previsiiﬁie
lenta mefora en fos ratics. de capital y en el entorno macro para los bancos durante los
broximos trimestres. A pésar de gue 1os ratios bursdtiles se han ido corrigiends frente a sus
wedias histéricas, tras fas slzas de la segunda mitad del afio; todavia queda margen para fa
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de mejors de resultados: como
de alternativas claras a fa ronta
afiadir aliciente a las bolsas y, 8n
te mas baratas que fa bolsa
rovocar alzas al margen de los

recuperacion Bursétﬂ, mas s se con
cansecuencia’ de la mejora del marco
-variable para poder obtener rentabilida
espetiah. ‘@ Jas europeas que estd
norteani&zﬁé}% Hkos flujos de eapita

@qztiizbrtos fundamentales desaables. Probabiemente algunas sectores acbndmizes que han
cotizado estresados durante buena - parte -de- 2013, bien por la fuerte vingulacién al ciclo
gcendmics, bien por su fuerte exgosicion.a deuda de sus balances, pueden suponer blgnas
oporturidades de inversion durante 2014 aungue no exentas de una.mayor voldtilidad &
medida que surfan motives de incertidumbre 18gicos en el incipiente momento de camibio de
ciclo en el gue nos hallamos.

No ohistante, durante-el afio aparecerdn otros elementos no tan favorables paras ka renta
variable, Las propias dudas sobre-el ritmode recupefacitn econdmics v, porio-tante, delos
futuros resuftados empresariales, el proceso de: “tapering” en fos EEUY, la menor posibilidatt
de-estrechamientos de los spreads entre los rendimiento de las deudas-sob_eraﬂais'y'fﬂﬁ futuros
resultados de los test de stress de los bancos europeos, son alguncs de los elementos que
pueden aportardudas v por lotantemayor volatilidad..

‘En este sentido, 3 pesar de que durante el segundo semastre de 2013z volatididades han-ido
en un clarp decrémento, fo que ha provocadd una ceida e la actividad de. gestidn en actives
financieros detivados, esperamos que o volatdidid pueda sumentar oh este escenario- de
posibles agariciones de elementos inciertos. En estos casos, vamos a retomar la actividad de
gostidn en derivados' con apuestas tacticss de cobertura en los momentos en que los indices
oscilen en zonas de altos y de inversidn en fos momentos en que, légicamente, los indices.
tiendan a corregir afcanzando minimos relativos,

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sidg del 26,45%. La-exposicién media del fondo a
iogamiercados de renta variable ha sido dei 96,95%. Recordemos que ¢ IBEX 35 ha obtenido
una.rentabilidad del 21,42%, el DI EuroStoxx50, del 17,95%, ef Nikkei 225, del 56,72%, &l S&p
500 del 29,6% vy las letras del tesore a 1 aiio (indice AFI}, del 3,02%.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de.17,17%, frente a una volatilidad
del IBEX 35-del 18,79%, el DJ EuroStoxx-50, del 16,19 %, el Nikkef 325, del 76.:9%, of $&P 500
ded 11,16% v las letras del tesoro o'l afio {indice AFl), del 1,56%.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de
730.887,24 €,

Afinal de periodd, &l capital del Fondo estaba representade por 625.387,6 participaciones. i
nimero de participes era de 1.401, v el valor tedrico de cada accién ascendia a 26:624143 €, £l
patrimonio total a esa fecha era de '16.650.411,89 €, experimentada una variacién del 37.04%
respecte el existente @ principios de periode.

Acontecimientos importantes ocurridos déspués del cierre del ejercicio

‘Nada que resefiar distinto de lo comentado &1 a Memoria.
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Log adininistradores de- Gesiirls Asset Management, Sotiedad ‘Gestora de Institiciones de Inversion
Coleptiva; 5.4 ef §ureunion dei Conselo dé Administracian celsbrada ef dia 24 de marzo de 2074, Han
formxﬂado tas Cusnias Ahuales de CATALANA OCCIDENTE BOLSA ESPANOLA, FONDO Dk
NUERS!ON gue.comprenden ef batance de siivacién al 31 de. diciembre. de 201318 wemta fa pérdidas
v ganancias'y fa memonia correspondiéntes ‘al gjercicio anudl tefminado-€n dicha’ ffecha y el informe de
gestion del ejercicio 2013, que junio. ¢ esta difigencia estdn exdendidas en 26 folios de papel imbrado,.
ghase 8% nimerosOLE304136 a 0LB304 161, ambds incluidos. '
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