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Subfondo de derecho irlandés que invierte en Renta variable. Registro IIC n2: 339

CHALLENGE

Datos principales Grafico de la evolucion de la rentabilidad

Codigo ISIN: IE0004462408

Patrimonio: 536.8 millones de €

RENTA VARIAELE

Ell] A oy
Categoria: R. V. Global Industria b M W W
Asset Allocation: 100% R. Variable & Ww A WN

Horizonte temporal: Largo plazo
Fecha de creacion: 19/02/2001 T
Clase: L 1100 0402 ns/o3

Valor de la participacion: 3,995 a fecha 30/12/2010
Principal divisa no €: USD (44,5%)

Grado de riesgo (1): Alto Rentabilidad neta (2)
Riesgo de cambio: 70% 1 mes
Duracion: - FONDO 3,42%
Benchmark: 90% MSCI World Industrials + MS CUARTIL 2

10% BofA ML Euro Gov. Bill

Comisiones (**)

Clase:
Depésito:
Gestion:
Suscripcion
Composicion de la cartera a fecha de informe (*) Hasta de 24.999€¢
De 25.000€ a 74.999¢€
Fondo
De 75.000€ a 149.999€
1 0y
Renta Variable 90.3% De 150.000€ a 249.999¢
Renta Fija 4.2% De 250.000€ en adelante
Liquidez 5,5%

(*) Si el total es diferente a 100% se debe al uso de derivados (futuros, swaps, etc) Ultimos 12 meses
en la cartera y que modifican su exposicion al riesgo

Politica de inversion 14

El Fondo tiene como objetivo de inversion la revalorizacion del

3 meses
11,25%

s/patrimonio
s/patrimonio

s/aportacion

0105 05,06 10007 nz/n9 na10
— Yalor Fondo
YTD 1 ano 3 afos 5 afos
23,00%  23,00% -8,75% -1,92%
3 2 1 3 2
Clase S Clase L
0,01% 0,01%
2,15% 1,65%
PIC PIC PAC
1,50% 4,50% 5,00%
1,25% 3,50% 4,00%
1,00% 2,50% 3,00%
0,75% 1,50% 2,00%
0,25% 0,50% 1,00%

capital a largo plazo mediante la seleccion sobre base global Evolucion valor part. (Classe L)

de titulos de renta variable de sectores que tienden a ser mas 30/12/2010
sensibles al ciclo econémico, como, a titulo meramente
ejemplificativo, bienes de consumo, medios de comunicacion, 30/11/2010
industria, metales preciosos y materias primeras. El Fondo es 29/10/2010
administrado para conseguir resultados en linea con el propio 30/09/2010
indice de referencia y puede utilizar instrumentos como
; i 2 . L 31/08/2010
futuros y opciones para una gestion mas eficiente de la
cartera. 30/07/2010
30/06/2010
31/05/2010
30/04/2010
31/03/2010
26/02/2010
29/01/2010

€3,995
€3,863
€3,642
€ 3,591
€ 3,444
€3,534
€3,443
€ 3,602
€3,717
€ 3,604
€3,333
€3,237

Volatilidad YTD
Volatilidad 2009
Volatilidad 2008

Total 100,0%
Volatilidad

-
il

14,1%
21,3%
24,8%

Gestores del Fondo

Barclays Global Investors

100,0%

(1) Nivel de riesgo para plan de inversién de capital (PIC)

(2) La presente informacién esta basada en datos histéricos observados durante los periodos comprendidos. Su contenido serd actualizado mensualmente, pudiendo verse afectada la rentabilidad del
producto en funcién del comportamiento del/los mercado/s en los que invierta el fondo. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
(**) Existen otras comisiones que tienen repercusion en el cdlculo del valor liquidativo y que en ningun caso podran exceder de los limites que se establezcan reglamentariamente. La forma de cdlculo y el

limite maximo de las comisiones, las efectivamente cobradas y la entidad beneficiaria de su cobro, se recogen en el folleto explicativo del Fondo.

Con anterioridad a la suscripcién el inversor recibira el folleto informativo, el reglamento y la Gltima memoria de comercializacién, asi como la Gltima memoria anual y semestral del fondo y que también
encontrard a su disposicién gratuitamente en cualquier oficina o punto de la entidad comercializadora en Espaiia y en la CNMV. Se recomienda a los inversores que examinen la seccién titulada “Factores
de riesgo” del Folleto del Fondo para obtener una descripcién detallada de los factores de riesgo asociados a una inversién en el mismo. Las informaciones contenidas en el presente documento tienen un
periodo de validez mensual, no constituyendo ni debiendo ser entendidas como una oferta ni como un incentivo a la adquisicién o venta de participaciones de los subfondos descritos. Las inversiones de los
fondos estén sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de la inversién y la utilidad que se deriva pueden disminuir o aumentar el
resultado segin dichas oscilaciones de mercado y otros factores como el cambio de divisa, por cuyo motivo podria no ser posible recobrar la suma inicialmente invertida.

Pagina 1 de 2



BANCO REPORT MENSUAL
Q-I‘MEDIOIANUM FONDOS lt: HALLENGE

MEDIOLANUM BANKING GROUP 30 de Diciembre de 2010

» Mediolanum Challenge Cyclical Equity

= Composicion Geografica

Liquidez 0,6 Yo
hkercados Emergentes 0,1 %
Morte Améarica 46,1 %
(tras Palses 10,1 %%
Paci fico 19,6 %
Paizes Unién Europea 18,5 %
0% &% 0% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% S0% S55% GO 65 % VO V5% 80% 85 % 90% 95% 100 %

RENTA VARIAELE

S Composicion Sectorial

Biznes de primera necesidad

Bienes higterales

Bienes perecederos 43,4 %
Energia
Finanzas=
Industria 46,9 %
Informatica

Imversiones a corto plazo
Liquidez 5,6 %
Obligaciones estatales 4,0 %

Obligaciones financieras 0,0 %%
Obligaciones no financieras 0,0 %%
Otras obligaciones | 0,1 %%

Salud v bienestar

Sector Telecomunicaciones

Servicios

0% &% 0% 15% 20% 25% 0% 35 % 40% 459 S0 S5 W GBOW OGS TOW VAW 20W 25 % 00 95 % 100 %

“» Estilo de gestion 2 Composicion de la cartera

Renta Variable General Electric 3,3%
Large Blend Small Toyota Motors 1,9% Diollar 41,42 %
GROWTH Siemens Ord 0 1,7% Eur 30,20 %
Mc Donalds Corp. 1,4% !
O. CORE United Technologies Corp 1,2% Yan 12,46 %
Walt Disney /Disney Ser. 1,2%
VALUE Amazon Com Inc 1’1% traz divisas 11_.39 l::"::h
Honda Motor 1,1%
° Libra Estedina | 4,32 %
Daimlerchrysler Ag 1,0%
Caterpi”armc_ 1’0% o% 20% 40% 60 % &80 % 100 %

Entidad Comercializadora: Banco de Finanzas e Inversiones, S.A., (Banco Mediolanum)

Sociedad Gestora: Mediolanum International Funds LTD.

Gestora Delegada de Inversiones y Gestora de Tersoreria: Mediolanum Asset Management Limited
Fiduciario: RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Agente de Pagos en Espafia: Banco de Finanzas e Inversiones, S.A., (Banco Mediolanum)

Agente Fiduciario: Banco de Finanzas e Inversiones, S.A., (Banco Mediolanum)

Registro de Participaciones: A nombre del Agente Fiduciario

Deposito de los Activos de los Subfondos: RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Pagina 2 de 2



