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COMENTARIO MENSAL
Gestordo fundo:  comportamento do Mercado

Fatima So6

= Novembro foi um més positivo para os mercados de a¢bes, uma vez que o desfecho das
eleicbes Americanas com a vitéria de Trump permitiu aos investidores reforcar a exposicao
aos setores mais ciclicos da economia;

* Nas matérias-primas, o destaque foi para o preco do petréleo que subiu com o corte de
producéo da OPEP;

= A nivel setorial, os setores financeiro e de recursos naturais tiveram melhor comportamento,
e os defensivos como telecoms e utilities foram mais penalizados no més.

O que ajudou o Fundo

= Exposicao ao setor financeiro (bancos e seguros);

= Bom comportamento das empresas petroliferas e de transportes.

O que prejudicou o Fundo

= EXposicdo a consumo nao ciclico e tecnologia.

Perspetivas

= Aguarda-se a reunido da Reserva Federal onde devera ser anunciada uma subida da taxa de juro, no entanto
continuam as duvidas sobre os proximos movimentos de subida;

= A médio/longo prazo esperamos que 0s sinais de crescimento econémico conduzam a uma valorizagao do mercado,
mas podera existir alguma volatilidade no 1° trimestre de 2017 a medida que sdo conhecidas as politicas da nova
administragdo Trump.

DETALHES DA CARTEIRA

Evolucao de Cotacdes Rentabilidades anualizadas liquidas
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Principais titulos Detalhe setorial
ISHARES US REGIO ETF 6,25% Consumo Ciclico : 25%
APPLE COMPUTER INC 3,89% Tecnologia | 20%
Financeiras | 17%
ALPHABET INC-CL A 3,03% industial | 1%
EOG RESOURCES INC 2,58% Saude | 12%
Energia | 8%

FEDEX CORP 2,58% Consumo néo-Ciclico | 3%

Basic Materials | 2%

Comunicagdes [* 1%

Outros | 0%

0% 10% 20% 30%

As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em
fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo), podendo estas rentabilidades depender do regime de tributagdo aplicavel aos participantes.

As rentabilidades aqui divulgadas sé@o anualizadas, liquidas de taxe d’abonnement, comiss6es de gestéo e deposito; ndo séo liquidas de comissdes de subscricdo e de resgate, devendo
estas ser consultadas nos documentos constitutivos de cada um dos fundos.

As rentabilidades anualizadas apresentadas que se refiram a periodos superiores a um ano apenas seriam obtidas se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de
referéncia.

O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracdo mede o risco de variacéo de precos das unidades de participacdo do FUNDO com base na volatilidade verificada nos Ultimos cinco anos.
Um risco mais baixo implica potencialmente uma remunerac@o mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracéo mais alta.
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OBJETIVOS E POLITICA DE INVESTIMENTOS

O FUNDO visa alcancar o aumento do capital no longo prazo, mediante o investimento em titulos acionistas. O Fundo
investe num amplo conjunto de titulos emitidos por empresas localizadas principalmente nos EUA. Podera também

investir em instrumentos derivados.

RISCO ASSOCIADO AO INVESTIMENTO

O risco de maior expressdo ao qual o fundo esta exposto € o risco de variacdo de preco, dado que investe

maioritariamente em acdes.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO adequa-se a investidores que querem obter uma valorizacao do capital a longo prazo e que podem aplicar o

capital durante, pelo menos, 5 anos.

CONDICOES COMERCIAIS

Data de inicio de atividade 15 outubro 1998
AUM ($M) 10
ISIN LU0091444124
Ticker Bloomberg ESPAMGR LX
Moeda de denominacéo usD
Prazo minimo de investimento

5 anos
recomendado
Investimento inicial 1UP
Investimentos seguintes 1UP

T é a data em que a ordem de
resgate € enviada (cut off time 16h)

Comiss&o de subscri¢do 0%
Comissdo de resgate 0%

Comiss&o de performance

10 % do aumento do VLG por unidade (com «high water

mark")
Comissdo de gestdo 2,00%
Comissdo de depositario Maximo 0,05%
Liguidagdo Didria

Liguidacéo de resgates T+4 dias Uteis

Sociedade Gestora:
GNB - International
Management, SA

Contactos da Sociedade
Gestora:

Av. Alvares Cabral, n° 41
1250-015 Lisboa
Tel.: +351 21 381 08 00
www.gnbga.pt

GNB INTERNATIONAL MANAGEMENT*

A presente informacéo diz respeito a fundos de investimento geridos pela GNB — INTERNATIONAL MANAGEMENT, S.A. e ndo dispensa a leitura dos respetivos
documentos constitutivos: Prospetos e Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI/Key Investor Information Document (KIID)), disponiveis em todos os
locais e meios de comercializacao, a pedido, e em www.gnbga.pt sem quaisquer 6nus ou encargos.

No que respeita ao regime fiscal aplicavel, o mesmo deverd ser analisado ao nivel: i) da tributacdo do fundo, estando este sujeito a um imposto adicional (taxe
d’abonnement) de 0,05% ao ano, calculado com base no seu valor liquido patrimonial; ii) tributacdo dos rendimentos auferidos pelo participante, aplicando-se neste caso o

regime fiscal em vigor no pais de origem.



