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ADENDUM AL FOLLETO INFORMATIVO DE FEBRERO DE 2007

El presente documento constituye un adendum (en adelante, el "Adendum™) al folleto informativo de
DAVIS FUNDS SICAV (en adelante, el "FONDQO") de febrero de 2007 (en adelante, el "Folleto™) y sélo
podra distribuirse acompafiado de dicho Folleto. Este Adendum contiene (1) informacion relativa a la
segregacion de activos entre los diferentes subfondos (en adelante, conjuntamente, los “Subfondos” e,
individualmente, un “Subfondo™) del FONDO, asi como (1) informacién acerca del limite de comisiones
aplicable a las inversiones en determinados OICVM y OIC, (I11) informacion sobre la exposicion global
de cada Subfondo relacionada con el uso de instrumentos financieros derivados y (IV) otra informacion
dirigida a los inversores suizos.

Los inversores potenciales deben consultar el Folleto para informarse sobre cualquier otro extremo o dato
que no se contemple en este Adendum. Si el presente Adendum entrara en conflicto con el Folleto,
prevalecera la informacion contenida en este Adendum.

I — Informacion relativa a la segregacién de activos entre los Subfondos

En la seccion titulada INFORMACION GENERAL SOBRE EL FONDO Y LOS SUBFONDOS, se
incluye un nuevo parrafo al final de la subseccion titulada Asignacion de activos y pasivos entre los
Subfondos con el siguiente texto:

“Se llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que, si bien cada Subfondo asumird, en la
medida de lo posible, sus propios pasivos y se considerara un grupo independiente de activos y pasivos
frente a los Accionistas de los Subfondos, no existe una segregacion formal entre los Subfondos, lo que
significa que los acreedores del FONDO podran proceder contra todos sus activos con independencia del
Subfondo con respecto al cual se hubiera contraido la deuda con el acreedor considerado. Por
consiguiente, si un Subfondo presentara compromisos que excedan el valor de su activo (lo que el
Consejo de Administracion y el Asesor de Inversiones no esperan que ocurra) y deviniera por tanto
insolvente, los acreedores podrian dirigirse contra los activos de otros Subfondos. En consecuencia, los
activos de un Subfondo podrian resultar afectados por una evolucion adversa del activo de otro Subfondo,
al menos en el supuesto de que el pasivo de un Subfondo exceda su activo. En las relaciones entre
Accionistas, cada Subfondo se tendra, no obstante, por una entidad independiente.”

Il — Informacion acerca del limite de comisiones aplicable a las inversiones en determinados
OICVMyOIC

En la seccion titulada INFORMACION GENERAL SOBRE EL FONDO Y LOS SUBFONDOS, dentro
del apartado 1. INVERSION EN VALORES MOBILIARIOS Y ACTIVOS FINANCIEROS LiQUIDOS
de la subseccion Limites de inversion, los dos subapartados del inciso (E) iii) se suprimen y sustituyen por
el siguiente otro texto:



“El FONDO podra invertir en participaciones de otros OICVM y/u OIC que estén gestionados directa o
indirectamente por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la que la sociedad gestora
esté vinculada por una comunidad de gestién o de control o por una participacion, directa o indirecta,
superior al 10% de las acciones o derechos de voto. Si éste fuera el caso, no podran cobrarse comisiones
de suscripcion, reembolso, gestion o asesoramiento por las inversiones que el FONDO efectle en las
participaciones de dichos otros OICVM y/u OIC. Ningun Subfondo podréan invertir en acciones de otros
Subfondos del FONDO.”

111 — Informacion sobre la exposicion global de los Subfondos a instrumentos financieros derivados

En la seccion titulada INFORMACION GENERAL SOBRE EL FONDO Y LOS SUBFONDOS, se
incluyen al final de la subseccion Restriccion general los siguientes cuatro nuevos parrafos con el
siguiente tenor:

“El FONDO debera cerciorarse de que la exposicion global de cada Subfondo relacionada con
instrumentos financieros derivados no representa mas del activo neto total de dicho Subfondo. En
consecuencia, la exposicion global al riesgo de un Subfondo no podré exceder del 200% de su activo neto
total. Asimismo, la exposicion global al riesgo no podra incrementarse en mas de un 10% por el
endeudamiento contraido de forma transitoria (segun se ha indicado en el apartado 2. E) precedente), de
manera que dicha exposicion no podra representar mas del 210% del activo neto total de un Subfondo en
cualquier circunstancia.

La exposicion global relacionada con instrumentos financieros derivados se calcula teniendo en cuenta el
valor actual de los activos subyancentes, el riesgo de contraparte, los movimientos previstos del mercado
y el tiempo de que se dispone para liquidar las posiciones. En la gestion de dicha exposicion se recurrira a
un método simplificado basado en los compromisos contraidos, prescindiéndose de métodos mas
sofisticados (como los modelos de valor en riesgo 0 VAR).

Aunque toda exposicion relacionada con el uso de instrumentos financieros derivados que exceda el
activo neto total de un Subfondo incrementara las oportunidades de inversion, también aumentara
considerablemente los riesgos de inversion y la probabilidad de incurrir en pérdidas.

Aunque el FONDO recurre al uso de instrumentos derivados financieros, su estrategia de inversion se
centrara normalmente en la inversion directa en valores.”

Enero de 2008
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PROSPECTO
Febrero de 2007

AVISO

Davis Funds SICAV (el “FONDQ") es una organizacion de inversion colectiva bgjo e esquema de un fondo
paraguas, constituida como una “ sociedad de inversion de capital variable” (SICAV) de conformidad con las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, y cumple los requisitos para considerarse una “Organizacion de
Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios” (OICVM) de conformidad con la Parte | de la ley de Luxemburgo
fechada 20 de diciembre de 2002 y sus modificaciones, relacionada con organi zaciones de inversiones colectivas
(la “Ley de 2002"). EIl FONDO es una SICAV administrada independientemente de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 27 de la Ley de 2002.

Este prospecto, que debe conservarse para referencia futura, contiene informacién importante que los
inversionistas probables deben conocer antes de invertir. Se aceptarén suscripciones de acciones del FONDO
gue se basen en el prospecto vigente del FONDO, acompafiado del dltimo informe anual disponible del FONDO
gue contenga sus cuentas anuales auditadas y el Ultimo informe semestral disponible del FONDO, si éste es mas
reciente que dicho informe anual.

Comunicandose a domicilio del FONDO pueden obtenerse copias de este prospecto, los prospectos
subsiguientes, informes semestrales y anuales, formas de suscripcion e informacién referente a compras o
rescates.

Ninguna persona estd autorizada para proporcionar informacion alguna o hacer cualesquier declaraciones,
distintas de las contenidas en este prospecto, relacionadas con la oferta de acciones del FONDO y, en caso que
se proporcionen o hagan, no debe confiarse en dicha informacién o declaraciones como si el FONDO las
hubiera autorizado. La entrega de este prospecto o la emision de acciones no creard, bajo ninguna circunstancia,
implicacion alguna respecto a que no haya habido cambio en los asuntos del FONDO desde la fecha de este
prospecto.

Este prospecto no constituye una oferta o solicitacion de alguna persona en cualquier jurisdiccion en la que
dicha oferta o solicitacion sea ilegal o en la que la persona que hace dicha oferta o solicitacion no esté
autorizada para hacerlo, 0 aaguna persona alaque seailegal hacer dicha oferta o solicitacion.
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Las acciones del FONDO no se han registrado conforme a la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos y
sus modificaciones, y el FONDO tampoco se ha registrado de acuerdo con la Ley de Sociedades Inversionistas
de 1940 de los Estados Unidos y sus modificaciones y no puede ofrecerse o venderse directa o indirectamente en
los Estados Unidos de Norteamérica, cualquiera de sus territorios 0 dominios o zonas sujetas a su jurisdiccion
(los “Estados Unidos’) o a o para el beneficio de una persona estadounidense. Con este propdsito, “persona
estadounidense” incluye a un ciudadano o residente de los Estados Unidos, una sociedad organizada o que exista
en agun estado, territorio o dominio de los Estados Unidos, una corporacion organizada de acuerdo con las
leyes de los Estados Unidos o de cualquier estado, territorio o dominio de los Estados Unidos o zonas sujetas a
su jurisdiccién o cualquier patrimonio testamentario o fideicomiso, que no sea un patrimonio testamentario o
fideicomiso cuyo ingreso provenga de fuentes situadas fuera de los Estados Unidos y que no esté relacionado
efectivamente con la realizacion de una transaccion comercial o negocio en los Estados Unidos, y no se incluya
en el ingreso bruto para efectos del calculo del impuesto federal sobre larenta de los Estados Unidos.

L as suscripciones de acciones se sujetan ala aceptacion del o anombre del FONDO.

Los inversionistas probables deben informarse en cuanto a los requisitos legales para comprar acciones del
FONDO y cuaesqguier reglamentos e impuestos aplicables de control cambiario en los paises de su ciudadania,
residencia o domicilio respectivo.

L as declaraciones efectuadas en este prospecto se basan en laley y costumbre en vigor actualmente en el Gran
Ducado de Luxemburgo y estén sujetas a cambios en dichas ley y costumbre.

Lasalusionesen este Prospecto a“USD” y “US$” serefieren addlaresdelos Estados Unidos.

Legidacion Contrael Lavado de Dinero

De conformidad con la ley de Luxemburgo del 5 de abril de 1993 y sus modificaciones, relacionada con el
sector financiero, y del 12 de noviembre de 2004 relacionada con lavado de dinero, y con la circular CSSF
05/211, se establecieron en términos generales las obligaciones profesionales para evitar la utilizacion de las
organizaciones de inversiones colectivas en valores con propositos de lavado de dinero. Como resultado, debe
revelarse al FONDO la identidad de los suscriptores que sean personas fisicas (comprobada mediante una copia
certificada de su pasaporte o tarjeta de identificacion) o de los suscriptores que no sean personas fisicas
(comprobada mediante una copia certificada de su acta constitutiva o documentacion equivalente, un extracto
del registro comercid y unalista de los firmantes autorizados) o el estado legal de los intermediarios financieros
(comprobado mediante un compendio reciente del Registro de Comercio y, en caso aplicable o si se solicita, una
copia certificada de la autorizacion de negocios proporcionada por las autoridades locales competentes). Dicha
informacion se recabara solamente para acatar las disposiciones respectivas y no se revelara a personas no
autorizadas.

Generalmente se acepta que los profesionales del sector financiero, residentes en un pais que haya ratificado las
conclusiones del Grupo de Accién Financiera (GAFI), se consideren intermediarios con una obligacion de
identificacion equivalente alarequerida conforme alas leyes del Gran Ducado de Luxemburgo.
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Los paises, territorios y organizaciones siguientes, asi como también el Gran Ducado de Luxemburgo, han
ratificado las conclusiones del Grupo de Accidn Financiera: Argentina, Australia, Austria, Bélgica, Brasil,
Canada, Dinamarca, la Comisién Europea, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, el Concejo de Cooperacion del
Golfo, Hong Kong, Islandia, Irlanda, Italia, Japon, México, los Paises Bgjos, Nueva Zelandia, Noruega,
Portugal, la Federacion Rusa, Singapur, Sudafrica, Espafia, Suecia, Suiza, Turquia, €l Reino Unido y los Estados
Unidos de Norteamérica.

Cualquier informacion proporcionada a FONDO en este contexto se recaba solamente con € proposito de acatar
las disposiciones contra el lavado de dinero.

No puede asegur ar se que se cumpliran los objetivos deinversion del FONDO.
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El FONDO es un esquema de inversiones colectivas, no reglamentado en el Reino Unido. La Seccion 76 de laLey de Servicios
Financieros de 1986 restringe la promocion del FONDO en e Reino Unido. Una persona autorizada en e Reino Unido no
puede ofrecer o vender acciones por medio de este prospecto més que a personas autorizedas para manejar negocios de
inversiones conforme a la Ley de Servicios Financieros de 1986, personas cuyo negocio normd implica la adquisicion y
disposicion de propiedades de la misma clase que las propiedades o una parte sustancial de las propiedades en las que €
FONDO invierte y personas a las que se permite recibir este prospecto conforme a Reglamento de Servicios Financieros
(Promocion de Esquemas No Reglamentados) de 1991. Excepto lo antedicho, en € Reino Unido no puede emitirse o
transmitirse documento alguno, incluyendo este prospecto, emitido en relacion con las acciones en € Reino Unido a alguna
persona distinta de las personas para las que dicho documento puede emitirse legalmente de cualquier modo, a menos que la
persona relina los requisitos descritos en € Articulo 11(3) de la Ley de Servicios Financieros de 1986 (Publicidad de
Inversiones) (Exenciones) Orden 1996.
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CARACTERISTICAS PRINCIPALESDEL FONDO

El resumen siguiente se restringe en su totalidad mediante referencia a la informaci6n més detallada incluida en
otras partes de este prospecto.

El FONDO es una empresa inversionista organizada conforme a la ley de Luxemburgo como una sociedad
andnima que califica como una sociedad de inversion de capital variable.

Los Fondos:
El FONDO ofrece cuatro Fondos independientes:

DAVISFUNDS SICAV — Davis Vaue Fund (el “Davis Vaue Fund”),

DAVIS FUNDS SICAV — Davis Opportunities Fund (el “Davis Opportunities Fund”),
DAVIS FUNDS SICAV — Davis Real Estate Fund (el “Davis Real Estate Fund”) y
DAVIS FUNDS SICAV — Davis Financial Fund (el “Davis Financial Fund”).

Cada Fondo representa una combinacion independiente de activos y puede emitir clases independientes de
acciones. Los activos de cada Fondo se invierten de acuerdo con la politica de inversion aplicable a dicho
Fondo.

El Consejo de Administracion tiene lafacultad de crear Fondos nuevos y/o crear clases adicionales de acciones.

Objetivos de Inversion:

El Davis Vaue Fund, Davis Opportunities Fund y Davis Financial Fund buscan el crecimiento de capital.
Cualquier ingreso que generen sera incidental a su objetivo. El Davis Real Estate Fund busca un rendimiento
total mediante una combinacion del crecimiento de capital e ingreso corriente. En este prospecto se establecen el
objetivo y politica especificos de inversion de cada Fondo.

El Asesor de Inversiones:
Davis Selected Advisers, L.P. es e Asesor de Inversiones del FONDO y administra los activos de cada uno de
los Fondos (el “Asesor de Inversiones’).

El Distribuidor General:

Davis Distributors, LLC es el Distribuidor General del FONDO. El Distribuidor General puede nombrar agentes
autorizados de distribucién para distribuir acciones del FONDO. Para compensar a los agentes de distribucion
por servicios proporcionados en relacion con ventas de acciones y € mantenimiento de las cuentas de
accionistas, € Distribuidor General puede hacer pagos a los agentes de distribucidn a tasas negociadas basadas
en el vaor promedio del activo neto de las acciones atribuibles a los accionistas para los que se designa €l
agente de distribucién como agente registrado de distribucion. Los accionistas deben consultar a su
intermediario financiero respecto a los detalles de pagos que reciben en relacidn con la venta de acciones de los
Fondos. El Distribuidor General puede actuar también como agente de distribucidn y recibir como tal una
compensacion.

El Custodio:
Los activos del FONDO se mantienen bgo la custodia o control de State Street Bank Luxembourg S.A. (el
“Custodio” 0 "State Street Bank™).



Oferta:

Cada Fondo ofrece acciones Clase A sujetas a un cargo inicial por ventasy acciones Clase B sujetas a un cargo
contingente diferido por ventas. Ver “Cémo Comprar Acciones’. El valor del activo neto se calcula el dia habil
siguiente de actividad bancaria después de que el Agente de Transmisiones recibe los fondos liquidos.

Las Acciones:

Cada Fondo of rece acciones nominativas asentadas en €l registro de acciones, sin titulo (“ Acciones Nominativas
Registradas’) y con titulo (“Titulos de Acciones Nominativas’). Todas las acciones deben pagarse totalmente.
Los Fondos no ofrecen acciones al portador. Todas las acciones se emiten como Acciones Nominativas
Registradas a menos gque un accionista solicite especificamente Titul os de Acciones Nominativas.

Rescate de Acciones:

Los accionistas pueden solicitar en cualquier momento la recompra de sus acciones a precio de rescate
relacionado con la clase de sus acciones determinado el dia habil siguiente de actividad bancaria después de que
el FONDO recibe la solicitud de rescate.

Canje de Acciones:
L os accionistas pueden canjear sus acciones por acciones de otro Fondo ofrecido por el FONDO con base en los
valores relativos del activo neto de | as acciones de los Fondos, al momento del canje.

No se cobrard un cargo por canje, excepto que en cuanto a canjes frecuentes puede cobrarse un cargo segin se
describe mas detalladamente en “ Como Canjear o Traspasar Acciones’.

Valor del Activo Neto por Accion:
El vaor del activo neto por accion y clase de cada Fondo se expresa en dolares de E.U. y se determina alas 0900
horas, hora de Luxemburgo, cada dia hébil de actividad bancaria en Luxemburgo (“ Fecha de Valuacion”).

INFORMACION ESPECIFICA SOBRE LOS SUBFONDOS

POLITICASDE INVERSION
Filosofia Davisde I nversion

El Davis Vaue Fund, Davis Opportunities Fund, Davis Real Estate Fund y Davis Financial Fund se administran
utilizando |a filosofia Davis de inversion. Realizamos una investigacion exhaustiva para tratar de identificar los
Negocios con caracteristicas que consideramos promueven la creacion de valor a largo plazo, tales como la buena
administracion reconocida, un modelo duradero de franquicias y negocios y las ventajas competitivas sostenibles.
Nuestro objetivo es invertir a tiempo en que los negocios se cotizan con un descuento en su valor intrinseco.
Enfatizamos la seleccion individua de acciones y consideramos decisiva la capacidad para evauar a la
administracion. Visitamos rutinariamente a los gerentes en sus lugares de negocios para comprender e valor
relativo de negocios distintos. Aunque rigurosa, dicha investigacidn involucra predicciones y prondsticos inciertos
inherentemente.

En e transcurso de los afios hemos desarrollado una lista de caracteristicas que consideramos permite a las
empresas crear vaor para los accionistas en un largo plazo y controlar los riesgos. En tanto que pocas empresas
poseen todas estas caracteristicas en un momento dado, buscamos empresas que demuestren una mayoria o una
mezcla aproximada de estas caracteristicas.



Administracion de Primera Clase

« Registro comprobado de trayectoria

« Participacion persona importante en el capital del negocio

« Asignacion inteligente de capital

« Aplicacioninteligente de latecnologia parameorar € negocio y disminuir costos

Stuacion Financiera y Utilidades Sdlidas

. Baancegenera sdlido

« Estructurade bajo costo/deuda reducida

« Rendimientos dtos del capital, después de impuestos
« Gananciasde atacaidad

Posicion Competitiva Solida

« Productos/ Servicios no sujetos alos efectos de la obsol escencia
« Participacion de mercado dominante o en crecimiento

« Participacion en un mercado en crecimiento

« Presenciay nombres de marcas globales

Después de determinar las empresas que deseamos poseer, enfocamos nuestro andlisis en ladeterminacion del valor
intrinseco de las acciones ordinarias de esas empresas. Buscamos acciones ordinarias que puedan comprarse a
precios atractivos relacionados con sus valores intrinsecos. Nuestro objetivo es invertir en las empresas durante un
largo plazo. Consideramos la venta de |a tenencia en unaempresa s creemos que €l precio de mercado de su accién
excede los calculos del Asesor respecto asu valor intrinseco o s yano es atractivalarelacion de riesgo y beneficio
de continuar manteniendo la tenencia de dicha empresa.

DavisValue Fund

El objetivo de inversion del Fondo es el crecimiento a largo plazo de capital. No puede garantizarse que se
lograra este objetivo. El Fondo invierte primordialmente en valores de renta variable de empresas
estadounidenses con capitalizaciones de mercado por 1o menos de 10 mil millones de USD. El Fondo puede
invertir también en empresas extranjerasy en empresas con capitalizaciones menores. El ingreso corriente no es
un factor importante en la seleccion de las inversiones del Fondo. El Davis Value Fund se administra utilizando
lafilosofia Davis de inversion.

Riesgos Principales de Inversion en el Davis Value Fund

En caso que adquiera acciones del Davis Value Fund, puede perder una parte del o todo € dinero que invierta. El
rendimiento de lainversdny el vaor del principa de unainversion en el Fondo fluctuaran, por lo que las acciones
de uninversionista, a rescatarse, pueden valer més 0 menos de su costo original. En esta seccion se describen los
factores considerados mas i mportantes que pueden ocasionar perjuicios en € rendimiento del Fondo.

« Riesgo del mercado. El valor de mercado de las acciones comunes puede cambiar rdpida e impredeciblemente
como un resultado de eventos politicos o econdmicos que tienen poco o hada que ver con € rendimiento de las
empresas en las que invertimos.
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Riesgo empresarial. Los valores de mercado de las acciones comunes varian con € éxito o fracaso de la
empresa que emite las acciones. Muchos factores pueden afectar negativamente e precio de las acciones de
una empresa especifica, tales como informes de ganancias escasas, pérdida de clientes importantes, litigios
importantes en contra de la empresa 0 cambios en las reglamentaciones gubernamentales que afecten a la
empresa 0 su industria. El éxito de las empresas en las que € Fondo invierte determina mayormente el
rendimiento alargo plazo del Fondo.

Riesgos del sector de serviciosfinancieros. El Fondo hainvertido histéricamente una parte importante de sus
activos en e sector de servicios financieros. Los riesgos de invertir en € sector de servicios financieros
incluyen: (i) Medidas reguladoras: las empresas de servicios financieros pueden enfrentar obstaculos en caso
que las dependencias reguladoras cambien las reglas conforme a las que operan; (ii) Cambios en tasas de
intereses. la inestabilidad y/o aumentos en tasas de intereses pueden afectar desproporcionadamente a sector
de servicios financieros; (iii) Carteras de préstamos no diversificadas: las mismas empresas de servicios
financieros cuyos vaores compra € Fondo pueden tener carteras concentradas, ta como un ato nivel de
préstamos a promotores inmobiliarios, que las expone alas condiciones econdmicas que afectan a esaindustria,
y (iv) Competencia: €l sector de servicios financieros es cada vez mas competitivo.

Riesgos de paises extranjer os. El Fondo puede invertir una parte de sus activos en empresas que operan, estén
congtituidas 0 se negocian principamente en mercados no estadounidenses. Invertir en mercados no
estadounidenses involucra riesgos que pueden ocasionar que e rendimiento del Fondo sea mas volétil que lo
que seriasi se invirtiera tnicamente en Estados Unidos. Las economias no estadounidenses pueden no ser tan
solidas, diversificadas y estables, y las hormas para la elaboracion de informes financieros pueden no ser tan
rigurosas como son en Estados Unidos. Ademés, |os mercados de capital pueden no estar tan bien desarrollados
y consecuentemente, los valores pueden ser menos liquidos, |os costos de transaccion pueden ser mayoresy las
inversiones estar sujetas a reglamentaciones gubernamentales. Frecuentemente, los valores emitidos por
empresas no estadounidenses son en divisas locades. El cambio en € vaor de la divisa contra € dolar
estadounidense ocasionard un cambio en € valor en délares estadounidenses de los valores en esa divisa
Generdmente, el Fondo no cubre su riesgo financiero. Cuando el valor de una moneda baja contra el dolar
estadounidense, el valor de las acciones del Fondo tiende abajar.

Riesgo en los titular es de periddicos. Procuramos adquirir empresas con ganancias en expansion a precios de
valor. Muchas veces realizamos dichas inversiones cuando una empresa es €l centro de la controversia después
de recibir la atencion adversa de los medios. La empresa puede involucrarse en litigios, pueden objetarse sus
informes financieros o su control corporativo, e informe anua de la empresa puede revelar una debilidad en
los controles internos, los inversionistas pueden cuestionar sus informes financieros publicados, puede
contemplarse una reglamentacion gubernamental mayor, u otros eventos adversos pueden amenazar el futuro
de la empresa. Aun cuando investigamos las empresas sujetas a dichas contingencias, no podemos tener la
razén todo € tiempo y es posible que las acciones de la empresa nunca se recuperen.

Riesgo de seleccion. Los valores que seleccionamos para el Fondo pueden tener un rendimiento inferior a del
S&P500° Index o a de otros fondos con objetivos y estrategias semejantes de inversion.
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Davis Opportunities Fund

El objetivo deinversién del Fondo es e crecimiento alargo plazo de capital. No puede garantizarse que se lograra
este objetivo. El Fondo invierte la mayoria de los activos en valores de renta variable emitidos por empresas de
E.U. con capitalizaciones de mercado menores que 20 mil millones de USD. El Fondo puede invertir también en
empresas extranjeras. Normalmente, el Fondo invierte por lo menos un 65% de sus activos totales en valores de
rentavariable.

El Davis Opportunities Fund se administra utilizando la filosofia Davis de inversion. El Davis Opportunities
Fund se enfoca en empresas menores, frecuentemente con un crecimiento més répido. Investigamos
extensivamente para comprar empresas pequefias y medianas con ganancias en expansion a precios de valor y
las mantenemos en cartera durante un largo plazo. Aun cuando el Fondo puede invertir hasta un 30% de sus
activos totales netos en valores convertibles de alto rendimiento, el ingreso corriente no es un factor importante
en laseleccion delas inversiones del Fondo.

Riesgos Principales de Inversién en el Davis Opportunities Fund

En caso que adquiera acciones del Davis Opportunities Fund, puede perder una parte del o todo € dinero que
invierta. El rendimiento de lainversiény e vaor del principal de unainversién en é Fondo fluctuaran, por lo que
las acciones de un inversionista, a rescatarse, pueden valer mas o menos de su costo original. En esta seccion se
describen los factores considerados més importantes que pueden ocasionar perjuicios en e rendimiento del Fondo.

« Riesgo del mercado. El valor de mercado de las acciones comunes puede cambiar rdpida e impredeciblemente
como un resultado de eventos politicos o econdmicos que tienen poco o nada que ver con € rendimiento de las
empresas en las que invertimos.

« Riesgo empresarial. Los valores de mercado de las acciones comunes varian con € éxito o fracaso de la
empresa que emite las acciones. Muchos factores pueden afectar negativamente el precio de las acciones de
una empresa especifica, tales como informes de ganancias escasas, pérdida de clientes importantes, litigios
importantes en contra de la empresa o cambios en las reglamentaciones gubernamentales que afecten la
empresa 0 su industria. El éxito de las empresas en las que € Fondo invierte determina mayormente €l
rendimiento alargo plazo del Fondo.

« Riesgo de capitalizaciones pequefias y medianas. Invertir en empresas con capitalizaciones pequefies y
medianas puede ser mas arriesgado que invertir en empresas con grandes capitaizaciones. Generalmente, las
empresas més pequefias tienen lineas de productos, mercados y recursos financieros mas limitados que los de
las grandes empresas y sus valores pueden negociarse menos frecuentemente y en volumen mas limitado que
los de empresas grandes mas maduras.

« Riesgosde paises extranjeros. El Fondo puede invertir una parte de sus activos en empresas que operan, estan
constituidas 0 se negocian principamente en mercados no estadounidenses. Invertir en mercados no
estadounidenses involucra riesgos que pueden ocasionar que e rendimiento del Fondo sea mas volétil que lo
que seria s se invirtiera Unicamente en Estados Unidos. Las economias no estadounidenses pueden no ser tan
sdlidas, diversificadas y estables y las normas para la elaboracion de informes financieros pueden no ser tan
rigurosas como son en Estados Unidos. Ademés, |os mercados de capital pueden no estar tan bien desarrollados
y consecuentemente, |os valores pueden ser menos liquidos, los costos de transaccién pueden ser mayoresy las
inversiones estar sujetas a reglamentaciones gubernamentales. Frecuentemente, los valores emitidos por
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empresas no estadounidenses son en divisas locales. El cambio en e valor de la divisa contra € dolar
estadounidense ocasionara un cambio en € vaor en délares estadounidenses de los valores en esa divisa
Generdmente, el Fondo no cubre su riesgo financiero. Cuando e vaor de una moneda baja contra el dolar
estadounidense, el valor de las acciones del FONDO tiende abgjar.

« Riesgo en lostitulares de periédicos. Procuramos adquirir empresas con ganancias en expansion a precios de
valor. Con frecuencia realizamos dichas inversiones cuando una empresa es e centro de la controversia
después de recibir la atencidon adversa de los medios. La empresa puede involucrarse en litigios, pueden
objetarse sus informes financieros o su control corporativo, € informe anual de la empresa puede revelar una
debilidad en los controles internos, 1os inversionistas pueden cuestionar sus informes financieros publicados,
puede contemplarse una reglamentacion gubernamental mayor, u otros eventos adversos pueden amenazar €l
futuro de la empresa. Aun cuando investigamos empresas sujetas a dichas contingencias, no podemos tener la
razén todo € tiempo y es posible que las acciones de la empresa nunca se recuperen.

« Riesgo de seleccion. Los vaores que seleccionamos para € Fondo pueden tener un rendimiento inferior que e
del Indice Russell 3000 o e de otros fondos con objetivos y estrategias semejantes de inversion.

Davis Real Estate Fund

El objetivo de inversion de Fondo es obtener un rendimiento total mediante una combinacion de crecimiento e
ingreso. No puede garantizarse que se lograra este objetivo. El Fondo invierte primordia mente en val ores emitidos
por empresas que participan principalmente en laindustria inmaobiliaria. Una empresa participa principalmente en
laindustriainmobiliaria s posee inmuebles o activos rel acionados con inmuebles que constituyan por 1o menos un
50% del valor de sus activostotales o si por o menos un 50% de sus ingresos o utilidades netas proviene de poseer,
financiar, urbanizar, administrar, vender bienes raices o de ofrecer productos o servicios relacionados con bienes
raices. Entre las emisoras de valores inmobiliarios se encuentran los fideicomisos de inversiones en bienes raices
gue no cumplen los requisitos para considerarse organizaciones de inversion de capita variable de conformidad
con lo establecido en la ley de Luxemburgo (REITS), corredores, urbanizadores, prestadores y empresas con
tenencias inmobiliarias importantes tales como empresas papel eras, madereras, hoteleras y de entretenimiento. La
mayoria de los valores inmobiliarios del Davis Rea Estate Fund son, y probablemente continuaran siendo,
participaciones en REITs, fondos de inversionistas de combinaciones de REITs para efectuar inversiones
relacionadas con inmuebles, tales como la compra de participaciones en propiedades que producen ingresos o el
otorgamiento de préstamos a urbanizadores de inmuebl es.

El Davis Redl Estate Fund se administra utilizando la filosofia Davis de inversion.

Dos tercios del total de los activos netos del Fondo se invertirdn en valores de empresas que participan
primordialmente en la industria inmaobiliaria. El tercio restante de los activos netos del Fondo puede invertirse
en valores de empresas de cualesquier otras industrias. Entre estas empresas se encuentran las que no se
involucran primordialmente en operaciones o propiedades inmobiliarias pero que tienen productos o servicios
relacionados con la industria inmobiliaria, tales como fabricantes o distribuidores de suministros para la
construccion, instituciones financieras que efectlian o proporcionan préstamos inmobiliarios 0 empresas que
tienen activos inmobiliarios importantes, tales como agunas empresas de la industria de energia, minorista o
ferrocarrilera. No existe un limite en dichas inversiones, excepto que el Fondo tiene € propdsito de invertir
menos de un 25% del total de sus activos netos en los valores de cualquier industria distinta de lainmobiliaria.
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Riesgos Principales de Inversion en el Davis Real Estate Fund

En caso que adquiera acciones del Davis Real Estate Fund, puede perder una parte del o todo el dinero queinvierta.
El rendimiento de la inversion y el valor del principal de una inversion en el Fondo fluctuaran, por lo que las
acciones de un inversionista, a rescatarse, pueden valer mas o menos de su costo origina. En esta seccion se
describen los factores considerados mas importantes que pueden ocasionar perjuicios en e rendimiento del Fondo.

« Riesgo del mercado. El valor de mercado de las acciones comunes puede cambiar rdpida e impredeciblemente
como un resultado de eventos politicos o econdmicos que tienen poco o nada que ver con € rendimiento de las
empresas en las que invertimos.

« Riesgo empresarial. Los vaores de mercado de las acciones comunes varian con € éxito o fracaso de la
empresa que emite las acciones. Muchos factores pueden afectar negativamente el precio de las acciones de
una empresa especifica, tales como informes de ganancias escasas, pérdida de clientes importantes, litigios
importantes en contra de la empresa 0 cambios en las reglamentaciones gubernamentales que afecten la
empresa 0 su industria. El éxito de las empresas en las que € Fondo invierte determina mayormente el
rendimiento alargo plazo del Fondo.

« Riesgo de capitalizaciones pequefias y medianas. Muchas empresas inmobiliarias son empresas con
capitalizaciones pequefias y medianas. Invertir en estas empresas puede ser mas arriesgado que invertir en
empresas con grandes capitalizaciones. Generalmente, las empresas mas pequefias tienen lineas de productos,
mercados y recursos financieros mas limitados que los de las grandes empresas y sus valores pueden negociarse
menos frecuentemente y en volumen més limitado que |os de empresas grandes mas maduras.

« Riesgo en lostitulares de periddicos. Procuramos adquirir empresas con ganancias en expansion a precios de
valor. Frecuentemente realizamos dichas inversiones cuando una empresa es € centro de la controversia
después de recibir la atencion adversa de los medios. La empresa puede involucrarse en litigios, pueden
objetarse sus informes financieros o su control corporativo, € informe anua de la empresa puede revelar una
debilidad en los controles internos, los inversionistas pueden cuestionar sus informes financieros publicados,
puede contemplarse una reglamentacion gubernamental mayor, u otros eventos adversos pueden amenazar €l
futuro de la empresa. Aun cuando investigamos empresas sujetas a dichas contingencias, no podemos tener la
razén todo € tiempo y es posible que | as acciones de la empresa nunca se recuperen.

« Riesgo de seleccion. Los valores que seleccionamos para e Fondo pueden tener un rendimiento inferior que e
del Indice Dow Jones Wilshire Real Estate Securities® o el de otros fondos con objetivos y estrategias
semejantes de inversion.

« Riesgo de una cartera inmobiliaria concentrada. El Davis Real Estate Fund invierte principalmente en un
solo sector del mercado y cualquier fondo con una cartera concentrada es especiamente vulnerable a los
riesgos de su industria seleccionada. Los val ores inmobiliarios son susceptibles alos muchos riesgos asociados
con la propiedad directa de inmuebles, incluyendo (i) bajas en los valores de | as propiedades, debido a cambios
en laeconomia o la zona que larodea o debido a que una regién especifica se haya vuelto menos atractiva para
los propietarios o inquilinos; (ii) incrementos en los impuestos predial es, gastos de operacion, tasas de interés o
la competencia; (iii) la construccion en exceso; (iv) cambios en las leyes de zonificacidn, o (v) pérdidas por
siniestros o expropiacion.
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« Riesgos de paises extranjeros. El Fondo puede invertir una parte de sus activos en empresas que operan, estan
condtituidas 0 se negocian principalmente en mercados no estadounidenses. Invertir en mercados no
estadounidenses involucra riesgos gque pueden ocasionar que e rendimiento del Fondo sea mas volétil que lo
gue seriasi se invirtiera Unicamente en Estados Unidos. Las economias no estadounidenses pueden no ser tan
sdlidas, diversificadas y estables y las normas para la elaboracion de informes financieros pueden no ser tan
rigurosas como son en Estados Unidos. Ademds, |os mercados de capital pueden no estar tan bien desarrollados
y consecuentemente, los valores pueden ser menos liquidos, |os costos de transaccion pueden ser mayoresy las
inversiones estar sujetas a reglamentaciones gubernamentales. Frecuentemente, los valores emitidos por
empresas no estadounidenses son en divisas locales. EIl cambio en € valor de la divisa contra € dolar
estadounidense ocasionard un cambio en € valor en délares estadounidenses de los vaores en esa divisa
Generdmente, el Fondo no cubre su riesgo financiero. Cuando € valor de una moneda baja contra € dblar
estadounidense, €l valor de las acciones del Fondo tiende a bajar.

El Fondo puede invertir una parte de sus activos en valores con un indice de crédito inferior a grado de
inversion. Los valores con indices inferiores son mas vulnerables a las recesiones econdmicas y estan expuestos
aun mayor riesgo de atraso en los pagos programados de interés y capital.

Davis Financial Fund

El objetivo de inversion del Fondo es € crecimiento a largo plazo de capital. No puede garantizarse que se
lograra este objetivo. El Fondo invierte un minimo de 2/3 del total de sus activos netos en valores emitidos por
empresas que participan principalmente en el sector de servicios financieros.

Una empresa esta empefiada principalmente en servicios financieros si posee activos relacionados con servicios
financieros que constituyan por o menos un 50% del valor de sus activos totales o si por 1o menos el 50% de sus
ingresos proviene de la prestacion de servicios financieros. El sector de servicios financieros incluye bancos
comerciales, bancos industriales, instituciones de ahorro, empresas financieras, empresas de servicios
financieros diversificados, firmas bancarias de inversiones, casas de correduria de valores, empresas de asesoria
en inversiones, empresas de arrendamiento, empresas aseguradoras y empresas gque proporcionan Servicios
similares.

El Davis Financial Fund se administra utilizando lafilosofia Davis de inversion.
Riesgos Principales de Inversién en el Davis Financial Fund

En caso que adquiera acciones del Davis Financial Fund, puede perder una parte del o todo €l dinero que invierta.
El rendimiento de lainversion y e valor dd principal de una inversién en e Fondo fluctuaran, por lo que las
acciones de un inversionista, al rescatarse, pueden valer mas o menos de su costo original. En esta seccion se
describen los factores considerados més importantes que pueden ocasionar perjuicios en € rendimiento del Fondo.

« Riesgo del mercado. El valor de mercado de las acciones comunes puede cambiar rdpida e impredeciblemente
como un resultado de eventos politicos o econdémicos que tienen poco o nada que ver con el rendimiento de las
empresas en |as que invertimos.

« Riesgo empresarial. Los valores de mercado de las acciones comunes varian con € éxito o fracaso de la
empresa que emite las acciones. Muchos factores pueden afectar negativamente e precio de las acciones de
una empresa especifica, tales como informes de ganancias escasas, pérdida de clientes importantes, litigios
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importantes en contra de la empresa o cambios en las reglamentaciones gubernamentales que afecten la
empresa 0 su industria. El éxito de las empresas en las que € Fondo invierte determina mayormente €l
rendimiento alargo plazo del Fondo.

« Riesgo en lostitulares de periddicos. Procuramos adquirir empresas con ganancias en expansion a precios de
valor. Realizamos dichas inversiones con frecuencia cuando una empresa es e centro de la controversia
después de recibir la atencion adversa de los medios. La empresa puede involucrarse en litigios, pueden
objetarse sus informes financieros o su control corporativo, € informe anua de la empresa puede revelar una
debilidad en los controles internos, los inversionistas pueden cuestionar sus informes financieros publicados,
puede contemplarse una reglamentacion gubernamental mayor, u otros eventos adversos pueden amenazar €
futuro de la empresa. Aun cuando investigamos empresas sujetas a dichas contingencias, no podemos tener la
razén todo € tiempo y es posible que | as acciones de la empresa nunca se recuperen.

« Riesgo de seleccion. Los valores que seleccionamos para el Fondo pueden tener un rendimiento inferior que el
del Indice S& P500° 0 d de otros fondos con objetivosy estrategias semejantes de inversion.

« Riesgo dela cartera concentrada de servicios financieros. El Davis Financia Fund invierte principalmente
en un solo sector del mercado y cualquier fondo con una cartera concentrada es especia mente vulnerable alos
riesgos de su sector objetivo. Los riesgos de inversion en e sector de servicios financieros incluyen:
(i) Acciones reglamentarias: Las empresas de servicios financieros pueden experimentar contratiempos en caso
que se modifiquen |os reglamentos en que se basan para operar; (ii) Cambios en las tasas de interés. Las tasas
inestables de interés o los aumentos en las tasas de interés pueden tener un efecto desproporcionado en €l
sector de servicios financieros; (iii) Concentracion de préstamos. Las empresas de servicios financieros cuyos
valores compra €l Davis Financia Fund pueden ellas mismas tener carteras concentradas, tales como un alto
nivel de préstamos a urbanizadores inmobiliarios, que las hacen vulnerables a las condiciones econdémicas que
afectan esa industria, y (iv) Competencia: El sector de servicios financieros se vuelve cada vez més
competitivo.

CONSIDERACIONES GENERALESAPLICABLESA TODOSLOSFONDOS

El precio de las acciones de todos los Fondos fluctuara en la medida en que varie € valor de las acciones
comunes y otros valores de renta variable en los que inviertan, y existe el riesgo de que un inversionista recupere
finamente una cantidad menor que la invertida. El valor de mercado de las acciones comunes puede cambiar
répida e impredeciblemente como un resultado de eventos politicos y econémicos que tienen poco o nada que
ver con el rendimiento de las empresas que un Fondo posee. Los valores de mercado de las acciones comunes
varian también con el éxito o fracaso de la empresa que | as emite. Las acciones comunesy otros valores de renta
variable en los que el Fondo invierte se negocian generamente en bolsas reconocidas 0 en otros mercados
reglamentados abiertos a publico.

Cada Fondo utiliza inversiones de corto plazo, tales como bonos del tesoro y convenios de recompra, siempre y
cuando su vencimiento sea menor que 12 meses, para mantener la flexibilidad al tiempo que se evalan las
oportunidades de largo plazo. Un Fondo puede utilizar también inversiones de corto plazo para efectos
defensivos temporales. En esas ocasiones, un Fondo no se apegara a sus politicas normales de inversion. En caso
gue nuestros gerentes de cartera prevean una baja en los valores de mercado de las empresas en que invierte e
Fondo (debido a factores econémicos, politicos o de otra naturaleza), es posible disminuir el riesgo de un Fondo
invirtiendo en valores de corto plazo hasta que mejoren las condiciones del mercado. A diferencia de lo que
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sucede en valores de renta variable, estas inversiones no experimentaran plusvalia alguna a subir el mercado y
no contribuiran a crecimiento de largo plazo del capital.

Los Fondos no utilizaran instrumentos financieros derivativos a efectos de cualquier indole.

Los Fondos pueden participar también en préstamos de valores y celebrar contratos de recompra y recompra
inversa. Todos los Fondos invierten primordiadmente en acciones comunes de empresas nacionaes
estadounidenses. Todos los Fondos pueden invertir también en los valores de empresas extranjeras.

Al comprar valores extranjeros, un Fondo puede comprar directamente las acciones comunes de las empresas a
través de negociaciones de valores individuales en bolsas reconocidas y mercados reconocidos de acciones no
cotizadas en bolsas (que califiqguen como mercados reglamentados, operen normalmente y estén reconocidos y
abiertos a publico), o puede comprar Recibos Estadounidenses de Depositaria (ADRs) que cubran dichos
valores. Los Fondos pueden invertir también en los valores de empresas no estadounidenses directamente o a
través de empresas inversionistas registradas de capital limitado que inviertan primordialmente en valores
extranjeros. Se considerard que una empresa inversionista de capital limitado invierte primordialmente en
valores extranjeros si invierte normalmente mas de un 50% de sus activos en valores extranjeros. Los Fondos no
invertiran més de un 10% de sus activos totales en empresas inversionistas de capita limitado. Puede ser mas
econodmico comprar directamente valores extranjeros que invertir en empresas inversionistas de capital limitado.
Las empresas inversionistas de capital limitado deben pagar sus propios gastos de operacion, incluyendo los
honorarios de administracion. Los Fondos no invertiran en cualesquier empresas inversionistas promovidas por
la misma empresa que promueve al FONDO.

ASESOR DE INVERSIONES

Los Directores del FONDO son responsables de su administracién y control, incluyendo la determinacién de la
politica de inversiones y nombraron a Davis Selected Advisers, L.P. como Administrador y Asesor de
Inversiones (el “Asesor de Inversiones’). El Asesor de Inversiones administra e invierte los activos de todos los
Fondos y administrara diariamente la inversion y reinversion de los activos de cada uno de los Fondos. El
Asesor de Inversiones es una firma independiente de administracién de dinero fundada en 1969. El Asesor de
Inversiones administra dinero a nombre de inversionistas tanto personas fisicas como institucionales.

POLITICA DE DIVIDENDOS

El FONDO declara los dividendos sobre sus acciones Clase A y Clase B en circulacién en la asamblea anual de
los accionistas. Los dividendos declarados se reinvierten autométicamente en acciones adicionales a valor del
activo neto, a menos que un accionista solicite especificamente que | os dividendos se paguen en efectivo.

Los activos de los Fondos se administran para buscar € crecimiento de capital y no obtendrdn un ingreso
corriente significativo. En consecuencia, se espera que las distribuciones de dividendos sean también
insignificantes.
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COMPRA, RESCATE Y CANJE DE ACCIONES
Como Comprar Acciones

Acciones Clase A — Las acciones Clase A se ofrecen a vaor del activo neto, sujetas a un cargo inicial por
ventas hasta de un 6,1% del valor del activo neto de dichas acciones. Todo o0 una parte del cargo por ventas
puede pagarse por concepto de comision. En caso que en cualquier pais en e gque se ofrezcan las acciones Clase
A, laley o costumbres locales requieran o permitan un cargo inicial por ventas menor que el antedicho para
cualquier orden de compraindividual, el Distribuidor General puede vender las acciones y puede autorizar alos
agentes de distribucion a vender las acciones en dicho pais a un precio total menor que el precio aplicable antes
establecido, pero de acuerdo con la cantidad méxima permitida por laley o costumbre de dicho pais.

Acciones Clase B — Las acciones Clase B se ofrecen a valor del activo neto sin cargo inicial por ventas, pero se
sujetan a un Cargo Diferido Contingente por Ventas (CDCV). Pueden pagarse comisiones hasta de un 4% del
precio de compra de dichas acciones. Las acciones se sujetardn a un CDCV en caso que un accionista disponga
de dichas acciones en un periodo de cuatro afios contados a partir de la fecha de compra. No se impondra un
CDCV sobre e vaor de la cuenta de un accionista representado por ganancias de capital o utilidades no
distribuidas. Ademés, no se impondrd CDCV sobre las acciones adicional es adquiridas mediante la reinversion
automética de dividendos o distribuciones de ganancias de capital. El importe del CDCV se calcula aplicando
los porcentajes siguientes a una cantidad igual a valor del activo neto por accion alafechaderescate y el costo
original de las acciones Clase B que se rescatarén, €l que sea menor. En la tabla siguiente se establece la tasa de
CDCV aplicable arescates de acciones Clase B.

Afios Transcurridos Desde |la Compra CDCV
Menos de un afio 4%
Un afio y mas de un afio, pero menos de dos afios 3%
Dos afios y mas de dos afios, pero menos de tres afios 2%
Tres afos y més de tres afios, pero menos de cuatro afios 1%
Cuatro afios y més de cuatro afios 0%

El precio de oferta por accién sera el valor del activo neto por accién de la clase correspondiente més, en el caso
delas acciones Clase A, un cargo por ventas.

La estructura alternativa del cargo por ventas permite a un inversionista escoger e método de compra de
acciones més provechoso, dados €l importe de la compra, € periodo que el inversionista espera mantener las
acciones y otras circunstancias. Los inversionistas deben determinar si conforme a sus circunstancias
particulares es mas ventg 0so incurrir un cargo por ventas en la compra de acciones Clase A o evitarlo y colocar
el importe total de la suscripcion en acciones Clase B que quedarian sujetas a un CDCV y a honorarios de
distribucion. Los inversionistas deben consultar a sus asesores financieros en cuanto a la informacion
relacionada con la clase de acciones més provechosa.

Los inversionistas pueden comprar acciones en cualquiera de los Fondos enviando una forma de solicitud y el
pago a Distribuidor o a domicilio registrado del FONDO. Un formato de solicitud es vélido solamente si lo
acomparia un juego completo de los documentos apropiados de identificacién del inversionista, en la formay
fondo de conformidad con lo establecido por las leyes y reglamentos de Luxemburgo. Las solicitudes de compra
de acciones no se procesardn hasta que se llene la forma de solicitud y se reciba y liquide el pago de las
acciones. El FONDO se reserva e derecho de aceptar o rehusar cualquier solicitud en todo o en parte y por
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cualquier motivo. EI FONDO puede limitar también la distribucién de acciones de los Fondos a paises
especificos. EI FONDO puede suspender en cualquier momento la emisién de acciones adicionales. Los
inversionistas que compren acciones a través de ciertos agentes de distribucion deberan llenar las formas
requeridas del agente de distribucion. En este caso, la cuenta del inversionista se abrird y las acciones se
registraran a nombre del agente de distribucion o su designado, y cualquier compra, rescate, canje, traspaso u
otras instrucciones subsi guientes deberan proporcionarse através del agente de distribucion.

Todas las compras deben pagarse en USD. Un inversionista puede enviar un cheque pagadero en cualquier otra
moneda libremente convertible, pero la compra no se procesara hasta que la moneda extranjera se haya canjeado
por USD por cuentay riesgo del inversionista. El Agente de Transmisiones debe recibir las 6rdenes de compra
en la forma adecuada el dia habil de actividad bancaria precedente a la fecha de valuacion en la que se
compraran las acciones. Las 6rdenes de compra recibidas después del dia habil de actividad bancaria precedente
alafecha de valuacion se diferiran alafecha de valuacién siguiente ulterior.

El pago debe hacerse por FED WIRE a

Banco: The Bank of New York, New Y ork

ABA: 021 0000 18

Codigo SWIFT:  IRVTUS3N

Nombre de Cuenta: BNY LUX (Cuenta N° 890-0482-826)
FFC Davis Funds, Cuenta N° 6370078400

Referencia: Nombre del Fondo y clase de acciones, seguido por €l nimero de solicitud o cuenta;
gemplo, Ref: Davis Vaue Fund A (o B), mencionando también el nimero de solicitud.
Si no seindicala clase de accion, se compraran acciones Clase A.

Acciones A/B del Davis Vaue Fund — Acciones A: LU0067888072, Acciones B: LU0117068782
Acciones A/B del Davis Opportunities Fund — Acciones A: LU0067889476, Acciones B: LU0117069087
Acciones A/B del Davis Real Estate Fund — Acciones A: LU0082098806, Acciones B: LU0117069160
Acciones A/B del Davis Financial Fund — Acciones A: LU0082099283, Acciones B: LU0117069756

El FONDO asentara en sus registros las acciones del accionista (“ Acciones Nominativas Registradas’) y enviara
al accionista un estado de confirmacion, a menos que el accionista solicite especificamente que el FONDO envie
Titulos de Acciones Nominativas. Las Acciones Nominativas Registradas pueden emitirse en fracciones hasta
de tres decimales.

La confirmacién de compras acompariada de los Titulos de Acciones Nominativas, en caso aplicable, se enviara
por correo a riesgo del accionista, a domicilio indicado en la forma de compra en un plazo de 14 dias habiles
siguientes al recibo del pago y cualesquier documentos requeridos. Los Titulos de Acciones Nominativas, a
diferencia de las Acciones Nominativas Registradas, se emiten solamente en cantidades enteras de acciones y
solamente estén disponibles paralas acciones Clase A.

Las solicitudes de compras no se procesaran en cuaquier caso que se suspenda el célculo del valor del activo
neto por accion (Ver “Suspension Temporal de Comprasy Rescates”).
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Calculo del Cargo por Ventas — Acciones Clase A

Cada uno de los Fondos ofrece continuamente a publico sus acciones Clase A a valor del activo neto mas un
cargo inicial por ventas hasta de un 5,75% del importe invertido (equivaente a un cargo por ventas por accion
no mayor que un 6,1% del valor del activo neto por accion). El Distribuidor puede, a criterio exclusivo del
mismo, disminuir € cargo inicial por ventas que un inversionista debe pagar. En caso que en un paisen e que se
ofrezcan acciones Clase A, laley o costumbres locales requieran o permitan un cargo inicia por ventas menor
gue el antedicho para cualquier orden de compraindividual, €l Distribuidor General puede vender las accionesy
puede autorizar a los agentes de distribucién a vender las acciones en dicho pais a un precio total menor que el
precio aplicable antes establecido, pero de acuerdo con la cantidad méxima permitida por la ley o costumbre de
dicho pais. Pueden comprarse las acciones de todos |os Fondos todos los dias habiles de actividad bancaria en
Luxemburgo (cada uno una “Fecha de Vauacion”). El valor adecuado del activo neto se determina en cada
fecha de valuacion siguiente al dia en € que se reciben |os fondos liquidos para suscripciones.

Como Rescatar Acciones

Un accionista puede solicitar el rescate de parte de o todas sus acciones en cuaquier dia habil de actividad
bancaria en Luxemburgo. Las acciones se rescatan a valor de su activo neto determinado en cada fecha de
valuacion siguiente a dia de recibo de la solicitud de rescate por el Agente de Transmisiones (sujeta a cualquier
CDCV aplicable en e caso de las acciones Clase B). Las solicitudes de rescate pueden hacerse por escrito al
Agente de Transmisiones. No se aceptarén instrucciones telefonicas; todas las instrucciones deben darse por
escrito.

En todas | as solicitudes debe proporcionarse |ainformacién siguiente:

- Los nombres completos asentados en e registro de las acciones.

- El nimero personal de cliente del accionista, si se conoce.

- El nlmero de acciones o la cantidad en USD que se rescata.

- Silasacciones se emitieron con o sin titulo.

- Detalles delacuentabancariadel accionistaen laque se depositara el pago.

Los productos del rescate se pagaran normalmente en USD mediante transferencia SWIFT/telegréfica a la
cuenta bancaria del accionista. Sin embargo, los pagos pueden hacerse, a solicitud del accionista mediante
chegue, en cuaquier moneda libremente convertible. EI Agente de Transmisiones ofrece este servicio por cuenta
y riesgo del accionista.

Los productos del rescate se envian a accionista (o a primero que se nombre de | os accionistas mancomunados)
aladireccion que aparezca en €l registro.

Los inversionistas que solicitan el rescate de acciones compradas a través de ciertos agentes de distribucion y
registradas a nombre del agente de distribucion o su designado deben instruir a agente de distribucion para que
solicite el rescate de las acciones y solamente se permite que el agente de distribucion instruya a FONDO para
el rescate de esas acciones mientras exista el contrato entre el accionista y el agente de distribucién o su
designado.
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En caso que, como resultado de una solicitud de rescate o un traspaso de acciones, lainversién de un accionista
en cualquier Fondo fuere inferior a 3.000 USD, entonces e FONDO puede rescatar toda la inversion del
accionista en dicho Fondo y pagar € producto al accionista. Las acciones que e FONDO rescate se cancelaran.

No se procesaran solicitudes de rescate en cualquier caso que se suspenda el calculo del valor del activo neto
por accion (ver “Suspension Tempora de Compras y Rescates’). Las solicitudes de rescate recibidas durante la
suspension se procesardn a siguiente valor del activo neto por accidén caculado después de terminar la
suspension. En circunstancias normales, un accionista no puede retirar una solicitud de rescate. Sin embargo, en
caso que no se procesen las solicitudes de rescate debido a una suspensién del cdculo del valor del activo neto,
un accionista puede retirar su solicitud de rescate. Para retirar su solicitud de rescate, un accionista debe
proporcionar una notificacion escrita del retiro al Agente de Transmisiones. Para que la notificacion del retiro
surta efectos, el Agente de Transmisiones debe recibirla antes de que se reanude € calculo del valor del activo
neto por accion. En caso que no se retire la solicitud de rescate, las acciones se rescataran en la primera fecha de
valuacion siguiente alaterminacion del periodo de suspension.

Los accionistas deben tener en cuenta que cualquier rescate de acciones efectuado por el Fondo puede realizarse
a un precio que puede ser mayor o menor que el costo original de adquisicion, dependiendo del valor de las
acciones del Fondo a momento del rescate.

Solicitud de Reinversion

Después del rescate de algunas o todas las acciones de un accionista, € producto del rescate puede reinvertirse
durante un periodo limitado en un Fondo al valor del activo neto. No se efectuard cargo por ventas a acciones
Clase A y cualquier CDCV pagado en laventa origina de acciones Clase B se devolvera ala cuenta. EI Agente
de Transmisiones debe recibir la solicitud escrita de reinversion, acompafiada de un pago, en un plazo de 120
dias después del rescate o distribucién de dividendos. La compra por reinversion se procesara al valor del activo
neto determinado el dia habil de actividad bancaria siguiente al dia de recibo de los fondos liquidos. Un
accionista puede utilizar solamente una vez este privilegio de reinversion. Determinados agentes de distribucion
no pueden ofrecer este privilegio.

Plan de Retiros Periédicos

Mediante la participacion en un Plan de Retiros Periddicos, un accionista puede recibir unavez a mes, trimestre
0 afio un cheque del FONDO por una cantidad especificada en dolares. La participacion en el Plan de Retiros
Peri6dicos se ofrece sin cargo. Solamente pueden hacerse retiros periédicos en los Fondos en los que el valor de
las inversiones del accionista sea por |0 menos de 25.000 USD. Cada retiro periédico debe ser por lo menos de
125 USD por Fondo.

Cada periodo (mensual, trimestral o anual) un Fondo rescatard el nimero suficiente de acciones al valor del
activo neto para enviar a accionista un cheque por la cantidad especificada. El rescate se procesard el primer dia
habil del periodo mensual, trimestral o anual correspondiente. En caso que el pago periddico sea mayor que el
aumento en € Fondo debido a dividendos, distribuciones y el aumento en el valor del activo neto por accion,
entonces la inversion del accionista en el Fondo se reduciray puede reducirse a cero. Por o tanto, 1os retiros no
pueden considerarse como rendimientos de lainversion en el Fondo.
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Los accionistas que €lijan participar en el Plan de Retiros Periddicos deben devolver todos los Titulos de
Acciones Nominativas al Agente de Transmisiones y no se emitiran titulos adicionales. Todos los dividendos y
distribuciones sobre acciones sujetas a un Plan de Retiros Periddicos se reinvierten automati camente en acciones
adicionales del Fondo.

Un accionista puede terminar en cualquier momento su participacion en un Plan de Retiros Periddicos. El Plan
de Retiros Periddicos terminard automati camente cuando se hayan rescatado todas las acciones o cuando se
informe a FONDO la muerte o incapacidad del accionista. Determinados agentes de distribucion no pueden
ofrrecer este privilegio.

Como Canjear o Traspasar Acciones

Un accionista puede canjear una parte de o todas sus acciones en un Fondo por acciones de la misma clase de
otro Fondo. Las acciones se canjean a vaor relativo de su activo neto en la fecha de valuacion siguiente a dia
en el que se procesa e canje. Las acciones Clase A pueden canjearse por acciones Clase A de otro fondo y las
acciones Clase B pueden canjearse por acciones Clase B de otro fondo. No se impone cargo por canje, cargo
inicial por ventas o CDCV en los canjes de acciones por cuatro o menos de cuatro canjes a afio; sin embargo,
determinados agentes de distribucion pueden cobrar a un accionista hasta un 2% del valor de las acciones por
canjes gque involucren acciones Clase A. En los canjes subsiguientes, el FONDO puede cargar honorarios por
cada canje hasta de un 1% del valor de las acciones. En caso que un canje ocasionara que la cuenta de un
accionista en el Fondo del que se canjea tenga un valor inferior a 3.000 USD en valor de acciones, se
considerard que €l accionista solicitd el canje del total de su tenencia en esa cuentay entonces el FONDO puede
cerrar esa cuentay colocar todo el producto en el Fondo al que se hizo €l canje.

Las solicitudes de canje pueden hacerse por escrito a Agente de Transmisiones. No se aceptarén instrucciones
telefénicas; todas las instrucciones deben darse por escrito.

En caso que e accionista canjee Titulos de Acciones Nominativas, éstos deben devolverse a Agente de
Transmisiones antes de realizarse el canje.

Los canjes se consideran tanto un rescate como una compra de acciones. Los canjes no se procesaran en
cualquier momento en e que se suspenda €l cdlculo del valor del activo neto por accion. (Ver “Suspension
Temporal de Comprasy Rescates’).

Cualquier solicitud de canje de acciones no puede € ecutarse hasta que se haya completado cualquier transaccion
gue involucre las acciones que se canjearan y serecibalaliquidacion final respecto a dichas acciones.

Traspaso de Acciones

Un accionista puede traspasar |a propiedad de sus acciones a un tercero enviando a Agente de Transmisiones un
documento de traspaso en la forma apropiada acompafiado de los titulos (si se emitieron) que se traspasaran.

Para atender la solicitud de traspaso, tanto la cuenta de la que se traspasan las acciones como la cuenta ala que
se traspasan las acciones deben tener valores iguales a o superiores a 3.000 USD después de dar efecto al
traspaso. En caso de una transmisién de acciones a un accionista nuevo, se debe llenar un formato de solicitud
con un juego completo de los documentos apropiados de identificacion del inversionista.
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Las acciones Clase B traspasadas en un plazo de cuatro afios contados a partir de la fecha en la que se emitieron
dichas acciones pueden sujetarse a un cargo, pagadero por el cedente, de la misma manera que si esas acciones
se hubieran rescatado. En caso que €l cesionario disponga de las acciones Clase B en un plazo de cuatro afios
contados a partir de la fecha de adquisicion por traspaso, se sujetara a un cargo calculado ala mismatasa que se
aplicariasi €l cesionario hubiera adquirido las acciones por suscripcion.

El Agente de Transmisiones puede requerir que la(s) firma(s) se avale(n) por un Banco, Agente de Bolsa o
Notario Pablico autorizado.

Los accionistas deben comunicarse con € Agente de Transmisiones antes de solicitar un traspaso para
asegurarse de tener toda la documentaci én adecuada para |as transacciones. L os accionistas que tengan acciones
a nombre de su agente de distribucion o su designado deben comunicarse con su agente de distribucion respecto
a traspasos de acciones.

COORDINACION CON LOSMERCADOS (MARKET TIMING)

El FONDO no esta disefiado para las organizaciones profesionales de coordinacién con los mercados u otras
organizaciones 0 personas que participan en estrategias de coordinacion con los mercados, canjes programados,
canjes frecuentes o canjes grandes con relacién a los activos totales del FONDO. Las estrategias de
coordinacion con los mercados ocasionan desordenes en el FONDO. En caso que el FONDO determine que los
patrones de canje reflejan una estrategia de coordinacion con los mercados, el FONDO se reserva el derecho de
tomar cuaquier accién permitida conforme a los reglamentos y normas aplicables, incluyendo
enunciativamente, pero no en forma limitativa, (i) no aceptar sus ordenes para la compra de acciones del
FONDO vy/o (ii) restringir la disponibilidad de canjes mediante solicitudes telefonicas, transmisiones de fax,
servicios tel efoni cos automati zados, servicios de Internet o cual esquier servicios el ectrénicos de traspaso.

El FONDO recibe 6rdenes de compra, canje y rescate de muchos agentes de distribucién que mantienen cuentas
combinadas con e FONDO. Las coordinaciones de cuentas combinadas permiten a los agentes de distribucién
acumular las posiciones de las transacciones y propiedades de sus clientes. En estas circunstancias, ed FONDO
no conoce la identidad del(de los) accionista(s) especifico(s). En tanto que el FONDO exhorta a los agentes de
distribucién para que apliquen la politica del FONDO de sincronizacion con el mercado a sus clientes que
invierten indirectamente en los Fondos, e FONDO posee una capacidad limitada para monitorear |a actividad de
las negociaciones o hacer cumplir la politica del FONDO de sincronizacidén con el mercado respecto a los
clientes de los agentes de distribucién. Los accionistas que se proponen participar en practicas de negociaciones
con una frecuencia excesiva pueden emplear una diversidad de estrategias para evitar la deteccidn. Los sistemas
operacionales y las limitaciones tecnoldgicas pueden limitar también la capacidad del FONDO para detectar y
reducir las practicas de negociaciones con una frecuencia excesiva.

PROCESAMIENTO DE TRANSACCIONES

Las 6rdenes de transacciones deben recibirse en la forma adecuada a més tardar a las 1700 horas, hora de
Luxemburgo, el dia habil de actividad bancaria precedente ala fecha de valuacion. Las 6rdenes de transacciones
recibidas después del dia habil de actividad bancaria precedente ala fecha de valuacion se diferirdn alafechade
valuacion siguiente ulterior. En cuanto a corredores intermediarios que operen a través de National Securities
Clearing Corporation, deben recibir dichas érdenes antes del cierre de la Bolsa de Valores de Nueva York y
transmitirlas inmediatamente para procesarse en la siguiente fecha de valuacion.
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AGENTE CUSTODIO Y ADMINISTRATIVO

State Street Bank Luxembourg S.A. ("State Street Bank™) funciona como Custodio de todos los activos del
FONDO. State Street Bank puede contratar corresponsales que posean activos designados de |os Fondos.

Las funciones de Sate Sreet Bank son:

a) Asegurar que laventa, emisidn, recompray cancelacion de acciones efectuadas por o a nombre del FONDO
serealicen de acuerdo con laley y el Acta Constitutivadel FONDO,;

b) Asegurar que en las transacciones que involucren activos del FONDO, la contraprestacion se remita al
FONDO en los limites habituales de tiempo; y

¢) Asegurar que e ingreso del FONDO se aplique de acuerdo con su Acta Constitutiva.

El domicilio registrado de State Street Bank es 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, Luxembourg.
State Street Bank se constituyd como una sociedad anénima el 19 de enero de 1990 y ha realizado actividades
bancarias desde su constitucion.

State Street Bank presta también sus servicios como agente de pagos, agente domiciliario y corporativo y agente
administrativo del FONDO. State Street Bank es responsable de la administracion central del FONDO,
incluyendo la emision y rescate de acciones, determinacion del valor del activo neto de las acciones y llevar los
registros contables.

AGENTE REGISTRADOR Y DE TRANSMISIONES

The Bank of New York (Luxembourg) S.A. (el “Agente de Transmisiones’) presta sus servicios como Agente
de Registro y Transmisiones del Fondo de conformidad con el Contrato de Agencia de Registro y Transmisiones
fechado el 25 de noviembre de 2004 con sus modificaciones y reformulacion del 20 de febrero de 2007, en vigor
apartir del 13 de febrero de 2007 (el “Contrato de Agente de Transmisiones’). Con esa personalidad, el Agente
de Transmisiones es responsabl e de procesar la emision y rescate de acciones.

El domicilio registrado del Agente de Transmisiones es Aerogolf Center, 1A, rue Hohenhof, L-1736
Senningerberg. El Agente de Transmisiones se constituy6 el 16 de octubre de 2000 en Luxemburgo como una
“sociedad anonima’ y es una subsidiaria que pertenece total e indirectamente al The Bank of New York
Company, Inc.

HONORARIOS DEL ASESOR DE INVERSIONES, AGENTES CUSTODIO, DE ADMINISTRACION
Y TRANSMISIONES

El FONDO retribuye los servicios del Asesor de Inversiones mediante honorarios anuales pagaderos
mensual mente. Los honorarios por asesoria de un 1,5% anual por cada Fondo se calculan como un porcentagje
del promedio de los activos netos. El Asesor de Inversiones puede pagar a Distribuidor o a los Intermediarios
Financieros de los fondos de dichos honorarios con base en e valor de las acciones que sus clientes posean
durante cualquier periodo determinado.
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El Asesor de Inversiones coloca las érdenes por las transacciones de la cartera del FONDO con los corredores
intermediarios. El Asesor de Inversiones procura colocar las transacciones de la cartera con corredores o
intermediarios que ejecutaran las transacciones tan eficientemente como sea posible y a precio neto mas favorable.
En la colocacion de las gecuciones y € pago de comisiones de corretaje 0 margenes de ganancias brutas de
comerciantes, el Asesor de Inversiones considera el precio, la comision, oportunidad, cobertura competente de
negociaciones de paquetes, solidez y estabilidad de capital, recursos de investigacion y otros factores. Sujeto a
precio y gecucion optimos, e Asesor de Inversiones puede colocar érdenes por transacciones de la cartera del
FONDO con corredores intermediarios que hayan vendido acciones del FONDO. Al colocar érdenes de
transacciones de las carteras del FONDO, el Asesor de Inversiones no se compromete respecto a algin volumen
especifico de negocios con algun corredor intermediario. Ademas, cuando el Asesor de Inversiones coloca Ordenes
de transacciones de las carteras del FONDO, no toma en cuenta que el corredor intermediario haya vendido
acciones del FONDO.

De los activos de todos los Fondos se pagan honorarios por distribucion respecto a las acciones Clase B a una
tasa hasta de 1,00% anual del promedio diario del valor del activo neto atribuible a dicha clase de acciones. Los
honorarios de distribucion se calculan diariamente y se pagan por meses vencidos.

State Street Bank tiene derecho a recibir honorarios por sus servicios como Custodio y Agente Administrativo a
latasa y/o en e monto que se convenga periddicamente con e FONDO de conformidad con |la préactica bancaria
habitual en Luxemburgo. Los honorarios maximos pagaderos a Custodio son 0,02% anual y al Agente
Administrativo, 0,10% anual, en cada caso con base en el valor tedrico del Fondo correspondiente, a menos que
el valor tedrico del Fondo disminuya por debajo de ciertos niveles, en cuyo caso aplicaran los minimos
convenidos. Ademas, State Street Bank tiene derecho, en su caso, a un cargo por transaccion, un honorario fijo
por ciertos servicios o productos y a que el FONDO le reembolse los gastos y egresos erogados, ademés de los
cargos de cualesquier corresponsales.

El FONDO paga a Agente de Transmisiones una cuota fija de honorarios, pagadera mensualmente, todo de
acuerdo con la préactica acostumbrada en Luxemburgo. Ademés, el Agente de Transmisiones tiene derecho aque
el FONDO le rembolse sus gastos razonables erogados. EIl FONDO paga también a determinados distribuidores
los servicios administrativos y de atencion a accionistas necesarios para la operacion del FONDO.

El FONDO paga sus propios gastos de operacion, incluyendo € costo de compra y venta de valores de la
cartera, corretgjes, cargos bancarios, honorarios gubernamentales, honorarios legales y de auditoria, intereses,
gastos de edicidn e impresion, €l costo de preparacion del prospecto y memorandos explicatorios, informes
financieros y otros documentos para los accionistas, honorarios por cotizacion en cualquier bolsa de valores o
registro de unidades para subasta publica en diferentes paises, franqueo, teléfono y télex. Los gastos devengados
se toman en cuenta diariamente en la determinacion del valor del activo neto de las acciones.

El FONDO pag0 los costos iniciaes de su constitucion y paga los gastos de preparacion y actualizacion de este
prospecto, entre otras cosas, en caso de la creacion de Fondos nuevos.
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INFORMACION GENERAL REFERENTE AL FONDO Y LOS SUBFONDOS
Organizacion

El FONDO es una empresa inversionista organizada como una sociedad anénima conforme a las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo y califica como una sociedad de inversion de capital variable (“SICAV"). EIl FONDO
se constituyd en Luxemburgo e 19 de diciembre de 1994 con una duracién ilimitada. El Acta Constitutiva del
FONDO se publico en el Mémorial e 1 de febrero de 1995. La Ultima modificacion a Acta Constitutiva fue el
12 de enero de 2006 y se publico en el Mémorial e 26 de mayo de 2006. El FONDO se inscribié en el Registre
de Commerce et des Sociétés de Luxemburgo bajo el nimero B 49537. EIl FONDO es una SICAV administrada
independientemente de conformidad con lo dispuesto en e Articulo 27 de la Ley de 2002.

El Acta Constitutivay una notificacion referente ala emisién y venta de acciones por é FONDO se presentaron
a Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo.

El capital minimo del FONDO requerido por la ley de Luxemburgo es el equivaente en USD de 1.250.000
euros.

Los"Dirigeants” del Fondo son:

Sharra Reed Roland Simon
Directora de Cumplimiento Director Ejecutivo
Davis Selected Advisers, L.P. Noramco AG

Tucson, Arizona, E.U.A. Bollendorf, Alemania

Los “Dirigeants’ gestionaran los negocios del FONDO y, méas especificamente, tendran la obligacion de
asegurar que los diferentes proveedores de servicios alos que el FONDO haya delegado determinadas funciones
(incluyendo a Asesor de Inversiones, Agente de Registro, Transmisiones y Administrativo y a Distribuidor
General) realicen sus funciones en cumplimiento de la Ley de 2002, €l acta constitutivadel FONDO, el presente
Prospecto y las disposiciones de los contratos que se hayan celebrado entre el FONDO y cada uno de ellos. Los
“Dirigeants’ aseguraran también que e FONDO cumpla las restricciones de inversién y supervisaran la
implementacidn de los objetivos y politicas de inversion de los Fondos.

Asimismo, los “Dirigeants’ informaran a Consgjo de Administracion del FONDO por lo menos
semestralmente, incluyendo cualquier incumplimiento de las restricciones de inversion del FONDO.

Las Acciones

Las acciones de todos los Fondos son transferibles libremente y cada accion tiene derecho a participar
igualmente en las utilidades y los productos de la liquidacion de su Fondo respectivo. Las acciones no tienen
valor nominal y deben pagarse totalmente al emitirse. Las acciones no incluyen derechos preferenciales o
prioritarios y cada accion tiene derecho a un voto en todas las asambleas de accionistas. Las acciones del
FONDO se cotizan en laBolsade Valores de L uxemburgo.
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Las acciones rescatadas por el FONDO se cancelaran.

El FONDO puede restringir 0 evitar que una parte posea sus acciones si determina que permitir a dicha parte
gue posea las acciones puede perjudicar los intereses del FONDO o de la mayoria de sus accionistas. El
FONDO tiene el derecho de rescatar todas las acciones de una parte y saldar su cuenta si determina que esas
medidas convienen alosintereses del FONDO y sus accionistas.

Fusién o Liquidacion de Fondos

En ciertas circunstancias, después de un voto de los accionistas, un Fondo puede fusionarse en una empresa
inversionista diferente. Los accionistas canjearian todas sus acciones de la clase o clases correspondientes en €l
Fondo por acciones en la empresa inversionista. El canje se basaria en e valor relativo del activo neto de las
acciones del Fondo y las acciones de la empresa inversionista en la fecha de la fusion. Los activos del Fondo se
traspasarian directamente a la empresa inversionista o se venderian y el producto se entregaria a la empresa
inversionista. Los accionistas deben recibir una notificacion un mes antes de que entre en vigor dicha fusion.
Los accionistas que no deseen participar en dicha fusion pueden solicitar el rescate de sus acciones sin cargo
alguno.

El Consegjo de Administracion puede votar para liquidar un Fondo si €l valor total del activo neto del Fondo en
cualquier momento se reduce a una cantidad menor que 10.000.000 USD. Después de la notificacion de la
liquidacion, se rescatarian las acciones de todos |os accionistas. La notificacion de dicho rescate se enviaria por
correo a los accionistas registrados y se publicaria en los periddicos editados en los paises en los que se vendan
las acciones del FONDO. El precio de rescate seria €l valor del activo neto por accion del Fondo después de
haberse vendido todos sus activos y pagado todas sus obligaciones.

Asambleas e Informes

La asamblea general anual de accionistas se celebra el Ultimo jueves de noviembre de cada afio alas 1100 horas,
hora de Luxemburgo, en e domicilio registrado del FONDO en Luxemburgo. En caso que el dltimo jueves de
noviembre no sea un dia habil de actividad bancaria en Luxemburgo, la asamblea se celebrara €l dia habil
siguiente ulterior de actividad bancaria. Las notificaciones de todas las asambleas generales se publican en el
Mémorial de conformidad con la ley de Luxemburgo, en el d'Wort y en cualesquier otros periddicos que
seleccione el Consgjo de Administracion. La notificacion se envia también por correo a los tenedores de
acciones nominativas por 1o menos 8 dias antes de la asamblea a sus domicilios asentados en €l registro de
accionistas. La notificacion incluye laorden del diay especificalahoray lugar de la asambleay las condiciones
de admision. Las notificaciones se refieren también a las reglas de quérum y mayorias requeridas por la ley de
Luxemburgo y establecidas en los Articulos 67 y 67-1 delaLey del 10 de agosto de 1915 (y sus modificaciones)
referente a empresas comercialesy en el Acta Constitutiva del FONDO.

Cada accion confiere el derecho a un voto. Los votos para pagar dividendos deben aprobarse por una mayoria de
las acciones de un Fondo determinado. Cualquier cambio en las cldusulas que afecte los derechos de un Fondo
debe aprobarse mediante un acuerdo tanto de la asamblea general del FONDO como de los accionistas del
Fondo especifico en cuestion.
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Los informes anuales auditados se publican en el transcurso de los cuatro meses siguientes a término del
gjercicio contable y los informes semestrales no auditados se publican en e transcurso de los dos meses
siguientes a término del periodo semestral. Los informes anuales y semestral es estan disponibles en el domicilio
registrado del FONDO y en State Street Bank durante las horas normales de oficina. El gercicio contable del
FONDO empieza el 1 de agosto de cada afio y termina el 31 dejulio del afio siguiente.

Liquidacién del FONDO

El FONDO se constituyd con una duracion ilimitada y la liquidacion se decidira normalmente en una asamblea
genera extraordinaria de accionistas. Debe convocarse una asamblea para considerar la liquidacidn en caso que
los activos netos del FONDO se reduzcan a una cantidad inferior a 2/3 del capital minimo requerido por laley.

En caso que e FONDO debal liquidarse, laliquidacién se realizara de acuerdo con las disposiciones de laLey de
2002. El producto neto de la liquidacion de cada Fondo se distribuiria a los accionistas de cada Fondo. La ley de
Luxemburgo especifica los pasos a seguir para permitir que los accionistas participen en la distribucion de los
activos netos. Conforme también con la ley de Luxemburgo, cualesquier cantidades no distribuidas en la
liquidacion a los accionistas se depositaran condicionalmente en la Caja de Consignacién de Luxemburgo. Las
cantidades no reclamadas en €l plazo prescrito pueden confiscarse de acuerdo con las disposiciones de laley de
L uxemburgo.

Asignacion de Activos y Pasivos entre los Fondos

El FONDO ha establecido a la fecha cuatro Fondos. Cada Fondo representa una combinacién independiente de
activos. El Consegjo de Administracion establecid cada combinacion de activos del modo siguiente:

a) El producto de la emision de cada accion de cada Fondo se aplica a la combinacion de activos establecida
para ese Fondo. Los activos, pasivos, ingresos y gastos atribuibles a un Fondo se aplican a esa combinacién
de activos, con sujecion alas disposiciones establecidas en 1o sucesivo;

b) En caso que algin activo se derive de otro activo, dicho activo derivado se asigna a la combinacién de
activos que posee €l activo del que se derivo. En cada revaluacion de un activo, el aumento o disminucion
del valor se aplica alamisma combinacion de activos;

¢) En caso que e FONDO incurra un pasivo que se relacione con cualquier activo de una combinacion
especifica o con cualquier accidn tomada en relacidén con un activo de una combinacion especifica, dicho
pasivo se asigna a la combinacion correspondiente de activos. Sin embargo, todos los pasivos,
independientemente de la clase ala que sean atribuibles, obligan (a menos que se acuerde de cual quier otro
modo con los acreedores) a FONDO en conjunto;

d) En caso que cuaquier activo o pasivo del FONDO no pueda considerarse como atribuible a una
combinacién especifica de activos, dicho activo o pasivo se asigna a todas las combinaciones de activos en
proporcion alos valores de |os activos netos de los Fondos; y

e) Al pagar dividendos a los tenedores de acciones en cualquier Fondo, € valor del activo neto del Fondo se
disminuye con e importe de los dividendos.
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Determinacion del Valor del Activo Neto de las Acciones

El valor del activo neto por accion se determina a las 0900 horas, hora de Luxemburgo, de cada dia hébil de
actividad bancaria en Luxemburgo (“Fecha de Vauacion™) dividiendo 10s activos netos atribuibles a cada Fondo
asignables a dicha clase de acciones entre €l nimero de acciones de dicha clase en circulacién. Un dia habil de
actividad bancaria significa cualquier dia, que no sea sabado, domingo o dia festivo legal en Luxemburgo,
durante e que las instituciones bancarias en Luxemburgo estén abiertas para efectuar negocios. Los activos
netos de cada Fondo se integran por el valor de los activos atribuibles a dicho Fondo menos el total del pasivo
atribuible a dicho Fondo.

El valor del activo neto se calcula en una cantidad de USD hasta con dos decimales. El valor neto por accion de
cada clase de acciones puede diferir como un resultado de los diferentes honorarios impuestos a cada clase de
acciones.

El valor delos activos del FONDO y los Fondos se determinan de la manera siguiente:

1) El valor de cualesquier efectivo en caja o depositado, letrasy pagarés alavistay cuentas por cobrar, gastos
pagados por anticipado, dividendos en efectivo e intereses declarados o devengados segin o antedicho, y
gue aln no se reciban, se determina considerando la cantidad integra de |os mismos, a menos que, de alguna
manera, sea improbable su pago o percepcidn integra, en cuyo caso su valor se determinard después de
hacer el descuento que el FONDO considere adecuado parareflegjar €l vaor real del activo.

2) El precio de los valores y/o instrumentos financieros derivados que se coticen en alguna bolsa de valores se
basara en € Ultimo precio disponible en la bolsa de valores o € mercado en que se negocien y que sea
normalmente su mercado principal. Los valores no cotizados y no negociados en cuaesquier bolsas de
valores, pero que tengan un mercado activo de negociacion, se valuaran de manera similar a la dispuesta
paralos valores cotizados 0 negociados en cualquier bolsa de valores.

3) En caso de inversiones del FONDO que se coticen en una bolsa de valores 0 se negocien en algun otro
mercado regulado, reconocido y abierto a publico que opere normalmente, y que las operen agentes
impulsores del mercado fuera de la bolsa de valores en que las inversiones se caticen o del mercado en que
se negocien, el Consgjo de Administracion determinard el mercado principa de esas inversiones y se
valuaran a ultimo precio disponible en ese mercado.

4) Losinstrumentos financieros derivados que no se coticen en alguna bolsa oficial de valores ni se negocien
en algun otro mercado regulado, reconocido y abierto al publico que opere norma mente, se valuaran de
conformidad con la préactica del mercado.

5) En caso que en la Fecha de Valuacion no se cotice 0 negocie alguno de los valores y/o instrumentos
financieros derivados de la cartera del FONDO en una bolsa de valores ni en agin otro mercado regulado,
reconocido y abierto a publico que opere normalmente, o que no se disponga de cotizacién de precio para
alguno de dichos valores y/o instrumentos financieros derivados o en caso que, en opinién del Consejo de
Administracion, € precio determinado de conformidad con los subpérrafos 2) y/o 4) no sea representativo
del valor justo de mercado de los valores y/o instrumentos financieros derivados correspondientes, su valor
se determinara con base en el precio razonable previsible de venta determinado prudentemente y de buena
fe.
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6) Las acciones o unidades en los fondos abiertos subyacentes de inversion se valuaran a su Ultimo valor
tedrico disponible.

7) Los activos e instrumentos liquidos del mercado monetario pueden valuarse al valor nominal mas cualquier
interés devengado o con base en el costo amortizado. Todos los demés activos, si 10 permite la practica,
pueden valuarse de la misma manera; las inversiones a corto plazo con un vencimiento remanente de un
afio o menor que un afio pueden valuarse (i) a su valor de mercado, o (ii) cuando no se disponga del valor
de mercado, 0 no sea representativo, a su costo amortizado.

8) En caso que alguno de los principios mencionados en el texto que antecede no refleje el método de
valuacion utilizado en mercados especificos 0 que dichos principios de valuacién no se consideren
precisos para determinar el valor de los activos del FONDO, e Consgjo de Administracion podra
establecer principios diferentes de valuacion de buena fe y de conformidad con principios vy
procedimientos de valuacion generalmente aceptados.

9) Cuaquier activo o pasivo en divisas distintas a la divisa base de los Fondos se convertira utilizando € tipo
de cambio corriente cotizado por un banco u otra institucion financiera responsable.

10) En circunstancias en que los intereses del FONDO o de sus accionistas o justifiquen (en caso de
prevencién de préacticas de sincronizacion con los mercados, por g emplo), € Consgjo de Administracion
podra tomar cualesquier medidas adecuadas, tales como la aplicacion de una metodologia para la
determinacion de val ores justos para fines de gjuste del valor de los activos del FONDO.

El valor de los activos denominados en una moneda distinta a USD se determinara tomando en cuenta el tipo de
cambio prevaleciente al momento de |a determinacion del valor del activo neto.

Los valores vendidos pero aln no liquidados no se tomaran en consideracién. Los valores comprados pero aln
no liquidados se incluiran a su valor de mercado.

El valor del activo neto por accion de cada Fondo y el precio de compra y rescate de esas acciones estan
disponibles en el domicilio registrado del FONDO. EI FONDO publicara los precios de oferta 'y € valor del
activo neto por accion de los Fondos en periodicos seleccionados de los paises en los que el FONDO esté
registrado.

Suspension Temporal de Compras y Rescates

La determinacion del valor del activo neto de las acciones de alguno o todos los Fondos puede suspenderse
cuando la valuacién exacta de los activos de |os Fondos seairracionalmente dificil o imposible. Por ejemplo:

a) En caso que una bolsa de valores u otro mercado principal (de E.U. o extranjero) deba cerrar o suspender
las negociaciones (por cualquier motivo distinto a cierre por dias festivos ordinarios) dificultando o
imposibilitando la valuacion exacta de una parte sustancial de la cartera de valores de un Fondo; o

b) Cuando, como consecuencia de eventos politicos, econémicos, militares 0 monetarios o de cualesquier
circunstancias fuera de la responsabilidad y control del Consgjo de Administracion, no sea prudente o
posible normalmente disponer de los activos del FONDO sin perjudicar seriamente los intereses de los
accionistas; o
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c) En caso de una falla en los medios normales de comunicacion utilizados para la valuacion de cualquier
inversion del FONDO o si, por cuaquier motivo, no puede determinarse el valor de cualquier activo del
FONDO tan rgpiday exactamente como se requiera; o

d) En caso que, como resultado de restricciones cambiarias u otras restricciones que afecten la transferencia de
fondos, no sea factible realizar las transacciones anombre ded FONDO o si las compras y ventas de los activos
del FONDO no pueden efectuarse atipos normales de cambio.

Los derechos de los accionistas para solicitar el rescate de sus acciones en un Fondo se suspenderan durante
cualquier periodo en el que se suspenda € célculo del valor del activo neto por accion del Fondo relacionado.
Una solicitud de rescate efectuada a mismo tiempo que se suspendan los derechos de rescate puede retirarse
mediante una notificacion escrita a Agente de Transmisiones. Para que €l retiro surta efectos, el Agente de
Transmisiones debe recibirlo antes del término del periodo de suspension. En caso que no se retire la solicitud
de rescate, las acciones en cuestion se rescatardn en la primera fecha de val uacion siguiente ala terminacion del
periodo de suspensién. En caso que se suspendan los derechos de rescate, se publicara una notificacion en los
periédicos de los paises en los que se vendan las acciones del Fondo. Se informara la suspension a los
accionistas que pretendan comprar o rescatar acciones al mismo tiempo gque se suspendan estos derechos.

Régimen Fiscal
El FONDOy los Fondos

Conforme a la ley y costumbre vigentes, e FONDO no esta obligado al pago del impuesto sobre la renta de
Luxemburgo, ni los dividendos pagados por los Fondos estan sujetos a retencién de algin impuesto de
Luxemburgo. No obstante, los Fondos estan sujetos en Luxemburgo al pago de un impuesto anua igua a un
0,05% del valor de su activo neto. Este impuesto es pagadero trimestralmente. La emision de acciones del
FONDO no esté sujeta a pago del impuesto del timbre u otro impuesto en L uxemburgo.

La plusvalia de capita realizada y no redizada de los activos de los Fondos no esta sujeta a pago de algiin
impuesto en Luxemburgo. El FONDO considera que las ganancias realizadas de capital, ya sea a corto o largo
plazo, no se gravaran generalmente en otros paises. El ingreso normal de los Fondos proveniente de algunos de
sus valores puede sujetarse a retenciones de impuestos a tasas variables, en los diversos paises, que
normalmente no pueden recuperarse.

Accionistas

Con sujecion a las Consideraciones Fiscales de la EU establecidas en seguida, |os accionistas no residentes no
estan sujetos a impuesto alguno sobre la renta, de retencion, sucesion, sobre herencias u otros impuestos, de
conformidad con lalegislacién actua en Luxemburgo.

Los accionistas no residentes estén también exentos de impuestos sobre ganancias de capital, a menos que
posean un porcentgje igual o superior aun 10% de las acciones en circulacion de un Fondo y ya sea que (i) sean
ex-residentes de L uxemburgo (es decir, hayan sido residentes de L uxemburgo durante 15 afios y dejaron de serlo
menos de 5 afios antes de que se realizara la ganancia de capital gravable) o (ii) su tenencia se venda en un plazo
de 6 meses contado a partir de lafechade adquisicion.
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L os accionistas deben consultar a sus asesores profesional es sobre |0s impuestos u otras consecuencias posibles
de comprar, poseer, traspasar 0 vender las acciones del FONDO conforme a las leyes de sus paises de
ciudadania, residencia o domicilio.

Consideraciones Fiscalesdela EU

El 3 de junio de 2003 & Consgjo de la Unidn Europea (la “EU”) adopto la Directiva del Consejo 2003/48/EC
respecto a gravamen impositivo sobre los ingresos provenientes de ahorros en forma de pagos de intereses (la
“Directiva’). De conformidad con la Directiva, se requerird alos Estados Miembros de la EU que proporcionen
a las autoridades fiscales de otro Estado Miembro de la EU, informacion respecto a los pagos de intereses u
otros ingresos semejantes pagados por un agente de pagos (como lo define la Directiva) en su jurisdiccion a una
persona fisica residente en ese otro Estado Miembro de la EU. En vez de lo anterior, Austria, Bélgica y
Luxemburgo han optado por un sistema de retencion de impuestos sobre dichos pagos durante un periodo de
transicion. Suiza, Monaco, Liechtenstein, Andorray San Marino y las Channel Islands, la Isle of Man y los
territorios dependientes 0 asociados en el Caribe, han tomado también medidas equival entes a la facilitacion de
informacion o retencidn de impuestos, durante el periodo de transicién antes mencionado.

La Directiva se implement6 en Luxemburgo mediante unaley de fecha 21 de junio de 2005 (la“Ley”).

Los dividendos distribuidos por un Fondo se sujetaran ala Directivay la Ley en caso que se invierta méas de un
15% de los activos de dicho Fondo en titulos de deuda (como los define la Ley) y los ingresos percibidos por
accionistas en € rescate o venta de acciones en un Fondo se sujetaran a la Directivay la Ley en caso que se
invierta mas de un 40% de los activos de dicho Fondo en titulos de deuda (dichos Fondos, en lo sucesivo,
“Fondos Afectados’).

La retencion de impuesto aplicable sera a una tasa de 15% del 1 de julio de 2005 hasta €l 30 de junio de 2008,
20% del 1 dejulio de 2008 hasta el 30 dejunio de 2011 y de 35% del 1 dejulio de 2011 en adelante.

Por consiguiente, si un agente de pagos de L uxemburgo realiza un pago de dividendos o fondos provenientes de
un rescate en relacion con un Fondo Afectado a un accionista persona fisica residente o considerado residente
para efectos fiscales en otro Estado Miembro de la EU o alguno de los territorios dependientes o asociados
mencionados en e texto antecedente, dicho pago se sujetara a una retencion de impuesto de acuerdo con latasa
indicada en €l parrafo anterior tomando en consideracion lo dispuesto en el parrafo siguiente.

El agente de pagos de Luxemburgo no retendra impuesto alguno en caso que la persona fisica correspondiente
haya (i) autorizado expresamente al agente de pagos para que informe a las autoridades fiscales de conformidad
con las disposiciones de la Ley, o (ii) proporcionado a agente de pagos un certificado expedido en el formato
requerido por la Ley por las autoridades competentes de su Estado de residencia para efectos fiscales.

Lalista de Fondos incluidos en € alcance de la Directiva y la Ley aparece publicada en el domicilio social del
FONDO y esta disponible en las oficinas del Distribuidor General y Agente de Registro y Transmisiones.

Consideracion Fiscal Especifica para el Davis Real Estate Fund
Generalmente, e importe neto de los dividendos de los REITs (después de la retencion del impuesto

estadounidense) que el Fondo recibe de sus inversiones en REITs estadounidenses sera un ingreso gravable para
los accionistas del Fondo.
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Accionistas

En general, los accionistas de un Fondo que no son personas estadounidenses y no participan en una transaccion
0 negocio estadounidense con el que se relacione efectivamente el ingreso atribuible a su tenencia de acciones
no se sujetaran a impuesto estadounidense sobre las distribuciones efectuadas de un Fondo respecto a sus
acciones. Como regla general, dichos accionistas tampoco se sujetardn a impuesto estadounidense sobre la
ganancia realizada por la venta u otra disposicion de sus acciones, a menos que, en el caso de un accionista que
es una persona fisica, dicha ganancia la obtenga un accionista que se encuentre fisicamente en los E.U. durante
183 0 més dias durante un afio.

Restricciones a las I nversiones

De acuerdo con el Acta Constitutiva, €l Consegjo de Administracidn determinara la politica corporativa 'y de
inversiones del FONDO y lasrestricciones alas inversiones aplicables alas inversiones de los Fondos.

A fin de que el FONDO cumpla los requisitos para que se le considere una OICVM de conformidad con la Ley
de 2002 y la Directiva del Consgjo de la Comunidad Econémica Europea (CEE) de fecha 20-X11-1985 y sus
modificaciones (la “Directiva 85/611/EEC"), €l Consgjo de Administracion resolvié que se aplicardn las
restricciones siguientes a las inversiones del FONDO vy a las inversiones de cada uno de los Fondos. Las
restricciones mencionadas en e parrafo 1. (D) siguiente se aplican al FONDO considerado integral mente:

1. INVERSION EN VALORESMOBILIARIOSY ACTIVOS FINANCIEROS LiQUIDOS
(A) (1) EI FONDO invertiraen:

(i) vaores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos para cotizarse oficia mente
en una bolsa de valores en cualquier Estado Miembro de la EU, Organizacién para la
Cooperacion y € Desarrollo Econdmicos (“OCDE") y en cualesquier otros Estados que considere
apropiados €l Consgjo de Administracion respecto a objetivo de inversion de cada Fondo (un
“Estado Elegible”); y/o

(ii)  valores mohiliarios e instrumentos del mercado monetario que se negocien en algin otro mercado
regulado, reconocido y abierto a publico que opere normalmente en un Estado Elegible (un
“Mercado Regulado”); y/o

(iii)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos recientemente, siempre y
cuando los términos de emision incluyan un compromiso respecto a que se solicitard su admision
alas cotizaciones oficiales en una bolsa oficial de valores o en algin otro Mercado Regulado (un
“Mercado Elegible”) y se logre dicha admisién en el transcurso de un afio después de la emision;
y/o
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unidades de OICVM y/o de otras empresas consideradas organizaciones de inversiones
colectivas de conformidad con lo establecido en los incisos primero y segundo del Articulo 1(2)
de la Directiva 85/611/ECC (“otras OIC"), ubicadas 0 no en un estado miembro de la EU,
siempre 'y cuando:

- se haya autorizado a dichas otras OIC de conformidad con las leyes de cualquier pais
miembro de la Unién Europea o de Canadd, Hong Kong, Japon, Noruega, Suiza o los
Estados Unidos;

- €l nivel de proteccion para los tenedores de unidades en esas otras OIC sea equivalente a
proporcionado a los tenedores de unidades en una OICVM vy en particular que las reglas
referentes a la segregacion de activos, solicitud y otorgamiento de préstamos y ventas al
descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes
alosrequisitos establecidos en la Directiva 85/611/EEC;

- seinformen semestral y anualmente las operaciones de esas otras OIC para permitir que se
efectUe una evaluacion del activo y pasivo, utilidades y operaciones del periodo informado;

- no pueda invertirse en conjunto, de conformidad con sus documentos de constitucién, en
unidades de otras OICVM u otras OIC més de un 10% del activo de las OICVM o de las
otras OIC, cuya adquisicion se contemple; y/o

depdsitos en instituciones de crédito, reembolsables ala vista o con derecho aretirarlos y con un
vencimiento no mayor que 12 meses, siempre y cuando la institucion de crédito tenga su
domicilio socia en un pais miembro de la OECD y del Grupo de Accidon Financiera
Internaciona (GAFI); y/o

instrumentos financieros derivados, incluyendo instrumentos liquidos equivalentes, negociados
en un mercado regulado mencionado en los subparrafos (i) e (ii) antecedentes, y/o instrumentos
financieros derivados negociados fuera de una bolsa de valores (“derivados extrabursétiles'),
siempre y cuando:

- ¢ subyacente consista en valores cubiertos por esta seccion 1.(A)(1), indices financieros,
tasas de interés, tipos de cambio de divisas o divisas en las que puedan invertir los Fondos
de conformidad con sus objetivos de inversion;

- las contrapartes de las transacciones en instrumentos derivados extrabursétiles sean
instituciones sujetas a una supervision prudencial y se incluyan en las categorias aprobadas
por la autoridad supervisora de Luxemburgo;

- los instrumentos derivados extrabursétiles se sometan a una valuacion diaria confiable y
verificable y puedan venderse, liquidarse o finiquitarse mediante una transaccion
compensatoria en cualquier momento a su valor justo por iniciativa del FONDO.
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A menos que se estipule de otra manera en los objetivos y paliticas de inversion de algin Fondo
especifico, el FONDO invertira en instrumentos financieros derivados para ef ectos de cobertura
y administracién eficiente de la cartera, de conformidad con o descrito mas ampliamente en la
seccion “ 3. Derivados. Técnicasy Otros Instrumentos’ siguiente;

ylo

(vii)  instrumentos del mercado monetario que no sean los negociados en un Mercado Regulado, si se
regulala emision o emisora de dichos instrumentos para efectos de proteger alos inversionistasy
los ahorrosy siempre y cuando dichos instrumentos sean:

- emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un banco central
de un estado miembro de la EU, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o €l Banco
Europeo de Inversiones, un estado no miembro de la EU o, en el caso de un estado federal,
por uno de los miembros integrantes de la federacion, o por un organismo publico
internacional al que pertenezcan uno o mas estados miembros delaEU, o

- emitidos por una empresa de la que se negocie algin valor en Mercados Regulados, o

- emitidos o garantizados por una institucion de crédito que tenga su domicilio socia en un
pais miembro dela OECD y GAFI,

- emitidos por otras entidades incluidas en las categorias aprobadas por la autoridad
supervisora de Luxemburgo, slempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos se
sometan a disposiciones de proteccion de los inversionistas equivalentes a las establecidas
en los incisos primero, segundo y tercero y la emisora sea una empresa cuyo capita y
reservas asciendan por 1o menos a diez millones de euros (10,000,000 de euros) y presente
y publique sus cuentas anuales de conformidad con la cuarta Directiva 78/660/EEC, sea
una entidad que, en un grupo de empresas que incluya una o varias empresas inscritas, se
dedique a financiar a grupo, o sea una entidad dedicada a financiamiento de instrumentos
bursatiles que se beneficien de unalinea bancaria de liquidez.

(2) Ademés, d FONDO puede invertir un méximo de 10% del valor tedrico de cualquier Fondo en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario distintos a los mencionados en €l punto (1)

anterior.

Cada Fondo podréa poseer activos liquidos auxiliares.
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Cada Fondo no podra invertir mas del 10% de su valor tedrico en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad emisora (y en el caso de
valores vinculados con créditos, la emisora de los valores vinculados con créditos y la emisora
de los valores subyacentes).

Cada Fondo no podra invertir més del 20% de su valor tedrico en depositos efectuados en la
misma entidad. La exposicion de riesgo ante una contraparte de un Fondo en una transaccion de
instrumentos derivados extrabursétiles no podra exceder el 10% de su valor tedrico cuando la
contraparte sea unainstitucion de crédito incluida en el parrafo (1)(A)(v) anterior o €l 5% de su
val or tedrico en otros casos.

Ademas, en caso que cualquier Fondo invierta en valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario de cualquier entidad emisora que excedan individualmente el 5% del valor
tedrico de dicho Fondo, €l valor total de todas esas inversiones no debe ser mayor que un 40%
del valor tedrico de dicho Fondo.

Esta limitacién no se aplica a los depésitos y transacciones derivadas extrabursétiles efectuadas
con instituciones financieras sujetas a una supervision prudencial .

Independientemente de los limites individuales establecidos en el parrafo (C)(i), un Fondo no
podra combinar, con una sola entidad, las transacciones siguientes que excedan el 20% de su
va or teorico:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario,
- depdsitos, y/o
- exposiciones resultantes de transacciones derivadas extrabursétiles.

El limite de 10% establecido en e parafo (C)(i) anterior sera 35% respecto a vaores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un estado
miembro de la EU, sus autoridades locales, por un Estado Elegible o por organismos publicos
internacional es de |os que sean miembros uno o0 mas estados miembros de la EU.

El limite de 10% establecido en e péarrafo (C)(i) anterior serd 25% respecto atitulos de deuda
emitidos por instituciones de crédito que tengan su domicilio social en un estado miembro de la
EU y se sometan por ley a una supervision prudencial especial para efectos de proteger a los
inversionistas de dichos titul os de deuda, siempre y cuando €l monto resultante de laemision de
dichos titulos de deuda se invierta, de conformidad con las disposiciones aplicables de la ley,
en activos suficientes para cubrir el pasivo resultante de dichos titulos de deuda durante todo su
plazo de validez y que se asignen para garantizar e reembolso preferencia del capital e
intereses devengados en caso de un incumplimiento de la emisora.

En caso que un Fondo invierta més del 5% de su activo en |os titulos de deuda mencionados en
el subpérrafo anterior y emitidos por una sola emisora, € valor total de dichas inversiones no
podra exceder el 80% del valor del activo de dicho fondo.
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Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario mencionados en los parrafos
(C)(iii) y (C)(iv) no se incluyen en el célculo del limite de 40% mencionado en € péarrafo

(©)(ii).

Los limites establecidos en los parrafos (C)(i), (C)(ii), (C)(iii) y (C)(iv) anteriores no podran
acumularse y por consiguiente, el valor de las inversiones en valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario emitidos por la misma entidad, en depdsitos o instrumentos derivados
efectuados con esta entidad, efectuados de conformidad con los pérrafos (C)(i), (C)(ii), (C)(iii)
y (C)(iv) no podra, en ningun caso, exceder un total del 35% del valor tedrico de cada Fondo.

Las empresas incluidas en el mismo grupo para efectos de consolidacidn de cuentas, como se
define de conformidad con la directiva 83/349/EEC o las reglas contables internacionales
reconocidas, se consideran como una sola entidad para efectos del calculo de los limites
estipulados en este parrafo (C).

Un Fondo podra invertir acumulativamente hasta el 20% de su valor tedrico en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario en e mismo grupo.

Sin menoscabo de los limites establecidos en e parrafo (D), los limites establecidos en este
parrafo (C) seran el 20% para inversiones en acciones y/o bonos emitidos por la misma entidad
cuando el objetivo de la politica de inversion de un Fondo sea replicar la composicion de un
indice determinado de acciones o bonos reconocido por la autoridad supervisora de
Luxemburgo, siempre y cuando

- lacomposicion del indice sea diversificada suficientemente,
- ¢ indice represente un parametro apropiado para el mercado al que serefiera,
- se publique adecuadamente.

El limite establecido en el subpéarrafo anterior se eleva a 35% en caso que se pruebe mediante
condiciones excepcionales del mercado que lo justifiquen, en especial en mercados regulados
en los que dominan sumamente determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario, siempre y cuando se permita solamente esa inversion de hasta un 35% para una sola
emisora

En los casos en que cualquier Fondo haya invertido de conformidad con el principio dela
diversificacion de riesgos en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados por un estado miembro de la EU, sus autoridades locales, por un
Estado Elegible que sea estado miembro de la OECD, o por organismos publicos
internacionales de los que sean miembros uno o mas estados miembros de la EU, €
FONDO podré invertir el 100% del valor tedrico de cualquier Fondo en dichos valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, semprey cuando dicho Fondo debera
poseer valores de un minimo de seis emisoras distintas y € monto de los valores de una
emision cualquiera no sea mayor que el 30% del valor tedrico del Fondo.

Con sujecion a tener en debida consideracion el principio de la diversificacién de riesgos, no se
reguerird que un Fondo se apegue a los limites establecidos en este parrafo (C) durante un periodo de
6 meses después de la fecha de su autorizacion y lanzamiento.
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El FONDO no podra adquirir normalmente acciones que otorguen derechos a voto que pudieren
permitir que el FONDO gjerciere una influencia importante sobre la administracion de la
entidad emisora.

El FONDO no podra adquirir méas del (a) 10% de las acciones sin derecho a voto de una sola
entidad emisora cualquiera, (b) 10% del monto de los titulos de deuda de una sola entidad
emisora cuaquiera, y/o de (c¢) 10% de los instrumentos del mercado monetario de la misma
entidad emisora. No obstante, los limites establecidos en los incisos (b), (c) y (d) anteriores
podran no considerarse al momento de la adquisicion si en ese momento no puede calcularse el
monto bruto de los titulos de deuda o instrumentos del mercado monetario o e monto neto de
los valores en laemision.

Los limites establecidos en los parrafos (D) (i) y (ii) anteriores no se aplicaran a:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(i)

(ii)

los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, emitidos o garantizados por un
estado miembro de la EU o por sus autoridades locales;

los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, emitidos o0 garantizados por
cualquier otro Estado Elegible;

los valores mobiliarios e instrumentos emitidos por organismos publicos internacionales de los
gue sea miembro uno 0 mas estados miembros delaEU, o

latenencia de acciones en el capital de una empresa constituida en un estado no miembro de la
EU que invierta su activo principamente en los valores de entidades emisoras que tengan su
domicilio socia en ese estado en caso que, de conformidad con las leyes de ese estado, dicha
tenencia represente la Unica manera en que pueda invertirse el activo de dicho Fondo en los
valores de las entidades emisoras de ese estado, siempre y cuando, no obstante, esa empresa se
apegue en su politica de inversion a los limites establecidos en los Articulos 43, 46y 48 (1) y
(2) delaLey de 2002.

El FONDO podré adquirir unidades de las OICVM y/o otras OIC mencionadas en e parrafo
(A)(2)(iv), siempre y cuando no se inviertamas del 10% de los activos netos de un Fondo en las
unidades de OICVM u otras OIC.

Para efectos de las restricciones de inversion establecidas en 1. (C) anterior, no tienen que
considerarse las inversiones subyacentes que mantengan las OICVM u otras OIC en las que
inviertael FONDO.
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(iii) Enlos casos que e FONDO invierta en las unidades de OICVM y/o otras OIC vinculadas con
el FONDO por un control o administracion coman, no podran cargarse a FONDO comisiones
de suscripcion o rescate por concepto de su inversion en las unidades de dichas otras OICVM
y/o OIC.

En caso que las inversiones de cualquier Fondo en OICVM y otras OIC constituyan una
proporcion sustancial del activo del Fondo, los honorarios totales de administracion
(excluyendo cualesquier honorarios por rendimiento, en caso de haberlo) cargados a dicho
Fondo y a cada una de las OICVM u otras OIC involucradas no excedera € 3% del valor
tedrico respectivo sujeto a administracion. EI FONDO indicard en su informe anual los
honorarios totales de administracion cargados tanto a Fondo correspondiente como a las
OICVM vy otras OIC en las que hayainvertido durante el periodo respectivo.

iv)  El FONDO no podra adquirir més del 25% de las unidades de la misma OICVM u otra OIC.
Este limite podra no considerarse a tiempo de la adquisicion si en ese momento no puede
calcularse el monto bruto de las unidades en la emision. En €l caso de una OICVM u otra OIC
con sectores multiples, esta restriccion sera aplicable mediante referencia a todas las unidades
emitidas por la OICVM u otra OIC involucrada, combinados todos |os sectores.

INVERSIONES EN OTROS ACTIVOS

El FONDO no invertird en metales preciosos ni en certificados que los representen.

El FONDO no podré realizar transacciones que involucren productos o contratos de productos, salvo
que el FONDO podréa utilizar técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios con los
limites establecidos en el parrafo C) siguiente.

El FONDO no comprard ni vendera inmuebles o cualquier opcion, derecho o participacion en ellos,
guedando dispuesto que e FONDO podra invertir en valores garantizados por inmuebles o
participaciones en ellos 0 emitidos por empresas que inviertan en inmuebles o participaciones en ellos.

El FONDO no podra realizar ventas a descubierto de valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario, ni de otros i nstrumentos financieros mencionados en los parrafos 1.(A)(1)(iv), (vi) y (vii).

El FONDO no podra tomar préstamos por cuenta de cualquier Fondo, excepto aquéllos cuyo monto en
conjunto no exceda el 10% del valor tedrico del Fondo, y en ese caso solamente como una medida
temporal. Para efectos de esta restriccion no se consideran préstamos |0s préstamos reciprocos.

El FONDO no hipotecara, dara en prenda o gravara de cualquier otro modo como garantia de deuda
cualesquier tenencias de valores por cuenta de cualquier Fondo, a excepcion de lo que pudiere
reguerirse en relacion con los préstamos mencionados en (E) anterior, y en ese caso dicha hipoteca,
prenda o gravamen no podra exceder del 10% del valor tedrico de cada Fondo. Tratandose de
transacciones de canje, opcién, futuros de divisas o transacciones de futuros, no se considerara para este
efecto como hipoteca, prenda o gravamen el depdsito de valores u otros activos en una cuenta separada.

El FONDO no suscribiré o subsuscribira valores de otras emisoras.
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DERIVADOS, TECNICAS Y OTROS INSTRUMENTOS

El FONDO puede emplear las técnicas e instrumentos relacionados con val ores transferibles conforme a
las condiciones y dentro de los limites establecidos por la ley, reglamentacién o la préctica
administrativa, siempre que dichas técnicas o instrumentos se utilicen con el proposito de administrar
eficientemente las carteras. Con respecto a opciones:

(@ ElI FONDO puede comprar o vender opciones de venta o compra negociadas en una bolsa de
valores, en otro mercado reglamentado o negociadas fuera de una bolsa de val ores establecida; no
obstante, el FONDO no puede invertir en opciones de venta o compra de valores a menos que €
precio de adquisicion de dichas opciones no exceda, en términos de prima, €l 15% del total de los
activos netos del Fondo correspondiente.

(b) EI FONDO no puede suscribir opciones de compra de val ores transferibles a menos que:

(i) El FONDO posea vaores u otros instrumentos apropiados capaces de asegurar la cobertura
adecuada de | as posiciones abiertas, y

(ii) El total de los precios gjercidos de las opciones de compra no cubiertas no debe exceder €l
25% del valor del activo neto de los activos de los Fondos y siempre que la posicién del
FONDO en cualquier momento asegure la cobertura.

(c) ElI FONDO no puede suscribir opciones de venta de valores, a menos que posea, a hombre del
Fondo correspondiente, activos liquidos suficientes para cubrir € total de los precios en gercicio
de dichas opciones suscritas.

El FONDO no puede celebrar contratos sobre divisas, excepto que e FONDO puede, con el propdsito
de proteger riesgos monetarios, celebrar contratos de futuros de monedas o suscribir opciones de compra
y comprar opciones de venta de monedas, disponiéndose, sin embargo, que las transacciones efectuadas
en una moneda respecto de un Fondo no pueden exceder la valuacion de los activos totales de dicho
Fondo denominados en esa moneda (0 en monedas que probablemente fluctlien de la misma manera), ni
exceder el periodo de tenencia de dichos activos, disponiéndose, sin embargo, que el FONDO puede
comprar la moneda relacionada a través de una transaccion cruzada (celebrada con la misma
contraparte) si € costo de la misma fuera mas ventajoso parael FONDO, disponiéndose que e FONDO
puede celebrar solamente contratos de futuros de monedas en los casos que constituyan contratos
privados con instituciones financieras muy solventes especializadas en estos tipos de transacciones. Las
opciones de compra suscritas y las opciones de venta compradas por el FONDO sobre monedas pueden
negociarse en una bolsa de valores o negociarse fuera de una bolsa de valores. Debido a la fata de
reglamentacion gubernamental, |as opciones negociadas fuera de una bolsa de valores pueden ser mas
riesgosas que las opciones negociadas en bolsas de val ores organizadas.

El FONDO no puede negociar futuros financieros.

El FONDO no puede negociar opciones sobre indices.
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El FONDO puede participar en transacciones de préstamo de valores sujeto solamente a las condiciones
y restricciones siguientes:

(i) El FONDO puede participar solamente en transacciones de préstamo de valores en un sistema
estandarizado de préstamos organizado por una institucion reconocida de compensacion o
liquidacion de valores o por una institucion financiera muy solvente especializada en estos tipos
de transacciones;

(i) El FONDO debe recibir una garantia en efectivo y/o en la forma de valores emitidos o
garantizados por los Estados Miembros de la OCDE, sus autoridades locales o por institucionesy
organizaciones supranacionales con un acance regional, mundial o que incluya la UE, que se
blogquee en favor del FONDO hasta la terminacion del contrato de préstamo y cuyo valor debe ser
por lo menosigual al valor de lavaluacion global de los valores prestados;

(ili) Las transacciones de préstamo no pueden realizarse sobre més de un 50% del valor total de
mercado de los valores en la cartera de cada Fondo, disponiéndose, sin embargo, que esta
limitacion no es aplicable cuando el FONDO tenga el derecho de terminar el contrato en cualquier
momento y obtener larestitucion de los valores prestados, y

(iv) Lastransacciones de préstamo no deberan exceder un periodo de 30 dias.

El FONDO puede celebrar, como comprador o vendedor, contratos de recompra con instituciones
financieras de primer orden especializadas en estos tipos de transacciones. Durante la vigencia de un
contrato de recompra, e FONDO no puede vender los valores objeto del contrato ya sea antes de que
(i) la contraparte haya realizado la recompra de los valores, o (ii) haya terminado € periodo de
recompra. EIl FONDO debe asegurar que puede mantener laimportancia de los valores comprados suj eto
ala obligacién de recompra a un nivel tal que pueda, en cualquier momento, cumplir su obligacién de
rescatar su propias acciones.

No se requiere que el FONDO cumpla los porcentajes de los limites de inversion cuando se gjerciten derechos
de suscripcién vinculados alos val ores que forman parte de sus activos.

En caso que se excedan dichos porcentgjes por razones fuera del control del FONDO o como consecuencia del
gjercicio de derechos de suscripcion, el FONDO debe adoptar la rectificacion de esa situacion como un objetivo
prioritario en sus transacciones de ventas, tomando en consideracion los intereses de sus accionistas. Excepto la
adquisicion de valores o instrumentos de deuda, e FONDO no puede otorgar préstamos o actuar como aval a
favor de terceros.

Contratos | mportantes

Las copias de los documentos siguientes estan disponibles para ingpeccion durante las horas hébiles habituales en
cuaquier dia que sea un dia habil de actividad bancaria en Luxemburgo en el domicilio registrado del FONDO:

i)
i)

i)

iv)
v)

Acta Congtitutiva del FONDO;

Contrato de Asesoriade Inversion;

Contrato de Custodia;

Contrato de Agenciade Administracién, Domiciliacion y de Pagos;
Contrato de Agente Registrador y de Transmisiones.
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Los contratos a que se refieren los incisos i) a v) antedichos pueden modificarse por consentimiento mutuo de las
partes de dichos contratos.

Documentos

Las copias de los contratos antedichos y los informes anual y semestral estan disponibles para inspeccién y
pueden obtenerse copias sin cargo del Acta Congtitutiva del FONDO, el prospecto vigente y los dltimos
informes financieros durante las horas normales de oficina en e domicilio registrado del FONDO en
L uxemburgo.
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