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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversidn -anteriormente denominado
Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversion- {en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, §.A. (en adelante, Sociedad Gestora);

Hemos auditado las cuentas anuales def Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminade en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su confunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resuita de
aplicacion y, en particular, con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisidén de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER PB CARTERA DINAMICA, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Banif Cartera Dindmica, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

31-12-2013

34-12.2042 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

31.12-2013

31-12-2012 )

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

33.837.221,67

28.817.967,68

Inmovilizado intangible B - Fondos reembolsables  atribuidos a 33.B37.221.67 28.517.997,58
participes o accionistas
Inmovilizado material v - Capital - -
Bienes Inmuebles de uso propio - - Participes 43.130.332,88 44 445 143 74
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Actives por impuesto diferido - “ Reservas £5.644 48 55.644,48
ACTIVO CORRIENTE 33.988.972,84 28,862,333 61 {Accicnes propias) - -
Deudores 826.580,38 803,572,06 Resultados de ejercicios anteriores {17.070.468,42) {17.070.468 42)
Cartera de inverslones financleras 31,274.385,25 27.688.677,16 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 13.760,317,98 8.378.662,09 Resultags del ejercicio 1.721.714,03 1,487.678,78

Vaiores representativos de deuda 2.311.768,34 - {Dividendo & cuenia) B -

instrumentos de patrimonio - - Ajustes por camblos de valor en g .

inmovliizado material de use propio

Instituciones de inversion Colecliva 41.438.548 65 7.210.821,858 | Otro patrimonio atribuido - .

Depdsitos en EECC - 1.159.975,24

Dearivados - 7.865,00 | PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provistones a fargo piaze - -
Cartera exterior 17.523.958,49 19,309,665,48 Deudas a largo plaze -

Valores representativos de deuda - - Paslivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio - -
instituciones de Inversion Colectiva 17.514.550,08 19.258.055,79 | PASIVO CORRIENTE 161.751,17 44.335,83
Depdsitos en ERECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados ) 2,408 44 50.609 87 Deudas a corto plazo - .
Ctros - - Acreedorss 160.322,28 44.939,38
intereses d¢ la cartera de Inversion 88,80 1.349,60 Pasivos financlesos - .
inversicnes morosas, dudosas o en iitiglo - - Derivados 1.428,89 2.396,54
Periodificacicnes - - Periodificaclones - -
Tesoreria 5.897.827.21 468.684,31
TOTAL ACTIVO 33.898.572,84 28.962.333,51 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 33.898.972.84 28.962.333,51

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISD 9,313.738,57 10.576.465,51

Compromiscs por operagiones largas de 9.313.738,567 9.347.955,51
derivados

Compromisos por operaclones cortas de . 1.528.500,00

derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por fa liC
Valeres aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por 2 {IC
Capltal nominal no suscrito ni en circulacién
{SICAV)
Pérdidas fiscates a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16.848.153,16

18.335.831,84

16.848.163,16

18.335.831,94

26.161.891,73

29.212.287,45

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante
det balance al 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 82

SANTANDER PB CARTERA DINAMICA, FONDOQ DE INVERSION
{anteriormente denominado Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADROS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 ()

Comisionss de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones refrocedidas a la 0 156.500,92 109.963,49

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {572.095,42) (439.824,72)
Comisidn de gestion 1531.761,70) {402.8681,80)
Comisién depesitario (29.177.67) {27.127,11)
Ingresui/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (11.166,05) (9.815,71)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - "
Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovilizado - »
RESULTADO DE EXPLOTACION (415.5894,50) {329.861,23)
Ingresos financieros 13.295,96 5.812,05
Gastos financieros {44.83%,58) (16.945,89)

1 Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 940.879,50 521.707,04

Por operaciones de la cartera interior 424 .539,28 10%.589 90

Por operaciones de I3 cartera exierior 516.440,22 412.117.14

Por cperaciones con derivados - -

Otros . -
Diferencias de cambio 57.914,59 {12.466,49)
Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.168.955,46 1.31$,333,30

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera intedor 310.817 .44 123.816,03

Resultados por operacionas de 2 cartera exterior 288.067 .04 1.718.938,84

Resuliados por operaciones con derivados §71.071,01 (523.421.57)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 2.437,308,53 1.817.540,01
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.721.714,03 1.487.678,78
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.721.714,03 1.487.678,78

(*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

SANTANDER PB CARTERA DINAMICA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Banif Cartera Dindmica, Fondo de Inversion)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los efercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 v 2012

Euros
2013 2012 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias ’ £.721.714,03 | 1.487.678,78
Total ingresos y gastos Imputados directamente en o patrimonio atribuldo a pariicipes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.721.714,03 | 1.487.678,78

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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CLASE 83

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversion)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de inversidn (en adelante, e Fondo) se constituyd el 14 de febrero de
1988 bajo la denominacién de Banif Renta Variable Japdn, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 23 de
fabrero de 2001 el Fondo cambid su denominacién por la de BSN Banif Acciones Japén, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 11 de julio de 2003 por la de Banif JP Morgan Fleming RV Japdn, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Banif JP Morgan Fleming RV Japon, Fondo de inversidn,
con fecha 11 de marzo de 2005 por ia de Banif JP Morgan RV Japdn, Fondo de Inversion, con fecha 14 de
septiembre de 2007 por la de Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversion, y finaimente, con fecha 2 de octubre
de 2013 el Fondo ha cambiade su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a o dispuesto enla
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversién Colectiva, en lc dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta dicha ley y en la restanie normativa aplicabie,

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con el ndmere 154, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El obieto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del pablice para gestionarios e invertirlos en
bienes. derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento dei inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada ia actividad a ia gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
aste motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La poiitica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a dlsposmlén
del ptblico en el registro corresponrdiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en {a Nota 7, la direccion y admmistracton dei Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gesiora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Uitima, pasando de estar controlada por Grupo Santander &
estar controlada coniuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC {sociedad cuyos
accionistas Gftimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic), Conforme al articulo 118 del Reglamento de institucicnes de Inversicn
Colectiva, dicho cambio ha side comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Vaiores y carta a los participes del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander tnvestment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (vease Nota 4).
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2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

{ as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
ei marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondoe, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidén Nacicnal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comerclo, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel dei patrimonioc y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 vy de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

¢ as cuentas anuales dei Fondo, gue han sido formuladas por los Administraderes de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su apropacion por el Consejo de Administracién de la mencicnada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatario gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

l.os resuitados y la determinacion del patrimonic sen sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

£n las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de! valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre dei gjercicio 2013, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (at alza o a la baja) en los préximos ejercicies, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar que ! valor liquidativo de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuenias anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica vy
exciusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.



0L83902361

CLASE 87

d) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacion desagregada en las correspandientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterfos contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el efercicio 2012,

f} Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, poiiticas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balancea:

- Tesoreria; este epigrafe incluve, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédite,
g en caso conirario, fa entidad de crédito designada en ef foileto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos que el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas,

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epligrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias”™

« Valores representativas de deuda; obligaciones y demaés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor. :

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
EMmisor.
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s Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que- el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en ef epigrafe "Tesorerla”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene confratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en jos productos estructurades mantenidos por el Fondo.

+ Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembrs, asf como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes antericres.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversionas financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuye
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos y el fotai de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deferioro de las "Partidas a cobrar” asl como su reversion, se reconocen, en sii caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracian en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto piazo: recege, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débites, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Dervados, incluye, entre ctros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de pemmuta financiera que ef Fondo tiene coniratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, inciuidas |as cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrat”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, s& valoran iniciaimente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia
en contrario serd ei precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectes de valoracion como “Activos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran iniciaimente por su “valor razonabie” {gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su case, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengades desde la Ultima liquidacion se regisfran en el epigrafe *Cartera de inversiones
financieras - intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en gl valor razonable se imputan en ia cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién def valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su vaior razonable es i valor de mercado que resulta de aplicar el
cambia oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos atn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante ios cambios gue resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que ro esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de fa transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambic significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando come referencia precios o fipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no exisiencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actuaf de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
BN sU caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacian de tipos de interés y de riesgo de crédito dei emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razenable es el precio que iguala el rendimiento
interno de ia inversidn a las tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de {a deuda publica,
incrementadc en una prima o margen determinada en el momento de ia adquisicion de tos valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
paricipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en e momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiclones temporales de actives: su valor razonable se calcida,
generalmente, de acuerdo al precio que iguate el rendimiento irterno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como fas condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

--Accicnes o paricipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesga: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utitizara el GRimo vator lquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cetizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en HC de inversion libre, 1IC de HC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores iiquidativos estimados.

- Instrumentos financleros derivados: si est4n negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el case de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de metodes © modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en [a Gircular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconoccimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a fa operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método det tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valer nominal,

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en lz cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ta
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baja def balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién afribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la garancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los qué concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las venias de actives financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamoe de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devoiver los mismos o similares activos u otros casos anglogos —, et active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuarad valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contabiemente un pasive financiere asociado, por un
importe iguai al de ia contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1iC”" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con Io anterior, los activos financieros solo se dan de baja def batance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan impilcitos. Similarmente, los pasivos financieros solc se dan de baja del balance
cuando sé han extinguido lag obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de vaiores al contado

Cuando existen operaciones cen derivados 2 instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y cperaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion, Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interlor o exterior, segln corresponda, de!l activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
eiecucion ef de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabitizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” def balance.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la coniratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromises por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, ségun su naturaleza y por el importe nomina: comprometido.

En los epigrafes “Detericre y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Varlacién del valor razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe 'Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de 1a cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion,
excepto en el casc de compraventas a plazo de Deuda PUblica, cuya contrapariida se registra, en su caso,
en los epigrafes ‘Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segdn su saldo del
balance, hasta ia fecha de su liquidacién,

iil. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuaies sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las difersncias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterier)”,

jv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de ia posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operacicnes largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las ptimas pagadas (cobradas) para ef ejercicio de las opciones y wasrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacion o nc de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuenfas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su tiquidacién,

En aquellos casos en que el conirato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En f caso de operacicnes sobre valores, si la opcidn es ejercida, su vaior e incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones gue se liguidan

‘por diferencias.

v. Garantias apcrtadas al Fende

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se

" registra en el epigrafe "Vatores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de orden. En caso de venta

&)

de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantta, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de |a carfera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son fas participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Patrimonio atribuido a participes o accionistas —~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién dei valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicuia de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores.
Los impories correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a pariicipes o
accionistas — Participes” del balance.

£1 resultado del ejercicio del Fonde, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe "Patrimonio atribulde a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsabies
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejerciclos anteriores” se recogen los resultados
(positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significatives utilizados, en su case, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos;

i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del métode del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigic, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financiercs se regisira en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingrssc en el epigrafs
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en que nace el derecho a
percibirtos por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

{.os ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de |a aplicacion a los inverscres, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a [a lIC”" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito ast como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente alribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el casoc de las comisiones de liguidacién satisfechas al depositario que se
registran en ef epigrafe "Otros gastos de explotacion ~ Ofros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iif. Varacion del valor razonable en instrumenios financieros

£l beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producide en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
anajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion def valer razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fonde (véanse apartades 3.b.i, 3.b.iiy 3.5).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemenie de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

i

b

El impuesto sobre beneficios se considera camo un gasto a reconocer en ia cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido. '

- El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las

liquidaciones fiscales de} impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar ias pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de tas diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias {emporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan iugar a actives por impuesto diferido. '

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando ef Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en ia cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperadcs en el momente de su reversidn. En caso de
modificacicnes en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es e! euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando les tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiends como tipo de cambic de contado el mas
representativo def mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias vy las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financiercs, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ja valoracion (véase Nota 3.9.0i1).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo opsraciones vinculadas de las previstas en el arnticulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de fas distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, as! como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalimente ia sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguales o mejores que los
de mercado, Segin lo establecido en la normativa vigenie, los informes pericdicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, cornisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupc de la sociedad gestora det Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mardenides con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,

colocados o asegurados por el Grupo de |a sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de ios epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimienta de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 2.311.769,31
2.311.769,31

Al 31 de diciembre de 2013, en a! epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuds” del activo del
balance se incluyen 2,035 miles de euros correspondientes a adquisiciones femporales de activos {Deuda

Pubtica) cuya contraparte es la entidad depositaria,

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

CoMmpromiso:

Euros

Compromisos por operaciones largas de

derivados '
Futuros compradas 9.313.738,57
Total 9.313.738,57

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo

tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimisma, el Fonde tiene registrado al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe “Activo corriente — Cartera de
inversiones financieras ~ Cartera exterior - Derivados” del activo del balance posicicnes por importe de 9 miles
de euros, de las que 7 miles de eurcs se encuentran denominadas en moneda no euro.

12
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Adicionalmente, el Fondo tiene registrade al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe “Pasivo corriente -
Derivados” del pasivo del balance posiciones porimporte de 1 miles de euros, de las que un importa no
significativo se encuentra denominado en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 734 miles de euros (754 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos,

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se inciuye por importe de 78 miles de euros
{41 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
fas comisiones de gestion devengadas por fas Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por la sociedad
gestora del Fondo y/o a la devolucién parcial de comigiones del comercializador de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas par otras entidades gestoras, en las que ha invertido el Fondo.

ipos valores y activos que integran Ia cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operacionas que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de
esta funcian.

Gestion del riesgo:

ta gestion de los riesgos financieros gue lieva a cabo la socledad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipes de cambio, asi como & los riesgos de crédito y liquidez, En este sentido, el Reat Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacion se indican ios principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

¢ Limites ala inversion en otras instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o parficipaciones emitidas por una dnfca lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar ! 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en fos activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio det Fonde. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo, Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cuaiquier otro Estado que presente una calificacion de sclvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocidn del Fondo deberd hacerse consiar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de inverfir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
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sera necesarlo que se diversifique, al menos, en sels esmisiones diferentes y que la inversidn en valores
de una misma emision no supere ef 30% del active del Fonde, Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembre de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizade por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada &l
reembalso dei principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor, Ei total
de las inversiones en este fipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% dei patrimonio del Fondo.

A esiocs efectos, las enfidades perienecientes a un mismo grupo econdmico se censideran un (nico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fando. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utitizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incotporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

L.a exposicién al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de le
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

ias posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos gue ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo economico se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados;

lLos valores susceptibles de ser adquliidos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra fener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
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s  Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquigez de! 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo,

+  Obligaciones frente a terceros:

! Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resoiver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gque se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el misme. Dicho riesgo se veria mitigado con los Himites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédio que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
‘principaimente, en la definicion y monitorizacion periodica de imites internes en funcion de la vocacion inversora
de la IC determinando, entre otros aspectos, ef rating minimo de inversidn y rating medio de la cartera, ia
exposicin méaxima por emisor y su rating y la exposicién méaxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a ta del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientas de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de controi del riesgo de liquidez gue lleva a cabo |a sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacién
inversora de la 1IC, determinando, entre otros aspectes, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de. mercado representa fa pérdida en ias posiciones de las instituciones de Inversidn Celectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos

podrian agruparse en los siguienies:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a fargo plazo.
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- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversion en instrumentos de patrimenio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue inviere,
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
fesgos de nacionalizacién o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabo ia sociedad gestora dei Fondo consiste,
principalmente, n la definicidn y monitorizacién periédica de limites internos en funcién de la vecacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidon maxima y minima de ia carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracién). .

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encueniran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 21 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capituic del balance es |a siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 1.406.722,66
Santander Investment, S.A. {coentas en divisa) 238.345,39
1.645.068,05
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en euros () 232.859,16
1.897.927,21

(*y Saldes con ofras entidades pertenecientes at Grupo Santander
(véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes manienidas por el Fonde han devengado en el

ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros y

del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensuaimente.
8. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre diche patrimonia.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo def valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

! - 33.837.221,67]  28.917.997,58
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 257,24 243,20
N° Participaciones 131.541,51 118.904,63
N° Participes 734 692

Gonforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de pariicipes de fos Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numera minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segtn se indica en la Nota 1, la direccion y gestion de! Fonda estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondoe y que se satisface mensualmente.

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 9% calcuiada en funcion de los resultados del ejercicio y que se
fiquida anualmerite. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembrs, de la Comisicn Nacional del Mercade de Valores, sélo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior & cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comisidn sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidative méximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos de tres afios. Como
consecuencia de haber superado el valor fiquidative de ia fecha de referencia, el Fonde ha registrado un importe
de 112 miles de euros al 31 de diciembre de 2013. Durante el ejercicio 2012, como consecuencia de no haber
superada el valor liquidativo de la fecha de referencia, el Fondo no registré importe alguno por este concepto.

La entidad depositaria dei Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre &l
patrimonic diaric del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensuaimente,

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos, Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y depésite que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, rio supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptes, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en ef
saldo del epigrafe “Acreedores” del halance.

La Orden EHA/S96/2C08, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervisidn, custodia y administracion de las entidades depositarias de lzs instituciones
de Inversion Colectiva. l.as principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetade ios coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente. :

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, fa exactitud,
calidad y suficiencia de 1a informacion plblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Cusiodia de fodos los vaiorss mobitiarios y demas activos financieros gue integran et patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de |a realizacién de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de fiquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con fos procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asl como en |a legistacidn vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 7 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciaies que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior at plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los ejescicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento,

Situacion fiscal

El Fondo tiene abierfos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de ios impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saides pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 13 y @ miles de euras, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sohre beneficios es del 1% {Real Decretfo Legislative 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre bensficios” de la
cuenta de pardidas y ganancias un gasto en concepto de impueste sobre beneficics nefo, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue e Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicic 2013.
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Los Administraderes de la sociedad gestora no esperan gue, en casc de inspeccion del Fendo, surjan pasivos
adicionales de importancia,

Acontecimientos posteriores al clerre

Can posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito en las notas
anterfores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER PB CARTERA DINAMICA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | ESOLO1407185 |RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO 276.769,31
EUR | ESO0000122E5 | REPQISPAIN GOVERNMENT BI0.6012014-01-02 2.035.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 2.311.769,31
EUR | ES0138534039 | PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO A | 3.510.324,07
EUR |ES0138823002 | pARTICIPACIONESISANTANDER ACCIONES ESPAN | 1.603.099,60
EUR | ES0146133022 | pPARTICIPACIONES|SANTANDER RENTA FIJAFI 1.336.846,13
EUR |ES0175224031 |pPARTICIPACIONES|SCH SMALL CAPS ESPANA, F 805.613,85
EUR | ES0107762033 | PARTICIPACIONES|SANTANDER FONDEPOSITOS, 4.182.665,00
TOTAL Cartera inferior-Instituciones de Inversion colectiva 11.438.548,65
EUR |LU0341651494 | pARTICIPACIONES|SANTANDER CONVERTIBLES B 934.100,35
EUR | FRO000448870 | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 366.584,71
Ush | LUG347592437 | PARTICIPACIONES AMUNDI FUNDS EQUITY EMER 503.932,30
EUR | FR0010149302 | PARTICIPACIONES|CARMIGNAC EMERGENTS FUND | 795.310,38
EUR | LU0093503810 | PARTICIPACIONES|BGF EURO SHORT DURATION 1.159.073,53
EUR | IEQ0B3TSWH77 | PARTICIPACIONES|BNY MELLON ABSOLUTE RETU | 1.496.644,31
EUR | IEOUB320F527 | pARTICIPACIONES|SALAR FUND PLC 572.026,12
EUR | GBOOB630QF50 | PARTICIPACIONESHENDERSON CREDIT ALPHA - 494.800,54
EUR ;LU0100598282 | pARTICIPACIONES[INVESCO PAN EUROPEAN EQU 1.371.466,19
EUR |LUO0167158327 | PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUX-EUR SHO 1.154.961,47
EUR | LU0219424131 | PARTICIPACIONESMFS MERIDIAN EUROPEAN RE 915,925,13
EUR |LU0313645821 | PARTICIPACIONESPIONEER FUNDS - EURO AG 1.164.254.84
EUR | LU0360491038 | PARTICIPACIONESMSS DIVERSIFIED ALPHA PL 1.213.787,58
EUR |LU0411704413 | pARTICIPACIONESBSF EUROPEAN ABSOLUTE RE 1.489.765,65
EUR | LUG823399810 | PARTICIPACIONESPARVEST EQUITY BEST SELE 714.551,47
EUR {LU0B66993628 | PARTICIPACIONES|IGNIS GLOBAL FUNDS SICAV 1.483.474,09
USD | LU0226954369 | PARTICIPACIONES|ROBECO US PREMIUM EQUITI 883.846,15
UsD | LU0235260428 | PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS US CORE EQ 800.045,24
TOT AL Cartera exterior-Instituciones de Inversidn colectiva 17.514.550,05
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GLASE 8

A

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Banif Cartera Dindmica, Fondo de Inversion)

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucidn previsible

El ejercicio 2013 ha estado marcado por &l discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimufos monetarios, el *Quantitative Easing 3", gue creé dos semestres muy diferenciados en ios
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracién por parte de la Fed de gue la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendid a los inversores, provocande la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fila, que se habla mantenido en
niveles artificialmente bajos, Esto provocs fuertes caidas en el precio de los activos de renfa fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad def bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta e} 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos burséatiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al délar americanc, con la consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de ia region def 6,28% en moneda local durante el primer semestre,

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes det
mercade laboral, una clara recuperacion del sector de la consiruccion y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversidn en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, ias condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocs que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tensién politico-econémicos que fuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno uso,

Durante ef segundo semestre del ejercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucediercn fas sorpresas
macroacondmicas positivas, La evolucion del PMI de manufacturas (indicador de cenfianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del gjercicio, apuntande a una expansion econdmica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en fa regién, si han comenzado a dar muestra de ciera
estabilizacion, con un repunte en ias expectativas de demanda de crédito, Adicionafmente, la publicacidon de un
nivel de inflacién muy por debajo del esperado y del objetive del Banco Central Europeo (BCE) en ia Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacién de rebajar los tipos de interés de referencia hasta ef 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacion de la moneda Unica. A esto se afiade fa continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre ofros, por la exitosa salida de irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al ofro lado del Atlantico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibifizado su
discurso y ha fijado finalmente su inicio en el mes de enerc 2014, No obstante, se ha reafirmado en su poiitica
de tipos de referencia en minimos durante bastarie tiempo, intentando asi manienar un control férreo de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupusstaric cerrade a final de afio entre democratas vy
republicanos, que reducird fos recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdmico del esperado anteriormente,
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Con todo esto, ¢f segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positive en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando maximes histdricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semesire (0 equilibrar ‘as pérdidas en aquélios casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado &l afo con una revalorizacion del 29,60% (en délares), que se compara cen la producida
en ef del Nikkei japonés del 58,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del ibex 35,
gue ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercades emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territoric positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,02% (en divisa iocal) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicic 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalerizacidn de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva (la TiR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales def 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al dolar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona v el repago de la Qitima subasta a iargo plaze (LTRO) del BCE, lo que provoco una revatorizacion del
euro frente al dolar del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones lanto de la Fed como del BCE seguirdn constituyendo
principaies referencias dei mercado. lguaimenie, la solidez de los datos macroeconomicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera unc de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de

2,8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del credito y de los
pasos de fa Unién Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en tormo al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrurmentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de ia Memoria) esta destinado
a la consecucion de su obieto, ajustando sus obletivos y politicas de gestidon de los riesges de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fluios de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1,082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resafiar distinto de o comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia gue levanta el Secreiario del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de tnversién Coleciiva, 8.A., D. Anfonio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, gue se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
bid”’sgn el patrimonic neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detaliados en el
nex; ‘adjubnto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
f'Colectwa 8.A. correspondientes al ejerciclo cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y
‘cada no de _los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apelfidos constan a continuacion, de

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014

hf"‘ ™
.

\
El Secre(ario del Consljé} d Adnﬂ?ﬂis?racién
;"_ i : \ _j

/

. —_—

Edo. D. Antonio Faz Escafio

Ei Presidente dal Consejo de Administracian

Fdo.: an Alcaraz Léper

Consejeros:
Fdo.: D. Jose
\_\_
//
Fdo.:D. Oartos Diaz Nihez Fdo.: D® Maria Dolores Ybarra Castafio

Fdo.. Luis Motend Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! [lustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.N.I 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNL
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN.L 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con DN.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLODE

LEGITIMACIONES Y ;
=

i i

b : f




BU9253880

0572013

Altair inversionas, Fonto de Inversion Folios de papel imbrado de ta clase 8°, ndmeros DL.B004453 al 6Lenk44TE
Altair Patrimonic, Fondo de nversion Folios de papst timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB004476 al GLONDABDA
Banesto 95 Seleccion Mundial, Fondbd de Inversion Folios de pape! timbrado de ja clase 8%, nimeros 018004505 al 018004531
aanesto Ahorto Active, Fondo de inversién Felios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8004532 al 0LY0D455E
Banesto Bolsa Internactonst, Fondo de Inversién Folios de papel fimbrado de la clase 8% ndmeres 0L.BR03224 al DL.Bo03248
Banesio Decidido Active, Fondo de inversion Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeres GLO00AESS al 0L8004584
Banesto Fondored Global Ambicioso, Fondo de inversidn Eolios de pape! imbrado de ia clase 8%, nGmeros 0L8904580 a1 DL.BBO4B G
Banesto Fondored Giobal Equilibrade, Fondo de inversion Felios de paps! tirmbrado de la clase 8%, nimeros 0Lapn4 587 al 019004612
Banesio Fondored Giobat Prudente, Fando de inversién ’ Folips de papel fimbrado de la clase 8°, nameros 0L.BS03171 al 0LBAC3187
Banesio G 5 Veces Mejor Resultado, Fonde de Inversién Folios de papel imbrado de la clase 8% ntmeros 0LBHO3250 al DLBY03275
Banesto G Eurostoxx 50, Fonde de inversion Folics de papel timbrado de la clase 8%, némeros 0LE904644 al 0LBB04E6S
Baneste G indices, Fondo de Inversién Folios de pape! fimbrade de iz ciase B2, nimeros OLBS03023 at DLBOO3048
Banesto G Mercados |, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de ia clase 82, nomeros OLED04813 al OL8004638
Banesto G Mercades, Fondo de Hversion Folios de pape! timbrado de la ciase 8%, nimeros DL.BS02971 al OLBY0D2986
Banesto G Rentas, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de ia clase 8%, nameres 0L8SCABES al 0L.BE04720
] Banesto Garantiz 2 Afios H, Fondo de inversién Folios de papel imbrado de la clase 87, nlimeros DLBGD4746 &l OLBB04TTZ
f Banesto Garaniia 3 Ahos I, Fondo de Inversion Faiios de pape! imbrade te la clase 82, numeros OLBB04ER4 al GL8904R47
T Banesto Garantia 3 Afios 1, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrade de 2 clase 8%, numeros DL30D463¢ ai DLE004EES
Banesto Garantia 3 Afins, Fondo de inversion Fuolios e pape! imbrado de |a clase 8%, nimercs DLEBG4AB4E al OLBOD4AT1
Banesto Garantia 4 ARos, Fondo de inversion Fotios de paps! imbrado o la clase B*, nimeros 0LBe04 885 a! DLEGD4918
Banesto Garantia 1, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros 0L8D0A5EL ai 0LB004887
Banesto Garantizado 111, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de la clase 8, nimeros DLBSL2875 al OLRINZEEE
Ranesto Garantizado 111-2, Fondo de tnversion Folios de papel imbrado de la ¢lase 8%, ndmeros 0LBRN2823 al N1.BSG2648
Banesto Garantizado Consolidasion 2, Fondo de inversion Folics te papel imbrado de la clase 8%, nimeros 0L8904844 al DLBR0ABES
Banesto Garantizade Consolidacidn, Fondo de inversidn Folios tie pape! timbrado de {a clase 8% nimeros OLRDO7375 al 6LB007400
Banesto Garantizade IREX Top 2, Fondo de Inversion Fulios de papet fimbraco de ia clase 8%, ndmeros 008904884 al GLESNSN0
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 1, Fonde de Inversién Folins de papel timbrado de la clase 8%, ntmeros 0L.8004714 al DLBOD4738
Banestc Garantizado Renias Constantes 2015, Fondo de Inversion Foiips de papel tmbrado de la clase 8%, ndmeros OLBOO2B50 al DLBSO28B74
Banesie Garaniizade Seleceién Espaficls 4, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de [2 clase 8%, nimefos OLBBOSD4E al DLBOREDT2
Banesto Garantizado Seleccion Europa 2, Fonde de inversién Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros OLBBO2775 al BL.8oe027ee
Banesto Garantizado Seleccion Europa, Fonde de Inversion Folios de papet fimbrado de la ciase 8%, nimeros DLBODAT3E al DL.B0D47ES
Banesto Garantizado Seleccion IBEX 2, Fondo de Inversidn Folios de pape! fimbrado de ja clase 8%, nimercs 0LB0N4764 al GLBOD47EY
Banesto Garantizado Seleccion IBEX, Fondo de Inversion Folios de papel limbrado de la clase 8%, nimeros 0L.B90Z748 al OLBVOZT74
Banesto Garantizado Seleccion Mundial 2, Fondo de inversion Folios de pape! ttmbrado de la ciase 8°, numeros BLOOBENTE al OLS068100

Banesto (arantizado Seteceién Mundial, Fondo de Inversidn Folios de papel tmbrado de Ja clase 8%, nimeros 0L8004815 al DLO004B40
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Banesto Mlxto Renta Fija 76-25, Fondo de Inversion
Banesto Mixte Renta Fija 80-10, Fondo de tnversién
Banesto Mixio Renia Variable 50-50, Fondo de Inversion
Banesto Rentabilidad Objetive, Fondo de Inversion

Ban¥f Accionas Espaficlas Garantizado, Fendo de Inversisn
Citicash, Fondo de inversion

Citifondo Agil, Fonds ¢e inversion

Citifondo Bond, Fondo de Inversidn

Extrafondo Dinamice, Fondo de inversién (antericrmente
denominado Extrafondo Bangsto, Fondo de Inversion)

Fondaneto, Fondo de Inversion
Eondo Artac, Fondo de inversién
Fondo Jalon, Fonde de Inversion

Fonde Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversicn (anferiormente
denominade Banesto G Ddlar, Fondo de Inversion)

Fondo Urbion, Fondo de inversidn
Fontibrefondo, Fondo de Invarsion

tnveractivo Conflanza, Fondo de inversion
inverbanser, Fonto de inversian

Laredo Fondo, Fondo de Inversion

lLeaseten )4, Fondo de laversion

Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion
Openbank Euro Indice 50, Fondo de Inversion
Santander 100 por 160 10, Fondo de Inversicn
Sapiznder 100 por 100 11, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 12, Fondo de inversion
Santander 100 per 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 2, Fondo de inversion
Santznder 100 por 100 3, Fondo de nversion
Santander 100 por 100 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversian
Santander 10G por 106 6, Fondo de Inversién
Santander 100 por 00 7, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 8, Fonde de inversion
Samtander 100 por 100, Fondo ge Inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de inversion

Foiios de paps! tmbrado de la clase 87,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios ge pape! fimbrado de la clase 8°,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel imbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrade de la clase 8%,

Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,

Folios de papet imbrado de la clase 8%,
#olins de papetl imprado de ta ciase 8%,

Folics de papel imbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
#olins de papet tmbrado de ia clase 83,
Folios de papel timbrado de [a clase 8%,
Folios de papel imbrado de {a clase 8%,
Folios de papel imbrado de {a clase 8,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de la cizse B
Folios de papel imbrado de la clase B?,
Folios de papel imbrado de ia clase 8%
Folins de papet timbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de [a clase 8%,
Folios de papel imbrado de ia clase ae,
Folios de papel imbrado de la clase 82,
Folios de pape! fimbrado de iz clase 8%,
Folios de papel imbrado de ta clase 87,
folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de iz clase &%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papet fimbrado de la clase 8%,
Eolins de papel imbrado de la ciase B,

Folios de papel timbrade de Ia clase 8%,
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niimerocs BLEBSC2694 af DLBRN2720
nimeros 0LBO05126 al OLB0S163
nimeros OL8Y0264D al 0L8E02668
nimeros 0LS007349 al GLADOT374
nGmeros OLSO048E7 al 016004882
nimetos 018905154 al OL8B05178
nomeres 0LO004B93 al 6L.900481S
ndmeros 0LB004920 at OLEO04844

nimeros OLBSDRESE al 0LBAG2612

nimeros 0LG004845 2} 0L9004870
nimeras CLBO05001 al DLBO0EN2S
nimeros 018003026 al OLS0DS0E2

nimeres OLBS05204 al 018805230

simeros CLOOBBOSY al OLIOGBOTS
nimeros OLS005078 al 0LE005104
numeros 0LA0L5S105 al 018005132
nimeros OLBGE3BEY al OLEYY3THS
numeres 0L8983662 al 0LBOS3GED
nuimeros 018993636 al 0LBSR3EGE1
niimeros 0LBSS36CE al GLBEYIBIS
nameros OLB993582 al DLABIIG0S
numeros OLBI0570Z al OLBIOSTRE
nimeros DLESOS752 al OLBBOETYY
nimeros DLBBO5804 ai DL8LNS82E
niimeras 0LB9D5B54 al OLBOCSETT
nimeros BLESOSB02 al DL.BRO5S2E
niirmeros OLBSB347¢ al 0LBER3S03
nimeros OL8S02538 &l OLEBO25EBZ
nimeros OLB9D5477 al OLBB0SSN
nimeros 0LBSCE502 al OLBR0SE2E
nimercs 0L.8Y0S5T7 al 0LBR05E0
nimeros 0LB983454 al 0LBBO34TE
nlimeros OLBOD5B02 al 0LBBOS626
nimeros OLBO05652 al OLBBCEETS
nimeros 0L.B983426 al OLBBS3453

nimeros 0L8983404 al DLBSE3428
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Santander 104 USA, Fondo de Inversidn
Santander 105 Europa 2, Fondo de Inversin
Santander 105 Evropa 3, Fondo de Inversion
Santander 105 Europs, Fondo de Inversion

Santander 75 Estructurade, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Banif Estructurade, Fondo de inversitn)

Santander 85 Espafia 2, Fondo de Inversién
Santander 95 Espafia, Fondo de Inversion

Santander 85 Europa 2, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Santander 95 Europa, Fonde de Inversion)

Santander 85 Europa 3, Fondo de Inversién

Santander ©5 Europa, Fonde de Inversién

Santander 85 Mejor Qpcion, Fondo de inversion
Santander Acciones Espafiolas, Fendo de tnversion
Santander Acciones Eure, Fondo de inversion

Santanger Actionas Latincamericanas, Fondo de Inversion
Santander Ahorro Active, Fondo de inversidn

Saritander Ahorro Garaniizado 5, Fondo de Inversion
Santander Ahorro Garantizado 6, Fondo de Inversion

Santander Ahorro (Garantizado 7, Fondo de inversicn

Santander Bolsa Garantizado, Fondo de Inversion (anteriormente

denominado Banif Bolsa Garantizade, Fondo de Inversion)
Santander Brict, Fonrde de Inversion

Samander Carteras Garaniizado 2, Fondo de inversion
Santander Carteras Garantizade 3, Fondo de inversion
Saniander Caderas Garantizade, Fondo de inversion
Santander Corto Plazo Ddlar, Fondo de inversién
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversién
Santander Dividendo Europa, Fondo de lnversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de lnversién
Santander Emergentes Europa, Fondo de inversitn
Santander Eguilibrio Active, Fondo de Inversion

Santander Euribor Garantizade Dividendo, Fondo de Inversién

(anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividendo,

Fondo de inversian)

Folios de pape! timbrado de la clase B
Folios de papet timbrado de ia clase B,
Folios de papel timbrado de [a clase 87,

Folios de pape! timbrado de Ia clase 8%,
Folies de papel imbrado de la clase 8°

Foiios te papel imbrado de la clase B%

Folios de pape! fimbrado de |z clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,

Folios de papel timbrado de la clase 87
Folios de papel fimbrado de iz clase 8%,
Folios de pape! timbrads de {2 clase 8%,
Folios de papei imbrado de ia clase 8,
Folios de papel timbrade de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papal timbrado de la clase 87,
Folios de papel fimbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folics de papel timbrado de la clase 82,
Folios de pape! timbrado de ia ciase 8%,

Folios de papel imbrado de ia clase 8°,
Felios de pape! imbrado de ia clase B%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8°,
Folios de papei timbrado de la clase &°,
Folios de papet fimbrade de ia clase B,
Folios de papel imbrado de la clase B°,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de (a clase 87
Folios de papel imbrado de ia clase B,
Folios de papel imbrado de ia clase 8%,
Falios ge pape! timbrado de iz clase 8%,
Folios e papet imbrade de ia clase 8",
Folios de papel timbrado de ia clase B,

Fefios de papet fimbrade de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase 8%,

BUGZ53882

numeros DLBS0S950 al 08305876
ndmeros DL.8993370 al 0LBSY3403
nimeros OLBE93354 &l DLBRYSIETE

numeros OLESS3329 al 018293353
nismeros OLBYASSE al 0LBYO3581

numeros OLBAS3530 al 0.8BY3EES
numeros GLESRE25E a! DLEB05282

nimesns 018805308 al OL805331

niimeros 0LBOCE356 al OLBYOSSTS
ndmerps OLBOS3504 al OLBIY3EZ8
nlimeros OLBB05404 al 0LBYO5427
ndmeros 0LB202484 al DLBBO2512
niimeros OLBOO3300 al 0LBEE3328
nimeros 0LBSS3274 al 0LBGE3I2E0
nimeres OLBEY3247 al OLBOYIZTS
niimaros OLBY0B004 al 0 8906026
nimeros OLBS0B050 al OLBB0ENTA

nimeros OLBO07 168 al 0LBA0T7182
ntimeres 019088001 al GLBOBEL25

nimeros 0LBBD3185 a) 018983221
numeros DLB293169 al 01893104
nimeros 0LB993143 al OLBYY3168
nimeros 0L8983117 al OLB2E3142
nurmeros 0LBI93000 al OLBYEE1 18
numeras OLB207218 al OLBSOY241
numeros OLBBOT266 al OLBSOT2E8
numeros OLBOOT314 al 0LBBOTIIY
nismeros OLBOOT362 al 0LBBOT385
niimeros JLBSE3072 af 0L.8983088
nineros DLOOOS789 al DLBOCEEYT
numeros GLEDDEBTE al 0L8005B4
ndmeros DLBYOY 4211 al OLBYOTA3D
numerps DLBBD7462 al OLBS0T487

numeros 0L8O07513 al 0LBS07537






6972013

Santandat Enribor Garartizado, Fondo de tnversion {anteriormente

. " i i &
denominado Behif Euribor Garantizado, Fondo de inversion) Folios de papel timbrado de 1a ciase &%,

Santander Euroindice, Fondo de nversion Folios de papel timbrade de la clase 87,

Santahder Fondepdsitos, Fondo de Inversién (anieriormente Folios de papel timbrado de jase g2
denominado Santander Depasitos Plus, Fondo de Inversidn) pape la cia ’

Santanter Garantia Active Maderado 2, Fonde de Inversicn Follos de papel imbrado de |2 clase B,
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversién‘ Folios de papel timbrado de la clase 87,
Santander Garantia Activa Moderads, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de la clase 87,
Santander Garantizado Bancos Europaos, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la clase B,
Santander Garantizado Consolidacion Europa, Fondo de Inversion Folics de papel timbrade de la clase 8°,
Santander Garantizado Espafia, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de Iz clase 87,
Santander Garantizado Euribor, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Santander Garantizado Europa 2, Fondo de inversign Folios de pape! timbrado de ia clase 89,
Santander Garantizado Europa, Fondo de Inversidn Fefios de papel timbrado de Iz clase 8°

Santander Gastion Giobal, Fondo de inversion Folips de papel timbrado de ia clase 87,

Santandar IBEX Garantizado, Fondo de Inversién {antericrmente Eolios de pape! imbraco de ia ciase &
denominado Banif IBEX Garantizade, Fondo de Inversion) '

Santander Indice Espafa, Fondo de tnversion (anteriormente Folivs de papel #mbradc ds la tlase B2
denominadoe Openbank IBEX 35, Fondo de Inversion) '

Santander infiacion Espana, Fondo de inversion Folios de papel timbradoe de la clase 8%,

Santander Inversion Coro Plazo, Fondo de inversion Folios de pape! timbrade de la clase 8°,

Santander Memoria 2, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de |z clase 8°,

, Santander Memeria 3, Fondo de Inversién Foiios de pape! imbrado de la clase 8%,

o=

Saniander Memoria 4. Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 87,

Santander Memoria 5, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de la clase 87,

Santander Memoria, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de la clase 89,

Santander Mixto Accionas, Fondo de inversion Folios de papal timbrado de la clase 8%,
Santander Mixto Renta Fila 75/25, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Santander Mixto Renta Fija 80/10, Fondo de Inversién Folios de pape! imbrado de la clase B®,
Santander Chjetivo Rendimiento Europa, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 87,
Santander PB Carlera Agresiva, Fondo de inversion {anteriormente Folios de papel imbrado de 1a clase 89,

denominado Banif Cartera Agresiva, Fando de Inversion)

Santander PR Cartera Consetvadora, Foado de inversion
(anteriormente denominado Banif Cartera Conservadora,
Fondo de Inversion)

Folios de papel fimbrado de ia clase 82,

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversidn (anteriormente Folios de papel timbrado de la clase B,
denominado Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversién)

Saptander PB Cartera Emetgente, Fondo de Inversién {anteriorments . . -
genominado Banif Emergentes, Fondo de Inversion} Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Santander PB Cartera Equilibrads, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif Carera Equilibrada, Fondo de tnversidn) Folios de pape! timbrado de la clase 89,

BU9253883

numeros 0LBS07564 al 0LBANTESS

numercs 0LOD05B42 al 0L9G05EES
nomeros 019005869 al 01005803

nimeros 0L8005204 al 0L.9005828
nimeros 019005928 gl CLOOGREER
nirmeros GLBO05054 af 0LIOCSRTS
ndmeros CLID05879 al DLIODE0D4
nimeros 0LB00B00S al 0LBODE02E
niimeros 012006030 al 0LB00E054
nameres 0L8907616 al OLBIGTE41
nimeros 0L9068B026 al 0LODEBOE0
nmeros 0L900B080 al 0LBO0E105

nomeros 018006134 al 018006160

nimeros OLBC06161 al GLBODE1ES

nameros 0LS006186 al 019006213

nismeros 0LBO07668 al 0LERNTES3
nimerss GLB802418 al LBO02454
nomeros DL9006214 al DL.O006238
nimeros 0L9006240 ai 018006265
nameros 0L9DOS266 at 0LB00E2e1
almeros OL8207720 al 0L8O07745
nimeros 019008282 al 0L9006316
nimeros GLBO0B317 al 0LBODE343
nimeros 0LY006344 at 0LB00E3T0
nameros 0L8807773 al 01807788

niimeros OLS0D8371 al OL.9006394

nameros 018807825 al OL.B807848

nimeros DLBSG7876 al 01.BOC7801
numeros 0LBS02355 al CLBBO2380
numeros 0LI00E385 &l 0LB00BAZ0

nimeros 0L8907E29 al OLBODTEEE
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; f:iaré!era Moderada, Fondo de Inversién
“{anteriormighte denominado Banif Gartera Moderada,
Fondo de Inversidn)

Santander PB Cariera Seleccién, Fondo de inversion (anteriormante
denominado Banif Cartera Seleccién, Fondo de lnversion)

Santander PB Inversidn Giobal {anterdorments denominado Banif
inversion Global, Fondo de inversion)

Santander PB RF Corto Plaza, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif RF Corto Plazo, Fondo de inversion)

Santander Rendimiento, Fondo oe Inversion

Santander Renta Fija 2018, Fondo de inversion

Santander Renta Fila 2017, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fondo de inversicn
Santander Renta Fila Corto Plazo 2, Fondo de Inversién
Santander Renta Fila Corto Piazo, Fondo de Inversién

Santander Renta Fifla Garaniizade, Fondo de inversidn (anteriormente
denominade Banif Renta Flila Garantizade, Fondo de inversion)

Santander Renta Fija Latinoamérica, Fondo de inversion
{antertorments denominado Santander Renta Fija Emergentes Plus,
Fondo de inversion)

Santander Renta Fija Privadz, Fondo de Inversidn
Santahder Renia Fija, Fondo de Inversion

Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversion

Santander Revalorizacion Agtiva, Fonde de inversion

Santznder Revatorizacion Eurepa Euro 1, Fondo de inversion
{anteriormente denominado Banif Revalorizacitn Europa Euro
Fondo de Inversion)

Santander Revalorizacion Europa Euro i, Fondo de Inversion
Santander Revalorizacion Europs Eure, Fondo de inversion
(anteriormente denominade Banif Revalorizacion Europa Euro,
Fondo de Inversion)

Santender Revaiorizacion IBEX, Fondo de inversidn

Santander RF Convertibles, Fondo de inversion

Santanger RV Espafiz Bolsa, Fondoe de inversion {anteriormente
denominado Banesto Renta Variable Espafiola, Fondo de inversion)

Santander Selecoion |, Fonds de inversion (antericrmente
denominado Banif Seteccién |, Fondo de inversion)

Santander Seleccion RV Asiz, Fondo de Inversion
Santander Seleccién RV Japdn, Fondo de inversion
Santander Seleccion RV Nortearmérica, Fondo de inversion
Santander Select Decidito, Fondo de inversion

Santander Ssiect Moderado, Fondo de Inversion

Folios da papel fimbrado de la clase €7,

Folios de pape! timbrade de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 8°

Folios de papel timbradb de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de pape! imbrado de ta clase 8%

Folins de papel timbrado de ks clase 8°,

Folios de papet imbrade de la clase &°,

Folios de papet timbrado de 'a clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de ja clase 8%,

Folins tie papet timbrade de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de a clase 8°,
Folios de papet limbrado de {2 clase 8%,
Folios de papal imbrado de la clase B,

Folios de papel imbrado de la clase 8,

Folios de papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel tmbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase B

Folios de papetf timbrado de Ia clase B9,

Folips de papel imbrado de la clase as,

Folios de pape! tmbrato de l2 clase 8°,

Folios de pape! timbrado de la clase 8%,

Folios de papet timbrado de iz clase 8%,

. Folios de pape! imbrado de ia clase B,

Folips de papel timbrado de ia clase 8%,

Folios de pape! timbrado de la clase 8%,

Folios gg papet timbrado de ia clase 8%,

Folios de pape! limbrado de ta clase 8%,

BUS253884

numeros 0LS00SG421 al DL.O00B447

nimearecs 0LBRC000Z al OLBSDOOZT
nimerps 0LBO0E448 al 0LB00B472

ndmeros GL8G94B6E al 018884851

ndmeres 0L.8894832 al 0LBOB4BEE
nimerps 0L BSG4B08 al OLEDB4ER
numeros 0L.BOB4ATES al DLBIISEOT

nameros OLBS0005 al §L.BB00OT7S

numeros 018984757 al OLBIDATE2
nimeros 0LB384731 al 0LBI94756

nimeros 8LB200100 al OLBROD1ZS

numeros 0LBS94705 al DLBYIILTE0

numeros OLBIS4678 ai 0LBOB4T704
nimeros OLBOBAGAS al OLBIYLETT
nameros DL8B00151 al OLBBODITS

nameros 0L.8894820 al 018884647
nameros 0LBOD45094 al OLBEB4B19

nomeros 01204560 al DLEEB4583

nameros 0LEB00178 al 018800198

numeros 018900248 al OLBBOOZTS

ndmercs 0LBIDOZSE al 018800521

numeros 018884541 al CLEBDAGES

numetos 018994515 ai 0LABO454D

nimeros OLBYB4480 al OLBIB4E T4

numeros 0LBYD0347 al 018900371
nameros 0L8S02304 al DL.EV02328
numeros OLB202253 al DLEY022TE

nimeros 0LB9B4463 al DLESD44BE

nirmeros OLBI0C398 al DLBYO042D






BUSZ253885
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Santander Select Prutente, Fondo de Invarsion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros OLBS0D0452 al 0LBBOO4TY

Santander Small Cgps Espafia. Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase B®, nimeros DLB200504 al DLEBDCE2E

Santander Small Caps Eurcpa, Fondo de inversion Folios de papet! timbrado de la clase B®, ndmeros DLB008106 al DLB00B133

Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de Inversidn Folios de pape) timbrado de ia clase 82, nimeros BLESRZ201 al 0LEB02226

Santander Tesorero, Fondo de inversian Folios de papel timbrado de iz clase 8% nlmeros 0LEBB4A434 al 018984482

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de Inversion (anteriormenie Folios de papel tim i clase B*. him OLBUGOSS &) OLS
denominado Banif Tipe Fijo 2018, Fondo de hversidn) ios de pap brado de ia clase &, s al GL88e0s77

santander Tipo Flje Acumulacion, Fondoe de Inversién
{anteriermente denominado Banlf Tipo Fijo Acumulacién,
Fondo de inversidn)

Folios de papet timbrade de ta clase 8%, pumeres 0LBYD0OE02 al 0L8A00E2E

San&an@er Tipo Ei}o,_?onc{o de inversidn (amt_ario-'menie Foilos de pape! imbrado de la clase B°, ndmeros OLBS0DE5T & 0L8800875
denominado Banif Tipo Fijo, Fondo de Inversién}

El Secrgtario del Cgﬁsejo deAdministracion:
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Fdo.. D. Antonic Faz Escafio




TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Iustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




