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B VOCACION DEL FONDO Y OBJETIVO DE GESTION

Santander Eurobalance, subfondo de Santander SICAV que cotiza en la Bolsa de Luxemburgo, es un Fondo Mixto de Renta Variable denominado en euros.

El Fondo invierte més del 65% de su patrimonio en las 50 acciones que componen el indice DJ Eurostoxx 50, cubierto ante las fluctuaciones de mercado por futuros sobre
éste. El porcentaje restante estara invertido en renta fija de la zona Euro, con una duracién de 1 afo, aunque en la prictica se mantendran duraciones més bajas (aproxima-
damente 6 meses).

) B INFORME DE GESTION Evolucién valor liquidativo (euros)
DENOMINACION:

SANTANDER EUROBALANCE La evolucién del valor liquidativo en este trimestre ha reflejado la varia-
cién experimentada por el indice de referencia EUROSTOXX, que afecta 11,0 11,0
Tipo de Fondo: SLC.A.V. a un porcentaje de cartera de aproximadamente un 65% del patrimonio,
y que se ha visto influida por las coberturas realizadas por los gestores, 105 105
VOCACION: de cara a limitar las pérdidas en el fondo en caso de un posible recorte

Renta Variable Mixta del mercado de renta variable. Asi se ha preferido ir consolidando los 100 10,0
Internacional niveles alcanzados de forma conservadora. El porcentaje restante del
patrimonio, en torno a un 35%, se ha invertido en activos de renta fija a 5 95

FECHA DE CONSTITUCION: corto plazo. 9,0 9,0
Santander, SICAV Jun-04 Jun-05 Jun-06 Jun-07 Jun-08
fue constituida el 27 de Octubre

de 1993 Il Clase A Clase B

DE ACUMULACION O DE —— Santander Eurobalance
REPARTO:
De acumulacién

ENTIDAD GESTORA:

Santander Asset Management e o
Luxembourg, SA. Rentabilidad anual (%)

16 Boulevard Royal
L-2449 Luxembourg 8
Gran Duchy of Luxembourg

GRUPO FINANCIERO:
Grupo Santander 4 300 361 352375

ENTIDAD DEPOSITARIA: . 208 223
Societé Générale Bank & Trust, S.A. 0,63 0,78
11, Avenue Emile Reuter , =

L-2420 Luxembourg 2003 2004 2005 2006 2007
Gran Duchy of Luxembourg B Clase A Clase B

ENTIDADES —— Santander Eurobalance
COMERCIALIZADORAS:
Banco Santander, S.A.

P° Pereda, 9-12

39004 Santander (Cantabria)

Banco BANIE, S.A.
P° Castellana, 24
28046 Madrid

AUDITOR:

Deloitte, S.A.

560, Rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg

Gran Duchy of Luxembourg

ASUME LA

eorve B HECHOS RELEVANTES

D* Carmen Lois No se ha producido ningtin hecho relevante durante el trimestre.

COD.: 877 (2 TR/08)
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B DATOS GENERALES

DATOS ECONOMICOS COMISIONES
Datos generales Trimestre actual Trimestre anterior Tramos % Base de
30-06-08 31-03-08 (en su caso) Clase A Clase B célculo

Patrimonio en Euros 54.781.000 60.388.453 Comision anual de Gestién 1,15 1,00 Patrimonio
Valor Liquidativo en Euros Comisién anual de Depdsito * Patrimonio

Clase A 9,88 9,87 Comision de Suscripcién 0,00

Clase B 10,18 10,17 Comisién de Reembolso 0,00
Ntimero de Acciones

Clase A 4.939.395 5492915 * Comision Anual Depdsito y Administracion

Clase B 588.381 605.001 Hasta 25 MM Euros: 0,210%
Aportacion Inicial Minima De 25 MM Euros a 50 MM Euros: 0,200%

Clase A 2.500 € 2.500 € De 50 MM Euros a 100 MM Euros: 0,195%

Clase B 50.000 € 50.000 € Mis de 100 MM Euros: 0,185%
Hl VALOR EFECTIVO DE LA CARTERA AL CIERRE DEL TRIMESTRE EN EUROS

Valor efectivo de la cartera Valor efectivo de la cartera
Valor Trimestre actual ~ %S/Total ~ Trimestre anterior %S/Total Valor Trimestre actual ~ %S/Total ~ Trimestre anterior %S/Total
(31-06-08) (31-03-08) (31-06-08) (31-03-08)
RENTA FIJA RENTA VARIABLE
ALEMANIA 7.471.209,55 16,96% 7.402.024 44 14,52% ALEMANIA 18.897.709,64 42,90% 22.064.879,16 43,29%
ESPANA 99.690,00 0,23% 98.750,00 0,19% FINLANDIA 2.757.172,60 6,26% 3.877.905,33 7,61%
BELGICA 0,00 0,00% 0,00 0,00% FRANCIA 10.262.059,05 23,30% 11.929.904,92 23,41%
FRANCIA 197.320,00 0,45% 195.655,30 0,38% ITALIA 4.362.971,04 9,91% 5.398.971,68 10,59%
TOTAL RENTA FIJA 7.768.219,55 17,64% 7.696.429,74 15,10% TOTAL RENTA VARIABLE 36.279.912,33 82,36% 43.271.661,09 84,90%
TOTAL CARTERA 44.048.131,88 100,00% 50.968.090,83 100,00%

Superlinea Santander Central Hispano 902 24 24 24

Este informe no constituye una oferta para comprar acciones del Fondo. Las suscripciones deberan hacerse en base al Reglamento y al Folleto Explicativo de cada
Fondo, acompafiado, en su caso, de la dltima Memoria Anual y del dltimo Informe Trimestral publicado.

Los documentos mencionados podran solicitarse, a través de las sucursales de Santander Central Hispano o llamando al teléfono: 902 24 24 24.
Todos los datos contenidos en este Informe estdn elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos.



