SANTANDER SPANISH EQUITY
Un Compartimento de SANTANDER SICAV, una
Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) con domicilio en Luxemburgo
(el "Compartimento" y la "SICAV" respectivamente)

FOLLETO INFORMATIVO SIMPLIFICADO
Edicion abril de 2011

Este Folleto Informativo Simplificado (el "Folleto Informativo Simplificado") contiene informacién
seleccionada sobre la SICAV y el Compartimento. Para la informacién completa sobre la SICAV, sus
comisiones y gastos, los riesgos relativos a las inversiones en la SICAV y otros asuntos de interés, le
recomendamos encarecidamente que, antes de realizar ninguna inversion, consulte el Folleto
Informativo completo mas reciente de la SICAV, asi como sus informes anuales y semestrales mas
recientes (el "Folleto Informativo Completo"). El Folleto Informativo completo, asi como los informes
peridodicos de la SICAV, estan recogidos por referencia en este Folleto Informativo simplificado; por lo
tanto, legalmente forman parte integral del mismo y se entiende que su contenido es aceptado por el
Inversor en el momento de realizar cualquier suscripcion. El Folleto Informativo completo y los
informes periédicos de la SICAV pueden obtenerse gratuitamente previa solicitud en las oficinas de la
SICAV (16, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo) o el Banco Depositario (11, Avenue Emile Reuter, L-
2420 Luxemburgo) o en cualquier distribuidor. A menos que se indique lo contrario en este documento,
los términos definidos que se utilizan en este documento tendran el mismo significado que los
definidos en el Folleto Informativo completo. La versiéon en inglés de este Folleto Informativo
simplificado prevalecera sobre cualquier traduccion del mismo.

Informacién Estructura legal de la SICAV: Santander SICAV, una SICAV con multiples Compartimentos
general constituida el 27 de octubre de 1993 en Luxemburgo y registrada con
arreglo a la Parte | de la ley de Luxemburgo del 20 de diciembre de
2002 relativa a organismos de inversion colectiva (y, a partir del 1 de
julio de 2010, a la ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010
relativa a organismos de inversion colectiva). La SICAV ha sido
constituida por un periodo de tiempo ilimitado.

Autoridad supervisora: Commission de Surveillance du Secteur Financier (www.cssf.lu)
Paises de registro: Luxemburgo, Espafia

Promotor: Banco Santander, S.A.

Sociedad Gestora: Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Gestora de Inversiones: Santander Asset Management SGIIC S.A.

Depositario y Agente Pagador: Société Générale Bank & Trust

Agente de Registro y

Transferencia: European Fund Services S.A.

Agente Administrativo,

Corporativo y Domiciliario: Société Générale Securities Services Luxembourg

Auditor: Deloitte S.A., Luxemburgo

Asesor Juridico en Elvinger, Hoss & Prussen

Luxemburgo:
Informacion Este Compartimento se compone de 5 Clases de Acciones (Clases A, B D, R e ). Las Acciones de Clase
sobre el | A, B, D y R estan disponibles para cualquier tipo de inversor, siempre que cumpla con la inversién minima

Compartimento | de cada Clase segun se indica en la siguiente tabla:
Las Acciones de Clase | estan reservadas para los Inversores Institucionales.

Este Folleto Informativo Simplificado no podra distribuirse con el fin de ofrecer o promocionar las Participaciones
en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o promocion no esté autorizada ni de ninguna manera que
constituya una infraccion de las leyes o reglamentos en vigor.




Tipo de Clase  Suscripciéon inicial Suscripcion minima Reembolso Tenencia minima

minima posterior minimo

Clase A EUR 500 cualquier cantidad ninguno ninguna
e EUR 500.000 cualquier cantidad ninguno ninguna

Clase D* El equivalente en
EUR de GBP cualquier cantidad ninguno ninguna

300.000

Clase R EUR 5 cualquier cantidad ninguno ninguna
Clase | EUR 1,000,000 cualquier cantidad ninguno ninguna

* La oferta de Acciones de las Clases D y R esta sujeta a una decision del Consejo de Administracion de
la SICAV.

Objetivo de

Este Compartimento (denominado en EUR) estéd disefiado para ofrecer a los inversores una exposicién

inversion diversificada a los mercados espafoles de renta variable.
Politica de | Este Compartimento esta disefiado para ofrecer a los inversores una exposicion diversificada a los mercados
inversion espafioles de renta variable.

El Compartimento invertira principalmente en valores emitidos por emisores con domicilio en Espafia y/o que
ejerzan una parte preponderante de sus actividades de negocio en Espafia y/o sociedades que tengan
inversiones en Espafia y/o que coticen o se negocian en mercados regulados de Espafa.

Sin embargo, el Compartimento podra invertir hasta el 25% de su Patrimonio total en valores emitidos en paises
europeos o de la OCDE, y/o emitidos por emisores con domicilio en paises europeos o de la OCDE y/o que
ejerzan una parte preponderante de sus actividades de negocio y/o tengan inversiones en Europa o en cualquier
otro pais que pertenezca a la OCDE y/o coticen o se negocien en mercados regulados de estos paises.

El Compartimento podra invertir asimismo un 5% en valores emitidos por emisores con domicilio en paises de
América Latina y/o valores de emisores que ejerzan una parte preponderante de sus actividades de negocio en
América Latina y/o valores de emisores que tengan inversiones en paises de América Latina.

Las inversiones en paises de Europa, la OCDE y América Latina no superaran el 25% del Patrimonio total.

Dentro del limite del 10% indicado en el apartado "Otras inversiones y activos liquidos" de las restricciones a las
inversiones, este Compartimento también podra invertir en " hedge funds" regulados que en su pais de origen
estén sujetos a una supervision permanente equivalente por una autoridad financiera y constituidos por ley con
el fin de asegurar la proteccion del inversor. Este Compartimento podra invertir asimismo en otras 1IC, segun se
definen en el apartado "Participaciones de instituciones de inversién colectiva" de las restricciones de las
inversiones. Normalmente, estos fondos seran de tipo abierto y sus inversiones subyacentes seran
principalmente activos liquidos.

Con el fin de alcanzar su objetivo de inversion, este Compartimento invertira sus activos principalmente en
valores de renta variable, aunque, segun las oportunidades de los mercados, podra invertir asimismo en
obligaciones convertibles, warrants o instrumentos derivados, como opciones, swaps, futuros y contratos a plazo,
dentro de los limites indicados en el apartado "Técnicas e Instrumentos" para conseguir la exposicion a los
mercados de renta variable. Estos derivados podran negociarse bien en un mercado regulado mencionado en
los subparrafos a), b) o c) en el apartado "Activos Elegibles" o de forma extrabursatil (OTC) y se formalizaran con
instituciones financieras altamente clasificadas especializadas en este tipo de operaciones y que participen
activamente en el mercado en cuestién. En este caso, este Compartimento podra mantener instrumentos del
mercado monetario, bonos o efectivo para financiar las demandas de cobertura suplementaria ("margin calls").

Este Compartimento podra combinar ambos tipos de inversiones, bien inversiones directas en valores o
inversiones a través de instrumentos financieros derivados, si considera que la combinacion sirve para lograr
mejor el objetivo de inversion.

Ademas, en caso de condiciones adversas en los mercados de renta variable, este Compartimento podra invertir
temporalmente en efectivo e instrumentos del mercado monetario con el fin de proteger los intereses de los
Accionistas.

A efectos de la Directiva Europea sobre Ahorros, el volumen del activo que genere intereses no podra superar
nunca el 25% del patrimonio total de la cartera.




Perfil de riesgo
del
Compartimento

La inversién en este Compartimento estd sujeta a un cierto grado de riesgo financiero. Antes de tomar la
decision de invertir, se recomienda a los inversores que estudien detalladamente la Politica y Objetivos de
Inversion de este Compartimento, tal y como se recogen en el Folleto Informativo completo.

Las inversiones de este Compartimento estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y existe el riesgo de que
los inversores no recuperen la cantidad invertida inicialmente.

En la medida en que este Compartimento pueda invertir en warrants e instrumentos derivados, los posibles
inversores deben ser conscientes del mayor nivel de volatilidad de dichos instrumentos y por consiguiente, el
mayor nivel de volatilidad de las acciones de este Compartimento.

Perfil del
inversor tipico

La historia ha demostrado que las inversiones en valores de renta variable tienen el potencial de ofrecer mejores
resultados a largo plazo que los valores del mercado monetario y los bonos. Sin embargo, son muy volatiles a
corto plazo, lo que significa que pueden bajar mucho en valor. Los inversores que busquen un crecimiento a
largo plazo de su capital y que estén dispuestos a optar por inversiones en renta variable, pero que deben estar
preparados para asumir un nivel de riesgo mas alto, especialmente a corto plazo.

Con respecto a los inversores denominados en GBP, se advierte que este Compartimento esta invertido y
denominado en EUR y que, en consecuencia, los inversores soportan un riesgo en cuanto a la evolucién del
GBP frente al EUR.

Tratamiento de

La politica del Compartimento consiste en reinvertir todos los beneficios y no pagar dividendos con respecto a
las Acciones de las Clases A, B, Re I.

En la actualidad, se prevé que la Unica Clase con derecho a la distribuciéon de dividendos sea la Clases D.

Los Accionistas podran convertir las Acciones de cualquier Clase de este Compartimento en Acciones de otra
Clase existente de esa u otro Compartimento que estén emitidas, solicitando la conversién del mismo modo que
el correspondiente a la emision y reembolso de Acciones, con arreglo a las prescripciones y mediante la
aplicacion de las comisiones de conversion pertinentes, segun se describe mas adelante.

Sin embargo, el derecho a convertir las acciones se somete al cumplimiento con cualesquiera condiciones (con
inclusion de cualesquiera importes de suscripcién minimos) aplicables a la Clase a que se pretende hacer la
conversion. Por lo tanto, si como resultado de una conversion, el valor de la tenencia de cualquier Accionista en
la nueva Clase fuera inferior al importe minimo de suscripcion de la Clase en cuestion, el Consejo de
Administracion podra tomar la decision de no admitir la solicitud de conversion de las acciones. Ademas, si como
resultado de una conversion, el valor de la tenencia de cualquier Accionista en la Clase original fuera inferior al
importe minimo de suscripcion de la Clase correspondiente, y si el Consejo asi lo decide, podra considerar que
dicho Accionista ha solicitado la conversion de la totalidad de sus acciones.

En caso de que una persona fisica no cumpla o deje de cumplir las condiciones para ser Accionista de Acciones
de Clase SD o Clase SE, las Acciones del Accionista en cuestion, segun el criterio exclusivo de la SICAV, se
convertiran a Acciones de Clase A, aplicandose una comision de conversion de hasta un 5% del Valor
Liquidativo de las acciones que se vayan a convertir que revertiran a favor de la Sociedad Gestora.

Ademas, en el caso de una solicitud de conversion expresada con una frecuencia superior a ocho veces durante
cualquier periodo de un afio por cualquier Accionista, se podra cobrar a éste una comisién de conversion del 1%
del valor liquidativo de las acciones convertidas en las de otro Compartimento, recayendo dicha comisién en la
Sociedad Gestora

los ingresos
Conversion de
Acciones
Gastos del

Compartimento

Gastos de transaccion para los Accionistas
(comisiones que pueden cobrarse a los Inversores al comprar o vender Acciones del Compartimento)

- Comisién de suscripcion maxima (como % del valor liquidativo por accién): hasta un 5 %
- Comisién de reembolso maxima (como % del valor liquidativo por accién): hasta un 1 %

Gastos de explotacion anuales
(los gastos se pagan con los activos de los Compartimentos o Clases. Estan totalmente reflejados en el precio
de la Accidn, y no se cobran directamente a los accionistas)

Comisiones cobradas con un porcentaje fijo con relacion a los activos del Compartimento:

Clase A: Comisién de Gestion: 2,00% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Clase B: Comision de Gestion: 1,50% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Clase D: Comision de Gestion: 1,50% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Clase R: Comision de Gestion: 2,25% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Clase |: Comisién de Gestion: 0,60% (% del patrimonio total medio de las Acciones).

Comisiones de custodia: max. de un 0,05% anual mas una comision fija de max. 25 EUR por transaccién
Comisiones administrativas: max. 0,25% anual




Impuestos

La SICAV:

Segun la ley y practicas actuales en Luxemburgo, la SICAV no esta sujeta a ningun impuesto
luxemburgués sobre la renta, ni tampoco los dividendos pagados por la SICAV estan sujetos a ninguna
retencion luxemburguesa. Sin embargo, la SICAV esta sujeta en Luxemburgo a un impuesto anual (en
adelante, el "Impuesto de Suscripcion"), pagadero trimestralmente a un tipo del 0,05 % del patrimonio de
todas las Clases de Acciones al final del trimestre correspondiente, con la salvedad de que el Impuesto de
Suscripcién se reducira al 0,01% con respecto al patrimonio atribuible a las Clases de Acciones que estén
reservadas a los Inversores Institucionales. En cualquier caso, en este patrimonio no estara incluida la
parte del patrimonio al ultimo dia del trimestre en cuestién que esté representada por participaciones o
acciones mantenidas en otro organismo de inversidon colectiva de Luxemburgo, en la medida en que
dichas participaciones o acciones ya hayan estado sujetas al Impuesto de Suscripcién recogido en la Ley
de 2010 o en la Ley del 13 de febrero de 2007 relativa a fondos de inversion especializados, sobre los
cuales no se cobrara ningun Impuesto de suscripcién. No se paga ningun derecho de timbre ni ningun otro
impuesto en Luxemburgo sobre la emision de Acciones.

Segun la ley y practicas actuales, no se paga ningun impuesto de plusvalia luxemburgués sobre la
revalorizacion de capital realizada o no realizada del activo de la SICAV.

Se anticipa que las plusvalias realizadas por la SICAV, sea a corto o a largo plazo, no estaran sujetas al
impuesto de plusvalia. Los ingresos obtenidos por la SICAV de fuentes distintas pueden estar sujetos a
retenciones en los paises de origen.

Accionistas:

Segun la Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en
forma de pagos de intereses (la "EUSD"), se exigira a los Estados Miembros de la Unién Europea (“Estado
Miembro de la UE”) que proporcionen a las autoridades fiscales de otro Estado Miembro de la UE
informacién sobre el pago de intereses u otros ingresos similares realizados por un agente de pagos
dentro de su jurisdiccion a una persona fisica residente en ese otro Estado Miembro de la UE.

Determinados Estados Miembros (como Luxemburgo) en cambio, han optado por un sistema de retencion
de impuestos, durante un periodo de transicién con respecto a esos pagos.

La EUSD se introdujo en Luxemburgo por Ley de fecha 21 de junio de 2005 (la "Ley").

Los dividendos ("pagos") distribuidos por un Compartimento estaran sujetos a la EUSD y la Ley si mas del
15% del activo del Compartimento esta invertido en créditos y los beneficios obtenidos por los Accionistas
derivados del reembolso o venta de Acciones del Compartimento estaran sujetos a lo dispuesto en la
EUSD y la Ley si mas del 25% del correspondiente activo de ese Compartimento esta invertido en
créditos.

El impuesto de retencion aplicable sera a un tipo del 20% hasta el 30 de junio de 2011 y del 35% a partir
del 1 de julio de 2011 en adelante.

Si con respecto a un Compartimento objeto de la EUSD, un agente de pagos luxemburgués realiza
un pago de dividendos o del importe de un reembolso directamente a un accionista que sea
considerado como una persona fisica residente o considerada como residente a efectos fiscales en
otro Estado miembro de la UE o de alguno de los territorios dependientes o asociados
anteriormente citados, dicho pago se encontrara sujeto, con arreglo a lo indicado en el parrafo
siguiente, a la retencion fiscal al tipo indicado anteriormente.

Sin embargo, en vez de que se les aplique de manera generalizada la retencion por el agente de pagos de
Luxemburgo, los inversores que sean Residentes Fiscales en un pais que es objeto de la EUSD y que
inviertan desde Luxemburgo, podran optar por:

» autorizar expresamente al agente de pagos el intercambio de informacion entre las administraciones
de hacienda,

» o la presentacion de un certificado de impuestos emitido por la administracion de hacienda del pais de
residencia.

Si un Compartimento es objeto de la EUSD, el Agente de Registro y Transferencias publicara a través
Finesti (anteriormente CCLUX) (pagina web: www.finesti.com) los intereses por acciéon sujetos a
impuestos, valorados conjuntamente con el valor liquidativo del Compartimento, y el Distribuidor informara
a sus clientes.

Con arreglo a lo anterior, segun la legislaciéon y practica actuales, los Accionistas no estan obligados a
pagar impuestos sobre plusvalias, la renta, retenciones, impuestos patrimoniales ni de sucesiones 4n

Luxemburgo (excepto los accionistas con domicilio, residencia o establecimiento permanente en
| rixembiirao \




Se recomienda a los accionistas y a los posibles inversores que consulten con sus asesores financieros y
fiscales profesionales sobre las posibles implicaciones de la EUSD vy la ley, asi como sobre las posibles
consecuencias fiscales o de otra naturaleza derivadas de la adquisicion, tenencia, amortizacion,
conversion, transferencia o venta de cualesquiera acciones con arreglo a la legislacion de sus paises de
nacionalidad, residencia o domicilio.

Las declaraciones anteriores sobre los impuestos se basan en la interpretacion de las leyes y la practica
actualmente en vigor en Luxemburgo en la fecha del Folleto Informativo Simplificado y no puede haber
garantia de que la posicién fiscal o la futura posicién fiscal en el momento de invertir en la SICAV perdure
indefinidamente.

Dia de | El valor liquidativo de las Acciones de este Compartimento se calcula cualquier Dia Habil en Luxemburgo
Valoracioén

Publicaciéon El precio de las Acciones del Compartimento esta disponible en el domicilio social de la SICAV, y se podra
diaria del consultar en Internet en las siguientes paginas web: www.finesti.com y www.santanderga.es

precio

Coémo comprar/
vender

Las Acciones se podran comprar y vender directamente en las oficinas del Agente de Registro y
Transferencias de la SICAV (European Fund Services S.A.), o a través de los Distribuidores.

acciones La suscripcion inicial minima esta recogida anteriormente en el apartado "Informacion sobre el
Compartimento".
La siguiente tabla resume los plazos relativos al tratamiento de las solicitudes de suscripcion y reembolso:
Dia de Negociacion Dia de Valoracion Dia de Liquidacion
D-1 D
Solicitud de | Plazo limite de suscripcion: | Precio de emision: Pago del precio de suscripcion:
suscripcion La solicitud debe estar en Determinacion del precio Se hara a la SICAV dentro de
poder del agente de de emision utilizando el los 5 Dias Habiles en
transferencias antes de las | Valor Liquidativo por Luxemburgo siguientes al Dia
16 h. (hora de Luxemburgo) | Acciéon de Valoracion (D+5)
Solicitud de reembolso | Plazo limite de reembolso: Precio de reembolso: El Pago del precio de reembolso:
La solicitud debe estar en precio de reembolso por Normalmente se hara a la
poder del agente de Accion es igual al Valor SICAV dentro de los 5 Dias
transferencias antes de las Liquidativo por Acciéon Habiles en Luxemburgo
16 h. (hora de Luxemburgo) siguientes al Dia de Valoracion
(D+5)
Informacion Patrimonio medio correspondiente al aino 2010: 27 871 052,84
adicional Cadigo ISIN Acciones Clase A: LU0O077067238
importante Cadigo ISIN Acciones Clase B: LU0082924423
Cadigo ISIN Acciones Clase D: LU0310034581
Cadigo ISIN Acciones Clase R: LU0341647898
Cadigo ISIN Acciones Clase |: LU0363169854
Mas Para mas informacion, por favor, péngase en contacto con:
informacién

e Société Générale Securities Services Luxembourg
Departamento juridico de fondos
16, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Teléfono +352 22 88 51-1, fax +352 46 48 44

e European Fund Services S.A.
18, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Teléfono +352 26 15 16-1, fax +352 26 15 16-285
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Rentabilidad
del
Compartimento

Graficos o histogramas desde el lanzamiento y del afio pasado basados en el VL por accion:
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Rentabilidades pasadas de este Compartimento no presuponen rentabilidades futuras.




Rentabilidad
del
Compartimento

SANTANDER SICAV SPANISH EQUITY
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Rentabilidad
del

Compartimento SANTANDER SICAV SPANISH EQUITY
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Rentabilidades pasadas de este Compartimento no presuponen rentabilidades futuras.
TER (Ratio de | TER (Ratio de Gastos Totales):
Gastos Comision de gestion mas otros gastos cobrados (por activo de la Clase). La TER se calcula sobre la base
Totales): de la comisiéon y gastos de gestion con respecto al ejercicio fiscal 2010 y del patrimonio medio al
31/12/2010. El impacto sobre el afio actual y afios futuros podra ser superior o inferior.
Tipo de Clase Comision de Taxe Todos los TER
gestion d'abonnement demas gastos*
Clase A 2,00% 0,05% 0,42% 2,47%
Clase B 1,50% 0,05% 0.45% 2,00%
Clase D 1,50% 0,05%
Clase R 2,25% 0,05%
Clase | 0,60% 0.01% 0,42% 1,03%

* Entre los otros gastos se incluyen las comisiones del depositario, las comisiones administrativas, las
comisiones de auditoria y todos los demas gastos de explotacion.




